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ANOTACE

Tématem této diplomové prace je analyza metod mwndceni hodnoty podniku.
Nejprve jsou vymezena teoreticka vychodiska, kigpa zangiena na poznatky z odborné
literatury o finagni analyze a metodach dwwani. V analytickécasti je gedstavena

spolg&nost XY s. r. 0., je provedena finam analyza a oceéni podniku. Zagrem jsou

zhodnoceny vysledky a formulovany navrhy ke zlepSen

KLi COVA SLOVA
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TITLE

Methods for evalution value of company

ANNOTATION

The topic of the my diploma thesis is analysis radghfor evalution value of company.
The theoretical part focuses in the findinng fraterature about financial analysis and
methods of valuation. In the practical part isoduced company XYs. r. 0., is performed

financial analysis and valuation of the company.
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Uvob

Cilem této prace je analyza metod pro hodnocenindtydpodniku a jejich aplikace u
konkrétniho podniku. Nejprve je provedena figr@inanalyza firmy k posouzeni finémho
zdravi a efektivniho hospoitai. Nasled# je firma podrobena metédtanovujici hodnotu

podniku a jeji zhodnoceni.

Ekonomickou situaci firmy Ize posuzovattznych Ghti pohledu a ziznych divodi.
Finartni analyza je @lezita pro manazerské rozhodovaniredkladé zakladni informace o
stavu minulém ke stavu budoucimu. Jednode&no vychéazi z finafmich vysledk firmy
pro rozhodovani o budoucnosti. Yegipokladem pro ziskani ciziho kapitalu, ziskaniyobv
dodavatelskych vztdih rozStovanici dalSiho smirovani firmy. Je zceladdnou sodasti
finantniho managementu. Oproti tomu stanoveni hodnotyigadheni rutinni zalezitosti
financniho managementu a stanovuje sdedpm definovanychidodi. OvSem ukazuji
nam vysledné hodnoty (ne)@Smost fungovani firmy? iBdstavuji ukazkové hodnoty
jenomg¢isla nebo jsou symbolem Gghu? Nebo opané: Jsou vyjagenim uspchu ukazkové

hodnoty finanich analyz? Podobnou otaziasi i Tennet (2008) ve své publikaci.
,C0 je obchodni Usgch?

Media rada natédeji o usgsSnych podnikatelich a informuji, jak uchopili Sanci

vybudovali firmu, ktera se stala zavedenouckoa.

Media také nadSeninformuji o padu mocnych spdtesti a gouraji v divodech jejich
Upadku. Tak jak definovat obchodni étpnebo nedsgh.

Mnoho vys#tleni popisuje usgch mimo jiné jako profitujicéinnost, rostouci zisky,
rostouci cenu akcii. VSechny tyto atributy jsouwssti Usgchu, a’koliv jednotliv neukazuji
celistvost. Byt Us@ny v podnikani je twvd trvale udrzitelnou hodnotu, navratnost

vynaloZzeného Usili“{Tennet, 1996 str. 2feklad viastni)

11 . What is a successful business?

The media love to report on sucessful entreprenaistell of how Theky beat the odds as Theky built
thein business and became household names. Thea ratsti enjoy revelling in the collapse of mihty

organisations and unpicking the journey to theiwnlall. So chat is it that defines business Aceessilure?

Many descriptions are used to describe Accessydintl, the business is profitable”, ,revenue isging"“
and ,share price is rising“. All these attributee alement sof Access though individually they dbabrace

the totality. To be successful in business is tegt a sustainbable superior return on investment*.
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Tato prace je za#tena na pragmatickou strankecva to jsou pedevSiméisla. Prvni
kapitola je ¥novana finatini analyze aigdstavuje rutinbvyuzZivané elementarni metody
v podolg ukazatel. Sowasre poskytuje nahled na vyssi metody, které se opirsgikasnée
hodnoty a dokazi predikovat praygbdobny finadni vyvoj firmy. Druha kapitola se zabyva
metodami stanoveni hodnoty firmy. Jedna se odoodrslozity proces, na kterém se v praxi
podilitada odbornik. Nasledujici d¥ kapitoly jsou ¥novany gedstavevni firmy a samotné
aplikaci metod finaéni analyzy s naslednou interpretaci ukazZaté&ata kapitola je

zhodnocenim zjighého.

11



1 FINAN CNi ANALYZA

Finartni analyza je tviiena na zaklad finantnich dat podniku, ktera jsou iegné
dostupna. Tyto data jsou obsazena&etdich vykazech ndiklad v rozvaze, vykazu zisku a
ztrat a vykazu cash flow. Finam analyza by réa vypovidat o ekonomické situaci podniku
a odrazet tak jeho ekonomickou silu. Metody fitrdnanalyzy je moznééatit nékolika
zpusoby. Napiklad Kalouda na zakla&dzpracovavanych datel analyzu natechnickou
finaneéni analyzu (pracujerpdevsim s tvrdymi daty) fundamentalni analyzu (sotésti
analyzy je i expertni odhad a hodnotitel vychazzmalosti podniku a konkurence). Déle
Kalouda @li podle sndru analyzy nahorizontalni (jedna se o analyzu konkrétni waly
v ¢ase) avertikalni (kdy se zvolené ukazatele p&mji k urcité celkové surd ukazatele).
(Kalouda, 2016 stranky 61, 62)

Jednotlivé ukazatele a indexy vychazejici z fimaranalyzy se staléasgji stavajici

souwasti benchmarkingu, tedy porovnavanim se s nejtep&iboru.

1.1 Elementarni metody finantni analyzy

Tyto metody vychazeji z datcéétnich vykad, které jsou nasledn zpracovany
elementarnimi p&etnimi Ukony. Vzhledem k jednoduchosti zpracovanijesind o hoj&

vyuzivané metody. (Kubkova, 2015 str. 68)

1.1.1 Rozdilové ukazatele

Jestlize je zmigno, Ze elementarni metody pracuji se zakladnirdeimdmi Ukony, tak
sam nazev napovida, Ze se jedna o rozdil dvoudivelDo této skupin jsou zazeny

nasledujici ukazatele:
Cisty pracovni kapital

Predstavuje disponibilni fingni prostedky, které nejsou na nic vazany. Jestlizeisty
pracovni kapital byl nulovy, znamenalo by to stedy firma nema hotovostni préstky
k uhrad mimoradnych udalosti. Vifipad vysokéhocisla by se jednalo o neefektivnost,
neba’ to znamend, Ze &bna aktiva jsou financovana z dlouhodobych Zdfojzich nebo
vlastnich). Zadouci je tedy adekvatni kladaétka.

Cisty pracovni kapital = O#Zna aktiva — Kratkodobé zavazky (1)

(Kubickova, 2015 str. 98)
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Cisty penézné- pohledavkovy fond
Tento ukazatel je ob¥nou gedeSlého ukazatele. Ve vyiho vylucuje z okkznych aktiv
zasoby. V praxi je tégit nevyuzivany, a proto také nejsou stanoveny limityvyjadeni.
Cisty penéiné pohledavkovy fond = CPK — Zasoby (2)
(Kubi¢kova, 2015 str. 104)
Cisté pohotové prosfedky

Cisty pracovni kapital neni zcelargsny pro hodnoceni likvidity. &které polozky
ob¢Zznych aktiv jsou malo likvidni nebo dokonce neltkvi. Pro sledovani okamzité likvidity
je vhodrgjSi ukazatekistych pohotovych prostdki. Vyjadiuje nejvyssi stupelikvidity,
protoze porovnava okaméitiostupné petini prostedky (hotovost a penize natéch) a

okamzit splatné zavazky (zavazky paith splatnosti). Optimalni hodnota je kolem nuly.

Cisté pohotové prostiedky = pendini prosttedky — okamzité splatné zavazky
(3)
(Sedik, 2007 str. 38)

1.1.2 Pomérové ukazatele

Zatimco Kalouda (2016) uvadétpoblasti, na které se zamji pontrové ukazatele a
témi jsou: rentabilita, aktivita, likvidita, zadluZest a finakini trh. Naproti tomu Kulgkova
(2015) gidava je& ukazatele vyuzivajici udaje o cash flow. Pro futéci je zpracovano

rozckleni do g&ti zakladnich oblasti.

1.1.2.1 Ukazatele rentability

Jak sam nazev vypovida, ukazatele rentabilifedgtavuji vynosnost. Zpravidla
piedstavuji podil zisku k veiing uvedené ve jmenovateli. Slouzi k rychlémigtpedu
vynosnosti kapitalu a v kontextiasu by nily mit rostouci tendenci. Vifpad, Ze se dané

rovnice nasobi 100, jsou hodnoty vyj@dé v procentech.
Rentabilita vlastniho kapitalu

Tento ukazatel vypovida, kolik vynaloZzend 1 korphiadSicistého zisku, tedy #ti podil

Cistého zisku k vlastnimu kapitélu.

ROE = — 24T (4)

Vlastni kapital

13



kde:
EAT predstavujeisty zisk po zdaéni
Rentabilita celkového vloZzeného kapitalu

Predstavuje finos nezdainého zisku na jednu korunu investovaného kapitakitateli
se pracuje s EBIT, ovSengkieri autdi pracuji s¢istym ziskem (EAT), k émuz gicitaji

aroky nasobené procentem zdanodetené od konstanty jedna.

ROCE = EBIT (5)

vlastni kapital+dlouhodobé zavazky

kde:

EBIT predstavuje ziskifed Uroky a zdamim

Rentabilita trzeb
Tento ukazatel informuje, kolik jedna korunan@sicistého zisku z trzeb.

ROS = éistyvz,isk (EAT) (6)
YNnosy
Rentabilita aktiv

Ukazatel pomsiuje zisk s celkovym kapitalem,fipemZ nezohletlje pivod tohoto
kapitalu. Alternativis se pgita bul’ s¢istym ukazatelem EAT nebo ukazatelem EBIT.

ROA = L (7)
celkovy kapital

1.1.2.2 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity vypovidaji, nakolik je firma akti a jak dokaze efektivnvyuzivat a

hospod#t se svymi aktivy, tedy jak disponuje se svym rtiggen v podob zasob,

pohledavek a zavaik

Doba obratu zasob

. 4sb
Doba obratu zasob = ﬂ (8)
trzby /365

Vysledna hodnota je v jednotkachasu (dny) a udava, jak dlouho jsou zasoby vazany ve

firm¢. Jinymi slovy, jak dlouho trva, nez se nakoupedsoby zpetvi.
Rychlost obratu zasob

Rychlost obratu zasob = m (9)
zasoby

14



Vysledna hodnota udava, kolikrat se zasobyi stexit béchem roku.

Doba obratu pohledavek

pohledavky

Doba obratu pohledavek = —;
trzby/365

(10)

Vysledna hodnota je v jednotkac¢hasu (dny) a udava, kolik dni jsou penize vazany

v pohledavkéach, nez dojde k jejich vim za penize. Zadouci je, aby vyslediglo bylo

e

Rychlost obratu pohledavek

trzby

Rychlost obratu pohledavek = ———— (11)
pohledavky
Doba obratu zavazki
Doba obratu zavazki = M 12)
trzby/365

Op¢t je vysledna hodnota v jednotkatsu (dny) a vyjaidije, kolik dni Zistavaji zavazky

neuhrazeny.
Obrat aktiv
Obrat aktiv = tm,’y (13)
aktiva

Hovoari, kolikrat se aktiva protoé béhem roku. Vyjaduje tedy aktivitu (efektivnost)
firmy. Minimalni hranice je 1 a optimalni rozme®i gohybuje 1 — 1,5. (Kalouda, 2016 str.
65)

1.1.2.3 Ukazatele likvidity

Ukazatele platebni schopnosti neboli likvidity,yseseobeckhiznamy a standardizovany
do i stupit. Vyjadiuji solventnost podniku, tedy schopnost podnikénitnmajetek na
penize a tudiz schopnost dostat svym zauazk

Ukazatel bézné likvidity

L obéina aktiva (14)

= kratkodoba pasiva
kde:

obézna aktiva jsou kratkodoby finami majetek, kratkodobé

pohledavky, zasoby

ol¥Zné pasiva jsou kratkodobé zavazky, kratkodobégpomoci

15



Bézna likvidita vyjaduje, kolikrat jsou obzna aktiva ¥tSi nez pasiva. Lze takéi, Zze
vyjadiuji ¢etnost, s jakou je firma schopna uspokoiititele pri prodeji okEznych aktiv.
Rozmezi, ve kterém by se vysledna hodnatamirzet je 1,5 - 2,5.

Ukazatel pohotove likvidity

__ ob&Ina aktiva—zéasoby
Ly = (15)

kratkodoba pasiva

Je obdoboudzné likvidity, ovSem s vylotenim zasob, jakoZto nejobti&reperszitelné
formy obsznych aktiv. Rozgti, ve kterém by se hodnotagla drzet je 0,7 — 0,5. ktexi
autdi udavaji optimalni hodnotu kolem 1.

Ukazatel okamzité likvidity

kratkodoby finantni majetek
L = yf J (16)

kratkodoba pasiva

Okamzita likvidita ponsiuje perzité prostedky oproti kratkodobym padim a
vyjadiuje tak, jak je firma schopna dostat svym zawuazls okamzZitou platnosti. Rozmezi
se pohybuje v hodnotach 0,2 — 0,5. (Kalouda, 201 ®6)

1.1.2.4 Ukazatele zadluzenosti
Tyto ukazatele informuji, nakolik je firma zatiZzeriaim kapitalem a viizné obdob se

poneiuji vlastni a cizi zdroje.

Ukazatel w¥ritelského rizika

Vétitelské riziko = —=22200¢ 10 a7

celkova aktiva

Tento pondr ukazuje kolik cizich zdrdj je poteba ke kryti aktiv. Vysledna hodnota je

vyjadiena v procentech.

Koeficient samofinancovani

vlastni kapital "

Koeficient samofinancovani = 100 (18)

celkova aktiva
Tento pondr je analogickym opakemeiitelského rizika. Ukazuje miry, do jaké je firma

sama schopna kryt aktiva vlastnim kapitalem. Vyséekdodnota je vyj&éna v procentech.
Ukazatel finanéni paky

. v s 4 celkova aktiva
Finantni paka = ——— 100 (29
vlastni kapital
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Tento ukazatel vyjadije souhrna zadluzenost firmy. Vychazi se reppokladu, Ze cizi

kapital je levijSi nez vlastni. (Kalouda, 2016 str. 67)

1.1.2.5 Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitalového trhu maji veigvsvé opodstatimi a jsou sledovany. Nepracuji
s historickymi finagnimi vykazy, ale hodnoti vyvoj kapitalového trhu.a Nirovni
tuzemskeého kapitalového trhu a jehdiggbu fungovani nemajiitis strategicky vyznam,

proto je zde zastoupen pouze jeden nejzakjadnkazatel.

Pomer trzni ceny akcie k zisku na akcii (Price EarningsRatio - P/E)

trini cena akcie (20)

P
E zisk na akcii

VysSi vyslednd hodnotagrstavuje pro investory mensi riziko investic.

1.1.3 Pyramidové soustavy ukazateli

Pyramidové systémyipstavuji soustavy, kde je na prvni pohleeéjmé propojeni

jednotlivych ukazatél Mezi nejznanyjsi pyramidovy ukazatel patrozklad Du Pont.
Du-Pont rozklad

Pyramidovy nazev Du Pont nese nazev firmy, ve kigidé prvrié pouzita zéatkem
minulého stoleti. Slouzi k ucelenému pohledu ulgizaa jejich vzajemné interakci.

Diagram Du Pont analyzy je zobrazen na obrazku 1.
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Piiklad Du Pontova diagramu - rozklad ukazatele ROE:

ROE = Cisty
ziskMlastni
kapital
roA=Cisty |, | Aktiva/viastni
zick /Aktiva kapital
| |
1 1
ROS = Cisty Obrat aktiv =
zisk/Triby ® Triby/Aktiva
Cisty zisk . . Celkova
i = Triby Triby = A
(EAT) ’ ’ aktiva
Triby i Nklady D|CILI|.'|CIC|CI|:I'_.' + OIJe.ana
majetek aktiva
| | 1
1 1 1 1 | | | 1
) &t W
: . . Ostatni . . KI..E 'km,lnl.j'
Odpisy + Dangé + Uroky + . Zasoby + | Pohledavky | + financni
naklady -
majetek

Obrazek 1: Du Pont analyza

Zdroj: (ManegmentMania, online)

Matematicky to Ize vyjait jako rozklad ROE:

ROE = aktiva " zisk " trzby (21)

vlastni kapital aktiva aktiva

Nebo rozklad ROA:

ROA = zisk " trzby (22)

trzby aktiva

1.2 VySSi metody finargéni analyzy

Tyto metody jsou jiZ vice propracované, zollgd zavislost mezi prognnymi a

zpravidla dokazou predikovat finém vyvoj. (Kalouda, 2016 str. 70)

Tyto metody se @i na dw skupiny. Prvni skupinou jsou bankrotni modelyniy na
zaklad zpstného hodnoceni zbankrotovanych firem a maji zavitkas varovat a predikovat

piipadné ohrozeni fin&niho zdravi firmy.
Altmaniv model (Z - Score, Z - fce)

Obecny model nebo také model dle literatury wngdpro vypa@et akciovych spolkaosti

je nasledujici.

Z(a.s.)=12+«X;+ 14X, +33xX;+0,6: X, + 1+ X5 (23)
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kde:

X1 (ob3zna aktiva-kratkodobé zdroje)/suma aktiv

X2 nerozéleny zisk/suma aktiv

X3 EBIT/suma aktiv

Xa trzni hodnota vlastniho kapitald&ini hodnota celkového dluhu
Xs trzby/suma aktiv

EBIT zisk pred zdagnim a Uroky

Vysledné hodnoty:
Z>299 uspokojiva situace
181<27<299 Sedazona
Z<1381 ohrozeni bankrotem

Altmanav model zaznamenahdu modifikaci. Jednou z nich je pouZiti pro spotesti
s rkenim omezenim, tedy podniky neobchodovatelné naebilde jsou upraveny vahy

promennych.
Z (a.s.) = 0,717 * X; + 0,847 * X, + 3,107 * X5 + 0,42 X, + 0,998 * X; (24)

Vysledné hodnoty:

Z>29 uspokojiva situace
12<27<29 Seda zona
<12 ohrozeni bankrotem

(Kalouda, 2016 stranky 72,73)
Beermanova diskriminatni funkce (BDF)
Tato metoda je @ena pro zhodnoceni finémi situace vyrobnich firem.

BDF = 0,217 * X; + (—0,063) * X, + 0,012 * X5 + 0,077 * X, + (—0,105) = X5 +

(—0,813) * X4 4 0,165 * X, + 0,161 * Xg + 0,268 * X, + 0,124 * X;, (25)
kde:
X1 odpisy HIM/(pa&ate:ni stav HIM + giriastek)
X2 prirastek HIM/odpisy HIM
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X3 zisk pred zdagnim/trzby

Xa zavazky wci bankdm/celkové dluhy
Xs zasobyl/trzby

Xe CF/celkové dluhy

X7 celkové dluhy/aktiva

Xg zisk p'ed zdagnim/celkové aktiva
X9 trzby/celkova aktiva

X10 zisk pred zdagnim/celkové dluhy

e

Firmy s hodnotou nalevo od této hranicerpht,lepSim“ firmam a firmy napravo od této
hodnoty naopak. (Kalouda, 2016 str. 79)

Taffler tv bankrotni model

Tento model je uzivany od konce 70. let minuléladest Literatura pracuje s dma

modely a to s modelem zakladnim:

EBT FM—-KD

ZT =053+ 0,13 x =+ 0,18 x>+ 0,16 x — (26)
kde:

EBT zisk gred zdagnim

KD kratkodobé zavazky

OA ob¢zna aktiva

Cz cizi zdroje

CA celkova aktiva

FM financni majetek

PN provozni naklady

Vysledné hodnoty:
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Z<0 velka pravdpodobnost bankrotu
Z>0 mala pravépodobnost bankrotu
(Rackova, 2008 str. 76)

a modelem modifikovanym, ktery pracuje se stejnydhami a prorgnnymi, liSi se

pouze v posledni prainné a interpretaci vysledk

Z=053%R, +0,13%R,+0,18*R; + 0,16 *R, (27)
kde:

R1 zisk pred zdagnim/kratkodobé zavazky

R2 obkezna aktiva/cizi kapital

Rs kratkodobé zavazky/suma aktiv

Ra trzby celkem/suma aktiv

Vysledné hodnoty:
Z>0,3 mala pravépodobnost bankrotu
Z< 0,2 velka pravépodobnost bankrotu

(Kalouda, 2016 str. 79)

Druhou skupinou jsou bonitni modely, které vychazejbodového hodnoceni
sledovaného podniku. Zpravidla se jednaevpaté modely ze zahr&niV dasledku toho
je interpretace aplikovanych modal ¢eskych firem nejednoziiaa. Obec# Izefici, Ze u
téchto nelze uit miru spolehlivosti. Mezi znameé bonitni modelytip&ralikav test. Jedna
se 0 soustavu rovnic a na zakigdjich vysledku se pomoci bodového systému hodnoti
bonita firmy. DalSi znamé modely jsou midgad Tamariho model a Argentiho model, které
se také opiraji o bodové hodnoceni.
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2 METODY STANOVENI HODNOTY PODNIKU

Na za&atku je nutndici, Ze stanoveni hodnoty podniku je velmi slopitgces, na kterém
se zpravidla podili cely tym odboriikP¥i uréovani hodnoty se vyuziva vice metod, které
pracuji st@znymi finartnimi daty. VykEr metody je zavisly na d&lu, pro ktery je
zpracovavan. Vysledkem tak neni jedno specifitisdo, které by ozn@mvalo konkrétni
hodnotu podniku vyjag@nou v uéené néné. Zawry procesu stanoveni hodnoty podniku
odrazeji zkuSenosti provediteh kvalitu vstupnich informaci. Hodnota podnikuadaém
piipadt neukuje trzni cenu podniku, protozZe trzni cena podiéktakova cena, kterou je
kupujici ochoten zaplatit a prodavaji¢ijmout, tedy cena akceptovatelna pr& strany bez

ohledu na hodnotu podniku.
2.1 Vynosové metody

Vynosové metody reflektuji pojeti podniku jako zgrgehoz hlavnim cilem jefimaSet
zisk a tim uspokojit vlastnika. (Kislingerova, 1989 119)

2.1.1 Metoda kapitalizace zisku

Metoda kapitalizace zisku gadi mezi bazalni metody. Jejitkoy jsou v Nmecku.
Opira se o historické vysledky hospésla firmy, tudiZz jednim zi#edpoklad je, Ze firma
uz pisobi na trhu &kolik let. V potaz se bere minulé hospoeta firmy horizontu az i let

zpatky. K vypd@tu se vychazi ze vzorce:
Hodnota podniku = % (28)
kde:
€ - trvale dosazitelny zisk
r - je mira kapitalizace

Pricemz trvale dosazitelny zisk Ize dajtat dle vzorce:

Trvale dosazitelny zisk = Liz1 %1 di (29)
n

(Kislingerova, 1999 stranky 127 - 129)

2.1.2 Metoda diskontnich penéZnich tokii

Metoda diskontnich pé@anich toki je velmi oblibend a vyuzivana metoda, kterd ma

mnoho moddl. Zakladnim rysem modelaci je, Ze se ¢smma hodnota odvozuje od
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budoucich vynas Jde atasoveé rozliSeni hodnoty vynos budoucnu. (Kislingerova, 1999
str. 132)

Nejobecrjsim tvarem je:

t=n CFt

Hodnota podniku = ;2] e (30)
kde:

CFt perzni tok vcase t

r diskontni mira

Tento obecny model Ize dale upravit do zakladniehitpro stabilni rist, dvoufazovy

rast atrifazovy rast.

Jednorazovyiist:
. CF;
Hodnota podniku = — (31)
—Yt
Tempo fistu je v tomto fipact stabilni konstantni linie.
Dvoufazovy fist:
. CFox(1+9>[1‘ﬁ:f§Z] CFnia
Hodnota podniku = - g % (LT (32)

Tempo fstu ma de¢ faze. Nejprve roste rychle a naslédse stabilizuje a poktaje

stabilnim konstantnim tempem.
Trifazovy fist:

. t n+1 CF0(1+g) CFny1
Hodnota podniku = Y;Z7 Tt + XiThe1 (1+,r)t =gy (1+7)"

(33)

Kde u vSechif modet:

CFt perzni tok vcase t
r diskontni mira
g predpokladané tempastu

Tempo fistu mati faze. Nejprve vysoce roste, nasleduje obdobiesifFechodu doiteti
faze, kterou je stabilni tempostu.
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Jak jiz bylo uvedeno, metoda diskontnich grich toki ma mnoho modél Rozliseni
mezi modely je to s jakym cash flowcitateli pasita. Mezi zakladni dva modely vy§to
cash flow pat FCFF (free cash flow to the firm) @CFE (free cash flow to the equity). Pro

Ucely této prace je uvazovatigulevsim FCFF, ktery je vyjéeh v tabulce 1.

Tabulka 1: Vypoéet perézniho toku do firmy (FCFF)

Trzby

-Naklady (bez nakladovych urdk

= Cisty piijem z operaci

-Darg

= EBIT po zdagni

+QOdpisy

= Cash flow z operaci
-A pracovniho kapitalu (WC)

- Investice (trvalé kapitalové vydaje)

Free cash flow to the firm

(Kislingerova, 1999 str. 136)

Zapis v tabulce lze vyj&d vzorcem

FCFF, = EBIT, (1 —T) + ODP; — AWC, — Investice; (34)
kde:

FCFR je volny perzni tok do firmy

EBIT: zisk pred Uhradou dani a Urok

T sazba dahz prijmu

ODR odpisy

AWC zmena ¢istého pracovniho kapitalu (&iné aktiva — kratkodobé

zavazky = WC)

Vzhledem k tomu, Ze v podminkacleské republiky je odborniky rigjstji vyuzivana
modifikace modelu metody diskontnich tok vyuzitim FCFF, je dale v této praci

vice giblizena.

24



Model metody diskontnich toki s FCFF

Dvoufazovy propdet

FCFF; PH
+WAcC)t (1+ig)

Hodnota podniku = Y!=1 a (35)

Jestlize metoda diskontnich génich toki pracuje asovym rozliSenim hodnoty
vynosi, musi zarovie zahrnovat miru rizika a vyjéil ocekavanou vynosnost. K tomu slouzi
diskontni mira, ktera by ndla toto vSe obsahnout. Jeji vySe tak aulije budouci hodnotu.
Diskontni miru si miZze firma stanovit sama. Slouzi k tomu vzorec prklady kapitalu
firmy, ktery pracuje s vlastnim i cizim kapitaleRro stanoveni diskontni miry jéldZzity i
poner téchto dvou slozek kapitalu. (Kislingerova, 1999 &t7)

WACC = 7=+ 14(1 - )= (36)

kde:

le naklady vlastniho kapitalu

ld naklady ciziho kapitalu

E vlastni kapital

D cizi kapital

C celkovy kapital

t daiova sazba
pricemz:

le naklady vlastniho kapitalu zahrnuji oportunitnkliady

ld naklady ciziho kapitalu zahrnuji uroky

Krome diskotni miry je pro tuto metoduilézité i co nej¥rnéji vypocitatodhad tempa
rastu. Tempo fistu je mozné dit ttemi zpisoby a to odvozenim od historickych dat,
vnitinich parametr fungovani podniku a kvalifikovaného nazoru anéiyti(Kislingerova,
1999 str. 172)

2.2 Metody zaloZené na stavovych vdiinach

Tyto zakladni metody od@evani vychazeji z konkrétnich hodnot Kitgmu casovému

okamziku a proto zdrojem pro tyto metody jetini uzavrka.
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2.2.1 Metoda ucetni hodnoty

Dle zakona 563/1991 sb. ceinictvi je kazd& podnikajici jednotka povinna vést
Gcetnictvi & uz v plnénti zjednoduSeném rozsahu. V obdipadech jsou vysledkemdité
informace, na zakladkterych Ize uit ic¢etni hodnotu firmy. Zakladnim trznim principem
fungovani firmy je, aby aktiva, do kterych je int@sno, byla vysSi nez pasiva, ktera jsou

do nich vkladana. Matematicky to Ize vyjéd
BV <P (37)
kde:
BV je &etni hodnota vlastniho kapitalu na akcii
P je trzni cena akcie na kapitalovém trhu

Tento vztah vyjatlije trzni gidanou hodnotu. (Kislingerova, 1999 str. 102)

2.2.2 Metoda likvidacni hodnoty

Tato metoda je zaloZzena na stanoveni hodnoty korikhécasti nebo celku firmy
k urcitému datu, ve kterém firma ukéincinnost nebo se takipdpoklada. Saiasreé tato
hodnota vyznéuje minimalni mez. (Mik, 1998 str. 89)

2.2.3 Metoda substan¢ni hodnoty

Jedna se o historicky tradi metodu. Vychazi zaéetnictvi podniku. Odhadce prochazi
jednotlivé poloZzky Rozvahy a ofgje je principem going — concern, coZ znamena zegioh
fungujiciho podniku. Hodnota je odrazem kolik b§istznovu postavit danou firmu. Pracuje
se stalymi aktivy, o&Znymi aktivy a cizimi zdroji. (Kislingerova, 199%9rs102) Princip

VypoCtu je znazoren v tabulce 1.
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Tabulka 2: Vlastni stanoveni substa&ni trzni hodnoty

Radek Polozka
1. Pozemky a komunikace
2. Budovy a stavby
3. Stroje a zazeni
4. Finargni investice
5. Stala aktiva (suma 1 —t. 4)
6. Zasoby
7. Pohledavky
8. Penize
9. Ohézna aktiva (suma 6. —t. 8)
10. AKTIVA CELKEM = BRUTTO SUBSTANCNI HODNOTA (sumat. 5. —
. 9.)
11. Kratkodobé zavazky
12. Dlouhodobé zavazky
13. Rezervy
14. CIZi ZDROJE CELKEM (suma. 11. —. 13.)
15. VLASTNI KAPITAL V T RZNI HODNOTE = NETTO SUBSTANCNI

HODNOTA (rozdil . 10. —. 14.)

Zdroj: (Kislingerova, 1999 str. 116)

2.3 Kombinované metody

Jak uz nazev napovida, kombinované metody jsou kwobvynosovych metod nebo

metod zaloZenych na stavovych ¢glach,¢i z nich vychazeji.

2.3.1 Schmalenbachova metoda

Tato metoda pét opst k paticné oblibenym, pestoZze ma i své zaryté adpe.

Schmalenbach se ve své teorii opird o tvrzeni,ldéemné statky a vykony jsou rovny

budoucim vyno&m a vytvdi tak hodnotu podniku.
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hodnota vynosu+hodnota substance
2

Hodnota podniku = (38)

Teorie vychazi zigdpokladu, Ze firma maditou pevnou strukturu. (Kislingerova, 1999
str. 197)

2.3.2 Metoda stredni hodnoty

Jak vyplyva z charakteristiky kombinovanych metogedenych vySe, tato metoda
vychazi z vynosovych a stavovych veli. Tedy vysledky hodnotyéthto veltin jsou

nasobeny witou vahou a utuji tak stedni hodnotu.

Hodnota podniku = v xS+ (1—v ) xV (39)
kde:

S je hodnota stanovena substi@rmetodou

Vv je hodnota podniku stanovena vynosovou metodou

V1 je koeficient vahy substaéni metody

Jedna se také o péme vyuzivanou metodu. (Mi, 1998 str. 196)
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3 CHARAKTERISTIKA PODNIKU

Pro praci byla vybrana spcéleost XY s.r.o.

Spole&nost XY byla zaloZena v roce 2000 doslova na zdlemee jako spokany podnik
dvouceskych podnikatéling. R. H. a Ing. I. L. a holandského holdingu RHtkery operuje
na trhu pod obchodni z&leou ,LS". Hlavnim divodem pro zaloZeni firmy bylo zahdjit
vyrobu seknich vrat praw pro obchodni zrnku LS.Cesti spolgnici piinesli do spolénosti

predevsim know-how pro technologii vyroby.

Diky tomu, Ze spolaost je pordrné mlada lze doie popsat a pozorovat obchodni,

vyrobni a ekonomicky vyvoj spalaosti.

Vyrobni aredl firmy se nachazi Kralovéhradeckéemik@&nistem svoji ekonomické
¢innosti firma neustale rozsije a modernizuje své vyrobni prostory, strojni amgni,
technologii vyroby a zavadi stale vice automatiziareyrobnich operaci. V roce 2014 firma
vyrobila vice nez 12.000 ks s&lch vrat s obratem téh 300 mil K& a je nejétSim
vyrobcem seénich vrat na GzemCR. Vyrobni a skladovaci prostory jsou na plose o
velikosti 15.000 m2, firma za¥stnava v nejsilgjSich vyrobnich mésicich vice nez 100

zanestnand.

Vyroba seknich vrat je zakazkova a Zzadné vyrobky se newiratedem tzv. ,na sklad”.
Vyrabi se tak pouze zavazmbjednané zakazky, coZz ma velky vliv na nerovéim@
rozloZzeni a napbmi vyrobnich kapacit v jednotlivych vyrobnich tydhe Dodavky
sekénich vrat smifuji do sektoru stavebnictvi a nejsii§i sezéna dodavek je vésicich z&i

az listopad.

Zakazkovy charakter vyroby a koncentrace obclodmobni sezény darit mésioi ma
velky vliv na personalni planovani a personalniitil firmy u ptimych vyrobnich
pracovniki®.

Obchodnicinnost firmy z péatku své fisobnosti (roky 2000-2003) nefa Zadnou

vlastni obchodni gia veSkera produkce ghovala do ekonomicky spjaté skupiny pod

znatkou LS. Od roku 2004 2ala spolénost budovat viastni zakaznickot gk v Ceské

2 Sekni vrata jsou vrata otevirana tzwep hlavu, v angltiné jsou ozngovana jako ,overheaddoors,
vrata jsou sloZzena z pafealpojenych panty, pohybuji se nahoru aidokolejnicich, s jejich vahou a zdvihem
poméhaji torzni pruziny, ovladaji sedruéné, nebo motorem

3 Nerovnongrné rozlozeni pracovni doby, planovani dovolenytdai n&izené firmou, sgnny provoz,

zanestnavani agenturnich pracoviik
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republice, tak v zahratii Od roku 2005 Zadila do vyrobniho programu garadzovacsek
vrata. Doposud vyraia pro znégku LS pouze pmimyslova sekni vrata. Zahajeni vyroby
garazovych sainich vrat (vrata pro garaze v rodinnych domechyicded ,ges hlavu*
vzdy pod uhlem 90 stuii) umoznilo osloveni zcela nového segmentu zakaznikzsieni
obchodni sit. Do roku 2005 firma vyraia pouze pkmyslova se&ni vrata pro pouziti ve

vyrobnich a logistickych areélech a provozech.

Vyroba seknich vrat je zakazkova a Zzadné vyrobky se newiratedem tzv. ,na sklad”.
Vyrabi se tak pouze zavazmbjednané zakazky, coZz ma velky vliv na nerovéim@
rozloZzeni a napkni vyrobnich kapacit v jednotlivych vyrobnich tydhe Dodavky
sekénich vrat smifuji do sektoru stavebnictvi a nejsiigi sezéna dodavek je vésicich z&i
az listopad.
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4 ANALYZA HOSPODA RENi PODNIKU A STANOVENI HODNOTY

PODNIKU

Finartni analyza podniku, jeZ jegdmétem této prace vychazi ziegne dostupnych zdrgj

a zobrazuje vyvoj za roky 2011 — 2016. Jednotlgetni vykazy, z kterych finami analyza

vychazi, jsou filohou této prace.

Pro lepSi interpretacikterych ukazatélje v tabulce 1 zaznamen&ipbzangstnand, ktery

se v tchto letech pibéZne meénil a graficky vyjaden na obrazku 2.

Tabulka 3: poéet zaméstnanai v letech 2011 - 2016

Pocet zaméstnanai firmy XY v jednotlivych letech

2011 2012 2013 2014 2015 2016

81 86 90 94 108 114
Zdroj: vlastni zpracovani
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Obréazek 2: Graf vyvoje poétu zaméstnanai
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Vyvoj trzeb je zaznamenan na obrazku 3.
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Obréazek 3: Graf vyvoje trzeb za sledované obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani.

4.1 Aplikace ukazatehi finanéni analyzy

Zdrojem pro vypoet ukazatel financni analyzy jsou jednakcéétni vykazy pevzaté
z portalu Ministerstva spravedInosti, které jsorozén prilohou této prace. DalSim zdrojem
jsou interni dokumenty firmy. VeSkeré ukazateleujsgypciitany na zakla#l vzoradi
uvedenych v prvni kapitole této prace. &isii vypdtu, které budou pro lepSighlednost
uspdadany do tabulky, je i graficky vystup, ve kter@zachycen vyvoj ¢ase pro rychlejsi
orientaci.

4.1.1 Rozdilové ukazatele

Hodnoty podilovych ukazatiel jsou zachyceny v tabulce 2. Vyp vychazeji ze
vzoregku (1) az (3).
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Tabulka 4: Ptehled rozdilovych ukazatei

Cisty pracovni kapital (tis. K&)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
4789 7 956 10 678 14 202 14 989 22 484
Cisty perézné-pohledavkovy fond (tis. K&)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

-16 701 -11 208 -8 467 -8 919 -11 634 -8 327
Cisté pohotové proskedky (tis. K¢&)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
-852 1053 836 -787 2201 -7 384

Zdroj: vlastni zpracovani

Grafické vyjadeni vSechif ukazatel je zachyceno na obrazku 4. S ohledem na fakt, Ze
Cisté pohotové prostdky se pohybuji kolem nuly je zachyceni v tomtaliseni
nepehledné, je tento ukazatel zobrazen navic saméstatobrazku 5.
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mz2011 4789 -16 701 -B852

Wz2012 7956 -11 208 1053

m2013 10678 -B 467 836

Wz2014 14 202 -8919 -787

Wz2015 14989 -11634 2201

mz2016 22484 -B327 -7 384

Obrazek 4: Grafické vyjadieni rozdilovych ukazatei

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 5: Graf ¢istych pohotovych prostedki

Zdroj: vlastni zpracovani

Cisty pracovni kapital dosahuje pemé vysokych hodnot, coz znamend, zesDth
aktiva pevySuji kratkodobé zavazky. @4 aktiva jsou castén¢ financovana
z dlouhodobych zdréja firma tak disponuje titou finantni vatou pro kryti fipadné horsi
likvidity obé&znych aktiv oproti kratkodobym zavawrk. Cisty pergzné-pohledavkovy fond
je jistou obdoboucistého pracovniho kapitalu, ktery jecigtén od zasob, nelfose

e

ttech letech v intervalu 8,5 — 11,6 mikX coZ samo o s@&nemusi byt hodnoceno vzdy
negativré. Pro vyrobni firmu je vySSi podil zasob na&afych aktivech typicky. Dlezité je,
zda firma nefenasi financovani zasob nad ramec smluvnich podmimevé dodavatele a
zda ma dostat@é disponibilni financovani fjpadné zhorSené likvidity zasob nebo
pohledavek z kratkodobého bankovnihoemiv OkamzZitou likviditu a pléni okamzi
splatnych zavazkindikuji hodnotycistych pohotovych progedki. Hodnoty v letech 2011
az 2015 se pohybuji kolem nuly, ale hodnota v r@0&6 je vyznamé zaporna. Je to
odrazem zhorSené likvidity kratkodobych pohledazef/Send hodnota pohledavek patth
splatnosti), kterou firm&ast&né pienesla na své dodavatele. Hodnoceni tohoto ukazatel
k jednomu dni v roce vSak nema zcela vypovidajibiopnost, protoZze hodnota seia
velmi rychle zménit jak pozitivnim tak negativnim sirem. Firma by nila tento ukazatel

sledovat nap na tydenni bazi a vyhodnocovat Udaje v delSimobbdDlouhodobé
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setrvavani v zapornych hodnotach nebo dokonce gtgtgovani zapornych hodnot by

indikovalo potiZe s okamzZitou likviditou a moznérkeni obchodnich vztats dodavateli.

Z celkového hodnoceni 8bnych aktiv a kratkodobych zavarkyplyva, ze i pes
rostouci hodnotyistého pracovniho kapitalu firma spiSe nedrzi femarprostedky jako

jistotu, ale snazi je vazat do vynegi formy nez je pokladna nebo bankovdétl S fistem

v s

financovan i z dlouhodobych zdtoj

4.1.2 Podilové ukazatele

Nasledujici podkapitola jesmovana porerovym ukazatdlm a jejich interpretaci.
4.1.2.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability byly vygigtany dle vzort (4) az (7) a grafické vyj&dni je patrné

na obrazku 6. Ukazatel rentability aktiv je zde agipan a zobrazen v obou svych

modifikacich.
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Tabulka 5: Ukazatele rentability

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
17,95% 10,83% 20,52% 27,65% 20,86% 29,61%
Rentabilita celkového vlozeného kapitalu (ROCE) (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
5,47% 3,98% 6,59% 9,86% 7,52% 10,05%
Rentabilita trzeb (ROS) (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
1,26% 0,82% 1,99% 2,48% 1,57% 2,55%
Rentabilita aktiv (ROA) (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
3,70% 2,54% 4,69% 7,30% 5,13% 7,56%
Rentabilita aktiv s EBIT (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
5,47% 3,31% 5,96% 9,26% 7,00% 9,63%
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ROE ROCE ROS ROA ROA s EBIT
m2011 17,95% 5,47% 1,26% 3,70% 5,47%
m2012 10,83% 3,88% 0,82% 2,54% 3,31%
m2013 20,52% 6,59% 1,99% 4,69% 5,96%
m2014 27,65% 9,86% 2,48% 7,30% 0.26%
W2015 20,86% 7.52% 1,57% 5,13% 7,00%
m2016 29,61% 10,05% 2,55% 7,56% 9,63%

Obrazek 6: Graf rentability

Zdroj: vlastni zpracovani

Souhrng Izefici, Ze rentabilita firmy mé rostouci tendenci, g@zadouci. Ukazuje to na
fakt, ze firma se vyviji a pracuje efektivnFirma dok&ze produkovat nové zdroje a
dosahovat jimi zisku. Patrny je propad v roce 2(téry naruSuje rostouci tendenci. Ten
Ize ale odvodnit natistem okamzité likvidity na obrazku 9, kdy v tomaxe firma drzela
okamzitou likviditu na dvojnasobku dopéené hodnoty. Finami prostedky tak vazala
v meér¢ vynosné formy, coz bylo dsledkem poklesu rentability v daném roce. Rostouci
tendence rentability trzeb ztaze firma dokaze sitavat naklady. To je bytidledkem
dvoufazové automatizace vyrobniho procesu. Prooasitmal v letech 2012 a 2015 a ve
stejnych letech je zaznamenan i pokles rentabilitgb, nebt sebou finasel zvySeni
nakladi. Po prvni etapv roce 2012 firma dokazala udrzet rostouci trepikdpoklada, ze
stejny pfib¢h v ¢ase bude mit i vyvoj po druhé etsgutomatizace.

4.1.2.2 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity, vyp&tené dle vzont (8) az (13), jsou souhrinprezentovany

v tabulce 6 a vybrané ukazatele graficky #apané na obrazku 7.
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Tabulka 6: Ukazatele aktivity

Doba obratu zasob (dny)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
31,81 29,42 27,97 24,21 24,07 26,17
Rychlost obratu zasob
2011 2012 2013 2014 2015 2016
11,48 12,41 13,05 15,08 15,16 13,95
Doba obratu pohledavek (dny)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
67,43 62,70 74,59 68,95 58,28 65,39
Rychlost obratu pohledavek
2011 2012 2013 2014 2015 2016
5,41 5,82 4,89 5,29 6,26 5,58
Doba obratu zavazk (z obchodniho styku) (dny)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
78,75 69,45 70,35 61,56 57,52 65,71
Obrat aktiv
2011 2012 2013 2014 2015 2016
2,94 3,09 2,35 2,95 3,26 2,97
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Obréazek 7: Graf aktivity

Zdroj: vlastni zpracovani

U obrafti aktiv neni stanovena konkrétni hodnota, obgdati, Ze minimum je 1 &m je
¢islo vyssi, tim je vyuzivani aktiv efektigj8i. Rozsah obratu aktiv u firmy XY je v rozmezi
2,35 az 3,26. Toto rozmezi Ize nazvat stabilni dnbta dostatma. Naopak kolisavou
hodnotu vykazuje doba obratu pohledavek a zdvakito dva ukazatele Ize patovat a
srovnavat. Obvykla doba splatnosti pohledavek $gipage mezi 60 az 90 dnyidtistavuje
pocet dni, po které jsou finéni prostedky vazany v pohledavkach. U zavazkjadiuje
tento ukazatel pt dni, nez jsou zavazky uhrazeny. Pro bilan@psi, kdyZ je doba obratu
zavazki delSi nez doba obratu pohledavek, viogen gipads by mohlo dojit k pechodné
platebni neschopnosti, jestlize by firma spolélpslaplaceni svych kratkodobych zavazk
na platebni kadzeodbirateli. Tyto dva ukazatele se sice pohybuji v obvyklychnnmach
splatnosti, nicméhjsou kolisavé. Doba obratu zasob ukazuje, kolik tdr&a navratnost
vloZenych prosedki do z&sob, nez se ukiirtyklus jejich prodejem. Jinymi slovy je mozné
fict, jak dlouho je nutné s€novat obchodniniinnostem, nez jsou splaceny zasoby. U firmy
XY se doba obratu pohybuje kolem 30 dni, coz usjpkdodnota s ohledem na to, Ze se
jedna o vyrobni firmu, kterd nevyrabi na sklad.
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4.1.3 Ukazatele likvidity

Vysledky vypd@tené dle vzorce (14) aZz (16) jsou zaznamenany uldakEislo 7 a
nasled& zaznamenany v grafu na obrazk8 a 9. Pro lepSi rozliSeni je okamzita likvidita
zobrazena samostétrNa obou obrazcich je zekemyznaena linie doporéenych hodnot.

Tabulka 7: Ukazatele likvidity

Ukazatel bézné likvidity

2011 2012 2013 2014 2015 2016

1,131 1,188 1,206 1,252 1,241 1,315

Ukazatel pohotové likvidity

2011 2012 2013 2014 2015 2016

0,790 0,859 0,925 0,910 0,879 0,919

Ukazatel okamzité likvidity

2011 2012 2013 2014 2015 2016

0,248 0,235 0,171 0,160 0,406 0,219

Zdroj: vlastni zpracovani
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Bézna likvidita Pohotova likvidita Okamzita likvidita
m2011 1,131 0,790 0,248
m2012 1,188 0,859 0,235
m2013 1,206 0,925 0,171
m2014 1,252 0,810 0,160
m2015 1,241 0,879 0,406
m2016 1,315 0,919 0,219

Obrazek 8: Graf likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele likvidity maji dopoitené rozmezéi hranice, které je vyhodné Ziitelského
hlediska. OvSem bude-li mit firma vysokou likvidituspokoji tim stavajicéi budouci
véiitele, ale nasledkem bude snizena rentabilita. &mgm gipads, bude-li se firma
pohybovat kolem dopotenych hodnoti tésrg pod nimi, budou finaini zdroje vazany do
vynosrgjSich podob, coz ifnese vysSi rentabilitu, ale memspokoji pipadné budouci
vetitele.

Firma osciluje kolem dopotané hodnoty neb@&sns pod touto hranici a mohlo by se
zdat, Ze bude v ménvyhodné vyjednavaci pozici praipadnou snahu o ziskani cizich
zdroji (nag. bankovni G¥r). OvSem v takovémifpact hraje roli i strategicky plan firmy a
podklad rostouci tendencecase, tedy v silném potenciélu firmy. V tomtégad jsou

dulezité vyjednavaci dovednosti a schopnosti ftmdino zastoupeni firmy.
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Obréazek 9: Graf okamzité likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani

Pri zamefeni se na okamzitou likviditu je patrny fdr na dvojndsobek dopa@ené
hodnoty v roce 2015, cozZ je situace, kterd uklaindfitele, ovSem v kontextu rentability,

kterd v témze roce poklesla, je #igprovazanost obou ukazatelTedy i vySSi hodnat
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likvidity poklesne rentabilita, nelsdfinancni prostedky jsou vazany jako finani polStd

e

Likvidita vykresluje schopnost platit kratkodobévaaky, coz pat mezi znamky
aspsneho fungovani. Tyto ukazatele zobrazuji aktugtngaci,ci jeji vyvoj v case, nikoliv

predikci.

4.1.4 Ukazatele zadluzZenosti

Hodnoty ukazatele zadluZzenosti vyftané podle vzokc (17) az (19) jsou uvedeny
vtabulce 8 a nasledny pém mezi ukazatelem &itelského rizika a koeficientu

samofinancovani je zachycen na obrazku 9.

Tabulka 8: Ukazatele zadluZzenosti

Ukazatel writelského rizika (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
79,4% 76,6% 77,1% 73,6% 75,4% 74,5%
Koeficient samofinancovani (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
20,6% 23,4% 22,9% 26,4% 24,6% 25,5%
Ukazatel finan¢ni paky (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
485% 427% 437% 379% 407% 392%

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 10: Ukazatele zadluZzenosti

Zdroj: vlastni zpracovani

Doporuiena maximalni hodnota pro financovani cizim kaeitélje 60% z pohledu
véfiteld, pricemz plati, Ze cizi kapitél je led8i nez vlastni kapitél. Na druhou vysoka mira
zadluzZenosti cizim kapitalem bude v budoucndittlaa vySSi ziskovost, aby firma byla
schopna své dluhy splacet. Firma XY se pohybugeset az dvacet procent nad touto
hranici. Riznivym jevem je sniZujici se hodnota financovéizine kapitalem, nicmén
presto je zadluZenost cizim kapitalem vysoka. CharatddluZeni je zastouperegdevsim
dodavatelskymi G&y a bankovnim G&rem. Ri zméné ekonomickych podminek, snizeni
ochoty dodavatél poskytovat obchodni éwy a @i vyvoji situace, kdy v letoSnim roce
ekonomové a analyticifpdpokladaji opakované zvySeni urokovych sazeb uekwmrith

avera v sowtu o 0,75 az 1,25 procentnich lioge tato zadluzenoskifis vysoka.

4.2 Stanoveni hodnoty podniku

Tato kapitola je ¥novana stanoveni hodnoty podniku na zaklagnosové metody
diskontnich tok s vyuzitim FCFF uvedené v kapitoie Tato metoda byla vybrana pro svou
oblibenost v podminkaabieské republiky.

4.2.1 Model metody diskontnich tokt s FCFF

K tomu, aby mohl byt proveden vy§et, je nejprve nutné &it jednotlivé polozky. Model

se c&li na dw faze. Prvni faze je prognoza, ktera se opira oiikych 5 let. Nasledujici
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druhd& faze pracuje s pokrgici hodnotou. Data prvni faze mezi lety 2012 1@0ychazeji
Zz &etnich vykaa firmy, data druhé faze jsourqvzaty z finatdniho planu, ktery byl

schvalen vedenim firmy. Pro sn&g#i orientaci jsou vypéity zaznamenény v tabulkach.

Vyvoj trzeb je zaznamenan v tabulce 9. Od roku 284 Jedn& o predikované hodnoty
financniho managementu firmy.i€@pokladany vyvoj trzeb vedeni firmy zaloZilo na

prosperujici ekonomice a praymbdobnou expanzi do severnich stat

Tabulka 9: Vyvoj trzeb v letech 2011 - 2020

Ukazatel Trzby (tis. K¢) Roéni tempo rastu Primérné tempo
ROKR (%) rastu (%)
2011 234 122 X

2012 243 026 3,80%

2013 238 194 -1,99%

2014 295 449 24,04% 10,07
2015 351 962 19,13%

2016 370779 5,35

2017 431 329 16,33%

2018 480 000 11,28% 12,68
2019 530 000 10,42%

Zdroj: vlastni zpracovani

DalSi potebnou hodnotou je predikce hospisiké&ho vysledkuigd dagmi a Uroky viz
tabulka 10. Do roku 2016 je vyvoigvzat z detnich vyka#. Vyvoj mezi lety 2017 — 2019
je ¢erpan z finatiniho planu firmy. Do tohoto ukazatele se promitafitouci naklady na

lidské zdroje.
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Tabulka 10: Vyvoj hospod&ského vysledku fred dargmi a Groky

kazatel EBIT Ro¢éni tempo Pramérné tempo
Rok rastu rastu

2011 3817 X

2012 2601 -31,86

2013 6 032 131,92

2014 9 280 53,85 38,94

2015 7 548 -18,66

2016 12 035 59,45

2017 13171 9,44

2018 21 925 66,46 29,99

2019 25015 14,09

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyvoj investic do dlouhodobého majetku je zachyeetabulce 11. Do roku 2016

hodnoty vychazeji zaetnich vyka, mezi lety 2017 — 2019 hodnoty vychézeji z firdho

planu firmy. Investice nettorpdstavuji rozdil dlouhodobého majetku v jednotitvetech.

Pripocteni odpis za jednotlivé roky, které vychazeji z odpisovélénp firmy, k hodnat

investic netto, je ziskana investice brutto, kfgedstavuji sku@né vydaje na investice.
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Tabulka 11: Vyvoj investic do dlouhodobého majetku

Ukazatel | Dlouhodoby | Investice netto | Odpisy (tis. Investice

Ro majetek (tis. (tis. K¢&) K¢) brutto (tis. K ¢)
K &)

2011 4 608 X 1026 X
2012 7633 3025 1312 4 337
2013 15715 8 082 2 908 10 990
2014 14 839 -876 4 828 3952
2015 14 104 -735 5400 4 665
2016 12 924 -1 180 5621 4441
2017 15 050 2126 6 000 8 126
2018 15 500 450 5500 5950
2019 15 500 0 5000 5 000

Zdroj: vlastni zpracovani

Krome investic do dlouhodobého majetku je nutné ziskanloty znény do pracovniho

kapitalu. Tyto hodnoty jsou v tabulce 12.&@po roku 2016 hodnoty vychézeji Zefinich

vykazi a hodnoty mezi roky 2017 — 2019 jsdeyxzaty z finatdniho planu firmy.

46




Tabulka 12: Vyvoj zmény pracovniho kapitalu

Ukazatel Pracovni kapitél (tis. K¢) A Zména pracovniho kapitalu
Rok

2011 8 245 X
2012 11333 3088
2013 13973 2640
2014 17 103 3130
2015 17 486 383
2016 23671 6 185
2017 25598 1927
2018 30988 5390
2019 35500 4512

Zdroj: vlastni zpracovani

Pro vypa&et prvni faze je nutné stanovit jestiskontni miru, ktera vychazi z ukazatele
WACC, tedy nakladovosti kapitalu, ktery je znazmrrve vzorci (36). Vzorec pracuje
s naklady na cizi kapital. Vzhledem k tomu, Ze or@ksazba komeénich Uvru je do jisté
miry vysledkem smluvniho vztahu, rozhodlo se fimnvedeni firmy, Ze nechce
konkretizovat finatini instituci ani mnici se vyvoj uroi béhem roku. Z&chto divodi
poskytla pouze @mmérnou urokovou miru daného roku, coz je ptely této prace pka

dost&ujici. Hodnoty jsou zobrazeny v tabulce 13.

Tabulka 13: Hodnoty pramérné arokové miry v jednotlivych letech

2011 2012 2013 2014 2015 2016

3,33% 3,31% 2,76% 2,67% 2,67% 2,7%

Zdroj: vlastni zpracovani
Naklady vlastniho kapitalu jsou odvozeny z ukazateintability aktiv ROE, ktery je
souasti finagni analyzy daného podniku uvedené v kapitole 4ndesk o prmérnou
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hodnotu tohoto ukazatele za rok 2011 — 2016. Siruktodniku Ize taktézipvzit z finani
analyzy viz tabulka 8. Na konci roku byl podil \taisio kapitélu 74,5% a ciziho kapitélu
25,5%. Na zaklattéchto hodnot je pomoci vzorce (36) vypena nakladovost kapitalu
firmy.

WACC = 0,2124 % 0,255 4+ 0,0291(1 — 0,19) % 0,745 = 0,072=7,2 %

Z hodnoty nakladovosti kapitalu je odvozen diskoriaiktor, ktery slouzi kfgvedeni
budoucich vynasna sodasnou hodnotu je &en vyrazem:

Diskotni faktor = (40)

(1+0,072)"
Vypocéet prvni faze oceni

Nyni je mozné fistoupit k vypd@tu prvni faze metody diskontnich toka zéklad vzorce
(34). Udaje ziskanérpdchozimi vypoty jsou dosazeny do tabulky 14.

Tabulka 14: Vypoéet hodnoty FCFF

Rok 2017 2018 2019
Ukazatel
EBIT 13171 21 925 25015
Dan 2 508 4180 4769
EBIT po dani 10 663 17 745 16 246
Odpisy 6 000 5500 5000
Cash flow z operacf 16 663 23 245 21 246
A prac. kapitalu WG 1 927 5390 4512
Investice d DM 8 126 5950 5000
FCFF 6 610 11 905 11734
Diskontni faktor 0,9328 0,8702 0,8117
Diskont. FCFF k 1.| 6 166 10 359 9524
1. 2017
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Vzorec pracuje s hodnotou EBIT, ktera je zten19% sazbou a nasleduje tak EBIT po
dani. K této hodnét jsou giéteny odpisy, coz fedstavuje cash flow z operaci. Od této
hodnoty je dale nutné odist zntnu pracovniho kapitalu a investice do dlouhodobého
majetku,¢imz ziskame cash flow to the firm. Toto FCFF jenéugievést na saiasnou

hodnotu progednictvim diskontniho faktoru, tedy odditelem.

Po vynasobeni FCFF diskontnim faktorem ziskameodiskané FCFF, které v stiu
uréuje hodnotu podniku v prvni fazi, 86 049tis. K¢

Druha faze nastupuje po skemi prvni faze a lze ji vygitat modifikaci Gordonova
vzorce, kdy daitatele bude dosazen FCFF posledniho roku prv, fi@spektive prvniho
roku druhé faze a do jmenovatele naklady kapitBlasleds je hodnota tohoto vztahu
vynasobena diskontnim faktorem posledniho roku. jeimiskdna hodnota podniku druhé
faze. Po dosazeni je vysledna hodnota druhé f8sé 4s. K, coZ po vynasobeni diskontni
mirou je4 063tis. K¢. Vysledné hodnoty i se z&ecnymi kroky vypa@tu jsou dosazeny do
tabulky 15.

Tabulka 15: Zavéreéné kroky vysledné hodnoty vlastniho kapitalu

Souwtasna hodnota 1. Faze 26 049 tis. K
Souwasna hodnota 2. Faze 4 063 tig. K
Provozni hodnota brutto 30112 ti K
Uroceny cizi kapital k datu oceéni 17 720 tis. K
Celkova hodnota vlastniho kapitalu 12 392 tis. K

Zdroj: vlastni zpracovani

Se&tenim diskontovanych hodnot prvni a druhé faze lzykkana provozni hodnota
brutto, ktera byla &st¢na od uréeného ciziho kapitalu k datu o¢an Vysledkentehoz je
hodnota firmy XY stanovena vynosovou metodou. Hadtiomy je 12 392 00K¢.

4.2.2 Substancni metoda

Substatni metoda vychazids@tnich vykaa firmy. Jedna se posouzeni jednotlivych
sloZzek rozvahy a jejich posouzeni v reprathikh cenach, tedy v cenach, za které by se daly
poridit v dok® oceréni. Fi hodnoceni polozek jeuteZita zkuSenost hodnotitele. Tato
metoda byla tive véeské republice velmi oblibend. Tabulka 16 pod&ehlpd o vypoétu

substanni metody.
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Tabulka 16: Vypoéet substaréni metody

Radek Polozka
1. Pozemky a komunikace 0
2. Budovy a stavby 250
3. Stroje a ziazeni 10 000
4, Finargni investice
5. Stala aktiva (suma 1 —t. 4) 10 250
6. Z&soby 15 000
7. Pohledavky 55 000
8. Penize 58
9. Ob¢zné aktiva (suma 6. —t. 8) 70 058
10. AKTIVA CELKEM = BRUTTO 80 308
SUBSTANCNI HODNOTA
(sumat. 5. —. 9.)
11. Kratkodobé zavazky 57326
12. Dlouhodobé zavazky 1935
13. Rezervy 1267
14. ClZl ZDROJE CELKEM (sumd. 60528
11. - 13))
15. VLASTNI KAPITAL V T RZNI 19 780
HODNOTE = NETTO
SUBSTANCNI HODNOTA
(rozdil . 10. —. 14.)

Touto metodou vysla hodnota h 780 00K¢.
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HODNOCENI VYSLEDK U, NAVRHY A DOPORU CENi KE

ZLEPSENI

Na zaklad provedené finami analyzy firmy XY je mozné hodnotit finani zdravi
firmy. U rozdilovych ukazatél vykazuje ¢isty pracovni kapital vysSich hodnot, coz
vyjadiuje, Ze obzna aktiva pevysuji kratkodobé zavazky a firma si tak drzi gikpomysiny
financni polstd, kdy jecast oldZnych aktiv financovana z dlouhodobych zdrg]ledna se
piedevsSim o zasoby, jejichz vySe je vSak pro vyrdbmu relativie malad. To ostath
vypovida o politicaizeni zasob, protoZze firma nenakupuje zasoby ariabte sklad, ale
zakladni material pro svou vyrobu objednava naazikkakazek. Zasoby tak zbyte
nedrzi finakni prostedky. Naproti tomuisté pohotové prostdky se pohybuji kolem nuly,
ale v rekterych letech klesly do zapornych hodnot. Nejoifgitak bylo v roce 2016, kdy se
mohl promitnout dsledek zhorSené likvidity pohledavek. Vzhledem koké mie
zadluzeni a podilu dodavatelskych obchodnictriivmusi firma pohledavkam a jejich
likvidit ¢ vénovat velmi vysokou pozornost. Dlouhodobé zhorSowkamzité likvidity a

cistych pewznich prostedki by mohlo ohrozit obchodniigéryhodnost firmy u dodavatiel

Rentabilita firmy ma wase rostouci tendenci. Ukazuje to na zdravy vywopyf a
efektivni hospodini. Ve sledovaném obdobi propad nastal pouze es 2815, ale
srovnanim ukazatél rentability a likvidity je patrné, Ze ve stejnérace firma drzela
okamzitou likviditu na dvojnasobku dop@ené hodnoty. Finami prostedky tak drzela
v méré vynosné form a v disledku toho poklesla rentabilita. Rostouci rentbilrzeb
swed¢i schopnosti stlvat néklady. V ramci sledovaného obdobi se progevuairny
schodek pouze u let 2012 a 2015, ke kteryttase a finartné vaze planovana dvoufazova
automatizace vyroby. Toipdstavovalo zvySeni nakkadh tudiz pokles rentability trzeb
v téchto letech. Po prvni fazi v roce 2012 se firmaadaita vratit k rostouci tendenci a stejny
efekt se ¢ekava i po skoteni druhé faze v roce 20Xmuz napovida vyvoj v nasledujicim
roce 2016. Doka¥ena automatizace vyroby dokazala také snizit ddimato zasob na
polovinu. Firma dokazala dvakrat tak zrychlit &z® si tedy dovolit drzet se politikjzeni
zdsob na konkrétni zakazky a nevazat tak finaneésebach a pronajmu dalSich
skladovacich prostor.

Ukazatele aktivity nemajiipsre stanovené hodnoty a lze tak interpretovat vysleskge
obecr. Obrat aktiv je spiSe souhrnny ukazatel. Dopena hodnota minima je 1. Rozmezi,
ve kterém se firma pohybuje je 2,35 az 3,26, catgbilni vysledek. DalSi ukazatele, které

se daji porérovat, je doba obratu pohledavek a zavaiteré v tomto konkrétnimifpack
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kolisaji. Obvykla doba splatnosti faktur se pohgbujrozmezi 60 — 90 dni. U pohledavek
piedstavuje p&et dni, ve kterych jsou finani prostedky vazany u odivatelbi. U zavazk
pirestavuje p&et dni, ve kterych je mozné finani prostedky vyuZivat jinak, nez na splaceni
zavazk. Zadouci je, aby doba obratu zavéagkevySovala dobu obratu pohledave&muz
tak u této firmy neni. Ukazatele kolisaji @yysuji-li zavazky pohledavky, jde o nepatrny
rozdil. SniZeni doby splatnosti pohledavek je de@zen i sniZzenim obratu zavézlcoz
ukazuje na fakt, Ze zavazky jsou hrazelynp z uhrazenych pohledavek. Riziko nastava
v pripact vypadku platebni schopnostkterych odrateli. Firma by se tak mohla dostat
do druhotné platebni neschopnosti. Doba obratubzakazuje, kolik dni trva navratnost
vloZenych prosedki do ukorgeni vyrobniho cyklu. Tato hodnota se stabitinZzela kolem
tiéiceti dni, ovSem vyznamny pokles nastal v roce 20&6kterém se zobrazila efektivnost
druhé etapy automatizace vyroby. V tomto ohleduabtorka doportila, aby se firma
zantfila na své portfolio odiyatel a zandtila se na rizikové odivatele.

Ukazatele likvidity vyjaduji aktuélni platebni schopnost firmy a jsou taledité pro
pod jejich hranici. Snazi se vazat fidahprostedky do vynosgsSi podoby nez je pokladna
nebo bankovni G, coz zvySuje rentabilitu. Na druhou stranu nid&dnoty firmy zcela
jisté vytvareji horSi pozici fi vyjednavani s bankovnimi institucetijinymi véfiteli. Firma
tak @i vyjednavani sazi na silny potencidl firmy a vyjadaci schopnosti a dovednosti
financniho vedeni. Za zminku stoji rok 2015, kdy firmaeda okamzitou likviditu na
dvojnasobku. Jak jiz bylo zmino, bylo toto na Ukor sniZzeni rentability. Autolkav této
oblasti doportila firmé drzet okamzitou likviditu na dopotané hodna, neba@ pokles
sebou nese mimo jiné prodlouzZeni splatnosti z&yazdZ by na prvni pohledgkitelu ¢i
budoucich dodavatiimohlo pisobit jako snizena platebni schopnost podniku. &iogntak

.....

Pfi rozloZeni financovani firmy vlastnim a cizim ki@hém je doporéend hodnota
pomeéru 40:60. Vychéazi to zipdpokladu, Ze cizi kapital je le¥8i nez vlastni. Skut@a
struktura firmy XY se pohybuje spiSe v p&m 25:75,éemuZz nahravaly levné urokove
sazby komemich uwri. Charakter zadluzenosti je v n&§i mire dodavatelsky a bankovni
aveér. Koeficient samofinancovani mé sice rostouci ¢ewi ale roste velmi mién
Z vetitelského hlediska seiie tato situace jevit jako neuspokojiva. DalSimtdak je, Ze
s ohledem na vyvoj ekonomické situace, ekonomaaadytici gedpokladaji v tomto roce
opakované zvyseni urokovych sazeb kammh Gwra v sowtu o 0,75 az 1,25 procentnich
bodi.
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Finartni analyza ukazuje na dobré fian zdravi firmy. Firma prosperuje, idase ji

snizovat néklady a zvySovat rentabilitu.

Souasré s provedenim finami analyzy byla stanovena hodnota firmy na zéklad
vynosové metody a metody zaloZené na stavovychiinétih. Konkrétd metodou
diskontnich tokk modelu vyuzZivajici FCFF neboli cash flow to themfia substami
metodou. OB tyto metody byly zvoleny za#gmeé. Substatini metoda byla velmi oblibena
v devadesatych letech minulého stoleti a m4 ta&ské republice svou historii. Naproti
tomu metoda diskontnich p&mich toki v riznych modelovych obd&mach se &i své
oblibenosti v sotasné dob. Hodnoty jsou rozdilné, ale s ohledem na nizkausekost se

stanovenim reproddkich cen autorky méa tento vysledek omezenou vyavischopnost.
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ZAVER
Cilem této prace bylo seznameni s metodami standeeimoty podniku a jejich aplikaci

u konkrétni vyrobni firmy.

Prvni ¢ast této prace se zabyva teoretickymi vychodiskgbl@matiky. Seznamuje
s metodami finaéni analyzy, roz8lenymi na elementarni a vysSi metody. Mezi elenranta
metody pat predevsSim rozdilové ukazatele, ptnové ukazatele a pyramidové ukazatele.
Jako vySSi metody jsou v prace zumiy bankrotni a bonitni modely. Spolu s ukazateli
finaneni analyzy pracefpdstavuje metody stanoveni hodnoty podniku. TyéEesfinosové

metody, metody zaloZené na stavovychadnefich a kombinované metody.

Analyticka ¢ast prace je zathena na fedstaveni vyrobni spaleosti XY. Strigné
podava informace o zalozZeni firmy a obchotinhosti. Déle se pak zabyvéa aplikaci metod
finaneni analyzy, posouzeni finaniho zdravi firmy a stanoveni hodnoty podniku.

Celkova struktura podénu kratkodobych aktiv a kapitalu je zdrava, firmapdelrg
navysuje stavistého pracovniho kapitaltimz si vytvai urcity financ¢ni polStd pro udrzeni
bezproblémové stdredobé likvidity. Penize nejsou dlouhodoldzany v zdsobachdste
pohotové prosedky se pohybuji kolem nuly. Okamzita likviditanfiy je diky vysokému
podilu zadluzenosti ve forndodavatelskych v firma velmi citlivd na zhorSenou

likviditu obéznych aktiv.

Rentabilita ma stoupajici tendenci. To ukazuje claopnost firmy sniZzovat naklady
piedevSim v dsledku investice do automatizace vyroby. Po 8koh druhé faze
automatizace dokazala firma dvakrat zrychlit vyrobim si mize dovolit nevazat finami

prostedky v nadbyténych zasobach, vyrobnich a skladovacich prostorech.

Pii analyze ukazatélaktivity vyslo najevo, Ze se fifnnedai udrZovat doporkeny
pomeér doby obratu zavazka pohledavek, aby zavazkyepySovaly pohledavky. Naopak
z analyzy vyplyva, Ze firma své zavazky plainpo z uhrazenych pohledavek. Vystavuje se
tak riziku druhotné platebni neschopnosii gocasném vypadku gkterého z odérateli.
Doba obratu zasob se diky automatizaci a zvySafékfivity vyroby dlouhodobétrendow
zlepsuje.

Ukazatele likvidity se pohybuji kolem dopdénych hodnot neb@&sns pod hranicidchto
hodnot. Firma tak vaze finani prostedky do vynosgsSich podob nez je pokladna
bankovni det. Naproti tomu tyto ukazatele mohout@gbit ztizenou poziciipvyjednavani

s bankovnimi institucemi o fin&nim Uwru. Firma tak sazi na silny potenciél a vyjednavaci
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schopnosti managementueBto by autorka dopotila drzet se na hranici hodnot a neklesat

pod tuto Urova, aby firma nefiSla o gipadné strategické dodavatele.

Problematika rozloZeni ciziho a vlastniho kapijélnad doporéenou mez. Cizi kapital
je na 75 %. Tomuto stavu nahravaji vyhodné Urokea#yy komemich Uvra a trzni
konjunktura, pi které jsou dodavatelé ochejsi poskytovat obchodni @ky. Progndza
ekonomickych analytik je takova, Ze seéhem letoSniho roku zvedne Urokova sazba u
komegnich aroki v sowtu o 0,75 az 1,25 procentnich liod

Krome finanéni analyzy byla stanovena hodnota firmy. Byly zapeny jednak vynosové
metody a jednak metody zaloZzené na stavovychiimékh. Z vynosovych metod je v
podminkachCR nejoblibegjsi a hoj vyuZivand metoda diskontnich p&nich toKu.

Z toho divodu byla vyuZita i pro &ely této prace. Konkrétnbyl pouzit model metody
diskontnich pegZnich toki FCFF (cash flow to the firm).i{Bd samotnym vypidem bylo
tteba zpracovat mnoho dat &nit nékolik mezi vypati. Data pochazeji z¢étnich vykaa.

Po dokogeni gipravnych praci dosazenim vyjpenych hodnot byla stanovena hodnota
firmy ve vysi 12 392 000 K Metody zaloZené na stavovych velach byly zastoupeny
substanni metodou a hodnota firmy vySla na 19 780 060 Kato metoda je odrazem nizké
zkuSenosti hodnotitele, coz vydhje rozdilnost ocemi. Ztoho divodu ma ¥rngjsi

vypovidaci schopnost metoda diskontnichégaich toki a hodnota firmy j@&2 392 00K¢.

Cena odrazi skutaost, Ze firma disponujer@devSim stroji a automatickou linkou na
¢ast procesu a ve vlastnictvi ma jen minimum nenétatmajetku. V tomto ohledu nastane
zasadni zrna v roce 2020, ve kterém je dle strategickych (pldwazovana investice do

vystavby vyrobni haly s administrativnim zéazemira.jist¢ zvedne hodnotu firmy.

Na zaklad vySe uvedeného shrnuti Ize konstatovat, Ze hlgiVprace byl splén.
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PRILOHY

Priloha A — Rozvaha 2011

oznac AKTIVA fad B&2né Gketn! obdobi ZA&::‘
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001 95 087 -15 450 79 637 64 415
A. Pohledéavky za upsany zékladni kapital 002 0 0 0 0
B. |Dlouhodoby majetek (. 04 + 13 + 23) 003 16 626 -12 018 4 608 3 565
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 aZ 12) 004 4262 -4 228 34 65
B. I. 1 |Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 Y|
2 [Nehmotné visiedky vizkumu a vivoje 006 3658]  -3658 0 of
3 |Software 007 604 -570 34 65
4 |Ocenitelna prava 008 0 0 0 0}
5 |Goodwil 009 0 0 0 o
6 |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 OI
7 |Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 OI
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (.14 aZ 22) 013 12 364 -7 790! 4 574 3 500
B. Il. 1 |Pozemky 014 0 0 0 0
2 |Stavby 015 3160 -1 826 1334 1703
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 6 517 -5 677 840 635
4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0 0
5 |Zakladni stado a tazna zvifata 018 0 0 0 OI
6 |Jiny diouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 OI
7 |Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 34 0 34 0
8 |Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 1295 0 1295 0
9 [Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 1358 -287 1071 1162
B. lll.  |Dlouhodoby finan&ni majetek (¥. 24 az 30) 023 0 0 0 0]
B. lll. 1 |Podily v oviddanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2 |Podily v tetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 o|
3 |Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 |PUjeky a Gvéry - oviadajici a fidici osoba, podstatny viiv 027 0 0 0 0
5 [Jiny diouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0}
6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 OI
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 Ol
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oznac AKTIVA . Bé2né Geetni obdob U
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. ObéZna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 74 864 -3 432 71432 57 178
C. | Zasoby (F.33 az 38) 032 21490 0 21 490 17 768
C. L. 1 [Materidl 033 20 401 0 20 401 17 646
2 [Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3 |Vyrobky 035 1089 0 1089 122
4 |Zvifata 036 0 0 0 0
5 |Zbozi 037 0 0 0 0
6 |Poskytnuté zalohy na zésoby 038 0 0 0 0
C. |l Dlouhodobé pohledavky (F. 40 aZ 47) 039 3 456 0 3 456 3 226
C. II. 1 |Pohledavky z obchodnich vztahl 040 0 0 0 0
2 |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041 0 0 0 0
3 |Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0)
4 Pohledavky za spoleniky, éleny druZstva a za G¢astniky
sdruzeni 043 2 500 0 2 500 2426
5 |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 50 0 50 44
6 [Dohadné Uty aktivni 045 0 0 0 0
7 |Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8 |OdloZzena danovéa pohledavka 047 906 0 906 756
C. I Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 47 197 -3 432 43 765 33 565
C. lll. 1 [Pohledéavky z obchodnich vztah( 049 46 684 -3 432 43 252 32717
2 |Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 0 0 0 0]
3 |Pohledévky - podstatny vliv 051 0 0 0 0
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druZstva a za Gcastniky
4 |sdruzeni 052 0 0 0 0
5 [Socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6 |Stat - dafiové pohledavky 054 0 0 0 0
7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 41 0 41 21
8 |Dohadné G&ty aktivni 056 366 0 366 541
9 |Jiné pohledavky 057 106 0 106 286
C. IV. _|Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 az 62) 058 2721 0 2721 2619
C. IV. 1 [Penize 059 21 0 21 55
2 |Uéty v bankach 060 2700 0 2700 2 564
3 |Krétkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0“
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0
D. | Casové rozliSeni (F. 64 az 66) 063 3 597 0 3 597 3672
D. I. 1 |Néklady pfistich obdobi 064 681 0 681 910
2 |Komplexni naklady pfistich obdobl 065 2916 0 2916 2762
3 |Pfijmy pfistich obdobi 066 0 0 0 0
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oznaé PASIVA fad Bézné GE. Min.ué.
obdobi obdobi
a b [ 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 85 + 118) 067 79 637 64 415
A. Vlastni kapital (F.69+73+78+81+84) 068 16 411 13 466
Al Zéakladni kapital (7. 70 a2 72) 069 1000 1 000}
1 [Zakladni kapital 070 1000 1 000
2 |Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0f
3 |Zmény zakladniho kapitélu 072 0 Oﬂ
Al Kapitalové fondy (F. 74 az 77) 073 0 0 ‘
A. Il. 1 [Emisni aZio 074 0 0f
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Oceniovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd 076 0 0
4 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077 0 0
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (F. 79 + 80) 078 100 100}
A. lll. 1 |Zékonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 100 100|
2 |Statutarni a ostatni fondy 080 0 0|
A IV. Vysledek hospodafeni minulych let (F. 82 + 83) 081 12 366 8 564
A. IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 082 12 366 8 564
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0
A V. Vysledek hospodafeni béZného (&etniho obdobi (+/-) 084 2945 3802
/f.01-(+69+73+78+81+85+118)/
B. Cizi zdroje  (F. 86 + 91 + 102 + 114) 085 63 226 50 949]
L Rezervy (f. 87 az 90) 086 39 676'
B. I. 1 |Rezervy podie zviadtnich pravnich pfedpisi 087 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 088 0 0
3 [Rezerva na dah z pfijmG 089 39 676I
4 |ostatni rezervy 090 0 of
B. Il Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 0 0I
. IIl. 1 |Zavazky z obchodnich vztah(s 092 0 0
2 |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 094 0 0
4 |Zavazky ke spoleénikiim, ¢lenim druZstva a k U&astnikdm sdruZeni 095 0 0}
5 | Dlouhodobé pijaté zé&lohy 096 0 0|
6 |Vydané dluhopisy 097 0 0|
7 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 098 0 Ol
8 [Dohadné &ty pasivni 099 0 0
9 [Jiné zavazky 100 0 0
10|Odlozeny danovy zavazek 101 0 0
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oznaé PASIVA fad Bézné G¢. Min.og.
obdobi obdobi
a b C 5 6

B. lll.  |Kratkodobé zavazky (F. 103 az 113) 102 56 787 39 374

B. Ill. 1 |Zavazky z obchodnich vztahl 103 50 511 34 355

2 |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 0 0

3 |Zavazky - podstatny vliv 105 0 0

4 |Zavazky ke spole¢nikm, &lenim druZstva a k GEastnikim sdruZeni 106 0 0

5 |Zavazky k zaméstnancim 107 1704 1 531

6 [Zavazky ze sociéiniho zabezpeé&eni a zdravotniho pojisténi 108 986 894

7 [Stat - danové zavazky a dotace 109 373 213

8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 110 962 424

9 |Vydané dluhopisy 111 0 0
10|{Dohadné Gty pasivni 112 2100 1 909t

11|Jiné zavazky 113 151 48
B. IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 115 az 117) 114 6 400 10 899“
B. IV. 1 |Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 0 OI
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 116 6 400 10 899'

3 |Krétkodobé finan&ni vypomoci 117 0 0

I Casové rozliseni (F. 119 + 120) 118 0 0

. I 1 |Vydaje pfistich obdobi 119 0 0

2 |Vynosy pfistich obdobf 120 0 0
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Priloha B — Vykaz zisku a ztraty 2011

Oznageni TEXT Cislo | _Skute&nost v Gi&etnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b c 1 2
. Tr2by za prodej zboZi 01 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 0 0
+ Obchodni marze (f. 01-02) 03 0 0
. Vykony (F. 05+06+07) 04 235 089 211 057
Il. 1 |Tr2by za prodej viastnich vyrobk( a sluzeb 05 234 122 210 944
2 |Zména stavu zasob viastni Einnosti 06 967 113
3 |Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotfeba (F. 09+10) 08 194 968 171 948
B. 1 |Spotfeba materialu a energie 09 169 169 148 787
B. 2 |Sluzby 10 25799 23 161
+ Pfidana hodnota (F. 03+04-08) 11 40 121 39 109]
c. Osobni naklady 12 32 538 27 768|
C. 1 |Mzdoveé nakiady 13 23 679 20 429
C. 2 |Odmény élenim organi spoleénosti a druzstva 14 0 0
C. 3 [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 8 075 6 688
C. 4 |Socidini naklady 16 784 651
D. Dané a poplatky 17 23 7
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1026 1089
(R Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu (F. 20+21 ) 19 341 378
lll. 1 |Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 52 173]
2 |Trzby z prodeje materialu 21 289 205
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23+24 ) 22 39 0}
F. 1 |Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 3 0
F. 2 |Prodany material 24 36 0
G. Zména_stayu rezerv a 9pravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
naklad( pfistich obdobi 25 54 718
IV.  |Ostatni provozni vynosy 26 2 266 2 572
H. Ostatni provozni naklady 27 1803 1610
V.  |Pfevod provoznich vynost 28 0 0
1. Prevod provoznich naklad( 29 0 0
- Provozni vysledek hospodareni 30 7 245 10 867
N(F.11-12-17-18419-22-25+26-27+(-28)-(-29)/
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Oznaéeni TEXT Cislo Skuteénost v G&etnim obdobl
fadku sledovaném minulém
a b C 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papirl a podild 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
Vil.  |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( F. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VIl 1 Vynosy z'podi_lﬁ v ovladanych a fizenych osobam a v G&etnich jednotkach pod h
podstatnym vlivem 34 0 0
VII. 2 |vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir a podili 35 0 ol
VII. 3 |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIl.  |Vynosy z kratkodobého finan&niho majetku 37 0 0
K. Néklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX.  |Vynosy z pfecenéni cennych papir a derivatl 39 0 132
L Néklady z pfecenéni cennych papirl a derivati 40 283 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0
X. Vynosové Groky 42 89 73
N. Nakladové Groky 43 536 585
XL Ostatni finanéni vynosy 44 2 404 1551
0. Ostatni finan&ni naklady 45 5102 7 299|
XIl. |Prevod finanénich vynos 46 0 o|
P. Prevod finanénich naklad( 47 0 0
- Finanéni vysledek hospodafeni 48 3428 6128
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dan z pFijmu za béZnou &innost (F. 50 + 51) 49 872 937
Q. 1| -splatna 50 1022 1122
Q. 2| -odioZzena 51 -150 -185)
gos Vysledek hospodareni za béZnou &innost (F. 30 + 48 - 49) 52 2 945 3802
XIll.  |Mimofadné vynosy 53 0 0
R. Mimofadné naklady 54 0 0
S. |Daf z pFijma z mimotédné innosti (7. 56 + 57) 55 0 0|
s. 1| -splamna 56 0 o|
S. 2| -odiozena 57 0 |
- |Mimofadny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55 ) 58 0 OI
T. Pevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 59 0 |
e Vysledek hospodafeni za G&etni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 2 945 3 802
****  |Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 3817 4 739|
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Priloha C - Rozvaha 2012

oznaé AKT’IVA fad B&2né ucetni obdobi MinAL’JC:
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 -
AKTIVA CELKEM (7. 02 + 03 + 31 + 63) 001 94 535 -15 939| 78 596 79 637
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (7. 04 + 13 + 23) 003 20 524 -12 891 7 633 4 608
B Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05 az 12) 004 4 251 -4 244 7 34
B. I. 1 |Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2 |[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 3 658 -3 658 0 0
3 |Software 007 593 -586 7 34
4 |Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 |Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 |Nedokon&eny diouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (.14 az 22) 013 16 273 -8 647 7 626 4 574
B. Il. 1 |Pozemky 014 0 0 0 0
2 |Stavby 015 3 160 -2 194 966 1334
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 10 594 -6 076 4 518 840
4 |Péstitelské celky trvalych porostu 017 0 0 0 0
5 |Zakladni stado a tazna zvifata 018 0 0 0 0
6 [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 |Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 373 0 373 34
8 |Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 021 788 0 788 1295
9 |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 1 358 -377 981 1071
B. . Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 0 0 0 0
B. Ill. 1 |Podily v oviadanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2 |Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 0 0 0 0
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 |Pujcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 027 0 0 0 0
5 |Jiny diouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

63



oznal AKTIVA rad O ekl GBaohd Min.Gé.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 <
e Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 69 997 -3 048 66 949 71432
C. | Zasoby (F.33 az 38) 032 19 164 0 19 164 21 49(-)|
C. I. 1 |Material 033 18 771 0 18 771 20 401
2 |Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 Y |
3 |Vyrobky 035 393 0 393 1 089|
4 [2vitata 036 0 o
5 |Zbozi 037 0 0|
6 |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 o
(ol |Dlouhodobé pohledavky (. 40 az 47) 039 3377 0 3377 3 456
C. Il. 1 |Pohledavky z obchodnich vztahl 040 0 0 0 Y |
2 |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041 0 OI
3 |Pohledavky - podstatny viiv 042 0 OI
4 Pohleda_vky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za U¢astniky I
sdruZeni 043 2 584 0 2584 2500
5 [Dlouhodobé poskytnuté zaiohy 044 12 0 12 |
6 |Dohadné uéty aktivni 045 0 0 0 OI
7 |Jiné pohledavky 046 0 0 0 of
8 |OdloZena danova pohledavka 047 781 0 781 906
C. lll.  |Kratkodobé pohledavky (F.49 az 57) 048 44 643 -3 048 41 595 43 765|
C. li. 1 |Pohledavky z obchodnich vztahl 049 43 296 -3 048 40 248 43 252
2 |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 050 0 0 0 0]
3 |Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0|
Pohleda)ﬁ<y za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Ucastniky I
4 |sdruzeni 052 0 0 0 0
5 |Socidini zabezpeéeni a zdravotni pojiSténi 053 0 0 0 OI
6 |Stat - danové pohledavky 054 596 0 596 OI
7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 0 41
8 |Dohadné uéty aktivni 056 713 0 713 366
9 |Jiné pohledavky 057 38 0 38 106
C. IV. |Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 az 62) 058 2813 0 2813 2721
. V. 1 |Penize 059 53 0 53 21
2 |Ué&ty v bankach 060 2760 0 2760 2700}
3 |Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0|
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 OI
I.  |Casové rozliseni (F. 64 az 66) 063 4014 0 4014 3597
D. 1. 1 |Naklady pfistich obdobi 064 1 856 0 1856 681
2 |[Komplexni naklady pfistich obdobi 065 2158 0 2158 2916
3 |Prijmy pristich obdobi 066 0 0 0 [y |
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oznaC PASIVA fad Bézné uc. Min.Gé.
obdobi obdobi

a b c 5 6
PASIVA CELKEM (. 68 + 85 + 118) 067 78 596 79 637
A Vlastni kapital (7. 69 +73+78+81+84) 068 18 404 16 411
Al Zakladni kapital (7. 70 a2 72) 069 1000 1000
1 |Zakladni kapital 070 1000 1000
2 [Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
A Il |Kapitalové fondy (F.74 a2 77) 073 0 0
A. Il. 1 |Emisni aZio 074 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 076 0 0
4 |Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077 0 0
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 79 + 80) 078 100 100
A. lll. 1 [Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 100 100
2 [Statutami a ostatni fondy 080 0 0
A IV.  |Vysledek hospodafeni minulych let (F. 82 + 83) 081 15311 12 366
A. IV. 1 [Nerozdéleny zisk minulych let 082 15 311 12 366
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0
AV Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 084 1993 2945

/f.01-(+69+73+78+81+85+118)/
Cizi zdroje (7. 86 + 91 + 102 + 114) 085 60 192 63 226
I Rezervy (F. 87 az 90) 086 0 39
I. 1 [Rezervy podle 2viaStnich pravnich pfedpist 087 0

2 |Rezerva na duchody a podobné zavazky 088 0 0
3 [Rezerva na dan z piijmu 089 0 39
4 |Ostatni rezervy 090 0 0
. Il |Dlouhodobé zavazky (F.92 az 101) 091 1149 0
Il. 1 [Zavazky z obchodnich vztaht 092 0 0
2 |Zavazky - oviadajici a fidici osoba 093 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 094 0 0
4 |Zavazky ke spole¢nikim, Elenim drustva a k G&astnikim sdruZeni 095 0 0
5 |Diouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0
6 [Vydané diuhopisy 097 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k uhradé 098 0 0
8 |Dohadné uéty pasivni 099 0 0
9 |Jiné zavazky 100 1149 0
10|OdloZeny dafovy zavazek 101 0 0
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PASIVA fad BéZné uc. Min.a¢.
obdobi obdobi
b c 5 6

|Kratkodobé zavazky (. 103 az 113) 102 47 947 56 787

Zavazky z obchodnich vztahl 103 41 966 50 511
2 |Zavazky - oviadajici a fidici osoba 104 0 0}
3 |Zavazky - podstatny viiv 105 0 OI
4 |Zavazky ke spoleénikim, &lenim druZstva a k G¢astnikum sdruZeni 106 0 OI

5 |Zavazky k zaméstnancim 107 1685 1704

6 |Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 108 917 986
7 |Stat - darové zavazky a dotace 109 696 373]

8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 110 521 962
9 |Vydané dluhopisy 111 0 0}
Dohadné Uéty pasivni 112 1575 2 100'

Jiné zavazky 113 587 151
|Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115 az 117) 114 11 096 6 400]
B. 1 |Bankovni Gvéry diouhodobé 115 3427 OI
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 116 7 669 6 400I
3 |Kratkodobé finanéni vypomoci 117 0 OI
Casové rozliseni (F. 119 + 120) 118 0 0|
1 |Vydaje pfistich obdobi 119 0 0|
Vynosy pfistich obdobi 120 0 OI
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Priloha D — Vykaz zisku a ztraty 2012

Oznageni TEXT Cislo | Skuteénost v i&etnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b C 1 2
I.  |Tr2by za prodej zbozi 01 0 0
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze (F. 01-02) 03 0 0
. Vykony (F. 05+06+07) 04 242 330 235 089
Il. 1 |Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 243 026 234 122
2 |Zména stavu zasob viastni &innosti 06 -696 967
3 |Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotifeba (F. 09+10) 08 202 075 194 968
B. 1 |Spotfeba materidlu a energie 09 176 711 169 169
B. 2 [Sluzby 10 25 364 25799
+  |Pfidana hodnota (7. 03+04-08) 11 40 255 40 121
C. Osobni naklady 12 33 599 32 538
C. 1 |Mzdové naklady 13 24 755 23 679
C. 2 |Odmeény éleniim organu spoleénosti a druZstva 14 0 0
C. 3 [Naklady na socidini zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 15 8 034 8 075
C. 4 |Socialni naklady 16 810 784
D. Dané a poplatky 17 35 23
e Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1312 1026
L. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (¥. 20+21 ) 19 582 341
lll. 1 [Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 354 52
2 |Trzby z prodeje materidliu 21 228 289
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23+24 ) 22 268 39
e 1 |Zustatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 268 3
F. 2 |Prodany material 24 0 36
G Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich naklada
pfistich obdobi 25 -384 54
V. Ostatni provozni vynosy 26 1637 2 266
H. Ostatni provozni naklady 27 1499 1803
V. Pfevod provoznich vynosu 28 0 0
L Pfevod provoznich nakladi 29 0 0
. Provozni vysledek hospodareni 30 6145 7 245
N(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)~(-29)//

67




Oznageni TEXT Cislo Skuteénost v ietnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b C 1 2
Vi Tr2by z prodeje cennych papini a podili 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VIl.  [Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( . 34 + 35 + 36) 33 0 0
VIl 1 Vynosy z podild v oviadanych a fizenych osobam a v i€etnich jednotkach pod
podstatnym viivem 34 0 0
VII. 2 |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podild 35 0 0
VII. 3 |Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIl.  |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Na z finanéniho majetku 38 0 0
1X. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatl 39 151 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivatd 40 0 283
M Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0
X Vynosové uroky 42 88 89
N. Nakladové uroky 43 525 536
Xl.  |Ostatni finanéni vynosy 44 2039 2404
0. Ostatni finanéni naklady 45 5297 5102
Xil. _|Prevod finan&nich vwynosu 46 0 0
P. Pfevod finangnich nakladu 47 0 0
- Finanéni vysledek hospodareni 48 3544 3428
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Daii z pfijmi za béznou innost (7. 50 + 51) 49 608 872
Q. 1| -splatnd 50 483 1022
Q. 2| -odloZena 51 125 -150
- Vysledek hospodareni za béznou &innost (F. 30 + 48 - 49) 52 1993 2 945
Xill.  |Mimofadné vynosy 53 0 0
R. Mimofadné naklady 54 0 0
S. Dari z pfijma z mimofadné Einnosti (F. 56 + 57) 55 0 0
S. 1 -splatnd 56 0 0
S. 2 -odloZena 57 0 0
* Mimofadny vysledek hospodareni (. 53 - 54 -55 ) 58 0 0
& Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 59 0 0
***  |Vysledek hospodareni za i&etni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 1993 2 945|
+++  |yysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 2 601 3817
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Priloha E — Rozvaha 2013

- AKTIVA - Bé2né Gcetni obdobi o
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 -
AKTIVA CELKEM (7. 02 + 03 + 31 + 63) 001 120 304 -19 049 101 255 78 596
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003 31 066 -15 351 15715 7 633
B: L Dlouhodoby nehmotny majetek (7.05 az 12) 004 4 706 -4 276 430 7
B. 1. 1 |Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2 |[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 3 658 -3 658 0 0
3 |Software 007 1048 -618 430 7
4 |Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 [Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 INedokon&eny diouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dliouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (F.14 az 22) 013 26 360 -11 075 15 285 7 626
B. Il. 1 |[Pozemky 014 0 0 0 0
2 |Stavby 015 3 160 -2 545 615 966
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 21 842 -8 062 13 780 4518
4 |Péstitelské celky trvalych porosti 017 0 0 0 0
5 |Zakladni stado a tazna zvifata 018 0 0 0 0
6 |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 373
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 788
9 |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 1 358 -468 890 981
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 aZ 30) 023 0 0 0 0
B. lll. 1 |Podily v oviadanych a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2 |Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 0
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 |Pujeky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 027 0 0 0 0
5 [Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0
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.- AKTIVA rad T Min.ue.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 <
C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 86 719 -3 698 83 021 66 949]
C. | Zasoby (F.33 az 38) 032 19 545 -400 19 145 19 164
C. L. 1 [Material 033 18 140 -400 17 740 18 771
2 |Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 0 0 0}
3 |Vyrobky 035 1405 0 1405 393
4 |2vitata 036 0 0 0 0}
5 |Zbozi 037 0 0 0 OI
6 |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 OI
(oAl | Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 3 295 0 3295 3377
C. Il. 1 |Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0 0 Y |
2 |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041 0 0 OI
3 |Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 OI
4 Pohleda’vky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G€astniky
sdruZeni 043 2570 0 2570 2 584
5 |Diouhodobé poskytnuté zalohy 044 12 0 12 12
6 |Dohadné ucty aktivni 045 0 0 0]
7 [Jiné pohledavky 046 0 0 0I
8 |OdloZena danova pohledavka 047 713 0 713 781
C. Il Kratkodobé pohledavky (. 49 az 57) 048 60 933 -3 298 57 635 41 595
C. . 1 |Pohledavky z obchodnich vztaht 049 60 399 -3 298 57 101 40 248
2 |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 050 0 0 0]
3 |Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 OI
Pohledavky za spoleéniky, &leny druzstva a za ucastniky |
4 |sdruzeni 052 0 0 0
5 |Socidini zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 053 0 0 OI
6 |Stat - dariové pohledavky 054 361 0 361 596
7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 0]
8 |Dohadné ucty aktivni 056 141 0 141 71 3|
9 |Jiné pohledavky 057 32 0 32 38]
C. V. |Krétkodoby finanéni majetek (7. 59 az 62) 058 2046 0 2946 2813
C. V. 1 |Penize 059 51 0 51 53
2 |Uéty v bankéch 060 2 895 0 2895 2760]
3 |Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0|
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 OI
I.  |Casové rozliseni (F. 64 az 66) 063 2519 0 2519 4014
I. 1 |Naklady pfistich obdobi 064 1220 0 1220 1856
2 |Komplexni naklady pfistich obdobi 065 1299 0 1299 2 158)
3 |Prijmy pristich obdobi 066 0 0 0 of
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oznat PASIVA fad Bézné uc. Min.G¢.
obdobi obdobi

a b c 5 6
PASIVA CELKEM (7. 68 + 85 + 118) 067 101 255 78 596
A Vlastni kapital (F.69 +73 +78 +81+84) 068 23 155 18 404
A I |Zakladni kapital (7. 70 a2 72) 069 1000 1000
1 (Zakladni kapital 070 1000 1000
2 |Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
A Il |Kapitalové fondy (.74 a2 77) 073 0 0
A. . 1 |Emisni aZio 074 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076 0 0
4 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 077 0 0
Al Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 79 + 80 ) 078 100 100
A. lll. 1 [Zakonny rezervni fond / Nedéliteiny fond 079 100 100
2 [Statutami a ostatni fondy 080 0 0
A IV.  |Vysledek hospodafeni minulych let (f. 82 +83) 081 17 304 15 311
A IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 082 17 304 15 311
2 |Neuhrazend ztrata minulych let 083 0 0
AV Vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi (+/-) 084 4751 1993

/f.01-(+69+73+78+81+85+118)/

Cizi zdroje (. 86 + 91 + 102 + 114) 085 78 100 60 192
I Rezervy (F. 87 az 90) 086 745 0
I. 1 |Rezervy podle zviastnich pravnich pfedpist 087 0 0
2 |Rezerva na dichody a podobné zavazky 088 0 0
3 [Rezerva na dan z pfijmu 089 531 0
4 |Ostatni rezervy 090 214 0
Il.  |Dlouhodobé zavazky (.92 az 101) 091 1892 1149
Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztahi 092 902 0
2 |Zavazky - oviadajici a fidici osoba 093 0 0
3 |2avazky - podstatny viiv 094 0 0
4 |Zavazky ke spoleénikim, &lenim druZstva a k GEastnikim sdruZeni 095 0 0
5 | Dlouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0
6 [Vydané diuhopisy 097 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k uhradé 098 0 0
8 |Dohadné Géty pasivni 099 0 0
9 [Jiné zavazky 100 990 1149
10|Odiozeny danovy zavazek 101 0 0
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oznat PASIVA fad BéZné uc. Min.GE.
obdobi obdobi
a b c 5 6
B. lll.  |Kratkodobé zavazky (. 103 az 113) 102 57 743 47 947
B. lll. 1 |Zavazky z obchodnich vztaht 103 49 854 41 966
2 |Zavazky - oviadajici a fidici osoba 104 0 Y |
3 |Zavazky - podstatny viv 105 0 0|
4 |Zavazky ke spolecnikim, &leniim druZstva a k uéastnikum sdruzeni 106 0 OI
5 |Zavazky k zaméstnancim 107 1936 1685
6 |Zavazky ze socialniho zabezpeeni a zdravotniho pojisténi 108 1057 917
7 |Stat - danové zavazky a dotace 109 249 696
8 |Kratkodobé pfijaté zalohy 110 1097 521
9 |Vydané diuhopisy 111 0 [y |
10|Dohadné uéty pasivni 112 1862 1575
11]Jiné zavazky 113 1688 587
B. IV. |Bankovni Givéry a vypomoci (F. 115 az 117) 114 17 720 11 096]
B. IV. 1 |Bankovni Gvéry diouhodobé 115 6415 3427
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 116 11 305 7 669]
3 |Kratkodobé finanéni vypomoci 117 0 0|
l. Casové rozliseni (F. 119 + 120) 118 0 0|
I. 1 |Vydaje pfistich obdobi 119 0 OI
2 |Vynosy pistich obdobi 120 0 0|
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Priloha F — Vykaz zisku a ztraty 2013

Oznageni TEXT Cislo | Skute&nost v i&etnim obdobi
fadku | sledovaném minulém
a b c 1 2
I Tr2by za prodej zboZi 01 0 0
A Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 0 0
+ Obchodni marze (F. 01-02) 03 0 0
. Vykony (F. 05+06+07) 04 239 206 242 330
IIl. 1 |Tr2by za prodej viastnich vyrobku a sluZeb 05 238 194 243 026
2 |Zména stavu zasob viastni Einnosti 06 1012 -696
3 |Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotfeba (. 09+10) 08 195 071 202 075
B. 1 |Spotfeba materidlu a energie 09 169 888 176 711
B. 2 [Sluzby 10 25 183 25 364
+ Pfidana hodnota (F. 03+04-08) 11 44 135 40 255
C. Osobni naklady 12 35 644 33 599
C. 1 |Mzdové naklady 13 26 299 24 755
C. 2 |Odmény &lenim organl spoleénosti a druZstva 14 0
C. 3 [Naklady na socidlni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 15 8 527 8 034
C. 4 |Socidlni naklady 16 818 810
D. Dané a poplatky 17 37 35
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 2908 1312
11l Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (. 20+21) 19 377 582
lll. 1 |Trzby z prodeje diouhodobého majetku 20 43 354
2 |Trzby z prodeje materialu 21 334 228
F. Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23+24 ) 22 0 268
F. 1 [Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 268
F. 2 |Prodany material 24 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich nakladu
pfistich obdobi 25 651 -384
V. |Ostatni provozni vynosy 26 1951 1637
H. Ostatni provozni naklady 27 2292 1499
V. Prevod provoznich vynosu 28 0 0
I Pfevod provoznich nakladi 29 0 0
= Provozni vysledek hospodareni 30 4931 6145
/7. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)~(-29)/
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Oznaéeni TEXT Cislo Skute&nost v ietnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi Tr2by z prodeje cennych papiri a podill 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VIl.  |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( 7. 34 + 35 + 36) 33 0 0
vIL 1 Vynosy z podill v oviadanych a fizenych osobam a v uéetnich jednotkach pod
podstatnym viivem 34 0 0
VII. 2 |vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papir a podil 35 0 0
VII. 3 |Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Na z finanéniho majetku 38 0 0
IX.  |Vynosy z pfecenéni cennych papirli a derivatl 39 0 151
k- Naklady z pfecenéni cennych papiru a derivatl 40 660 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0
X. Vynosoveé uroky 42 78 88
N. Nakladoveé uroky 43 636 525
XI.  |Ostatni finanéni vynosy 4 7 527 2039
0. Ostatni finanéni naklady 45 5208 5297
Xll.  |Prevod finan&nich vynosi 46 0 0
P. Pfevod finanénich naklada 47 0 0
- Finanéni vysledek hospodareni 48 1101 3544
/(7.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dari z pfijmi za béZnou Einnost (7. 50 + 51) 49 1281 608
Q. 1 -splatnd 50 1213 483
Q. 2| -odloZena 51 68 125
- Vysledek hospodareni za béznou €innost (F. 30 + 48 - 49) 52 4751 1993
Xlll.  |Mimofadné vynosy 53 0 0
R. Mimofadné naklady 54 0 0
S. Daii z pfijmi z mimoradné Einnosti (F. 56 + 57) 55 0 0
S. 1 -splatna 56 0 0
S. 2 -odloZena 57 0 0
* Mimofadny vysledek hospodareni (¥. 53 - 54 -55 ) 58 0 0
k. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikam (+/-) 59 0 0
***  |Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 4751 1993
*++  |yysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 6 032 2 601
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Priloha G — Rozvaha 2014

Oznateni AKTIVA Cislo Bé&2né Getni obdobl Minulé GE. obdob
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b (] 1 2 3 -

AKTIVA CELKEM (f.02 + 03 + 31+ 63) =F. 67| 001 122 990 -22 733 100 257 101 255

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Diouhodoby majetek (.04 + 13 +23)| 003 34 900 -20 061 14 839 15715
B. . Diouhodoby nehmotny majetek (. 05 az 12)] 004 5091 -4 467 624 430
B.l. 1.|Zhizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 3658 -3658 0 0
3.|Software 007 1197 -809 388 430
4.|Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5.|Goodwill (+/-) 009 0 0 0

6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 236 0 236 0

8. :‘gsi:tyet:ule zalohy na diouhodoby nehmotny 012 0 0 5 0

B. Il Diouhodoby hmotny majetek (f. 14 az222)| 013 29 809 -15 594 14 215 15285
B.Il. 1. |Pozemky 014 0 0 0 0
2.|Stavby 015 3160 -2 809 351 615
T 016 25 263 12227 13036 13780

4 |Péstitelské celky trvalych porostd 017 0 0 0 0
5.|Dospéla zvitata a jejich skupiny 018 0 0 0 0

6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7.|Nedokon&eny diouhodoby hmotny majetek 020 28 0 28 0

% E::::uté zalohy na diouhodoby hmotny o 0 0 0 0
9.|Ocefovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 1358 -558 800 890

B. Ill. Diouhodoby finan&ni majetek (f. 24 a2 30)| 023 0 0 0 0
IB. 1. 1. |Podily - oviddana osoba 024 0 0 0 0
- :ﬂx v Getnich jednotkach pod podstatnym | 0 0 0 0
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0

4 i:g::kgoz sl.:vafnrzl v ::vvladana nebo oviadajici 027 0 0 0 0

5.|Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 028 0 0 0 0
6.|Porizovany diouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0

7. z::‘y;:ute zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0 0 0 0
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Oznaten AICTIVA, Cislo B&2né Gietni obdob Minulé GE. obdobl
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 -
C. Obé2na aktiva (r. 32 + 39 + 48 + 58)| 031 86 572 -2672 83 900 83 021
C. 1. Zasoby (f. 33 a2 38)| 032 23121 0 23121 19145
C.l.  1.|Material 033 21453 0 21453 17 740
2 |Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3| vyrobky 035 1668 0 1668 1405
4.|Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0 0
5.|Zbozi 037 0 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0
C. Il Dlouhodobé pohledavky (r. 40 az 47)| 039 2901 0 2901 3295
C.Il.  1]Pohledavky z obchodnich vztahi 040 0 0 0 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 041 0 0 0 0
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spole&niky 043 2 210 0 2210 2570
5.|Diouhodobé poskytnuté zalohy 044 12 0 12 12
6.|Dohadné utty aktivni 045 0 0 0 0
7.|Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8.|Odlozena daiova pohledavka 047 679 0 679 713
C. Il Kratkodobé pohledavky (r.49 a2 57)| 048 58 180 -2672 55 508 59 580
C. . 1]Pohledavky z obchodnich vztaha 049 57 191 -2672 54 519 57 101
2.|Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 050 752 0 752 1945
3.|Pohledavky - podstatny viv 051 0 0 0 0
4 |Pohledavky za spoleéniky 052 0 0 0 0
5.|Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6.|Stét - dafiové pohledavky 054 0 0 0 361
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 0 0
8.|Dohadné uéty aktivni 056 227 0 227 141
9.|Jiné pohledavky 057 10 0 10 32
C. VL. Kratkodoby finanéni majetek (t.59 a2 62)| 058 2370 0 2370 1001
C.IV. 1.|Penize 059 58 0 58 51
2.|Ucty v bankach 060 2312 0 2312 950
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0
D. 1. Casové rozlisent (r. 64 a266)| 063 1518 0 1518 2519
D.1.  1.|Nakiady pfistich obdobi 064 943 0 943 1220
2. |Komplexni naklady pfistich obdobi 065 575 0 575 1299
3.|PHijmy ptistich obdobi 066 0 0 0 0

76




Oznateni PASIVA g:;'(z Stav v b&zném Gcet. obdobi | Stav v minulém acet. obdobi
a b o 5 6
PASIVA CELKEM (r. 68 + 89 + 122) = 1. 001| 067 100 257 101 255
Viastni kapital (F.69 + 73 + 80 + 83 + 87 + 88)| 068 26 475 23 155
LI Zakladni kapital (r. 70 a2 72)| 069 1000} 1000
| 1. |Zakladni kapital 070 1000 1000
2.|Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3.|Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072 0 0
A. I Kapitalové fondy (r. 74 a2 79)| 073 0 0
A Il 1. |Azio 074 0 0
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki (+/-) 076 0 0
o |Oceovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach obchodnich . 0 0
korporaci (+/-)
5.|Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 078 0 0
6. 4R1og;!ﬂy z ocenéni pli pfemé&nach obchodnich korporact (= 079 0 0
A. L. Fondy ze zisku (. 81+ 82)| 080 100 100
A.Ill. 1. |Rezervni fond 081 100 100
2 | Statutami a ostatni fondy 082 0 0
A. IV. Vysledek hospodateni minulych let (r. 84 + 85 + 86)| 083 18 055 17 304
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 084 18 055 17 304
2 |Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085 0 0
3.|Jiny vysledek hospodateni minulych let 086 0 0
Vysledek hospodafeni bé2ného Géetniho obdobl (+/-)
A. V.1 (F.01-60-73-80- 83 - 80 - 122) = F. 60 vykazu zisku a ztraty v piném 087 7 320 4751
rozsahu
AV.2 Rozhodnuto o zalohéach na vyplatu podilu na zisku (-) 088 0 0
B. Cizl zdroje (F.90 + 95+ 106 + 118)| 089 73782 78 100
B. I Rezervy (f. 91 a2 94)| 090 1267 745
B.l. 1.|Rezervy podie zviastnich pravnich pfedpisd 091 0 0
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 092 0 0
3.|Rezerva na daf z plijmu 093 782 531
4_|Ostatni rezervy 094 485 214
B. Il Dlouhodobé zavazky (r. 96 a2 105)| 095 1935 1892
B.Il. 1. |Zavazky z obchodnich vztahi 096 0 902
2.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 097 0 0
3.|Zavazky - podstatny vliv 098 0 0
4.|Zavazky ke spole&nikim 099 0 0
5.|Diouhodobé prijaté zalohy 100 0 0
& IVvdané diuhanisy 101 0 0
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Cislo

Oznateni PASIVA Fadku Stav v bé2ném G&et. obdobl Stav v minulém Gcet. obdobli
a b m 5 6

B. Il Kratkodobé zavazky (r. 107 a2 117)| 106 57 326 57 743
B.Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztahl 107 49 802 49 854
2.|zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 108 0 0
3.|Zavazky - podstatny viiv 109 0 0
4.|Zavazky ke spoleénikim 110 0 0
5.|Zavazky k zaméstnancim 11 2177 1936
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 112 1202 1057
7.|Stat - danové zavazky a dotace 113 642 249
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 114 942 1097
9.|Vydané diuhopisy 115 0 0
10.|Dohadné Géty pasivni 116 1143 1862
11.|Jiné zavazky 117 1418 1688
B.IV. Bankovnl (ivéry a vypomoci (. 119 a2 121)| 118 13254 17720
B.IV. 1. |Bankovni Gvéry diouhodobé 119 3783 6415
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 120 9471 11 305
3.|Kratkodobé finan&ni vypomoci 121 0 0
el | Casové rozliseni (r. 123 a2 124)| 122 0 0
C.1.  1.|Vydaje ptistich obdobi 123 0 0
2 |Vynosy pristich obdobi 124 0 0
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Priloha H — Vykaz zisku a ztraty 2014

Oznacen TEXT Clslo Skutetnost v itetnim obdob
Fadku béZném minulém

a b c 1 2
L Tr2by za prodej zbo2i 01 0 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zbo2| 02 0 0
+ Obchodni marze (r.01-02)| 03 0 0
1. \Vykony (f.05+06+07)| 04 351 949 295 726
Il.  1.|Tr2by za prodej viastnich vyrobk( a sluzeb 05 351 962 295 449
2.|Zména stavu zasob viastni &innosti 06 -13 277
3.|Aktivace 07 0 0
B. \Vykonova spotfeba (f.09+10)] 08 285 203 240 229
B. 1. |Spotfeba materidlu a energie 09 249 427 207 998
B. 2. |Sluzby 10 35776 32231
+ Plidana hodnota (r.03+04-08)| 11 66 746 55 497
C. Osobni naklady (. 13az16)| 12 47 019 40 856
C. 1. |Mzdové naklady 13 34118 29 689
C. 2. |Odmény &lenim organu obchodni korporace 14 0 0
C. 3. |Naklady na socidini zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 11404 9808
C. 4. |Sociéini naklady 16 1497 1359
D. Dané a poplatky 17 32 38
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5400 4 828
. Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku a materilu (f.20+21)| 19 845 968
.1 |Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 250 244
l.2  |Tr2by z prodeje materialu 21 595 724
3 Zistatkova cena prodaného diouhodobého majetku a maeﬂé:trl' — 2 803 584
F.1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 242 186
F.2 Prodany material 24 561 398
G. o T e 25 1261 -756
V. Ostatni provozni vynosy 26 495 603
H. Ostatni provozni naklady 27 2731 2491
V. Pfevod provoznich vynoss 28 0 0
L Prevod provoznich naklad( 29 0 0
S A s i - ] L
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S FEnS K Skutetnost v Géetnim obdobi
- bé2ném minulém

a b c 1 2
VL. Tr2by z prodeje cennych papir( a podila 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VL. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku (.34a236)| 33 0 0
iy |V¥nosy z podili v oviadanych osobach a v ietnich - o 0

jednotkach pod podstatnym viivem

VII.2. |Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papiri a podili 35 0 0
VII.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIL. \Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finané&niho majetku 38 0 0
1X. \Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivata 39 0 673
i Naklady z pfecenéni cennych papini a derivatl 40 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+1-) 41 0 0
s d \Vynosové Groky 42 63 58
N. Nakladové aroky 43 560 609
XI. Ostatni finan&ni vynosy 44 1416 3219
0. Ostatnl finanéni naklady 45 4211 3088
XIl. Pfevod finanénich vynosa 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladd 47 0 0
’ ;Ig?nig[rgl?%‘;k r;gs’p;d-azgrflt’/. 41)+ 42-43 + 44 - 45 + (- 46) - (- 47)) 48 -3 292 253
Q. Dat z pHjma za bé&2nou &innost (.50 +51)| 49 2020 1960
Q. 1. - splatna 50 2045 1927
Q. 2. - odloZzena 51 -25 33
"~ Vysledek hospodafeni za bé&2nou &innost (t. 30 + 48 - 49)|] 52 5528 7 320
Xill.  |Mimofadné vynosy 53 0 0
R. |Mimoradné nakiady 54 0 0
S. Daf z ptjma z mimofadné &innosti (.56 + 57)] 55 0 0
S.1. - splatna 56 0 0
S.2. - odloZena 57 0 0
' Mimofadny vysledek hospodateni (r.53-54-55)| 58 0 0
T. Prevod podilu na wysledku hospodafeni spole&nikam (+/-) 59 0 0
Vysledek hospodafeni za Géetnl obdobli (+/-) (.52 +58-59)| 60 5528 7 320
=+ |vysledek hospodateni pfed zdanénim (.30 +48 +53-54)| 61 7 548 9 280
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P¥iloha

| — Rozvaha 2015

Oznaceni AKTIVA Cislo Bé&2né Gcetni obdobl Minulé G&. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (f.02 + 03 + 31 + 63) = . 67| 001 134 405 -26 582 107 823 100 257

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Diouhodoby majetek (.04 + 13 +23)| 003 36 764 -22 660 14 104 14 839
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (t. 05 az 12)| 004 5 369| -4 748 621 624
B.l.  1.|Zfizovaci vidaje 005 0 0 0 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 3658 -3 658 0 0
3.|Software 007 1711 -1090 621 388
4.|Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5.|Goodwill (+/-) 009 0 0 0 0

6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 236

i Zﬁﬁﬁﬁ“‘é zalohy na diouhodoby nehmotny 012 0 0 0 0

B.Il. Diouhodoby hmotny majetek (f. 14 a2 22)| 013 31 395 -17 912 13483 14 215
IB.11. 1. |Pozemky 014 0 0 0 0
2.|Stavby 015 525 -525 0 351
T T 016 26 658 -16 738 9920 13036
4.|Péstitelské celky trvalych porosta 017 0 0 0 0
5.|Dospéla zvitata a jejich skupiny 018 0 0 0 0

6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7.|Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 0 0 0 28

8 :\c;sj:ty;:uté zalohy na diouhodoby hmotny 021 2854 0 2854 0
9.|Oceovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 1358 -649 709 800

B. Il Diouhodoby finan&ni majetek (f. 24 a2 30)| 023 0 0 0 0
I8. 1. 1. |Podily - oviddana osoba 024 0 0 0 0
d zﬁlx v Getnich jednotkach pod podstatnym | - 0 0 0 0
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0

il (Z’:gﬁk:oz sl:vafnr);l v Icr)vvladana nebo oviadajici 027 0 0 0 0

5.Jiny dlouhodoby finané&ni majetek 028 0 0 0 0
6.|Pofizovany diouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0

7l ;«;s‘:{et:ute zalohy na_dlouhodoby finanéni 030 0 0 0 0
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Oznaten AICTIVA, Cislo B&2né Gietni obdob Minulé GE. obdobl
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 -
C. Obé2na aktiva (r. 32 + 39 + 48 + 58)| 031 97 223 -3 922 93 301 83 900
C.1I. Zasoby (f. 33 a2 38)| 032 26 623 0 26 623 23121
C.l.  1.|Material 033 24 968 0 24 968 21453
2 |Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3.|Vyrobky 035 1655 0 1655 1668
4.|Miada a ostatni zvitata a jejich skupiny 036 0 0 0 0
5.|Zbozi 037 0 0 0 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0
C. I Diouhodobé pohledavky (f. 40 az 47)| 039 2497 0 2497 2901
C.Il.  1]Pohledavky z obchodnich vztah( 040 0 0 0 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba 041 0 0 0 0
3.|Pohledavky - podstatny viv 042 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spole&niky 043 1781 0 1781 2210
5.|Diouhodobé poskytnuté zalohy 044 12 0 12 12
6.|Dohadné uéty aktivni 045 0 0 0 0
7.|Jiné pohledavky 046 0 0
8.|Odlozena daiova pohledavka 047 704 0 704 679
C. L. Kratkodobé pohledavky (r.49 a2 57)| 048 63 262 -3 922 59 340 55 508
C. . 1]Pohledavky z obchodnich vztaha 049 61790 -3 922 57 868 54 519
2 |Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba 050 516 0 516 752
3.|Pohledavky - podstatny viv 051 0 0 0 0
4 |Pohledavky za spoleéniky 052 0 0 0 0
5.|Socialni zabezped&eni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6.|Stat - dafiové pohledavky 054 0 0 0 0
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 0 0
8.|Dohadné utty aktivni 056 878 0 878 227
9.|Jiné pohledavky 057 78 0 78 10
C. VL. Kratkodoby finanéni majetek (r. 59 a2 62)| 058 4 841 0 4 841 2370
C.IV. 1.|Penize 059 41 0 41 58
2.| Uty v bankach 060 4 800 0 4 800 2312
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4 |Porizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0
D. 1. Casové rozligent (r. 64 a266)| 063 418 0 418 1518
D.1. 1. |Naklady pfistich obdobi 064 318 0 318 943
2.|Komplexni naklady pfistich obdobf 065 100 0 100 575
3.|PHijmy pristich obdobi 066 0 0 0 0
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Cislo

Oznateni PASIVA tadku Stav v bé2ném Gcet. obdobl Stav v minulém ucet. obdobl
a b . 5 6
PASIVA CELKEM (. 68 + 89 + 122) = 1. 001| 067 107 823 100 257
A. Viastni kapital (r. 69 + 73 + 80 + 83 + 87 + 88)| 068 26 503 26 475
Al Zakladni kapital (r. 70 a2 72)| 069 1000 1000
A.l. 1. |Zakiadni kapital 070 1000 1000
2.|Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3.]Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072 0 0
Al Kapitalové fondy (r. 74 a2 79)| 073 0 0
AL 1. |Azio 074 0 0
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( (+/-) 076 0 0
" Ocefovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich 077 0 0
korporacl (+/-)
5.|Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 078 0 0
6. ?:)g)dﬂy z ocenéni pli pfeménach obchodnich korporaci (= 079 0 0
A. L. Fondy ze zisku (r. 81+ 82)| 080 100 100
A.IIl. 1. |Rezervni fond 081 100 100
2.|Statutami a ostatni fondy 082 0 0
A.IV. Vysledek hospodafeni minulych let (r. 84 + 85+ 86)| 083 19 875 18 055
A.IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 084 19 875 18 055
2.|Neuhrazena ztrata minulych let (-) 085 0 0
3.|Jiny vysledek hospodateni minulych let 086 0 0
Vysledek hospodaleni bé2ného (¢etniho obdobi (+/-)
A. V.1 (f.01-69-73-80-83-89 - 122) = . 60 vykazu zisku a ztraty v piném 087 5528 7 320
rozsahu
AV.2 Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku (-) 088 0 0
B. Cizl zdroje (F.90 + 95 + 106 + 118)| 089 81320 73782
B. 1l Rezervy (r. 91 a2 94)| 090 958 1267
B. I 1. |Rezervy podie zviastnich pravnich pfedpisa 091 0 0
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 092 0 0
3.|Rezerva na dai z plijma 093 461 782
4.|Ostatni rezervy 094 497 485
B. Il Dlouhodobé zavazky (r. 96 a2 105)| 095 1109 1935
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztah 096 0 0
2.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 097 0 0
3.|zavazky - podstatny viiv 098 0 0
4.|zavazky ke spoleénikim 099 0 0
5.| Dlouhodobé prijaté zalohy 100 0 0
6.|Vydané diuhopisy 101 0 0
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Cislo

Ozn:ceni PAiIVA Fadku Stav v béZnér: ucet. obdobli Stavv mmulérg ucet. obdobi
[+

B. Il Kratkodobé zavazky (F. 107 a2 117)| 106 69 667 57 326
B.Ill. 1.]Zavazky z obchodnich vztaht 107 61130 49 802
2.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 108 0 0
3.|Zavazky - podstatny viiv 109 0 0
4.|Zavazky ke spole&nikam 110 0 0
5.|Zavazky k zaméstnancim 1 2774 2177
6.]Zavazky ze socialniho zabezped&eni a zdravotniho pojisténi 112 1556 1202
7.|Stét - daové zavazky a dotace 113 719 642
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 114 1529 942
9.|Vydané diuhopisy 115 0 0
10.|Dohadné Géty pasivni 116 1141 1143
11.|Jiné zavazky 117 818 1418
B. IV. Bankovni (véry a vypomoci (. 119 a2 121)| 118 9 586 13 254
B.IV. 1. |Bankovni Gvéry diouhodobé 119 3438 3783
2. |Kratkodobé bankovni uvéry 120 6 148 9471
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 121 0 0
o | Casové rozliSeni (t. 123 a2 124)| 122 0 0
C.1.  1.|Vydaje ptistich obdobi 123 0 0
2. |Vynosy ptistich obdobl 124 0 0
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Priloha J — Vykaz zisku a ztraty 2015

Omatent AT Clslo Skutetnost v Gtetnim obdobi
SRl béZném minulém

a b c 1 2
L Trzby za prodej zbozi 01 0 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze (r.01-02)| 03 0 0
In. Vykony (f.05+06+07)| 04 351 949 295 726
1. 1.|Tr2by za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb 05 351 962 295 449
2.|Zména stavu zasob viastni &innosti 06 -13 277
3.|Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotfeba (.09 + 10)| o8 285 203 240 229
B. 1. |Spotreba materilu a energie 09 249 427 207 998
B. 2. |Sluzby 10 35776 32231
+ Pfidana hodnota (r.03+04-08)| 11 66 746 55 497
C. Osobni naklady (. 13az 16)| 12 47019 40 856
C. 1. |Mzdové naklady 13 34 118 29 689
C. 2. |Odmény &entm organu obchodni korporace 14 0 0
C. 3. |Naklady na sociaini zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 11404 9808
c. 4. |Sociéini naklady 16 1497 1359
D. Dané a poplatky 17 32 38
E. Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 5400 4828
1. Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f.20+21)| 19 845 968
.1 |Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 250 244
.2 |Trzby z prodeje materialu 21 595 724
- Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a matedal(l:- " 2 803 584
F.1 ZOstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 242 186
F.2 Prodany material 24 561 398
G. R e T 25 1261 -756
[\ Ostatni provozni vynosy 26 495 603
H. Ostatni provozni naklady 27 2731 2491
V. Prevod provoznich vynosd 28 0 0
" Plevod provoznich nakladd 29 0 0
u‘:r?:?igi»ms}?:?k1g?szgﬁf{:)f +26 - 27 +(-28) - (-29)] - 10 840 9027
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Oznaten) X K Skutetnost v Géetnim obdobi
ca bézném minulém

a b c 1 2
VL. Tr2by z prodeje cennych papir( a podila 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VIL. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku (r.34a236)| 33 0 0
vit 1. |V¥mosy z podili v oviadanych osobach a v icetnich - o 0

jednotkach pod podstatnym viivem

VII.2. |Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papiri a podili 35 0 0
VIL.3.  |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIL \Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. \Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatd 39 0 673
g, Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivatd 40 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finané&ni oblasti (+1) 41 0 0
X. \Vynosové troky 42 63 58
N. Nakladové uroky 43 560 609
XI. Ostatni finan&ni vynosy 44 1416 3219
0. Ostatni finanéni naklady 45 4211 3088
XIl. Pfevod finanénich vynosa 46 0 0
P. Prevod finanénich naklada a7 0 0
: ;lg?ngg[:’g?%?k r;gs’p;;da :gfjlm-an +42-43+ 44 - 45 + (- 46) - (- 47)) 48 -3292 253
Q. Dal z pifjma za bé2nou &innost (r.50+51)| 49 2020 1960
Q. 1. - splatna 50 2045 1927
Q. 2. - odloZzena 51 -25 33
- Vysledek hospodafeni za bé&2nou &innost (f. 30 + 48 -49)| 52 5528 7 320
X, iM-mofadné vynosy 53 0 0
R. |Mimoradné nakiady 54 0 0
S. Dafl z pfjma z mimoradné &innosti (.56 +57)| 55 0 0
S.1. - splatna 56 0 0
S.2. - odloZzena 57 0 0
9 Mimotadny vysledek hospodafeni (r.53-54-55)| 58 0 0
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spole&nikim (+/-) 59 0 0
Vysledek hospodafeni za G&etnl obdobl (+/-) (.52 +58-59)| 60 5528 7 320
=+ lvysledek hospodateni pfed zdanénim (.30 +48 +53-54)| 61 7 548 9 280
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P¥iloha

K — Rozvaha 2016

Oznateni AKTIVA Cislo B&2né Gtetn| obdobl Minulé GE. obdobl
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (f.02 + 03 + 31 + 63) = 1. 67| 001 122 990 -22 733 100 257 101 255

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Diouhodoby majetek (.04 + 13 +23)| 003 34 900 -20 061 14 839 15715
B. I Diouhodoby nehmotny majetek (t. 05 a2 12)| 004 5091 -4 467 624 430
B.l. 1.|Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 3658 -3 658 0 0
3.|Software 007 1197 -809 388 430
4.|Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5.|Goodwill (+1-) 009 0 0 0

6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7.|Nedokongeny diouhodoby nehmotny majetek 011 236 0 236 0

8. :\zsj:t)::uté zalohy na diouhodoby nehmotny 012 0 0 0 0

B. Il. Diouhodoby hmotny majetek (.14 az222)| 013 29 809| -15 594 14 215 15285
B.Il. 1. |Pozemky 014 0 0 0 0
2.|Stavby 015 3160 -2 809 351 615
T " 016 25263 12227 13 036 13780
4.|Péstitelské celky trvalych porosti 017 0 0 0 0
5.|Dospéla zvitata a jejich skupiny 018 0 0 0 0

6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7.|Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 020 28 0 28 0

a :_(;]s:ty;:uté zalohy na diouhodoby hmotny ot 0 0 0 0
9.|Ocenovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 1358 -558 800 890

B. Il Diouhodoby finan&ni majetek (f. 24 a2 30)| 023 0 0l 0 0
IB. 1. 1. |Podily - oviadana osoba 024 0 0 0 0
i :ﬂz v Gcetnich jednotkach pod podstatnym | 0 0 0 0
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0

i i:gggkgoz ;vafnrz v I?‘\I/Iadana nebo oviadajici 027 0 0 0 0

5.|Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 028 0 0 0 0
6.|Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0

7 ;(::‘y;:u(e zalohy na dlouhodoby finanéni 030 0 0 0 0
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Oznaceni AKTIVA Cislo B&2né ietni obdobl Minulé G¢. obdob
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 B
C. Obé2na aktiva (r. 32 + 39 + 48 + 58)| 031 86 572 -2672 83 900 83 021
C.1. Zasoby (r. 33 a238)| 032 23121 Y| 23121 19 145
C.1.  1.|Material 033 21453 0 21453 17 740
2 |Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3.| vyrobky 035 1668 0 1668 1405
4. |Miad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0 0 0
5.|Zbozi 037 0 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0
C.I.  |Dlouhodobe pohledavky (r.40az247)| 039 2901 of 2901 3295
C.Il.  1]Pohledavky z obchodnich vztah 040 0 0 0 0
2.|Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 041 0 0 0 0
3.|Pohledavky - podstatny viv 042 0 0 0 0
4.|Pohledévky za spole¢niky 043 2210 0 2210 2570
5.|Diouhodobé poskytnuté zalohy 044 12 0 12 12
6.|Dohadné utty aktivni 045 0 0 0 0
7.|Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8.|Odlozena daflova pohledavka 047 679 0 679 713
C. Il Kratkodobé pohledavky (t. 49 a2 57)| 048 58 180 -2672 55 508 59 580
C. . 1]Pohledavky z obchodnich vztah 049 57 191 -2672 54 519 57 101
2.|Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 050 752 0 752 1945
3.|Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0
4.|Pohledavky za spole&niky 052 0 0 0 0
5.|Socialni zabezped&eni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0
6.|Stét - dafiové pohledavky 054 0 0 0 361
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 0 0
8.|Dohadné Gty aktivni 056 227 0 227 141
9.|Jiné pohledavky 057 10 0 10 32
C. VI. Kratkodoby finanéni majetek (.59 a2 62)| 058 2 370 OH 2370 1001
C.IV. 1.|Penize 059 58 0 58 51
2 | Uty v bankach 060 2312 0 2312 950
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4 |Potizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0
D. I. Casové rozliSeni (r. 64 az 66)| 063 1518 0 1518 2519
D.l. 1. |Naklady pfistich obdobi 064 943 0 943 1220
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065 575 0 575 1299
3.|PHjmy pristich obdobi 066 0 0 0 0
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Cislo

Oznateni PASIVA Fadku Stav v bé2ném Gcet. obdobl Stav v minulém u&et. obdobl
a b = 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 89 + 122) =F. 001| 067 100 257 101 255
Viastni kapital (r.69 + 73 + 80 + 83 + 87 + 88)| 068 26 475 23 155
S Zakladni kapital (r. 70 a2 72)| 069 1000 1000
A 1. 1.|Zakiadni kapital 070 1000 1000
2. |Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3.|Zmény zakladniho kapitalu (+/-) 072 0 0
Al Kapitalové fondy (r. 74 a2 79)| 073 0 0
A1l 1. |Azio 074 0 0
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka (+/-) 076 0 0
4 Ocefovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich o077 0 0
korporaci (+/-)
5.|Rozdily z pfemé&n obchodnich korporaci (+/-) 078 0 0
6. s:)sz)dﬂy z ocenéni phi pfemé&nach obchodnich korporaci (= 079 0 0
A. Il Fondy ze zisku (r.81+82)| 080 100 100
A.lll. 1. |Rezervni fond 081 100 100
2 |Statutami a ostatn fondy 082 0 0
A. IV. Vysledek hospodafeni minulych let (r.84 + 85+ 86)| 083 18 055 17 304
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 084 18 055 17 304
2.|Neuhrazena ztréta minulych let (-) 085 0 0
3.|Jiny wsledek hospodafeni minulych let 086 0 0
Vysledek hospodafeni bé2ného G&etniho obdobi (+/-)
A. V.1 (F.01-69-73-80- 83 - 89 - 122) = F. 60 vykazu zisku a ztréty v piném 087 7 320 4751
rozsahu
AV.2 Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku (-) 088 0 0
B. Cizi zdroje (F.90 + 95+ 106 + 118)| 089 73782 78 100
B. I Rezervy (f. 91 a2 94)| 090 1267 745
B.l. 1. |Rezervy podie zviastnich pravnich pfedpisi 091 0 0
2. |Rezerva na dichody a podobné zavazky 092 0 0
3.|Rezerva na daf z plijma 093 782 531
4.|Ostatni rezervy 094 485 214
B. Il Dlouhodobé zavazky (r. 96 a2 105)| 095 1935 1892
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztah( 096 0 902
2.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 097 0 0
3.|Zavazky - podstatny viiv 098 0 0
4.|zavazky ke spoleénikim 099 0 0
5.| Diouhodobé prijaté zalohy 100 0 0
6.|Vydané diuhopisy 101 0 0
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Ozn:oenl PAiIVA Fadku Stavv béZner: ucet. obdobli Stavv mmulég\ ucet. obdobli
C

B. Il Kratkodobé zavazky (. 107 a2 117)| 106 57 326 57 743
B.Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztahl 107 49 802 49 854
2.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 108 0 0
3.|Zavazky - podstatny viiv 109 0 0
4.|Zavazky ke spoleénikim 110 0 0
5.|Zavazky k zaméstnancim 11 2177 1936
6.|]Zavazky ze socialniho zabezped&eni a zdravotniho pojisténi 112 1202 1057
7.|Stét - dafové zavazky a dotace 113 642 249
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 114 942 1097
9.|Vydané diuhopisy 115 0 0
10.|Dohadné uéty pasivni 116 1143 1862
11.|Jiné zavazky 17 1418 1688
B.IV.  |Bankovni Gvéry a vyjpomoci (f. 119az2121)| 118 13254 17720
B.1V. 1. |Bankovni tvéry diouhodobé 119 3783 6415
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 120 9471 11 305
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 121 0 0
clit; Casové rozliSeni (f. 123 a2 124)| 122 0 0
C.1. 1.|Vvydaje ptistich obdobi 123 0 0
2.|Vynosy ptistich obdobl 124 0 0
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Priloha L — Vykaz zisku a ztraty 2016

OznaCent TEXT Clslo Skutecnost v Gtetnim obdobi
tadku béZném minulém
a b [ 1 2
1 Tr2by za prodej zbo2i 01 0 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 0 0
+ Obchodni marze (r.01-02)| 03 0 0
In. Viykony (.05+06 +07)| 04 295 726 239 206
IIl.  1.|Tr2by za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 295 449 238 194
2.|Zména stavu zasob viastni &innosti 06 277 1012
3.|Aktivace 07 0 0
B. \Vykonova spotfeba (f.09+10)] 08 240 229 195 071
B. f. |Spotheba materialu a energie 09 207 998 169 888
B. 2. |Sluzby 10 32231 25183
+ Pfidana hodnota (r.03+04-08)| 11 55497 44 135
C. Osobn naklady (r.13az16)| 12 40 856 35644
C. 1. |Mzdové naklady 13 29 689 26 299
C. 2. |Odmény &lenim organu obchodni korporace 14 0 0
C. 3. |Nékiady na sociélni zabezpe&eni a zdravotnl pojisténi 15 9 808 8527
C. 4. |Sociéini naklady 16 1 359 818
D. Dané a poplatky 17 38 37
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majett 18 4828 2908
1. Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f.20+21)] 19 968 377
. 1 Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 244 43
.2 |Trzby z prodeje materialu 21 724 334
n Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a maeﬂarr:. - 22 584
F.A Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 186
F.2 Prodany material 24 398
G. ﬂ;ﬂﬁﬁmmmmﬁém' b 25 -756 651
V. Ostatni provozni vynosy 26 603 1951
H. Ostatni provozni naklady 27 2491 2292
v.  |Prevod provoznich vynosd 28 0 0
0 Prevod provoznich nakladd 29 0 0
" e Tare tooumen oo con = 2] o
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Oznacen! L - Skute&nost v iéetnim obdob
e Beznem minuiem

a b [ 1 2
VI Tr2by z prodeje cennych papird a podila 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VILL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (.34a236)| 33 0 0
viL 1 |V¥nosy z podili v oviadanych osobach a v (Zetnich - 0 0

jednotkach pod podstatnym viivem

VII.2. |Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papirl a podild 35 0 0
VII.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
Vil Viynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papiri a derivatd 39 673 0
L. Naklady z ptecenéni cennych papir( a derivats 40 0 660
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti (+1-) 41 0 0
X \Vynosové troky 42 58 78
N. Nékladové Groky 43 609 636
XI. Ostatni finan&ni vynosy 44 3219 71527
0. Ostatni finanéni naklady 45 3088 5208
XII. Prevod finanénich vynosa 46 0 0
P. Ptevod finanénich naklad 47 0 0
’ [f";ainin;g??%gk r;:gs'p::?:gff‘('l-dl) +42-43+44-45+(-46)-(-47)) 48 253 1 101
Q. Daft z pifjma za bé2nou &innost (r.50+51)| 49 1960 1281
Q. 1. - splatna 50 1927 1213
Q.2. - odlozena 51 33 68
- Vysledek hospodafeni za bé2Znou &innost (f. 30 + 48 -49)] 52 7 320 4751
Xill.  |Mimofadné vynosy 53 0 0
R. |Mimoradné nakiady 54 0 0
S. Dafi z pffjma z mimofadné &innosti (.56 +57)| 55 0 0
S.1 - splatna 56 0 0
82 - odlozena 57 0 0
y Mimofadny vysledek hospodaleni (r.53-54 -55)| 58 0 0
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spolenikim (+/-) 59 0 0
e Vysledek hospodafeni za Géetnl obdobi (+/-) (f. 52 + 58 -59)] 60 7 320 4751
=+ |Vysledek hospodateni pred zdanénim (.30 +48 +53-54)| 61 9 280 6 032
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