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Abstract: Market economy, capital mobility and heterogeneity of the tax system
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attractiveness of tax. The aim of this paper is to assess tax competitiveness of new and
old member states in regards macroeconomic situation. Submitted contribution deals
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the economically transparent and effective categorization of the EU countries with
regard to the predetermined segmentation criteria using hierarchical Ward's method of
clustering. The final group of these multidimensional objects with characteristic
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of tax revenues from the view of the tax competitiveness. Quantification was carried out
by means of regression analysis, the random and fixed effect models were used (pooling,
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foreign  direct investment showed the biggest impact on the tax
revenues(strongcorrelation).

Keywords: Tax competitiveness, Macroeconomic indicators, 7ax burden, /ncome
tax, Corporate taxation

JEL Classification: H21, H25.

Uvod

Dan z prijmov pravnickych os6b je korporatna dan, ktorad v sebe agreguje
ekonomické, politické, ale aj socialne aspekty. Jednym z poslednych trendov
v celkovom vyvoji dani za posledné dve desatrocia je presun datiového zat'azenia z
priamych na nepriame dane. Tento zdmer sa zintenzivnil najméd po roku 2009, kedy
v ramci krajin EU-27, vynos z nepriamych dani rastol o 0,90 % za obdobie 2009-2012,
kym priemer daniového zat'azenia podnikov klesal o 0,20 % za to isté obdobie. Trendami
v zdanovani korporacii su najmd rozSirovanie datového zakladu a danova
transparentnost’. Jednym z dovodov presunu daiiového zat'azenia je okrem odportcani
Europskej komisie aj skutocnost, ze korporitne dane su povazované za najviac
distorzné a Skodlivé pre ekonomicky rast.

Prinos prispevku spociva v posideni konkurencieschopnosti novych a starych
Clenskych krajin so zretelom na makroekonomické determinanty, ktoré tato
konkurencieschopnost’ ovplyviiujt.



1 Formulacia problematiky

Druhd polovica 20. storofia bola charakterizovand nastupom globalizicie
a prechodu od regionélnych trhovych systémov k celosvetovym. V tomto obdobi doslo
k vyraznému pohybu v medzinarodnom obchode, k presunu kapitalu a k mobilite
danovych zékladov, ¢o malo za nésledok prelinanie ré6znych danovych systémov.
Dovody, kvoli ktorym sa danové systémy jednotlivych krajin odliSovali a samostatne
vyvijali, prestavali platit’ (Kawano a Slemrod, 2014). Jednotlivé krajiny, ktoré mali
vybudované vlastné daniové systémy odvodené od svojich narodnych tradicii vratane
nabozenstva, prirodnych podmienok, politickej situdcie, zvyklosti museli zrazu
reagovat’ na dafiové systémy obchodnych partnerov. Cim narastal tlak dafiovej
konkurencie, prostrednictvom ktorej sa krajiny snazili prildkat’ viac kapitalu, alebo
zdaniteI'ného zisku, ato najmi zniZenim sadzby dane na kapital (Bird, Martinez-
Vazquez, a Torgler, 2008).

Darnova konkurencia rozdel'uje odbornikov na dve skupiny. Jednu skupinu tvoria
predstavitelia, ktori ju povazuju za pozitivnu pre ekonomicky rast (Tiebout, 1956;
Fenochietto a Pessino, 2013). Zastancovia daiiovej konkurencie argumentujii ndzorom
o pozitivnom vplyve na zvySenie efektivity verejnych financii a vyberu dani. Ako
uvadza (Szarowskd, 2013), niektori autori ju chapu ako pozitivhu bariéru pre
rozpinavost’ verejného sektora a obmedzovanie rozvoja stkromného sektora. Druhd
skupina odbornikov ju povazuje za Skodlivi (Cassou, 1997; Alstadsater a Fjeerli, 2009;
Heinemann, Overesch, a Rincke, 2010; Devereux a Griffith, 1998). Poukazuji na
okolnosti, Ze vo verejnych financidch trh zlyhava, a tym ohrozuje dafiové prijmy a
nemoze zaistit’ efektivnu alokaciu danovych zdrojov. Taziskom problémov je moznost’
danovnikov platit’ dane v Statoch s nizkym danovym zat'aZzenim a zaroven vyuZzivat
vysoko kvalitné verejné sluzby v §tate s vysokym danovym zat'azenim. Vyssie dafiové
zat'azenie v jednotlivych krajindch nemusi vzdy odradit’ investorov od vynosného
investovania. Krajina, ktord ma vys$Sie danové zatazenie moOZe lahko prilakat
investorov na zdravé makroekonomické prostredie, dobre vybudovant infrastruktaru
a kvalitné verejné sluzby. Na druhej strane nizke danové zat'azenie nemusi byt vzdy
zarukou vynosnosti investicii (Haufler a Stahler, 2013). V Eurdpe sa problém danove;j
konkurencie prejavuje uz od zaciatku Sestdesiatych rokov 20-teho storocia.
Vo viacerych krajinach sa v tomto obdobi zaalo s poklesom nominalnych sadzieb dani,
¢o malo za nasledok negativny vplyv na fiSkalne externality, ktoré vychddzali z
nezavislej sut'aze mobilnych zékladov dane. Je nevyhnutné zdoéraznit’, ze od polovice
roku 1980, boli vo vSetkych krajinadch podstatne znizené Statutarne korporatne danové
sadzby. Tento jav pretrvava dodnes a ich klesajuca tendencia je permanentne vidite'na
(staré a nové Clenské krajiny) hlavne pri pouziti efektivnej priemernej danovej sadzby,
¢o ma za nasledok rozsirenie danového zakladu, ku ktorému doslo v mnohych krajinach.
Datova konkurencia vzdy existovala a bude existovat’ (Piancastelli, 2001). Daflovym
subjektom vd’aka tomu ponuka stale vac¢si priestor na presun danovych zakladov do
krajin s nizSou urovilou zdanenia, optimalizaciou danovej povinnosti, ba dokonca
uplnému vyhybaniu sa platenia dani. Danové prijmy, ktoré su prijmami Stitneho
rozpoCtu nie st ovplyvilované len zmenami sadzby dani, ale aj d’alSimi mikro a
makroekonomickymi faktormi.



2 Metody, ciel’ a data

Cielom prispevku je zhodnotit’ daniovi konkurencieschopnost’ novych a starych
¢lenskych krajin s dorazom na makroekonomicku situaciu. V prvej Casti prispevku bola
vykonana ekonomicky priehl'adna a widelna kategorizacia krajin EU so zretelom na
vopred urCené segmentacné kritéria vyuzitim Wardovej hierarchickej metody
zhlukovania. Druhd cast’ prispevku kvantifikovala vplyv vybranych indikatorov na
celkovu vysku danovych prijmov za obdobie 2004 - 2015. Data boli Struktarované ako
panelové data z databazy Eurostatu (2015) pre 28 &lenskych krajin EU. Analyza bola
vykonana v Statistickom programe SAS Enterprise Guide 7.1 a v programe R.

Vyber ukazovatel'ov pre sledovanie daniovej konkurencieschopnosti bol podmieneny
teoretickymi vychodiskami autorov (Dwenger a Steiner, 2008; Gupta a Object, 2007;
Brychta, 2013; Bayer, 2011; Kubatova a Rihova, 2009). Autori sledovali nemalé
mnozstvo determinantov, ktorych vplyv na objem datovych prijmov plyntcich do
rozpoCtov jednotlivych krajin bol priamy, alebo nepriamy. Stupenn vplyvu tychto
faktorov sa lisil v zdvislosti na intenzite vztahu medzi jednotlivymi premennymi.
Samotné determinanty boli vel'mi S$pecifické a dynamické javy, ktoré sa neustale
vyvijali a navz4jom ovplyviovali.

Kategorizacia krajin pomocou zhlukovej analyzy bola uskuto¢nend pomocou
viacerych metodickych pristupov k Studiu dat, ktoré boli zalozené na koncepcii
euklidovskej metriky (Monteiro, 2011; Tvaronavi¢iené, Razminiené, a Piccinetti, 2015).
V stlade so stanovenym zdmerom prispevku bola v ramci metodologie zhlukovej
analyzy vyuzita hierarchickd Wardova linkage metoda (v praxi najcastejSie vyuzivana)
pomocou funkcie helust() (Arnold, 2003). Analyza bola vykonana v Statistickom jazyku
R spouzitim psych, GPArotation, nFactors, cluster a NbClust. Pri analyze boli
posudzované tieto makroekonomické determinanty:

e Celkové danové prijmy: vyjadruju celkove danové prijmy z priamych a

nepriamych dani v beZznych cenach (v mil. €).

Nominalna (Statutdrna) sadzba dane z prijmov PO (NTR), vyjadrena v %.

Efektivna sadzba dane z prijmov PO (EATR), vyjadrena v %.

Hruby doméci produkt: vyjadreny v beznych cenach (v mil. €).

Miera zamestnanosti: ukazovatel predstavuje podiel zamestnanych vo veku od 15

do 64 rokov.

Miera inflacie: merand na zaklade harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien.

e Verejny dlh: predstavuje verejny dlh ako pomer dlhu k HDP v %.

e Priame zahrani¢né investicie: vyjadruji pomer prilivu a odlivu priamych
zahrani¢nych investicii v beZznych cenach (v mil. €).

Ked'Ze vstupné premenné nadobudali diametralne rozdielne hodnoty, v prvom kroku
analyzy boli data transformované pomocou transformécie na z-skére. Kazda polozka
bola podriadend Standardizacii/normalizacii odpocitanim strednej hodnoty a delenim
Standardnou odchylkou, ¢im sme dosiahli nulovost’ strednej hodnoty a jednotkovost’
Standardnej odchylky.

V druhej Casti prispevku sme skumali vplyv spominanych determinantov pomocou
panelovej regresie, pricom: vysvetlovana (zavisld) premenna predstavovala celkové
danové prijmy a vysvetl'ujice (nezavislé) premenné predstavovali uz spominané ostatné
premenné (Hsiao a Hsiao, 2006; Boubtane, Coulibaly, a Rault, 2013).

7



Vseobecny panelovy model bol definovany:

Vie = @ + BipXir + Uzt (1)

kde yit je zavisla premennd (celkové danové prijmy), Xit je vektor vysvetlujucich
premennych (HDP, miera zamestnanosti, miera inflacie, verejny dlh, priame zahrani¢né
investicie, Statutarna a efektivna sadzba), i = 1,..., n je index prislusnej krajiny, t =1,...,
m je Casovy index a Uit je chyba modelu so strednou hodnotou rovnou 0. V ramci analyzy
boli pouzité tri modely: pooling model: Pooling model (PM), model fixnych efektov:
Fixed effects model (FEM) a model ndhodnych efektov: Random effects model (REM).
Pooling model poskytoval neskresleny a efektivny odhad v pripade Statisticky
nevyznamnych individudlnych chyb. Statisticki vyznamnost individualnych
komponentov bolo testované pomocou poolability F testu. Testovanie Statistickej
vyznamnosti individudlnych a ¢asovych efektov bolo testované pomocou Lagrange
multiplier testu a F testu zalozenom na porovnani modelov pooling a fixnych efektov.
Na porovnanie vhodnosti pouzitia dvoch réznych Specifikdcii modelov a dvoch ré6znych
estimatorov bol pri analyze pouzity univerzalny Hausmanov test. V naSom pripade bol
tento test pouzity na vyber medzi modelmi fixnych a ndhodnych efektov. Odhad
modelov bol realizovany v prostredi SAS Enterprise Guide 7.1 (www.sas.com).
Vzhladom k vyznamnym rozdielom (silnej korelacnej zavislosti)
v makroekonomickych ukazovateloch medzi jednotlivymi krajinami sme analyzu
realizovali osobitne pre 5 ekonomicky najvyspelejSich krajin (Nemecko, Spojené
Kralovstvo, Francuzsko, Taliansko, Spanielsko) a osobitne pre zvysnych 23 krajin
tvorenych mixom 10 starych (Belgicko, Déansko, Finsko, Grécko, Holandsko, frsko,
Luxembursko, Portugalsko, Rakusko a Svédsko) a 13 novych (Bulharsko, Cyprus,
Ceska republika, Estonsko, Chorvatsko, Loty$sko, Litva, Mad’arsko, Malta, Pol'sko,
Rumunsko, Slovensko a Slovinsko) ¢lenskych krajin.

3 Vysledky analyz

Dendrogram na Obrazok 1 prezentuje vysledok naSej zhlukovej analyzy pomocou
Wardovej metody za rok 2015. Dendrogram rozdeluje krajiny do Styroch zhlukov
s podobnymi vlastnostami v rdmci nami vybranych determinantov. Prostrednictvom
testu NbClust sme overili spravnost’ poctu zvolenych zhlukov.

Prvé tri zhluky boli tvorené starymi Clenskymi krajinami a posledny Stvrty,
najpocetnejsi (23 krajin), bol tvoreny mixom starych a novych ¢lenskych krajin. Prvy
zhluk tvorili Spanielsko a Taliansko s najvy$§im priemerom dafiovych sadzieb
(Statutarnych 29,70 %, ale aj efektivnych 27,45 %), verejnym zat'azenim (116,00 %) a
deflaciou na urovni 0,30 %. Druhy zhluk bol tvoreny Franctzskom a Spojenym
kralovstvom. Tento zhluk vykazoval druhy najvyssi verejny dlh (92,50 %) spomedzi
sledovanych krajin. Miera inflacie spolu s tretim zhlukom bola na rovnakej Grovni vo
vyske 0,10 %. Tretiemu zhluku bolo priradené Nemecko, ktoré¢ho danova sadzba bola
na urovni 29,60 % a zat’aZenie verejnych financii vo vyske 71,20 %. Prvy a treti zhluk
boli tvorené vylu¢ne krajinami, ktoré zarad’'ujeme medzi staré Clenské krajiny. Posledny
Stvrty zhluk bol tvoreny mixom starych anovych ¢lenskych krajin. Ide o zhluk
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), ale aj verejnym zat’aZzenim (67,10 %) a deflaciou na trovni 0,10 %.



Obr. 1: Dendrogram: Wardova metoda (rok 2015)

Zdroj: vlastné spracovanie v programe R

Krajiny vramci Stvrteho zhluku sa vyznacovali nizkym stupiom konvergencie
v oblasti korporatneho zdanenia, nakol’ko sa nominalna sadzba pohybovala v intervale
10 % — 25 %, €o je omnoho nizs$i interval ako v predchadzajucich zhlukoch. Vo Stvrtom
zhluku moézeme sledovat’” vzajomné zoskupenie novych ¢lenskych krajin, ktoré sa
zoskupili v prvej a druhej vetve tohto zhluku. Staré Clenské krajiny naopak vyjadrili
svoju vzajomnu blizkost’ v tretej a vo Stvrtej vetve dané¢ho zhluku. Dovod vzajomnej
blizkosti a rozdelenia vo Stvrtom zhluku bol vyjadreny hlavne v podobnosti vysky
hodnot sledovanych ukazovatel'ov. Rozdiel medzi hodnotami ukazovatel'ov starych
anovych clenskych krajin bol v tomto zhluku radovo desatndsobny. Nové Clenské
krajiny pri korpordtnom zdaneni su, ako uvadzaju viaceri autori, (Egger a Maria
Radulescu, 2011; Angeles Castro a Ramirez Camarillo, 2014) viac konkurencieschopné
a to hlavne z dovodu niZSich Statutarnych sadzieb (od 10 % do 22 %) a efektivnych
sadzieb ( od 11,33 % do 24,20 %). Posledny Stvrty zhluk hodnotime s najniZS§im
daniovym, ale aj verejnym zataZenim a najvys$Sou mierou rastu HDP. Nizke dafové
sadzby a celkové danové zatazenie zatraktivituje podnikanie a aj investovanie, ¢im
dochadza ku vzniku konkuren¢nej vyhody pre spoloc¢nosti v uvedenych krajinach
(Clausing, 2007). Existencia danovej konkurencie prinaSa dva zdkladné efekty pre
danové systémy jednotlivych krajin (Sinn, 1990). Ak si moéZzu krajiny medzi sebou
navzajom danovo konkurovat, bude prvym ddsledkom znizenie daiiovych sadzieb, ¢im
krajiny prilakaju zahrani¢ny kapital z ostatnych krajin. Druhy efekt je, Ze ostatné krajiny
budu nutené reformovat svoje danove systémy a snazit’ sa znizovat’ danove sadzby, aby
ziskali kapital spit. Prave tieto efekty aj podl'a nasej analyzy zabezpecili najvyssSiu
konkurencieschopnost, ktorti maju krajiny tohto zhluku.



Regresna analyza

Sledovanie danovej konkurencieschopnosti sme d’alej rozoberali pomocou regresnej
analyzy, ktord poukazala na vplyv makroekonomickych determinantov na danovu
konkurencieschopnost. V prvom kroku analyzy sme vypocitali zakladné ciselné
charakteristiky premennych osobitne pre dve skupiny krajin (ako bolo spomenuté
v metodike). Bolo analyzovanych 60 hodnot pre kazdi premennt (5 krajin za 12 rokov).
V tejto skupine krajin boli priemerné hodnoty efektivnej (30,64 %) a Statutarnej (31,49
%) sadzby nad eurdépskym priemerom (23,00 %), ale aj nad priemerom za eurozonu
(25,70 %). Miera inflacie sa pohybovala v rozmedzi -0,60 % (deflacia) po 4,50 %.
Vyska danovych prijmov (v priemere 724 243 mil. €), ale aj priamych zahrani¢nych
investicii (497 457 mil. €) bola nad eurépskym priemerom, ked’ze iSlo o ekonomicky
najvyspelejsie krajiny Europskej tinie. Daldim krokom bolo zistenie vzajomnej
zavislosti medzi premennymi. Silnt priamu zéavislost’ vo vzt'ahu k danovym prijmom
vykazuje hruby domaéci produkt (r = 0,93). O nieco slabsie, ale Statisticky vyznamné
korelécie, vykazuji priame zahrani¢né investicie (r = 0,72) a miera zamestnanosti (r =
0,55). Vo vsetkych spomenutych pripadoch ide o pozitivnu zavislost’, teda s rastom
vstupnej premennej rastie 1hodnota vystupnej premennej. Nepriamu vel'mi silnu
zavislost’ vykazuje verejny dlh (r = -0,74), ak sa zvysi verejny dlh, klesaju danové
prijmy. Nepriamu zavislost’, ale slabu vykazuje vo vztahu k dafiovym prijmom este
miera inflacie (r =-0,23) a efektivna dafiové sadzba (r = -0,12). Vstupna premenna
v podobe Statutdrnej sadzby nema takmer Ziadny vplyv na daiiové prijmy a jej korelacny
koeficient bol na urovni 0,06.

Druhu skupinu krajin tvoril mix 10 starych a 13 novych ¢lenskych krajin (uvedenych
v metodike). Pri kazdej premennej bolo analyzovanych 276 pozorovani (23 krajin za 12
rokov). Priemerna vyska efektivnej (19,70 %) a Statutarnej (21,82 %) daiiovej sadzby
bola vyrazne pod eurépskym priemerom (23,00 %), ale aj pod priemerom eurozony
(25,70 %), ked’ze islo o krajiny, ktorych sadzba dane sa pohybovala v rozpéti od 10 %
(Bulharsko) do 35 % (Malta). Zat'aZenie verejnych financii bolo vo vyske 99 557 mil.
€, ¢o je vyrazne nad limitom Maastrichtskych kritérii (60,00 %). Danové prijmy, ako aj
vyska priamych zahrani¢nych investicii boli viac ako 60 000 mil. €. Pozitivne v tejto,
ako aj v predchadzajucej skupine krajin sa javi miera zamestnanosti, ktora dosahovala
v priemere Uroven 64,11 %. Opacny negativny dopad bol zaevidovany pri miere inflacie
vo vyske 2,50 %. Silnd priama zavislost’ bola zistena pri hrubom doméacom produkte
(r=0,98) a priamych zahrani¢nych investicidch (r = 0,85). O nieco slabsiu zavislost’
vykazovala miera zamestnanosti (r = 0,49) a efektivna dafiova sadzba (r = 0,38). Pr1
tychto krajindch Statutarna danova sadzba vykazovala pomerne silni zavislost’ (r =
0,41). No pri prechddzajtcej skupine krajin Statutdrna danova sadzba nemala takmer
ziadny vplyv na danové prijmy. Nepriama silnd zavislost vo vztahu k danovym
prijmom bola zistena pri verejnom dlhu (r = -0,85) a o nieo nizSia zavislost’ bola pri
miere inflacie (r =-0,24).

Nasu pozornost” sme venovali danovym sadzbam efektivnej, aj Statutarnej, ktoré
vykazovali priamu zévislost v skupine mixu novych a starych c¢lenskych krajin.

Nepriamu zavislost’ (efektivna sadzba) a takmer Ziadnu (Statutdrna sadzba) vykazovali
vo vyspelych 5 (starych) krajinéach.

a) Modelovanie pre krajiny: Nemecko, Velka Britania, Francuzsko, Spanielsko,
Taliansko

10



Na zéklade p-hodnoty Hausmanovho testu (p-value = 0,88) sme uprednostnili model
nahodnych efektov. Zo vstupnych premennych (HDP, MZ, VD, PZI, MI a ETR)
zahrnutych do modelu, HDP, MZ a PZI vystupovali ako Statisticky vyznamné premenné

(tabul’ka 1).

Tab. 1: Modelovanie vstupnych premennych

Woektov | efektov | Pooling mode

Odhad Odhad Odhad
Konstanta -103 594 -56 086 -321 910**
HDP 0,3758%* 0,3831%* 0,4188%**
MI 3779 3627 -10 030
ETR 1 651 2071 0 433**
MZ 9 939** 10 072%* 12 591**
VD 0,0268 0,0317 0,2549**
PZI 0,4463** 0,4342** 0,2386
R2 0,9736 0,6580 0,7701

Poznamka: *, ** predstavuje Statistickl vyznamnost’ na hladine 5%, resp. 1%

Legenda: R2: determinacny koeficient, HDP: hruby domaci produkt, MI: miera inflacie, ETR: efektivna sadzba
dane, MZ: miera zamestnanosti, VD: verejny dlh, PZI: priame zahrani¢né investicie

Zdroj: vlastné spracovanie v programe SAS

Tabulka 1 deklaruje pozitivny efekt HDP na datiové prijmy. Regresny koeficient
poukazuje na fakt, Ze ak vzrastie HDP o 1 mil. €, celkové danové prijmy vzrasta
0,383 mil. €. Dalsimi vyznamnymi premennymi boli miera zamestnanosti, pri ktorej
1 % nérast zamestnanosti zvysi dafové prijmy o 10 072 mil. € a priame zahrani¢né
investicie, ktorych zvySenie o1 mil. € zabezpeci zvySenie danovych prijmov
0 0,434 mil. €.

b) Modelovanie pre krajiny: Belgicko, Dansko, Finsko, Grécko, Holandsko, Irsko,
Luxembursko, Portugalsko, Rakusko a Svédsko. Nové &lenské krajiny tvorilo 13 krajin
a to: Bulharsko, Cyprus, Ceska republika, Estonsko, Chorvatsko, LotySsko, Litva,
Mad’arsko, Malta, Pol'sko, Rumunsko, Slovensko a Slovinsko.

Na zaklade p-hodnoty Hausmanovho testu (p-value = <.0001) sme uprednostnili
model fixnych efektov. Aj v tomto pripade HDP, MZ, PZI vystupovali ako Statisticky
vyznamné premenné (tabulka 2).
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Tab. 2: Modelovanie vstupnych premennych

Model fixnych efektov Mode; fgiﬁ?‘tmym Pooling model

Odhad Odhad Odhad
KonStanta -9 819** 2 595 -13 639**
HDP 0,3524** 0,3677** 0,3832%*
MI -23 -26 -310
ETR 161 141 -1 413%*
STR -331 -140 1 927**
MZ 1 483%* 1 597** 2 540%*
VD -0,1806** -0,1918** -0,3261**
PZ1 0,0504%* 0,0653%** 0,1527**
R2 0,9898 0,5985 0,874

Poznamka: *, ** predstavuje Statisticki vyznamnost’ na hladine 5%, resp. 1%

Legenda: R2: determinaény koeficient, HDP: hruby domaci produkt, MI: miera inflacie, ETR: efektivna sadzba
dane, STR: Statutarna sadzba dane, MZ: miera zamestnanosti, VD: verejny dlh, PZI: priame zahrani¢né investicie
Zdroj: vlastné spracovanie v programe SAS

Narast hrubého doméaceho produktu o 1 mil. € spdsobi ndrast danovych prijmov
v sledovanych krajinach o 0,352 mil. €. ZvySenie miery zamestnanosti o 1 % sposobi
zvysenie danovych prijmov o 1 483 mil. €. Pri zvySeni zahrani¢nych investicii o 1 mil. €
sa zvys$ia danové prijmy o 0,050 mil. €. Naopak, narast verejného dlhu o 1 mil. € sposobi
pokles danovych prijmov o 0,180 mil. € (tabulka 2).

4 Diskusia

Z pohladu zdanovania korporécii st znaéné divergencie v ramci €lenskych krajin
EU. Co sa potvrdilo aj pri zhlukoch 1, 2 a3 nasej analyzy. V tychto zhlukoch su
zakladajiice, povodné a starSie krajiny (s datumom pristupu 1957-2003). Urovei
efektivneho zdanenia korporacii medzi tymito dvoma skupinami dosahovala rozdiel
v intervale 3,80 % — 10,50 %. Kym krajiny zhlukov 1, 2 a 3 mozno povazovat za daitovo
najmenej pritazlivé, krajiny v zhluku 4 su pre daitovych poplatnikov z pohl'adu daiiovej
konkurencie zaujimavejSie. Tieto krajiny tak vytvaraju priestor pre rast nakladov
(Bayer, 2011; Kubatova a Rihova, 2009; Arnold et al., 2011; Gecikova, Papcunova
a Belajova, 2014). Prave danova konkurencia mala prispiet’ k tomu, aby vlada kazdej
krajiny pristupovala zodpovedne k tvorbe danovej politiky aaby podnikatel'ské
prostredie malo nizSie danové zataZzenie, ¢im by sa danova politika stala nastrojom
k vytvoreniu vhodnych podmienok pre celkovy ekonomicky rast krajiny.

Regresna analyza svojimi modelmi (1, 2 a 3 zhluk) zhodnotila, ze najvacsi vplyv na
danové prijmy vykazovali hruby domaci produkt, miera zamestnanosti a priame
zahrani¢né investicie. Ak by sa tieto determinanty zvys$ili o 1 mil. € (pri zamestnanosti
o 1 %) doslo by k zvySeniu datiovych prijmov o 10 072 mil. € (pri miere zamestnanosti)
0 0,383 mil. € (pri HDP) a 0 0,434 mil. € (pri priamych zahrani¢nych investiciach).
Sledovanim 23 krajin (4 zhluk) sa zistilo, Ze nie vSetky makroekonomické determinanty
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pozitivne vplyvaju na dafiové prijmy. Vladny dlh, miera inflacie a dokonca Statutarna
danova sadzba negativne ovplyviiuje daniové prijmy. Narast verejného dlhu o 1 mil. €
by znizil danové prijmy o 23 mil. €. Opacny vysledok pri svojich vyskumoch dosiahol
(Guziejewska, Grabowski, a Bryndziak, 2014), ktory pri sledovani vplyvu vybranych
ukazovatel'ov na danové prijmy zistil, Ze vysledky jeho regresnej analyzy preukazali, Ze
1 % rast premennej dlhovej sluzby v pomere k HDP zabezpecuje rast dafiovych prijmov
v krajine v priemere o 0,2 p.b. Rozhodujicou z dantového hl'adiska, ale zanedbatel'nou
pri naSej analyze bola Statutdrna sadzba, ktorej zvySenie o 1 % znizi celkové danové
prijmy o 331 mil. €. Toto zistenie plati pre 23 krajin (4 zhluk), pri 5 krajinach (1,2 a3
zhluk) nemala Statutarna sadzba takmer Ziadnu zavislost’ (musela byt zo sledovania
vyradend). K podobnym zisteniam dosli (Bartelsman a Beetsma, 2003; Ferreira a
Hitchcock, 2009), ktori sledovali 16 krajin formou panelovej regresie za obdobie 1979-
1997 a zistili, Ze zvySenie sadzby o 1% zniZi danové prijmy o 1,5 p.b. Regresnu analyzu
vo svojich vyskumoch pouzili (Garrett, 1995; Mooij a Ederveen, 2008; Garrett a
Mitchell, 2001; Bretschger a Hettich, 2002; Swank a Steinmo, 2002; Slemrod, 2004; a
Winner, 2005) pokusajuc sa vysvetlit' vplyv danovych sadzieb a ostatnych faktorov
Specifikovanych pre konkrétnu krajinu vratane kapitdlovej mobility. Zaoberali sa
odhadom redukovaného tvaru rovnic, bez vyznamnejSej teoretickej Specifikacie.
Odlisovali sa rozlicnymi metédami vratane, pouzitych premennych a ekonometrickych
Specifikacii. Tieto dokumenty zahffiajii napriklad vyskumy prezentujlice zmieSany
obraz vplyvu kapitdlovej mobility, pricom vSetci zhodne tvrdia, Ze najCastejSie
pouzivanou mierou zdanenia je sadzba Statutdrnej dane, hoci ddlezité su aj efektivne
danové sadzby a vysky danovych prijmov, o vSak nasa analyza nepotvrdila. Okrem
sledovania zavislosti makroekonomickych premennych sa nesmie zabudat’ na mnohé
d’alSie kvantitativne ukazovatele, ktoré vplyvaju na vyvoj korporatnej dane a celkovu
vysku danovych prijmov (Tanzi, 1989; Mintz, 1990). K takymto faktorom podla
autorov patria geograficka poloha statu, ktora ma vplyv na viaceré danovo-pravne prvky
konstrukcie korporatnej dane, nakol’ko v ramci EU koexistuji vedl'a seba kontinentalny,
aj angloamericky pravny systém s viacerymi podstatnymi odliSnost’ami.

Zaver

Analyzou sa preukézalo, 7e napriek pokradujucej integracii v ramci EU a snaham
o harmonizaciu danovych systémov, stale pretrvavaju vyznamné diferencie medzi
vybranymi krajinami. Rozdiely si vyznamné najmi naurovni nomindalneho
a efektivneho zdanenia korporacii, ktoré v sebe agreguje rozdielnost, aj v oblasti
ekonomickej vyspelosti krajin aich fiskalneho hospodarenia. Analyza poukézala
zaroveil na vyznamné rozdiely medzi starymi anovymi ¢lenskymi krajinami. Pri
analyze = makroekonomickych  determinantov ~ vplyvajicich na  danova
konkurencieschopnost’ krajin EU (a tym na dafiové prijmy) sme zistili, Ze najvacsi vplyv
na danové prijmy (silni koreldciu) vykazovali hruby domadaci produkt, miera
zamestnanosti a priame zahrani¢né investicie. Rozhodujiicou z danového hl'adiska, ale
zanedbatel'nou pri naSej analyze bola Statutarna sadzba. Toto zistenie platilo pre mix
starych a novych ¢lenskych krajin. Vylucne pre vyspelé ,,staré* ¢lenské krajiny nemala
Statutdrna sadzba takmer ziadny vyznam (z testovania bola vyradend). Zaverom mdzeme
konstatovat’, ze vSetky analyzované premenné hraju doleziti ulohu v pomere
korporatnej dane z prijmov, avSak je potrebné podotknut, Ze ro6zne determinanty
znamenaju rozne efekty. Hoci vysledky analyzy su v stlade s teoretickymi poznatkami,
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hodnotime, Ze v budlcnosti by bolo potrebné sucasné analyzy rozsirit o dalSie
determinanty, ktoré by mohli potencialne hlbsie vysvetlit’ prijmy z korporatnych dani.
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