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ANOTACE

Diplomova prace se zabyva financni analyzou a problematikou uicetniho vykazovani dle IFRS.
V teoretické casti je popsana financni analyza z obecného hlediska, jsou definovany zdroje
informaci a vybrané metody financni analyzy. Dale je pozornost vénovana IFRS, koncepcnimu
ramci, zakladnim pravidliim ucetniho vykaznictvi dle IFRS a rozdiliim ve vybranych oblastech
dle ceske ucetni legislativy a dle IFRS.

V praktické casti jsou vyuzity vybrané metody financni analyzy na konkrétni podnik — MyMedia
s.r.0. a jsou popsany rozdily mezi vykaznictvim dle IFRS a dle Ceské ucetni legislativy.
Diplomova prace analyzuje obdobi mezi roky 2011 az 2015 a snazi se v tomto obdobi vystihnout
specifika financni analyzy a konkrétni rozdily v ucetnim vykaznictvi dle ceskeé ucetni legislativy
adle IFRS.

KLICOVA SLOVA

Financni analyza, pomérové ukazatele, horizontdlni analyza, vertikalni analyza, nadklady,
vynosy, vysledek hospodareni, IFRS

TITLE
Financial analysis of Czech company reporting in accordance with IFRS
ANNOTATION

The thesis deals with the issue of financial analysis and financial reporting in accordance with
IFRS. In the theoretical part is described financial analysis in general terms, information
sources are defined as well as selected financial analysis methods. Attention is also paid to the
IFRS conceptual framework, the basic rules of financial reporting under IFRS and differences
in selected areas according to Czech accounting legislation and IFRS.

In the practical part are used selected methods of financial analysis on a particular company -
MyMedia Ltd. and explains the differences between reporting under IFRS and under Czech
accounting legislation. The thesis analyzes the period between 2011 to 2015 and seeks in this
period to describe the specifics of financial analysis and specific differences in financial
reporting according to Czech accounting legislation and IFRS.

KEYWORDS

Financial analysis, financial ratios, horizontal analysis, vertical analysis, costs, revenues,
profit, IFRS
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UvVOD

Diplomové prace se zabyva finan¢ni analyzou, pficemz vybrané metody finan¢ni analyzy
jsou nejdiive popsany na teoretické urovni a poté aplikovany na konkrétni podnik, kterym je

MyMedia s.r.0. zabyvajici se prodejem zbozi prostiednictvim e-shopti Feedo®.

Diplomova prace si klade za cil posoudit ekonomickou situaci podniku, vystizeni jeho
specifik a popsani jeho vstupu do skupiny Windeln a s tim spojeného t¢etniho vykaznictvi dle
IFRS. Vzhledem K tomu, Zze vybrana spole¢nost patii mezi startupy a jedna se o e-shop, je tato

oblast specifickd a velice zajimava.

Diplomova prace se sklada ze dvou Casti. Prvni ¢ast se vénuje teoretické trovni finanéni
analyzy a IFRS a rozdilim mezi ucetnim vykaznictvim dle IFRS a t¢etnim vykaznictvim dle
Ceské ucetni legislativy. Ve druhé ¢asti, tedy Casti praktické, jsou aplikovany vybrané metody
finan¢ni analyzy na konkrétni spole¢nost, kterou je jiz zminéna MyMedia s.r.o., dale je popsan
pfechod spolecnosti na vykaznictvi dle IFRS a konkrétni rozdily v ramci IFRS a ¢eské ucetni

legislativy.

V teoretické Casti je popsan ucel a smysl finan¢ni analyzy, jeji uzivatelé i zdroje, ze kterych
analyza Cerpd potiebné informace. Pozornost je vénovana pomérovym ukazatelim
a horizontalni a vertikalni analyze. Déle se teoretickd ¢ast zaméfuje na problematiku ucetniho
vykaznictvi dle IFRS, zminén je koncepéni ramec I[FRS, ocenovani, zdkladni pravidla G¢etniho
vykaznictvi dle IFRS i pfechod na IFRS a vybrané rozdily mezi ¢eskou ucetni legislativou
a IFRS. V této casti jsou informace ¢erpany z odborné literatury, ktera je uvedena v seznamu
zdroji. Mezi hlavni zdroje, z nichz je Cerpano, patii nasledujici publikace - Finan¢ni analyza:
komplexni privodce s piiklady; Finan¢ni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi;
ManazZerska ekonomika; Finan¢ni ucetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standardi
IFRS; Finan¢ni ucetnictvi: svétovy koncept IFRS/IAS; Manual of Accounting — IFRS a mnohé
dalsi.

Nasledné je provedena finan¢ni analyza spole¢nosti MyMedia s.r.o., kde jsou aplikovany
vybrané metody uvedené v ¢asti teoretické. Nejdiive je predstaven vybrany podnik, provedena
SWOT analyza, definovana struktura aktiv a cizich zdroja, k ¢emuz slouzi jako zdroj Vyro¢ni
zprava spolecnosti. Dale je provedena analyza pomérovych ukazatelli, mezi néz patii ukazatele
likvidity, obratu aktiv, obratu zasob, doby obratu zasob, doby obratu pohledavek, dale ukazatele
rentability - aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb, nakladud, ukazatel celkové zadluzenosti a tirokového

kryti. Dal$i kapitola zahrnuje horizontalni a vertikalni analyzu vykazu zisku a ztraty, pficemz
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horizontalni analyza je provedena z hlediska absolutni i relativni zmény a zachycuje a hodnoti
vyznamné zmény v podniku a trend v jeho hospodateni. Vyznamné polozky vysledovky jsou
dale rozebrany, popsany a graficky zndzornény. Vertikéalni analyza porovnava polozky vykazu
zisku a ztraty vzhledem k zakladu, kterym je polozka trzeb za prodej zboZi. Vyznamné polozky

této analyzy jsou taktéz podrobnéji popsany a jsou zdivodnény pfi€iny jejich zmén.

Dalsi c¢ast je vénovana IFRS a konkrétnim rozdilim ve vykaznictvi dle ceské ucetni
legislativy a dle IFRS. Analyzovany podnik se stal souéasti skupiny Windeln v ¢ervenci roku
2015, od tohoto okamziku tedy vede ucetni vykaznictvi dle ¢eské ucetni legislativy a zaroven
dle IFRS. Pozornost je vénovana i rozdilim, které zatim nenastaly, ale je velice pravdépodobné,

ze v budoucnu nastanou.

V zavéru prace jSou vypracovany navrhy a doporuceni, které by mohly v budoucnu zlepsit

jak ekonomickou situaci podniku, tak upevnit jeho postaveni na trhu.

Hlavnim zdrojem pro praktickou Cast je spoluprace s finanénim oddélenim spolecnosti,
vyro¢ni zpravy, ucetni zavérky a interni materialy, které podnik pro zpracovani prace poskytl,
doplnénim pak jsou internetové stranky e-shopu pro ziskani ptehledu o jejich vzhledu,

funkcnosti atp.

Téma ,,Finan¢ni analyza Ceské spolecnosti reportované dle IFRS“ je pro mne, jakozto

autorku prace, tématem velice dilezitym a zajimavym, nebot’ Se v oblasti financi a ucetnictvi

ucetniho tymu. Moje snaha a Usili sméfuje ke zdokonalovani se v oblasti financi, ucetnictvi

a dani a ziskdni komplexniho pohledu na fungovani podniku a jeho fizeni.

Cilem diplomové prace je finan¢ni analyza vybrané spole¢nosti a porovnani ucetnich

vykazi dle ¢eské ucetni legislativy a dle IFRS.
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1 FINANCNI ANALYZA

Hlavnim tGcelem finanéni analyzy je zhodnoceni aktualni financni situace podniku, které je
zhodnocenim komplexnim, nebot’ podava informace o tom, jestli je podnik ziskovy, jestli je
schopen dostat svym zavazktim, zda je vhodna struktura kapitalu a dalsi skutecnosti, které jsou
dalezité pro uzivatele finan¢ni analyzy. Uzivatele financni analyzy lze roz¢lenit na uzivatele

interni a uzivatele externi.
Mezi interni uzivatele finanéni analyzy patfi:

e Majitelé — zajimayji se o efektivni vyuzivani a zhodnoceni prosttedk, které do firmy
vlozili.

e Manazeti — vyuzivaji informace z finan¢ni analyzy pro svd dlouhodobad,
sttednédoba 1 kratkodoba rozhodnuti.

e Zaméstnanci — maji zajem na solventnosti a prosperité¢ podniku, ve kterém pracuyji.
Mezi externi uzivatele finan¢ni analyzy patfi:

e Obchodni partnefi — do této kategorie patii odbératelé¢ a dodavatelé. Odbératelé
maji zdjem na financni stabilité¢ podniku, aby mohli zajiStovat své potfeby zboZzi
a nedoslo na piiklad k selhani jejich vyroby v pfipadé¢ nedodani materiadlu nebo
zbozi. Dodavatelé maji zajem na zaplaceni svych pohledavek
e Banky — sleduji pfedevsim financni stabilitu, solventnost podniku a tvorbu
finan¢nich prostredk, aby byl podnik schopen splatit své zavazky i iroky z avért.
e Investofi — vyuzivaji vysledky finan¢ni analyzy k rozhodnuti, do kterého podniku
vlozit sviyj kapital. Vkladaji kapital do spolecnosti, kterd je solventni, stabilni
arozviji se.
e Auditofi, G€etni specialisté, daniovi poradci — dle udajii z finan¢ni analyzy odkryvaji
nedostatky a navrhuji ndpravna opatieni.
e Stataorgany statni spravy — vyuzivaji udaje predevsim pro danové ucely, odvodové
povinnosti a hospodaiské pro formulovani politiky statu.
Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani
a fungovani podniku. Je zifejmé, Ze existuje uzka vazba mezi Gcetnictvim a rozhodovanim

o0 podniku. Ugetnictvi predklada z pohledu finanéni analyzy do urité miry presné hodnoty

penéznich udaji, které se vSak vztahuji pouze k jednomu ¢asovému okamziku, a tyto udaje jsou
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viceméng¢ izolované. Aby mohla byt tato data vyuzita pro hodnoceni finan¢niho zdravi podniku,

musi byt podrobena finan¢ni analyze. [9, str. 9]

Dopliujicim nastrojem k finan¢ni analyze je SWOT analyza, ktera je uzite¢na v oblasti
finan¢niho fizeni a planovani. Cilem této analyzy je identifikace, do jaké miry se podnik dokéaze
vyrovnat se zménami v prostiedi, a to v mikroprostfedi a makroprostfedi. Jedna se o analyzu
silnych stranek, slabych stranek, ptilezitosti a hrozeb. Analyza pfilezitosti a hrozeb se zabyva
jak makroprostfedim, soustfedi se tedy na ekonomické faktory, politické a pravni prostredi,
socidlni a kulturni faktory, technologické prostfedi atd., tak i mikroprostfedim. V ramci
mikroprostiedi se analyza soustfedi na dodavatele, odbératele, konkurencni prostiedi
1 vefejnost. Analyza silnych a slabych stranek analyzuje firmu zevnitf — cile, firemni kulturu,
management a jeho kvality nebo nedostatky, zdroje firmy, zaméstnance, organiza¢ni strukturu
atd.

1.1 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Hlavnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu jsou Gcetni vykazy — rozvaha, vykaz zisku
a ztraty, cash-flow a vykaz o zménach vlastniho kapitalu. Pro praci s ucetnimi vykazy je
nezbytna znalost ucetnich vykazi, vyznamu jejich polozek 1 vzdjemné souvztaznosti ucetnich

vykazi.

Pro externi uzivatele finan¢ni analyzy je zdrojem informaci finan¢ni ucetnictvi, které je
regulovano z divodu ochrany informaci o vnitini struktufe podniku a pfedmétu Cinnosti.
Finan¢ni ucetnictvi je vedeno zplisobem, ktery ujiStuje externi uZivatele o tom, Ze je i€etnictvi
vedeno poctivé a pravdivé a nedochazi k manipulaci s jednotlivymi uéty. Uétuje se tedy pouze
o ptipadech, ke kterym ma ucetni jednotka doklad, pokud doklad nema, netctuje o daném

pfipadu.

Pro interni uZivatele finan¢ni analyzy slouzi jako zdroj informaci financni ucetnictvi
a ucetnictvi vnitropodnikové. Vnitropodnikové ucetnictvi si podnik buduje sam dle svych
potieb, toto ucetnictvi zahrnuje dvé slozky — jednou slozkou je provozni ucetnictvi, taktéz
nakladové, které dava podklady pro ocenéni vlastnich vykont. Druhou slozkou je ucetnictvi
manazerské, které slouzi manazerim pro rozhodovani, planovani a pro tizeni spolecnosti jako
celku. Zdivodu potieby informaci pro fizeni podniku jako celku vstupuji do
vnitropodnikového tcetnictvi 1 mimoucetni informace jako na piiklad informace z bankovni

sféry, z prizkumu trhu, z kapitalovych trha atp.
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1.1.1 Rozvaha

Rozvaha je pisemnym piehledem o majetku podniku a jeho zdrojich k urcitému datu.
Obvykle se sestavuje ve tvaru bilance T, jejiz leva, majetkova strana se oznacuje ,,aktiva®,
prava, kapitdlova (zdrojovd) strana ,,pasiva“. Druhou formou rozvahy je vertikalni forma, ve
které jsou jednotlivé polozky usporddany do sloupce, nejdiive aktiva, za nimi pasiva.
Konstrukce rozvahy by méla byt takova, aby piehledné ukazovala, co podnik vlastni, tj.
strukturu majetku podniku, z jakych zdroja sviij majetek pofidil, tj. strukturu kapitalu, jaka je
jeho finané¢ni situace, stupen jeho zadluzeni, a likvidity aj. Porovnani dvou rozvah za dva po
sob¢ jdouci roky (obdobi) umoziuje zjistit, jak se finan¢ni situace vyviji, a urcit potiebna

dlouhodobd i1 kratkodobd opatieni k efektivnimu rozvoji podniku. [24, str. 61]
Mezi druhy rozvahy patii nasledujici [21, str. 21]:

e Zahajovaci rozvaha — sestavuje se na pocatku zahdjeni Cinnosti ucetni jednotky,
predstavuje tedy uspoiadany piehled majetku ke dni vzniku Géetni jednotky. Radna
rozvaha — sestavuje se pravidelné, k okamziku fadné ucetni zavérky (31. 12. nebo
k poslednimu dni hospodatského roku).

e Mimofadna rozvaha — sestavuje se tehdy, kdyz je potfeba vykazat piehled majetku
k jinému okamziku, na ptiklad vstup Gcetni jednotky do likvidace, prodej podniku.

e Konecna rozvaha — v pfipadech, kdy ucetni jednotka kon¢i se svoji ¢innosti.

e Pocate¢ni rozvaha — sestavuje se na zac¢atku obdobi.

Zakladni schéma rozvahy zndzortiuje Tabulka 1.
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Tabulka 1: Zakladni schéma rozvahy

Aktiva Struktura rozvahy Pasiva

dlouhodoby majetek (stala viastni kapital

aktiva)
- zékladni kapital
- Dlouhodoby nehmotny - fondy o
majetek - neyoz@eleny zisk
hodnota - dlouhodoby hmotny majetek ] gguIYChblée;ného
viech - dlouhodoby finanéni majetek ) ' roku
olozek vSechny zdroje,
go kter . ch ze kterych byla
o ob¢ézna aktiva aktiva pofizena cizi zdroje
podnik j
investoval
: ;iil(;te)(}i]évky - dlouhodobé
- i i 5 ; zéavazky a véry
;;l;_e;;%e (kratkodoby  fin.  brathodobé
- peI{ize zavazky a véry

Zdroj: [24, str. 62]

1.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty obsahuje ndklady, vynosy a vysledek hospodateni, podava tedy
informace o finanéni vykonnosti podniku. Udaje jsou uvadény za bézné a predchézejici icetni
obdobi. Je sestaven vertikalné a stupnovité tak, aby byly vy¢isleny nasledujici polozky [11, str.
361]:

e provozni vysledek hospodateni (pfed zdanénim),

e financni vysledek hospodareni,

e vysledek hospodateni za béZznou ¢innost (po zdanéni dani z piijma),
e mimotadny vysledek hospodatfeni po zdanéni,

e (celkovy) vysledek hospodateni za ucetni obdobi.

Vysledovku je mozno sestavit dvojim zplsobem c¢lenéni polozek — druhovym nebo
ucelovym c¢lenénim. Druhové c¢lenéni sleduje povahu nédkladd, tj. jaké druhy nédklada byly
vynaloZeny (napf. spotfeba materialu, odpisy dlouhodobého majetku, mzdové naklady). Béhem
sledovaného obdobi se jednotlivé druhy ndkladi promitaji do vykazu zisku a ztraty
(prostiednictvim vysledkovych uctll) podle ¢asového hlediska bez ohledu na jejich vécné

hledisko. [10, str. 37]

V ptipad¢ pouziti ucelového ¢lenéni je nutno dle legislativy uvést i druhové ¢lenéni.
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Utelové ¢lenéni sleduje naopak pri¢inu vzniku nakladd, tj. na jaky ucel byly vynaloZzeny
(napf. na vyrobu, spravu, odbyt atd.). Naklady na vyrobu jsou promitnuty do vysledovky
v okamziku vykazani vynosu, k jehoz uskute¢néni piispély. Naklady na spravu a odbyt nelze
vetsinou prifadit ke konkrétnimu vykonu a jsou tak zobrazeny ve vysledovce v obdobi, ve
kterém byly vynalozeny. [10, str. 38]

Zakladni strukturu vykazu zisku a ztraty pii klasifikaci ndkladt podle c¢elu znazoriuje
Obrazek 1.

Trzby z prodeje zbozi

- ndklady vynalozené na prodané zbozi

Trzby za prodej vlastnich vyrobki/sluzeb

- ndklady prodanych vyrobki/sluzeb

HRUBY ZISK/ZTRATA

- provozni néklady podle tcelu: l.
odbytové naklady
spravni rezie I1.

Ostatni provozni vynosy

- ostatni provozni néklady

* PROVOZNI{ VYSLEDEK (I.)

Vynosy z finan¢ni ¢innosti

- ndklady na finan¢ni ¢innost Il.
* FINANCNI VYSLEDEK (II.)

- danl z pfijmu za béznou ¢innost

** VYSLEDEK ZA BEZNOU CINNOST (III.)
Mimotadné vynosy

- mimotadné naklady V.
- danl z pfijml z mimotadné ¢innosti

* MIMORADNY VYSLEDEK (IV.)

*** VYSLEDEK ZA UCETN{ OBDOBI

Obrazek 1: Zakladni struktura VZZ pfi klasifikaci ndklada podle uéelu Zdroj: [13, str. 229]

Zakladni strukturu vykazu zisku a ztraty pfi klasifikaci nakladi podle druhli znazoriuje

Obrazek 2.
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Trzby z prodeje zbozi

- naklady vynaloZené na prodané zbozi
OBCHODN{ MARZE

Trzby za prodej vlastnich vyrobkii/sluzeb
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
Aktivace

- provozni naklady podle druhti:

spotieba materidlu a energie
sluzby
osobni naklady
dané a poplatky Il
odpisy aj.

Ostatni provozni vynosy

- ostatni provozni naklady

* PROVOZNI VYSLEDEK (l.)

Vynosy z finan¢ni ¢innosti

- naklady na finan¢ni ¢innost 1.
* FINANCNI VYSLEDEK (I1.)
- dani z pfijmu za béznou ¢innost
** VYSLEDEK ZA BEZNOU CINNOST (l11.)

Mimoradné vynosy

- mimotadné naklady
- dan z piijmt z mimofadné ¢innosti V.
* MIMORADNY VYSLEDEK (I1V.)

*** VYSLEDEK ZA UCETNI OBDOBI

Obrazek 2: Zakladni struktura VZZ pfi klasifikaci naklad podle druhd Zdroj: [13, str. 228]

Vykaz zisku a ztraty vzdy obsahuje tyto vysledky hospodateni: za provozni ¢innost, finan¢ni
¢innost a mimofadnou ¢innost. Sectenim vysledku hospodafeni za provozni ¢innost a za
finan¢ni c¢innost vznikne vysledek hospodafeni za béZznou cinnost. Souctem vysledku
hospodareni za béznou ¢innost a za mimofadnou ¢innost vznikne vysledek hospodateni za

ucetni obdobi. Po odecteni dané€ z ptijml vznikd vysledek hospodatfeni po zdanéni.
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Zpisob vypoctu jednotlivych vysledkl hospodaieni znazornuje Obrazek 3.

Trzby zvp’)rodeje Néklady na prode;j Obchodni mare
zbozi zbozi
+ + +
Trzby za vyrobky a Vykonové spotieba Pidana hodnota
sluzby
+ + +
Provozni vynosy Provozni naklady Provozni vysledek
+ + +
Finan¢ni vynosy Finan¢ni ndklady Financni vysledek
+ + +
Mimotadné vynosy Mimotéadné naklady Mimoradny vysledek
Vynosy celkem Néklady celkem Vys}edek h0§p?daren1
pred zdanénim
- Dan z prijmi
_ Vysledek hospodareni
B po zdanéni

Obrazek 3: Vypocet typt vysledkl hospodateni v druhovém ¢Elenéni Zdroj: [16, str. 42]

1.1.3 Piehled o penéznich tocich (cash flow)
Vykaz cash flow je nedilnou souc¢ésti ucetni zaveérky a zachycuje pfijmy a vydaje.

Poslanim tohoto vykazu je zachytit, kde penézni prostiedky vznikly a jak byly podnikem
pouzity. Konkrétné to znamen4, Ze se orientujeme na urceni zdroju a uziti penéznich prostredkd,
ptip. jejich ekvivalentl za urcité obdobi; znadzorfiuje pomoci toku finan¢nich prostfedkti jako
diisledku realizace investi¢nich a rozhodovacich procesii v podniku. Ugelem vykazu cash flow
je tedy jednak popsat vyvoj financni situace za sledované obdobi, jednak identifikovat pficiny
zmén ve finanéni pozici podniku. Tento vykaz slouzi ptedevS§im pro posouzeni likvidity

podniku. [8, str. 61]

Ptehled o penéZnich tocich Ize sestavit bud’ pfimou, nebo neptimou metodou. Pfima metoda
K pocatecnimu stavu penéznich prostredki pricita ptijmy za konkrétni obdobi a odecita vydaje
za toto obdobi, vysledkem pak je kone¢ny stav penéznich prostiedkd. Neptima metoda upravuje
vysledek hospodafeni bézného obdobi — transformuje ho na penézni tok. Upravuje tedy
vysledek hospodateni o polozky, které nejsou ptiristkem nebo ubytkem pen€z, ale jsou vynosy

nebo naklady.

Obe¢ vyse zminéné metody deli vykaz cash flow na tfi ¢asti — cash flow z provozni ¢innosti,

cash flow z investi¢ni ¢innosti a cash flow z finan¢ni ¢innosti.

Tabulka 2 znazornuje sestaveni vykazu o penéznich tocich neptimou metodou.
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Tabulka 2: Sestaveni CF nepfimou metodou

Pocatecni stav penéZnich prostiredkii

Zisk po danich a urocich +

Odpisy + (snizily zisk, ale nejsou vydaj)

Obdobn¢ naklady jako odpisy + (rezervy, opravné polozky)
Ubytek pohledavek +

Ptirtstek pohledavek -

Ubytek zasob +

Ptirastek zésob -

Ubytek kratkodobych zavazki -

Ptirtstek kratkodobych dluhi +

CF z provozni ¢innosti

Ubytek dlouhodobého majetku +

Ptirtistek dlouhodobého majetku -

CF z investi¢ni ¢innosti

Prirtistek dlouhodobych dluhii +

Ubytek dlouhodobych dluhti -

Vklady do vlastniho kapitdlu +

Vyplaty dividend -

CF z finan¢ni ¢innosti

CF celkem (CF z provozni ¢innosti + CF z investi¢ni ¢innosti + CF z finanéni ¢innosti)
Koneény stav penézZnich prostiedkii (Pocatecni stav penézZnich prostredki + CF
celkem)

Zdroj: [31, str. 154]

1.1.4 Vykaz o zménach vlastniho kapitalu

Celkové bohatstvi podniku se v ramci jednoho ucetniho obdobi zvysi nebo snizi v disledku
zmén, které nastanou v pribé&hu tohoto obdobi ve vlastnim kapitalu. V celkové zméné vlastniho
kapitalu se v kone¢ném dusledku promitaji zmény vyplyvajici z transakci s vlastniky a zmény
vyplyvajici z ostatnich operaci. Vykaz o zménach vlastniho kapitdlu ma vysvétlit u kazdé

polozky vlastniho kapitalu rozdil mezi jejim pocatecnim a kone¢nym stavem. [10, str. 57]

Vykaz o zménach vlastniho kapitalu odkryva operace, které by jinak zistaly pro externi

uZzivatele skryty, a které mohou byt operacemi vyznamnymi.

Tento vykaz nema stanovenu konkrétni formu.

1.2 Horizontalni a vertikalni analyza

Pojmem horizontalni analyza se rozumi meziro¢ni porovnani jednotlivych hodnot (naptiklad
zisku, vysledku hospodafeni atp.). Tento typ analyzy umoziuje odhalit zmény, ke kterym

dochdzi v hodnoceném podniku a hlavni trendy v jeho hospodareni. Zdkladem hodnoceni je
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vypocet rozdilovych hodnot (rok n — rok n-1) a procentni vyjadfeni zmény urcité hodnoty

V roce n ve srovnani téze hodnoty v roce n-1. [15, str. 71]

Vertikalni analyza spociva v tom, ze se na jednotlivé polozky finan¢nich vykazt pohlizi
v relaci k n¢jaké veli¢ing. Tato analyza umoziuje srovnat Gcetni vykazy daného roku s vykazy

z minulych let a zejména pak porovnat n¢kolik firem riznych velikosti. [9, str. 15]

V ramci vertikdlni analyzy je analyzovano pouze jedno ucetni obdobi, postupuje se shora
doli, na zacatku analyzy je urcen zaklad, vzhledem ke kterému se zkoumaji polozky finan¢nich
vykazi.

V ptipad¢ vertikalni analyzy rozvahy je doporuceno porovnat vysledky provedené analyzy

S bilan¢nimi pravidly.
Bilan¢ni pravidla jsou [19, str. 31]:

e Zlaté pravidlo vyrovnani rizika — vlastni zdroje by nemély byt nizsi nez zdroje cizi,

e Zlaté bilan¢ni pravidlo financovani — je tieba slad’ovat Casovy horizont trvani
majetkovych ucasti s Casovym horizontem finan¢nich zdroji,

e Zlaté pari pravidlo — pravidlo doporucuje, aby dlouhodoby majetek byl financovan
pfevazné z vlastnich zdrojl, toto pravidlo se dodrzuje jen zfidka, nebot’ firma ke
svému financovani vyuziva i cizich zdroji,

e Zlaté¢ pomérove pravidlo — pro udrzeni dlouhodobé rovnovahy by tempo ristu

investic nemélo ani v kratkém ¢asovém horizontu byt vyssi nez tempo ristu trzeb.

1.3 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele jsou nejcastéji vyuZivanou metodou financni analyzy, nebot’ pracuji
S tdaji z finan¢nich vykazil a jsou tak dostupné externim uZzivatelim finan¢ni analyzy. Vypocet
téchto ukazatell se pocita jako pomér jedné nebo vice polozek z ucetnich vykazi k jiné polozce

nebo ke skupiné polozek z ti€etnich vykaz.

Dle zaméteni pomérovych ukazatelli 1ze rozliSit nékolik skupin pomérovych ukazateld,
kterymi jsou: ukazatele likvidity, aktivity, rentability, zadluZenosti, trzni hodnoty a ukazatele

cash flow.

1.3.1 Ukazatele likvidity

Sledovani likvidity je velice dulezité, aby bylo zfejmé, zda je podnik schopen dostat svym

zévazkim. Nelikvidni podnik neni schopen dostat svym zavazkiim ani vyuzivat ziskové
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ptilezitosti, coz vede k platebni neschopnosti podniku a nasledné az k bankrotu. Velmi vysoka
mira likvidity pro podnik ovSem neni vyhodnd, nebot financni prostfedky jsou vazany

v aktivech a nejsou tak zhodnocovany, ¢imz klesa rentabilita podniku.
Rozlisuji se 3 zakladni ukazatele likvidity:

pohotové penéini prostiedky

v -t 7 . 'd : —
Okamzita likvidita kratkodobé cizi zdroje

Tento ukazatel obsahuje v Citateli pouze ty nejlikvidnéjsi polozky — penize, Seky, cenné
papiry, se kterymi Ize volné obchodovat. Ve jmenovateli jsou pouze dluhy, které jsou okamzité
splatné. Doporu¢ena hodnota je 0,9 — 1,1, pro CR je sniZena dolni hranice na 0,6, hodnota 0,2

je povazovana za hodnotu kritickou.

Lo obézna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé cizi zdroje

Pro pohotovou likviditu plati, Ze Citatel by mél byt roven jmenovateli, idedlni hodnota je

tedy 1 — podnik je schopen dostat svym kratkodobym zavazkim bez prodeje zasob.

obézni aktiva

Bézna likvidita =
kratkodobé cizi zdroje

Bézna likvidita vyjadiuje schopnost podniku uspokojit své véftitele, pokud by sva obézna

aktiva pfeménil na hotové penézni prostiedky. Optimalni rozmezi tohoto ukazatele je 1,5 —2,5.

1.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi schopnost spolecnosti vyuzivat investované financni prostfedky
a vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv. Tyto ukazatele
nejcastéji vyjadiuji pocet obratek jednotlivych slozek zdroji aktiv nebo dobu obratu — coz je
reciprokd hodnota k poc¢tu obratek. Jejich rozbor slouzi piedevsim k hledani odpovédi na
otazku, jak hospodatfime s aktivy a jejich jednotlivymi slozkami a jaky vliv ma toto hospodateni

na vynosnost a likviditu. [22, str. 67]
Mezi ukazatele aktivity patii nasledujici:

e Obrat aktiv — trzby / aktiva — fika, jak je podnik schopen vyuzivat sva aktiva.
e Obrat zasob — trzby / zasoby — fikd, kolikrat rocné jsou zasoby nakoupeny
a prodany, odvozenym ukazatelem je doba obratu zasob, 365 / obrat zasob. Tento

ukazatel udava, jak dlouhou dobu podnik vaze aktiva ve form¢ zéasob.
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e Obrat pohledavek — trzby / pohledavky, dopliikovym ukazatelem je doba obratu
pohledavek, ktera vyjadiuje, jak dlouho v priméru trva, nez jsou pohledavky
zaplaceny, pocita se: 365 / obrat pohledavek.

e Obrat zavazkl — trzby / zavazky, dopliikkovym ukazatelem je doba obratu zavazkd,
tento ukazatel vyjadiuje, za jak dlouhou dobu je firma schopna splatit své zavazky,

pocita se jako 365 / obrat zavazka.

1.3.3 Ukazatele rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vlozeného kapitalu, je méfitkem schopnosti dosahovat zisku
pouzitim investovaného kapitalu, tj. schopnosti podniku vytvaret nové zdroje. Je formou
vyjadieni miry zisku, kterd v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu.

[10, str. 98]
Finan¢ni analyza vyuziva n¢kolik kategorii zisku, kterymi jsou:

e EBDIT — zisk pted zdanénim, uroky a odpisy,
e EBIT — zisk pted zdanénim a troky,

e EBT — zisk pted zdanénim,

e EAT — zisk po zdanéni

e NOPAT - Cisty provozni zisk.

Rentabilita celkového investovaného kapitalu

zisk

ROCE =
oc dlouhodobé dluhy + vlastni kapital

Tento ukazatel méfi vynosnost dlouhodobych zdrojl, vyjadiuje, jak efektivné podnik

hospodafi.
Rentabilita vlastniho kapitalu

EAT

ROE =
vlastni kapital

Je ukazatelem rozhodujicim, nebot’ méti efektivnost, s niz podnik vyuziva kapitél vlastnik.
Udava, kolik K¢ (haléit, procent) ¢istého zisku ptipadd na 1 K¢ investovanou do podniku jeho
vlastniky. Pfestoze je obecné povazovan za hlavniho ukazatele finan¢ni vykonnosti
(efektivnosti) podniku, jeho hodnoceni musi byt opatrné, nebot’ jsou s nim spojeny tfi

problémy:
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1. problém casu (nekteré aktivity vyvolavaji rist naklada a tim snizeni hodnoty ROE, ktera

vsak vzroste v pfistich letech);

2. problém rizika, které ROE nebere v ivahu (obecné plati ,,éim vyssi riziko, tim vyssi

pozadovana hodnota ROE);

3. problém ocenéni, nebot’ pocita s tcetnimi (historickymi) hodnotami a nikoli hodnotami

trnimi, které jsou rozhodujici pro investory. [24, str. 360]
Pakovy efekt (leverage-faktor)

ROE = ROCE (ROCE = cizi kapital) — (rentabilita ciziho kapitalu * cizi kapital)
= *

vlastni kapital

Podstatou pékového efektu u ukazatell rentability je zjiSténi, do jaké miry se zmeéni
rentabilita vlastniho kapitalu, zménime-li kapitalovou strukturu. Leverage-faktor vypovida
o tom, Ze mezi rentabilitou vlastniho a celkového kapitalu existuje jakysi vliv paky, coz
znamena, ze je-li irokova mira ciziho kapitalu niz§i neZ rentabilita celkového kapitdlu, roste
rentabilita vlastniho kapitalu pfi ptilivu ciziho kapitalu — pozitivni leverage efekt. Je-li naopak
rentabilita celkového kapitdlu niz§i nez trokova mira ciziho kapitalu, kleséd s rostoucim

zadluZenim vynosnost vlastniho kapitalu — negativni leverage efekt. [22, str. 61]
Rentabilita aktiv

EBIT
ROA = -
aktiva

M¢éti hrubou produkéni silu Gcetni jednotky, jeji celkovou vydéle¢nou schopnost. Hodnota
ukazatele udava, kolik korun zisku vynesla kazda koruna investovaného kapitalu. Pométuje
zisk s celkovymi aktivy bez ohledu na to, zda jsou tato aktiva financovana z vlastnich ¢i cizich

zdroja. [1, str. 555]
Rentabilita investovaného kapitalu

zisk
ROI =

celkova aktiva — kratkodobé cizi zdroje

Rentabilita investovaného kapitdlu meéfi vynosnost kapitadlu, ktery je kapitdlem
dlouhodobym. V ¢itateli 1ze uvadét EBIT nebo EAT, nejcastéji se k vypoctu vyuziva EBIT
z diivodu zjisténi rentability aktiv, ktera byla vloZzena do podniku, pficemZ neni bran ohled na
to, jak byla tato aktiva financovana. Pfi vypoctu tohoto ukazatele je uvazovan provozni

vysledek hospodareni jakozto EBIT.
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Rentabilita trzeb

zisk
ROS =

trzby

Rentabilita trzeb predstavuje poméry, které v Citateli zahrnuji vysledek hospodareni
Vv riznych podobach a ve jmenovateli obsahuji trzby, opét riznym zplisobem upravené podle
ucelu analyzy. Tyto ukazatele vyjadiuji schopnost podniku dosahovat zisku pii dané urovni
trzeb, tedy kolik dokaze podnik vyprodukovat efektu na 1 K¢ trzeb. Tomuto ukazateli se v praxi
nékdy také tika ziskové rozpéti a slouzi k vyjadieni ziskové marze. V tomto ptipad¢ je nutné,

aby do kategorie zisku byl dosazovéan Cisty zisk. [22, str. 63]

Doplitkovym ukazatelem k ukazateli rentability trzeb je nakladovost, kterou lze vypocitat

odectenim ukazatele ROS od hodnoty 1, tedy: Nakladovost (ROC) = 1 — ROS.
Rentabilita nakladi
ROC = 1—-ROS

Ukazatel rentability ndkladii vyjadiuje, sjak vysokymi naklady podnik vytvofil jednu
korunu trzeb. Vyssi hospodarsky vysledek znamena nizsi hodnotu rentability nakladi a naopak.
Nejveétsi vliv na velikost ukazatele ma na piiklad zmény cen vyrobki nebo sluzeb, ndklad nebo

marze.

1.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Podniky vyuZzivaji k financovani aktiv své vlastni zdroje, ale 1 zdroje cizi. U vétSich podnika
jsou aktiva financovéana ¢éastené cizimi zdroji a ¢astecné vlastnimi zdroji, nebot’ pfi vyuziti
pouze vlastnich zdroji klesa vynosnost kapitalu, ktery byl do podniku vlozen. Naopak
financovani pouze z cizich zdrojl je nerealné ze dvou hlavnich diivodi. Prvnim diivodem je to,
vlastniho kapitdlu. Podnik tedy musi stanovit optimalni kapitalovou strukturu, k ¢emuz vyuziva
analyzu zadluZenosti, pomoci které hleda nejoptimalné;si pomér rozlozeni kapitalu mezi vlastni

a cizi zdroje.

Ukazatele zadluzenosti vyuzivaji k vypoctim ptedevS§im udaje z rozvahy a tim zjist'uji,
V jakém pomeéru jsou aktiva kryta cizimi a vlastnimi zdroji. Existuje né€kolik zakladnich
ukazatelll zadluzenosti, dalsi si voli podnik sdm a sdm si stanovuje jejich konstrukci dle svych

analytickych zvyklosti.

Mezi zékladni ukazatele zadluzenosti patii:
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Celkova zadluZenost

cizi zdroje

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

Tento ukazatel udava, z jaké Casti jsou aktiva financovana cizimi zdroji. Pro vlastniky je
cilem, aby tento ukazatel byl co nejvyssi, aby mohly byt vyuzity dva efekty - danovy $tit
a finan¢ni paka. Oproti tomu vétitelé budou pozadovat hodnotu tohoto ukazatele spiSe nizsi,
nebot’ poskytovat jejich zdroje zadluzenému podniku nese riziko nesplaceni, s ¢imz souvisi

vyse zminéna skutecnost, ze kazdy dalsi dluh je t&ézsi ziskat.
Koeficient samofinancovani

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

Koeficient samofinancovani je doplitkovym ukazatelem k ukazateli celkové zadluZenosti,
soucet téchto dvou ukazatelli by mél dat 1. Pfipadny rozdil mize byt zptisoben tim, Ze nejsou
zapoctena ostatni pasiva do nékterého z téchto dvou ukazateld. Tento ukazatel tedy vyjadiuje,

Z jaké casti jsou aktiva financovano vlastnim kapitalem.
Urokové kryti

EBIT
nakladové uroky

Urokové kryti =

Urokové kryti vypovida o tom, do jaké miry jsou uroky kryty ziskem. Cim vy$$i hodnoty
ukazatele ucetni jednotka dosahuje, tim je jeji financni stabilita pevnéj$i. Jako minimalni

hodnota ukazatele byva uvadéna hodnota kolem Sesti. [1, str. 561]
Pi'ekapitalizace

vlastni kapital

Py o _
fekapitalizace dlouhodoby majetek

Pokud ukazatel piekapitalizace pfeséhne hodnotu jedné, 1ze hovofit o prekapitalizovaném
podniku. Takovy podnik vyuziva vlastni kapital 1 k financovani obéZnych aktiv, coz vypovida
o jeho konzervativnim postoji k financovani aktiv, v tomto pfipadé podnik radéji voli jistotu
a urcitou stabilitu pied rizikem spojenym s financovanim cizimi zdroji.

Podkapitalizace

vlastni kapital + dlouhodobé zavazky

Podkapitalizace = dlouhodoby majetek
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Pokud ukazatel podkapitalizace je mensi nez jedna, je podnik podkapitalizovand, coz
znamena, ze vyuziva kratkodobych zdvazki i k financovani dlouhodobého majetku. Pokud je
hodnota vyssi nez jedna, podnik financuje obéznd aktiva pomoci dlouhodobych zdroji.

Optimalni hodnota je tedy okolo jedné.

1.3.5 Ukazatele trzni hodnoty

Ukazatele trzni hodnoty neboli ukazatele kapitalového trhu se vyznacuji tim, Ze pracuji
s trznimi hodnotami, coz je odliSuje od ukazatelt uvedenych vyse. Firma je hodnocena pomoci
burzovnich ukazatell a toto hodnoceni je diilezité hlavné pro investory, ktefi ziskaji informace

0 navratnosti investovanych prostredki.

vvvvvv

Ugetni hodnota akcie

vlastni kapital

Uéetni hodnota akcie = — - ~ —
pocet emitovanych akcii

Ucetni hodnota akcie odrazi uplynulou vykonnost firmy. Pro tento ukazatel plati, ze by mél
Vv Case vykazovat rostouci tendenci, nebot’ pak se firma pro potencialni investory jevi jako
finan¢n¢ zdrava. Podstatou propoctu je porovnani ucetni hodnoty akcie s hodnotou trzni a také
zjisténi minulé vykonnosti podniku. Zisk, ktery je reinvestovan, se projevi jako pfirGstek

vlastniho kapitalu a je tak zakladem pro moznou expanzi firmy. [22, str. 68]

Cisty zisk na akcii (Earning Per Share — EPS)

EPS — Cisty zisk
~ potet vydanych kmenovych akcii

Cisty zisk na akcii vyjadfuje pomér mezi trzni cenou akcie a ¢istym ziskem z jedné akcie,
pomaha tak investorim v rozhodnuti, zda vlozi své prostfedky do akcii daného podniku. Jeho

vypovidaci schopnost ovsem muze byt velmi omezena ucetni politikou, kterd ovliviiuje zisk.
Dividendovy vynos

o . dividendovy vynos na 1 akcii
Dividendovy vynos = — - * 100
trzni cena akcie

Hlavni motivaci pro investory je rust dividendového vynosu, tento ukazatel tedy vyjadiuje,
jak se zhodnoti finan¢ni prostfedky investord, které vlozili do akcii daného podniku. Muze
nastat situace, kdy dividendovy vynos poklesne, ackoli se dividenda nezméni, je to dano tim,
ze ve jmenovateli je trzni cena akcie.
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Dividendové kryti

EPS
dividenda na akcii

Dividendové kryti =
Na kazdou dividendu ptipada zisk a tento ukazatel udava, kolikrat je timto ziskem dividenda
kryta. Déle vyjadiuje tempo, kterym podnik roste.
Ukazatel P/E (price-earning ratio)

trzni cena akcie

P/E =
/ zisk po zdanéni na 1 akcii

Z ukazatele vyplyva, kolik jsou akcionafi ochotni zaplatit za 1 K¢ zisku na akcii. Pro tento

ukazatel plati, ze ¢im je ukazatel v Case nebo v porovnani s jinymi akciemi nizsi, tim je

wewvr

investicni ptilezitost. Nizkd hodnota tohoto ukazatele pti relativné vysokém zisku také miize
znamenat, ze investofi odhaduji trend snizovani zisku firmy a tim i ocekavanych piijmui

v budoucnosti. [22, str. 69]

Ukazatel M/B (market to book ratio)

trzni cena akcie

M/B =
/ ucetni hodnota akcie

Je-li hodnota tohoto ukazatele vySsi nez 1, znamena to, Ze trzni hodnota firmy je vyssi nez
ocenéni vlastniho kapitalu v rozvaze. Problém nastava, je-li hodnota vyrazné niZsi nez 1, nebot’
Vv takovém piipad€ neni potencialni reprodukéni schopnost firemnich aktiv hodnocena jako

dostate¢na vzhledem k objemu akciového kapitalu a vysi rizika s nim spojeného. [22, str. 69]

1.3.6 Ukazatele s vyuzitim cash flow

Ukazatele s vyuzitim cash flow patii mezi pomérové ukazatele, u kterych je v Citateli cash
flow, ve jemnovateli pak polozky z rozvahy nebo z vykazu zisku a ztraty. Pomoci téchto
ukazateld 1ze odhalit hrozici potiZe v oblasti platebni schopnosti podniku a cilenymi kroky tak
témto potizim piredejit.

Zakladni rovnici pro vypocitani cash flow je:

e Cash flow = zisk + odpisy + (-) zména dlouhodobych rezerv

Mezi ukazatele s vyuzitim cash flow patii nasledujici:
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Obratova rentabilita

cash flow z provozni Cinnosti

Obratova rentabilita =
obrat

Ukazatel vyjadiuje schopnost podniku vytvaret prebytky z obratu. Tyto piebytky pak
pouzije na udrzeni nebo posileni své pozice, na ziskani vétsi financéni nezavislosti nebo pro

obsluhu kapitalu.
Finanéni efektivita kapitalu

cash flow z provozni Cinnosti obrat

Financni efektivita kapitalu = * — —
/ P obrat vloZeny kapital

Zde je patrné, zZe je nezbytné vyuzivat vlozeny kapital za ucelem efektivni tvorby obratu.
S vyssi schopnosti vyuzivéani kapitalu kles4 obratova rentabilita, pfi¢emz finan¢ni rentabilita se
nemeéni.
Stupen oddluZeni

cash flow z provozni ¢innosti

Stupen oddluzeni =
uper oadtuzent cizi kapital

Jde o vyjadfeni poméru financovani cizimi zdroji a financovéni z vlastnich finan¢nich
prostiedkil. Pfijatelna hodnota je v rozmezi 20% — 30%. Modifikovany stupeit oddluzeni pak
dosazuje do Citatele disponibilni cash flow, tedy z obratového procesu, ktery je sniZeny
o vyuziti finan¢nich prostfedka, které je nezbytné nutné. Do jmenovatele pak dosazuje noveé
uveéry, tedy Uvéry pro podnikové potieby a jejich financovani. Vysledkem je informace

a volnych finan¢nich prostiedcich k financovani nového tvéru.
Stupei samofinancovani investic

cash flow z provozni ¢innosti

Stupen samofinancovani investic = - -
investice

Ukazatel vyjadiuje miru, v jaké je podnik schopen kryt investice z vlastnich finan¢nich
zdroji. Pokud hodnota piesahne 100%, lze vyuZzit volné finanéni prostfedky. V opacném

piipadé je nutné vyuziti externich zdrojii pro financovani investic.
Finanéni vyuZiti vlastniho kapitalu

cash flow z provozni ¢innosti

Financtni vyuziti vlastniho kapitalu = - —
vlastni kapital

Tento ukazatel hodnoti vlastni kapital z hlediska jeho vnitiniho finan¢niho potencialu.
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Finanéni rentabilita finanéniho fondu

cash flow z provozni ¢innosti

Financni rentabilita financniho fondu = - -
finanéni fond

Financ¢ni rentabilita finan¢niho fondu je ukazatel, ktery vyjadiuje miru schopnosti podniku
reprodukovat z vnitinich zdrojii hodnotu finanéniho fondu. Finan¢ni fond je ¢isty pracovni
kapital, ktery se mlize zvySovat ve sledovaném obdobi i v diisledku externich finan¢nich tok.
Proto se vyuziva jest¢ doplinkovy ukazatel, tedy pomeér cash flow k celkovym piijmim
finan¢niho fondu, ktery ukazuje velikost podilu piebytkl ziskanych z obratového procesu nad
vydaji v celkovych pfijmech. Obecné by tyto ukazatele mély nabyvat vyssich hodnot. [22, str.
71]

Cash flow na akecii

cash flow

Cash flow na akcii = — - - - ”
f pocet emitovanych kmenovych akcii

Cash flow na akcii vyjadiuje, jaka je vynosnost investic do akcii. Nejvyssi vypovidaci

schopnost ma v Case a lze pomoci tohoto ukazatele provadét srovnani mezi podniky.

Uvérova zpusobilost z cash flow

cizi zdroje

Uvérova zpusobilost z cash flow = — -
cash flow z provozni ¢innosti

Hodnota tvérové zpusobilosti vyjadiuje, kolikrat musi podnik vytvofit sumu finan¢nich
zdrojti, aby vlastnimi silami pokryl vSechny zavazky. Cim je hodnota tohoto ukazatele vyssi,
tim vice musi podnik vydat na splatky uveérti a tim mén¢ zistava na investovani a rozvoj. [22,

str. 72]
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2 IFRS

IFRS je zkratkou pro mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi, skladajici se
z pocatecnich pismen slov International Financial Reporting Standards, tj. Mezinarodni

standardy finan¢niho vykaznictvi.

IFRS vznikly v disledku mezinarodni harmonizace ucetnictvi, nebot’ ve svété je neustala
potteba sjednocovani — sjednocuji se informacni systémy, zrychluje se komunikace, je kladen
pozadavek na srovnatelnost, spolehlivost a srozumitelnost informaci, predevsim informaci

ekonomickych.

V soucasné dobé& existuji tii vyznamné linie mezindrodni Ucetni harmonizace. Jedna se
0 Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi, uc¢etni smérnice Evropské unie (zejména 4. a 7.
smérnice) a V neposledni fad¢ hraji v tomto procesu dtlezitou roli narodni Gcetni standardy
USA — US GAAP (General Accepted Accounting Principles). US GAAP, piestoze piedstavuji
soubor narodnich ucetnich standardi USA, jsou vyznamné pro celosvétovou harmonizaci
ucetnictvi. Pri¢inou je zejména ekonomicky vyznam a sila USA, ale i kvality tohoto systému.
Newyorska burza je nejvyznamnéjsi burzou svéta a spolecnosti, které¢ chtéji na této burze
kotovat své cenné papiry, museji sestavovat svoje ucetni zaveérky v souladu s US GAAP,
Vv pfipadé mezinarodnich spolecnosti jsou akceptovany newyorskou burzou rovnéz vykazy

sestavené v souladu s IFRS. [3, str. 3]

Vyvoj mezinarodnich G¢etnich standardl sahd do sedmdesatych let minulého stoleti, kdy byl
zalozen Vybor pro tvorbu mezinarodnich uc¢etnich standardu, jehoz ¢leny byly organizace, které
Jiz byly sdruzeny v Mezindrodni federaci Gcetnich. Poté vznikaly jesté dalSi vybory jako
Poradni vybor nebo Staly interpretacni vybor. Poradni vybor se skladal z ¢lend, ktefi byli
odborniky v oblasti u¢etnictvi, a jeho naplni bylo na ptiklad vyhledavat finan¢ni zdroje a zapojit
do prace i odbornou vefejnost. Staly interpretacni vybor pak mél za tikol posuzovat riizné ticetni
problémy a vydavat rozhodnuti, jak tyto problémy fesit, tato rozhodnuti byla interpretovana

a m¢la sjednotit feSeni ucetnich problémd.

Po roce 2000 byla zfizena Nadace Vyboru pro mezinarodni ucetni standardy. Tuto nadaci
fidi dvacet dva spravci, pri¢emz kazdy z nich zastupuje urcitou oblast a profesi. Tito spravci
jmenuji ¢leny Poradniho vyboru, Vyboru pro interpretaci 1 Rady pro mezinarodni Ucetni
standardy. Vybor pro mezinarodni ucetni standardy byl v roce 2001 pfejmenovan na Rady pro
mezinarodni ucetni standardy, kterd nese odpovédnost za tvorbu mezinarodnich standardd

ucetniho vykaznictvi. Poradni vybor dava Rad¢ pro mezinarodni ucetni standardy rtzna
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doporuceni, ale i navrhy, zaroveit Radu informuje o tom, jaky dopad budou mit urcité standardy.
Vybor pro interpretace Mezinarodnich standardti ucetniho vykaznictvi vytvaii takova pravidla,

aby ve spornych oblastech probéhla jednotna aplikace IFRS.

2.1 Koncep¢ni ramec

Koncepéni ramec je dualezitou tvodni Casti IFRS. Jsou zde definovany ucetni zasady
a predpoklady, zakladni prvky ucetni zavérky — aktiva, zavazky, vlastni kapital, vynosy
a naklady, kritéria pro uznani a vyjadieni téchto prvka v ucetni zavérce a vychozi baze jejich
ocenéni. Definice a zasady uvedené v koncepcnim ramci zasadnim zptisobem ovliviiuji obsah
informaci zvetejilovanych v ucetni zavérce. Jednotlivé standardy, které se zabyvaji konkrétnimi
oblastmi a Ucetnimi problémy, z téchto definic vychéazeji; pochopeni koncepéniho rdmce je

proto dilezitym piedpokladem pro pochopeni standardi. [3, str. 15]
V koncep¢nim ramci je vymezen:

e Ucel koncepcniho ramce, informacni potieby uzivateld ucetni zavérky a zakladni
typy ekonomickych rozhodnuti, k nimz jsou uzivany ucetni informace;

e cil tcetni zavérky;

e kvalitativni charakteristiky ti€etni zavérky;

e obsah a zplisob rozpoznani zdkladnich prvkd, které tvoii obsah ucetni zavérky;

e koncepce oceniovani;

e pojeti kapitalu a uchovani kapitalu. [3, str. 16]

Koncepcni ramec IFRS se zabyva ucetnimi vykazy, které davaji informace pro externi
uzivatele a mély by podat informace o finan¢ni pozici podniku a zménéch ve finan¢ni pozici

1 0 vykonnosti podniku.

Finanéni pozice je podle Koncepéniho ramce ovlivnéna strukturou aktiv a zdrojd,
likviditou, solventnosti a schopnosti podniku pfizpasobit se zménam v okoli. Zdrojem
informaci o finan¢ni pozici podniku je predevsim rozvaha. Vykonnost podniku se méfti zejména
pomoci ziskovosti, jeZ umoziiuje posoudit efektivnost vynalozenych (¢i dodatecné
vynaklddanych) ekonomickych zdroji. Hlavnim pramenem informaci o vykonnosti je
vysledovka. Zmény ve finan¢ni pozici podniku jsou patrné z vykazu o penéznich tocich. Ten
podavé informace o schopnosti podniku vytvéiet penézni prosttedky a o zptsobu jejich uziti.
K seridézni analyze vyvoje finan¢ni pozice je tieba vyuzivat informace ze vSech dostupnych

zdroji. [12, str. 29]
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Tabulka €. 3 zndzornuje vykaznictvi dle IFRS.

Tabulka 3: Vykaznictvi dle IFRS

Framework (koncepéni ramec) IFRS standardy
Cile vykaznictvi Soucasti ro¢ni tcetni zaveérky
Adresati vykaznictvi Specialni regulace pro jednotliva
Zasady vykaznictvi - aktiva
Definice, zasady evidence a ocenovani - pasiva
polozek ucetni zavérky - naklady

- aktiva - vynosy

- pasiva

- ndklady

- Vynosy
Koncepce zachovani kapitalu

Zdroj: /33, str. 737]

2.1.1 Ocenovani

Koncepcni ramec IFRS vychazi z toho, Ze ucetni vykazy jsou ureny piedev§im externim
uzivatelim, analyzuje informacni potieby riznych skupin a uvadi: ,, Cilem ucetnich vykazu je
poskytovat informace o financni situaci, vykonnosti a o zméndch ve financni situaci ucetni

musi byt podfizeno i1 ocenovani. [23, str. 28]

Jsou stanoveny celkem Ctyfi oceniovaci baze — historické naklady, bézna cena, realizovatelna

hodnota (téZ vypotadaci hodnota), soucasna hodnota.

Prevladajicim zplisobem ocenovani aktiv a zavazkl ve zvetejiiovanych ucetnich vykazech
jsou historické néklady. Podle této metody se aktiva podniku ocefiuji v ¢astce penéz, kterou
bylo potieba vynalozit v dob¢ jejich potizeni, a zavazky se eviduji v ¢astce piijatého prospéchu
ziskaného vymeénou za povinnost zavazek uhradit.

Bézna cena je stanovena s ohledem na vstupni hodnotu aktiva nebo zévazku. Pfedstavuje
Castku, kterd by musela byt uhrazena, kdyby se stejné nebo podobné aktivum potizovalo
V dnes$ni dobé. U zévazkl piedstavuje bézna cena Castku pencz, ktera by byla v soucasnosti

pozadovéna na jeho uhradu. [10, str. 195]
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Realizovatelnd hodnota zaklada ocenéni aktiv na trovni penéznich prostredki, které by bylo
mozno ziskat prodejem aktiv pti bézném zplisobu jejich pozbyti (na ptiklad prodejem). Toto
ocenéni odrazi odhadovanou cenu oceniovaného aktiva z pozice ucetni jednotky, ktera hodla
majetek prodat. Zavazky se ocenuji ve vypofadacich hodnotich; to znamena
v nediskontovanych castkdch penéz, které bude tfeba podle ocekavani vynalozit k Ghradé

zavazkl v bézném podnikéani k datu ocenéni.

Soucasna hodnota je ocenovacim pfistupem, pii némz jsou aktiva ocenéna v diskontované
hodnot¢ budoucich cCistych pritoka penéz, které bude aktivum dle ocekavani vytvaret v béZzném
podnikéni. Zavazky se ocenuji v diskontované hodnoté budoucich ¢istych odtokl pen¢z, které

budou dle o¢ekavani nutné k vyporadani zavazkii v bézném podnikani. [3, str. 25-26]

2.2 Zakladni pravidla ucetniho vykaznictvi dle IFRS

Ugetni pravidla jsou specifické zasady, zaklady, konvence, postupy a praktiky aplikované
spolecnosti v pfipravé a prezentaci financnich vykazt. Ptiprava finan¢nich vykaz je zaloZena
na specifickych zakladnich principech na ptiklad na zakladé ptredpokladu trvani podniku, na

principu ¢asového rozliSeni a na zdkladé historickych potizovacich cen. [17, str. 3001]

Ptedpoklad trvani podniku vyjadiuje, Ze podnik bude ve své ¢innosti pokracovat, pokud
ovSem neni zfejmy opak. Tento pfedpoklad vede k vEtsi opatrnosti a obezietnosti piedevsim

V ocenlovani aktiv a pasiv.

Princip €asového rozliSeni neboli akrualni princip vyjadiuje, Ze o vSech transakcich je
uctovano v tom obdobi, kdy vznikly. Neni tedy duilezité, zda v daném obdobi doslo i k pfijmim
¢i vydajim. V daném ucetnim obdobi jsou vykazana veskera aktiva a pasiva, kterd v tomto
obdobi vznikla, stejné tak i veSkeré ndklady a vynosy.

IAS 1 dopliiuje vySe zminéné piedpoklady jeste o dalsi dva predpoklady. Prvnim je
periodicita vykazovani, coZ znamena, ze vykazy jsou sestavovany periodicky, alespon jednou
ro¢n€. Pokud jsou vykazy sestavovany za delsi nebo kratsi obdobi, nez je jeden rok, musi ucetni
jednotka uvést divod zmény délky ucetniho obdobi. Dalsim pfedpokladem dle IAS 1 je vérné
a poctivé zobrazeni skuteCnosti. Jedna se o poctivé zobrazeni vSech skutecnosti at’ uz se jedna

o finan¢ni situaci, transakce ¢i penézni toky.
Zmeény v ucetnich zdsadach jsou mozné pouze pokud:

e Je zména vyzadovana standardem IFRS nebo z diivodu spravné interpretace,
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ostatnich udalostech nebo o finan¢ni pozici, financni vykonnosti nebo cash flow.

[17, str. 3007]

2.3 Prechod na IFRS a rozdily ve vybranych oblastech dle ¢eské
ucetni legislativy a dle IFRS

Ceska tletni legislativa (dale CUL) a mezinarodni standardy IFRS (dile jen IFRS) se
v n¢kterych oblastech 1isi. Pokud je ucetni jednotka povinna sestavovat ucetni vykazy dle IFRS,
musi tyto odliSnosti respektovat. Stejné pravidla pak plati na piiklad i pro mési¢ni reporting,
kdy dcetina spole¢nost reportuje své vysledky zahrani¢ni matetské spolecnosti a tento reporting

se Fidi mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi.

ey e

je vyuzivano ptednostné historickych cen, rozdily ov§em nastavaji v ptfecenéni — v ¢eské ticetni
legislativeé jsou pfeceniovany na realnou hodnotu derivaty, cenné papiry a premény spolecnosti,
zatimco finan¢ni nastroje jsou ocenovany v pofizovaci cené. V ramci IFRS jsou finanéni
nastroje taktéz ocenény v pofizovaci cené. Piecenéni mize byt provedeno u dlouhodobého
hmotného majetku, nehmotnych aktiv nebo u investic do nemovitych véci. Naopak ptecenéni
musi byt provedeno u financnich derivatl, nékterych cennych papiri a nékterych zemédelskych

aktiv.

Dal3im rozdilem je ména vykazovani — dle CUL je pouzita pro vykazovani ¢eska ména.
V ramci IFRS je nutné pro kalkulaci vysledku hospodatfeni pouzit funkéni ménu, ale pro

ptedloZeni finan¢nich vykazl 1ze pouZzit ménu vykazovani.

Co se tyka rozvahy a vykazu zisku a ztraty, dle CUL maji tyto vykazy stanoveny zavazny
format, kdezto v IFRS zavazny format neni stanoven, ale v rozvaze jsou aktiva vykazovana
podle likvidity, nikoli dle c¢lenéni, které aktiva d€li na ob&zna a stala. Stejné tak jsou
vykazovany i zavazky, cilem je podat informace, které jsou vice spolehlivé i vice relevantni,
pokud tomu tak neni, vykazuji se aktiva i zavazky dle ¢lenéni na ob&ézna a stala. Ve vykazu
zisku a ztraty je nutné zavazky uvést podle druhu nebo podle funkce.

IFRS zakazuje mimofadné polozky ve vykazech, kdezto v ramci CUL mimoiadné polozky
zahrnuji operace neobvyklé povahy vzhledem k béZzné ¢innosti podniku i pfipady nahodile se
vyskytujicich udélosti, zmény ucetnich metod a opravy vyznamnych chyb minulych obdobi.

Pouze podnikatelé jsou povinni opravovat chyby minulych obdobi pfes mimoiadné polozky
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bézného ucetniho obdobi. Finan¢ni instituce opravuji chyby minulych obdobi v bézném
ucetnim obdobi prosttednictvim tpravy pocateéniho zlstatku vysledku hospodateni minulych

let. [34]

Pro vykaz o penéznich tocich Ize v obou formach vykazovani pouzit pfimou nebo nepiimou
metodu. Vykaz dle IFRS obsahuje vSechny standardni polozky a mozZnosti zmén v obsahu jsou
velmi omezené, CUL stanovuje pouze jednotlivé kategorie tokil penéz a format pro nepfimou
metodu. DalSim rozdilem je zahrnovani postovnich znamek a poukédzek do finan¢nich aktiv

jakozto penézni ekvivalenty.

Klasifikace leasingu na finanéni leasing je dle IFRS mozna pouze pokud piesla vSechna
rizika i vyhody vyplyvajici z tohoto leasingu na néjemce. Nadfazenou podstatou je podstata

ujednani, nikoli pravni forma.

Pronajimatel wétuje splatky finanéniho leasingu do pohledavek. Oproti tomu CUL
vyzdvihuje pravni formu nad podstatu, to ma za nasledek nerozdilnost mezi uctovanim
finan¢niho a operativniho leasingu. Pronajimatel aktivuje majetek, ktery pronajima, do majetku
V pofizovaci cen¢ a nasledné je tento majetek pronajimatelem odepisovan. Vynosy plynouci

Z pronajimaného majetku jsou ¢asové€ rozliSovany po celou dobu trvani leasingu.

Najemce musi dle IFRS zauctovat finan¢ni leasing jako majetek a veskeré budouci platby
najemné¢ho jako zavazek. Odpisuje se obvykle po dobu pouzitelnosti majetku. Déale musi
rovnomérné rozdélit splatky ndjemného tak, aby byla u nesplacené¢ho zdvazku dosaZena
konstantni trokova sazba. Najemné z operativniho leasingu se uc¢tuje do nakladi rovnomérné.
Dle CUL je G&tovani finanéniho a operativniho leasingu shodné, ndjemné je promitnuto do

nakladi rovnomérne. [34]
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