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ANOTACE

Predmétem bakal&ské prace na téma ,Analyza ekonomického vyvoje agbrspolénosti“ je
zhodnoceni ekonomické vykonnosti vybraného podrdaitasti prace je analyza vyich

zprava a dalSich dokum@érdgpole€&nosti a statistické zpracovani vybranych dat.

Teoretickacast se zabyva vymezenim ekonomické analyzy séieaim na metody finami
analyzy. V praktick&asti jsou aplikovany jednotlivé metody firam analyzy na zkoumany
podnik. V zéa¥ru prace je zhodnocena firam situace spol#osti a jsou navrzena dopdéani
pro zlepSeni vykonnosti spaleost.

KLi COVA SLOVA

Finartni analyza, porRrovy ukazatel, horizontalni analyza, vertikalnilsgima

TITLE
The Economic Development Analysis of the Chosen o
ANNOTATION

The subject of the “The Economic Development Anialgs the Chosen Company* thesis is to
evaluate the economic performance of the chosempanyn This thesis includes the analysis of
the Company’s annual reports and of other docunardsstatistical processing of the selected

data.

The theoretical part deals with the conceptiomefdconomic analysis focusing on the financial
analysis methods. In the practical part, the irthiiai financial analysis methods are applied to
the surveyed company. In the conclusion, the olvérancial situation of the Company is
evaluated and suggestions for the Company perfaen@mprovement are made.

KEYWORDS

Financial analysis, ratio indicator, horizontal lgses, vertical analysis
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UvoD

Ekonomickad analyza podava p&me detailni obraz o tom, jak jsou jednotlivé podniky
aspEsSné, popipadt jakym problénim musicelit. Na jejim zaklad Ize zjistit, v jaké situaci se
konkrétni podnik nachazi a jaky byl jeho dosavagmbj. Zarovei Ize pomoci ufitych trendh
piedpowdét, jakym smérem bude prawpodobr dale smdiovat. Z €chto divoda lze
ekonomickou analyzu povazovat za velmiiekity nastroj pro posuzovani ekonomické situace
podniku.

Cilem této bakaigké prace je zhodnotit ekonomicky vyvoj sgolesti ABC spol. sr.o0. za
poslednich desetcétnich obdobi. Po zhodnoceni fidah situace a vyvoje vybranych
ukazatel, budou nasledovat dop@eni na zlepSeni séasného stavu analyzovaného podniku.

Teoretickacast je ¥novana finanni analyze a jejim metodam. Konkrétse prace zaéiuje
na analyzu absolutnich, rozdilovych a goovych ukazatél. Dale jsou zde uvedeny dva
bankrotni modely a jeden bonitni model pro souhtmo@noceni podniku. Posledni pouzitou
metodou je Spider graf, pomoadihoz je zkoumany podnik graficky porovnan s &sim a
konkurenci.

V praktickécasti je nejprve fedstavena analyzovana sgolest. Poté jsou na ni aplikovany

jednotlivé metody finaéni analyzy popsané v teoretickésti prace. Vybrané ukazatele jsou
porovnany s dopotenymi hodnotami a odwvovymi praimery.
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TEORETICKA CAST

1 Ekonomicka analyza

Pojem analyza f¥eme definovat jako operaciii fkteré je objekt analyzy myslenké&webo
fakticky rozkladan na dil ¢asti a zakladni prvky. Cilem analyzy je zkoumatbyamezi €mito
prvky a dikimi ¢astmi a odkryt podstatu a vlastnostgnmitu nebo jevu. [4]

»Ekonomickou analyzu Ize chapat jako pozorovasiténho ekonomického celku rozlozeného
na diki ¢asti a jejich podrohb#jSi analyzovani a hodnoceni zgelem nalezeni moznosti jejich
zlepSeni a afiovnou skladbu jednotlivych dikch sloZzek do upraveného celku. Ekonomicka
analyza se fize tykat celého podniku, divize a dalSich vnitrapikdvych atvafi, maze
analyzovat vSechny zakladni procesyianosti ve zkoumanych jednotkach. Obvykle se
ekonomicka analyza zabyva firan cinnosti, ale mize byt dopléna o dalSi analyzy
z technické nebo strategické oblasti s vyuZzitimknaemickych ukazatél Velmi podstatnou
sourasti ekonomické analyzy je hodnoceni a ndvrhy déeoi pro zlepSeni s¢asného stavu.

Pojem ekonomick&a analyza ma spiSe teoreticky vyzaanpraxi je pouzivan velmiridka.
SpiSe se setkavame s pojmem fifrdnanalyza a k dokresleni celkové ekonomické s#uac
podniku a pracujeme §znymi dalSimi metodami n&pstrategickymi.” [11]

2 Finanéni analyza

.V praxi se lzecasto setkat s ndzorem, Ze fitiahanalyza neni nutna. Obvykle se povazuji za
posta&ujici data z Getnictvi pro finagni rozhodovani ziskana preéstinictvim @etnich
vykazi: rozvahy, vykazu zidka ztrat a fehledu o pe¢¢nich tocich; ty podnik shromdigje,
eviduje, tidi a dokumentuje vesSkeré udaje o&mném i minulém hospoini podniku. Pro
rozhodovani finatnich manazeér vSak nemaji tyto souhrnné udaje dosiabel vypovidaci
schopnost. Nemohou poskytnout a ani neposkytujiyial detailni obraz o hospdédai
podniku, o jeho silnych a slabych strankach, ned#eb, pileZitostech, o finatmim zdravi
podniku a o celkové kvadithospodeeni. K tomuto Gelu finartni manaz# vyuzivaji finartni
analyzu jako formalizovanou metodu, ktera géme ziskané Udaje mezi sebou navzajem a
rozSkuje tak jejich vypovidaci schopnost, jakoz i uidfigz dosgt k urtitym zawram o
celkovém hospodani a finadni situaci podniku, podle nichZ Izé&jpmat rozhodnutiizného
typu. [3]
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.Financni analyza je soubor postugrovad&nych s cilem ziskat informace pro firdamn
(ekonomické)trizeni podniku a rozhodovani internich i externicbjekii. Je to finatné
ekonomické hodnoceni podnikatelské jednotky, kteyéhazi z detni (gipadre dalSich)

informaci.” [6]

2.1 Ugel finanéni analyzy

.Financni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni ftnarsituace podniku. Pomaha
odhalit, zda je podnik dostd@t® ziskovy, zda ma vhodnou kapitalovou strukturu, wgaziva
efektivné svych aktiv, zda je schopencas splacet své zavazky a celéadu dalSich
vyznamnych skutaosti. Pébézna znalost finatni situace firmy umaiuje manazeém
spravré se rozhodovat ip ziskavani finatnich zdrofi, pri stanoveni optimalni finami
struktury, @i alokaci volnych peggnich prostedki, pii poskytovani obchodnich ésa, pri
rozdlovani zisku apod. Znalost finamiho postaveni je nezbytnd jak ve vztahu k minyltet

- a to zejména — pro odhad a prognozovani budowgfge.” [5]

.Podstatou finaétni analyzy je pouziti analytickych metod a nastnejo ziskani paebnych
informaci z finakdnich vyka#z (pripadré dalSich informa&nich zdroji). Tyto informace
zobrazuji vyznamné Udaje (a trendy¢etito Udajich) o vysledcich minulé podnikatelské
¢innosti hodnoceného subjektu a o &sné finasni situaci. Udaje zobrazujitdledky

VVVVVV

podniku.” [6]

Manazéi tedy potebuji finargni analyzu jak pro kratkodobé, tak zejména pro lbalobé

finanéni fizeni podniku.

2.2 Déleni finanéni analyzy dle zpracovatek a uzivateh

Data ziskana z fin&ni analyzy jsou @lezita nejenom pro manaZzery podniku, ale i proidals
subjekty (vié podniku), které s nimighazeji do styku. Dle zpracovaia uzivatel vysledki

finanéni analyzy se analyza&ld na:

a) interni analyzu
0 zpracovavaiji ji finatni manaz#, pripadré vrcholové vedeni podniku
o podklady — detni za¥rky a interni Udaje

0 UuZivatelé:
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manaze&i — vyuzivaji informace pro operativni i strategidikéancni
fizeni podniku

vlastnici podniku — zajima je navratnost jejich prostdki, tzn.
hodnoceni rentability (ziskovosti) vioZzeného kalpita

zameéstnanci— zajima je perspektiva a jistota Zgtmani

b) externi analyzu

o

o

je provaéna zvrgjSku

podklady — zvEejnéné (Eetni zaerky, poskytnutd data od analyzovaného

podniku

uzivatelé:

banky a W¥itelé — vyuzZivaji informaci pro zdéwy o finartnim stavu
potencialniho nebo jiz existujiciho dluznika, zajinse tedy o likviditu
svych obchodnich partnea jejich schopnost splacet zavazky
statni instituce — zajimé je schopnost podniku vytgzisk a odvéast
darg do statniho rozpiu; vyuziti informaci ke statistickému Bexi;
kontrola finagniho stavu podnik kterym byly s¥éieny statni zakazky;
rozc&lovani finarénich vypomoci (dotace, subvence, garancei)v
investadi (akciondi) — jednak ziskavaji informace pro rozhodovéani o
piipadnych investicich v daném podniku (mira rizika v@nosu
spojenych s vloznym kapitalem) a dale ziskavaprimiace o nakladani
podniku se zdroji, které mu invesgitposkytli
obchodni partnefi
» dodavatelé — zajimaji sé¢gulevSim o schopnost podniku hradit
své zavazky, sleduji tedy solventnost, likviditadlZenost, ale
i predpoklady dlouhodobé stability dodavatelskych vitah
» odkeratelé — jejich cilem je bezproblémové zdjist jejich
vyroby, proto maji zajem na dobré firgaun situaci dodavatele
konkurence — ziskavaji vysledky zejménadch podniki, kterym se na
trhu d&i, aby se mohli inspirovat a porovnavat jejich egly se svymi

burzovni makléFi, odborna vearejnost

2.3 Zdroje informaci pro finan éni analyzu

15



»Zakladni zdroj dat fedstavuji detni vykazy podniku — rozvaha, vykaz zisku a ztrgitghled

o pergznich tocich (cash flow) fphled o zminach vlastniho kapitalu &ifpha k &etni zaérce.
Radu cennych informaci obsahuje také ¥piczpravaCerpat informace Ize tak dale ze zprav
samotného vrcholového vedeni podniku, ze zpravwedh pracovnik ¢i auditof, z firemni
statistiky produkce, poptavky, odbytii zamestnanci, z oficialnich ekonomickych statistik
z burzovniho zpravodajstvi, z kometitaodborného tisku, z nezavislych hodnoceni a
prognoz.” [5]

Interni analytik ma jednodusstistup k informacim o podniku. Externi analytik j&Smou
odkazan na wejné rejstiky, konkrét na obchodni rejgk, v €mz jsou podniky povinny

zverejnovat své Getni zaerky.

,Dalsi zdrojem informaci jsou fin&ni analyzy Ministerstvéeského pimyslu a obchodGR,
které zvéejiuje na svych strankach.“[13] Tyto analyzy jsd@lenény dle klasifikace
ekonomickych¢innosti (CZ-NACE) a podniky je mohou pouzit ke srami jejich finadni
pozice v ramci oditvi, ale zarove poskytuji informace o jednotlivych o&vich ceského

pramyslu a stavebnictvi.

Data Ize ziskat i ze stran€leského statistickéhdadu [12], jsou v3ak poskytovana se&mnan

Zpozdnim.

V piesnosti a vypovidaci schopnosti vysteédinanini analyzy se odrazi kvalita ziskanych
informaci, proto je dlezité wnovat patticnou pozornostifpraw a skEru dat.

2.4 Ugetni zawrka

,O stavu a vyvoji financi podniku vypovid&étni za¥rka (rozvaha, vykaz ziska ztrat a
piiloha), doplgna v gedepsanych ifpadech o vyréni zpravu. U gkterych podnikatei
auditor poving oveiuje, zda detni za¥rka a vyr@ni zprava ¥rné zobrazuji finagni situaci a

vysledek hospodani®. [1]

2.4.1 Rozvaha

~Zakladnim &etnim vykazem kazdého podniku je jeho rozvahaakies informuje o tom,
jaky majetek podnik vlastni a z jakych zdrg¢ tento majetek financovan. Rozvaha se vzdy

sestavuje k witému datu a musi platit, Ze aktiva se rovnajiaasi“ [5]
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Tabulka 2.1: Struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Z&kladni kapital
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek Alll Kapitalowinfly
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek ALlll Rezervni fihy..
B.III. Dlouhodoby finagni majetek A.IV. VH minulych let

AV. VH béZného &. Obdobi

C. Obézna aktiva B. Cizi zdroje
C.l. Zasoby B.I. Rezervy
C.IL Dlouhodobé pohledavky B.II Dlouhodobé zawazk
C.IIL. Kratkodobé pohledavky B.III Kratkodobé zaks
C.IV. Kratkodoby finagni majetek B.IV. Bankovni @y a vypomoci
D. Casové rozlieni C. Casové rozlieni

Zdroj: upraveno podle [5]

Aktiva informuji o tom, dateho podnik investoval kapital, pasiva obsahuji pdfimancovani

podnikového majetku.

AKTIVA

Pohledavky za upsany zakladni kapital- pohledavky za spairiky, akciond ¢i cleny

druZstva za nesplacené akcie nebo podily.

Dlouhodoby majetek— neboli stala aktiva (SA) — slouzi podniku déd& feden rok, postupn

se opatebovava a tvid majetkovou strukturu podniku. Dale &eni na :

o dlouhodoby nehmotny majetek(DNM) - cena péizeni je vysSi jak 60.000,-
K¢, neodepisuje se, gatsem napy ziizovaci vydaje, nehmotné vysledky
vyzkumnécinnosti, software goodwill aizna oceniteln& prava (licence, know-
how, autorska prava),

o dlouhodoby hmotny majetek(DHM) — cena ptizeni je vySSi jak 40.000,-K
(nebo nizSi dle weni etni jednotky), postugnse opatebovava a toto
opotebeni je vyjateno formou odpis, tvoii ho pozemky, stavby, samostatné
movité &ci (stroje, dopravni prostdky), trvalé porosty, zakladni stado aj.
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o dlouhodoby finanéni majetek (DFM) — neodepisuje se, nabeedochazi k jeho
opotebeni; zahrnuje nakoupené dluhopisy, vkladové, lsitgie, terminované
vklady, pij¢ky poskytnuté jinym podnikm, pati sem i nemovitosti nakoupené

za (telem obchodovani s nimi, aj.

Obézna aktiva (OA) — jsou to kratkodoba aktiva, kter&mi svoji podobu a spigbovavaji se,
doba pouZitelnosti je do jednoho roku. OA zahrnuiji:

o0 zasoby - material, nedokd®na vyroba a polotovary, vyrobky, mlada a
ostatni zviiata a jejich skupiny, zboZi a poskytnuté zalohydsoby,

o dlouhodobé pohledavky — splatnost delSi nez 1 rok, pohledavky
z obchodnich vztahh pohledavky ovladané nebo ovladajici osoby,
pohledavky za spotaiky, ¢leny druzstva a zatastniky sdruzeni, dlouhodobé
poskytnuté zalohy, dohadnéty aktivni a jiné pohledavky,

o kratkodobé pohledavky - pohledavky z obchodnich vzighpohledavky
ovladané nebo ovladajici osoby, pohledavky za gpikg, ¢leny druZzstva a
za Wastniky sdruzeni, socialni zabeggpei a zdravotni pojishi, daiové
pohledavky, kratkodobé poskytnuté zalohy, dohaddé&y aktivni a jiné
pohledavky,

o kratkodoby finanéni majetek — umo#uje kratkodobé investovani
piebyt&nych pewznich prostedki a ziskani vysSich vynbszabezpéuje
rychlou likviditu podniku; zahrnuje pé&ani prostedky v hotovosti nadiech,
obchodovatelné cenné papiry (hegtatni poklad@ni poukazky, kratkodobé
dluhopisy, sminky paizené za &elem obchodovani).

Casové rozlieni- rozliseni naklatla pgijma pristich obdobi.

PASIVA
Vlastni kapital — je tvaen:

o zakladnim kapitalem (ZK) — vznik& i zaloZeni spoknosti, jde o upsany kapital;

muze byt zvySeri snizen na zakladrozhodnuti oprdwného organu spateosti,
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o kapitadlové fondy — externi kapital podniku ziskany zy$ku (nejde vSak o cizi
kapital), pati sem emisni &zio, dary vklady spoléniki nezvySujicich zakladni
kapital apod.,

o rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni fondy ze zisku— tvaené inters ze

zisku,

Cizi zdroje — , cizi kapital gedstavuji zdroje, které podnik ziskal od jinychvmiékych nebo
fyzickych osob a jez mu byly zageny na uitou dobu, obvykle podnik plati zajgeni cenu,
ktera se nazyva urok.” [5] Zakladni strukturu dizizdrofi podniku tvdi:

0 rezervy — tvai se na vrub nakldd jsou to castky, které bude muset podnik
v budoucnu vydat (budouci zavazky), jsourtry pro pipad nenadalych vykyv
v hospod&#eni, gipadreé pro gipad ztraty z podnikatelskénnosti. Rezervy se dale
¢leni na @etni a zakonné. Zakonné rezervy jsoiiad& uznatelné.

0 dlouhodobé zavazky- zavazky z obchodniho styku s dobou splatnae8idak
jeden rok.

o kratkodobé zavazky — doba splatnosti je kratSi jak jeden rok, zavazkyi
dodavateim, zangstnan@m, institucim, spoknikam a zalohy od odivatel.

0 bankovni Gvéry a finanéni vypomoci— zahrnuji jak dlouhodobé ény, tak Ezné
avéry a kratkodobé finatni vypomoci poskytnutéd@tni jednotce jinymi osobami
nez bankami a spaleiky.

Casové rozlieni- Zistatky vydaij piiStich obdobi atstatky vynod pristich obdobi.

2.4.2 Vykaz zisku a ztraty

~Smyslem vykazu ziska ztrat je informovat o ugpnosti prace podniku, o vysledku, kterého
dosahl podnikatelskatinnosti. Zachycuje vztahy mezi vynosy podniku desgmi v utitém
obdobi a naklady spojenymi s jejich vyteaim. Podle principu akrualnih@atnictvi se za
vynosy povaZzuji petznicastky, které podnik ziskal z veSkerych svyainost za danédgtni
obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doj&gich inkasu. Naklady pakipdstavuiji
perezni ¢astky, které podnik v danénteinim obdobi &eln¢ vynalozil na ziskani vynds i
kdyZ k jejich skuténému zaplaceni nemuselo ve stejném obdobi dojfSg uvedenych
definic vyplyva dilezity zawr, Zze nakladové a vynosové polozky se neopirajkudesné
hotovostni toky — fiimy a vydaje, a proto ani vyslediisty zisk neodraztistou skuténou

hotovost ziskanou hospagaim podniku.” [3]
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Vykaz zisku a ztratyini tedy cinni vynosy, naklady a vysledek hospteld a niize byt

sestaven v:

o Druhovém ¢lenéni — sleduje povahu naklad tj. jaké druhy naklad byly
vynaloZzeny (nap spoteba materidlu, odpisy dlouhodobého majetku, mzdove
naklady).

o Ugelovémélenéni — totocleneni sleduje naopakifginu vzniku naklad, tj. na jaky

Gcel byly vynalozeny (vyroba, sprava, odbyt atd.)
Vysledek hospodani se zjiuje ve tech slozkach a to:

o Provozni vysledek hospodiéeni = soket vSech provoznich vynbs- vSechny
provozni naklady. Ukazuje, jak se podnikitildav jeho hlavni vydle¢nécinnosti.
o Finanéni vysledek hospodéeni = finanini vynosy — finatni naklady. \étSinou
byva u vSech nefingnich podniki zaporny.
o Mimoradny vysledek hospodieni = mimaadné vynosy — minfadné naklady —
dai z prijma z mimagadnécinnosti.
Souet provozniho a finamiho vysledku hospodeni snizeny o dez prijmu z EZnécéinnosti
tvoii vysledek hospod#éeni za EZnou ¢innost. Vysledek hospodani za BZnou ¢innost a

mimoradny vysledek hospotkni tvdi vysledek hospod#éeni za &etni obdobi

Ve finareni analyze se Ize setkatiznymi formami zisku. NejpouZivéj$i kategorie zisku:

Tabulka 2.2: Kategorie zisku

ZISK

Hospodasky vysledek za detni obdobi (EAT) =

Cisty zisk

+ dai z @ijmia za mimdadnou¢innost

+ dai z piijma za EZnoucinnost

= Zisk pred zdarénim (EBT)

+ nakladové uroky

= Ziska pired uroky a zdarénim (EBIT)

+ odpisy

= Zisk pred uroky, odpisy a zdagnim (EBITDA)
Zdroj: [3]

2.4.3 Prehled o perZznich tocich (cash flow)

.Vykaz cash flow (CF) informuje oiffjmech a vydajich, které podnik v minulénietnim
obdobi realizoval. Plati tzv. metoda dvateliki (prijmy a vydaje), icemz je Zadouci aby
piijmy pirevySovaly vydaje. Vykaz cash flow zobrazuje sknfepohyb pe&Znich prostedki,
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je tak dophkem rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Koncepce vykeash flow je zalozena na
piijmech a vydajich, resp. na skétgch hotovostnich tocich. Vychaztasového nesouladu
hospodéskych operaci a jejich fin&niho zachyceni, tj. z rozdilmezi ndklady a vynosy na

jedné straé a vydaji a pijmy na strag druhé.” [3]

Podstatou sledovani ve vykazu gimich toki je znména stavu petznich prosiedki. CF tedy
vyswtluje prirastky a ubytky pe¢nich prostdki a divody, pr@ k nim doslo podle

zvolenych kritérii.
K vymezeni CF jefeba definovat nasledujici pojmy:

o Penrézni prostifedky — penize v hotovosticetné cenin, petzni prostedky na Gtu
véetrg pripadného pasivnihaigtatku BzZného dtu a penize na cest

o PergZni ekvivalenty — predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery je dna
pohotow snenitelny za pedem znamouastku pedznich prostedki; u tohoto

majetku se naedpokladaji vyznamné zimy hodnoty Wase.
Vykaz CF se #tSinoucleni na:

1 pergzni toky z provoznéinnosti;
perezni toky z investini oblasti;

3 perezni toky vztahujici se k financovani podniku.

Ad 1. Provozni¢innost tvdi podstatu celého podniku a je proto z figrdiho hlediska
nasledujicich dvou oblasti. Opakovany zaporny deiez provozni CF je u nefinamich

spole&nosti jasnym signalem o vaznych problémech.

Ad 2. Do investénich ¢innosti je zahrnuto gzeni a prodej dlouhodobého majetkinnosti

souvisejici s poskytovanim &mw, pijéek a vypomoci. Kladny vysledek CF z invésfi
¢innosti vypovida o odprodeji dlouhodobého majetkiaopak zaporny vysledek & o

investicich do dlouhodobého majetku.

Ad 3. Finartni ¢innosti se rozumi peénni toky, které vedou ke zme¢ velikosti viastniho
kapitadlu a dlouhodobych zavazkkKladné CF ukazujeffiok peréznich toki od vlastnik ¢i

vétitelt do podniku a naopak zaporné CF&maltok pegznich toki k vlastnikim ¢i véritelam.

Existuji dw zakladni metody sestaveni vykazu CF — metdittagpa nefima.

PFima metoda spaiiva v sledovani ifiljmt a vydaji po cely rok. Fjmy jsou gicteny
k patateinimu stavu pefznich prostedk a vydaje jsou odgeny. K poslednimu dnig@tniho
obdobi je timto zfisobem vypdten konény stav pe&znich prostedki.
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Neprima metodavychazi z vysledku hospotimi zjiSEneho v podvojném detnictvi, ktery

transformujeme na tok p&n Transformace vychazi ze skinesti, Ze:

1. kazdy naklad nemusi byt stasreé i Ubytkem penz, tedy vydajem (ndap odpisy
dlouhodobého hmotného majetku);

2. kazdy vydaj nemusi byt seasre i nakladem (nakup dlouhodobého hmotného majetku);

3. kazdy vynos nemusi byt séasré i priristkem pewz, tedy gijmem (nap. aktivace
stroje);

4. kazdy gijem nemusi byt s@asre i vynosem (nab piijaté zalohy).

O vySe uvedené polozky jeeba vysledek hospotkni opravit, abychom ziskalighled o toku
pertz za sledované obdobi.

Schéma tohoto postupu je zobrazeno takto:

Pocate¢ni stav peréznich prostredki

Vysledek hospodani kEzZného obdobi

+ odpisy

+ tvorba dlouhodobych rezerv

- snizeni dlouhodobych rezerv

+ zvySeni zavazk(kratkodobych), kratkodobych bankovnichediy
casoveho rozliSeni pasiv

- snizeni zavazk(kratkodobych), kratkodobych bankovnichetiy
casoveého rozliSeni pasiv

- zvySeni pohledavekasového rozliSeni aktiv

+ sniZzeni pohledavekasového rozliSeni aktiv

- zvySeni zasob

+ sniZeni zasob

= CASH FLOW Z PROVOZNUCINNOSTI

- vydaje s ptizenim dlouhodobého majetku

+ prijmy z prodeje dlouhodobého majetku

+- dlouhodobé zavazky, pobkratkodobé zavazky

+- dopady zrin vilastniho kapitalu

= CASH FLOW Z FINANCNI CINNOSTI

Koneény stav peréznich prostredki

Zdroj [9]

V praxi se pevazrie pouziva neffma metoda sestaveni cash flow.

2.4.4 Prehled o znénach vlastniho kapitalu

Prehled o zminach vlastniho kapitalu ma vyt u kazdé polozky vlastniho kapitalu rozdil

mezi jejim p@ateEnim a konénym stavem.
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2.4.5 Priloha Géetni zawrky

Uspaadani a obsahové vymezeni wthyjicich a dophujicich udaj prilohy (Cetni zaerky je
stanoveno Vyhlaskod. 500/2002 Sh. Jejim¢alem je podani dopljicich a vys¥tlujicich
informaci k rozvaze a vykazu ziska ztrat, pedevsSim vSak poskytnuti obrazu o majetku,

zavazcich a vlastnim kapitalu, nakladech, vynoselsbspodéském vysledku.
Priloha je tv@ena &mito bloky informaci:

- obecné udaje,

- informace o pouzitych detnich metodach, obecnychietnich zasadach, atgobech
ocaiovani,

- doplaujici informace k rozvaze

- prehled o pe&nich tocich.

2.4.6 Vyroéni zprava

Vyro¢ni zpravu jsou povinny vyhotovit spdleosti, které maji povinnost &keni Eetni
zawrky auditorem. Tato povinnost a podminky jsou st@amy zakonent. 563/1991 Sb. o
Ucetnictvi. WEelem vyr@ni zpravy je ucelené, vyvazené a komplexni inforamivo vyvoji

vykonnosti spolénosti,cinnosti a stavajicim hospod&ém postaveni.

Vyroéni zprava je ufena vlastnikm, akcion&im, strategickym partném, zangstnandém,
statni spra¥, novindim. FredevSim vSak investim a finagnim analytiKim, pro ®zZ je
dulezitym nastrojem posouzeni firemni strategie &&is informaci o budoucim vyvoji

spole&nosti.

Povinnymi obsahovymi nalezitostmi vy zpravy jsou:
« Ucetni za¥rka owrena auditorem,
« informace o pedpokladaném vyvojiinnosti (Eetni jednotky,
« aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje,
« aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prdetli a pracowpravnich vztazich,
« informace tykajici seifpadnych organizaich slozek podniku v zahrainj

+ cile a metodyizeni rizik dané spotaosti.
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3 Metody a postupy finaréni analyzy

3.1 Metody finanéni analyzy

,K zakladnim metodam, které sé& financni analyze vyuzivaji, pétzejména:

* Analyza stavovych (absolutnich) ukazatdl. Jedna se o analyzu majetkové a fifrdn
struktury; uziténym nastrojem je analyza trandghorizontalni analyza) a procentni
rozbor jednotlivych ddich polozek rozvahy (vertikalni analyza).

* Analyza tokovych ukazateli. Tyka se pedevSim analyzy vynésnaklad: a zisku a
cash flow; opt je vhodné vyuziti horizontalni i vertikalni anajy

* Analyza rozdilovych ukazateti. NejvyrazjSim ukazatelem jéisty pracovni kapital.

* Analyza pomérovych ukazateli. Jde pedevSim o analyzu ukazatelikvidity,
rentability, aktivity, zadluZenosti, produktivitykazateh kapitalového trhu, analyza
ukazatel na bazi cash flow a dalSich ukazatel

* Analyza soustav ukazatal. Pyramidové rozklady, bonitni a bankrotni modely.

* Souhrnné ukazatele hospodiéeni.” [5]

Dale jsou kfinanni analyze vyuzivany i sloZi pristupy v podob nejtizrgjSich

matematicko-statistickych metod.

3.2 Postupy @i finan¢ni analyze

1

Pri externim zpracovani jédabazjistit informace o samotné spolénosti, predn®tu jeji
¢innosti, strategii, p&tu zangstnand atd.

Nasledujeodvétvova finanéni analyza ktera je dlezita pro posouzeni stavajici situace a
perspektivy daného odtwi do budoucna. Ptfgbnym zdrojem informaci je web
ministerstva pkimyslu a obchodu, na kterém jsou pravidekpracovavany Panorama
zpracovatelského pmyslu.

Analyza U¢etnich vykaai, tedy rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazu cHetv,
porovnani jednotlivych poloZzek vykaze situaci u podobnych podaiky odwtvi).
Zhodnoceni v8ech slozek finami rovnovahy: zadluZzenosti, likvidity, rentability,
aktivity, ukazatel kapitalového trhu, ifpadreé dalSich ukazatél

Souhrn doporuéeni, ktera by ndla vést ke zlepSeni stavajiciho stavu analyzované

spole&nosti.
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4 Ukazatele finareni analyzy

Ucetni vykazy obsahuji idaje, které laénpo pouZit — mluvime absolutnich ukazatelich

Rozvaha obsahuje Udaje o stavu &tému okamziku (stavové ukazatele), vykaz zisktraty
ve formg vynosi a naklad predklada Udaje za dansasovy interval (tokové ukazatele).
Z rozdilu stavovych ukazatelze ziskatrozdilové ukazatele Jestlize vykazany udaj je davan

do pongru s jinymi Udaji, pracujememomérovymi ukazateli.

4.1 Absolutni ukazatele finartni analyzy

Absolutni ukazatele se vyuZivaji zejména k analyyeojovych trend (srovnani vyvoje
v ¢asovychiadach — horizontalni analyza) a procentnimu rozbBamnponent (jednotlivé

polozky vyka#i se vyjadi jako procentni rozdilyéthto komponent — vertikalni analyzy).

.Horizontalni analyzou métime vyvoj (dynamiku) hodnot jednotlivych poloZzek kazu
(rozvahy, @tu zisku a ztrat) a to pomoci rozdilindexi eventuald mér relativni znény
(vyjadrené procenty).“ [7]

Vypocet absolutni vySe zény a jeji procentni vyjaeéni k vychozimu roku je nasledujici:

Absolutni zména = Ukazatel, — ukazatel;_;, 4.1)

% ymina = Absolutni zména x 100 4.2)
0 zména = Ukazatel,_ : .

Vertikalni analyza(procentni rozbor) sgiva ve vyjadeni jednotlivych poloZzek d@tnich
vykazi jako procentniho podilu k jediné zvolené zaktagolozené jako 100%. Pro rozbor
rozvahy je obvykle za zékladnu zvolen vySe aktias{p) a pro rozvor vykazu zisku a ztraty
velikost celkovych vynasnebo nakladl. [5]
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4.2 Rozdilové ukazatele finakini analyzy

Tyto ukazatelé slouzi k analyzdiaeni finagni situace podniku s orientaci na jeho likviditu.
Jednim z nejvyznangjsich rozdilovych ukazatilje ¢isty pracovni kapital (CPK), ¢asto

nazyvany jako ,finatini polSt&":

CPK = 0bé&iny majetek — kratkodobé cizi zdroje. (4.3)

CPK ma vyznamny vliv na platebni schopnost podnikikvidnost je dana febytkem
kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zfiraCPK predstavuje tusést olszného

majetku, ktera je financovana dlouhodobym kapitalem

4.3 Poméroveé ukazatele finaréni analyzy

»Zatimco vertikalni a horizontalni analyza sledujeroj jedné vekiny — polozky rozvahyi

vysledovky — wase nebo ve vztahu k jedné vztazen&weli(celkova bilakni suma, trzby),
pongrova analyza dava do ,pamu“ polozky vzajems mezi sebou. Tim se nanigpistava o
finan¢ni situaci spolénosti ukazuje v dalSich souvislostech. Postupy qgové analyzy se

negastji shrnuji do kkolika skupin ukazatél Hovarime o soustavukazatei.” [2]
Nejcastji se pontrové ukazatelédi do ©€chto skupin:

» ukazatele rentability,

* ukazatele aktivity,

* ukazatele zadluzenosti,
* ukazatele likvidity

» ukazatele trzni hodnoty,
» ukazatele cash flow,

e provozni (vyrobni) ukazatele.

4.3.1 Ukazatele rentability (Profitability Ratios)

,Ukazatele rentability &kdy ozn&ované jako ukazatele vynosnosti, navratnosti, {aboifity
ratio, jsou konstruovany jako p@mkonenéeho efektu dosazeného podnikatelskmunosti

(vystupu) k rjaké srovnavaci zakladr(vstupu), kterd rize byt jak na stranaktiv, tak na
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straré pasiv nebo k jiné bazi. Zobrazuji pozitivni neb@mopak negativni vliwizeni aktiv,
financovani firmy a likvidity na rentabilitu. VSeoh ukazatele rentability maji podobnou

interpretaci, nebwudavaji, kolik K zisku gipada na 1 K jmenovatele.” [3]

Podniky se snazi dosahnout co nejvyssSi miry zhaalriog co nejvyssi hodnoty ukazétel

rentability. Zajem na co nejvysSim zhodnoceni prgie akcion&i a potencionalni investo

Dosahované hodnoty rentabilit je nutné posuzowvd¢l8im éasovém kontextu. Kratkodeb

muze dojit k vykywvim, které nemusi znamenat nutné problémy.

.U ukazateti rentability Ize @i vypoctu pouZzit \citateli misto zisku hodnotu cash flow
Z provoznic¢innosti, jejiz vyhodou v porovnani se ziskem fedevsim to, Ze cash flow neni
ovlivnéna pouzitymi zpsoby odpisovani.” [5]

Mrivriw s

0 Rentabilita trzeb (Return On Sales — ROS}- tento ukazatel vyj&dje, kolik zisku
piipada na 1,- K trzeb. Zisk itateli zlomku mize mit podobu zisku po zdar
(EAT), zisku gred zdaginim (EBT) nebo ziskuiied zdagnim a uroky (EBIT).

0 Rentabilita naklada (Return on costs — ROC)- vyjaduje, kolik procent naklad
podnik vynaloZil na celkovych trzbackim je ROC vy3si, tim vy3si naklady jsou
potreba na vyhotoveni 1,-&zisku.

EAT  Naklady

ROC=1-— =
Triby Triby

(4.5)

0 Rentabilita aktiv (Return on assets — ROA)— neboli téZ rentabilita vloZenych
prostedki. Pongtuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podinik bez ohledu

na to, zda byla financovana z vlastniho kapitalhonapitalu ¥fitela.

EBIT
= 4.6
k04 Aktiva’ (4.6)
nebo
EBIT (1 —t)
A= ——— = 4.7
Aktiva (4.7)
nebo

27



(4.8)

nebo

_ EAT +aroky (1 —1)

ROA
Aktiva

(4.9)

kde t = daova sazba

Pokud hodnotime podnikdase a rénila se sazba darze zisku, je nejvyhodisi prvni

vzorec.

Rentabilita uplatného kapitalu (return on capital employed — ROCE)- ,Za Uplatny
kapital je povazovan veskery kapital v podnikuykteese naklad, tzn. vlastni kapital a

dlouhodobé a kratkodobé cizi zdroje nesouci Ur."

Zisk
ROCE = = - —. (4.10)
Uplatny kapital

Rentabilita vlastniho jméni (Return on ekvity — ROE)— neboli rentabilita vlastniho
kapitalu. Tento ukazatel je Ebvym pro akcionge, spoléniky a dalSi investory, jelikoz

meii, kolik ¢istého zisku fipada na jednu korunu investovaného kapitalu alésem.

ROE = EAT 411
~ Vlastni kapital (4.11)

Vlastni kapital se sklada ze zakladniho kapitafoisaiho azia, zakonnych a dalSich

fonda vytvarenych ze zisku a ze ziskdéimého obdobi.

.Vysledek ukazatele by sednpohybovat alesponekolik procent nad dlouhodobym
praimérem Ur@eni dlouhodobych vklad Kladny rozdil mezi Urgenim vklad a
rentabilitou se nazyva prémie za riziko. Je ddau viastnikm, ktei podstupuiji riziko.
Je-li tato prémie dlouhod¢bnulova nebo zaporna, vyvstava otazka,psaizikem

podnikat, kdyZ uloZzenim pén v bance Ize dosahnout zisk daleko niz§im rizikem."

[5]
Rentabilita investovaného (vloZzeného) kapitalu (Retrn on investment — ROI) —

méti vynosnost dlouhodobého kapitélu (tzn. dlouhodobé&hiho kapitélu a vliastniho
kapitalu) viozeného do majetku podniku.
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ROI = Zisk (4.12)
~ Investovany kapital’ '

4.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity réfi, jak efektivié podnik hospodia se svymi aktivy: ma-li jich vice nez je
Ucelné, vznikaji mu zbytmé naklady, které snizuji zisk. Pokud jich m& mathézi o trzby,
které by pipadré mohl ziskat.

.Protoze ukazatel po#huje nefastji tokovou veltinu (trzby) k veltin¢ stavové (aktiva), je

mozné vyjatit tento ukazatel ve dvou modelech:

- obratkovost (rychlost obratu) — vyjaduje paiet obratek aktiv za obdobigtem
kterého bylo dosazeno danych trzeb pouzitych v atlediz(negasgji rok),
- doba obratu - odrazi poet dni (fip. let), po ktery trva jedna obratka.” [2]

Ukazatelé obratkovosti:

o Obrat stalych aktiv (Fixed Assets Turnover)— nefi, jak efektivié podnik vyuziva
budov, straj, zaizeni a jinych stalych aktiv. Udava et obraifi aktiv za sledované
obdobi. Je dlezity pfi Uvahach o novych investicich. Jeho nizka hodmetarovnani
s odwtvovym piimérem obvykle s¥dci o nizkém vyuZivani vyrobni kapacityalBzité
je také dat pozor na stastalych aktiv (jelikoz zna¢ odepsana stala aktiva zvysuji
hodnotu ukazatele), na rozdily dané metodou odpisiopof. pclitat se sotasnymi

hodnotami (reprodutaimi cenami) stalych aktiv.

Triby

Obrat. stalych aktiv = (4.13)

Stala aktiva (v zlst. cené)

o Obrat aktiv (Total Assets Ratio)— je komplexnim ukazateleménicim efektivnost
vyuzivani celkovych aktiv. Udava, kolikrat se celloaktiva obrati za sledované
obdobi. Pokud mame dostatek informaci¢linbychom ve jmenovateli pracovat
s ptimérnou hodnotou aktiv vygidenou z hodnot na patku a na konci roku.

Triby

414
Aktiva ( )

Obrat aktiv =
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o Obrat obéznych aktiv — patet obrah obéznych aktiv ve sledovaném obdobi —
zpravidla za BZny rok. Redstavuje p&et obrétek, tj. kolikrat za dané obdobi se vioZzené
pergzni prostedky gremeni zpst na peizni prostedky. Je vzdy preferovana minimalni

doba obratu adZnych aktiv a na druhou stranu jejich maximalniabwvost.

Triby (4.15)

Obratovost obéZinych aktiv = — -
y Obézna aktiva

o Obrat zasob (Inventory Turnover Ratio) — udava, kolikrat je kazda polozka zasob
v pribéhu roku prodana a épnaskladina — tedy p&et obral zasob ve sledovaném
obdobi.

Triby

Obratovost zasob = (4.16)

Zasoby

o Obrat pohledavek (Accounts Receivable Turnover) udava poet obratek, tedy
piemenu pohledavek v hotové penizéim rychlejsi je obrat pohledavek, tim rychleji
podnik inkasuje své pohledavky a ziskané penizeempouzit na dalSi pety podniku.

Triby

Pohledavky (4.17)

Obratovost pohledavek =

o Obratovost finatniho majetku — p&et obrati finantniho majetku ve sledovaném
obdobi.

Triby

Obratovost finan. majetku = (4.18)

Finantni majetek

Ukazatele doby obratu:

o Doba obratu aktiv - udava pimeérny paiet dni, za ktery dojde k obratu aktiv v trzbach.

Aktiva
Triby (4.19)
360

Doba obratu aktiv =

o Doba obratu zasob (Inventory Turnover)— vyjadiuje pimérny paiet dni, po rez
jsou zasoby vazany v podniku do doby jejich sgloy (v Fipact surovin a materialu)
nebo do doby jejich prodeje (u zasob vlastni vyjobyzasob hotovych vyrolika zbozi

je rovreéz indikatorem likvidity, protoZze udava get dni, za itz se zasoba prami
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v hotovost nebo pohledavky. Plati, Ze pokud setobost zasob zvySuje a doba obratu
snizuje (zrychluje), pak je situace podniku dobra.
Zasoby

Triby (4.20)
360

Doba obratu zasob =

o Doba inkasa pohledavek (Average Collection Period) stanovi pimérny paiet dni,
po ktery jsou odératele dluzni, tj. dobu mezi prodejem produkiwebozi a inkasem
perez. Pohledavkami se zde rozumi jak kratkodobé, th&uhodobé pohledavky.

Pohledavky

Triby (4.21)
360

Doba inkasa pohledavek =

o Doba splatnosti kratkodobych zavazk (Creditors Payment Period)— odrézi poet
dni, které uplynou odifimu zbozi a jeho zaplaceni dodavateli, tedy dqaukterou
podnik vyuziva bezplatny obchodnidgivDoba obratu kratkodobych zavazy mela
byt vySSi nez doba obratu pohledavek, aby nebylaSeaa finaéni stabilita podniku.

Kratkodobé zavazky

Triby (4.22]
360

Doba Ghrady kratkodobych zavazki =

Pro kazdé oddtvi jsou typické jiné hodnoty, proto zejména u skypukazatel aktivity plati,
Ze je nutné hodnotit jejich stdv vyvoj vzdy ve vztahu k oditvi, ve kterém podnik isobi.
Zajem je na zvysSovani ptu obratek (zkracovani doby obratu), coz obvyklgevke zvySovani

zisku, resp. K snizovani gebného kapitaluipdosahovani stejného zisku.

4.3.3 Ukazatele zadluzenosti

.Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikatory vy&éka, jeZz podnik nesefpdaném poréru
a struktdite vlastniho kapitalu a cizich zdiiofe #¥ejmg, zec¢im vySsi zadluZzenost podnik ma,
tim vysSi riziko na sebe bere, protoZze musi bybgeh své zavazky splacet bez ohledu na to,

jak se mu da.

Urcita vySe zadluzeni je vSak obvykle pro firmu uaité z divodu, Ze cizi kapital je lewsi

nez vlastni. “ [5]
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Ukazatelé zadluzenosti:

o Celkova zadluzenost (Debt Ratio}- nebo téaikazatel writelského rizika. Tento
ukazatel wtuje rozsah financovani aktiv podniku cizimi zdrdjdava tedy, kolika K
dluhu je zatizena 1 &aktiv. Dopordena hodnota by seda pohybovat mezi 30-60%,
podle od¥tvi. Véritelé podniku preferuji nizSi miru zadluZenostibo pro re
predstavuje niZsi riziko. Naopak vlastnici podnikefpruji vy$si miru zadluzZeni, nebo

pii ni dochazi k vyssi vynosnosti vlastniho kapitalu.

Cizi zdroje
4 Y = 4.23
Celkova zadluZenost Aktiva colkem ( )

o Ukazatel samofinancovani (Equity Ratio)— je opakem celkové zadluZenosti;
vyjadiuje, do jaké miry je firma schopna pokryt svéieby z vlastnich zdraj Je
vyjadienim finarini stability a samostatnosti firmy.

Vlastni kapital (4.24)
Aktiva

Pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv =

Zadluzenost se uiedchozich ukazatielpohybuje mezi 0 a 1, tj. zadluzenost roste

linearre a limituje na 100%.

0 Mira zadluzenosti (Debt Equity Ratio)— pon#tuje cizi a vlastni kapitél, jeatezity
pro banky pi rozhodovani o poskytnuti &ru, kdy bere v Gvahu i jeh@asovy vyvoj
(zvySovanici snizovani podilu cizich zdnj. Mira zadluZzenosti roste exponenciéin

pohybuje se mezi 0 az nekénem.

) 5 Cizi zdroj
Mira zadluzenost = — — (4.25)
Vlastni kapital

o Urokové kryti — ukazatel informuje o tom, kolikrat zisk podniktepy3uje GrokyCim
vySSi je hodnota tohoto ukazatele, titSv je schopnost podniku splacettiy resp.
cerpat novy wer. Odborna literatura uvadi obvykle dopé&enou hodnotu tohoto
ukazatele vyssi nez 5.

EBIT
Nakladové uroky

Urokové kryti = (4.26)

nebo
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EBIT + Odpisy
Néakladové Groky’

Urokové kryti = (4.27)

Kde EBIT + Odpisy = cash flow z provozinnosti.

Doba splaceni dluti — vyjaduje dobu, za kterou by byl podnik schopen viastnimi

silami z provozniho cash flow splatit své dluhy.ti@ylni je klesajici trend ukazatele.

Cizi zdroje — rezervy (4.28

Doba splaceni dluhli = — -
CF z provozni Cinnosti

Ukazatel prekapitalizovani (kryti dlouhodobého majetku vilastnin kapitalem) —
vysledek by nil byt nepatrg nizSi nez 1. Pokud je vySSi jak 1, znamena t@abmik
vyuziva vlastni (dlouhodoby) kapitél i ke kryti &mych (kratkodobych) aktiv, coz
swdci o tom, Ze podnik davagdnost finatni stabilig pred vynosem.

Vlastni kapital (4.29
Stala aktiva ‘

Ukazatel prekapitalizovani =

Ukazatel podkapitalizovani (kryti dlouhodobého majéku dlouhodobymi zdroji) —
zde plati zlaté pravidlo financovani: Dlouhodoby jetek by n&l byt kryt
dlouhodobymi zdroji. Vysledek by ¢hbyt piiblizné roven 1. B vysledku nizSim jak 1
musi podnik kryttast svého dlouhodobého majetku kratkodobymi zdrajiize mit
problémy s uhradou svych zavaézk

Vlastni kapital + dlouhodoby CK  (4.30
Stala aktiva

Ukazatel pokapitalizovani =

Dlouhodoba zadluZzenost— popisuje, jakacast aktiv podniku je financovana
dlouhodobymi zdroji. Napomaha nachazet optimalnimgo dlouhodobych a
kratkodobych cizich zdrdj Mezi dlouhodobé zdroje se zahrnuji dlouhodobéobni
zavazky, (¥ry a rezervy.

Dlouhodobé cizi zdroje (4.31
Aktiva celkem

Dlouhodoba zadluzenost =
Bézna zadluZzenost— dava do powru kratkodoby cizi kapital s celkovymi aktivy.

V citateli jsou zahrnuty kratkodobé zavazkyzbé bankovni &y, pasivni pechodné

a dohadné polozky.
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Kratkodoby cizi kapital (4.32
Celkova aktiva

BéZna zadluZzenost =

Ukazatel finagni paky pati mezi ukazatele zadluZenosti, ale zatovgjadiuje rentabilitu
vlastniho jn&ni:

o Finanéni paka —vyjadiuje rozsah, v jakém jsou vyuzivany cizi zdrojertaficovani
kapital a jejich piméreny podil tedy zvySuje rentabilitu podniku. Figahpaka zvySuje
miru vynosnosti vlastniho kapitalu tehdy, kdyZz mizteodnoceni vlastniho kapitalu
podnikem je vy33i nez Grokova mira z ciziho kapitélroky hrazené z ciziho kapitalu
jsou sowasti naklad snizujicich daové zatizeni. VysSi zadluzenost s sebou vSak
piindsi zvySeni rizika podnikéni, snizovani fisahstability a zpravidla také zvySeni
arokové miry ciziho kapitalu. Hodnota firam paky je tim tSi, ¢im je podnik
zadluzegyjsi.

Aktiva (4.33
Vlastni kapital

Financéni paka =

Index finanéni paky — vypovida o vyhodnosti pouZziti ciziho kapitaluet se zjisti
uvedenym porovnanim rentability celkového a vldsinkapitalu. Hodnota indexu
finanéni paky vyssi nez 1 vypovida o pozitivnim efekhafitni paky.

Rentabilita vlastniho kapitalu (4.34
Rentabilita celkového kapitalu

Index financni paky =

4.3.4 Ukazatele likvidity

Likvidita je vyjadcenim schopnosti podnikugamenit sva aktiva na petini prostedky a &mi
kryt véas, v poZzadované podbh na poZzadovaném mistSechny splatné zavazky. Likvidita
je nezbytnou podminkou pro dlouhodobou existenaingas. Jeji nedostatek e vést
k platebni neschopnosti, kteraigpbuje finakini problémy a ktera fize vést az k bankrotu.

Likvidita je dalezitd z pohledu finami rovnovahy firmy, nel pouze dostata¢ likvidni
podnik je schopen dostat svym zavazkla druhé stranje nadnérné vysoka mira likvidity
negiznivym jevem pro vlastniky podniku, protoze figdahprostedky jsou vazany v aktivech,
ktera nezhodnocuiji fingni prostedky a ubiraji tak z rentability. Z tohotéwbdu je poteba
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hledat pokud mozno vyvazenou likviditu, ktera Zajak dostaténé zhodnoceni prastdki,

tak i schopnost plnitdas své zavazky.
Likvidita je obvykle spojovana séemi zakladnimi porovymi ukazateli:

o Bézna likvidita (Current Ratio) = likvidita Ill. stupns. ,M ¢ti, kolikrat poryvaji obzna
aktiva kratkodobé zavazky podniku. Znamena to kkatije podnik schopen uspokoijit
své fitele, kdyby promanil veSkera obzna aktiva v daném okamziku na hotovost;
jedna se proto o ukazatel, ktery je v centru pazstingiitelt.” [3] BéZna likvidita je
citliva na strukturu a o@®vani zasob a pohledavek. Optimalni hodnota selpgéay
v rozmezi 1,5-2,5.

Obéina aktiva (4.35
Kratkodobé cizi zdroje

Bézna likvidita =

o Pohotova (rychla) likvidita (quick asset ratio) = likvidita Il. stupré. Mé&ii platebni
schopnost podniku po ogteni nejmén likvidni ¢asti okkznych aktiv — zasob (suroviny,
material, polotovary, nedokéena vyroba a hotové vyrobky) z ukazatel&rs
likvidity. TéZ je vhodné upravititatele o nedobytné pohledavky a pohledavky, jejich
dobytnost je pochybna. Dop@ena hodnota se pohybuje mezi 1-1,5.

Obéina aktiva — Zasoby (4.36
Kratkodobé cizi zdroje

Pohotova likvidita =

0o Hotovostni (okamzita) likvidita (Cash Position Raton) = likvidita I. stupr.
Hotovosti se rozumi vSechny platebni predky, tzn. nejen suma préstka na Ezném
¢i jiném tu, v poklad®, ale rovZz volné obchodovatelné kratkodobé cenné papiry,
Seky, apod. Ukazatel by&mabyvat hodnot v rozmezi 0,2-0,5.

Kratkodoby finatnni majetek (4.37
Kratkodobé zavazky

Hotovostni likvidita =

U vSech uvedenych ukazatdikvidity se ugednosiiuje stabilni situace beztgich vykywi. |
zde v8ak plati rozdilnost posioy¢titelt a investoit oproti vlastnikm. Veftitelé a invests

uprednosiiuji vysSi hodnoty ukazatelnaopak vlastnici nizsi hodnoty.

35



4.3.5 Ukazatele trzni hodnoty

Ukazatele trzni hodnoty vyjadii (v piipack, Ze je podnik obchodovan na kapitdlovém trhu),

jak trh (burza, investd hodnoti minulowinnost podniku a jeho budouci vyhled.
Negastji pouzivané ukazatele trzni hodnoty:

o Ugetni hodnota na akcii (Book Value — BV)- je GEetnim odrazem minulé vykonnosti
podniku. Pro zdravé podniky plati, Ze hodnotéase roste. Usginé podniky maji
poner vyssi jak 1.

Vlastni kapital (4.38,
Pocet emitovanych kmenovych akcii

Ucetni hodnota akcie =

o Cisty zisk na akcii (Earnings Per Share — EPS) informuje akcion#e o velikosti
zisku na jednu kmenovou akcii, ktery byigadré mohl byt vyplacen ve forth
dividendy, pokud podnik nema zadné invsiti respektiveirstové ileZitosti. Cistym
ziskem se rozumi celkovy zisk po zdaha po pipadné vyplat prioritnich dividend.

Cisty zisk (4.39)
Pocet emitovanych kmenovych akcii

Cisty zisk na akcii =

o Vynosovy pongr — P/E (Price Earnigs Ratio)— je nedilnou satasti burzovnich zprav
a promita se vdm zejména budouci¢ekdvani investdr ohledré tempa déstu, miry
zisku a podilu dividend na zisku. Ud&éstku, kterou jsou invesimchotni zaplatit za

1 K¢ vykazaného zisku.

Trzni cena akcie (4.40

Y , o —
ynosovy pomer Zisk na akcii
o Dividendovy vynos — vyjaduje miru vynosnosti investovaného kapitalu do akcii
podniku ve vztahu k vyplacenym dividendam. Podriikvniize zadrzovat prosgdky
v podolg nerozdlenych zisk , které vyuZije pro investice a budouci rozvoj a

investorovi se mohou prdasdky vratit v podob budouci vysSi trzni ceny akcii.

Dividendout vt B Dividenda na akcii 100 (4.41
HULEEnaOvY VYOS = i kurz akcie

o Vyplatni pomér (Rayout Ratio) — vyjaduje, jakacast zisku byla jako dividenda

vyplacena akciorf@m.
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Dividenda na 1 akcii (4.42
Cisty zisk na akcii (EPS)

Vyplatni pomér =

o Pomér trzni ceny akcie a jeji (éetni hodnoty (Price Book Value, Market to Book
Ratio) — ukazuje, jak trh odemije hodnotu vlastniho kapitalu podniku. Pokud je
ukazatele nizsi jak 1, je to signal, Ze perspekpagniku nejsou dobré, trh o podnik
nejevi zajem anebo jsou akcie podhodnoceny. Hodngisi jak 1, znamena, Ze trzni
hodnota firmy je ¥Si nez oce¥ni vlastniho kapitélu vdetnim vyjadeni v rozvaze.

Trini cena Akcie (P) (4.43
Utetni hodnota akcie (BV)

Pomér trini a UCetni hodnoty akcie =

V praktické ¢ast této prace nebude ukazateltrzni hodnoty ¥novana pozornost, nebce
bude zabyvat spataosti s rdenim omezenym.

4.3.6 Ukazatele cash flow

Ukolem analyzy cash flow je zachytit varovné signd@oznych platebnich potizi a posoudit
moznosti budouciho vyvoje finani situace podniku. Ukazatelé CF vychéazeji z jinych
ponerovych ukazatel (nag. rentability, likvidity), ve kterych je &etni zisk zpravidla nahrazen
CF. Obvykle se po#tuji finanéni toky z provoznéinnosti s gkterymi slozkami vykazu zisku

a ztrat nebo rozvahy.

Vyhodami pouziti CF misto zisku je odstéan vlivi zpisobenych pouzitim rozdilnych
Gcetnich postuf (metody odpisovani, ottevani,casove rozliSeni, aj.) a mensi citlivost CF na

inflaci.
Nejpouzivasjsi ukazatele na bazi CF:

o0 Rentabilita trzeb — meéfi financni efektivitu firmy. Pokud ukazatel v letech kles#@iize
to znamenatist vynosi nebo sniZeni vritbich finargnich moznosti firmy. Na rozdil
od ukazatele rentability trzeb, kde titatele dosazujeme zisk (viz kapitola 4.3.1), je
tento ukazatel mé&novlivnén investénimi cykly a stupdm novosti¢i odepsanosti

stalych aktiv.

CF z provozni Cinnosti (4.44

Rentabilita trzeb = P
Roc¢ni trzby
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Rentabilita obratu — obdoba rentability trzeb. Za obrat jsou zde povaay gijmy
z bk¥Zné c¢innosti firmy. Vypovidaci schopnost ukazatele zmysi pokud jej
skombinujeme s ukazatelem obratky kapitalu (obkaipital). Sodet €chto ukazatei
udava ziskovost celkoveého kapitalu.

CF z provozni ¢innosti (4.45
Obrat

Rentabilita obratu =

v

Rentabilita celkového kapitdlu — méii schopnost fijimat Uwry, protoze CF

Z provoznicinnosti nezahrnuje finani naklady. Pokud je vysledna hodnota nizSi nez
pramérnd urokova mira, kterou plati firma bankésnaktiva nevyprodukuiji tolik, kolik

je treba na splatky @i, a ty se stavaji rizikové. Pokud je ale rentadbitelkového
kapitalu vysSi nez gmeérné arokova mira, je pro firmu vyhodnéjpnat nové G¥éry,

protoZe budou mit za nasledeistrfirmy.

CF z provozni Cinnosti (4.46

Rentabilita celkového kapitalu = —
Kapital

Stupai oddluzeni — vyjaduje schopnost firmy dostat svych zavéazk vlastnich
finantnich moZnosti. fvracena hodnota tohoto ukazatel se nazyva dobatnésti

avéru (vysledek je v letech).

CF z provozni ¢innosti 4.47

Stupeti oddluzeni =
upet ogatuzent Cizi kapital

Urokové kryti - vyjadtuje pokryti placenych Grdkprostednictvim cash flow

CF z provozni ¢innosti (4.48,

Urokové kryti =
rokove krytl Placené Groky

Rentabilita vlastniho kapitalu - ukazatel je doptkem k ukazateli rentabilita vliastniho
kapitalu, kde péitame itateli se ziskem (viz kapitola 4.3.1). Na rentabil/lastniho
kapitalu vyp@tenou pomoci cash flow vSak riesobi odpisy a tvorba dlouhodobych
rezerv.

CF z provozni Cinnosti (4.49

Rentabilita vlastniho kapitalu =
entabilita vlastniho kapitalu Viastni kapital

Finanéni rentabilita finan énich fonda —do jmenovatele je mozné dosadiamé druhy
financnich fondi (nag. CPK nebo pohotové prdsidky). Ukazatel pak vyjadje
schopnost firmy vytvit z vnitinich zdrofi hodnotu finagniho fondu.
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CF z provozni Cinnosti (4.50
Financ¢ni fond

Financni rentabilita financnich zdroji =

o Likvidita z cash flow — vyjaduje schopnost firmy splacet své splatné zavazky
z vytvorenych petZznich prostedki.

CF z provozni ¢innosti (4.51
Kratkodobé zavazky

Likvidita z CF =

Existuje cel&ada dalSich vzofctykajicich se akcii, n&pcash flow na akcii nebo p@mtrzni

ceny ke CF na akcii. Jelikoz nebudou v prakti¢kéti nevyuZzity, nebudou zde podrgfpn

popsany.

4.3.7 Provozni (vyrobni) ukazatele

Napomahaji sledovani a analyzovani vyvoje zaklddraktivit podniku, uplatuji se ve
vnitinim fizeni, opiraji se o tokové veihy, negastgji naklady. Jejichtizeni je dlezité pro
hospodarné vynakladani jednotlivych diiutékladi a tim i dosaZeni vysSiho kame&ho efektu.

Casto pouzivané provozni ukazatele:

o Mzdova produktivita — vyjadujici vySku vynos pripadajicich na 1 Kvyplacenych
mezd. Ukazatel by #h mit rostouci trend. Pro vyl@eni vlivu nakupovanych surovin,

energii a sluzeb je mozné ditatele dosadit fidanou hodnotu.

Vynosy (bez mimotadnych )
Mzdova produktivita = ynosy ( ych) (4.52
Mzdy
nebo
Ptidana hodnota )
Mzdova produktivita = (4.53
Mzdy

o Ukazatel stupré odepsanosti— udava v piméru procentni odepsanost stalych aktiv.

Vyvoj ukazatele skdci o starnuti podniku.

DHM v zlstatkovych cenach (4.54

Opotieb t DHM =
poirebovanos DPH v potizovacich cenach

o Nakladovost vynosi (trzeb) — sleduje zatizeni firmy celkovymi naklady. Hodmot

tohoto ukazatele by &a mit klesajici trend.
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Naklady (4.55
Vynosy (bez mimotadnych) ‘

Nakladovost vynosi =

o Véazanost zasob na vynosy udava, jaky objem zasob je vazan na&¥nodi. Zde je

zadana minimalni hodnota.

Zasoby (4.56
Vynosy (bez mimotadnych)

Vazanost zasob na vynosy =

4.4 Souhrnné indexy hodnoceni — bankrotni a bonitni moely

Souhrnné indexy hodnoceni podniku vyjgdvykonnost firmy jedningislem a zobrazuji tim

celkovou finakni situaci podniku.

Bankrotni modely informuji uzivatele o ohroZeni firmy bankrotem ehtedné dob, jelikoz
kazda firmy jiz ukity cas ged touto udélosti vykazuje symptomy, které jsou Ipaokrot
typické. Nap. problémy s likviditou, s vystistého pracovniho kapitaldi s rentabilitou

celkového vlioZzeného kapitalu.

Bonitni modely musi umo#ovat srovnatelnost s jinymi firmami v ramci jednobboru

podnikani. Jsou zaloZeny na diagnostice f#in@m zdravi firmy.

Bankrotnich a bonitnich modeéxistuje celdada, v této praci budou zndiry pouze Altmatfv
model, Index INO5 a Kraliaks Quick test.

4.4.1 Bankrotni modely

Typickym gikladem souhrnného bankrotniho modeldljgnaniv index finanéniho zdravi.
»~Je stanoven jako soat hodnot pti béZnych pordrovych ukazatdl, jimz je pirazenaiizna

vaha, z nichz nefiSi vahu ma rentabilita celkového kapitalu.” [9]

U Altmanova modelu pro spaleosti neobchodovatelné na burze, tedy i pro spoli

S rikenim omezenym, plati nasledujici vzorec:

Z =0,717 X, + 0,847 X, + 3,107 X5 + 0,42 X, + 0,998 X, (4.57)
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X, podil pracovniho kapitalu k celkovym akim
X, zadrzené zisky/aktiva celkem

X5 EBIT / aktiva celkem

X, Ucetni hodnota VK / &etni hodnota zavaik

Xs trzby / aktiva celkem

Interpretace vysledk

- hodnoty vysSi nez 2,9 uspokojiva fidahsituace
- hodnoty od 1,2 do 2,9 pasmo Sedé zoény (nevyheamysledky)
- hodnoty do 1,2 ohroZeni firmy vaznymi figaimi problémy

DalSim bankrotnim modelem, ktery fungujedeske firmy, jeindex INO5. Mimo hodnoceni
finanéniho zdravi se zabyva i tim, zda vyitivaro své vlastniky ¢gakou hodnotu. Sklada se

z rekolika dikéich koeficient, které maji iznou vahu.

INO5 = 0,13 K, + 0,04 K, + 3,97 K5 + 0,21 K, + 0,09 K-, (4.58

K; podil celkovych aktiv / cizi zdroje

K, EBIT / nakladové aroky

K; EBIT / aktiva celkem

K, trzby / aktiva

Xs ohézna aktiva / Kratkodobé zavazky a kratkodobé bankawry a vypomaoci

Interpretace vysledk
- hodnoty vySSi nez 1,6 podnik t¥dnodnotu
- hodnoty od 0,9 do 1,6 pasmo Sedé zony (nevyheamysledky)
- hodnoty do 0,9 podnik hodnotu nevyivénici)
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4.4.2 Bonitni model

Kralick @v Quick testse sklada ze soustatyi rovnic, na jejichz zaklade hodnocena situace

v podniku. Prvni d¥ rovnice hodnoti finaini stabilitu firmy, druhé d¥pak vynosovou situaci

firmy:
_ vlastni kapital (4.59
~ aktiva celkem
R2 — (cizi zdroje — penize — Ucty v bankach) (4.60
B provozni CF
R3 = EBIT (4.61)
~ aktiva celkem
rovozni CF 4.6
Ra = PTO (4.6
vykony
Vypoétenym vyslediim jsou giidéleny hodnoty dle Tabulky 4.1
Tabulka 4.1: Bodovani vysledk Kralickova Quick testu
Stupnice hodnoceni (znamky)
Ukazatel ohrozei Spatny gtedni (3) dobry velmi dobry
insolvenci
0 bodh 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 = kvotg,vlastnlho <0 0-0,1 0.1-0.2 0.2-0.3 >0.3
kapitalu
R2 = cashflow v % <3 35 512 12-30 > 30
podnikového vykonu
R3 = rentab|_I|t,a celkovéhp <0 0-0,08 0,08-0,12 0,12-0,15 > 0,15
kapitalu
R4 = doba splaceni dluhu <0 0-0,05 0.05-0.08 0,08-0.1 >0.1
Vv letech
Zdroj [9]

»Hodnoceni firmy je pak provedeno v@th krocich. Nejprve je zhodnocena fitiainstabilita
(hodnoceni finaéni stability = sodet bodové hodnoty R1 a R2leny 2), nasledhse hodnoti

vynosova situace (hodnoceni vynosové situace =esobiodové R3 a R4c¢tbny 2) a

v poslednim kroku se hodnoti situace jako celeklflogeni celkové situace - setibodové

hodnoty finagni stability a vynosové situaceldny 2).
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Hodnoty pohybujici se na urovni 3 prezentuji firrktera je bonitni, hodnoty v intervalu 1-3

prezentuji opt Sedou zonu, hodnoty niz8i nez 1 signalizuji motié finaknim hospod&ni
firmy.” [9]

4.4.3 Spider analyza

Spider graf umaiuje rychlé a pehledné vyhodnoceni postaventitého podniku wad
ukazatel vzhledem k odstvovému ptiméru nebo ke srovnani s nejlepSémkonkurergnim
podnikem. Zakladem grafu jsou saeskné kruznice, které vyjadji odwtvové pamgery, tj.
100% hodnoty ukazatiel Je to soustava Sestnacti poavych ukazateél rozdtlenych doctyi
kvadranti (oblasti): ukazatele rentability, likvidity, finanich zdrofi a struktury majetku.
V kazdém kvadrantu jsattyii paprsky, vybihajici zeigdu (1 paprsek = 1 ukazatel).

Na paprsky se nanaseji hodnoty ukazateldnoceného podniku. Sousedici hodnoty v§gnéa
na jednotlivych paprscich se spdjimz se zisk& koray spider graf. Plati zde, 2ém jsou

hodnoty ukazatélvzdalerjSi od stedu, tim lépe.

D1 - Podil stalych aktiv Al - Rentabilita vl. kapitalu

D2 - Obrétka aktiv A2 - Rentabilita trzeb

D3 - Doba obratu pohledavek A3 - Rentabilita provozni ¢innosti
D4 - Doba obratu zasob A4 - Rentabilita aktiv

C1 - Ukazatel zadluZenosti B1 - Kryti zdroj(

C2 - Kryti stalych aktiv B2 - Penéizni likvidita

C3 - Doba obr. zavazk( B3 - Pohotova likvidita

C4 - Vlastni financovani B4 - BéZna likvidita

Obrazek 4.1:Ukazatele ve Spider grafu

Zdroj [10]
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PRAKTICKA CAST

5 Predstaveni spolé&nosti

5.1 ZA&kladni informace o spol€nosti

Nazev spolénosti: ABC spol. sr.o.
Rokitanského 169

500 02 Hradec Kralové

Pravni forma: spolé€nost s rdenim omezenym

|CO: 17450294

Zakladni kapital: 105.000,- K

Den vzniku: 30. 6. 1992

Piredmét podnikéni: Maloobchod s p#itagi, pocitatiovym  perifernim

zaizenim a softwarem

Maloobchod, krord motorovych vozidel

Pronajem a sprava vlastnich nebo pronajatych neostii
Statutarni organ: jednatel Ing. AlesS P.

Pocet zanestnanai v roce 2015: 6

5.2 Historie spolefnosti

Spole&nost byla zaloZzena sepsanim speteské smlouvy 16. 6.1992 podle zakén®13/91
Sh. a 30¢ervna 1992 byla zapsana do obchodnihoifkisjako jedna z pokiek stejnojmenné
spole&nosti sidlici v Plzni. ”edmétem podnikani byl ndkup zbozZi z&elem jeho dalSiho
prodeje. Konkrétt se jednalo o obchod s hardwarem a softwarem. adakcimi spoléeniky
s tretinovymi podily byli ing. Jaroslav K., ing. VackaR. a Viktor K. P@&atesni vklad viech
zanestnand ing. AleSi P., ktery v roce 1997 odkoupil i poddgl zbyvajicich vlastnika stal

se jedinym majitelem firmy.
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5.3 Sowasnost spolénosti

Firma zandstnava 6 stalych zafstnanéd a matéms nulovou fluktuaci. Provozovna je
umis€na v pronajatych prostorach v historick#sti mésta Hradce Kralové. Je zde nabizen
Siroky sortiment IT a komunikaich technologii. K proddvanému zboZi jsou nabiz&mglitni
sluzby dle poZzadavkzékaznik. Krome servisu, instalaci, za®ivani, konzultaci a prodeje na
splatky, nabizi i recyklace sgebnich materidl, kopirovani, krouzkovou vazbu, tisk. Je zde
mozné zafjcit si dataprojektor, platno, navigaci i termo-kamediZ vice nez 16 let firma

provozuje i elektronicky obchod s vice nez 3000@pami zbozi.

Mezi nejvyznamyjsi odigratele pati firmy ABB s.r.0., ATEX spol. s.r.o{EZ DistribuceCR
— Hastsky zachranny sbor, Univerzita Hradec Kralové aSidaV sodasné dob je
uskute€novano cca 46% celkovych nakugbozi u &chto dodavatél AT Computers a.s.,

eD’systém a.s. a SWS a.s.

V letoSnim roce oslavi vytd 25 let od zaloZeni spaleosti.

5.4 Vyvoj spoleénosti

Graf (Obrazek. 6.1) znazatuje vyvoj kapitalové struktury spaleosti od roku 2006 do roku
2015. V majetku této obchodni spi&testi jsou pouze osobni automobily a rekréapbjekt,
hodnota stalych aktiv se téimeneni. Vlastni kapital miréiroste. Nej¥¢tSi podil na kapitalové
struktue maji oldzna aktiva spolaé sc¢asovym rozliSenim. Té#h stejny trend mafivka
cizich zdrof, avSak v nizSich hodnotach.

Hodnota v tis. K& Kapitalova struktura
12000

10000
8000

6000

4000

w

r———— - G——p— — G———LP—— O

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Rok

2000

0

=@ \/|astni kapitdl ==@==0bé7na aktiva +asové rozliSeni ==@==Cizizdroje === Stild aktiva

Obrazek 5.1:Vyvoj kapitalové struktury spobmosti ABC

Zdroj: vlastni zpracovani
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Nasledujici obrazelc. 5.2 graficky zobrazuje vyvoj HV v letech 2006-201Vysledek

hospodéeni za Bznou ¢innost splyva s vysledkem hospéeiai za detni obdobi, jelikoz

N 1

spol&nost mimo rok 2006 vykazuje nulovy mitidny HV. Nejvyssi hodnoty dosahl HV za
Gcetni obdobi v roce 2007. Polowi hodnoty bylo dosazeno v roce 2013. V letech 22081
a 2014 byla vykazana ztrata. N#picast HV tvdi provozni vysledek hospoitai. Finadni

HV je diky arokim placenym za revolvingovy &k ve vSech letech zapornyieBtoze se

¥ s

priabézneé zvySovala vySe @ru, ztrata klesa vlivem nizsich arokovych sazeb.

Hodnota v tis. K& Vykaz zisku a ztrat
1000

800
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400
200

0

2012 2013 %014 Rok
-200

-400

~—@— Provozni vysledek hospodareni Finan¢ni vysledek hospodaieni

Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost =@= Mimoradny vysledek hospodareni

—@— \/ysledek hospodareni za Gicetni obdobi

Obrazek 5.2:Vyvoj ¢asti HV spolénosti ABC

Zdroj: vlastni zpracovani

Podrobgiji je zobrazen vyvoj vynasa naklad na Obrazku 5.3. Nejvyragjsi rozdil je v roce

2007. Vynosy a naklady jsou na grafu &mdenticke.

Vyvoj vynosu a nakladu
Hodnota v tis. K&
31000
29000
27000
25000
23000
21000
19000

Rok
17000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—@—\/ynosy —@— Naiklady

Obrazek 5.3:Vyvoj vynosi a naklad spole&nosti ABC

Zdroj: vlastni zpracovani
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Analyzu vyvoje gidané hodnoty v letech 2006-2015 zachycuje obrdzdk Hodnoty jsou
kolisajici v zavislosti na kolisajici obchodni makolisajici vykonové spiwhs.

Pridana hodnota
Hodnota v tis. KE

3000

2500

2000
1500
1000
500
0

2006 007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Rok

Obrazek 5.4:Vyvoj ptidana hodnoty spoimosti ABC

Zdroj: vlastni zpracovani

Kolisajici trend ma i analyza zisku spiesti ABC, s.r.o. v analyzovanych letech 2006-2015.

N 1

Nejvyssiho zisku bylo dosazeno v roce 2007. V e2808, 2011 a 2014 byla naopak vykazana

ztrata. Ta byla v nasledujicim roce vyrovnana ondteného zisku minulych obdobi.

Zisk (Ztrata)

Hodnota v tis. K¢

1000

800

600

400

b I I I
i m M

2006 2007 l 2009 2010 2012 2013 2015  Rok

-200

400

Obrazek 5.5:Vyvoj zisku (ztraty) spoknosti ABC

Zdroj: vlastni zpracovani
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6 Finanéni analyza spolénosti ABC spol. s r.o.

V néasledujicicasti prace bude zpracovana fitahanalyza spotaosti ABC spol. s r.o., ktera
bude vychazetipdevsim z datdetnich zagrek a dalSich materialpodniku za roky 2006 az
2015. Spolénost &tuje v hospod&kém roce, ktery z&na 1. Wezna a ko&i 28. Unora
nasledujiciho roku. Vipac piestupného roku je koncem hospisk&ho obdobi 29. Unor.
Zpracované obdobi ma nazev toho kalénthé roku, ve kterém je podstatnéast
hospodéského obdobi, n&phospodéské obdobi zahajené Telana 2015 a uk@ené 29. Unora
2016 nese nazev 2015.

Zdrojova data pro vygay financni analyzy jsou uvedena ¥idhach A, B a C.

6.1 Analyza absolutnich ukazateh

V této kapitole bude provedena horizontalni a kéhti analyza rozvahy a vykazu zisku a
ztraty. Horizontalni analyzou bude zkouman vyvojiihat véase a vertikalni analyzou bude
posuzovana strukturatétnich vykas. Horizontalni analyzy budou provedeistzovymi i
bazickymi indexyRetszové indexy srovnavaji hodnoty polozek vzdy dvouspt® jdoucich
let. Bazické indexy porovnavaji hodnoty poloZelegrjotlivych obdobich s hodnotami poloZzek
zakladniho obdobi.

6.1.1 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 6.1 vyjatlje zneénu vybranych polozek vykazu zisku a ztraty oprdagdehozimu
roku. Tabulka 6.2 budou ukazuje relativniény hodnot vykazu zisku a ztraty (v %). Posledni
tabulka 6.3 ukaze vyvoj bazického indexu k zakleandbdobi roku 2006.
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Tabulka 6.1: Horizontalni analyza VZZ spalaosti ABC — absolutni zémy v tis. K¢

Polozky VZZ ¢.F. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
l. Trzby za prodej zbozi 01 399 909| -4493| -2306] -1966( 11145) -4186| -2748| -1628
A. Néklady wnaloZené na prodané zboZzi 02 96 1333| -3852| -2050( -2080| 10648] -4476| -1636| -2357
+ OBCHODNI MARZE 03 303 -424 -641 -256 114 497 290 -1112 729
1. Wkony 04 42 207 -322 668 -396 -314 -193 387 322
1.|Trzby za prodej Viastnich vwrobk( a sluzeb 05 42 207 -322 668 -396 -314 -193 387 322
B. Wkonova spotfeba 08 -82 481 -938 304 -102 -13 -211 -78 527
1.|Spotfeba materialu a energie 09 -25 91 5 -53 54 -31 8 -15 -45
2.|Sluzby 10 -57 390 -943 357 -156 18 -219 -63 572
+ PRIDANA HODNOTA 11 427 -698 25 108 -180 196 308 -647 524
C. Osobni naklady 12 -4 319 -248 121 -86 18 43 25 -3
1.|Mzdové naklady 13 -2 217 -142 77 -64 12 22 1 -4
3.|Néaklady na socialnf zabezpeéeni a zdravotni pojis{ 15 -4 90 -93 37 -20 7 7 1 3
4.|Socialni naklady 16 2 12 -13 7 -2 -1 14 23 -2
D. Dané a poplatky 17 2 -3 -1 -1 2 0 1 -4 0
E. Odpisydl. nehmot. a hmotného majetku 18 38 -90 -32 -7 -17 8 49 11 -31
1. Trzby z prodeje dI. majetku a materialu 19 110 -110 0 37 -37 0 3 34 -33
1.|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 110 -110 0 37 -37 0 3 34 -33
V. Ostatni provozni wnosy 27 -36 58 -59 3 -8 2 18 -1 22
H. Ostatni provozni naklady 28 -24 -34 -5 15 72 -36 0 -10 43
PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 30 489 -942 202 20 -196 208 236 -636 504
X. Vnosové uaroky 43 -1 -3 6 -16 -2 -1 1 -1 8
N. Néakladové aroky 44 -19 4 -28 -1 -3 5 -6 6 16
XI. Ostatni finan¢ni wnosy 45 0 0 2 -2 0 0 0 0 1
0. Ostatni finan¢ni naklady 46 17 -2 -26 1 0 1 -3 -8 -15
* FINANCNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 49 1 5 62 -18 1 -7 10 1 8
Q. Dari z pfijmu za béznou €innost 50 130 -192 6 2 -5 0 42 -45 7
1.|splatna 51 122 -188 6 2 -5 0 42 -45 7
2.|odloZend 52 8 -4 0 0 0 0 0 0 0
*k VYSLEDEK HOSPODARENi ZA BEZNOU CINNOST| 53 360 =151 258 0 190 201 204 -590 505
XIll. |Mimofadné wynosy 54 -1 0 0 0 0 0 0 0 0
* MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI 59 -1 0 0 0 0 0 0 0 0
*okx Vysledek hospoda Feniza Géetni obdobi 61 359 -755 258 0 -190 201 204 -590 505
Vysledek hospoda feni pred zdanénim 62 489 -947 264 2 -195 201 246 -635 512

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky 6.1 a 6.2 je patrné, Ze vyvoj trzeb zade] zbozi a nakladna prodej zbozi ma
klesajici tendenci, z niz vyboje rok 2012. Trzby za sluzby v poslednich dvoadbktjsou na
vzestupu, coz odpovida strategii firmy — udrzetaiazniky pomoci sluzeb, které konkurence
neposkytuje. Od roku 2010 klesala vykonova &g, ale v roce 2015 doslo k éstu oproti
roku 2014 o 23,0%. Obchodni marzéidana hodnota, provozni vysledek hospeda a

vysledek hospodani za BZznouc¢innost maji kolisajici tendenci s velkymi rozdily.
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Tabulka 6.2: Horizontalni analyza VZZ spataosti ABC — % zriny

Polozka VVZZ C.F 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
|. |Trzby za prodej zbozi 01 1,6% 3,6%| -17,1%]| -10,6%| -10,1%| 63,6%]| -14,6%| -11,2% -7,5%
A. |NékladywnaloZené na prodané zboZzi 02 0,4% 6,2%| -16,9%| -10,8%| -12,3%| 71,6%]| -17,5% -7,8%| -12,1%
+ |OBCHODNI MARZE 03 8,6%| -11,0%| -18,8% -9,2% 4.5% 18,9% 9,3%| -32,5%| 31,6%
Il. |Wkony 04 2,6%| 124%| -17,1%| 429%| -17,8%| -17,2%| -12,7%| 29,3%| 188%
1.|Trzby za prodej viastnich wrobku a sluzeb 05 2,6%| 124%| -17,1%| 429%| -17,8%| -17,2%| -12,7%| 29,3%| 188%
B. |Wkonova spotfeba 08 -2,8%| 16,9%| -28,2%| 12,7% -3,8% -0,5% -8,2% -3,3%| 23,0%
1.|Spotfeba materialu a energie 09 -9,7%| 39,1% 1,5%| -16,1%| 19,6% -9,4% 2,7% -4,9%| -15,4%
2.|Sluzby 10 -2,1%| 149%| -31,4%| 17,3% -6,5% 0,8% -9,6% -3,1%| 28,6%
+ |PRIDANA HODNOTA 11 19,1%| -26,2% -1,3% 5,6% -8,8% 10,5% 14,9%| -27,2%| 30,3%
C. |Osobninaklady 12 -0,2%| 19,9%| -12,9% 7,2% -4,8% 1,1% 2,5% 1,4% -0,2%
1.|Mzdové naklady 13 -0,2%| 19,1%| -10,5% 6,4% -5,0% 1,0% 1,8% 0,1% -0,3%
3.|Néklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 -1,0%| 23,0%| -19,3% 9,5% -4,7% 1,7% 1,7% 0,2% 0,7%
4.|Socialni néklady 16 2,6%| 15,0%| -14,1% 8,9% -2,3% -12%| 16,9%| 23,7% -1,7%
D. |Dané a poplatky 17 14,3%| -18,8% -7,7% -8,3%| 18,2% 0,0% 7,7%| -28,6% 0,0%
E. |Odpisydl. nehmot. a hmotného majetku 18 23,5%]| -45,0%| -29,1% -9,0%| -239%| 14,8%| 79,0% 9,9%| -25,4%
V. |Ostatni provozni wnosy 27 -69,2%| 362,5%| -79,7%| 20,0%|( -44,4%| 20,0%| 150,0% -3,3%| 75,9%
H. |Ostatni provozni naklady 28 -30,0%| -60,7%| -22,7%| 88,2%( 225,0%| -34,6% 0,0%| -14,7%| 74,1%
* |PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENi 30 | 114,5%|-102,8%| 776,9%| 11,4%|-100,0% 113,5%| -143,2%| 262,5%
X. |[Wnosové aroky 43 -5,9%| -18,8%| 46,2%| -84,2%| -66,7%]|-100,0% -100,0%
N. |Nékladové aroky 44 -21,6% 5,8%| -38,4% -2,2% -6,8%| 12,2%| -13,0%| 15,0%| 34,8%
0. |Ostatni finanéni naklady 46 24,3% -2,3%| -30,6% 1,7% 0,0% 1,7% -4,9%| -13,8%| -30,0%
*  |FAINANGNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 49 -0,7% 36%| -42,8%| 21,7%| -1,0% 7,0%| -9,3%| -1,0%| -83%
Q. |Dar zpfiijmd za béZnou Einnost 50 | 209,7%]| -100,0% 33,3%| -62,5% 0,0%]1400,0%( -100,0%
1.|splatna 51 184,8%| -100,0% 33,3%| -62,5% 0,0%]1400,0%( -100,0%
** [VVYSLEDEK HOSPODARENi ZA BEZNOU CINNOST 53 | 160,7%]| -129,3%| 150,9% 0,0%]| -218,4%| 195,1%| 208,2%| -195,4%]| 175,3%
XIIl{Mimofadné wnosy 54 |-100,0%
* MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODA REN{ 59 | -100,0%
***\Vysledek hospoda Feniza Géetni obdobf 61 | 159,6%]|-129,3%| 150,9% 0,0%]| -218,4%| 195,1%| 208,2%| -195,4%| 175,3%
Vysledek hospoda feni pfed zdanénim 62 | 170,4%]|-122,0%| 154,4% 2,2%| -205,3%| 201,0%| 243,6%| -183,0%| 177,8%
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 6.3: Vyvoj bazickych indek VZZ spol&nosti ABC
Polozka VZZ &F Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména
06/07 06/08 06/09 06/10 06/11 06/12 06/13 06/14 06/15
|. |Trzbyza prodej zboZzi 01 1,02 1,05 0,87 0,78 0,70 1,15 0,98 0,87 0,80
A. |NékladywnaloZené na prodané zbozi 02 1,00 1,07 0,89 0,79 0,69 1,19 0,98 0,91 0,80
+ |OBCHODNI MARZE 03 1,09 0,97 0,78 0,71 0,74 0,88 0,97 0,65 0,86
Il. |Wkony 04 1,03 1,15 0,96 1,37 1,12 0,93 0,81 1,05 1,25
1.|Trzby za prodej Viastnich wrobku a sluzeb 05 1,03 1,15 0,96 1,37 1,12 0,93 0,81 1,05 1,25
B. |Wkonova spotieba 08 0,97 1,14 0,82 0,92 0,88 0,88 0,81 0,78 0,96
1.|Spotfeba materialu a energie 09 0,90 1,26 1,28 1,07 1,28 1,16 1,19 1,13 0,96
2.|Sluzby 10 0,98 1,12 0,77 0,91 0,85 0,85 0,77 0,75 0,96
+ |PRIDANA HODNOTA 11 1,19 0,88 0,87 0,92 0,84 0,92 1,06 0,77 1,01
C. |Osobninaklady 12 1,00 1,20 1,04 1,12 1,06 1,07 1,10 1,12 1,11
1.|Mzdové néaklady 13 1,00 1,19 1,06 1,13 1,08 1,09 1,11 1,11 1,10
3.|Néaklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 0,99 1,22 0,98 1,08 1,03 1,04 1,06 1,06 1,07
4.[Socialni naklady 16 1,03 1,18 1,01 1,10 1,08 1,06 1,24 1,54 1,51
D. |Dané a poplatky 17 1,14 0,93 0,86 0,79 0,93 0,93 1,00 0,71 0,71
E. |Odpisydl. nehmot. a hmotného majetku 18 1,23 0,68 0,48 0,44 0,33 0,38 0,69 0,75 0,56
V. |Ostatni provozni wynosy 27 0,31 1,42 0,29 0,35 0,19 0,23 0,58 0,56 0,98
H. |Ostatni provozni naklady 28 0,70 0,28 0,21 0,40 1,30 0,85 0,85 0,73 1,26
* |PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENi 30 2,15 -0,06 0,41 0,46 0,00 0,49 1,04 -0,45 0,73
X. |Wnosové Groky 43 0,94 0,76 1,12 0,18 0,06 0,00 0,06 0,00 0,47
N. |Nékladové troky 44 0,78 0,83 0,51 0,50 0,47 0,52 0,45 0,52 0,70
0. |Ostatni finanéni naklady 46 1,24 1,21 0,84 0,86 0,86 0,87 0,83 0,71 0,50
*  |ANANGNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 49 0,99 1,03 0,59 0,72 0,71 0,76 0,69 0,68 0,62
Q. |Dan zpfijmt za béznou ¢innost 50 3,10 0,00 0,10 0,13 0,05 0,05 0,73 0,00 0,11
1.|splatna 51 2,85 0,00 0,09 0,12 0,05 0,05 0,68 0,00 0,11
2.|odloZzena 52 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
** |\VYSLEDEK HOSPODA RENI ZA BEZNOU CINNOST 53 2,61 -0,76 0,39 0,39 -0,46 0,44 1,35 -1,29 0,97
***|\ysledek hospoda Feni za Giéetni obdobi 61 2,60 -0,76 0,39 0,39 -0,46 0,44 1,34 -1,28 0,96
Vysledek hospoda Feni pfed zdanénim 62 2,70 -0,60 0,32 0,33 -0,35 0,35 1,21 -1,00 0,78
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V tabulce 6.3 je zobrazen vyvoj bazickych inde¥ZZ spole&nosti ABC spol. s r.o0. a vyvoj
jednotlivych polozZek v letech oproti roku 2006. &mini hospodésky vysledek se v poslednich
letech pohybuje na té stejné Udrovni, ostatni HV vSak kolisaji. Nejvy3sisledek
hospodéeni byl v roce 2007, kdy bazicky index udaval hadn®,60%, coz zr@é navyseni
zisku 0 160% oproti roku 2006. Druh& nejvyssi hadryla dosazena v roce 2013, s hodnotou
bazického index 1,34, tedy se ziskem o 34% vysS&ihwvroce 2006. V ostatnich letech se
index vysledku hospodeni za detni obdobi pohyboval pod Urovni 1 nebo dokonce

v zapornych hodnotéach.

6.1.2 Horizontalni analyza aktiv

Zdrojova data pro analyzu aktiv byterpana z plohy B. Tabulka 6.4 vyjadije zménu
vybranych polozek aktiv kipdchozimu roku. V tabulce 6.5 jsou vyjédy relativni zmny
hodnot aktiv (v %). Posledni tabulka 6.6 ukaze yyarického indexu aktiv k zdkladnimu
obdobi roku 2006.

Tabulka 6.4: Horizontalni analyza aktiv spaleosti ABC — absolutni zémy

Polozky aktivvtis. K ¢ 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013 2014 | 2015
AKTIVA CELKEM -2363| -2687 -782 617 1393 -536 853] -1158 1299
DLOUHODOBY MAJETEK -129 -110 82 -17 -54 49 94 -121 103
Dlouhodoby hmotny majetek -129 -110 82 -17 -54 49 94 -121 - 91
Stavby -32 -35 135 -29 -28 -27 -26 -25 -24
Samostatné movité véci a soubory mov. véci -97 -75 -53 12 -26 73 123 -96 -67
Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek 0 0 0 0 0 3 -3 0 0
Dlouhodoby finan éni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0 194
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0 194
OBEZNA AKTIVA -2 256| -2599 -830 611 1465 -568 748| -1044 1200
Zasoby -19 207 307 -47 96 -64 -232 404 -474
ZboZi -19 207 120 140 -64 -54 -82 404 -563
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 187 -187 160 -10 -150 0 89
Dlouhodobé pohledavky 0 0 70 -70 0 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 70 -70 0 0 0 0 0
Krétkodobé pohledavky -3607 |-1002 |-1699 1307 545 288 |- 1002 -407 1209
Pohledavky z obchodnich vztahtl -3444 -830 -829 305 845 -612 -538 -482 75
Pohl. za spoleéniky, ¢leny druZstva a za G€astniky sdri 10 -188 -785 953 -401 797 -403 0 1099
Ostatni poskytnuté zalohy -9 -15 6 -1 14 58 -66 4 62
Jiné pohledavky -164 31 -91 50 87 45 5 71 -27
Finan €ni majetek 1370 -1804 492 -579 824 -792 1982 -1041 465
Penize 421 -859 472 -709 504 -365 346 444 -818
Uty vbankach 949 -945 20 130 320 -427 1636 -1485 1283
OSTATNI AKTIVA - p Fechodné G &ty aktiv 22 22 -34 23 -18 -17 11 7 -4
Casové rozliSeni 22 22 -34 23 -18 -17 11 7 -4
Néaklady pfiStich obdobi 23 -8 -4 -19 1 6 4 14 -4
PFijmy pristich obdobi -1 30 -30 42 -19 -23 7 -7 0

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 6.5: Horizontalni analyza aktiv spaieosti ABC — relativni ziny

Polozky aktiv 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

AKTIVA CELKEM -21,1%| -30,5%| -12,8% 11,5% 23,3% -7,3%) 12,5% -15,1% 19,99

DLOUHODOBY MAJETEK -18,6%| -19,5% 18,0% -3,2%| -10,4% 10,5% 18,3%| -19,9% 21,1%

Dlouhodoby hmotny majetek -18,6% | -19,5% 18,0% -3,2% | -10 4% 10,5%) 18,3% -19,9% -18,6%4
Pozemky 0,0%) 0,0%) 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,09
Stavby -9,0%| -10,9% 47,0% -6,9% -7,1%) -7,4%) -7,7% -8,0% -8,49%
Samostatné movité véci a soubory mov. v&ci -36,6%| -44,6% -57,0% 30,0% -50,0%| 280,8%| 124,2% -43,2% -53,29%
Nedokonc&eny dlouh. hmotny majetek -100,0%)

OBEZNA AKTIVA -21,6%| -31,8%| -14,9% 12,9% 27,3% -8,3%) 12,099 -14,9% 20,19

Z&asoby -1,7%) 18,5%) 23,2% -2,9% 6,1% -3,8%| -14,3% 29,2% -26,5%
ZboZzi -1,7%) 18,5%) 9,1%) 9,7% -4,0%) -3,6%) -5,6% 29,2% -31,5%
Poskytnuté zalohy na zasoby -100,0% -6,3%| -100,0%

Dlouhodobé pohledavky -100,0%

Jiné pohledavky -100,0%

Kratkodobé pohledavky -429% | -20,8% | -44,6% 62,0% 16,0% 7, 3% -23,6% -12,5% 42,699
Pohledavky z obchodnich vztah -48,4%| -22,6%| -29,2% 15,2% 36,5% -19,4% -21,1% -24,0% 4,99
Pohl. za spolec¢niky, €leny druzstva a za G¢astniky sdry 1,0%| -182% -93,1%| 1643,1% -39,7%| 130,7%| -28,6% 0,0% 109,5%
Ostatni poskytnuté zalohy -15,5% -30,6% 17,6%) -2,5% 359%| 109,4% -59,5% 8,9% 126,5%
Jiné pohledavky -73,2%| 51,7%| -100,0%) 174,0%) 32,8% 2,7% 38,0% -10,5%

Fnan €éni majetek 155,3%| -80,1%| 109,8% -61,6% 228,3%| -66,8% 504,3% -43,8% 34,9%
Penize 48,2%| -66,4%| 108,5% -78,2%| 2545%| -52,0% 102,7% 65,09 -72,69
Uty v bankach 10544,4%| -98,6%| 153,8% 393,9% 196,3% -88,4% 2921,4% -87,8% 619,89

OSTATNI AKTIVA - p fechodné G &ty aktiv 42,3% 29,7%| -35,4% 37,1%| -21,2%| -254% 22,0% 11,5% -5,99%

Casové rozlieni 42,3%) 29,7%|  -35,4%) 37,1% -21,2%|  -25,4%) 22,0% 11,5% -5,9%
Né&klady priStich obdobi 45,1%| -10,8% -6,1%) -30,6% 2,3% 13,6% 8,0% 25,9% -5,9%
Prijmy pfiStich obdobi -100,0% -100,0%) -45,2%| -100,0% -100,0%

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulky 6.4 a 6.5 zobrazuji absolutni a relativméy aktiv spolénosti ABC spol. s r.0. za
obdobi 2006 az 2015. Spoétmst vlastni pozemek, rekeaa objekt aiti vozidla tiznych znéek
a st#i. U staveb vlivem odpis dochazi ke sniZzovani hodnoty. Pouze v roce 20@odo
k technickému zhodnoceni proto je absolutnié¢zanv kladné hodnét Pozemky nejsou
odepisovany, proto u nich nedochazi k Zadné&r#ma v tabulce nejsou uvedeny. V
samostatnych movitychéeech je dtovano pouze o vozidlech. K vykgmn v jednotlivych
letech dochazi vlivem obiny vozidel a jejich postupnému odepisovanim. Zasaisyly do
roku 2010, poté zaly zvolna klesat. V roce 2014 doSlo k velkému dawy zasob zboZzi
z divodu chystané objednavky realizované v nasledujfmepodéském obdobi. V roce 2007
doSlo k razantnimu poklesu pohledavek z obchodmityu. Také u finatniho majetku

dochazi ke kolisani hodnot.

V tabulce 6.5 je relativni zéma u @&ta v bankach v roce 2007 ve vySi 10.544,40%. Coz je
vyjadieni absolutniho rozdilu mezi lety 2006 a 2007 (@&8<¢) ke stavu Gtu v roce 2006 ve
vySi 9 tis. K.
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Tabulka 6.6: Vyvoj bazickych indek aktiv spol€énosti ABC

Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména

Polozky akiiv 06/07 | o608 | o609 | 06/10 | o611 | oerm2 | o613 | oera | osi1s
AKTIVA CELKEM 0,79 0,55 0,48 0,53 0,66 0,61 0,69 0,58 0,70
DLOUHODOBY MAJETEK 0,81 0,66 0,77 0,75 0,67 0,74 0,88 0,70 0,85
Dlouhodoby hmotny majetek 0,81 0,66 0,77 0,75 0,67 0,74 0,88 0,70 0,57
Pozemky 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Stavby 0,91 0,81 1,19 1,11 1,03 0,95 0,88 0,81 0,74
Samostatné movité véci a soubory mov. véci 0,63 0,35 0,15 0,20 0,10 0,37 0,84 0,48 0,22
OBEZNA AKTIVA 0,78 0,53 0,46 0,51 0,65 0,60 0,67 0,57 0,69
Zasoby 0,98 1,17 1,44 1,39 1,48 1,42 1,22 1,57 1,16
ZboZzi 0,98 1,17 1,27 1,39 1,34 1,29 1,22 1,57 1,08
Kratkodobé pohledavky 0,57 0,45 0,25 0,41 0,47 0,50 0,39 0,34 0,48
Pohledavky z obchodnich vztahu 0,52 0,40 0,28 0,33 0,44 0,36 0,28 0,21 0,23
Pohl. za spoleéniky, €leny druZstva a za G€astniky sdruZeni 1,01 0,83 0,06 0,99 0,60 1,38 0,98 0,98 2,06
Ostatni poskytnuté zalohy 0,84 0,59 0,69 0,67 0,91 1,91 0,78 0,84 1,91
Jiné pohledawky 0,27 0,41 0,00 0,22 0,61 0,81 0,83 1,15 1,03
Finan éni majetek 2,55 0,51 1,07 0,41 1,34 0,45 2,69 1,51 2,04
Penize 1,48 0,50 1,04 0,23 0,80 0,39 0,78 1,29 0,35
Uétyv bankéach 106,44 1,44 3,67 18,11 53,67 6,22| 188,00 23,00 165,56
OSTATNI AKTIVA - p Fechodné U éty aktiv 1,42 1,85 1,19 1,63 1,29 0,96 1,17 1,31 1,23
Casové rozliseni 1,42 1,85 1,19 1,63 1,29 0,96 1,17 1,31 1,23
Néklady pfiStich obdobi 1,45 1,29 1,22 0,84 0,86 0,98 1,06 1,33 1,25
PFjmy pfiStich obdobi 0,00 30,00 0,00 42,00 23,00 0,00 7,00 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 6.6 je zobrazen vyvoj bazickych intigadnotlivych poloZzek aktiv dané spotesti.
Zakladnim obdobim byl rok 2006 a byl mtifpzen index 1. Ve vSech letech je viditelny pokles
aktiv oproti zakladnimu obdobi. Pozemky maji ulgghu let index 1, coZ znamena, Ze se jejich
hodnota nerni (nebd@ se neodepisuji). NejvysSi &t zaznamenaly gy v bankach®.

N 1

NejvysSi hodnoty bylo u tohoto aktiva dosazenoocer®013 s hodnotou indexu 188,00.

6.1.3 Horizontalni analyza pasiv

Tabulky 6.7 a 6.8 zobrazuji absolutni a relativmézy pasiv spolénosti ABC spol. sr.o0. za
obdobi 2006 az 2015. Zakladni kapital, rezervndfoa ostatni fondy ze zisku, které v této
spole&nosti tvdi zakonny rezervni fond, jsou stale stejné, prawykazuji zndny absolutnich
ani relativnich hodnot mezi jednotlivymi lety. Vélkozdily jsou viditelné u d@avych zavazk

a dotaci, kde seredevSim jedna oifpdpis dad z prijmt pravnickych osob a daz pridané
hodnoty. V roce 2007 je 100% ubytek odloZzenéhitodého zavazky, ktery byl pagtatkem

z obdobi, které bylo ze zakona auditované.
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Tabulka 6.7: Horizontalni analyza pasiv spétesti ABC — absolutni zémy

Polozky pasivvtis. K € 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015
PASIVA CELKEM -2363| -2687 -782 617 1393 -536 853| -1158 1299
VLASTNI KAPITAL 586 -171 88 87 -103 98 302 -290 217
Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zakonny rezervni fond 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hospoda Fsky vysledek minulych let 227 584 -170 87 87 -103 98 300 -2 88
Nerozdéleny zisk minulych let 227 584 0 -150 87 0 98 197 -288
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 -170 237 0 -103 0 103 0
Vysledek hospoda Feni bézného u €etniho obdobi (+/-) 359 -755 258 0 -190 201 204 -590 505
CIZi ZDROJE -2958| -2544 -835 528 1421 -808 -109 21 1035
Dlouhodobé zavazky -196 0 0 0 0 0 0 0 0
Jiné zavazky -200 0 0 0 0 0 0 0 0
OdloZeny darowy zavazek 4 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky -1232| -3544 -235 -272 1421] -1108 91 -179 785
Z&avazky z obchodnich vztaht -1121| -3121 -211 -329 1362| -1053 -244 41 742
Zavazky ke spolec., ¢len. druZstva a k Gcastnikim sdr, 0 2 1 1 -22 22 -2 0 1
Z&vazky k zaméstnancim 4 6 6 -9 5 -2 2 4 -4
Z&vazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho poji 8 0 3 25 -42 13 0 2 -3
Stat - dafiové zavazky a dotace -127 -411 -35 42 104 -118 321 -281 138
Piijaté zalohy 0 1 0 -1 17 -17 0 53 26
Dohadné Gcty pasivni 4 -21 1 -1 -3 3 5 0 -2
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 44 9 2 -113
Bankovni Gv éry a vypomoci -1 530 1000 -600 800 0 300 -200 200 250
Bankowni 0veéry dlouhodobé -30 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé bankowni Gvéry -1 500 1000 -600 800 0 300 -200 200 0
Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0 0 0 0 0 0 0 250
OSTATNI PASIVA - p Fechodné G éty pasiv 9 28 -35 2 75 174 660 -889 a7
Casové rozliSeni 9 28 -35 2 75 174 660 -889 47
Wdaje pfiStich obdobi 9 28 -45 6 69 177 654 -889 50
Wnosy pfiStich obdobi 0 0 10 -4 6 -3 6 0 -3

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.8: Horizontalni analyza pasiv spétesti ABC — relativni zrny

Polozky pasiv 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PASIVA CELKEM -21,1%) -30,5%) -12,8% 11,5% 23,3%) -7,3% 12,5%) -15,1%) 19,9%

VLASTNI KAPITAL 21,7% -5,2%) 2,8% 2,7% -3,1%) 3,1% 9,2% -8,1%) 6,699

Z&akladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Z&akladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zakonny rezervni fond 0,0%) 0,0%) 0,0% 0,0%) 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Hospoda Fsky vysledek minulych let 9,8% 22,9% -5,4% 2,9% 2,9% -3, 3% 3,2% 9,6% -8,4%
Nerozdéleny zisk minulych let 9,5% 22,3% 0,0% -4.,7%) 2,9% 0,0% 3,1% 6,1%) -8,4%
Neuhrazend ztrata minulych let 0,0% 0,0%| 253,7% -100,0% 0,0%| -100,0%)

Vysledek hospoda Feni béZného u éetniho obdobi (+/-) 159,6% | -129,3% | 150,9% 0,0% | -218,4% | 19 51% 208,2%| -1954% 175,3%

CIZi ZDROJE -35,1%| -46,6%| -28,6% 25,3% 54,4% -20,0% -3,4%) 0,7% 33,0%

Dlouhodobé zavazky -100,0%

Jiné zavazky -100,0%

OdloZeny dafovy zavazek -100,0%)

Kratkodobé zavazky -18,4%| -64,8%| -122% -16,1%| 100,5% -39,1% 5,3% -9,8%) 47 9%
Z&vazky z obchodnich vztahti -18,4% -62,8%| -11,4% -20,1%| 104,4% -39,5% -15,1% 3,0% 52,69
Zavazky ke spoleé., ¢len. druzstva a k Géastnikim sdr 0,0% 9,1% 4.2% 4,0%| -84,6% 550,0% -7,7%) 0,0% 4.2%
Z&vazky k zaméstnancim 7,5%) 10,5%) 9,5% -13,0%) 8,3% -3,1% 3,2% 6,2% -5,8%
Z&vazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho poji§ 20,5% 0,0%) 6,4% 50,0% -56,0% 39,4% 0,0%) 4,3%) -6,3%
Stat - dafiové zavazky a dotace -26,8%| -118,4%| -54,7% 42,4%| 182,5%| -251,1% 452,1%| -112,4% 445,2%
Prijaté zalohy 0,0% -100,0%) -100,0% 49,1%
Dohadné Uéty pasivni 18,2%| -80,8% 20,09 -16,7%| -60,0%| 150,0% 100,0% 0,0% -20,09%9
Jiné zavazky 20,5%) 3,8%| -205,5%

Bankovni Gv éry a vypomoci -100,0% -60,0% | 200,0% 0,0% 25,0% | -13,3% 15, 4% 16,7%
Bankowni Gvéry dlouhodobé -100,0%)

Kratkodobé bankovni Gvéry -100,0%) -60,0% 200,0%) 0,0%) 25,0% -13,3% 15,4%) 0,0%
OSTATNI PASIVA - p Fechodné 0 &ty pasiv 15,0% 40,6% | -36,1% 32%| 117,2%| 1252%| 2109%| -91,4 % 56,0%
Casové rozliSeni 15,09 40,6%| -36,1% 3,2% 117,2%| 1252% 210,9%| -91,4% 56,0%

Wdaje priStich obdobi 15,09 40,6%| -46,4% 11,5%| 119,0% 139,4% 2151% -92,8%) 72,5%

Wnosy pfiStich obdobi -40,0% 100,0%| -25,0% 66,7%) 0,0% -20,0%

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 6.9: Vyvoj bazickych indek pasiv spolénosti ABC

Polozky pasiv Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména | Zména
06/07 06/08 06/09 06/10 06/11 06/12 06/13 06/14 06/15
PASIVA CELKEM 0,79 0,55 0,48 0,53 0,66 0,61 0,69 0,58 0,70
VLASTNI KAPITAL 1,22 1,15 1,19 1,22 1,18 1,22 1,33 1,22 1,30
Z&kladni kapital 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Z&kladni kapital 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Zakonny rezervni fond 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Hospoda Fsky vysledek minulych let 1,10 1,35 1,28 1,31 1,35 1,31 1 ,35 1,48 1,35
Nerozdéleny zisk minulych let 1,09 1,34 1,34 1,28 1,31 1,31 1,35 1,44 1,32
Neuhrazend ztrata minulych let 1,00 1,00 3,54 0,00 0,00 1,54 1,54 0,00 0,00
Vysledek hospoda Feni bé&Zného u €etniho obdobi (+/-) 2,60 -0,76 0,39 0,39 -0,46 0,44 1,34 -1 ,28 0,96
CIZi ZDROJE 0,65 0,35 0,25 0,31 0,48 0,38 0,37 0,37 0,50
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jiné zavazky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOdloZeny dariovy zavazek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 0,82 0,29 0,25 0,21 0,42 0,26 0,27 0,24 0,36
Z&vazky z obchodnich vztahl 0,82 0,30 0,27 0,21 0,44 0,27 0,23 0,23 0,35
Zavazky ke spolec., ¢len. druzstva a k ic¢astnikiim sdruzeni 1,00 1,09 1,14 1,18 0,18 1,18 1,09 1,09 1,14
Z&vazky k zaméstnancim 1,08 1,19 1,30 1,13 1,23 1,19 1,23 1,30 1,23
Z&vazky ze sociélniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1,21 1,21 1,28 1,92 0,85 1,18 1,18 1,23 1,15
Stat - dariové zavazky a dotace 0,73 -0,14 -0,21 -0,12 0,10 -0,15 0,53 -0,07 0,23
Dohadné uéty pasivni 1,18 0,23 0,27 0,23 0,09 0,23 0,45 0,45 0,36
Bankovni v éry a vypomoci 0,00 0,65 0,26 0,78 0,78 0,98 0,85 0,98 1,14
Bankowni Uvéry dlouhodobé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé bankowni Gvéry 0,00 0,67 0,27 0,80 0,80 1,00 0,87 1,00 1,00
OSTATNI PASIVA - p fechodné U &ty pasiv 1,15 1,62 1,03 1,07 2,32 5,22 16,22 1,40 2,18
Casové rozliseni 1,15 1,62 1,03 1,07 2,32 5,22 16,22 1,40 2,18
Wdaje pfistich obdobi 1,15 1,62 0,87 0,97 2,12 5,07 15,97 1,15 1,98

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.9 zobrazuje vyboj bazickych indgrasiv spol&nosti ABC spol. s r.o. k zakladnimu
obdobi roku 2006. Stejrjako u aktiv i zde je viét pokles celkovych pasiva oproti zakladnimu
obdobi, nejnizsi hodnoty dosahuji v roce 2009 sxedh 0,48. Takto vyrazné sniZeni souvisi
se ztratou vyznamného zakazn(&Z v roce 2007. K mirnému navyseni doslo u zéatrdak
spol&nikim a u zavazkk zaméstnaném. Nejsou zde vSak Zadné razantni vykyvy. U osthtni
pasiv dochazi k rozdiin mezi sumouwasového rozliSeni a slozkami, které hoirtvdento

rozdil je dan vynosyifstich obdobi, které byly v zakladnim obdobi nulové

6.1.4 Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 6.10 zobrazuje podil aktiv na bitahsung. Vzhledem k odepsanosti dlouhodobého
majetku jeho podil na celkovych aktivechitve priméru 7,57%. NejvysSi podil t¥dobezna
aktiva, coz je dano charakterem obchodni spaisti, pamér za vSechna obdobini 91,44%

z celkovych aktiv. Stav zasob v jednotlivych obddikolisa, nejvyssi podil 30,5% na aktivech
byl v roce 2008. Klesajici tendenci maji pohledazlgbchodnich vztah které nély hodnotu
63,6% Vv roce 2006, ale vroce 2015 jejich procemtjadieni kleslo na pouhych 20,5%
celkovych aktiv. Zanedbatelnatdst celkovych aktiv ve vSech sledovanych obdobickila

ostatni aktiva.
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V roce 2015 byly pohledavky za spatéky nejvyssi polozkou @znych aktiv a tviily 26,9%
z bilareni sumy, coz byla nejvySSi hodnota ve vSech letédasleduji je pohledavky
z obchodnich vztahs 20,5%. DalSi vyznamnou poloZkouébbych aktiv v roce 2015 byly
Gcty v bankéach, které tvdy aktiva z 19,1% . DalSi nezanedbatelnou polozkgly zasoby
zbozi s 15,7%.

Tabulka 6.10: Vertikalni analyza aktiv spoteosti ABC

Polozka aktiv 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 100,0%| 100,0%{ 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
DLOUHODOBY MAJETEK 6,2% 6,4% 7,4%| 10,0% 8,7% 6,3% 7,5% 7,9% 7,5% 7,6%
Dlouhodoby hmotny majetek 6,2% 6,4% 7,4%| 10,0% 8,7% 6,3% 7,5% 7,9% 7,5% 5,1%
Pozemky 0,7% 0,9% 1,2% 1,4% 1,3% 1,0% 1,1% 1,0% 1,2% 1,0%
Stavby 3.2% 3, 7% 4,7% 7,9% 6,6% 5,0% 5,0% 4,1% 4,4% 3,4%
Samostatné movité véci a soubory mov. véci 2.4% 1,9% 1,5% 0,7% 0,9% 0,4% 1,5% 2,.9% 1,9% 0,8%
Dlouhodoby finan €ni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5%
Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5%
Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OBEZNA AKTIVA 93,3%| 92,8%| 91,0%| 88,8%| 89,9%| 92,8%| 91,7%| 91,3%| 91,5%| 91,6%
Zasoby 10,2%]| 12,7%| 21,6%| 30,5%| 26,6%| 22,8%| 23,7%| 18,0%| 27,4%| 16,8%
ZhoZi 10,2%]| 12,7%| 21,6%| 27,0%| 26,6%| 20,7%| 21,5%| 18,0%| 27,4%| 15,7%
Poskytnuté zalohy na zasoby 0,0% 0,0% 0,0% 3,5% 0,0% 2,2% 2,2% 0,0% 0,0% 1,1%
Dlouhodobé pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Jiné pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kratkodobé pohledavky 75,3%| 54,5%| 62,1%| 39,4%| 57,2%| 53,8%| 62,3%| 42,3%| 43,6%| 51,8%
Pohledavky z obchodnich vztaht 63,6%| 41,6%| 46,3%| 37,6%| 38,8%| 42,9%| 37,3%| 26,2%| 23,4%| 20,5%
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za ud 9.1%]| 11,7%]| 13,7% 1,1%| 16,9% 8,3%]| 20,6%| 13,1%| 154%] 26,9%
Ostatni poskytnuté zalohy 0,5% 0,6% 0,6% 0,7% 0,7% 0,7% 1,6% 0,6% 0,8% 1,4%
Jiné pohledavky 2,0% 0,7% 1,5% 0,0% 0,8% 1,9% 2,7% 2,4% 4,0% 3,0%
Finan éni majetek 7,9%| 25,5% 7,3%| 17,6% 6,1%| 16,1% 5,8%| 30,9%| 20,5%] 23,0%
Penize 78%| 14,7% 71%| 17,0% 3,3% 9,5% 4,9% 8,9%| 17,3% 4,0%
Usty v bankach 0,1%| 10,9% 0,2% 0,6% 2, 7% 6,6% 0,8%| 22,0% 3,2%| 19,1%
OSTATNI AKTIVA - p fechodné G &ty aktiv 0,5% 0,8% 1,6% 1,2% 1,4% 0,9% 0,7% 0,8% 1,0% 0,8%
Casové rozliseni 0,5% 0,8% 1,6% 1,2% 1,4% 0,9% 0,7% 0,8% 1,0% 0,8%
Néklady pfistich obdobi 0,5% 0,8% 1,1% 1,2% 0,7% 0,6% 0,7% 0,7% 1,0% 0,8%
PFjmy pfiStich obdobi 0,0% 0,0% 0,5% 0,0% 0,7% 0,3% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%

Zdroj: vlastni zpracovani
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Vertikalni analyza aktiv podniku
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Obrazek 6.1:Vertikalni analyza aktiv podniku ABC

Zdroj: vlastni zpracovani

Obrazek 6.1 graficky znazasje vertikalni analyzu aktiv podniku za obdobi 260&015.
Oké¢Zny majetek zde byl ponechan v podrgBim cleréni na dlouhodobé pohledavky,
kratkodobé pohledavky, zasoby a fidahmajetek, protoze tyto slozky tigpodstatnowast
celkovych aktiv. Nejvyznamijsi slozkou byly kratkodobé pohledavky.

6.1.5 Vertikalni analyza pasiv

VSechny poloZky pasiv jsou sfzkoumany jako podil jejich hodnoty k celkové hiai sung.
Struktura pasiv ukazuje, z jakych zdrdirma pdidila sva aktiva.

Z nasleduijici tabulky 6.11 jeégme, Ze v letech 2006, 2007, 2011 a 2015 nebyda’éno zlaté
pravidlo vyrovnani rizika, jelikoz poén cizich zdroji k celkovym pasium byl vySSi nez post

vlastniho kapitalu k celkovym pasim. Pokud by byla porovnavanaipirna hodnota za
sledované obdobi, pak vlastni kapitélitvd6,07%, ale cizi zdroje 51,21% celkovych pasiv.

Podstatnodast vlastniho kapitalu t¥bnerozeleny zisk minulych obdobi. Jeho hodnota kolisa
v navaznosti na rozteni HV predchoziho obdobi. Oproti nerazenému zisku jsoudiovany

i neuhrazené ztraty minulych let. Spoiék si nevyplaci podily na zisku.
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Tabulka 6.11: Vertikalni analyza pasiv spaieosti ABC

PoloZka pasiv 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PASIVA CELKEM 100,0%( 100,0%]| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0 % 100,0%| 100,0%| 100,094 100,09
VLASTNI KAPITAL 24,1%| 37,2% 50,8% 59,8%| 551% 43,3% 48,1%| 46,7% 50,6% 44,9%
Zakladni kapital 0,9%) 1,2% 1,7%) 2,0% 1,8% 1,4%) 1,5%) 1,4% 1,6% 1,3%
Zakladni kapital 0,9%) 1,2% 1,7% 2,0% 1,8% 1,4%) 1,5%) 1,4% 1,6% 1,3%
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,4%) 0,5% 0,7%) 0,8% 0,7%) 0,6% 0,6%) 0,6%) 0,7% 0,69%
Zakonny rezenni fond 0,4%) 0,5% 0,7% 0,8% 0,7%) 0,6% 0,6% 0,6%) 0,7% 0,6%
Hospoda Fsky vysledek minulych let 20,8%| 28,9%| 51,1% 55,4%| 51,2%| 42,7%| 445% 40,8%| 52,7% 40,2%
Nerozdéleny zisk minulych let 21.4%| 29,7% 52,2% 59,9% 51,2%| 42,7% 46,0% 422% 52,7% 40,29%
Neuhrazena ztrata minulych let -0,6% -0,8% -1,1%| -4,4%) 0,0% 0,0% -15% -1,3%) 0,0% 0,09
Vysledek hospoda Fenibézného u éetniho obdobi 2,0% 6,6% -2,8% 1,6% 1,5%| -1,4% 1,4% 3,9%| -4,4% 2,8%
ClZi ZDROJE 75,3%| 62,0% 47,6% 39,0% 43,8%| 54,8% 47,3% 40,6% 482% 53,4%
Dlouhodobé zavazky 1,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0%
Jiné zavazky 1,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0%| 0,0%) 0,0% 0,0%
Kratkodobé zavazky 59,9%| 62,0% 31,3% 31,5% 23,7%| 385% 253% 23,7% 25,1% 31,0%
Zavazky z obchodnich vztahd 54,4%| 56,3% 30,1% 30,5% 21,9%| 36,2% 23,7% 17,8% 21,6% 27,5%
Zavazky ke spoleénikim, ¢lenim druzstva a k 0,2% 0,2% 0,4% 0,5%) 0,4% 0,1% 0,4% 0,3% 0,4% 0,3%
Zavazky k zaméstnanctim 0,5%) 0,6% 1,0% 1,3%) 1,0% 0,9% 0,9%| 0,8%) 1,1% 0,8%
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravo 0,3% 0,5% 0,8%)| 0,9%) 1,3% 0,4% 0,7%)| 0,6%) 0,7% 0,6%
Stat - danové zavazky a dotace 4.2%) 3,9% -1,0%) -1,9%) -1,0%) 0,6% -1,0% 3,3%) -0,5% 1,4%
Pfijaté zalohy 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%) 0,2% 0,0%| 0,0%) 0,8% 1,0%
Dohadné uéty pasiwni 0,2%) 0,3% 0,1% 0,1% 0,1%) 0,0% 0,1% 0,1%) 0,2% 0,1%
Jiné zavazky 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,6%| 0,7%) 0,8% -0,7%
Bankowni Gv éry a vypomoci 13,7% 0,0% 16,3% 75% 20,1%| 16,3% 22,0% 16,9% 23,0% 22,4%
Bankowni Gvery dlouhodobé 0,3% 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,09
Kratkodobé bankowni Gvéry 13,4%) 0,0% 16,3%) 75% 20,1%| 16,3% 22,0% 16,9% 23,0% 19,29%
Kratkodobé finanéni wpomoci 0,0%) 0,0%| 0,0% 0,0% 0,0%) 0,0% 0,0%) 0,0%) 0,0% 3,2%
OSTATNI PASIVA - p fechodné U éty pasiv 0,5%) 0,8% 1,6% 1,2%) 1,1% 1,9%) 4.6%| 12,7%) 1,3% 1,7%
Casové rozliseni 0,5%) 0,8% 1,6% 1,2%) 1,1% 1,9%) 4.6%| 12,7%) 1,3% 1,7%
Vydaje pristich obdobi 0,5%) 0,8% 1,6% 1,0%) 1,0% 1,7% 45%| 12,5%) 1,1% 1,5%
Vynosy pristich obdobi 0,0%) 0,0% 0,0% 0,2% 0,1%) 0,2% 0,1% 0,2%) 0,2% 0,2%

Zdroj: vlastni zpracovani

Vertikalni analyza pasiv podniku
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Obrazek 6.2:Vertikalni analyza pasiv podniku ABC

Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 6.2 graficky zobrazuje podil jednotlivydbZzek pasiv na celkové bilani sung

v obdobi 2006 - 2015. Cizi zdroje byly rékehy na kratkodobé zavazky, dlouhodobé zavazky
a bankovni Ggry a vypomoci. Nezanedbateln@ast cizich zdrdj tvoii bankovni G¥ry a
vypomoci. Jedna se zde o revolvingovy\ktery spolénost vyuziva k feklenuticasoveho

nesouladu mezi Uhradou pohledavek a uhradou zavazk

6.2 Rozdilové ukazatele finagni analyzy

Nejvyznamrjsim rozdilovym ukazatelem jéisty pracovni kapital {PK) aiika nam, kolik
provoznich progedki nam #Zistane k dispozici, pokud uhradime vSechny své aditké

zavazky.

Tabulka 6.12: Cisty pracovni kapital

Polozky pro vypoéet CPK 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

OBEZNA AKTIVA 10435 8179| 5580 4750 5361 6826 6258| 7006| 5962| 7162
Kratkodobé zavazky 6697| 5465 1921| 1686| 1414| 2835| 1727 1818 1639| 2424
Kratkodobé bankovni uvéry 1500 1000 400 1200 1200 1500 1300 1500 1500
Kratkodobé financni vypomoci 250
CPK 2238| 2714| 2659 2664 2747 2791 3031 3888] 2823 2988

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 6.12 je vyvoCPK ve sledovaném obdobi 2006 — 2015. Z uvedenychesih
vyplyva, Ze je pilis vysoky a dochazi tedy k financovani z vlastrdidroji, neba’ dlouhodobé

cizi zdroje firma nema.

6.3 Pomérové ukazatele finaréni analyzy

U zkoumané spotmosti byly postup& vypcotitdny a analyzovany jednotlivé ukazatele
rentability, aktivity, zadluZzenosti a likvidity. Wzatele trzni hodnoty, cash flow ani provozni
ukazatele u této spdaleosti nebyly analyzovany, nebse jednd o spaleost s rdenim

omezenym, ktera nema povinnost sestavovat casheflogjedna se o vyrobni spétest.

6.3.1 Ukazatele rentability

V tabulce 6.13 jsou obsaZzena vSechna datdelpad k vypotam ukazatel rentability
spole&nosti ABC spol. sr. 0. Data bytgerpana z &etnich zagrek za obdobi 2006 az 2015,
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které jsou obsazeny \ifphach A, B a C. Hodnota EBIT — ziskeal zdagnim a uroky byla
vypoétena jako sotet EBT (zisk ped zdagsnim) + nakladové aroky.

Tabulka 6.13: Vybrané poloZzky z &etnich vykan spol&nosti ABC v tis. K

Polozky 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Celkova aktiva 11181] 8818 6131] 5349 5966 7359| 6823] 7676 6518 7817
Vlastni kapital 2698 3284 3113 3201 3288 3185 3283 3585 3295 3512
Dlouhodobé zavazky 196

Dlouhodobé bankovni Gvéry 30

Trzby za prodej zboZi 24968| 25367| 26276] 21783| 19477\ 17511| 28656 24470| 21722| 20094
Trzba za prodej sluzeb 1630] 1672 1879 1557) 2225 1829 1515 1322 1709] 2031
Odpisy majetku 162] 200 110 78 71 54 62 111 122 91
Nakladové uroky 88 69 73 45 44 41 46 40 46 62
EAT = VH za Ucetni obdobi 225 584 -171 87 87 -103 98 302 -288 217
EBT = VH pred zdanénim 287 776 -171 93 95 -100 101 347 -288 224
EBIT 375 845 -98 138 139 -59 147 387 -242 286

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.14: Ukazatele rentability spataeosti ABC

Ukazatele rentability (vynosnosti) 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
ROA - Rentabilita celk. aktiv (EBIT / AKT) 335%| 958%| -1,60%| 258%| 233%| -0,80%| 215%| 5,04%| -3,71%| 3.66%
ROS 1 - Rentabilita trzeb  (EBIT/T) 1,41%| 3,13%| -0,35%| 059%| 0,64%| -0,31%| 0,49%| 1,50%| -1,03%| 1,29%

ROCE - Rentabilita kapitalu (EBIT/(VK+DLK)| 12 82%| 2573%| -3,15%| 4,31%| 4,23%| -1,85%| 4,48%| 10,79%| -7.34%| 8,14%

ROE - Rentabilita . kapitalu (CZ/VK) 8,34%| 17,78%| -5,49%| 2,72%| 2,65%| -3,23%| 2,99%| 842%| -8,74%| 6,18%
ROS 2 -Rentabilita trzeb (CZ/T) 0,85%| 2,16%| -0,61%| 0,37%| 0,40%| -0,53%| 0,32%| 1,17%| -1,23%| 0,98%
Rentabilita nakladd na prodané zboZi 85,83%)| 84,85%| 86,99%| 87,25%| 87,06%| 84,95%| 89,07%| 86,02%| 89,37%| 84,88%
Rentabilita mzdové narocnosti trzeb 427%| 4,19%| 4,80%| 5,18%| 593%| 6,32%| 4,09%| 4,87%| 536%| 566%

Zdroj: vlastni zpracovani

Rentabilita aktiv — ROE uvedena v tabulce 6.14 ujakladné hodnoty v letech, kdy bylo
dosazeno zisku a zaporné v letech se ztratou. Bijinpdnoty bylo dosazeno v roce 2007 a to
9,58%, coz znamenalo, Ze jedna koruna aktiv vygemdas 9,58% zisku ied zdagnim a
aroky. Nafist hodnoty byl zfisoben poklesem aktiv, ale i idtem EBIT. Druhé nejvyssi
hodnoty bylo dosazeno v roce 2013 a to 5,04%. ¥mémn pdadi se umistily i vysledky
rentability trzeb (ROS 1), které udavaji kolik peot EBIT gipadéd na 1,- Ktrzeb. Zajimavy

je rok 2008, kdy byly generovany nejvyssi trzbw, layl vykazan zaporny EBIT ve vySi 98 tis.
K¢ a hodnota ROS 1 byla -0,35%. V tabulce jsou uvedeodnoty ROS 2 v kterych je oproti
ROS 1 peitano stistym ziskem (EAT).
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DalSim ukazatelem z tabulky 6.14 je rentabilitaitédp (ROCE) ogt s nejvysSimi hodnotami
v letech 2007 a 2013. Tento ukazatel udava, katilcgnt EBIT vygeneruje vlastni kapital a
dlouhodoby kapital.

Hodnota ROE zajima spdieiky a Fipadné investory. Je dop@ényvana hodnota pohybuijici se
o rekolik procent nad dlouhodobymimeérem ura@eni dlouhodobych vklad Coz jis€ v roce
2015 sphuje svou hodnotou 6,18%.

Ve vSech letech je dodrZzena zasada, Zze némdamntabilita vliastniho kapitdlu ma byitsi
nez nezdaina rentabilita celkového kapitalu, tj. ROE >ROA.

Z ukazatel rentability naklad byla vybrana rentabilita naklacha prodané zbozi a rentabilita
mezd. Rentabilita mezd nezaznamenala Zadnych poysitarozdit, pohybovala se mezi
hodnotami 4,09% az 6,32% a byla oiiliwana pouze vySi vyplacenychénich bonus.
Rentabilita nakla@l na prodané zbozi se pohybuje od 84,85% do 89,3¥%.hodnoty jsou
ovlivnény vysi marze na prodané zboZzi, jenz je rozdiln@gzaych zakaznik ale i @i objemu
zakazek. Hodnotu marze snizuji a rentabilitu ndklzalprodané zbozZi zvysuji zakazky ziskané

pii vybérovychtizenich, u nichz je obchodni marze jen 3%.

6.3.2 Ukazatele aktivity

Data dilezita k vyp@taim ukazatel aktivity jsou shrnuta v tabulce 6.15

Tabulka 6.15: Vybrané poloZzky z &etnich vyka#n spol&nosti ABC v tis. K

Polozky 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Trzby 26598| 27039] 28155] 23340] 21702] 19340 30171] 25792 23431] 22125
Celkovd aktiva 11181 8818 6131 5349 5966 7359 6823 7676 6518 7817
Stala aktiva 694 565 455 537 520 466 515 609 488 591
Obézna aktiva 10435 8179 5580 4750 5361 6826 6258 7006 5962 7162
Zasoby 1137 1118 1325 1632 1585 1681 1617 1385 1789 1315
Pohleddvky 8416 4809 3807 2108 3415 3960 4248 3246 2839 4048
Kratkodobé zavazky 6697 5465 1921 1686 1414 2835 1727 1818 1639 2424

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 6.16: Ukazatele aktivity spotaosti ABC

Ukazatele aktivity (doby obratu) 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Obrat aktiv (T /AKT) 2,38 3,07 4,59 4,36 3,64 2,63 4,42 3,36 3,59 2,83
Obrat stalych aktiv (T / stala aktiva) 38,33 4786 6188 4346 4173 4150 5858| 4235 4801 3744
Obrat obéznych aktiv (T / obézn4 aktiva) 2,55 3,31 5,05 4,91 4,05 2,83 4,82 3,68 3,93 3,09
Obratzasob (T/zasoby) 2339| 2419 2125 1430 1369| 1151| 1866 1862 13,10/ 16,83
Obrat pohledavek (T / pohledavky) 3,16 5,62 7.40| 11,07 6,35 4,88 7,10 7,95 8,25 5,47
Doba obratu aktiv (AKT /(T/360)) 151,33| 117,40 7839 82,50 98,97 136,98 8141| 107,14 100,14| 127,19
Doba obratu zasob (ZAS. /(T/360)) 1539 1489 1694| 2517| 26,29 3129 1929| 1933| 2749 2140
Doba inkasa pohledavek (POHL /(T/360)) 113,91| 64,03| 4868 3359| 5665 73,71 5069 4531 43,62| 6587
Doba splatnosti kratk. zavazka (KZ/(T/360)) 90,64| 72,76 2456| 2601| 2346 52,77 20,61 2538| 2518 3944

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 6.16 jsou vygiteny ukazatele aktivity v podélmbratkovosti a doby obratu. U obratu
aktiv se doporéuje pracovat s @mérnou hodnotou aktiv vygisenou z hodnot na patku a na
konci obdobi. V tabulce je tato hodnota v§fema pouze z dat koncéainiho obdobi. Nejvyssi
hodnotu dosahl obrat aktiv v roce 2008 a to 4,8%, znamena, Ze ve sledovaném obdobi se
aktiva obratila 4,59 krat. V roce 2015 byl obrktivav hodnot 2,83 zgisoben poklesem trzeb

a nanstem aktiv.

Hodnoty obratu stalych aktiv se pohybuji v rozm&zj44 az 61,88. Jejich vySe je zkreslena
(navySena) stém aktiv, jelikoz ¥tSina stélych aktiv je pthodepséna.

U obratu obznych aktiv je doportovana maximalni obratovost, u analyzované spaisti se

hodnoty pohybuji v rozmezi od 2,55 do 5,05, coZ p&hs pozitivni.

N 1

U obchodni spolosti je dilezity obrat zasob, a épplati ¢cim vySSi hodnota, tim lépe.
Nejnizsi hodnoty ve vySi 11,51 bylo dosaZzeno v rad&l, naopak nejvyssi hodnoty 24,19
v roce 2007. Obrat zasob od roku 2007 do roku Zdsial, coZ neni pozitivni. V nasledujicich

letech kolisal v rozmezi hodnot 13,10 az 18,66.

Poslednim ukazatelem obréatkovosti je obrat pohlekidktery udava pet plemén pohledavek
v hotové penize. NejrychlejStgmeny bylo dosazeno v roce 2009 s hodnotou 11,07.204%
ma jednu z nejnizSich hodnot ve sledovaném obdda@id hodnota je dana zvySenim podilu

pohledavek s dlouhou dobou splatnosti, ktera dgeadiu3 ndsiai.

Doba inkasa pohledavek byla nejdelSi v roce 200, tkyla jeji hodnota tést 114 dri!
V néasledujicich letech razagtklesala az do roku 2009, kdy délka inkéisela pouhych 33,59
dne. Jelikoz doba inkasa pohledavek je delSi ndia dplatnosti kratkodobych zavazks

vyjimkou roku 2007), je firma nucena vyuzivat rexngoveého U¥ru.
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6.3.3 Ukazatele zadluzenosti

V tabulce 6.17 jsou data ebna k vypoétu ukazatel zadluZzenosti, jejichz vysledky jsou

uvedeny v tabulce 6.18.

Tabulka 6.17: Vybrané polozky z &etnich vyka#n spol&nosti ABC v tis. K

Polozky 2006 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 | 2015

Celkova aktiva 11181 8818 6131 5349 5966 7359 6823 7676 6518 7817
Vlastni kapital 2698 3284 3113 3201 3288 3185 3283 3585 3295 3512
Cizi kapital 8423 5465 2921 2086 2614 4035 3227 3118 3139] 4174
Ostatni pasiva 60 69 97 62 64 139 313 973 84 131
EBIT 375 845 -98 138 139 -59 147 387 -242 286
Nakladové uroky 88| 69 73 45 44 41 46 40 46 62
Dlouhodoby CK 226 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodoby CK 8197 5465 2921 2086 2614] 4035 3227 3118 3139 4174

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.18: Ukazatele zadluzenosti spat®sti ABC

Ukazatele zadluZenosti 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ukazatel samofinancovani (VK/AKT) 24,13%| 37,24%| 50,77%| 59,84%| 55,11%| 43,28%| 48,12%| 46,70%| 50,55%| 44,93%

Celkova zadluzenost ((CZ+OP) / AKT) 75,87%| 62,76%| 49,23%| 40,16%| 44,89%| 56,72%| 51,88%| 53,30%| 49,45%| 55,07%

Mira zadluZenosti (CZ/VK) 3,12 1,66 0,94 0,65 0,80 1,27 0,98 0,87 0,95 1,19

Urokové kryti  (EBIT / iroky) 426| 1225| -134 3,07 3,16] -144 3,20 9,68 -526 4,61

Dlouhodoba zadluZenost (DI. CZ / AKT) 2,02%| 0,00%| 0,000 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00 0,00%| 0,00%
BéZna zadluZenost (Kratk. CK/AKT) 73,31%| 61,98%| 47,64%| 39,00%| 43,81%| 54,83%| 47,30%| 40,62%| 48,16%| 53,40%

Zdroj: vlastni zpracovani

w

Ukazatel zadluzenosti uvedeny v tabulce 6.18 jkepaukazatele samofinancovani. NejvysSi
zadluzenosti dosahla spdh@st v roce 2006 a to 75,87% vlivem kratkodobyoraz&i, které
doséahly hodnoty 6 687 tis.cKNasledujici rok hodnota klesla na 62,78%. V ostét letech
hodnoty ukazatele samofinancovani a zadluzenoktatp okolo 50%, coz odpovida zlatému

pravidlu vyrovnani rizika, kdy vlastni a cizi zdeapaji byt v porsru 1 : 1.

Mira urokového kryti rila nejlepSi hodnotu v roce 2007. Bylo dosaZeno kéo zisku a
mirné poklesly naladové uroky, firma by byla schopnaadiitrnakladové Groky ze ziskuqul

zdarénim a uroky 12,25 krat.

Ukazatel Bzné zadluzenosti v roce 2006 dosahujeé¢ténodnoty celkové zadluZzenosti, coz

bylo dano velmi vysokym podilem kratkodobych zavazk
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6.3.4 Ukazatele likvidity

V tabulce 6.19 jsou uvedena datarpbha k vypotu ukazatel likvidity spolenosti ABC spol.

S r.0.

Tabulka 6.19: Vybrané poloZzky z &etnich vykan spolé&nosti ABC v tis. K

Polozky 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

ObéZn4 aktiva 10435 8179 5580 4750, 5361| 6826 6258 7006 5962| 7162
Kratkodobé pohledavky | 8416] 4809] 3807 2108| 3415 3960| 4248 3246| 2839] 4048
Finanéni majetek 882| 2252| 448| 940 361] 1185 393| 2375| 1334 1799
Kratkodobé zavazky 6697| 5465 1921] 1686| 1414| 2835| 1727| 1818| 1639 2424
Kratk.bankovni Gvéry 1500 1000 400| 1200f 1200 1500| 1300 1500| 1500
Kratk.fin.vypomoci 250

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.20: Ukazatele likvidity spolénosti ABC

Ukazatele likvidity 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
BéZna likvidita (OAKT /KD) 1,27| 150 191 228 205 169 194 225 190 1,72
Pohotova likvidita ((KrP+FM) /KD) 1,13| 1,29 146 146 144 128 144 180] 133] 140
Penéznilikvidita (FM/KD) 0,11| o041 o015/ o045/ 0414 029 o012 o0,76] 042 043

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity neboli platebni schopnosti jsogpacteny v tabulce 6.20. Velmi nizkych
hodnot dosahuji ukazatele v roce 2006, vliv na tyddnoty byl zafi¢inén velmi vysokymi
kratkodobymi zavazky v tomto obdobiieBto by byla firma schopna dle géni likvidity
uhradit ihned 11% svych kratkodobych zavazld pohotové likvidity by to jiz bylo 113% a
bézna likviditacinila 127% hodnoty kratkodobych zavdizk

Z hodnot vypétenych za analyzované obdobi 2006 — 2015 vyplyeapadnik nerdl mit

problémy se splacenim svych kratkodobych zatrazk

6.4 Bankrotni a bonitni modely

Bankrotni a bonitni modely jsou soustavou ukanatkteré slouzi k zhodnoceni celkové
finan¢ni situace podniku. Pro analyzovanou spobst byly zpracovany tyto bankrotni modely:
Altmanav index finagniho zdravi a model INO5. Jako bonitni model bybnan Kralickiv
Quick test.
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6.4.1 Altmanuv index finanéniho zdravi

V tabulce 6.21 jsou vybrané polozky &etnich vykas, které jsou pdebné pro vypoet

Altmanova indexu finagniho zdravi.

Tabulka 6.21: Vybrané polozky z &etnich vykas spolé&nosti ABC v tis. K

Polozky 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Aktiva 11181 8818 6131] 5349] 5966] 7359| 6823| 7676] 6518] 7817
Cizi zdroje 8423] 5465| 2921| 2086] 2614] 4035] 3227] 3118] 3139| 4174
EBIT 375 845 -98 138 139 -59 147 387 -242 286
Nakladové uroky 88 69 73 45 44 41 46 40 46 62
Trzby 26598| 27039| 28155| 23340| 21702| 19340( 30171| 25792 23431| 22125
ObéZna aktiva 10435 8179 5580 4750] 5361 6826| 6258| 7006| 5962| 7162
Kratkodobé zavazky 8197] 5465| 2921| 2086] 2614] 4035] 3227] 3118] 3139| 4174
Zadrzny zisk 2324] 2551] 3135] 2965 3052 3139 3036 3134 3434 3146
Vlastni kapital 2698| 3284] 3113] 3201] 3288] 3185] 3283] 3585] 3295] 3512

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.22: Altmanav index finagniho zdravi spokmosti ABC

Koeficient | 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

X1 0,20 0,31 0,43 0,50 0,46 0,38 0,44 0,51 0,43 0,38
X2 0,21 0,29 0,51 0,55 0,51 0,43 0,44 0,41 0,53 0,40
X3 0,03 0,10 -0,02 0,03 0,02] -0,01 0,02 0,05] -0,04 0,04
X4 0,33 0,60 1,07 1,53 1,26 0,79 1,02 1,15 1,05 0,84
X5 2,38 3,07 4,59 4,36 3,64 2,63 4,42 3,36 3,59 2,83
zZ 2,94 4,08 5,73 5,91 4,99 3,56 5,60 4,70 4,67 3,91

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce 6.22 jsou vygteny jednotlivé koeficienty i vysledny index Z  pneodniky
neobchodovatelné na burze. Koeficient X1 ma vaitQ, X2 0,847, index X3 je rentabilitou
vlastniho kapitalu — ROA s vahou 3,107. X4 ma valR a koeficient X5 zria obrat aktiv
s vadhou 0,09. Ve vSech letech, je dle tohoto bankro modelu, v analyzované spaiesti

uspokojiva finafni situace.
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6.4.2 Index IN

Tabulka 6.23: Vybrané polozky z &etnich vykas spolé&nosti ABC v tis. K

PoloZky 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Aktiva 11181 8818| 6131 5349 5966] 7359 6823| 7676 6518| 7817
Cizi zdroje 8423| 5465 2921] 2086 2614| 4035| 3227| 3118| 3139 4174
EBIT 375| 845 -98 138 139 -59 147 387| -242 286
Nakladové uroky 88 69 73 45 44 41 46 40 46 62
Trzby 26598| 27039( 28155| 23340 21702| 19340 30171| 25792| 23431 22125
ObézZn4 aktiva 10435 8179| 5580 4750, 5361f 6826 6258| 7006 5962| 7162
Kratkodobé zavazky 6697| 5465 1921| 1686 1414| 2835| 1727| 1818| 1639 2424
Kratk.bankovni Uvéry 1500 1000 400] 1200f 1200 1500{ 1300f 1500] 1500
Kratk.fin.vypomoci 250

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.23 uvadi data Zetnich vyka# spol€nosti ABC spol. s r.0. za analyzované obdobi
2006 — 2015.

Tabulka 6.24: Index INO5 spolénosti ABC spol. sr. o.

Koeficient| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 | 2015

K1 1,33 1,61 2,10 2,56 2,28 1,82 2,11 2,46 2,08 1,87
K2 4,26 12,25] -1,34 3,07 3,16] -1,44 3,20 9,68 -5,26 4,61
K3 0,03 0,10 -0,02 0,03 0,02 -0,01 0,02 0,05 -0,04 0,04
K4 2,38 3,07 4,59 4,36 3,64 2,63 4,42 3,36 3,59 2,83
K5 1,27 1,50 1,91 2,28 2,05 1,94 2,25 1,90 1,72
INO5 1,09 1,86 1,29 1,68 1,46 1,59 1,82 1,32

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vysledki indexi uvedenych v tabulce 6.24 vyplyva, Ze spotest v roce 2011 a 2014&p
ke krachu. V letech 2006, 2008, 2010, 2012 a 2@1bainoty pohybovali v Sedé zZrcoz
zn&ilo 50% pravdpodobnost, Ze zkrachuji, ale 70% prgwadobnost, Ze budou tkib
hodnoty. V letech 2007, 2009 a 2013 byla fitr@nsituace spolmosti na hranici Sedé zony,
tedy nad hodnotou 1,6 a byla zde prgpatiobnost, Ze nezkrachuje a bude vkgv&odnotu.

V porovnani s Altmanovym indexem jsou vysledky gmalelmi rozdilné.
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6.4.3 Kralick av Quick test

Nasledujici tabulka 6.25 zobrazuje datitedita pro bonitni Kralickv Quick test.

Tabulka 6.25: Vybrané polozky z &etnich vykas spolé&nosti ABC v tis. K

Polozky 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Aktiva 11181 8818 6131] 5349] 5966] 7359| 6823| 7676] 6518] 7817
Cizi zdroje 8423] 5465| 2921| 2086] 2614] 4035] 3227] 3118] 3139] 4174
EBIT 375 845 -98 138 139 -59 147 387 -242 286
Vlastni kapital 26098| 3284| 3113| 3201] 3288| 3185| 3283| 3585| 3295| 3512
Trzby 26598| 27039| 28155| 23340| 21702| 19340( 30171| 25792 23431| 22125
Penize 873 1294 435 907 198 702 337 683 1127 309
Uty v bankéch 9 958 13 33 163 483 56| 1692 207{ 1490
Provozni CF 449 976 -61 171 166 -46 163 458| -166 315

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6.26: Kralickav Quick test ABC

Hodnoty jednotlivych ukazatell
Ukazatel 2006 [ 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

R1 0,24 0,37 0,51 0,60 0,55 0,43 0,48 0,47 0,51 0,45
R2 16,80 3,29] -40,54 6,70 13,57 -61,96| 17,39 1,62| -10,87 7,54
R3 0,03 0,10 -0,02 0,03 0,02 -0,01 0,02 0,05 -0,04 0,04
R4 0,02 0,04 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,02 -0,01 0,01

Bodové hodnoceni
Ukazatel 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

R1 3,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
R2 3,00 1,00 0,00 3,00 3,00 0,00 3,00 0,00 0,00 3,00
R3 1,00 3,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00
R4 4,00 4,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00
Vysledky 2,75 3 1 2,25 2,25 1 2,25 1,5 1 2,25

Zdroj: vlastni zpracovani

V prvnicasti tabulky 6.26 jsou vygtené hodnoty jednotlivych ukazaié{ralickova bonitniho
Quick testu, ty jsou v druhéasti tabulky bodo¥ ohodnoceny a v poslednitddku jsou
uvedeny vysledky. Ve vSech analyzovanych obdobédladi do Sedé zony, s nevyhéagmi
vysledky.

Nelze tedy jednozria¢ urcit, zda je podnik bez rizik&j zda sgje k bankrotu.
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6.4.4 Srovnani s od¥tvovymi praméry a konkurenci - Spider analyza

Z prilohy D bylacerpana data pro vypet odwtvovych paméra vybranych ukazatélSpider
analyzy. Akoliv tato analyza méa obsahovat 12 ukaZatel dat zvéejrénych Ceskym
statistickym #iadem bylo mozné vygitat pouze 7 ukazatel CSU vyzaduje po spoteosti
ABC spol. s r. 0. kazdotnmé vykaz zisku a ztraty a rozvahu pro obcktahény dle CZ-NACE
47.4 — Maloobchod s péacovym a komunikénim zd&izenim ve specializovanych prodejnach.
Tyto data vSak nezpracovava samostatto uvedenou klasifikaci ekonomickyémnosti, ale
zahrnuje ji do obchodu — klasifikace CZ-NACE 45, d617. Pro fehlednost byl v grafu
(obrazek 6.3) zobrazen vyvoj pouze v letech 202014,

Vyvoj hodnot v letech 2012- 2014 oproti odvétvovym
praméram

ROE
450,00%
400,00%
350,00%

300,00%

Doba obratu zasob 250,00% ROS
200,00%
150,00%

Obrat aktiv Kryti stalych aktiv

; oon s Ukazatel — 012
Financni paka

samofinancovani
— 013

—014

Obrazek 6.3:Spider analyza podniku ABC & odtwové paiméry

Zdroj: vlastni zpracovani

K nejwetSim vykyviim dochazi u rentability vlastniho §mi — ROE a ROS - rentability trzeb.
Ok¢ hodnoty jsou ovliveiny stidanim zisku a ztraty v jednotlivych obdobich. QGpro
odwtvovému piméru dosahuje nizSich hodnot doba obratu zasob, ROHkazatel
samofinancovani. U doby obratu zasob, platéjiekratsi je tato doba, tim lépe. Celkatyti
ze sedmi hodnocenych ukazateflosahuji nad@mmérnych hodnot, jeden ukazatel sice

podpitimérnych, ale pro podnik vyhodjsich hodnot a dva ukazatele poipgrnych hodnot.
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V Spider analyze Ize porovnavat ukazatele fémhranalyzy spoknost i oproti konkurenci.
Vzhledem k dostupnosti zkgjnénych Eetnich zagrek konkureginich spolénosti mohla byt
vybrana pouze spalrost BONET s.r.o., kterd zkgjnila vykazy v plném rozsahu a mohly tak
byt vypaiteny vSechny ukazatele Spider analyzy. U analyz&smolénosti ani u konkurence
nebyla vypétena rentabilita provoznéinnosti, protoZze ta se vztahuje pouze na vyrobni
podniky. Data pro vypeet ukazatel Spider analyzy konkuréni spol€nosti byla ziskana

z priloh E a F.

Vyvoj hodnot analyzované spdéleosti oproti konkurenci v letech 2012 az 2014 jeraaen na
obrazku 6.4.

Vyvoj hodnot v letech 2012 - 2014 oproti konkurenci

ROE

) 600,00%
Doba obratu zasob ROS

500,00%

DO pohledavek 400,00% ROA
300,00%

200,00%

Obrat aktiv CF/VJ

Finanéni paka Penéini likvidita

Ukazatel samofinancovani Rychla likvidita

— 2012

DO zdavazku B&Znd likvidita 2013

Kryti stalych aktiv Mira zadluZenosti — (014
Obrazek 6.4:Spider analyza podniku ABC & konkurence

Zdroj: vlastni zpracovani

Z grafu je ¥ejmé, Ze u spotmosti ABC spol. s.r.o. jsou v porovnani s konkgdrenfirmou
BONET s.r.o. horsi tyto ukazatele: ROE, ROS, ROyce 2014, pefEni likviditu ve vSech
sledovanych obdobich, rychlou likviditu v roce 2@Gldoba obratu pohledavek. Extrémni vyse
doby obratu pohledavek v roce 2014 je dana poumedesni dobu u spateosti BONET (v
roce 201Zinila 51 dri, v roce 2013 to bylo 45 di ale 44 denni dobou u spétesti ABC.
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6.5 Shrnuti analyzy

Predposlednim krokem fin&ni analyzy spokénosti ABC spol. sr. 0. je vyhodnoceni
vyslednych hodnot vSech slozek figan rovnovahy, tedy rentability, aktivity, zadluZestio
likvidity a bonitnich a bankrotnich modebk dopordenymi hodnotamii kritickymi body,

piipadré s od¥tvovym piimérem nebo s konkurenci.

V tabulce 6.27 je uvedernighled vyvoje porérovych ukazateél analyzované spataeosti za
obdobi od roku 2006 — 2015 a jejich dop@meé hodnoty.

V rentabili€ spol&nosti se projevuje #tdani ziskovych a ztratovych obdobi, proto hodnoty
kolisaji. RestoZze v ziskovych obdobichimpaSi podniku hodnotu, jejich Urovge nizka.
Rostouci trend ma pouze rentabilita mzdové ¢r@osti, ktera by dle dopofani ntla
dlouhodols klesat.

NejvysSich hodnot ukazatebktivity dosahuje obrat stélych aktiv, ktery jelienén vysokou
odepsanosti stalych aktiv. Doba inkasa pohledave&ba splatnosti zavazkméla klesajici
trend az do roku 2014. V poslednim roce sledovaoédobi tyto hodnoty @i stouply. Rozdil
mezi dobou splatnosti pohledavek a dobou splatroé®tbzk (obchodni deficit)feSila

spol&nostéerpanim revolvingového éxu.

Celkovéa zadluZzenost spolesti a mira zadluZenostigkraiila doporgené hodnoty v letech
2006 a 2007 vlivem vysokych hodnot zavazkobchodnich vztah V nasledujicich letech

doSlo k snizovani zadluzenosti a zlepSeni finastability podniku.

BéZzna a pohotova likvidita se pohybovala ve vSecdalanych obdobich v dopatenych
mezich. Podnik ve sledovaném obdobi slemit problémy s krytim provoznich vydaj
Perézni likvidita nedosahla dopotenych mezi v letech 2006, 2008, 2010 s 2012, naopak
vroce 2013 tyto meze vlivem vysokéhéstatku pewdznich prosiedki na Ezném w@tu
piekrctila.

Zlaté pravidlo vyrovnani rizika, kdy by cizi zdrojeentli pievaZzovat nad vlastnimi zdroji,
nebylo dodrzeno v letech 2006, 2007, 2011 a v 2Od&.

Ve vSech obdobich bylo dodrzeno zlaté hitdrpravidlo, nebt hodnota dlouhodobych zdtoj

byla vysSi nez hodnota dlouhodobého majetku.

Dlouhodoby majetek byl kryt vyhradmvlastnimi zdroji — vlastnim kapitédlem sp&hesti, coz

swed¢i o dodrzeni zlatého pari pravidla.
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AGI HK spol. sr. 0. - souhrn pom éro

ych ukazatel

TL

1se|A :[oipz

Ukazatele rentability 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |poporuéné hodnoty
ROA - Rentabilita celk. aktiv (EBIT / AKT) 3,35%| 9,58%|-1,60%| 2,58%| 2,33%]-0,80%| 2,15%| 5,04%| -3,71%| 3,66%

ROS 1 Rentabilita trzeb (EBIT/T) 1,41%)| 3,13%]| -0,35%| 0,59%| 0,64%] -0,31%| 0,49%| 1,50%| -1,03%| 1,29%
ROCE - Rentabilita kapitalu (EBIT/(VK+DI.H12 8296|25,73%| -3,15%| 4,31%| 4,23%]| -1,85%| 4,48%[10,79%|-7,34%| 8,14%| maximalizace
ROE - Rentabilita vi. kapitalu (CZ/VK) 8,34%]|17,78%| -5,49%| 2,72%| 2,65%] -3,23%| 2,99%| 8,42%| -8,74%| 6,18%

ROS 2 -Rentabilita trzeb (CZ/T) 0,85%| 2,16%]| -0,61%| 0,37%| 0,40%| -0,53%| 0,32%| 1,17%]|-1,23%| 0,98%

Rentabilita nakladd na prodane zboZ 85,83%|84,85%|86,99%(87,25%|87,06% [84,95%|89,07%(86,02%|89,37%|84,88% minimalizace
Rentabilita mzdové naroénosti trzeb 427%| 4,19%| 4,80%| 518%| 5,93%| 6,32%| 4,09%| 4,87%| 536%| 5,66%

Obrat aktiv (T /AKT) 238| 307 459 436 364 263 442 336 359 283

Obrat stalych aktiv (T / stala aktiva) 38,33| 47.86| 61,88| 4346| 41,73| 4150 5858| 42,35 48,01| 37,44

Obrat obéZnych aktiv (T / ob&Zna aktiva) 255 331| 505 491 405 283 482 368 393 309 maximalizace
Obratzasob (T /zasoby) 23,39| 24,19 21,25 14,30| 1369| 11,51| 18,66 18,62 13,10/ 16,83

Obrat pohledavek (T / pohledavky) 3,16| 562| 7.40| 11,07 635 488 7,10 795 825 547

Doba obratu aktiv (AKT /(T/360)) 151,33 117,40| 78,39 82,50| 98,97| 136,98| 81,41| 107,14| 100,14| 127,19

Doba obratu zasob (ZAS. /(T/360)) 1539 14,89 16,94| 2517| 2629 3129 19,29| 19,33| 27,49 21,40 minimalizace
Doba inkasa pohledavek (POHL/(T/360)) | 113,91| 64,03 4868 3359| 56,65/ 73,71| 50,69| 4531| 4362| 65,87

Doba splatnosti kratk. zavazka (KZ/(T/360))| 90,64| 72,76| 2456| 26,01| 23,46 52,77| 20,61| 2538| 25,18| 39,44] <DO pohledavek
Ukazatel samofinancovani (VK/AKT) 24,13%|37,24%|50,77%59,84%|55,11%(43,28%|48,12%|46,70%(50,55% |44,93% 0-100%
Celkova zadluzenost ((CZ+OP)/AKT) 75,87%|62,76%|49,23%40,16%|44,89%|56,72%|51,88%|53,30%49,45%|55,07% 30-60%
Mira zadluzenosti (CZ/VK) 312| 166 094 o065 080 127 098 087 095 1,19 <15
Urokové kryti I (EBIT / Groky) 426| 12,25 -1,34| 307 3,16| -144| 320 968 -526| 4,61 >5
Bézna likvidita (OAKT/KD) 127 150| 1,91 228/ 205 169 194 225 19| 172 1,5-2,5
Pohotova likvidita ((KrP+FM) /KD) 113| 1,29| 146| 146 144 128| 144| 180 133] 140 1-15
Penéznilikvidita (FM/KD) 0,11 o041 o015 o045 0224 o029 o012 0,76 0,42 0,43 0,2-0,5

jueAaodeldz u
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Tabulka 6.28: Tabulka vysledi bankrotnich a bonitnich té&sABC

Test 2015 |Interpretace vysledki

>2,9 bonitni podnik
1,2-2,93eda zéna
< 1,2 bankrotni podnik

Altmanovo Z’skore

>1,6 tvorihodotu
1,32 |0,9-1,63edadzona
< 0,9 bankrotni podnik

Index INO5 1,09

>3 bonitni podnik
2,25 |1-33eddzoéna
< 1bankrotni podnik

Kralickiv Quick test | 2,75

Zdroj: vlastni zpracovani
Ve vSech letech je dle vysleillltmanova Z” skore pro neobchodovatelné podnikgdenych
v tabulce 6.28 v analyzované spwolesti uspokojiva finaini situace, vSechny hodnoty ukazuiji,

Ze se jedna o bonitni podnik.

Z vysledki indexi INO5 vyplyva, Ze spolaost v roce 2011 a 2014&p ke krachu. V letech
2006, 2008, 2010, 2012 a 2015 se hodnoty pohybowvakdé zd& coz znsgilo 50%
pravdEpodobnost, Ze zkrachuiji, ale 70% prgwodobnost, Ze budou tiibhodnoty. V letech
2007, 2009 a 2013 byla finam situace spotaosti na hranici Sedé zony, tedy nad hodnotou
1,6 a byla zde pra¥godobnost, Ze nezkrachuje a bude vigvaodnotu.

V porovnani s Altmanovym indexem jsou vysledky gnalelmi rozdilné.

Hodnoty vysledit Kralickova bonitniho Quick testu se ve vSech sleaych obdobickadi do
Sedé zony, s nevyhramymi vysledky. Nelze tedy jednozit& urcit, zda je podnik bez rizika,
¢i zda spje k bankrotu.

Vysledky vSech provedenych tégsou rozdilné a nelze podle nich jednaawavyhodnotit
spolé&nost za bonitni nebo bankrotni.

Pomoci spider grafu bylo analyzovano obdobi 202014 a bylo zjig&no, Ze spolkénost ABC

je lehce nadgmeérnym podnikem ci odwétvi. Toto srovnani bylo omezeno pouze sedmi
ziskanymi ukazateli. #levahu nad odstvim n¢la spol€nost v kryti stélych aktiv, v ukazateli
samofinancovani, ve findni pace a v obratu aktiv. V rdmci konkuganfirmy podnikajici ve
stejnych podminkach vykazala spolest ABC ve ¥tSiné ukazatel nizSich vysledik nez
spole&nost BONET.

72



Zavér

Cilem bakaltské prace byla analyza hosptetd a smfovani spolénosti, analyza vyrnich
zprav a dalSich dokumena statistické zpracovani vybranych dat.

V teoretickésasti byly definovany nejdezitéjSi pojmy finarkni analyzy, ktera je zakladem pro
analyzu ekonomické vykonnosti podniku. Byly zdedstaveny jeji zékladni néstroje a
metody, se zagitenim na ty, které byly nasleglaplikovany v praktickéasti prace.

V praktickécasti byly tyto teoretické poznatky aplikovany nalgpnost ABC spol. s r.o., ktera
byla zalozena vroce 1992 a zabyva se prodejem ¢eypi techniky. Ve spobmosti je
minimalni fluktuace, coz se odrazi na snazeéasamané budovat prosperujici podnik. Pro
Zjisténi vyvoje a sotasného stavu fin&ni situace podniku byly pouzityzné metody finagni
analyzy, konkrété analyza absolutnich, rozdilovych a pwovych ukazateél. Dale byla
provedena analyza soustav ukazZatehstoupena Altmanovym indexem figarho zdravi,
Indexem INO5 a Kralickovym Quick testem. Vybrané@aifitni ukazatele podniku byly

porovnany s odstvovym piimérem a konkurenci s vyuzitim Spider analyzy.

Finartni analyza byla zpracovana za rok 2006 az 20150 Zakoje informaci slouzily
piedevsim Getni zaerky, které jsou vola piistupné na internetovych strankach justice.cz.
Data pro porovnani odtwového piméru maloobchodu byla ziskana ze strarfadského
statistického tadu.

Na zéklad provedené ekonomické analyzy je mozné podnik ABEZngit jako primeérné

hospodéci. V porovnani s oditvim podnik zaostavalipdevsSim o oblasti rentability, ktera
ovlivnéna stidanim ziskovych a ztratovych obdobi. V ostatnikhzatelich, které bylo mozné
porovnat, dosahovala spoi®st iznivéjSich hodnot oproti odivi. Pouzité bankrotni a

bonitni modely hodnoti spalrost rozdil&, nelze z nich vyvodit jednoziay zawr.

Na zaklad zjiSténych problémovych ukazatebyla vytvaena tato dopokieni pro zlepSeni
situace podniku:

» Spol&nost ABC by se rla zangiit na sniZeni doby inkasa pohledavek, aléspod

hranici doby splatnosti kratkodobych zavazkPoté by nemusela vyuZivat

73



revolvingového Gdru, ¢imz by klesla celkova zadluZzenost i mira zadluZgiestozZe se
ob¢ v analyzovaném obdobi pohybovaly v dogemych hodnotach. SniZzenim
nakladovych arok z poskytnutého (u by doSlo i k#stu rentability vliastniho
kapitalu a rentability trzeb (ROS 2GZ/T), které je teba maximalizovat.

Problémo¥ se jevi rentabilita celkovych aktiv, rentabilitdegb a rentabilita kapitalu.
Ty je mozné zvysit istem EBIT. Spolénost se musi zaftit bud’ na snizovani
rentability ndklad na prodané zboZi nebo na sniZzovani nakldeéedevSim u
nakoupenych sluzeb dochazi k &mam rozditim. Tyto naklady je pétéba podrobji

analyzovat a zjistit rezervy v moznych usporach.
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V analyze uvadéné obdobi

Data uvedend vtis. K¢ k datu:

Vykaz zisku a ztraty ABC spol. sr. o.

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

31.12.2006 31.12.2007 28.2.2009 28.2.2010 28.2.2011 29.2.2012 28.2.2013 28.2.2014 28.2.2015 29.2.2016

|. |Trzby za prodej zbozi 01 24968 25 367 26 276 21783 19477 17 511 28 656 24 470 21722 20094
A. |Néklady wnaloZené na prodané zbozi 02 21429 21525 22858 19006 16 956 14876 25524 21048 19412 17 055
+ |OBCHODNI MARZE 03 3539 3842 3418 2777 2521 2635 3132 3422 2310 3039
1. |Vykony 04 1630 1672 1879 1557 2225 1829 1515 1322 1709 2031
1.|Trzby za prodej viastnich wrobku a sluZzeb 05 1630 1672 1879 1557 2225 1829 1515 1322 1709 2031
B. |Vykonova spot Feba 08 2929 2847 3328 2390 2694 2592 2579 2368 2290 2817
1.|Spotfeba materialu a energie 09 258 233 324 329 276 330 299 307 292 247
2.|Sluzby 10 2671 2614 3004 2061 2418 2262 2280 2061 1998 2570
+ |PRIDANA HODNOTA 11 2240 2 667 1969 1944 2052 1872 2068 2376 1729 2 253
C. |Osobni naklady 12 1609 1605 1924 1676 1797 1711 1729 1772 1797 1794
1.{Mzdové néklady 13 1136 1134 1351 1209 1286 1222 1234 1256 1257 1253
3.[Néaklady na socialni zabezpeceni a zdravotni poji§| 15 395 391 481 388 425 405 412 419 420 423
4.|Socialni naklady 16 78 80 92 79 86 84 83 97 120 118
D. |Dané apoplatky 17 14 16 13 12 11 13 13 14 10 10
E. |Odpisydl. nehmot. a hmotného majetku 18 162 200 110 78 71 54 62 111 122 91
11l. |TrZzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 110 37 3 37
1.|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 110 37 3 37 4
V. |Ostatni provozni wnosy 27 52 16 74 15 18 10 12 30 29 51
H. |Ostatni provozni ndklady 28 80 56 22 17 32 104 68 68 58 101
* |PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 30 427 916 -26 176 196 0 208 444 -192 312
X. [Wnosové aroky 43 17 16 13 19 3 1 1 8
N. |Nakladové troky 44 88 69 73 45 44 41 46 40 46 62
XI. |Ostatnifinanéni wnosy 45 0 2 1
0. |Ostatni finanéni naklady 46 70 87 85 59 60 60 61 58 50 35
* FINANCNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 49 -141 -140 -145 -83 -101 -100 -107 -97 -96 -88
Q. |Dan z pfijm & za béZnou €innost 50 62 192 8 3 3 45
1.|splatna 51 66 188 8 3 3 45
2.|lodloZzena 52 -4 4
** |VYSLEDEK HOSPODA RENI ZA BEZNOU CINNOST| 53 224 584 -171 87 87 -103 98 302 -288 217
XIIl.{Mimofadné wnosy 54 1
* MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI 59 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
***|\/ysledek hospoda Feni za Géetni obdobi 61 225 584 -171 87 87 -103 98 302 -288 217
Vysledek hospoda Feni pfed zdan énim 62 287 776 -171 93 95 -100 101 347 -288 224
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ROZVAHA -AKTIVA ABCspol.sr.o.

V Analyze uvadéné obdobi 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Rozvaha v plném rozsahu 31.12.2006 31.12.2007 28.2.2009 | 28.2.2010 28.2.2011 I 29.2.2012 28.2.2013 I 28.2.2014 28.2.2015 | 29.2.2016
Aktiva vtis. KC Netto  Netto Netto Netto  Netto Netto Netto Netto Netto Netto

AKTIVA CELKEM 11181 8818 6131 5349 5966 7 359 6823 7 676 6518 7817
A POHLEDAVKY ZA UPSANY VLASTNI KAPITAL
B. DLOUHODOBY MAJETEK 694 565 455 537 520 466 515 609 488 591
B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 694 565 455 537 520 466 51 5 609 488 397

1| Pozemky 75 75 75 75 75 75 75 75 75 75
2.| Stavby 354 322 287 422 393 365 338 312 287 263
3.] Samostatné movité véci a soubory mov. vé 265 168 93 40 52 26 99 222 126 59
7.] Nedokonéenydlouh. hmotny majetek 0 3
B.Ill. |Dlouhodoby finan €ni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 194
5.] Jinydlouhodoby finanéni majetek 0 194
C. OBEZNA AKTIVA 10 435 8179 5 580 4750 5361 6 826 6 258 7 006 5962 7162
C.l. |Zasoby 1137 1118 1325 1632 1585 1681 1617 1385 1789 1315
5.| Zboz 1137 1118 1325 1445 1585 1521 1467 1385 1789 1226
6.] Poskytnuté zalohy na zasoby 0 187 160 150 89
C.ll. |Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 70 0 0 0 0 0 0
6. Jiné pohledavky 0 70
C.II. |Kratkodobé pohledavky 8416 4 809 3807 2108 341 5 3960 4248 3246 2839 4048
1.| Pohledavky z obchodnich vztah( 7113 3669 2839 2010 2 315 3160 2548 2010 1528 1603
4.1 Pohl. za spole¢niky, ¢leny druzstva a za (&3 1021 1031 843 58 1011 610 1407 1004 1004 2103
7.] Ostatni poskytnuté zalohy 58 49 34 40 39 53 111 45 49 111
9.] Jiné pohledavky 224 60 91 50 137 182 187 258 231
C.IV. |Fnanéni majetek 882 2252 448 940 361 1185 393 2 375 1334 1799
1.| Penize 873 1294 435 907 198 702 337 683 1127 309
2.| Uétyvbankach 9 958 13 33 163 483 56 1692 207 1490
D. OSTATNI AKTIVA - p Fechodné G éty aktiv 52 74 96 62 85 67 50 61 68 64
D.l. |Casové rozliSeni 52 74 96 62 85 67 50 61 68 64
1.] Néklady pfiStich obdobi 51 74 66 62 43 44 50 54 68 64
3.] PFijmy pfiStich obdobi 1 30 42 23 7
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ROZVAHA -PASIVA ABCspolsr.o.

V Analyze uvadéné obdobi 2006 2007 2008 2 009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Rozvaha v plném rozsahu vtis. K¢ 31.12.2006 31.12.2007 28.2.2009 | 28.2.2010 28.2.2011 | 29.2.2012 28.2.2013 | 28.2.2014 28.2.2015 | 29.2.2016
PASIVA CELKEM 11181 8818 6131 5349 5 966 7 359 6823 7676 6518 7817
A VLASTNI KAPITAL 2 698 3284 3113 3201 3288 3185 3283 3585 3295 3512
Al |Zakladni kapital 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
1| Zz&akladnikapitél 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
Alll. |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 44 44 44 44 44 44 44 44 44 44
1| Zé&konnyrezerwnifond 44 44 44 44 44 44 44 44 44 44
AIV. |Hospoda isky wysledek minulych let 2324 2551 3135 2 965 3052 3139 3036 3134 3434 3146
Nerozdéleny zisk minulych let 2391 2618 3202 3202 3052 3139 3139 3237 3434 3146
Neuhrazend ztrata minulych let -67 -67 -67 -237 -103 -103
AV. |Vysledek hospoda Feni bézného u €éetniho ob 225 584 -171 87 87 -103 98 302 -288 217
B. ClZi ZDROJE 8423 5465 2921 2 086 2614 4035 3227 3118 3139 4174
B.Il.  |Dlouhodobé zavazky 196 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9.| Jiné zavazky 200
10.] OdloZeny darovy zavazek -4
B.lIl. |Kratkodobé zavazky 6 697 5465 1921 1686 1414 2835 1727 1818 1639 2424
1| Zavazkyzobchodnich vztahl 6 087 4 966 1845 1634 1305 2667 1614 1370 1411 2153
4| Zavazkyke spoleé., ¢len. druzstva a k G¢ast| 22 22 24 25 26 4 26 24 24 25
5. Zavazky k zaméstnancim 53 57 63 69 60 65 63 65 69 65
6.] Zavazkyze socialniho zabezpeceni a zdravg 39 47 47 50 75 33 46 46 48 45
7. Stat- dariové zavazky a dotace 474 347 -64 -99 -57 47 -71 250 -31 107
8.] Prijaté zalohy 1 1 17 53 79
10.] Dohadné uéty pasivni 22 26 5 6 5 2 5 10 10 8
11| Jiné zavazky 44 53 55 -58
B.IV. |Bankovni Gv éry a vypomoci 1530 0 1000 400 1200 1200 1500 1300 1500 1750
Bankowni tvéry dlouhodobé 30
Kratkodobé bankowni tvéry 1500 1000 400 1200 1200 1500 1300 1500 1500
Kratkodobé finanéni wpomoci 250
C. OSTATNI PASIVA - p Fechodné G éty pasiv 60 69 97 62 64 139 313 973 84 131
cl. |Casové rozliseni 60 69 97 62 64 139 313 973 84 131
1| Wdaje pfistich obdobi 60 69 97 52 58 127 304 958 69 119
2] Wnosy pfistich obdobi 10 6 12 9 15 15 12
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Obchod (CZ-NACE 45, 46, 47)
Prawnické a fyzické osoby
Trade (CZ-NACE 45, 46, 47)

Non-financial corporations and households

Méfici Rok / Year
Ukazatel .
jednotka 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Pocet aktivnich podnikud 205 087 202074 204 167 212578 222781 231934 245411 248 104 244747 242 804
Pocet zaméstnanych osob celkem
- )t osoby 663 867 652 129 663 176 685 747 684 428 684 389 700534 710874 706 682 705211
ve fyzickych osobach
pramérny evidenéni pocet zaméstnancu
ztoho A A osoby 487 827 494 587 507 050 521813 512 810 503 218 504 377 508 306 504 926 500 595
ve fyzickych osobéach
Pramérny evidenéni pocet zaméstnancu -
prepogteny osoby 471 988 480 443 492 785 503 097 493 405 483 880 483 368 488 456 484 285 479594
Primérna hruba mésictni mzda .
. K& 16 421 17 471 19 097 20702 20 868 21 364 21983 22 396 22206 22948
na 1 fyzickou osobu
Primérna hruba mésiéni mzda .
. - Ké 16 972 17 986 19 650 21472 21688 22 217 22938 23 306 23153 23953
na 1 pfepoétenou osobu
Wnosy celkem mil. K& 2939873| 3185724| 3479171 3725463 3298989| 3425075 3580109 3622282 3678996 3803424
trzby celkem mil. K& 2824679 3061911| 3353061 3543290( 3149975| 3293018| 3439762 3484128 3533013| 3652983
ztoho |ztoho |tr2byza zboZi mil. K& 2647662 2883141 3155860( 3307900 2925080| 3048254| 3184809 3218091 3255665 3373191
wykony v&. obchodni marze mil. K¢ 592 204 633 680 693 781 773331 701292 738 103 758 812 760 852 767 363 798 338
Néklady celkem mil. K& 2880071 3107894 3384156 3626873 3236971] 3354000 3507936 3556676 3614055| 3723227
wykonova spotfeba mil. K& 311 361 314293 357 459 427 128 399 869 418 609 431 965 438 987 442 337 450 243
2 toho osobni naklady mil. K& 134 988 145176 162917 178 686 174 481 177 699 183398 187 838 186 588 192 869
ztoho |mzdy bez OON mil. K& 96 128 103 694 116 196 129 631 128 414 129 006 133053 136 608 134 551 137 850
Obchodni marze mil. K& 409 448 449 851 489 582 531619 471 681 487 070 496 572 487 746 484 898 509 533
Podil obchodni marZe na trzbach za zbozi % 15,5 15,6 15,5 16,1 16,1 16,0 15,6 15,2 14,9 15,1
Pfidana hodnota mil. K& 280 843 319 387 336 322 346 203 301423 319 494 326 847 321 865 325025 348 095
Wsledek hospodareni po zdanéni mil. K& 59 801 77831 95015 98 590 62018 71074 72173 65 606 64 941 80198
Aktiva netto mil. K& 1441207 1439560 1509537| 1593371 1616756 1695293| 1678558
dlouhodoby hmotny majetek .
. A . mil. K& 342 961 358 215 368 408 377708 382 447 408 228 390 654
ztoho |vzistatkové cené
zasoby mil. K& 325096 300615 316 403 335671 345 404 352195 360 336
Pasiva mil. K& 1441207 1439560 1509535 1593371 1616756 1695293| 1678558
ztoho |Vastnikapitl mil. K& 536 243 546 731 577 981 602 781 616 435 650 115 652 321
Pofizeni dlouhodobého majetku mil. K& 81572 66 390 63 405 66 307 64 835 65020 62 264

Poznamka: Finanéni ukazatele jsou uvadény v béznych cenéach, stavové ukazatele jsou k 31.12.

Note: Financial indicators are quoted at current prices, State indicators as at 31 December.

2 A

d VHO1RId



PRILOHA E

Vykaz zisku a ztraty - BONET s.r.o.

Polozka

2014

2013

I.  |Trzby za prodej zboZi 01 8 243 8 156 6 485
A. |Naklady wnaloZené na prodané zbozi 02 6704 6 853 5315
+ |OBCHODNI MARZE 03 1539 1303 1170
I |vykony 04 3882 4507 3488
1.|Trzby za prodej viastnich wrobkl a sluzeb 05 3882 4507 3488
B. |Vykonova spot feba 08 2193 2820 1638
1.|Spotfeba materialu a energie 09 414 405 78
2.|Sluzby 10 1779 2415 1560

+ |PRIDANA HODNOTA 11 3228 2990 3020
C. |Osobni naklady 12 2 336 2 456 2 557
1.|Mzdové néklady 13 1719 1803 1880
3.|INéaklady na socialni zabezpecéeni a zdravotni pojiSténi 15 576 611 620
4.]Socialni naklady 16 41 42 57
D. |Dané a poplatky 17 22 20 20
E. |Odpisydl. nehmot. a hmotného majetku 18 175 271 272
I\VV. |Ostatni provozni wnosy 27 27 40 37
H. |Ostatni provozni naklady 28 3 5 21
* |PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 30 719 278 187
N. |Nakladové uroky 44 17 17 22
Xl. |Ostatni finanéni wnosy 45 3 100 65
O. [Ostatni finanéni naklady 46 103 108 114
*  |FINANCNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 49 -117 -25 -71
** |VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST 53 602 253 116
*** |Vysledek hospoda Feni za G€etni obdobi 61 602 253 116
Vysledek hospoda Fenipred zdanénim 62 602 253 116




PRILOHA F

ROZVAHA - BONET s.r.o.

Rozvaha v plném rozsahu 2012 | 2013 | 2014
Aktiva k 31.12. (tis. K&) Netto Netto Netto
AKTIVA CELKEM 4101 4631 3872
B. DLOUHODOBY MAJETEK 1553 1710 1882
B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 1553 1710 1882
1.| Pozemky 698 698 698
2.| Stavby 796 895 1010
3.| Samostatné movité véci a soubory mov. véci 59 117 174
C. OBEZNA AKTIVA 2534 2903 1975
C.l. |Zasoby 538 424 396
5.| Zbozi 538 424 396
C.ll. [Kratkodobé pohledavky 291 669 984
1.| Pohledavky zobchodnich vztahl 185 565 876
7.] Ostatni poskytnuté zalohy 106 104 108
C.IV. |Fnan¢éni majetek 1705 1810 595
1.| Penize 25 30 24
2.| Uétyvbankéach 1680 1780 571
D. |OSTATNI AKTIVA - p fechodné G éty aktiv 14 18 15
D.. [Casové rozligeni 14 18 15
1.] Naklady pfiStich obdobi 14 18 15
2.| Komplexni naklady pfiStich obdobi
3.| PFijmy pfiStich obdobi
Pasiva k 31.12. (tis. K¢&) 2012 2013 2014
PASIVA CELKEM 4101 4 631 3871
A, [VLASTNI KAPITAL 3305 2772 2519
Al.  |Zakladni kapital 101 101 101
1.| Zakladnikapital 101 101 101
Allll. |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 142 141 141
1.| Zakonnyrezerwnifond 36 35 35
2.| Statutarni a ostatni fondy 106 106 106
A.IlV. [Hospoda Fsky vysledek minulych let 2 460 2277 2538
1.| Nerozdélenyzisk minulych let 2 460 2277 2538
AV. [Vysledek hospoda Fenibézného u éetniho obdobi (+/-) 602 253 -261
B. ClZi ZDROJE 768 1821 1352
B.Ill. |Kratkodobhé zavazky 625 1609 1089
1.| Zavazky z obchodnich vztahl 339 1188 704
5.| Zavazkyk zaméstnanclim 126 136 127
6. Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojiSténi 67 75 76
7. Stat- danové zavazky a dotace 39 146 81
10.| Dohadné Géty pasivni 54 64 101
B.IV. |Bankovni Gv éry a vypomoci 143 212 263
1.] Bankowni Uvérydlouhodobé 114 156 197
3.| Kratkodobé finanéni vwypomoci 29 56 66
C. |OSTATNI PASIVA - p Fechodné G &ty pasiv 28 38 0
C.. |[Casové rozligeni 28 38 0
1.| Wdaje pristich obdobi 28 38




