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ANOTACE

Predmétem této diplomové prace je overeni platnosti Okunova zdakona, zaloZzeného na vztahu
nezaméstnanosti a vystupu ekonomiky, na datech Ceské republiky. Prvni st prdce je
zaméiena na zdkladni pojmy, které jsou dileZité pro prdci s daty, a ddile pak na resersi
odbornych clankii zabyvajicich se problematikou Okunova zakona. V dalsi casti je strucné
popsan vyvoj hrubého domaciho produktu a miry nezaméstnanosti a nasledné jsou uvedeny
modely, jimiz byla platnost zakona ovérovana, véetné porovnani zjisténych vysledkii. Posledni
cast je venovdana zhodnoceni dosazenych vysledki, jejich komparaci s vysledky
zaznamenanymi v jinych zemich a formulaci doporuceni pro nositele hospodarské politiky.

KLICOVA SLOVA

Okunutv zdkon, nezaméstnanost, hruby domdci produkt, potencialni produkt, mezera vystupu,
mezera nezamestnanosti

TITLE
The Validity of Okun’s Law in the Czech Republic

ANNOTATION

The subject of this thesis is to verify the validity of Okun's Law, based on the relationship
between unemployment and economic output, to the data of the Czech Republic. The first part
is focused on the basic concepts which are important for working with data, and then to
search scholarly articles dealing with Okun's Law. The next section concisely describes the
development of the gross domestic product and unemployment rates, and then are presented
models, which were verified validity of the Law, including the comparison of the results. The
last part is devoted to the evaluation of the results and their comparison with results reported
in other countries and formulating recommendations for wearers of economic policies.

KEYWORDS

Okun’s Law, unemployment, gross domestic product, potential product, production gap,
unemployment gap



OBSAH

L Y410 J D 10
1 TEORETICKA VYCHODISKA ........cooooiiieiieieeteeeeeeeee et s sttt s st senes s neenenson 11
O N N 257N 21 0 N 0 13 ST 13
1.1.1 DruRY REZAMESIAGANOSE ...ttt r bt ettt s b e s b e s et e n e nn e e nneenre e re e reenne s 14
1.1.2 Doba trvani nezaméstnanosti a frekvence nezamestnanOSti............cccuvvoueereriiiiiiniiiiseeese s 17
1. 1.3 MEF NI MEZAMESTANOSTL ....oooieieeeiee et e e e et e e et e e e et et et e e et e e e e e e e e e e e e e e et et et et et rer e e e e e rararaes 17
1.2  HRUBY DOMACI PRODUKT ..uuttiiiiiiiiiitttiitieesisistttetsesssessssssssesssssastssssssssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssessises 19
1.2.1 Metody vipoctU HDP .......ooiiiiii e s 20
R T O 8 N SN <0 ) [T 22
1.3.1 Verze ORUROVA ZAKONA ...............coooeeeeeeeee ettt ettt 23
2 RESERSE ZKOUMANI PLATNOSTI OKUNOVA ZAKONA .......c.ooooiveieeeeeeeereeeeeeeseereseeenenns 26
2.1 VYSLEDKY PRO CESKOU REPUBLIKU .v.vvvtetteeteeseseeeeeseeeseteseteseeseseeesesesseeesesssssasasessseesssensssssssasasseeseeseees 26
VYA€) 551 0) 4 3 (0 B DY N ) 07453 1 T 28
A T & 123 61 N (T 33
3 VYVOJ NEZAMESTNANOSTI A HDP V CRu...oooeeeeee ettt 35
3.1 VYVOI NEZAMESTNANOSTIV CESKE REPUBLICE ....vveveeeeeeeeesesessesesesesesesesssssssssesesessesesessssssssssasesseseseseens 35
3.2 VYVOI HRUBEHO DOMACIHO PRODUKTU V CESKE REPUBLICE ......vvvieeeeeseeteeseeeeesesesesessesesesssasseseseseseees 40
4 PLATNOST OKUNOVA ZAKONA V CR ..ottt e et en e e s en s, 43
o Y (6] 0) 4 O VN @ o 0 Y- 1 2R 43
4.1.1 Metoda REJMENSICI CIVETCUL.........uoou ittt bbb 43
A.1. 2 HOAFICK-PFESCOTIIV fIlT ..ottt bbbttt 45
4.1.3 Metoda zaloZend N CASOVEM TF@IAU. ........ ... eaeeeeennenenensnansnnnnnnnnnnnsnnnsnnnnnnnnnnnnnnnes 46
4.2 MODELY A ODHAD OKUNOVA KOEFICIENTU . ..iiiiiiiiittieiieeeesiititeiieeessssessssteesesssssssssesssssssssisssssssesssssssssenes 46
B.2. 1 DiIfEFEICHL VEFZE ...ttt ettt etttk b e bbbt et h e b e bt e bt e bt st s bt s bt e s be e ebe e bt nr e ene e 46
B.2.2 GAPOVA VOFZO.........ccueisieeiieeiee ettt ettt etttk h e h e bbbt ae e et e bt e b e e bt e bt e st e s bt e s b e e s be e e be e bt enreennennr e 48
4.2.3 MOdifikOVANG GAPOVA VEFZE ...ttt ettt b e bbbt e r e nee e 52
4.3 SHRNUTI VYSLEDKU ...uuviiiiittiieiiteiesiitteeesetteeessaeessssteessssbesssasbassesssassesssbaeesabessesasbasssssbbesssasbesssssrenesssbenees 56
5 VYSLEDKY A FORMULACE DOPORUCENT ......oovivitiioe oottt et neneans 58
27N V4 ) L ST TP ROTPT 61
POUZITA LITERATURA ....oooviieeteeeeeee ettt ettt ettt ettt e et et e et et e s et es e e et e eeen e eees e eeen e et en e et eeeeeneae 64



SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Okuntv zakon ve vyspélych ekonomikach — odhady Okunova koeficientu.......... 30
Tabulka 2: Porovnani odhadti Okunova Koeficientu ...........ocveiviiiiiiii i 32
Tabulka 3: Odhad Okunova koeficientu u asijskych zemi.........cccccvvvevveiiiiinicne e 33
Tabulka 4: Mira nezaméstnanosti v CR za obdobi 1993-2015 ........cccccceverreeernrressirsrnirnennen, 39
Tabulka 5: Hruby domaci produkt a realny rtst v letech 1993-2015.........ccccovvvvvviiniieiinennnnn 41
Tabulka 6: OLS odhad Okunova koeficientu, diferencni Verze .............ccceoeeeeviiveeeeiiiiieeeeennee, 47
Tabulka 7: OLS odhad Okunova koeficientu, gapova verze, HP filtr..........ccccooviiiininnnnn. 49
Tabulka 8: OLS odhad Okunova koef., gapova verze, linedrni trend ............cccevvriiiiennnnnnn 51
Tabulka 9: OLS odhad Okunova koef., mod. gapova verze, HP filtr ..........cccccevviveiieinnnnnnn, 53
Tabulka 10: OLS odhad Okunova koef., mod. gapova verze, linearni trend ............cccooevveennee 54
Tabulka 11: Shrnuti VYSIEAKT......eciiiiiiiciirce et 56

SEZNAM ILUSTRACI

Obrazek 1: Magicky Etyfuhelnik .......ccoocvviiiiiiiiii 12
Obrazek 2: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v CR za obdobi 1993-2015.............c.......... 36
Obrazek 3: Vyvoj miry registrované nezaméstnanosti v CR za obdobi 1993-2012 ................ 37
Obrazek 4: Pivodni a novy ukazatel registrované nezameéstnanosti, vyvoj 2005-2012 .......... 38
Obrazek 5: Porovnani obecné miry nezaméstnanosti a miry registrované nezaméstnanosti ... 38
Obrazek 6: Vyvoj HDP v CR za obdobi 1993-2015 ..........coeveeveerrrernieieceeeeeeeeesesesses s 41
Obrazek 7: Tempo ristu HDP a nezameEstnanosti...........cuevvereereeiiineenieieseeseee e 48
Obrazek 8: Mira nezaméstnanosti a mezera vystupu — HP filtr ..o 50
Obrazek 9: Mira nezamé&stnanosti a mezera vystupu — linedrni trend..........cccooeviiiiiiiinnnn, 52
Obrazek 10: Mezera vystupu a cyklicka mira nezaméstnanosti — HP filtr.............c.cceenen. 54

Obrazek 11: Mezera vystupu a cyklickd mira nezaméstnanosti — linearni trend ..................... 55



SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

CR
CSU
EHP
EU
Eurostat
GNP
HDP
HP filtr
ILO
K¢
mld.
OLS
USA

VSPS

Ceska republika

Cesky statisticky tGfad
Evropsky hospodatsky prostor
Evropské unie

Evropsky statisticky ufad
hruby narodni produkt

hruby domaci produkt
Hodrick-Prescotttv filtr
Mezinarodni organizace prace
Koruna Ceska

miliarda

metoda nejmensich ¢tverct
Spojené staty americké

vybérové Setfeni pracovnich sil



Uvob

Nezameéstnanost a rust hrubého domaciho produktu se fadi mezi zdkladni makroekonomické
ukazatele. Zkoumani jejich vyvoje a vzajemného ovliviiovani se vénuji ekonomové
uz po nékolik desetileti. Pokud by zavéry a progndzy ekonomickych zédkonid byly potvrzeny
pro rtizné ekonomiky po celém svété, mohly by byt tyto zdkony pouzity pii rozhodovani

nositeld hospodarské politiky ve snaze provadét efektivni hospodaiskou politiku.

Jednim z ekonomickych zdkond vhodnych pro vyuziti v praxi je zdkon popisujici inverzni
vztah mezi ristem ekonomiky a mirou nezaméstnanosti. Tento vztah popisuje Okuniv zakon,
jehoz hlavni parametr, Okuniv koeficient, udava silu vztahu mezi hrubym domadacim

produktem a mirou nezaméstnanosti.

Od prvniho uvetejnéni prace Arthura Okuna v roce 1962, kde autor popisoval vztah vystupu
ekonomiky a nezaméstnanosti, se fada ekonomti snazi ovéfit ¢i vyvratit platnost jeho zavéri
v ekonomikach nejriizn&jsich stati svéta. Vyjimkou tak neni ani Ceska republika, pro kterou
byla doposud platnost Okunova zdkona vice méné potvrzena. OvSem analyzy je tfeba

provadeét i nadale, a to s aktualnimi daty.

Cilem prace je na zakladé analyzy nezaméstnanosti, realného a potencialniho hrubého
domaciho produktu a jejich vzajemného vztahu zhodnotit platnost Okunova zikona

v podminkach Ceské republiky a uvést doporuéeni pro nositele hospodaiské politiky.
Ke splnéni hlavniho cile je zapotiebi nejprve splnit nasledujici dil¢i cile, a to:
e vymezit zakladni pojmy dulezité pro analyzu,

e provést reSerSi odborné literatury zabyvajici se zkoumanim platnosti Okunova zédkona

zejména pro ucely mozného porovnani se ziskanymi vysledky,

e strucné analyzovat vyvoj hrubého domaciho produktu a nezaméstnanosti v Ceské

republice,
e uvést a charakterizovat metody pouzité pro praci s daty,
e pomoci riznych modell provést analyzu dat, vedouci ke zjisténi Okunova koeficientu.

Na zékladé€ splnéni téchto dil¢ich cili pak 1ze porovnat dosazené vysledky s vysledky u jinych
evropskych 1 mimoevropskych stati a formulovat doporuceni pro nositele hospodaiské

politiky.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

Makroekonomie, soucast ekonomické teorie, se zabyva zkouméanim chovani néarodniho
hospodaistvi jako celku. Jedna se tedy o zkoumani makroekonomickych subjektt (sektort

narodniho hospodafstvi), a to konkrétné domacnosti, firem, vlady a zahranici.

Vyznamnou roli hraje vramci hospodaiské politiky statu makroekonomicka stabilizacni
politika. Cilem stabiliza¢ni politiky by mél byt dostatecny stupein zaméstnanosti a cenova
stabilita, kdy podminky, které maji zajistit naplnéni obou cilQ, jsou dostate¢né tempo ristu
realného produktu a z dlouhodobého hlediska také vyrovnana platebni bilance. Z toho

vyplyvaji tkoly, jez by mél stat plnit. Témito tkoly j sou®:
e zabezpeCovat cenovou stabilitu (stabilni celkovou cenovou hladinu),

e schopnost vytvaiet vysokou troven celkové produkce ekonomickych statkli a sluzeb,

tedy zajiSt'ovat dostatecné tempo rlstu redlného produktu,
e zajiStovat vysokou zaméstnanost, resp. odstrailovat nezaméstnanost,
e udrzovat vyrovnanou platebni bilanci a tim i stabilitu ménového kurzu.

Jelikoz nelze vSechny tyto cile plnit najednou, je zde alespon snaha o jejich vyvazeny pomer.
Pokud bychom chtéli posoudit ekonomickou vykonnost dané zemé, je vhodné vychazet

ze Ctyt zakladnich makroekonomickych ukazateld, jimiz jsou:
e priamérné ro¢ni tempo rastu realného hospodaiského produktu (HDP),
e tempo rustu agregatni cenové hladiny (primérna ro¢ni mira inflace),

e primérnd rocni mira nezaméstnanosti, tedy procentni podil nezaméstnanych

a ekonomicky aktivnich obyvatel (mira nezaméstnanosti),
e procentni podil salda vyvozu a dovozu k HDP.

Tyto makroekonomické ukazatele najdeme na osach tzv. magického ctyitihelniku, ktery se
vyuziva ke znazornéni hospodarské situace zemé a do néhoZ zaznamenidvame hodnoty

dosazen¢ v danych oblastech uritym statem, piic¢emz spojenim jednotlivych bodl na osach

! BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 43

2 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 44

¥ SOUKUP, Jindtich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 39

* SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Macroeconomics: a version of economics. 13. ed.
New York: McGraw-Hill, 1989. str. 553

® Cesky statisticky ufad. Zamé&stnanost a nezaméstnanost podle vysledki VSPS — Metodika. Cesky statisticky
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vznikne plocha. Obsah plochy zavisi na uspofadani os a na volb&é pocatkd 0s. Jedna

z moznych interpretaci je v procentech znazornéna na obrazku 1.

ro¢ni mira
nezameéstnanosti

ro¢ni mira roéni tempo rastu

inflace 2\/3 I realného produktu

0

podil salda béznych
obchodnich transakei k
nominalnimu produktu

Obrazek 1: Magicky ¢tyiihelnik
Zdroj: viastni zpracovani dle BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA.?

Ptiznivy vyvoj hospodafstvi byva spojovan se zvétSovanim plochy ctyitihelniku, nicméné je
tteba mit na védomi jista uskali, se kterymi se v jeho vypovidaci schopnosti setkdvame. Jedna
a tatdz plocha muze v zavislosti na tom, jak se na ni jednotlivé veli¢iny podileji podavat
0 ekonomice a jejim zdravi zcela rozdilné zavéry. Je tfeba vzit v vahu nasledujici

problémy 3

1. Plocha ¢tyfuhelniku zavisi na tempu ristu HDP, ale nikoli na jeho dosaZené trovni.
Vétsi plochou se tak mize vyznacovat chudd zemé s vysokym tempem ristu

neZ bohatd zemé¢, kterd je sice rozvinutd, ale S polovi¢nim tempem ristu.

2. Vyrovnana platebni bilance je sice ptizniva, avSak neodrazi technologickou uroven
zem¢. Muze byt spojena jak s vyvozem surovin, tak i s vyrobky s vysokou ptidanou
hodnotou.

3. Nezaméstnanost a inflace jsou ve ¢tyfuhelniku uvadény na osach v linearnim meéfitku,

pfestoze nezaméstnanost je v zemich vnimana jako vétsi hrozba nez inflace.

Je tedy velmi dilezité spravné interpretovat dosazené vysledky vypovidajici o vykonnosti

ekonomiky, a to na zakladé komplexniho rozboru jejich parametra.

2 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 44
¥ SOUKUP, Jindiich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 39
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Pro potfeby porozuméni zvolené problematice, kterou je ovéfeni platnosti Okunova zakona
v podminkach Ceské republiky (CR), budou bliZe piedstaveny pojmy nezaméstnanost, hruby

domaci produkt, ale také samotny Okuniv zakon.

1.1 Nezaméstnanost

V ramci této podkapitoly bude definovan pojem nezaméstnanost, dale budou ptiblizeny druhy

nezameéstnanosti a také bude pojednano o méfeni nezaméstnanosti.

Z ekonomického hlediska je nezaméstnanost chapana jako stav na trhu prace, kdy se zde
nachdzeji kvalifikovani pracovnici ochotni pracovat, nicméné nemohou najit odpovidajici
praci a zaroveii praci aktivné vyhledavaji.* Dle metodiky Eurostatu vypracované na zakladd
doporuc¢eni Mezinarodni organizace prace (ILO) jsou poté nezaméstnané osoby blize

definovéany jako osoby, které ve sledovaném obdobi spliiovaly nasledujici podminky >:
e nebyly zaméstnané,

e Dbyly pfipraveny k nastupu do prace, tj. béhem sledovaného obdobi byly k dispozici
okamzit¢ nebo nejpozdéji do Ctrnécti dni pro vykon placeného zaméstnani, ptip.

sebezaméstnani,

e Vv prubéhu poslednich ctyt tydnt hledaly aktivné praci, a to rGznymi zplsoby (napf.
prostiednictvim ufadu prace, soukromym zprostiedkovatelem prace, vyuZivanim
inzerce, podnikdnim krokd k zalozeni vlastni firmy, dotazovanim se pifimo

V podnicich, poddnim Zadosti o pracovni povoleni apod.).

Do této kategorie vSak patii i osoby, které jiz praci naSly a jsou pfipraveny do Ctrnacti dni
nastoupit do tohoto zaméstnani. AvSak pokud osoby nespliiuji alesponn jednu z téchto
uvedenych podminek, jsou klasifikovany jako zaméstnané nebo ekonomicky neaktivni (viz

kapitola 1.1.1 Méfeni nezaméstnanosti).

Existenci nezaméstnanosti l1ze zaznamenat tehdy, kdyZz je skutecny produkt ekonomiky
nad (nebo pod) jeho potencialni trovni, ale také v situaci, kdy se ekonomika pohybuje
natrovni potencidlniho produktu. V tomto druhém piipadé¢ jde o pfirozenou miru

nezamé&stnanosti, tedy miru nezaméstnanosti, kterd nastane, jestlize je ekonomika

* SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Macroeconomics: a version of economics. 13. ed.

New York: McGraw-Hill, 1989. str. 553

> Cesky statisticky ufad. Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledki VSPS — Metodika. Cesky statisticky
urad. [online]. 5. 8. 2016. [cit. 2016-11-01]. Dostupné z: https://Www.czso.cz/csu/czso/zam_vsps
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Vv dlouhodobé rovnovaze (v dlouhém obdobi zmény agregatni poptavky neovlivni

ani zamé&stnanost, ani produkt.6

K vysvétleni nenulové hodnoty piirozené miry nezaméstnanosti slouzi Ctyii pfic¢iny odliSnosti
redlného trhu prace od idealniho trhu prace (tedy kdy se rovna poptavky po préci a nabidka

prace). Témito skutecnostmi jsou "

e zikony o minimalni mzdé, kdy zvySenim mzdy nekvalifikovanych pracovnikt
nad rovnovaznou Uroven sniZzuje minimalni mzda poptavku po praci a zvySuje
nabizené mnozstvi prace. Vznikly ptevis nabidky prace nad poptavkou po praci

zpusobuje nezaméstnanost;

e odbory, resp. jejich trzni sila, kdy zvySenim mzdy Vv odborové organizovanych
podnicich nad rovnovdznou uroven vytvafeji odbory ptevis nabidky prace, coz

zpusobuje nezaméstnanost;

o efektivnostni mzda, kdy podle této teorie je pro firmy vyhodné&jsi platit svym
zaméstnancim vyS$i mzdy nez jsou ty rovnovazné. Vys§i mzdy maji vliv nejen
na zdravotni stav pracujicich, ale také snizuji fluktuaci pracovnikl a zvysuji pracovni

usili pracovnik a jejich kvalitu;

e hledani pracovniho mista a ¢as potfebny ke zméné pracovniho mista. Pojisténi
V nezameéstnanosti je formou statni ochrany piijma propusténych pracovniki, avsak

zvySuje nezaméstnanost vznikajici kvili vyhledavani prace.
Po nadefinovéni pfi¢in nezaméstnanosti bude nyni nasledovat piedstaveni jednotlivych druhti
nezaméstnanosti.
1.11 Druhy nezaméstnanosti

Nezamé&stnanost vznikd z riznych pficin a je tedy dulezité odliSovat jednotlivé druhy
nezaméstnanosti. Nezaméstnanost 1ze délit dle nékolika kritérii, pti¢emz prvnim z nich bude

piedstaveno kritérium dobrovolnosti.
V ramci tohoto déleni rozliSujeme nezaméstnanost dobrovolnou a nedobrovolnou.

Dobrovolna nezaméstnanost

® BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ale§ Cengk,
2010. str. 189

"MANKIW, N. Gregory. Zdsady ekonomie. 1. vyd. Pielozil Milan SOJKA. Praha: Grada, 1999. Profesional.
str. 554-566
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Dobrovolné nezaméstnani jsou lid¢, kteti o praci védome neusiluji. Casto to mohou byt lidé
dobte ekonomicky zabezpeceni nebo Zeny v domécnosti. Tedy lidé, kteti preferuji sviij volny
¢as a dal$i hodnoty pfed zaméstnanim. Patfi sem vSak i lidé, kteti po n€jakou dobu netspésné

hledali préci a toto hledani vzdali.
Nedobrovolna nezaméstnanost

Nedobrovoln¢ nezaméstnany je ten, kdo je bez prace, ale aktivné ji hleda. Zpusoby, jakymi
tak muze Cinit, byly predstaveny v kapitole 1.1 jako jedna z podminek pro splnéni statutu

nezaméstnaného.
Dalsi mozné Clenéni mize byt nasledujici:
e frik¢éni nezameéstnanost,
e strukturalni nezameéstnanost,
e cyklickd nezaméstnanost.
V nasledujicim textu budou tyto druhy nezaméstnanosti popsany podrobné;ji.
Frikéni nezaméstnanost

Tento druh nezaméstnanosti vznikd z faktu, ze trh prace a rozsah nezaméstnanosti jsou
V neustalém pohybu. Je tedy disledkem neustalych zmén v ekonomice. Lidé opoustéji svou
praci a hledaji novou. Nicméné se zde projevuje trzni selhdni v podobé nedokonalych
informaci o volnych pracovnich mistech, a proto mliZe toto hledani nové prace urcitou dobu
trvat. Muze se také jednat o situaci, kdy pracovnik nemusi hned napoprvé piijmout praci,
ktera mu je nabizena, ale jedna se i1 o osoby, které na pracovni trh vstupuji poprvé (absolventi
Skol) ¢i do pracovnich sil znovu vstupuji (zeny po matetské dovolené, ptip. po obdobi péce

e _ y : . " o y . 8,9
0 déti aj.). Frikéni nezaméstnanost je slozkou pfirozené miry nezaméstnanosti.

V tomto piipadé se shoduje jak pocet osob, které hledaji praci, tak poc€et volnych pracovnich
mist. RovnéZ se shoduje 1 struktura poZadované kvalifikace hledanych pracovnikl a skute¢na

kvalifikace nezaméstnanych. Vyvazené je také regiondlni rozvrstveni nabidky a poptavky.

Frikéni nezaméstnanost je tedy kratkodobého charakteru a setkdme se sni v kazdé

ekonomice, a to prave diky jejimu neustdlému pohybu.

8 SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Macroeconomics: a version of economics. 13. ed.
New York: McGraw-Hill, 1989. str. 543 5

9 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 190
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V ramci frikéni nezaméstnanosti byva nékdy rozliSovana jesté tzv. sezonni nezaméestnanost,
jako jeji slozka. Sezonni nezaméstnanost je také kratkodobého charakteru a jak jiz sdm nazev
napovida, je zptisobena bud’ praci v odvétvich, kde je produkce zavisla na pocasi a v disledku
toho také v navazujicich zpracovatelskych odvétvich (typicky napft. stavebnictvi, zemédélstvi

apod.), nebo vykyvy ve spotieb¢, ¢i stiidanim ro¢nich obdobi.
Strukturdlni nezaméstnanost

Strukturdlni nezaméstnanost vznikd v ptipadé, ze v daném obdobi existuje v dané oblasti
nesoulad mezi kvalifikacnimi pozadavky na rizné druhy prace a volnymi pracovnimi misty
v dané oblasti na stran¢ jedné a skutecnou kvalifikaci pracovnich sil a izemnim umisténim
téchto pracovnich sil na stran¢ druhé. Stejné jako u frikéni nezaméstnanosti, se i v tomto
pripadé shoduje pocet volnych mist a celkovy pocet osob, které hledaji praci, avSak na rozdil
od frikéni nezaméstnanosti se zde jednd o nesoulad prace v dané zemi ¢i oblasti, ale také
0 nesoulad mezi objemem nabidky prace a poptavkou po praci. Specifickym divodem
strukturdlni nezaméstnanosti byva uvadéna mzdova rigidita (nepruznost). I strukturdlni

< . y . _— y . 10,11
nezaméstnanost je slozkou piirozené miry nezaméstnanosti.™”

Neékteré zdroje uvadeji jako pficiny tohoto typu nezaméstnanosti zejména zmény
Vv technologiich, zavadéni moderni techniky, ztratu moznosti dopravit se do zaméstnani (napf.
v disledku omezeni vetejné dopravy). Touto nezaméstnanosti jsou tak nejvice ohrozeny
pievazné starsi osoby, vdané zeny, rodice s vice détmi, 0soby s nizkou kvalifikaci nebo osoby

se zméneénou pracovni schopnosti.12

Tento typ nezamé&stnanosti obvykle trva déle nez frikéni nezaméstnanost, a to z toho diivodu,
ze lidé musi ziskat novou kvalifikaci, ptip. se musi piest€éhovat do jiné oblasti, kde jsou volna

pracovni mista s poZzadavkem kvalifikace, kterou jiz dany pracovnik ma.
Cyklicka nezaméstnanost

Cyklicka nezamé&stnanost je spojena s kratkodobymi cyklickymi fluktuacemi ekonomiky, kdy
skuteCnd mira nezaméstnanosti kolisa kolem pfirozené miry nezaméstnanosti, a tedy
i Srozdilem mezi skutenym a potencialnim produktem. Jedna se tedy o situaci, kdy je

celkové na trhu mén€ volnych mist, nez je z4jemcii o praci, tedy nabidka je vyssi

9 SOUKUP, Jindtich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 285-286

1 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 190-191

12 JIROVA, Hana. Trh prdce a politika zaméstnanosti. Praha: Vysoka §kola ekonomicka, 1999. str. 19
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nez poptavka po praci. Tento typ nezaméstnanosti je obvykle povazovan za nedobrovolnou

nezaméstnanost. >

Velikost cyklické nezaméstnanosti se ¢asto vyjadiuje pomoci Okunova zékona, kterému bude

vénovana pozornost v zavérecné ¢asti této kapitoly.

1.1.2 Doba trvani nezaméstnanosti a frekvence nezaméstnanosti

Velmi dulezitou charakteristikou nezaméstnanosti je doba (délka) jejiho trvani. Doba trvani
nezaméstnanosti je charakterizovana primérou délkou obdobi, po které je tato osoba
nezaméstnand.’® Tato doba zavisi na strukturdlnich charakteristikach trhu prace

a na aktualnim stavu ekonomického cyklu.

S prodluzovanim primérné délky nezaméstnanosti jsou spojeny i nékteré negativni disledky
a ndklady. Mimo jiné ma vliv i1 na pfirozenou miru nezaméstnanosti, resp. na jeji zvySovani.
Navic dlouhodobé nezaméstnani pracovnici ztraceji svoji kvalifikaci, vyrobni zruc¢nost

a dovednosti a stavaji se nezaméstnavatelnymi.

Dalsi dulezitou charakteristikou nezaméstnanosti je vedle doby trvani nezaméstnanosti také
frekvence nezaméstnanosti. Ta je dana primérnym ¢islem, piedstavujici pocet, kolikrat jsou

za dané obdobi pracovnici nezaméstnani (tedy napt. za dva roky, za 5 let apod.).

Frekvence nezaméstnanosti pravdépodobné zavisi na vykyvech agregatni poptavky po zbozi
a sluzbach, od niz je odvozena i poptavka po praci. Zaroven ale frekvence nezaméstnanosti
zavisi 1 na poptavce po praci jednotlivych firem v riznych odvétvich a oblastech, pficemz

nékteré firmy v uréitych oblastech & odvétvich expanduji a jiné firmy zanikaji.*®

1.1.3 Méreni nezaméstnanosti

Po bliz§im definovani jednotlivych druhti nezaméstnanosti bude nyni pojednano o zptsobech
jejiho méfeni a budou predstaveny zakladni vzorce pro vypocet miry nezaméstnanosti

a koeficientu pracovni participace.

Pro ucely méfeni se nejéastéji vyuziva bud’ absolutni vyjadieni po¢tu nezamé&stnanych, nebo
mira nezaméstnanosti jako procentni podil nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim
obyvatelstvu. Tento ukazatel byl jiz zminén v textu vySe a nyni bude predstaven i jeho

vypocet.

3 SOUKUP, Jindtich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 286

Y MACH, Milo3. Makroekonomie II: pro magisterské (inZenyrské) studium. Vyd. 3. Slany: Melandrium, 2001
dotisk. str. 259

1> BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 192
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Nejprve je tieba rozlisit tifi zakladni pojmy — zaméstnany, nezaméstnany a ekonomicky
neaktivni Gloveék. Clovéka miZeme zafadit do kategorie ,.zaméstnany®, pokud stravil
vyznamnou ¢ast uplynulého tydne v placeném zaméstnani. Nezaméstnané osoby byly
definovany v pfedchozim textu. Lidé, ktefi nespadaji ani do jedné z téchto dvou skupin, jsou
oznacovani jako ekonomicky neaktivni. Typickym ptikladem mohou byt napf. studenti
denniho studia, Zena ¢i muZ v domacnosti nebo diichodci.’® Zaméstnani a nezaméstnani
potom tvoii ekonomicky aktivni obyvatelstvo. Po nadefinovani téchto kategorii 1ze piistoupit

k samotnému vypoctu.

Mira nezaméstnanosti se rovna

U
uzm*loO, (1)

kde:
U je mira nezaméstnanosti,
U je pocet nezaméstnanych,
E je pocet zamé&stnanych.
A jelikoz nezaméstnani a zaméstnani tvoii pracovni silu, lze tedy psat
u=2+100 (2
kde:

L je pracovni sila (ekonomicky aktivni osoby).

Dal$im vyznamnym ukazatelem je mira, resp. koeficient pracovni participace, jez se da
definovat jako pomér pracovnich sil (tedy ekonomicky aktivniho obyvatelstva) k poctu osob

Vv produktivnim véku (nad 15 let). Potom tedy
[=2%100 €)
kde:
| je koeficient pracovni participace,
L je pracovni sila,

F je pocet osob v produktivnim véku.

' MANKIW, N. Gregory. Zdsady ekonomie. 1. vyd. Pielozil Milan SOJKA. Praha: Grada, 1999. Profesional.
str. 548
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Osoby, které nejsou zapocteny do pracovnich sil, jsou napft. lidé ve starobnim dichodu, zeny
na matefské dovolené, zeny pecujici o déti v domdacnosti, dale osoby v domécnosti, studenti,

lidé, kteti se vzdali hledani dalsi prace apod.

U uvedenych méteni se vSak mizeme setkat 1 s nedostatky. Jednim z nich je, ze nepostihuje
osoby, které musi nedobrovoln¢€ pracovat na zkracenou tydenni ¢i mési¢ni pracovni dobu.

Problémem je i zachyceni sezénni nezaméstnanosti."’

1.2 Hruby domaci produkt

Produktem obecné rozumime tokovou veli¢inu, ktera udava hodnotu finalnich statku a sluzeb
vytvotrenych za dané obdobi. Asi nejvyznamnéjsim ukazatelem tohoto druhu je hruby domaci

produkt.

Hruby domaci produkt se pouziva pro urCeni vykonnosti ekonomiky zemé a piedstavuje
objem finalni produkce (tedy souhrn finalnich statkl a sluzeb v urcité ekonomice), vytvoreny
za urdité obdobi vyrobnimi faktory, které ptisobily na tzemi daného statu. Cesky statisticky
ttad (CSU) pak HDP definuje jako penézni vyjadieni celkové hodnoty statkii a sluzeb nové
vytvofenych v daném obdobi na daném izemi.*® Danym c¢asovym obdobim byvé vétSinou
jeden rok, prip. ctvrtleti. Je zde ovSem potieba rozliSit findlni statky a meziprodukty.
Finalnimi statky se v této souvislosti rozumi spotiebni zbozi, investi¢ni statky a exportované
zbozi. Jinymi slovy se jedna o statky a sluzby, které¢ byly proddvany koncovému uzivateli.
Jako meziprodukty pak lze oznalit vstupy podnikil, které je dale spotfebovavaji nebo
zpracovavaji. Jde tedy predevS§im o suroviny, materidly, energie, polotovary apod.

Meziprodukty se na rozdil od findlnich statkl a sluzeb do konkrétniho vystupu nezahrnuj j 1920

Nomindalni a redlny produkt

HDP ocenuje findlni statky a sluzby jejich cenami, pfi¢emz k ocenéni produktu muiZeme
pouzit ceny vychdzejici z riznych obdobi. Na zikladé¢ toho, jaké ceny pro urceni produktu

pouzijeme, ziskdme bud’ nominalni, nebo realny produkt.

" BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 189 — 190

18 Cesky statisticky ufad. Hruby doméci produkt — Metodika. Cesky statisticky vad. [onling]. 30. 9. 2016. [cit.
2016-11-06]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hruby_domaci_produkt_-hdp-

9 SOUKUP, Jindfich. Makroekonomie. 2., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2010. str. 26

2 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzei: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék,
2010. str. 17
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V piipadé, ze budeme zbozi a sluzby vyjadiovat v béznych cenéch, tj. v trznich cenach
aktudlniho obdobi (napt. roku), ziskdme tak nominalni produkt. Zmény nomindlniho

produktu odrazeji jak zmény ve vyvoji vyrobeného zbozi, tak zmény cen.

Pokud bychom chtéli postihnout pouze zménu fyzického objemu vytvoiené produkce,
pouzijeme realny produkt, pficemz je tieba zavést tzv. stdlé ceny, ¢imZ rozumime ceny
zakladniho (referen¢niho) obdobi. Stalé¢ a bézné ceny se v referen¢nim roce rovnaji a shoduje
se tedy 1 nomindlni a redlny produkt. V dalsich letech ziskame realny produkt ocistény o vliv
zmén cenové hladiny tak, Ze ocenime zbozi a sluzby, které byly vyrobeny v daném roce,

cenami zakladniho obdobi.
1.2.1 Metody vypoctu HDP
K vypoctu velikosti hrubého domaciho produktu Ize pouZit tfi metody, jimiz jsou:
e produkéni metoda,
e vydajova metoda,
e dichodova metoda.
Tyto tfi metody budou nyni stru¢né popsany.
Produkéni metoda

Dle metodiky Ceského statistického ufadu se HDP produkéni metodou poéita jako soudet
hrubé ptfidané hodnoty jednotlivych institucionalnich sektorti nebo odvétvi a Cistych dani
na produkty (které nejsou rozvrzeny do sektorti ani odvétvi). Je také vyrovnavaci polozkou
uctu vyroby za narodni hospodafstvi celkem, kde se na strané zdrojii zachycuje produkce
anastrané¢ uziti mezispotieba. Jelikoz produkce se oceniuje v zakladnich cenach a uZiti
V kupnich cenach, je tedy strana zdroji za narodni hospodafstvi celkem doplnéna o dané

snizené o dotace na V}'/robky.21
Této metod¢ tedy odpovida nasledujici vypocet:

HDP = Produkce — Mezispotieba + Dané z produktii — Dotace na produkty. 4
Vydajova metoda

HDP se vydajovou metodou dle CSU poéita jako soucet koneéného uziti vyrobkd a sluzeb

rezidentskymi jednotkami (skutecnd konecnd spotieba a tvorba hrubého kapitilu) a salda

21 Cesky statisticky urad. Hruby doméci produkt — Metodika. Cesky statisticky iiFad. [online]. 30. 9. 2016. [cit.
2016-11-07]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hruby domaci_produkt -hdp-
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vyvozu a dovozu vyrobkli a sluzeb. Skutecnd konecna spotfeba je pak odvozena
prostfednictvim naturalnich socialnich transfert od vydajii na kone¢nou spotfebu domacnosti,
vlady a také neziskovych instituci, které slouzi domacnostem. Tvorba hrubého kapitdlu se

¢leni na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, zménu zasob a na Cisté potizeni cennosti.??
Vypocet HDP dle této metody je tedy poté:

HDP = Vydaje na konecnou spotiebu + Tvorba hrubého kapitalu + Vyvoz vyrobkii

a sluzeb — Dovoz vyrobkii a sluzeb. ©)
Znam¢;jsi je vSak nasledujici vyjadreni:
HDP=C+ | + G + NX : (6)

kde:

C jsou vydaje domacnosti na spotiebu,

I jsou hrubé soukromé investi¢ni vydaje,

G jsou vladni nakupy statk a sluzeb,

NX jsou ¢isté vyvozy, jako rozdil mezi exportem X a importem M.

Diichodova metoda

Ttetim zptisobem vypoctu HDP je diichodova metoda. V tomto vypoctu jde o soucet
prvotnich dichodli za néarodni hospodafstvi celkem, tedy ndhrad zaméstnancim, dani
z vyroby a z dovozu snizenych o dotace a hrubého provozniho piebytku a smiSen¢ho diichodu
(resp. Ciste¢ho provozniho piebytku a smiSen¢ho diichodu a spotieby fixniho 1<apité1lu).23
Vypocet HDP je tedy

HDP = Nahrady zaméstnanciim (mzdy a platy, socialni prispévky zaméstnancii) +

+Dané z vyroby a z dovozu — Dotace + Cisty provozni prebytek + Cisty smiseny (7)
duchod + Spotreba fixniho kapitalu.

Provoznim piebytkem jsou mySleny zejména zisky podnikatelskych subjektd, uroky a jiné
dichody z vlastnictvi kapitalu, tedy majetkové a podnikatelské diichody. Jedna se o rozdil

mezi hrubou pfidanou hodnotou, ndhradami zaméstnancim a cistymi danémi z vyroby

22 Cesky statisticky ufad. Hruby doméci produkt — Metodika. Cesky statisticky iiFad. [online]. 30. 9. 2016. [cit.
2016-11-07]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hruby domaci_produkt -hdp-

28 Cesky statisticky urad. Hruby doméci produkt — Metodika. Cesky statisticky iiFad. [online]. 30. 9. 2016. [cit.
2016-11-07]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hruby domaci_produkt -hdp-
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a z dovozu. SmiSeny duchod ptedstavuje jesté souhrn diichodu z podnikani (zisku) a dichodu

Z pracovni ¢innosti drobnych podnikatelt (mzdy).

Dutchodovou metodu mizeme oznacit také jako nakladovou metodu, kdy lze sledovat, jak
proudi veskeré naklady firem. Do diichodli se zahrnou mzdy vyplacené zameéstnanciim,
ostatni ndhrady zaméstnanctim, Uroky, renty, zisky firem a také znehodnoceni kapitalu

s v v 24
a nepiimé dan¢ zmensSené o dotace.

1.3 Okunuv zakon

Okuntiv zdkon dostal jméno podle amerického ekonoma Arthura Okuna, ktery se jako prvni
zabyval studiem vzijemnych vazeb mezi vykyvy redlného HDP a vykyvy miry
nezaméstnanosti v americké ekonomice.”? Okun se konkrétng zabyval souvislosti odchylky
realného produktu od potencialniho produktu s odchylkou skute¢né miry nezaméstnanosti
od ptirozené miry nezaméstnanosti. Dosel k zavéru, Ze tento vztah je velmi vyznamny
a pravidelny, pficemz ob¢ odchylky nejsou kvantitativné shodné. Vysledky jeho empirickych
zkoumani pak publikoval vroce 1962 ve své praci Potential GNP: Its Measurement

and Significance.”®

Jednou z moznych interpretaci tohoto zakona je ta, Ze pokles miry nezaméstnanosti o jeden
procentni bod pod pfirozenou miru nezaméstnanosti je doprovazen rustem realného produktu
nad jeho potencidlni rovenn o vice nez jeden procentni bod, kdy tento vztah muzeme

znazornit rovnici:

u—u'=—¢-Y" , (8)
kde:
u je skute¢na mira nezaméstnanosti,
u je pfirozena mira nezaméstnanosti,
Y je skute¢né vytvoreny realny produkt,
Y je potencialni produkt,
) je koeficient vyjadiujici citlivost odchylky aktudlni miry nezaméstnanosti

. ’ ’ v . I3 . . ~ 7 ~ *,
od ptirozené miry nezaméstnanosti v zavislosti na produkéni mezete (Y —Y).

% BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010. str. 19

% MANKIW, N. Gregory. Zdsady ekonomie. 1. vyd. Ptelozil Milan SOJKA. Praha: Grada, 1999. Profesional.
str. 660

26 OKUN, Arthur M.: Potential GNP: Its Measurement and Significance. Proceedings of the Business and
Economic Statistics Section of the American Statistical Association, 1962. str. 1-7
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Jiné zdroje uvadéji, ze podle tohoto zdkona zplsobi pokles realného produktu o 2 %

pod tiroven potencialniho produktu vzriist miry nezaméstnanosti o jeden procentni bod.?’

1.3.1 Verze Okunova zakona

V textu vysSe je uveden nejznaméjsi vzorec spojovany s Okunovym zakonem. Pfi blizSim
zkoumani Okunova zakona vSak mlzeme narazit na rizné verze vypoctu, které budou nyni

struéné predstaveny. Jedna se zejména o tyto:
e diferen¢ni verze,
e gapova verze,
e dynamicka verze,
e verze produkéni funkce.
Diferencni verze

Okuntiv prvni vztah zachycuje souvislost zmény v mife nezaméstnanosti z jednoho Ctvrtleti

do dalsiho s ctvrtletni zménou ristu vystupu. Tento vztah je ve tvaru:
Zména v mife nezaméstnanosti = a + b * (rust redlného vystupu) , 9)

pficemz popisuje, jak se hospodaifsky rlst pohybuje soufasné se zménami v mife
nezaméstnanosti. Parametr b pak byva Casto nazyvan ,,Okuntv koeficient”. Pokud by byl
Okunuv koeficient zaporny, dalo by se ocekavat, ze rychly rist realného vystupu bude spojen
s poklesem miry nezaméstnanosti a pomaly nebo zaporny rist redlného vystupu zpiisobi rist
miry nezaméstnanosti. Podil ,,-a/b“ udava miru rstu vystupu konzistentni se stabilni mirou
nezameéstnanosti, resp. jaky by meéla ekonomika udrzet riist, aby se mira nezameéstnanosti

nezmeénila.

Okun vychazel z ¢tvrtletnich udaji od druhého ¢tvrtleti roku 1948 do ¢tvrtého Ctvrtleti roku

1960 a ziskal tak nasledujici rovnici:

Zmeéna v mire nezaméstnanosti = 0,3 — 0,07 * (rust redalného vystupu).

Podle tohoto odhadu by wvzrostla mira nezaméstnanosti o 0,3 procentniho bodu
za ptedpokladu nezménéného vystupu. Ekonomicky rist by tak mél byt vétsi nez 4 %, aby se
mira nezaméstnanosti nezménila. Rychlejsi rist vystupu pak zpravidla znamenal klesajici

miru nezaméstnanosti a pomalej$i rast vystupu se shodoval s rostouci mirou nezamestnanosti.

2 ABEL, Andrew B., BERNANKE, Ben S. and CROUSHORE, Dean. Macroeconomics. 8th Global ed. Boston:
Prentice Hall, 2014. str. 120
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Kazdy procentni bod redlného ristu produktu nad 4 % podle Okunova koeficientu vede

k poklesu miry nezaméstnanosti o 0,07 procentniho bodu.?®
Gapova verze

Zatimco Okuntv prvni (vySe zminény) vztah byl zaloZen na dostupnych makroekonomickych
statistikdch, jeho druhy vztah je spojen smirou nezaméstnanosti a rozdilem
mezi potencialnim produktem a skutecnym produktem, tedy mezerou vystupu (z angl.
gap = mezera). Okun se snazil urcit, kolik by ekonomika vyprodukovala na trovni
potencialniho produktu pfi plné zameéstnanosti. Vysokd mira nezaméstnanosti je podle né&j
zpusobena nedostateCnym vyuzitim zdroji a lze tak ocekéavat, ze skutecnd produkce je

pod jejim potencialem. Druhy Okuntiv vztah odpovidajici gapové verzi ma tvar:
Mira nezaméstnanosti = ¢ + d * (mezera vystupu) (10)

pfiCemz mezerou vystupu je v tomto vztahu myslen rozdil mezi potencidlnim a skute¢nym
produktem. Proménnd ¢ muize byt interpretovana jako mira nezaméstnanosti pii nulové
mezefe, tedy jako pfirozena mira nezaméstnanosti. Koeficient d pak bude nabyvat zapornych

hodnot, aby platilo, Ze se zvySenim produkce nad potencial bude nezaméstnanost klesat.

U této verze se vSak setkdme s problémem, Ze ani potencialni produkt, ani pfirozenou miru
nezaméstnanosti nelze vycist z makroekonomickych statistik. V dobé, kdy psal Okun jeho
Clanek, odhadl plnou zaméstnanost na urovni 4 % a na zékladé¢ tohoto piedpokladu
konstruoval tady pro potencidlni produkt. TudiZz zména tohoto ptedpokladu o trovni
nezaméstnanosti ovlivni vysledky potencialniho produktu. Jako problematickou pak Okun
uvedl i samotnou jednoduchost rovnic, coz vedlo ekonomy k navrZeni riznych variaci na jeho
puvodni zakon, které jsou také nazyvany jako Okuntv zékon, ackoli se lisi od pfedchozich

rovnic.?

Dynamicka verze

Ve svych pozorovanich pfiSel Okun také na to, Ze na soucasnou uroveil miry nezameéstnanosti
muZe mit vliv i minuly vyvoj ekonomiky, resp. minuly vystup. V diferen¢ni verzi Okunova
zékona to znamend vynechani nékterych relevantnich proménnych z pravé strany rovnice.

Bézna forma dynamické verze Okunova zdkona zahrnuje soucasny rust redlného vystupu,

28 KNOTEK, E. S. II. How Useful is Okun’s Law? Federal Reserve Bank of Kansas City. Economic Review,
2007. [online]. [cit. 2016-11-09]. Dostupné z:
https://www.kansascityfed.org/publicat/econrev/pdf/4q07knotek.pdf

2 KNOTEK, E. S. II. How Useful is Okun’s Law? Federal Reserve Bank of Kansas City. Economic Review,
2007. [online]. [cit. 2016-11-09]. Dostupné z:
https://www.kansascityfed.org/publicat/econrev/pdf/4q07knotek.pdf
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minuly redlny hospodarsky rist a minulé zmény v mife nezaméstnanosti jako promeénné
napravé stran¢ rovnice. Tyto proménné by pak vysvétlovaly soucasné zmény

V nezameéstnanosti na levé strané rovnice.

Od ptvodni diferencni verze Okunova zakona se dynamicka verze 1isi tim, ze nezachycuje
pouze soucasny vztah mezi zménou v mife nezaméstnanosti a rastem realného produktu.

Nevyhodou této verze je viak to, Ze nema tak jednoduchy vyklad jako diferenéni verze.*
Verze produkéni funkce

Okun poznamenal i dalsi nedostatek, kdy v jeho vztazich vystupuje mira nezaméstnanosti
jako jedina proménna zastupujici zptsoby, jak mtze byt readlny vystup ovlivnén pfi nevyuziti
zdroji. Ekonomicka teorie naznacuje, ze produkce zbozi a sluzeb v dané zemi vyzaduje
kombinaci prace, kapitdlu a technologii. Mira nezaméstnanosti je tak jen jednim z faktort
pfi uréovani celkové mnozstvi prace jako jednoho ze vstupli. Mezi dalsi faktory patii pocet
obyvatel, podil populace, ktera pracuje a pocet odpracovanych hodin. VSechny tyto faktory

spolu s kapitalem a technologii podavaji Gplné&jsi obraz o ovliviiovani vystupu.

Tento pristup vedl k tvorbé verze zalozené na produk¢ni funkci, obvykle spojujici teoretickou
produkéni funkcei a gapovou verzi Okunova zdkona. Ptitom je ekonomim umoznéno posoudit
vSechny nevyuzité zdroje ekonomiky. Vyhodou této verze je teoreticky podklad, na rozdil
od predchozich verzi, které byly primarné empiricky podlozené. Naopak nevyhodou mutze byt

meéfitelnost vstuptl (kapital a technologie), ktera byva Casto obtizna a nepfesna’l.31

%0 KNOTEK, E. S. II. How Useful is Okun’s Law? Federal Reserve Bank of Kansas City. Economic Review,
2007. [online]. [cit. 2016-11-09]. Dostupné z:
https://www.kansascityfed.org/publicat/econrev/pdf/4q07knotek.pdf

8t KNOTEK, E. S. II. How Useful is Okun’s Law? Federal Reserve Bank of Kansas City. Economic Review,
2007. [online]. [cit. 2016-11-09]. Dostupné z:
https://www.kansascityfed.org/publicat/econrev/pdf/4q07knotek.pdf
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2 RESERSE ZKOUMANI PLATNOSTI OKUNOVA ZAKONA

Oveérteni platnosti Okunova zakona na datech rtiznych zemi se stalo predmétem zkoumani
mnoha ekonomtl po celém svéte. Vysledky, ke kterym dosli, se mnohdy vice méné shoduji se
zavéry samotného Okuna, jenz publikoval vysledky zkoumani dat ve Spojenych statech
americkych (USA) uz v roce 1962. Avsak najdou se i ekonomové, jejichz vysledky pro uréité

staty se Vv této oblasti zna¢né lisi.

Na misté je urcité dobré zminit, pro¢ je vlastné platnost tohoto zédkona tak hojné testovana.
Jak jiz sdm Okun naznacil, jeho vztah je tzv. dvoucestny, tedy pfi¢inny vztah vede jak
od nezaméstnanosti k produkci, tak i od produkce k nezaméstnanosti. Okuntiv zékon je tak

vyuzivan pro odhad dasledki nezaméstnanosti na rtist HDP a naopak.

V této kapitole bude pozornost vénovana v minulosti jiz provedenym vyzkumim a testovani
tohoto vztahu, pficemz budou zminény i zavéry ekonomu, ktefi toto oveéfovani platnosti
provadéli na ekonomikach v Ceské republice a v riiznych statech a blize se zabyvali touto

problematikou.

2.1 Vysledky pro Ceskou republiku

Problematikou nezaméstnanosti v podminkach Ceské republiky se zabyvala napf. skupina
ekonomi, ve sloZzeni: Jan Cadil, Toma§ Pavelka, Eva Kaiikova a Jan Vorlicek, kteii se
na ovéieni Okunova zakona zaméfili v jejich praci Odhad nakladi nezaméstnanosti z pohledu
vefejnych rozpo(:‘a"l.32 Tito ekonomové vychazeli ve svych vypocltech z dat,
zaznamenavajicich nezaméstnanost a produkci za obdobi 2004 az 2010. Pro tucely jejich
studie zvolili jako nejvhodné&jsi variantu vypoétu diferenéni verzi Okunova zakona, nékdy
také oznaCovanou jako verze prvnich diferenci (bylo piedstaveno v kapitole 1.3.1).

Pro vypocet tedy pouzili nasledujici rovnici:

Aug=a+ B+ , (11)
kde:
u je mira nezaméstnanosti,
Y je rust realného HDP,
B parametr, ukazujici citlivost nezaméstnanosti na vykyvy v rustu.

32 CADIL, Jan, et al. Odhad nakladi nezaméstnanosti z pohledu vetejnych rozpo&tiv. Politickd ekonomie, 2011,
59.5: 618-637.
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Pro odhad byla vyuzita sezonné ocisténa cCtvrtletni data o mezikvartalnim ristu HDP
(v cenach roku 2000) a mezikvartadlni zmény miry nezaméstnanosti. Aplikaci metody
nejmensich ¢tverct byl ziskan nasledujici odhad rovnice: A u; = 0,24 — 0,26 * (y;), pficemz
odhad parametru g i celé rovnice je velmi podobny puvodnimu Okunovu odhadu, jehoz

rovnice méla tvar: Au; =0,3—-0,3* (y,).

Pokud by pomér a/f predstavoval rast HDP, ktery dlouhodobé zachovava konstantni miru
nezameéstnanosti, 1ze na zakladé zjisténého odhadu tvrdit, ze v nasi ekonomice je tfeba, aby
HDP ctvrtletné rostl redlné alespon o 0,92 procent, coz je ro¢né asi 3,7 %, aby se nezmenila
nezaméstnanost. Okun odhadl ro¢ni rast produkce, ktery =zajiStoval neménnou
nezamé&stnanost, na 4 %. Je ovSem pravdépodobné, Ze nezaméstnanost bude za vyvojem
produkce opozdéna o urcity Casovy usek, obvykle tak o jedno az dvé Ctvrtleti. Pri Gprave
rovnice ekonomové ziskali novy odhad, a to v podobé: Au, = 0,28 — 0,3 * (y,_1). Tento
odhad vykazuje lepsi vysledky. Lze se domnivat, Z¢ nezaméstnanost je v piipadé CR
opozdéna za vyvojem produkce o jedno ctvrtleti. | vtomto piipadé plati, Ze aby se

nezaméstnanost nezménila, mél by HDP rist ¢tvrtletné alespoii 0 0,93 %, tedy 3,7 % za rok.

Autofi se vjejich studii zabyvaji i opacnym pii¢innym vztahem mezi nezaméstnanosti
a vyvojem produkce. Odhad rovnice ma podobu: y, = 0,9 — 1,86 * (A u;). Tento vysledek
tika, ze pokud dojde k ristu miry nezaméstnanosti o jeden procentni bod, rist HDP bude
00,96 procentniho bodu nizsi. Pokud by nedoslo k rGstu nezaméstnanosti (tj. zdstane

konstantni), rostl by HDP &tvrtletné o 0,9 %, tedy ptiblizné 3,6 % ro¢né.

Zuvedeného vyplyva, Ze na zdklad¢ studie provedené touto skupinou ekonomi, je zaveér

konzistentni se zavéry odhadu pivodni Okunovy rovnice.

Autoii Cejka a Vnouckova %8 dosli k zavéru, ze platnost Okunova vztahu lze na ¢eském trhu
prace prokazat na sledovaném obdobi 1996 — 2010, pficemz silnou nepiimo-imérnou
zavislost 1ze pozorovat ve dvou obdobich, a to v letech 1997 — 1998 a v roce 2009. Prudky
narust nezaméstnanosti vyvolala hospodatska recese v letech 1997 — 1998, kdy v roce 1997
doslo k poklesu HDP 0 0,9 % a v roce 1998 o0 0,2 %. Obdobné tomu bylo 1 v roce 2009, kdy
doslo k poklesu HDP 0 4,1 %. V roce 1997 tak doslo k rychlému nardstu nezameéstnanosti,
ktera se s prestavkou ekonomické expanze v letech 2005 — 2008 udrzela az do konce

sledovaného obdobi.

%% CEJKA, Robin; VNOUCKOVA, Lucie. Hlavni ekonomické faktory ovliviiujici vyvoj nezaméstnanosti: Vyvoj
v Ceské republice. Ekonomické Listy, 2014, 5.2.
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Z vyvoje vykonnosti ekonomiky, zaméstnanosti a produktivity prace podle nich vyplyva, ze
Vv letech 1997 — 1999 byl riist nezaméstnanosti vysledkem jak poklesu vykonnosti ekonomiky,
tak ristu produktivity prace, kdy dynamika poklesu zaméstnanosti byla vyssi nez pokles
HDP. V nésledné etapé trvalého ekonomického rastu 2000 — 2004 rovnéz nedoslo k riistu
zamestnanosti, protoze ekonomicky riist byl ,,tazen* riistem produktivity prace a az do roku
2005 byl provazen stagnaci zaméstnanosti a nezaméstnanosti. V obdobi 2005 — 2007 byla
zaznamenana hospodaiska expanze, pii které ekonomicky rlst piesahl 6 % a az v tomto
obdobi, kdy byl zaznamenan hospodarsky rist vys$i nez riast produktivity préace, byl

ekonomicky rust provazen rustem zaméstnanosti a setrvalym poklesem nezaméstnanosti.

2.2 Vysledky pro dalSi zemé

Ovétovani platnosti Okunova zakona probihalo nejen v Ceské republice, ale i v ostatnich
zemich svéta a predevSim ve Spojenych statech americkych. Tato podkapitola podava strucny

prehled vysledkt tohoto zkoumani riznych ekonomi a nastini jejich zavery.

Ekonom Edward S. Knotek provadél testovani Okunova zdkona na datech USA, tedy stejné
jako Okun, nicméné Knotek se zaméfil na data od 60. let 20. stoleti az po prvnich sedm let
21. stoleti. Z jeho zavéra vychazi, ze hodnota Okunova koeficientu se v ¢ase méni. Knotek se
dale neshoduje s tvrzenim, ze pomalejsi hospodaisky rist souvisi s rostouci nezaméstnanosti.
To doklada na zkusenosti z roku 2006, kdy tomu tak nebylo. Okuniiv zakon tak podle ngj
neznamena aZz tak tésny vztah mezi hospodarskym riistem a nezaméstnanosti. Dle jeho
vyzkumu se naSly i pfipady, kdy pomaly hospodéisky rGst nemél spojitost s rostouci

nezaméstnanosti, a to jak v kratkém, tak 1 v dlouhém casovém obdobi.

Déle podotyka, Ze oznaceni ,,zakon* zde neni upln¢ piesné, jelikoz se nejedna o zakonitost,
ale pouze o pravidlo, nikoli o strukturdlni rys ekonomiky. Ve své studii také doklada
nestabilitu Okunova zdkona v priibéhu casu (vychdzi zjiz zminéné zmény Okunova
koeficientu v ¢ase), coz podle n&j souvisi s aktualnim stavem hospodaiského cyklu, a to tak,
Ze vztah mezi vystupem a nezaméstnanosti se 1iSi v recesi a expanzi. Navic data ukazuji
oslabeni vztahu mezi vystupem a nezaméstnanosti spojené s velmi silnym vztahem mezi

uplynulym hospodaiskym rlistem a sou¢asnou nezaméstnanosti.

Toto zjiSténi podporuje verze Okunova zakona, které jsou méné omezujici v nacasovani

tohoto dynamického vztahu. Tyto nalezy pak maji praktické vyuZiti, jako napt. progndézovani
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miry nezaméstnanosti pies Okuntv zakon, které je vylepSeno tim, Ze se bere v tivahu jeho

ménici se povaha.**

Steorii v ase se méniciho Okunova koeficientu se ztotoznil i dalsi ekonom Christopher
J. Neely a tuto skute¢nost vysvétluje na zavislosti vztahu nezaméstnanosti k rastu vystupu
na legislativnim  prostiedi,  technologiich, preferencich, spolecenskych  zvyklosti

a demografii.®

S odkazem na préci dal§itho ekonoma (Jim Lee) uvadi domnénky nékterych ekonomt, ze
s reformami trhu prace se setkdme spiSe u vice primyslovych zemi, nez jsou Spojené staty

americké a zdroven maji tyto zemé mensi Okunovy koeﬁcienty.36

S daldim vyzkumem se setkdme napf. v praci ,,Okun's law: fit at fifty?“ ¥, jejiz autory jsou
Laurence M. Ball, Daniel Leigh a Prakash Loungani. Ti ovétfovali Okuntv zakon na datech
USA a déle na devatenacti rliznych statech. V piipadé USA se jejich odhady moc nelisi
od puvodnich Okunovych zavéri. Okuntiv koeficient mél hodnotu zhruba 0,3, avSak jimi
ziskany odhad koeficientd dosahoval hodnot okolo -0,4 az -0,5, coz se vicemén¢ shoduje

s modernim vykladem v dnes$ni literatute.

Rozdilnost hodnot koeficientii spatiuji autofi v délce casového obdobi, pro které je vyzkum
provadén. Pii kratkém casovém useku (uvadéji napt. 1947Q2 az 1960Q4) se hodnoty
koeficientu blizi -0,30, coz doklada i vysledek (-0,29) z delsiho obdobi za pouziti stejné

metody — tedy ¢tvrtletni data. Rozdilné koeficienty jsou pak disledkem pouziti ro¢nich udaju.

Pfedmétem jejich zkoumani nebylo jen ovéfit ¢i vyvratit platnost Okunova zékona na datech
USA, ale také se zaméfili na dal§i staty. Pro tento vyzkum byla pouZita ro¢ni data
ze sledovaného obdobi 1980-2011. JelikoZ bylo v Uvodni kapitole této diplomové prace
uvedeno n¢kolik moznych zplisobli vypoctu vztahu, je dulezité uvést rovnici, ktera byla
vychozi pro tyto dané konkrétni vypocty, a to: U; — Ut* =p (Yi - Yt*) + &. Zavéry pro tyto
staty jsou uvedeny v tabulce 1, kde je kromé odhadu Okunova koeficientu uveden také
koeficient determinace jako vypovidaci schopnost trendu, ktery udava, jaka je spolehlivost
predpovédi, a to vrozmezi od 0 do 1 (¢im blize se hodnota koeficientu determinace blizi

jedné, tim je jeho vypovidaci schopnost lepsi).

% KNOTEK, E. S. Il. How Useful is Okun’s Law? Federal Reserve Bank of Kansas City. Economic Review,
2007. [online]. [cit. 2016-11-09]. Dostupné z:
https://www.kansascityfed.org/publicat/econrev/pdf/4q07knotek.pdf

% NEELY, Christopher J. Okun’s Law: Output and Unemployment. Economic Synopses, No. 4, 2010.

% LEE, Jim. The Robustness of Okun’s Law: Evidence from OECD Countries. Journal of Macroeconomics,
Spring 2000, 22(2), pp. 331-56.

$TBALL, Laurence M.; LEIGH, Daniel; LOUNGANI, Prakash. Okun's law: fit at fifty?. National Bureau of
Economic Research, 2013.

29



Tabulka 1: Okuniiv zakon ve vyspélych ekonomikach — odhady Okunova koeficientu

Stat Okuntiv koeficient 3 Koeficient determinace R*
Australie -0,536 0,797
Belgie -0,511 0,543
Déansko -0,434 0,724
Finsko -0,504 0,770
Francie -0,367 0,681
Irsko -0,406 0,766
Italie -0,254 0,292
Japonsko -0,152 0,654
Kanada -0,432 0,805
Némecko -0,367 0,508
Nizozemsko -0,511 0,617
Norsko -0,294 0,617
Novy Zéland -0,341 0,594
Portugalsko -0,268 0,615
Rakousko -0,136 0,213
Spojené staty americké -0,454 0,821
Spanélsko -0,852 0,899
Svédsko -0,524 0,619
Svycarsko -0,234 0,439
Velka Britanie -0,343 0,595

Zdroj: BALL, Laurence M.; LEIGH, Daniel; LOUNGANI, Prakash.®

Absolutni hodnota Okunova koeficientu je u Spanélska mnohem vétsi nez u ostatnich
sledovanych zemi. Tento jev lze vysvétlit neobvykle vysokym vyskytem docasnych
pracovnich smluv. Reformy trhu prace v 80. letech 20. stoleti usnadnily najiméni pracovnik,
coz pro zaméstnavatele znamend najimani pracovniki na dobu urcitou. V 90. letech

a na prelomu stoleti pak tyto smlouvy predstavovaly tietinu Spanélské zaméstnanosti.

Zem¢ s druhym nejmenSim Okunovym koeficientem v absolutni hodnoté je Japonsko.
Pravdépodobnym vysvétlenim miZze byt japonska tradice tzv. ,,celoZivotniho zaméstnani®,
kdy se firmy zdrahaji propoustét zaméstnance. Nicméné tato tradice v Japonsku oslabuje, coz

dokazuje mirny rust Okunova koeficientu.

Nejnizsi hodnotu Okunova koeficientu zaznamenali autofi u Rakouska, avSak divod takto
nizké hodnoty si nedokazi vysvétlit a oznacili rakouska data za matouci, s odkazem na mozny

vyzkum téchto dat v budoucnu.

% BALL, Laurence M.; LEIGH, Daniel; LOUNGANI, Prakash. Okun's law: fit at fifty?. National Bureau of
Economic Research, 2013.
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Tteti nejmensi absolutni hodnotu Okunova koeficientu nalezneme u Svycarska. Moznym
vysvétlenim je vyuzivani zahrani¢nich pracovnikli. V navaznosti na to, zda zaméstnanost
roste nebo klesa, pfichdzeji do zem¢ ¢i zni naopak odchdzeji migrujici pracovnici.

Nezaméstnanost je tak v této zemi vice mén¢ stabilni.
Shrneme-li zavéry této studie, zjistime, ze autofi povazuji Okuniv zdkon za vyznamny
a spolehlivy a zpravy o odchylkach od tohoto zakona jsou podle nich piehnané.

Dalsim autorem, ktery se zabyval ovéfenim platnosti Okunova zakona, je Gert Schnabel.

Ve své praci ,,Output trends and Okun's law* %9

navic porovnal své vysledky Okunova
koeficientu s vysledky dal$ich vyznamnych ekonom, jimiz jsou Lee, Moosa a néktefi dalsi.

Tyto jednotlivé odhady jsou zaznamenany v tabulce 2.

Vysledky Schnabelova vyzkumu se do znacné miry shoduji s vysledky uvedenymi
v piedchozi tabulce (tabulka 1). Nejniz§i hodnotu Okunova koeficientu zaznamenali oba
autofi u Japonska a naopak nejvyssi hodnotu zjistili u ekonomiky Spanélska. Lee pak do3el
K velmi odliSnym zavérim u Italie a Nizozemska. Az na tuto vyjimku se jinak vysledky

jednotlivych autorti viceméné shoduji.

% SCHNABEL, Gert. Output trends and Okun's law. 2002.
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Tabulka 2: Porovnani odhadi Okunova Koeficientu

Stat

Schnabel

Lee

Moosa

Dalsi autofi

Spojené staty
americké

(1954-2000) -0,42

(1990-2000) -0,44

(1955-96) -0,54

(1960-95) -0,46

(1948-88) -0,31
(Weber)
(1960-96) -0,46
(Altig et al)
(1990-95) -0,51
(Kahn)
(1975-97) -0,44
(Buscher et al)

Japonsko

(1962-2000) -0,04
(1993-2000) -0,21

(1955-96) -0,23

(1960-95) -0,09

(1975-99) -0,21
(Haltmaier)

Némecko

(1964-2000) -0,27

(1992-2000) -0,52

(1960-96) -0,40

(1960-95) -0,41

(1975-97) -0,27
(Buscher et al)

Francie

(1996-2000) -0,17
(1992-2000) -0,60

(1955-96) -0,34

(1960-95) -0,36

Italie

(1962-2000) -0,14
(1992-2000) -0,78

(1955-96) -0,02

(1960-95) -0,18

Velka Britanie

(1963-2000) -0,50

(1991-2000) -0,75

(1955-96) -0,72

(1960-95) -0,37

(1975-90) -0,41
(Buscher et al)
(1991-96) -0,50
(Buscher et al)

Kanada

(1962-2000) -0,33
(1990-2000) -0,48

(1955-96) -0,60

(1960-95) -0,49

Euro area

(1966-2000) -0,23
(1992-2000) -0,67

Australie

(1961-2000) -0,36
(1991-2000) -0,50

(1955-96) -0,65

Nizozemsko

(1971-2000) -0,65

(1992-2000) -0,58

(1955-96) -0,90

(1975-97) -0,37
(Buscher et al)

Spanélsko

(1965-2000) -0,48
(1992-2000) -0,95

Svédsko

(1961-2000) -0,25
(1991-2000) -0,38

(1955-96) -0,53

Zatim byly v této diplomové praci zmiflovany pievazné vysledky hodnoceni platnosti
Okunova zakona pro evropské staty, USA a néckteré dalsi.

vysledky zkoumani pro vychodni staty.

Ovetovanim platnosti Okunova zdkona se zabyval 1 Irfan Lal se svymi kolegy a konkrétné se
zabyvali ekonomikou asijskych stati v ¢lanku ,,Test of Okun’s Law in some Asian countries
co-integration approac
nezaméstnanosti v rozvojovych zemich asijského regionu (zejména Pékistan a Indie) nelze

predvidat, a to vzhledem k Castym vykyviim miry inflace. Zavéry Okunova zakona jsou

he 40

Zdroj: SCHNABEL, Gert. Output trends and Okun's law. 2002.

Nyni budou zminény jesté

Jejich nejzajimavéjSim poznatkem je, ze pfirozenou miru

“O LAL, Irfan, et al. Test of Okun’s Law in some Asian countries co-integration approach. European Journal of
Scientific Research, 2010, 40.1: 73-80.
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pfitom pro hospodaiskou politiku dalezité¢ v tom smyslu, ze ekonomové mohou predvidat
prubéh nezaméstnanosti v budoucnu a stim souvisi i dulezitost ptredvidani naklada

nNa nezaméstnanost.

Jejich vysledky pro nékteré rozvojové zemé se ovSem s Okunovym zakonem moc neshoduji,
a to z divodu asymetrickych problémt. Dle jejich nédzoru by Okuniv zdkon nemél byt
vV rozvojovych zemich vibec aplikovan. Ruzné asijské rozvojové zemé se staly piikladem
stati, které UspéSné odstrafiuji problém nezaméstnanosti. Témito staty jsou napi. Korea,
Malajsie, Singapur nebo Cina. Tyto staity pom&mé rychle rostou diky politické stabilité
adobrému vladnuti. Staty jako Pakistan, Bangladés, Sri Lanka, ale také indické vlady

apoliticti pfedstavitelé by méli piijmout tento vzor vyplyvajici z téchto asijskych zemi.
Zavéry z této jejich prace jsou uvedeny v tabulce 3.

Tabulka 3: Odhad Okunova koeficientu u asijskych zemi

Stat Odhad koeficientu
Pakistan -0,03
Bangladés -0,08
Indie -0,29
Sri Lanka -0,12
Cina -0,56

Zdroj: LAL, Irfan, et al., 2010,

V tabulce 3 muzeme vidét zna¢nou rozdilnost v odhadu Okunova koeficientu zejména
u Pakistanu, ale i Bangladése a Ciny. Mozné diivody této rozdilnosti byly jiz uvedeny v textu
vySe. Otazkou vSak zlistdva dostupnost a spolehlivost udajlii poskytnutych témito rozvojovymi

zemémi.

2.3  Shrnuti

Platnost Okunova zdkona byla od jeho uvefejnéni jiz mnohokrat ovéfovana ekonomy
Vv riznych statech svéta. I kdyZ se zavery nékterych ekonomt mirné lisily, vétSinou se shoduji
V potvrzeni platnosti Okunova zdkona, a to predev§im prostiednictvim vypoctu Okunova
koeficientu. Také vyzkumy provadéné v Ceské republice vykazuji viceménd shodu
s Okunovymi zavéry a autofi studii povazuji Okuntv zdkon za velmi vyznamny. Zavéry
Okunova zékona jsou pro hospodaiskou politiku dilezit¢é zejména vtom smyslu, Ze
ekonomové mohou predvidat pribéh nezaméstnanosti v budoucnu a s tim souvisi i dulezitost

pfedvidani nakladl na nezaméstnanost.
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Ekonomové upozoriiuji na mozné pticiny rozdilnosti vysledki, kterymi mohou byt naptiklad
ruzné dlouhd ¢asova obdobi, pro kterd se vypocty provadéji. Vyznamnym faktorem pak miize

byt i rozdilny zplisob zaméstnavani pracovnikd.

Jako naprosto nevhodné pro ovérovani platnosti Okunova zakona se ukazaly nékteré asijské
staty, a to z divodu dlouhodobych problémi s nezaméstnanosti a Castych vykyvu inflace.
Otazkou vSak zlstavd dostupnost a spolehlivost udajii poskytnutych témito rozvojovymi

zemémi.
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3 VYVOJ NEZAMESTNANOSTI A HDP v CR

Samotnému ovéfeni platnosti Okunova zékona bude jesté predchazet tato kapitola mapujici
vyvoj dvou zdkladnich veli¢in dilezitych pro vypocet, kterymi jsou nezaméstnanost a hruby

domaci produkt.

Jako prvni bude pfedstavena nezaméstnanost, tedy jeji vyvoj a metodiky, kterymi se mira

nezameéstnanosti urcuje.

3.1 Vyvoj nezaméstnanosti v Ceské republice

Jesté nez bude nazorné predstaven vyvoj nezaméstnanosti v Ceské republice, budou blize
ureny metodiky, kterymi se mira nezaméstnanosti zjistuje. Jiz v prvni kapitole byl zminén
zékladni vzorec pro vypolet nezaméstnanosti. Nicméné v Ceské republice se miizeme setkat
Sruznymi pfistupy k méfeni miry nezaméstnanosti. Kureni miry nezaméstnanosti

se vyuzivaji dva ukazatele, a to:

e obecna mira nezaméstnanosti,

e mira registrované nezamestnanosti.
Obecnd mira nezaméstnanosti

Obecnd mira nezaméstnanosti je pocitdna jako podil poctu nezaméstnanych na celkové
pracovni sile (v procentech), kde Citatel 1 jmenovatel jsou ukazatele konstruované podle
mezinarodnich definic a doporuceni (Eurostatu a Mezinarodni organizace prace - ILO). Jedna
se 0 odhady z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS). Pii¢emz piredmétem Setfeni jsou
viechny osoby obvykle bydlici v soukromych domacnostech. Setfeni se tedy nevztahuje
na osoby bydlici dlouhodobé v hromadnych ubytovacich zafizenich. Pravé z tohoto diivodu
jsou udaje za urcité skupiny obyvatelstva, zejména za cizi statni prislusniky zijici a pracujici
na Uzemi republiky, k dispozici v omezené mife. Jedna se vSak o mezinarodné srovnatelny
ukazatel, ktery je pro mezinarodni srovnani uré¢ité nejvhodnéjsi volbou. Tento ukazatel je

vyuzivan Ceskym statistickym tifadem.

Nasledujici obrazek (obrazek 2) znazoriiuje obecnou miru nezaméstnanosti v Ceské republice

za obdobi 1993 az 2015.
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Obrizek 2: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v CR za obdobi 1993-2015

Zdroj: viastni zpracovdni dle CSU *

Mira registrované nezaméstnanosti

Mira registrované nezaméstnanosti podle pivodni metodiky je pocitana jako podil, kde je
v Citateli pocet neumisténych uchazel o zaméstnani registrovanych na turadech prace
k poslednimu dni sledovaného obdobi (zdrojem dat je Ministerstvo prace a socialnich véci

CR) a ve jmenovateli pracovni sila, tj. 42

a) pocet pracovnikil ve vSech sektorech narodniho hospodaftstvi s jedinym nebo hlavnim
zam¢estndnim v€. Zen na mateiské a dal§i matefské dovolené (z podnikového
zjisStovani) + pocet neumisténych uchazecii o zaméstnani registrovanych na tfradech

prace k poslednimu dni sledovaného obdobi (do konce 1. ¢tvrtleti 1994),

b) pocet zaméstnanych z vybérovych Setfeni pracovnich sil (klouzavy ro¢ni primér) +
pocet neumisténych uchaze¢li o zaméstnani registrovanych na ufadech prace

k poslednimu dni sledovaného obdobi (od 2. ¢tvrtleti 1994 do konce roku 1996),

C) pocet zaméstnanych z vybérovych Setfeni pracovnich sil (klouzavy ro¢ni pramér) +
neumisténych uchazecii o zaméstnani registrovanych na ufadech prace (vSe klouzavy
ro¢ni primér). Do zaméstnanosti se na rozdil od pfedchozich obdobi nezapocitavaji

zeny na dalsi matefské dovolené (od 1. Ctvrtleti 1997).

4 Cesky statisticky ufad. Zakladni charakteristiky ekonomického postaveni obyvatelstva ve véku 15 a vice let.
Cesky statisticky vrad. [online]. [cit. 2017-02-15]. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?
page=vystup-objekt-parametry&z=T&f=T ABULKA&sp=A&skupld=426&katalog=30853&pvo=ZAMO01-
C&str=v467 &c=v3~8__RP2015&u=v413  VUZEMI__97_ 19

2 (esky statisticky trad. Hlavni makroekonomické ukazatele. Cesky statisticky iiFad. [online]. 2. 1. 2017. [cit.
2017-01-23]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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Od 3. ctvrtleti 2004 pristoupilo Ministerstvo prace a socidlnich véci k metodické zméné
spocivajici v odlisSném zahrnovani nékterych skupin osob jak do citatele, tak do jmenovatele.
V ¢itateli je podet tzv. dosazitelnych neumisténych uchaze&t o zaméstnani (v&. ob&ant CR
a obCani Evropské unie (EU), resp. Evropského hospodatského prostoru (EHP). Jsou to
evidovani nezaméstnani ke konci obdobi, ktefi mohou ihned nastoupit do zaméstnani
a ve jmenovateli pracovni sila, tj. poéet zaméstnanych z VSPS + pocet zaméstnanych ob¢anti
EU (EHP) + pocet pracujicich cizincti ze tfetich zemi s platnym povolenim k zaméstnani
¢1 zivnostenskym opravnénim + pocet dosazitelnych neumisténych uchazecli o zaméstnani

(vSe klouzavy ro¢ni primer).

Tento ukazatel byl od roku 2013 nahrazen novym ukazatelem — podil nezaméstnanych osob
na obyvatelstvu ve véku 15-64 let. Citatel (tj. pocet evidovanych lidi bez prace) zistal
nezménén, pouze se prizpusobila vékova skupina jmenovateli (15 — 64 let). Ve jmenovateli je
pracovni sila nahrazena celkovym poctem obyvatel v tomto véku z bilance obyvatel. Data

Z tohoto zdroje jsou dostupna podle pohlavi az do trovné obci.

Novy ukazatel vyjadiuje podil nezaméstnanych ze vSech obyvatel v daném véku, zatimco
mira nezaméstnanosti pomeétfuje uchazece o zaméstnani pouze k ekonomicky aktivnim

, . - ST , 43
osobam, coz je obtiznéji interpretovatelné.

Z diivodu ukonceni meéfeni miry registrované nezaméstnanosti je tato mira znazornéna

v obrazku 3 pouze za roky 1993-2012.
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Obrizek 3: Vyvoj miry registrované nezaméstnanosti v CR za obdobi 1993-2012

Zdroj: viasmi zpracovani dle CSU *

8 Cesky statisticky Gfad. Zména vypodtu ukazatele registrované nezaméstnanosti. Cesky statisticky viFad.
[online]. 7. 11. 2012. [cit. 2017-01-23]. Dostupné z: https://www.czs0.cz/csu/czso/zmena_vypoctu_
ukazatele_registrovane_nezamestnanosti20121107
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Pro znazornéni rozdilu mezi pivodnim ukazatelem miry registrované nezaméstnanosti

a novym ukazatelem (tedy podil nezaméstnanych osob) je zde uveden graf na obrazku 4.

Nezaméstnanost (v %)

——Plvodni ukazatel

—=Novy ukazatel
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Obrazek 4: Pivodni a novy ukazatel registrované nezaméstnanosti, vyvoj 2005-2012

Zdroj: Ministerstvo prdce a socidlnich véci ®

Jak je zobrazku 4 patrné, novy ukazatel vykazuje mnohem niz$i hodnoty miry

nezaméstnanosti nez ptuvodni ukazatel. Nékde tento rozdil dosahuje i vice nez 2 %.

Na nasledujicim obrazku je znazornéno porovnani obecné miry nezaméstnanosti a miry

registrované nezamestnanosti.
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Obrazek 5: Porovnani obecné miry nezaméstnanosti a miry registrované nezaméstnanosti

Zdroj: viastni zpracovani dle CSU *°

# Cesky statisticky ufad. Zakladni charakteristiky ekonomického postaveni obyvatelstva ve véku 15 a vice let.
Cesky statisticky tirad. [online]. [cit. 2017-02-15]. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?
page =vystup-objekt-parametry&z=T &f=TABULKA&sp=A&skupld=426&katalog=30853&pvo=2AMO1-
C&str=v467 &c=v3~8__RP2015&u=v413__ VUZEMI__97_ 19

** Ministerstvo prace a socialnich véci. Novy ukazatel registrované nezaméstnanosti v CR. Ministerstvo prdce a
socidlnich véci. [online]. 7. 11. 2012. [cit. 2017-01-23]. Dostupné z: http://www.mpsv.cz/files/clanky/

13857/podil_nezamestnanych.pdf
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Pro lepsi piehlednost v naméfenych hodnotach obecné miry nezaméstnanosti a registrované

miry nezameéstnanosti jsou grafy doplnény nasledujici tabulkou 4. Z jiz vySe uvedenych

davodt jsou hodnoty u miry registrované nezaméstnanosti uvadény pouze do roku 2012.

Tabulka 4: Mira nezamé&stnanosti v CR za obdobi 1993-2015

Rok Obecna mira nezaméstnanosti Mira registrovgné
celkem (%) nezaméstnanosti (%)

1993 4,3 2,95
1994 4,3 3,30
1995 4,0 2,99
1996 3,9 3,08
1997 4,8 4,28
1998 6,5 6,04
1999 8,7 8,54
2000 8,8 9,02
2001 8,1 8,54
2002 7,3 9,15
2003 7,8 9,03
2004 8,3 9,19
2005 7,9 8,96
2006 7,1 8,13
2007 5,3 6,62
2008 4,4 5,44
2009 6,7 7,98
2010 7,3 9,01
2011 6,7 8,57
2012 7,0 8,60
2013 7,0 -
2014 6,1 -
2015 5,0 -

Zdroj: CSUY

Obe¢ kiivky na obrazku 4 (jakoZ 1 data v tabulce 4) vykazuji, aZz na nékteré mensi odchylky,

zhruba stejny priabch, pficemz od roku 2000 je mira registrované nezaméstnanosti

az do konce jejiho méteni (do konce roku 2012) nad kiivkou obecné miry nezaméstnanosti.

Velky nartst nezaméstnanosti byl u obou zptisobi méteni zaznamenéan od roku 1997 do roku

2001. Trh prace lze v obdobi 1992-96 hodnotit jako relativné stabilizovany, avsak jiz koncem

tohoto obdobi se zacinaji objevovat nékteré problémy, které se vyrazné projevily pravé v roce

1997.

% Cesky statisticky Gfad. Zakladni charakteristiky ekonomického postaveni obyvatelstva ve véku 15 a vice let.
Cesky statisticky tirad. [online]. [cit. 2017-02-15]. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?
page=vystup-objekt-parametry&z=T&f=T ABULKA&sp=A&skupld=426&katalog=30853&pvo=ZAMO01-

Cé&str=v467 &c=v3~8__RP2015&u=v413__VUZEMI__97_ 19

*" Cesky statisticky ufad. Zakladni charakteristiky ekonomického postaveni obyvatelstva ve véku 15 a vice let.
Cesky statisticky irad. [online]. [cit. 2017-02-15]. Dostupné z: https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?
page=vystup-objekt-parametry&z=T&f=T ABULKA&sp=A&skupld=426&katalog=30853&pvo=ZAMO01-

C&str=v467 &c=v3~8__ RP2015&u=v413_ VUZEMI_ 97 19
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Ve struktufe nezaméstnanych se zformovala skupina dlouhodobé a opakované
nezaméstnanych. Stejny objem finan¢nich prostfedkll na opatieni v ramci aktivni politiky
zaméstnanosti v poslednich letech umozioval zaradit do téchto opatieni pouze omezeny pocet

uchazecu a stouply také vydaje na tzv. pasivni politiku zaméstnanosti.

V dutsledku zpomaleni hospodaiského vyvoje, procesu snizovani piebytecné zaméstnanosti
atim i rastu produktivity prace, zacala nabidka pracovnich sil pfevySovat poptavku, coz se
promitlo v prakticky plo$ném rlstu nezaméstnanosti. Rist poctu osob dlouhodobé
nezaméstnanych stale dal pokracoval. K pozitivnimu vyvoji tohoto ukazatele ptispély 1 dobré
ekonomické podminky. V obdobi 2003-2005 se Ceska republika stala spole¢né se
Slovenskem nejrychleji rostouci ekonomikou ve stfedni Evropé. Hlavnim tahounem

ekonomického ristu byl zahrani¢ni obchod.

K poklesu nezaméstnanosti ptispelo 1 pusobeni legislativnich opatfeni obsazenych v novém
zakoné o zamé&stnanosti €. 435/2004 Sb., ktery nabyl G€innost 1. fijna 2004 a ktery komplexné
upravuje zaméstnanost. Dalsi narist nezaméstnanosti se pak v CR vyskytoval od roku 2009
do roku 2010, a to ziejm¢ v disledku hospodarské krize, kterd se stala celosvétovym
problémem. Od roku 2011 az po soucasnost pak nezaméstnanost neustale klesa a dokonce

dosahla 1 hodnoty 5 %, tedy hodnoty, ktera obecné odpovida pfirozené mife nezaméstnanosti.

3.2 Vyvoj hrubého domaciho produktu v Ceské republice

V této podkapitole bude stru¢né nastinén vyvoj hrubého domaciho produktu v Ceské
republice. Jak v této Casti prace, tak i v nasledné vypoctové a ovéfovaci ¢asti bude bran
v avahu realny hruby domaci produkt, tedy ve stalych cenach. Cesky statisticky tiad

poskytuje tyto hodnoty v cenach roku 2010.

Stejné jako u vyvoje nezaméstnanosti, bude i1 u vyvoje hrubého doméciho produktu uveden
graf popisujici tento vyvoj doplnény piehlednou tabulkou a naslednym komentafem. Graf

popisuyjici vyvoj HDP v cenach roku 2010 mtizeme vidét na obrazku 6.
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Obrizek 6: Vyvoj HDP v CR za obdobi 1993-2015 o
Zdroj: viastni zpracovdni dle CSU *®

| vtomto piipadé bude jeSté pro vétsi piehlednost uvedena tabulka s odpovidajicimi

hodnotami, ktera je navic doplnéna ristem realného HDP.

Tabulka 5: Hruby domaci produkt a realny rast v letech 1993-2015

Rok Hruby domaci produkt (mld. K¢&) | Rust realného HDP (%)
1993 2435,372 1,0
1994 2493,571 2,4
1995 2647,661 6,2
1996 2761,055 4,3
1997 2742,438 -0,7
1998 2733,771 -0,3
1999 2773,084 1,4
2000 2892,164 4,3
2001 2980,419 3,1
2002 3029,505 1,6
2003 3138,623 3,6
2004 3293,905 4,9
2005 3506,107 6,4
2006 3747,206 6,9
2007 3954,399 55
2008 4061,601 2,7
2009 3864,947 -4,8
2010 3953,651 2,3
2011 4032,910 2,0
2012 4000,653 -0,8
2013 3981,303 -0,5
2014 4089,400 2,7
2015 4274,880 4,5

Zdroj: viastni zpracovani dle CSU*°

48 Cesky statisticky Gfad. Hlavni makroekonomické ukazatele. Cesky statisticky iifad. [online]. 2. 1. 2017. [cit.

2017-01-23]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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Z grafu i tabulky je patrné, ze v n¢kolika letech doslo k poklesu HDP, a to konkrétné v letech
1997, 1998, 2009, 2012 a 2013. Ceska ekonomika podlehla na pielomu let 1996 a 1997 malé
recesi, ktera se projevila v poklesu HDP jesté v roce 1998. Vétsi rust byl zaznamenan v letech
zahrani¢nich investic a domaci poptavkou. Po vstupu Ceské republiky do EU (2004) nabral
rust vysoké tempo, kdy dosahoval téméer 7 % v roce 2006. V roce 2009 opét poklesl HDP
ziejmé v diisledku hospodaiské krize. Ceska ekonomika se v té dobé nachazela ve fazi recese.

Dalsi pokles HDP nastal v letech 2012 a 2013, tedy opét v dobé recese.

Vztah mezi nezaméstnanosti a redlnym produktem bude hlavni naplni nasledujici kapitoly

zamétené na samotné ovéteni platnosti Okunova zakona.

9 Cesky statisticky tfad. Hlavni makroekonomické ukazatele. Cesky statisticky iirad. [online]. 2. 1. 2017. [cit.
2017-01-23]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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4 PLATNOST OKUNOVA ZAKONA V CR

Tato kapitola bude vénovana pievazné praci s daty a na jejim konci bude nasledovat shrnuti
a vyhodnoceni analyzy dat, pficemz bude odvozen zavér, zda Okunidv zdkon plati

i pro prosttedi Ceské republiky, ¢i ne.

Pro analyzu byla vybrana data, ktera poskytuje Cesky statisticky tGfad. Na rozdil od ro&nich
dat vyuzitych v piedchozi kapitole se zde konkrétné jedna o Ctvrtletni data realného hrubého
domaciho produktu v cenach roku 2010 (sezonné ocisténo) a o Ctvrtletni data obecné miry
nezameéstnanosti. JelikoZ zjistujeme jejich vzajemny vztah, budou ob¢ skupiny dat za stejné
obdobi, a to od prvniho c¢tvrtleti roku 1996 az do Ctvrtého Ctvrtleti roku 2015. Jedna se tedy

0 obdobi dvaceti let.

4.1 Metody pro praci s daty

Jesté predtim, neZ budou piedstaveny modely pro zjisténi Okunova koeficientu a tim ovéfena
&i vyvracena platnost Okunova zakona v podminkach Ceské republiky, budou struéné
nastinény metody, které budou vyuzity pii analyze dat. Jednd se o metodu nejmensich

¢tverci, Hodrick-Prescottav filtr (HP filtr) a metodu zalozenou na ¢asovém trendu.

411 Metoda nejmensich ¢tvercu

K odhadu Okunova koeficientu budou v této praci pouzity riizné modely, nicméné na vSechny
modely bude aplikovana metoda nejmensich ctverci (OLS), jakozto stézejni metoda
v regresni analyze. Linearni regresni model vychazi z pfedpokladu existence linearniho

vztahu mezi dvéma proménnymi, jeZ Ize zapsat pomoci regresni piimky.

Ovsem v realité¢ se setkdme 1 s faktory (napt. chyba méfeni), které zpiisobi, Ze pozorovana
data nebudou lezet pfimo na ptimce, ale budou lezet v blizkosti této piimky. Do modelu je

proto pfidana nahodna sloZka (chybovy ¢len). Linearni regresni model tak 1ze zapsat ve tvaru:

Yi=a+ BX: + &, (12)
kde:
Y; je zavisla proménna,
a je urovinova konstanta,
B je sklon pfimky (v naSem piipadé Okunuv koeficient),
X je vysvétlujici proménna,
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& je ndhodna slozka.

Nahrazenim koeficienti jejich odhady lze po upravé z ptimky ziskat odchylky (rezidua)
od skute¢né piimky, pficemz odhady se znaéi stiiSkou nad koeficienty a rezidua se znaci &;.
Velikost rezidui je méfena pomoci souctu ¢tverct rezidui a principem metody nejmensSich

¢tverctl je ziskani praveé takovych odhadd, které maji soucet ¢tverci rezidui nejmensi.

Pro ziskani korektnich odhadti Okunova koeficientu je tieba splnit nasledujici piedpoklady
OLS:

e homoskedasticita nahodnych slozek,

e normalita ndhodnych slozek,

¢ nekorelovanost ndhodnych slozek.
Nyni budou tyto tii predpoklady stru¢né ptredstaveny.
Homoskedasticita

Homoskedasticita znamend shodu rozptylu nahodnych slozek vramci jednotlivych
pozorovani. V piipad¢ poruseni tohoto piedpokladu nastava heteroskedasticita a muze tak
dojit ke zkresleni vyznamnosti koeficientlli a negativnimu dopadu na vlastnosti odhadu OLS.
Homoskedasticita bude ovéfovana pomoci Whiteova testu, pticemz nulovou hypotézou je

tvrzeni, Zze v modelu neni pfitomna heteroskedasticita.
Normalita

Normalita vyzaduje normalni rozd€leni nahodnych slozek. Tento piedpoklad bude testovan
testem normality rezidui. V tomto pfipad€ je nulovou hypotézou tvrzeni, ze jsou rezidua

normalné rozdélena
Nekorelovanost

Ptedpoklad nekorelovanosti znamend, Ze chyby regrese jsou pro rlizna pozorovani vzajemné
nekorelované. Problémem u Casovych fad je pravé autokorelace, kdy jsou spolu sousedni
hodnoty casto korelovany. Nekorelovanost bude testovana pomoci Durbin-Watsonovy

statistiky, pficemz predpoklad nekorelovanosti je splnén pfiblizné okolo hodnoty 2.

U kazdého modelu bude dale posuzovana jeho vhodnost, a to pomoci F-testu a koeficientu

determinace.
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F-test

F-test testuje statistickou vyznamnost modelu jako celku. Nulova hypotéza nam fika, ze
vSechny proménné jsou nevyznamné, tudiz pokud je model jako celek vyznamny, tak nulovou

hypotézu zamitneme.

Koeficient determinace

Koeficient determinace (znateny R?) udavé, jak vhodny je pro odhad konkrétni model.
Vyjadiuje podil celkové variability zavislé proménné, ktera mize byt vysvétlena vysvétlujici
proménnou. Koeficient se pohybuje v intervalu od 0 do 1, pficemz plati, ze ¢im vice se ¢islo

blizi hodnot¢ 1, tim ma model vétsi vypovidaci schopnost.

4.1.2 Hodrick-Prescottuav filtr

U modell obsahujicich proménné mezeru nezameéstnanosti a mezeru produktu je nezbytné
nejprve ziskat odhady téchto mezer, a to z dat HDP a nezaméstnanosti, pfi¢emz k ziskani
cyklickych slozek pro tyto modely existuje n¢kolik metod. V této praci bude vyuzit Hodrick-

Prescottuv filtr a ¢asovy trend.

Casové fady jsou podle autorti Hodricka a Prescotta sumou cyklické a riistové slozky, coz lze

zapsat jako:
Ye =9t t+Ce, (13)
kde:
It je rustova slozka,
Ct je cyklicka slozka, pfi¢emz cyklicka slozka je odchylka od ristové slozky.

Index t ptedstavuje cast=1...T.
Pro ziskani cyklické sloZky byla dale vytvorena rovnice:
T T
Ming yr = {Z ct + AZ[(gt = 9t-1) — (Ge-1 — 9r-2))? (14)
t=1 t=1

kde ¢, = y, — g, .»° Parametr A je kladné Gislo penalizujici variabilitu v fad& ristové slozky.

Cim je hodnota tohoto parametru vétsi, tim hladsi je vysledna fada. Autoii Hodrick a Prescott

*® HODRICK, Robert J.; PRESCOTT, Edward C. Postwar US business cycles: an empirical
investigation. Journal of Money, credit, and Banking, 1997, 1-16.
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doporucuji pro ctvrtletni data hodnotu 4 = 1600. Pro ro¢ni hodnoty se doporucuji 4 = 100
a pro mési¢ni hodnoty A = 14 400.%"

4.1.3 Metoda zaloZzena na ¢asovém trendu

Pokud bychom ptedpokladali, Ze potencialni produkt roste exponencialné, tedy ze jednotliva
tempa rustu jsou konstantni, mizeme ziskat odhad produkéni mezery jako rezidua z regresni
rovnice, kde na levé strané bude logaritmus skutecného HDP a na stran¢ pravé konstanta

a casovy trend. Tento vztah zachycuje nésledujici rovnice:

Ve = Bo + BTt + & . (15)

Casovy trend ma Vv prvnim obdobi hodnotu T; = 1 a v dalSich obdobich pak Ty = Ty — 1.
Jedna se o celo¢iselné hodnoty tohoto trendu. Pro ziskani koeficienti B, a f; je na rovnici
aplikovan odhad OLS.

4.2 Modely a odhad Okunova koeficientu

Nyni se dostavame k samotnému vypoctu Okunova koeficientu. V této casti kapitoly bude
pozornost vénovana dvéma nejvyznamnéjSim interpretacim Okunova zékona. Jednad se
o diferenéni verzi a gapovou verzi (viz kapitola 1.3.1). U kazdé této verze bude zjistovan
Okuntiv koeficient, a to v€etné ovéfeni vhodnosti modelu tak, jak bylo uvedeno v textu vyse.

Konkrétn¢€ budou zkoumany tyto verze a modely:
e diferencni verze,
e gapova verze — HP filtr a linearni trend,
e modifikovana gapova verze — HP filtr a linearni trend.
V zavéru pak bude nasledovat shrnuti a porovnani zjisténych vysledki, na jejichz zakladé
bude mozné vyvodit konkrétni zavéry zkoumani platnosti Okunova zakona.
4.2.1 Diferen¢ni verze

Jako prvni bude v praci predstavena diferenéni verze Okunova zékona, ktera byla blize
definovana jiz v prvni Kapitole. V tomto jednoduchém modelu se pracuje s ristem realného
vystupu a se zménou miry nezaméstnanosti. Obé skupiny dat jsou dostupné a neni tedy

potieba pracovat s odhady. Pro lepsi praci s daty je produkt zlogaritmovan, tedy y;: = logY; ,

1 SLANY, Antonin. Makroekonomickd analyza a hospoddrska politika. Praha: C. H. Beck, 2003. Beckovy
ekonomické u¢ebnice.
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obecna mira nezaméstnanosti, ktera je dostupna v procentech, je vydélena Cislem 100. Model

se fidi nasledujici rovnici:

AUy = Bo + B1Ay: (16)
kde:
A znaci prvni diferenci (nezaméstnanosti U a upraveného produktu y;),
Bo predstavuje piirozenou miru nezaméstnanosti (tedy o kolik se zméni mira
nezameéstnanosti, pokud se nezmeéni vystup),
b1 je hledany Okuntv koeficient.

Tento model byl stejné jako ostatni modely zminéné v této diplomové préci zpracovan

v programu Gretl.

Pro odhad Okunova koeficientu byla pouzita metoda nejmensich ¢tverct (OLS). Vysledky

jsou uvedeny v tabulce 6.

Tabulka 6: OLS odhad Okunova koeficientu, diferen¢ni verze

Koeficient smérodatna chyba t-podil p-hodnota
Bo 0,00146476 0,000573786 2,553 0,0127 **
B —0,238343 0,0548538 —4,345 4,20e-05 ***
Parametry modelu
koeficient determinace 0,196909
p-hodnota (F) 0,000042
Durbin-Watsonova statistika 2,172515
Testy predpokladi
Test normality s p-hodnotou 0,91531
Test heteroskedasticity s p-hodnotou 0,762368

Zdroj: vlastni vypocty
Koeficient S znacici zménu miry nezaméstnanosti v piipadé neménného vystupu je roven
0,0015, coz by predstavovalo riist miry nezaméstnanosti o 0,15 %. Pocet hvézdicek u ¢isla p-
hodnoty znédzoriuje, jakd by méla byt hladina vyznamnosti, aby nulova hypotéza byla pfijata,
tedy *** - mensi nez 1%, ** - 1% az 5%, * - 5% az 10%.%% Proménné v tomto modelu jsou
tak statisticky vyznamné. Okuntiv koeficient vychazi jako hodnota -0,238. 1% rtst vystupu

ekonomiky by tak piedstavoval snizeni nezaméstnanosti o 0,24 %.

*2 BIL, Jaroslav, Daniel NEMEC a Martin POSPIS. Gretl - uZivatelskd prirucka [online]. Brno, 2009 [cit. 2017-
04-04]. Dostupné z: http://www.thunova.cz/wp-content/uploads/CZU/Manual_gretl.pdf. Masarykova univerzita.
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Koeficient determinace je roven 0,197. Vysvétlujici proménna tak vysvétlila asi 20 %
rozptylu zéavislé proménné, coz neni zrovna nejlepsi vysledek. Pfiblizn¢ 20 % variability
V mife nezaméstnanosti mize byt vysvétleno variabilitou ve vystupu ekonomiky. Navzdory
tomuto pomérné nizkému ¢islu vychazi p-hodnota F-testu mensi nez 0,05 a model jako celek
tedy miizeme povazovat za vyznamny. Dle hodnoty Durbin-Watsonovy statistiky lze Fici, Ze

byl splnén i piedpoklad nekorelovanosti.

Splnény byly také zakladni ptedpoklady normality rezidui a homoskedasticity, ktera byla
testovana pomoci Whiteova testu. V obou ptipadech je p-hodnota vétsi nez zvolena hodnota o

(o = 0,05) a nulové hypotézy definované v predpokladech tudiz nezamitame.

Diferen¢ni vztah HDP a nezaméstnanosti je zndzornén na obrazku 7 jako tempo ristu HDP
a nezaméstnanosti. (Pro lep$i vypoCty a znazornéni byla nezaméstnanost prevedena

na desetinné ¢islo a vystup ekonomiky byl zlogaritmovan, jak jiz bylo uvedeno v textu vyse.)
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Obrazek 7: Tempo ristu HDP a nezaméstnanosti
Zdroj: viastni zpracovani

Z obrazku lze vypozorovat vztah, ktery odpovida predpokladu Okunova zdkona — tedy kdyz
roste vystup ekonomiky, tak klesd nezaméstnanost. Velky pokles ristu HDP nastal v roce
2008 v disledku reakce na krizi, jez zasahla i dalsi staty. Tento pokles souvisel se zvysujicim

se tempem rustu nezaméstnanosti. Lze tak konstatovat, Ze se jedné o inverzni vztah.

4.2.2 Gapova verze

Jako dal$i bude zkouména gapovd verze Okunova zdkona, kterd v sobé zahrnuje miru

nezameéstnanosti a mezeru vystupu. Vychozi rovnice je pak nasledujici:
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Ut = Bo + B1Yic (17)

kde:
U znaci miru nezaméstnanosti,
Bo piredstavuje pfirozenou miru nezaméstnanosti,
B je opét hledany Okuntiv koeficient,
Vic je mezera vystupu (cyklicka slozka).

Cyklickou slozku lze ziskat rtiznymi zptisoby. V této praci je vyuzit jiz diive zmifovany

Hodrick-Prescottiv filtr (HP filtr) a metoda linearniho trendu.
HP filtr

Pomoci HP filtru byla ziskana cyklicka slozka, tedy mezera vystupu a na model byla opét

aplikovana metoda nejmensich ¢tverct. Vysledky pro tento model jsou uvedeny v tabulce 7.

Tabulka 7: OLS odhad Okunova koeficientu, gapova verze, HP filtr

Koeficient smérodatna chyba t-podil p-hodnota
Bo 0,0673097 0,00134246 50,14 4,18e-061 ***
B —0,446513 0,0737707 —6,053 4,67e-08 ***
Parametry modelu
koeficient determinace 0,319582
p-hodnota (F) 4,67e-08
Durbin-Watsonova statistika 0,137082
Testy predpokladi
Test normality s p-hodnotou 0,62046
Test heteroskedasticity s p-hodnotou 0,001181

Zdroj: vlastni vypocty
Koeficient S znacici zménu miry nezaméstnanosti v ptipadé neménného vystupu je v tomto
ptipadé¢ roven 0,067, coZ by znamenalo, Ze pfirozend mira nezameéstnanosti by byla asi 6,7 %.
Opct je tieba uvést, Ze pocet hvézdiCek u €Cisla p-hodnoty zndzoriuje, jaka by méla byt hladina
vyznamnosti, aby nulova hypotéza byla pfijata, tedy *** - mensi nez 1%, ** - 1% az 5%, * -
5% az 10%. Okuniv koeficient vychazi -0,447. 1% rast vystupu ekonomiky by tak

predstavoval snizeni nezaméstnanosti zhruba o 0,45 %.

Koeficient determinace je roven 0,32. Vysvétlujici promeénna tak vysvétlila asi 32 % rozptylu
zéavislé proménné, coz je V porovnani s ptedchozim modelem lepsi vysledek. Piiblizné 32 %

variability v mife nezaméstnanosti muze byt vysvétleno variabilitou v mezefe vystupu
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ekonomiky. P-hodnota F-testu potvrzuje vyznamnost modelu jako celku. Hodnota Durbin-
Watsonovy statistiky naznacuje silnou pozitivni autokorelaci, jenz muze zpisobit zmenseni
Ani v piipadé pouziti robustnich smérodatnych chyb vSak nenastala zména ve vyznamnosti

koeficientu.

U Whiteova testu heteroskedasticity vysla p-hodnota niz$i, a tak na hladiné¢ vyznamnosti 0,05
zamitame nulovou hypotézu o homoskedasticité a lze tak fici, ze v tomto modelu je problém
s heteroskedasticitou, ktera mtze zptisobovat ztratu nékterych vlastnosti odhadt regresnich
koeficientii OLS. Intervalové odhady a testy vyznamnosti parametri jsou tak podhodnocené
nebo nadhodnocené. Pro odstranéni heteroskedasticity byly v modelu pouzity robustni
smérodatné chyby, avSak tento problém se nepodafilo odstranit. Abychom mohli nulovou
hypotézu ptijmout, bylo by tfeba zvolit hladinu vyznamnosti niz§i nez 1 %. Pfedpoklad

normality rezidui byl dle p-hodnoty splnén.

Nicmén¢ model jako celek lze povazovat za vyznamny a vypovidaci schopnost modelu je
lepsi nez u ptredchoziho modelu, kde vSak byly splnény veskeré predpoklady na model
kladené.

Na nésledujicim obrazku 8 jsou stejné jako u pfedchoziho modelu znazornény pouzité
veli¢iny — Vv tomto piipad¢ se jednd o miru nezaméstnanosti a mezeru vystupu, pro jejiz

vypocet byl pouzit HP filtr.
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Obrazek 8: Mira nezaméstnanosti a mezera vystupu — HP filtr
Zdroj: viastni zpracovani
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Jak je z obrazku patrné, i zde se jedna o inverzni vztah mezi vystupem a nezaméstnanosti.
Nejveétsi vykyv je opét vroce 2008, kdy mira nezaméstnanosti reaguje na pokles mezery
vystupu.

Linearni trend

Na gapovou verzi modelu je dale aplikovana metoda linearniho ¢asového trendu (viz kapitola

4.1.3). Tabulka 8 uvadi vysledky tohoto modelu a je opét doplnéna komentarem.

Tabulka 8: OLS odhad Okunova koef., gapova verze, linearni trend

Koeficient smérodatna chyba t-podil p-hodnota
Bo 0,0673097 0,00147723 45,56 5,70e-058 ***
B4 —0,130756 0,0320221 —4,083 0,0001 ***
Parametry modelu
koeficient determinace 0,176115
p-hodnota (F) 0,000107
Durbin-Watsonova statistika 0,107624
Testy ptedpokladii
Test normality s p-hodnotou 0,00970
Test heteroskedasticity s p-hodnotou 0,086047

Zdroj: viastni vypocty
Koeficient f je roven hodnoté 0,067, tedy stejny vysledek jako v ptipadé pouziti HP filtru.
Pocet hvézdicek u cCisla p-hodnoty opét znazornuje, jaka by méla byt hladina vyznamnosti,
aby nulova hypotéza byla piijata, tedy *** - mensi nez 1%, ** - 1% az 5%, * - 5% az 10%.
Okuntiv koeficient vychazi vtomto pifipadé -0,131. 1% rist vystupu ekonomiky by tak

ptredstavoval sniZzeni nezaméstnanosti zhruba o 0,13 %.

Hodnota koeficientu determinace je 0,18 a vysvétlujici proménna by tedy vysvétlila asi 18 %
rozptylu zéavislé proménné, coz je Vramci testovanych model nejhorsi vysledek. Priblizné
18 % variability v mife nezamé&stnanosti mize byt vysvétleno variabilitou v mezefe vystupu
ekonomiky. P-hodnota F-testu i v tomto ptipadé potvrzuje vyznamnost modelu jako celku.
Hodnota Durbin-Watsonovy statistiky i zde naznacuje silnou pozitivni autokorelaci. Avsak
ani v ptipadé pouziti robustnich smérodatnych chyb nenastala zména ve vyznamnosti

koeficienta.

Predpoklad homoskedasticity je na zakladé p-hodnoty u Whiteova testu heteroskedasticity
splnén, nicméné p-hodnota testu normality rezidui vysla nizsi, a tak na hladin¢ vyznamnosti
zamitame nulovou hypotézu. V tomto piipadé¢ by bylo potieba zvolit hladinu vyznamnosti

mensi nez 1 %, aby byla nulova hypotéza ptijata.
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Nicméné model jako celek 1ze povazovat za vyznamny, ackoli vypovidaci schopnost modelu
je horsi nez u pedchozich modelt.
| vtomto pfipadé jsou znazornény pouzité veliCiny v grafu, ktery potvrzuje inverzni vztah

nezameéstnanosti a mezery vystupu.
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Obrazek 9: Mira nezaméstnanosti a mezera vystupu — linearni trend
Zdroj: viastni zpracovani

V obrazku 9 jsou dany do souvislosti mira nezaméstnanosti a mezera vystupu ekonomiky,
tentokrat za pouziti linedrniho trendu. I v tomto grafu je patrny inverzni vztah, avSak vykyvy

V mezete vystupu jsou vEtsi neZ v predchozim piipadé, kdy byl pouzit HP filtr.

4.2.3 Modifikovana gapova verze

Do zkoumani byla zafazena jeSt¢ modifikovana gapova verze, kterd je v soucasnosti stale vice
pouzivana ekonomy, pfi¢emZ je zde vyfeSen problém nestacionarity casové fady
U nezaméstnanosti. Namisto miry nezaméstnanosti se zde uziva mezera nezaméstnanosti

a rovnice tak vypada nasledovné:

Uee = B1Yec + & (18)
kde:
Ute je mezera nezaméstnanosti (cyklicka nezaméstnanost),
P1 je Okuniv koeficient,
YVtc je mezera vystupu.

Stejné jako u predchozi gapové verze je 1 zde pouzit model s vyuzitim HP filtru a linearniho

trendu.
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HP filtr

Na data miry nezamé&stnanosti a vystupu ekonomiky byl pro zjisténi mezery nezaméstnanosti

a produktu pouzit opét HP filtr. Vystupy tohoto modelu s pouzitim HP filtru jsou K vidéni

v tabulce 9.
Tabulka 9: OLS odhad Okunova koef., mod. gapova verze, HP filtr
Koeficient smérodatna chyba t-podil p-hodnota
B4 —0,260939 0,0386046 —6,759 2,25e-09 ***
Parametry modelu
koeficient determinace 0,369380
p-hodnota (F) 2,25e-09
Durbin-Watsonova statistika 0,404125
Testy ptedpokladii
Test normality s p-hodnotou 0,943833
Test heteroskedasticity s p-hodnotou 0,792617

Zdroj: viastni vipocty
Okuntiv koeficient vychazi jako hodnota -0,261. 1% rust vystupu ekonomiky by tak
predstavoval snizeni nezaméstnanosti o 0,26 %. Pocet hvézdicek u cisla p-hodnoty opét
znazoriuje, jakd by méla byt hladina vyznamnosti, aby nulova hypotéza byla pfijata, tedy ***

- mensi nez 1%, ** - 1% az 5%, * - 5% az 10%.

Koeficient determinace je roven 0,369. Vysvétlujici proménna tak vysvétlila asi 37 %
rozptylu zéavislé proménné, coz neni zrovna nejlepsi vysledek. Ptiblizn€ 37 % variability
mezery nezamé&stnanosti tak muize byt vysvétleno variabilitou mezery vystupu dané
ekonomiky. P-hodnota F-testu vychazi mensi nez 0,05 a model jako celek 1ze tedy povazovat
za vyznamny. Hodnota Durbin-Watsonovy statistiky opét naznacuje pozitivni autokorelaci.
Ani v ptipad¢ pouziti robustnich smérodatnych chyb vsak nenastala zména ve vyznamnosti

koeficientu.

Na zékladé p-hodnot Whiteova testu heteroskedasticity a testu normality rezidui Ize tvrdit, Ze

nulové hypotézy nezamitame a zakladni pfedpoklady modelu byly splnény.

U tohoto modelu byly spInény zakladni pfedpoklady, model jako celek byl uznan vyznamnym

a vypovidaci schopnost modelu je nejlepsi ze vSech testovanych modeli.

Stejn¢ jako u ostatnich modeld, bude i zde predstaven graf se vzajemnym vztahem dvou
pouzitych veli¢in. Cyklickd mira nezameéstnanosti a mezera vystupu zjisténé pomoci HP filtru

jsou k vidéni v obrazku 10.
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Obrazek 10: Mezera vystupu a cyklicka mira nezaméstnanosti — HP filtr
Zdroj: viastni zpracovani

Model modifikované gapové verze s pouzitim HP filtru k uréeni mezery vystupu a cyklické
miry nezaméstnanosti nabizi graf' s pomérné velkymi vykyvy u obou veli¢in. Rovnéz v tomto

grafu je velmi vyrazny rok 2008, kde je inverzni vztah veli¢in asi nejvice patrny.
Linedrni trend

| v ptipadé modifikované gapové verze je pouzit linearni trend. Vysledky pouziti linearniho

¢asového trendu s aplikaci OLS odhadu jsou uvedeny v tabulce 10.

Tabulka 10: OLS odhad Okunova koef., mod. gapova verze, linearni trend

Koeficient smérodatna chyba t-podil p-hodnota
B4 —0,130756 0,0318364 —4,107 9,80e-05 ***

Parametry modelu

koeficient determinace 0,177810

p-hodnota (F) 0,000098

Durbin-Watsonova statistika 0,108888
Testy predpokladi

Test normality s p-hodnotou 0,00262

Test heteroskedasticity s p-hodnotou 0,010151

Zdroj: vlastni vypocty
Okuntiv koeficient vychazi -0,131. 1% rlst vystupu ekonomiky by tak predstavoval sniZeni
nezameéstnanosti zhruba o 0,13 %. Pocet hvézdicek u Cisla p-hodnoty opét znazornuje, jaka by
méla byt hladina vyznamnosti, aby nulova hypotéza byla pfijata, tedy *** - mens$i nez 1%, **

- 1% az 5%, * - 5% az 10%.
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Koeficient determinace je roven 0,18, tedy stejné jako u modelu gapové verze za pouziti
linearniho trendu. Vysvétlujici proménna tak vysvétlila asi 18 % rozptylu zavislé proménné,
coz je nejhorsi vysledek z porovnavanych modelt. Priblizné 18 9% variability v mezeie
nezameéstnanosti muze byt vysvétleno variabilitou v mezeie vystupu ekonomiky. Vyznamnost
modelu jako celku je potvrzena na zakladé p-hodnoty F-testu. Hodnota Durbin-Watsonovy
statistiky opét naznacuje silnou pozitivni autokorelaci, kterd muze zplsobit zmenSeni

Pouziti robustnich chyb vSak ani v tomto pfipadé nedostatek neodstranilo.

U tohoto modelu nebyl splnén piedpoklad homoskedasticity na hladiné vyznamnosti 0,05,
kterou uvazujeme u ostatnich modelt. P-hodnota testu normality rezidui vysla nizsi.
Na hladin¢ vyznamnosti tak zamitame nulovou hypotézu. Hladina vyznamnosti by musela byt

mensi nez 1 %, aby tato nulova hypotéza nebyla zamitnuta.

Navzdory nesplnéni piedpokladu normality a homoskedasticity a pfitomnosti silné
autokorelace v modelu, vysla p-hodnota F-testu nizs$i nez zvolena hladina vyznamnosti, coz
zna¢i vyznamnost modelu jako celku. Vypovidaci schopnost modelu je vSak oproti ostatnim

modelum nizka.

Posledni z uvedenych modelt je doplnén obrdzkem 11, ktery v grafu znazoriiuje vztah
cyklické miry nezaméstnanosti a mezery vystupu zjisténych pomoci metody lineadrniho

trendu.
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Obrazek 11: Mezera vystupu a cyklicka mira nezaméstnanosti — linearni trend
Zdroj: viastni zpracovani
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Pribé¢h kiivek je u tohoto modelu stejny jako u modelu gapové verze s vyuzitim linedrniho

trendu. Az na drobné odchylky Ize i zde pozorovat inverzni vztah mezi veli¢inami.

Zdrojova data pro vSechny grafy ve zkoumanych modelech jsou soucasti prilohy, uvedené

na konci této prace.

4.3 Shrnuti vysledki

Za pomoci programu Gretl byly ziskany odhady Okunova koeficientu, a to za pouziti riznych
modelt. Vysledky byly zaznamenany do tabulek doplnénych komentdfem o vhodnosti
modelu a splnéni pozadovanych ptedpokladi. U vSech modelt byly rovnéz uvedeny obrazky

s grafy zndzorfiujicimi vztah pouzitych veli¢in. Nasledujici tabulka nabizi shrnuti vSech

dosazenych vysledk.
Tabulka 11: Shrnuti vysledka
Model Olq_m_ﬁv Koefigient F- Homqs_ke- Normalita Nekorelo-
koeficient | determinace | test | dasticita vanost
Diferencni verze -0,24 0,20 ano ano ano ano
Gapova v. — HP filtr -0,45 0,32 ano ne ano ne
Gapova v. — linearni trend -0,13 0,18 ano ano ne ne
Mod. gap. v. — HP filtr -0,26 0,37 ano ano ano ne
Mod. gap. v. — lin. trend -0,13 0,18 ano ne ne ne

Zdroj: viastni zpracovani

Pro vysvétleni je tfeba pfipomenout, Ze vyhodnoceni F-testu probéhlo na zakladé jeho p-
hodnoty, homoskedasticita byla testovana Whiteovym testem a jeho p-hodnotou, normalita je
posouzena p-hodnotou testu normality rezidui a nekorelovanost ¢i korelovanost je dana
hodnotou Durbin-Watsonovy statistiky. Koeficient determinace nam udava vypovidaci
schopnost modelu. V ramci tohoto testovani byla nejnizs$i hodnota koeficientu determinace
0,18 (tedy vypovidaci schopnost modelu 18 %) a nejvyssi hodnota byla 0,37 (tedy 37 %).
Vysvétlujici proménna (HDP a jeho modifikace) by tak v nejlepsim piipadé vysvétlila 37 %
vysvétlované proménné (mira nezaméstnanosti a jeji modifikace). Tyto hodnoty jsou pomérné
nizké a jednim z moznych vysvétleni je malé mnozstvi dat. Ackoli byla analyzovéna Ctvrtletni
data za obdobi dvaceti let, v porovnani s mnozstvim dat u jinych statd je to maly rozsah, ktery
je zpuisoben absenci deli Gasové fady dat z diivodu relativné kratkého obdobi existence Ceské
republiky jako samostatného statu. DalSim moznym vysvétlenim je mens$i vliv rastu HDP

na miru nezaméstnanosti.

Jako nejlepsi z hlediska splnéni vSech pifedpokladi vychazi pravdépodobné hned prvni

pouzity model — diferen¢ni verze Okunova zakona. U tohoto modelu jsou splnény vSechny
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predpoklady na model kladené, tedy predpoklad homoskedasticity, normality
a nekorelovanosti. Navic byl model jako celek uznan vyznamnym na zakladé p-hodnoty F-

testu. Okuniv koeficient vychédzi v tomto ptipad¢ -0,24 akoeficient determinace nabyva

cv w7

Nejvhodnéjsi model pro pouziti je model modifikované gapové verze s vyuzitim HP filtru,
ktery v porovnani s ostatnimi modely vychazi velmi dobie. U tohoto modelu je navic nejvyssi
koeficient determinace, a to 0,37 (37 %). Jsou zde také splnény dva ze tfi zakladnich
predpokladti — predpoklad homoskedasticity a normality. Stejné jako u dalSich t¥i z péti
modeld, i tady neni splnén piedpoklad nekorelovanosti. Durbin-Watsonova statistika ukazuje
na pozitivni autokorelaci, ktera se u ¢asovych fad Casto vyskytuje. Také tento model je dle p-

hodnoty F-testu vyznamny.

Druhou nejlepsi vypovidaci schopnost ma model gapové verze s vyuZzitim HP filtru, a to 32 %
(koeficient determinace je roven 0,32). Nebyly vSak splnény dva ze tii pfedpokladd —
predpoklad homoskedasticity a nekorelovanosti. I kdyz je model podle F-testu vyznamny,

poruseni dvou ze tfi zakladnich ptedpokladt ho fadi spiSe k modeliim s horSimi vysledky.

Stejné hodnoty Okunova koeficientu (-0,13) vykazuji modely gapové verze a modifikované
gapové verze, oba s vyuzitim linearniho trendu. Totozna je i zaokrouhlend hodnota
Vypovidaci schopnost modelu je tedy velmi nizka. Rovnéz u téchto dvou modeld nebyly
naplnény dva predpoklady (pfedpoklad normality a nekorelovanosti), u modelu modifikované
gapoveé verze s vyuzitim linearniho trendu nebyl na hladin€ vyznamnosti 0,05 splnén dokonce
ani tfeti predpoklad (pfedpoklad homoskedasticity). Tyto dva modely jsou tedy nejméné

vhodné.

U vSech modelt je z grafli patrny inverzni vztah mezi veli€inami pouZitymi v danych

modelech a kiivky maji vice méné stejny prubéeh.
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5 VYSLEDKY A FORMULACE DOPORUCENI

V predchozi kapitole byly uvedeny rizné modely pro vypocet Okunova koeficientu. Jako
nejlep$i byl vyhodnocen model modifikované gapové verze s pouzitim HP filtru, a to
na zéklad¢ nejvyssi hodnoty koeficientu determinace, kdy tento koeficient dosahuje hodnoty
0,37. Piiblizné 37 9% variability mezery v mife nezaméstnanosti (cyklickd mira
nezaméstnanosti) tak muize byt vysvétleno variabilitou mezery vystupu dané
ekonomiky. Okuntuiv koeficient vychazi v tomto pifipadé -0,26. Rust vystupu ekonomiky

0 1 % by tak ptedstavoval snizeni nezaméstnanosti o 0,26 %.

Pokud bychom porovnali vysledky tohoto modelu se zavéry raznych studii, uvedenych v této
préci v kapitole 2, zjistime, Ze dle studie ,,Okun's law: fit at fifty?* je tento koeficient zhruba
srovnatelny s vysledky zjisténymi v Italii (hodnota Okunova koeficientu -0,254), Portugalsku
(hodnota Okunova koeficientu -0,268), Norsku (hodnota Okunova koeficientu -0,294)
a Svycarsku (hodnota Okunova koeficientu -0,234).

V praci Gerta Schnabela se setkdme s podobnymi vysledky u Némecka za obdobi 1964-2000
(Okundv koeficient -0,27), Svédska za obdobi 1961-2000 (Okuniv koeficient -0,25)
a u praméru evropskych zemi za obdobi 1966-2000 (Okuniv koeficient -0,23). Lee vykazuje
podobné vysledky u Japonska za obdobi 1955-96 (Okuniiv koeficient -0,23).

S obdobnymi zavéry ptichazi i Buscher, podle jehoZ zavért byl u Némecka za obdobi 1975-
97 Okuntv koeficient -0,27 a u Japonska byl za stejné obdobi Okunlv koeficient -0,21.
Shodné hodnoty jakych bylo dosazeno v této praci pro Ceskou republiku, byly naméfeny

i Irfanem Lalem pro Indii (hodnota Okunova koeficientu -0,29).

Na zakladé porovnani vysledkii Ceské republiky (spolu se stity s podobnymi vysledky
uvedenymi v textu vyse) a ostatnich statd, jejichz hodnoty Okunova koeficientu jsou uvedeny
v tabulkéch v kapitole 2, 1ze konstatovat, Zze u Ceské republiky neni tak vyznamny vztah mezi
mirou nezaméstnanosti a vystupem ekonomiky, jako je tomu u jinych evropskych
I mimoevropskych stati. To plati pro vSechny vysledky v této diplomové praci dosazené

pouzitim rtiznych modelt.

Vysokd mira zaméstnanosti, resp. nizka mira nezameéstnanosti a trvaly pfiméteny hospodatsky
rust jsou cili hospodéiské politiky. Spolecné s dalsimi dvéma cili — nizkou stabilni mirou
inflace a vné&jsi ekonomickou rovnovahou predstavuji hlavni cile hospodatské politiky a tvori
tzv. magicky Ctyithelnik, ktery byl blize popsan v uvodu prvni kapitoly. Tyto cile se snazi

napliiovat nositelé hospodarské politiky, jimiz jsou piedev§im parlament, vlada, centralni
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banka a dalsi instituce, a to prostiednictvim ndstrojti hospodaiské politiky. Pro ovlivnéni
hospodarské situace zem¢ a chovani spotiebitelti mohou nositelé hospodarské politiky vyuzit
napf. urokové sazby, zménu daniového zatizeni, regulaci (pfip. liberalizaci) cen a zahrani¢niho

obchodu a dalsi nastroje.

Zakladni cile hospodarské politiky uvedené vyse vSak lze soucasné plnit jen velmi obtizné.
A proto je dulezité, aby nositelé hospodarské politiky volili spravné zasahy do ekonomiky
tak, aby co nejlépe reagovali na aktualni ekonomicky vyvoj a zajistili stabilitu a napliovani

cild do budoucna.

A zde nachazi uplatnéni pravé Okuniiv zakon, diky kterému mohou ekonomové piedvidat
prub&éh nezaméstnanosti v budoucnu a sni i souvisejici naklady na nezaméstnanost, resp.
na provadéni aktivni ¢i pasivni politiky zaméstnanosti. Na zdkladé sledovani a predikce
vystupu ekonomiky s ohledem na hospodatsky cyklus tak Ize pomoci Okunova koeficientu

odhadnout i vyvoj miry nezaméstnanosti v budoucnu.

Doporu¢enim je vSak nejen Okunuv zakon vyuzivat v praxi, ale také jej pribézné ovéfovat
a aktualizovat vstupni data, jelikoz jak je napf. v tabulce 2 v druhé kapitole vidét, za rizné
obdobi lze pro stejny stat ziskat odliSné vysledky. Urcité je také na misté vyhledavat a ur€ovat
dalsi pfic¢iny ovliviiujici nezaméstnanost, protoZe jak plyne ze zavérl analyzy a jak jiz bylo
popsano vyse, vystup ekonomiky neméa na nezaméstnanost v Ceské republice takovy vliv,
jako tieba u jinych stat.

Inverzni vztah miry nezaméstnanosti a vystupu ekonomiky lze v Ceské republice povazovat
zhruba za stfedné zéavisly, ovSem v porovnani s vysledky jinych statl je uz tato zavislost
mens$i. Nizka vypovidaci schopnost modelu pro CR naznaduje, Ze vysvétlujici proménna
(vystup ekonomiky) nema na vysvétlovanou proménnou (miru nezameéstnanosti) takovy vliv

a neni tedy jedinou proménnou, kterd nezaméstnanost ovliviiuje.

Na nezaméstnanost ma vliv celd fada dalSich faktorii, jako napf. vékova struktura obyvatel,
vladni politika zameéstnanosti (aktivni a pasivni), dale vliv stanovené minimélni mzdy
asocialnich davek, demografie a zaméstnavani zahrani¢nich pracovnikli, vzdélani

a kvalifikace, mobilita pracovnich sil atd.

Pii porovnavani vysledki dosazenych pomoci Okunova zakona S vysledky jinych stati se

muzeme setkat sriznymi problémy. Napi. profesor Dr. Giinter Gabisch ve své praci

59



,Konjunkturtheorie* 53

upozornuje v ramci kritiky Okunova zdkona na problematiku kapitalu,
kterou podle n& Okun ve svych vyzkumech nezohlednil. Bohat§i staty piistupuji
K problematice nezaméstnanosti jinak nez staty chudsi a kazda vlada pfistupuje k aktivni

¢1 pasivni politice zaméstnanosti individualné dle svych moZznosti.

Dalgim specifikem je vyvoj strukturalni nezaméstnanosti v Ceské republice, kdy dochézi
k atlumu nékterych diive tradi¢nich odvétvi, jako je hornictvi, hutnictvi, sklarsky a textilni
prumysl a mnoha dal§i. Nékterd odvétvi mohou dokonce zaniknout a naproti tomu jina
odvétvi vznikaji a expanduji. Na trhu prace se tak zvySuje poptavka po urcité profesi, zatimco
poptavka po jiné profesi se snizuje. To vyzaduje, aby se zaméstnanci, kteii ztratili praci,
rekvalifikovali, aby tak mohli nalézt uplatnéni pravé v expandujicich odvétvich. Strukturalni
nezaméstnanost je zcela pfirozena a nevyhnutelnd soucast ekonomického vyvoje
a potlacovani strukturdlnich zmén oslabuje hospodarstvi a vede k jeho zaostdvani a ztraté

konkurenceschopnosti.

%3 GABISCH, Giinter. Konjunkturtheorie [online]. Géttingen, 2008 [cit. 2017-04-17]. Dostupné z:
https://www.google.cz/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=9&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiP5q
y8lazTAhUBDCwWKHY ZpBj4QFghIMAg&url=https%3A%2F%2Fwww.uni-goettingen.de%2Fde%2F
document%2Fdownload%2F32b08f07895c3eb0d5eb24d7e2e0760c.pdf%2FKonjunktur_A.pdf&usg=AFQjCNG
AE6HhsoUH7IYobwh_7R89bTT_LQ&sig2=f jopzL_T6svrzi7MDgStQ&bvm=bv.152479541,d.bGg. Georg-
August-Universitdt Gottingen.
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ZAVER
Hlavnim cilem této diplomové prace bylo na zakladé analyzy nezameéstnanosti, realného
a potencialniho hrubého domaciho produktu a jejich vzdjemného vztahu zhodnotit platnost

Okunova zakona v podminkach Ceské republiky a uvést doporudeni pro nositele hospodaiské

politiky.

Abychom splnili tento cil, bylo nejprve nezbytné predstavit pojmy souvisejici s touto
problematikou. Konkrétn¢ byla blize popsana nezaméstnanost, a to vcetné druhi, jejiho
méfeni a zplsobl vypoCtu miry nezameéstnanosti, dale hruby domaéci produkt a mozné
zpusoby jeho vypoctu. V neposledni fad¢ byl pfiblizen také samotny Okuniiv zakon a verze
tohoto zékona, tedy diferencni verze, gapova verze, dynamickd verze a verze produkéni

funkece.

DalSim stézejnim bodem byla reSerSe studii zaméfenych na ovéfeni platnosti Okunova zdkona
provedenych nejen na datech Ceské republiky, ale i na datech ostatnich evropskych
I mimoevropskych statd. Ackoliv néktefi ekonomové vytykaji Okunovu zakonu drobné
odchylky ¢i odliSnost zavér, a to zejména pii pouziti dat za rizné dlouhé casové tady,
prevazn¢ se shoduji na jeho platnosti. Vztah mezi vystupem ekonomiky a mirou
nezamé&stnanosti je v kazdé zemi odlisny, coz je dano mimo jiné individudlnim piistupem
nositeldl hospodaiské politiky k ekonomice dané zemé a zplsobem provadéni politiky

zamestnanosti.

Po struéném zhodnoceni vyvoje hrubého domaciho produktu a miry nezaméstnanosti v Ceské
republice byla provedena analyza téchto dat a pomoci ekonometrického programu bylo
vytvofeno né€kolik modeld poskytujicich informace o mife zavislosti mezi mirou
nezaméstnanosti a vystupem ekonomiky. Konkrétné se jednalo o model diferenéni verze
Okunova zakona, model gapové verze s vyuzitim Hodrick-Prescottova filtru a s vyuzitim
linedrniho trendu a model modifikované gapové verze, opét s vyuzitim Hodrick-Prescottova

filtru a linearniho trendu.

Prvni pouzity model (diferencni verze Okunova zakona) vySel jako nejlepsi z hlediska splnéni
vSech ptedpokladl. U tohoto modelu byly splnény vSechny ptedpoklady na model kladené,
tedy predpoklad homoskedasticity, normality a nekorelovanosti. Okuniiv koeficient vysel
v tomto ptipadé¢ -0,24 a koeficient determinace nabyva hodnoty 0,20 (20 %), coz je druhd

nejnizsi hodnota z provedenych modelt.
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Model gapové verze s vyuzitim HP filtru ma druhou nejlepsi vypovidaci schopnost, a to 32 %
(koeficient determinace je roven 0,32). Nebyly vSak splnény dva ze tii predpokladi, a to
ptedpoklad homoskedasticity a nekorelovanosti. I kdyz je p-hodnota F-testu mensi
nez hladina vyznamnosti a model jako celek tak Ize povazovat za vyznamny, poruseni dvou
ze tii zakladnich ptredpoklada ho fadi spiSe k modelim s horSimi vysledky.

Model gapové verze s vyuzitim linedrniho trendu ma hodnotu koeficientu determinace
modelu je tedy velmi nizkd. RovnéZz u tohoto modelu nebyly naplnény dva piedpoklady

(ptedpoklad normality a nekorelovanosti), a proto se tento model fadi k nejméné vhodnym.

Nejvhodnéjsi model pro pouziti je model modifikované gapové verze s vyuzitim HP filtru,
ktery v porovnani s ostatnimi modely vychazi velmi dobfe. U tohoto modelu je navic nejvyssi
koeficient determinace, a to 0,37 (37 %). Jsou zde také splnény dva ze tii zakladnich
pfedpokladli — ptredpoklad homoskedasticity a normality. Stejné jako u dalSich tii z péti
modelt, i tady neni splnén pfedpoklad nekorelovanosti. Durbin-Watsonova statistika ukazuje

na pozitivni autokorelaci, ktera se vSak u ¢asovych tad Casto vyskytuje.

Poslednim testovanym modelem byl model modifikované gapové verze s vyuZzitim linearniho
trendu. Hodnota koeficientu determinace je totozna s hodnotou u modelu gapové verze
S vyuzitim linedrniho trendu, tedy 0,18. U tohoto modelu neni krom¢ piedpokladu normality
a nekorelovanosti splnén ani pfedpoklad homoskedasticity. Jednéd se tak o nejméné vhodny

model.

Pokud bychom porovnali vysledky nejlepSitho modelu (model modifikované gapové verze
s vyuzitim HP filtru), kdy hodnota Okunova koeficientu dosahovala hodnoty -0,26,
S ostatnimi evropskymi i mimoevropskymi staty, byla by patrna shoda s Italii, Portugalskem,
Norskem, gvycarskem, ale také s Némeckem, Svédskem, Japonskem a Indii. Nicméné
vysledky u téchto statd byly zjiStény za rizné Casové obdobi a neshoduji se tak s Casovou
fadou dat u Ceské republiky, jejiz vznik se datuje teprve k 1. lednu 1993. V piipadé ceské
ekonomiky lze konstatovat, Ze vztah mezi mirou nezaméstnanosti a vystupem ekonomiky

neni tak vyznamny, jako u jinych stati svéta.

Jelikoz nizk4 mira nezamé&stnanosti a trvaly pfiméteny hospodatsky rlst patii mezi zakladni
cile hospodarské politiky, snazi se jich nositelé hospodaiské politiky dosahovat
prostifednictvim riznych néstroji. Mohou tak vyuzivat napt. urokové sazby, zménu danového
zatizeni, regulaci (ptip. liberalizaci) cen a zahrani¢niho obchodu a dal$i nastroje. Plnit tyto

cile souCasné je vSak velmi obtizné. Je tedy dulezité, aby byly zvoleny sprdvné zasahy
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do ekonomiky, které by co nejlépe reagovaly na aktualni ekonomicky vyvoj a podpofily
stabilitu a napliiovani cili do budoucna. Diky Okunovu zdkonu mohou ekonomové piedvidat
prub&h nezaméstnanosti v budoucnu a s ni také souvisejici naklady na nezaméstnanost, resp.
na provadéni aktivni ¢i pasivni politiky zaméstnanosti. Na zaklad¢ sledovani a predikce
vystupu ekonomiky s ohledem na hospodaisky cyklus tak Ize pomoci Okunova koeficientu

odhadnout i vyvoj miry nezaméstnanosti v budoucnu.

Platnost Okunova zdkona byla prostfednictvim analyzy provedené v této praci potvrzena.
Je ale potfeba Okunliv zakon nejen aktivné vyuZzivat v praxi, ale neustale také obnovovat
vstupni data pouzitd pro vypocCty a zjiStovat mozné souvislosti mezi dosazenymi vysledky
a ekonomickym vyvojem v Ceské republice i ve svété. Jelikoz lze inverzni vztah mezi mirou
nezaméstnanosti a vystupem ekonomiky v Ceské republice povazovat za mirné az stfednd
zavisly, budou zde figurovat i dal§i faktory ovliviiujici nezaméstnanost. To uz je vSak

predmétem dalSiho mozného zkoumani.
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PRILOHY

Ptiloha A — Vstupni data pro modely
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Ptiloha A — Vstupni data pro modely

Diferencni verze Gapova verze — HP filtr Gapova v. — linearni trend
Rok i
d_I_HDP d_U u hp_|_HDP u HDP lin.
trend

1996:1 0,037310 0,013350 0,037310 0,034020

1996:2 | 0,005054 0,000485 0,037800 0,016610 0,037800 0,032430

1996:3 | 0,005536 0,002344 0,040140 0,020340 0,040140 0,031320

1996:4 | -0,001144 0,000368 0,040510 0,017360 0,040510 0,023530

1997:1 [ -0,002233 0,002298 0,042810 0,013240 0,042810 0,014650

1997:2 [ -0,006233 0,001967 0,044770 0,005018 0,044770 0,001773

1997:3 | -0,005161 0,005271 0,050040 -0,002284 0,050040 -0,010030

1997:4 | -0,002976 0,003852 0,053900 -0,007606 0,053900 -0,019660

1998:1 | 0,001933 0,005231 0,059130 -0,008277 0,059130 -0,024370

1998:2 [ 0,001331 -0,000242 0,058880 -0,009854 0,058880 -0,029680

1998:3 [ 0,000334 0,008649 0,067530 -0,012780 0,067530 -0,036000

1998:4 [ 0,001065 0,005018 0,072550 -0,015350 0,072550 -0,041580

1999:1 | -0,000890 0,011550 0,084100 -0,020290 0,084100 -0,049110

1999:2 | 0,005826 0,000245 0,084340 -0,018950 0,084340 -0,049930

1999:3 | 0,011040 0,005452 0,089790 -0,012830 0,089790 -0,045540

1999:4 | 0,009068 0,000050 0,089840 -0,009105 0,089840 -0,043120

2000:1 { 0,011580 0,005210 0,095050 -0,003284 0,095050 -0,038180

2000:2 { 0,016130 -0,008132 0,086920 0,006684 0,086920 -0,028700

2000:3 | 0,012860 -0,001434 0,085490 0,013010 0,085490 -0,022480

2000:4 | 0,006096 -0,002414 0,083070 0,012220 0,083070 -0,023030

2001:1 | 0,006776 0,001595 0,084670 0,011750 0,084670 -0,022900

2001:2 | 0,006392 -0,005135 0,079530 0,010560 0,079530 -0,023160

2001:3 [ 0,004239 0,002935 0,082470 0,006859 0,082470 -0,025570

2001:4 [ 0,005146 -0,004029 0,078440 0,003702 0,078440 -0,027070

2002:1 | 0,000425 -0,001748 0,076690 -0,004557 0,076690 -0,033290

2002:2 | 0,001660 -0,006881 0,069810 -0,011980 0,069810 -0,038270

2002:3 | 0,008229 0,002365 0,072170 -0,013250 0,072170 -0,036690

2002:4 | 0,008371 0,000387 0,072560 -0,014800 0,072560 -0,034960

2003:1 [ 0,010270 0,003152 0,075710 -0,014870 0,075710 -0,031340

2003:2 | 0,007544 -0,000648 0,075070 -0,018090 0,075070 -0,030440

2003:3 | 0,012730 0,004574 0,079640 -0,016520 0,079640 -0,024360

2003:4 | 0,008921 0,001013 0,080650 -0,019130 0,080650 -0,022080

2004:1 [ 0,011310 0,006030 0,086680 -0,019670 0,086680 -0,017420

2004:2 | 0,008023 -0,004823 0,081860 -0,023780 0,081860 -0,016050

2004:3 [ 0,019370 -0,000029 0,081830 -0,016750 0,081830 -0,003326

2004:4 | 0,018910 -0,000286 0,081550 -0,010310 0,081550 0,008940

2005:1 | 0,016280 0,002045 0,083590 -0,006540 0,083590 0,018570

2005:2 | 0,013190 -0,005555 0,078030 -0,005809 0,078030 0,025120

2005:3 [ 0,014890 -0,000249 0,077780 -0,003225 0,077780 0,033360

2005:4 [ 0,014600 -0,000069 0,077720 -0,000668 0,077720 0,041320

2006:1 [ 0,022700 0,001934 0,079650 0,010340 0,079650 0,057370

2006:2 | 0,018090 -0,009019 0,070630 0,017210 0,070630 0,068810

2006:3 | 0,013700 -0,000507 0,070120 0,020270 0,070120 0,075870

2006:4 | 0,014010 -0,004882 0,065240 0,024300 0,065240 0,083240

2007:1 [ 0,014640 -0,005112 0,060130 0,029680 0,060130 0,091230

2007:2 [ 0,008914 -0,007212 0,052920 0,030140 0,052920 0,093500

2007:3 [ 0,014500 -0,001716 0,051200 0,037010 0,051200 0,101350
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Diferencni verze Gapova verze — HP filtr Gapova v. — linearni trend
Rok d_I_HDP d U U hp_|_HDP u HDP lin.
trend

2007:4 | 0,013020 -0,002768 0,048430 0,043270 0,048430 0,107722
2008:1 [ 0,002330 -0,001435 0,047000 0,039710 0,047000 0,103406
2008:2 | 0,008594 -0,004856 0,042140 0,043240 0,042140 0,105353
2008:3 | 0,001644 0,000598 0,042740 0,040600 0,042740 0,100351
2008:4 | -0,014940 0,001092 0,043830 0,022090 0,043830 0,078760
2009:1 | -0,037820 0,013850 0,057680 -0,018700 0,057680 0,034300
2009:2 | -0,007460 0,005624 0,063300 -0,028640 0,063300 0,020190
2009:3 [ 0,005537 0,009604 0,072910 -0,025210 0,072910 0,019080
2009:4 [ 0,003202 -0,000433 0,072470 -0,023830 0,072470 0,015640
2010:1 [ 0,004509 0,008011 0,080480 -0,020920 0,080480 0,013500
2010:2 [ 0,011300 -0,009191 0,071290 -0,011050 0,071290 0,018160
2010:3 [ 0,006722 -0,000505 0,070790 -0,005651 0,070790 0,018230
2010:4 0,005818 -0,002058 0,068730 -0,001072 0,068730 0,017400
2011:1 [ 0,007330 0,003052 0,071780 0,005065 0,071780 0,018090
2011:2 [ 0,002391 -0,004407 0,067370 0,006276 0,067370 0,013830
2011:3 | -0,001147 -0,001827 0,065550 0,003926 0,065550 0,006039
2011:4 0,003320 -0,001218 0,064330 0,005980 0,064330 0,002713
2012:1 | -0,003942 0,006616 0,070950 0,000666 0,070950 -0,007875
2012:2 | -0,003907 -0,003968 0,066980 -0,004766 0,066980 -0,018430
2012:3 | -0,004916 0,002595 0,069570 -0,011410 0,069570 -0,029990
2012:4 | -0,001697 0,002089 0,071660 -0,015070 0,071660 -0,038330
2013:1 | -0,007830 0,002772 0,074430 -0,025150 0,074430 -0,052810
2013:2 0,003033 -0,007019 0,067410 -0,024670 0,067410 -0,056420
2013:3 0,003303 0,002009 0,069420 -0,024240 0,069420 -0,059770
2013:4 | 0,014850 -0,002535 0,066890 -0,012580 0,066890 -0,051560
2014:1 | -0,002245 0,000874 0,067760 -0,018300 0,067760 -0,060460
2014:2 | 0,009474 -0,007432 0,060330 -0,012580 0,060330 -0,057630
2014:3 0,011450 -0,001422 0,058910 -0,005114 0,058910 -0,052820
2014:4 0,010490 -0,001553 0,057360 0,001208 0,057360 -0,048980
2015:1 0,013740 0,002276 0,059630 0,010640 0,059630 -0,041890
2015:2 [ 0,013160 -0,010290 0,049340 0,019410 0,049340 -0,035380
2015:3 [ 0,009640 -0,000967 0,048370 0,024620 0,048370 -0,032390
2015:4 | 0,002945 -0,003775 0,044600 0,023120 0,044600 -0,036090

Pozn.

d_| HDP diference logaritmu HDP

du diference nezaméstnanosti

U nezaméstnanost

hp_| HDP HP filtr logaritmu HDP

HDP lin. trend linearni trend logaritmu HDP
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Modifikovana gapova verze

— HP filtr — lineérni trend
Rok HDP lin, .

hp_l_HDP hp_U trend U lin. trend
1996:1 0,013350 -0,000660 0,034020 -0,032400
1996:2 0,016610 -0,003189 0,032430 -0,031850
1996:3 0,020340 -0,003859 0,031320 -0,029450
1996:4 0,017360 -0,006502 0,023530 -0,029020
1997:1 0,013240 -0,007207 0,014650 -0,026660
1997:2 0,005018 -0,008227 0,001773 -0,024630
1997:3 -0,002284 -0,005912 -0,010030 -0,019300
1997:4 -0,007606 -0,004969 -0,019660 -0,015390
1998:1 -0,008277 -0,002576 -0,024370 -0,010100
1998:2 -0,009854 -0,005560 -0,029680 -0,010280
1998:3 -0,012780 0,000470 -0,036000 -0,001570
1998:4 -0,015350 0,003022 -0,041580 0,003508
1999:1 -0,020290 0,012280 -0,049110 0,015110
1999:2 -0,018950 0,010460 -0,049930 0,015420
1999:3 -0,012830 0,014070 -0,045540 0,020930
1999:4 -0,009105 0,012530 -0,043120 0,021040
2000:1 -0,003284 0,016400 -0,038180 0,026320
2000:2 0,006684 0,007178 -0,028700 0,018240
2000:3 0,013010 0,004888 -0,022480 0,016870
2000:4 0,012220 0,001837 -0,023030 0,014520
2001:1 0,011750 0,002993 -0,022900 0,016170
2001:2 0,010560 -0,002403 -0,023160 0,011100
2001:3 0,006859 0,000422 -0,025570 0,014090
2001:4 0,003702 -0,003584 -0,027070 0,010130
2002:1 -0,004557 -0,005200 -0,033290 0,008439
2002:2 -0,011980 -0,011860 -0,038270 0,001619
2002:3 -0,013250 -0,009202 -0,036690 0,004045
2002:4 -0,014800 -0,008458 -0,034960 0,004493
2003:1 -0,014870 -0,004889 -0,031340 0,007706
2003:2 -0,018090 -0,005060 -0,030440 0,007118
2003:3 -0,016520 0,000058 -0,024360 0,011750
2003:4 -0,019130 0,001689 -0,022080 0,012830
2004:1 -0,019670 0,008420 -0,017420 0,018920
2004:2 -0,023780 0,004387 -0,016050 0,014160
2004:3 -0,016750 0,005238 -0,003326 0,014190
2004:4 -0,010310 0,005922 0,008940 0,013960
2005:1 -0,006540 0,009021 0,018570 0,016070
2005:2 -0,005809 0,004598 0,025120 0,010570
2005:3 -0,003225 0,005544 0,033360 0,010380
2005:4 -0,000668 0,006717 0,041320 0,010380
2006:1 0,010340 0,009919 0,057370 0,012370
2006:2 0,017210 0,002171 0,068810 0,003412
2006:3 0,020270 0,002908 0,075870 0,002967
2006:4 0,024300 -0,000792 0,083240 -0,001855
2007:1 0,029680 -0,004814 0,091230 -0,006906
2007:2 0,030140 -0,011060 0,093500 -0,014060
2007:3 0,037010 -0,011970 0,101350 -0,015710
2007:4 0,043270 -0,014120 0,107722 -0,018420
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— HP filtr — linearni trend

Rok -
HDP lin. .
hp_l_HDP hp_U trend U lin. trend

2008:1 0,039710 -0,015120 0,103406 -0,019790

2008:2 0,043240 -0,019750 0,105353 -0,024590

2008:3 0,040600 -0,019130 0,100351 -0,023930

2008:4 0,022090 -0,018190 0,078760 -0,022780

2009:1 -0,018700 -0,004664 0,034300 -0,008872

2009:2 -0,028640 0,000522 0,020190 -0,003187

2009:3 -0,025210 0,009609 0,019080 0,006478

2009:4 -0,023830 0,008621 0,015640 0,006105

2010:1 -0,020920 0,016070 0,013500 0,014180

2010:2 -0,011050 0,006349 0,018160 0,005047

2010:3 -0,005651 0,005356 0,018230 0,004602

2010:4 -0,001072 0,002870 0,017400 0,002605

2011:1 0,005065 0,005566 0,018090 0,005718

2011:2 0,006276 0,000887 0,013830 0,001372

2011:3 0,003926 -0,001123 0,006039 -0,000395

2011:4 0,005980 -0,002429 0,002713 -0,001552

2012:1 0,000666 0,004203 -0,007875 0,005125

2012:2 -0,004766 0,000361 -0,018430 0,001218

2012:3 -0,011410 0,003199 -0,029990 0,003873

2012:4 -0,015070 0,005653 -0,038330 0,006023

2013:1 -0,025150 0,008916 -0,052810 0,008856

2013:2 -0,024670 0,002515 -0,056420 0,001898

2013:3 -0,024240 0,005261 -0,059770 0,003967

2013:4 -0,012580 0,003577 -0,051560 0,001493

2014:1 -0,018300 0,005405 -0,060460 0,002428

2014:2 -0,012580 -0,000983 -0,057630 -0,004944

2014:3 -0,005114 -0,001287 -0,052820 -0,006305

2014:4 0,001208 -0,001663 -0,048980 -0,007797

2015:1 0,010640 0,001835 -0,041890 -0,005460

2015:2 0,019410 -0,007205 -0,035380 -0,015690

2015:3 0,024620 -0,006904 -0,032390 -0,016600

2015:4 0,023120 -0,009404 -0,036090 -0,020310

Pozn.

hp_| HDP HP filtr logaritmu HDP

hp_U HP filtr nezaméstnanosti

HDP lin. trend linearni trend logaritmu HDP
U lin. trend linearni trend nezameéstnanosti
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