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ANOTACE

Cilem bakaldrské prace je predstavit investicni produkty Ceské spofitelny, analyzovat je
a nasledné porovnat vzdajemné i vici konkurenci na ceském trhu. Nejprve se prdce zabyva
teoretickou charakteristikou spolecnosti a zkoumanych investicnich produktu, které vybrand
spolecnost nabizi. Dalsi cast je venovana predstaveni vybranych fondii véetne komparace, ktera
Jje obsahem praktické Casti této prdace. Zavérem jsou porovndny investicni produkty Ceské
sporitelny s produkty stejného typu dvou dalsich konkurencnich bank — Komercni banky

a CSOB. Soucdsti prdce je i doporucent pro investory na zdkladé provedené komparace.
KLiCOVA SLOVA

Investice, fondy, komparace, portfolio

TITLE

Analysis of investment products

ANNOTATION

This Bachelor's Thesis aims atintroducing investment products of Ceskd spoitelna, analysing
them and consequently comparing with each other and against competitors on the Czech
market. First, the work deals with theoretical characteristics of the company and studied
investment products that are offered by this selected company. The following part is focused
on introducing selected funds including their comparison, which represents the practical part
of this thesis. In conclusion, investment products of Ceskd sporitelna are compared to the same
type of two other competing banks - Komercni banka and CSOB. The work also includes

recommendations for investors based on the performed comparison.
KEYWORDS

Investment, funds, comparison, portfolio
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UvoD

Investice do podilovych fondi jsou stale vice oblibené a Vv poslednich letech se jim vénuje vice
investord, nez diive. Obliba je zasluhou pievazné kvili své jednoduchosti a nékterym nespornym
vyhodam. Investorim umoziuji dosdhnout prokazatelné Sirokou diverzifikaci bez toho, aby
nakupovali velké objemy instrumentt. S tim také samoziejme souvisi dalsi vyhoda, a to jsou nizké
naklady. Fondy fondt byly u nds hodné popularni v letech 2000 a 2001, pak ale jejich popularita

zadala klesat a nabidka se viditelné omezila.

Cilem této bakalafské prace analyza investi¢nich produktli poskytovanych vybranou financni
spole¢nosti piisobici na izemi Ceské republiky, kde zvolené investi¢ni produkty jsou analyzovany
a komparovany, vcetné uvedeni doporuceni pro investory, do kterych produkti investovat podle
zvolenych investi¢nich kritérii. Bakalaiska prace je rozdélena do sedmi kapitol. V teoretické Casti
prace je ze zacatku predstaven finan¢ni trh jako souhrn, ¢lenéni a popis trhli. Déle se pak teoreticka
¢ast zajima o investice, které jsou popsany spolecné s jednotlivymi fondy. Dalsi ¢ast se vénuje
kapitalovému trhu, akciim, dluhopisiim a analyzam cennych papirii, coz tizce souvisi s tématem.
Na konci teoretické Casti je predstavena spole¢nost, ktera byla zvolena ke komparaci. Tato banka

ma v investi¢nich produktech dlouholetou zkuSenost a portfolio produkti, které ma v nabidce,

-----

Prakticka cast zacind Ctvrtou kapitolou, kde je zmin€na popularita a hlavné charakteristika
zkoumanych produktii. Nejdiive jsou popsany zkoumané fondy, jejich struktury, poplatky, vyhody
a nevyhody. Dluhopisové fondy se doporucuji opatrn€j$im investorim, ktefi nemaji tak velké
zkuSenosti s investicemi na kapitalovych trzich. Z pohledu rizikovosti jsou fazeny pifimo za fondy
penézniho trhu. Nasledné je provedena analyza a komparace téchto produktd a vse je podrobné
vysvétleno na modelovych ptikladech, které jsou rozdéleny do péti obdobi. Modelové ptiklady
slouzi pro predstavu vynosnosti jednotlivych fonda jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadteni.
Vse je pro lepsi prehlednost zobrazeno Vv grafech. Nasledné je uvedeno doporuceni pro investory
pfi vybéru konkrétniho fondu. Co se tyde zavéru prace, je provedena komparace produktti Ceské
spofitelny s podobnymi produkty velkych konkurenénich bank Komeréni banky a CSOB.
Zamérné nejsou komparovany s nizkorozpoc€tovymi bankami, a to ze dvou divodi. Prvnim
divodem je odlisnd strategie bank, druhym diivodem je skuteCnost, Ze nizkorozpoctové banky

nenabizi svym klientlim tak Siroké portfolio investi¢nich produkti jako velké banky.



1 Zakladni pojmy z finan¢nich trhi

Financni trh je citlivym barometrem prosperity a neuspéchi ekonomického vyvoje
a neodmyslitelné patii K trznimu systému. Na tomto trhu se sleduje nabidka a poptavka penéz
a kapitalu. Stietavaji se zde tspory a poteba ruznych subjekti. Ke spravné funkci a existenci
finan¢nich trhi musi na stran¢ nabidky figurovat motiv pro spofeni, na stran¢ poptavky motiv pro

pouziti a musi existovat zprostfedkovatel pro ob¢ strany.

Podle Veselé [23, s. 25] je financni trh ,,... SOuhrn investicnich instrumentit a produktii, instituct,
postupti a vztahi, pri nichz dochazi k prelévani volnych financnich zdrojit mezi prebytkovymi

a deficitnimi jednotkami na dobrovolném smluvnim zaklade.

V ekonomice mohou nastat na dvé situace, které se mohou uskute¢nit, a to bud’ ptebytek, nebo
naopak nedostatek pené¢znich prostredki, ktery ucastnikiim nasledné brani uskute¢nit planované
¢innosti. Hlavnim divodem, pro¢ existuji finan¢ni trhy je, aby premistovaly penézni prostredky
od ptebytkovych jednotek k jednotkam deficitnim. Na obrazku ¢islo1l je zobrazen pohyb

finan¢nich prostiedkti mezi subjekty na jednotlivych trzich. [25]

TRH VYROBKU
A SLUZEB
Tok plateb za Tok Plﬁfd"’ za
prodané vyrobky nakoupene vyrobky
3 a sluzby
a shuzby Tok
vyrobki a Y
sluzeb asluzeb
Tok Tok uspor
vypujenych (volnych fin
fin pros. prostiedki)
FIRMY. VLADY FINANCNI TRH DOMACNOSTI
—_—
Tok plateb za Tok piijmi ze zaptijéenych
vypujcené fin pros. volnych fin pros.
Tok plateb za vyrobni Tok piijmi za poskytnuté
faktory vyrobni faktory
Poptavka po ~ YN Nabidka vyrobnich
vyrobnich faktorech TRHV Y]E:{OB.\ K H faktori
FAKTORU (PRACE.
PUDY)

Obrazek 1: Pohyb finan¢nich prostfedktt mezi trhy a subjekty v ekonomice

Zdroj: [25, s. 23]



1.2 Clenéni
Finan¢ni trhy se ¢leni zpravidla na dluhovy trh, akciovy trh, komoditni trh a devizovy trh.
Dluhovy trh

Dluhovy trh ptedstavuje trh s Gvéry a pujckami trh s dluhovymi cennymi papiry. Tyto nastroje
maji omezenou splatnost, vyjimkou jsou dluhopisy s nekone¢nou splatnosti. Tento druh trhu je

spojen s uvérovym a trokovym rizikem, ptipadné také s ménovym rizikem.
Akciovy trh

Akciovy trh je trh s akciemi, to je s nastroji s nekonec¢nou splatnosti. Akcie existuji tak dlouho,
dokud nedojde k zaniku akciové spolecnosti likvidaci, rozdélenim nebo slouc¢enim s jinou

spole¢nosti. Ov§em tento trh je spojen s akciovym rizikem.
Komoditni trh

Komoditni trh je zafazen do finanéniho trhu pouze v piipadé trhu s cennymi kovy (zlato, stiibro,
platina a paladium). Tento trh je také spojen nejen skomoditnim rizikem, ale pfipadné

I S ménovym rizikem.
Devizovy trh

Devizovy trh je trh, na kterém se obchoduje s bezhotovostni formou cizich penéz. To znamena, Ze
penize maji podobu pouze vkladi na uctech v cizich ménach. Nékdy se na tomto trhu povazuje za

ménu i zlato. [11]

1.3 Efektivnost fungovani finanénich trhi

Finan¢ni trhy by mély fungovat takovym zptisobem, aby disponibilni penézni prostfedky byly
smérovany do  nejproduktivnéjSich  a nejefektivnéji  hospodaficich  podnikii  a také
do nejziskovéjsich investi¢nich projektii, neboli aby byly co nejefektivnéji alokovany. Podle toho,
do jaké miry je téchto predpokladi dosahovano, je moZzno hodnotit jejich alokacni efektivnost.
S efektivnosti financniho trhu souvisi také paradox efektivniho trhu, coz znamena, ze pokud
ucastnik trhu véfi, ze trh je efektivni, potom trh efektivni nebude, nebot” nebude analyzovat
finan¢ni nastroj. Na finan¢nim trhu nejsou nikdy dokonalé informace. Pokud by byly, bylo by vse

mnohem jednodussi a nedochéazelo by napiiklad k ucetnim podvodim.[12]



1.4 Investice

Investice Ize obecné chapat jako ,,vkladani soudobych prostiedki do uréitych aktivit, které by mély
v budoucnu pfinést o¢ekavany vysledek®, nebo také podle Valacha [24, s. 65] jako ,,zamérné
obétovani urcité presne znamé dnesni hodnoty za ucelem ziskani vyssi, i kdyz ne zcela jisté hodnoty

‘

budouci “.

Ptesnéji feceno, ze investice Ize dosahnout bud’ podnikatelskou ¢innosti za u¢elem dosazeni zisku,
nebo prostiednictvim ndkupu investiCnich néstrojii za tucelem jejich kratkodobého nebo
dlouhodobého drzeni pfi snaze, ze ziskaji narok na z nich plynouci cash-flow, nebo ze se ceny
postupem Casu zvysi aposléze se ziskem prodaji. Na investice lze nahlizet z mnoha uwhld.

Nejcastéjsi rozdeéleni se pouzivé podle instrumentt, které investor za své penize nakupuje.

Investovani jako proces zhodnocovani kapitdlu je prakticky znam, avSak zadna ekonomika
nedokéze dlouhodobé zajistit uspéch investovani, aniz by byly vytvafeny nové hodnoty.
V soucasné dob¢ se jedna spiSe o piesouvani fiktivnich a ni¢im nekrytych penéznich prostredkd,

které se oznacuji za investovani. [26]
Realné investice

Reélné investice se nejCastéji vazi bud na urcité konkrétni podnikatelské Cinnosti, nebo na
pfedméty, které maji hmotny charakter. AvSak investice do podnikani v oblasti vyroby a sluzeb
jsou povazovany za nejdulezitéjsi. Velmi ¢astym piipadem je i realizace investic do realnych aktiv
za ucelem docasné drzby a budouciho prodeje s ocekavanim, Ze zpétny prodej bude realizovéan za

vy$§i cenu, nez byla jejich potfizovaci cena.

Ve vétsing pripadu se jedna o investice do nemovitosti, do movitych véci, anebo do riznych druhi
polotovart ¢i komodit. Popularita realnych investic stoupa v obdobi hospodaiské ¢i politické

nejistoty nebo pii ocekavani vysoké miry inflace. [11]
Financni investice

Financni investice jsou charakterizovany tim, ze se u nich téméf vzdy jedna o kombinaci vlastnosti
penéz, majetkovych aktiv a dluhovych instrument. Povaha je pouze majetkova, obvykle jen
finan¢ni transakce mezi dvéma ekonomickymi subjekty, kterd se zaznamenava na urcité listing,

kde jsou piesné uvedeny podminky.[22]
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1.5 Definice investi¢nich produktii

Fondy penézniho trhu

Podle miry rizika se fondy penézniho trhu fadi mezi nejméné rizikové. Doporucuje se pro
konzervativni investory, ktefi preferuji jistotu pted vyssi mirou rizika. V soucasné dobé vynosy
nepokryvaji ani inflaci. Vysoka likvidita a bezpecna investice, to jsou velké vyhody téchto fondi.
Vyuzivaji se spise v kratkodobém zhodnocovani, doporuc¢end doba investice je 1 rok. Pievazuji

statni pokladni¢ni poukdzky, terminované vklady, kratkodobé¢ dluhopisy.
Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy se tadi ke stfednédobym investicim, kdy doporuc¢ena doba investice je dva az
tf1 roky. Prakticky jsou zde i vys8i vynosy, vzhledem k tomu, Ze je investice del$i. VétSina fonda
investuje do statnich a podnikovych dluhopist, jez zajist'uji relativni stabilitu vy$s§i vynosnosti,
nez je tomu u fondd penézniho trhu. U obou fondu plati, Ze hodnota investic mize kolisat

Vv zéavislosti na vyvoji trhu a dalSich faktorech.
Zajisténé fondy

Zajisténé fondy jsou urcené klientim, kteti nebudou své financéni prostfedky po urcitou dobu
napiiklad po dobu péti let. Hlavnim cilem téchto fondu je zajistit uréity vynos investice a soucasné
chranit danou investici pfed poklesem ke dni splatnosti. Jako téméf u vSech fonda zde miize béhem
investi¢niho obdobi hodnota kolisat a také se dostat pod hranici investic. Standardné je zfizovan
na dobu péti let, pokud klient investuje své penize do zajisténého fondu, ma byt garantovana
vynosnost naptiklad 15 % za 5 let, coZ je minimalni zhodnoceni. ZajiSténé fondy jsou otevirany

na stanovenou dobu a klient ma omezenou moznost nakup provést. [25]
Akciové fondy

Akciové fondy jsou obecné povazovany z dlouhodobého hlediska za nejvynosnéjsi. Doporuc¢ena
doba investice je pét let a vice, ato kvili vysoké kolisavosti hodnoty. Tento typ fondu je
doporucovan pro investory, ktefi jsou odolni pravé vici vysoké volatilité. Fond investuje jak do
domécich tak do zahrani¢nich akcii. U akciovych fondii sice hodnota akcie v pritbéhu mtize klesat,

ale v kone¢ném vysledku je nejvynosnéjsim z fonda.

11



SmiSené fondy

Jednd se ofond, ktery kombinuje investice do jednotlivych ndstrojii, jak penézniho,
dluhopisového, tak také akciového trhu. Opét je zde doporuCovano investovat tii az pét let.
V zavislosti na vyvoji trhu ma moznost klient pfesouvat své investice mezi zmiflovanymi trhy,

které jsou zobrazeny na obrazku ¢islo 2. [25]

A
Vynos

Akciové fondy

SmiSené fondy

Dluhopisové

fondy

Fondy penézniho

trhu

) Riziko

Obrazek 2: Vztah mezi rizikem a o¢ekavanym vynosem zakladnich typt fond

Zdroj: viastni zpracovani

1.6 Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je trhem dlouhodobych finan¢nich instrumentti. Oproti finanénimu trhu je zde jeden
veliky rozdil, a to vtom, Ze na kapitalovém trhu se obchoduje s instrumenty, které maji dobu
splatnosti del§i neZ jeden rok. Zakladnim ukolem tohoto trhu je zhodnotit stfednédobé
a dlouhodobé volné penézni prostiedky. Instrumenty, se kterymi se na téchto trzich obchoduje,
jsou naptiklad akcie, dlouhodobé dluhopisy (emitované bankami, statem nebo podniky), podilové
listy, finan¢ni derivaty jako jsou financial futures, warranty, swapy ¢i opce a hypotecni zastavni
listy. Dalsi subjekty, které se pohybuji na téchto trzich, pak jsou piedev§im pojistovny, banky,

stat, firmy a investi¢ni spole¢nosti.

Aby byl pohyb kapitalu v ekonomice efektivni, to znamena, aby k nému dochazelo pokud mozno

co nejrychleji, s nizkymi naklady a na zaklad¢ dostatecného mnozstvi kvalitnich informaci, je
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vyhodné obchodovani na kapitdlovém trhu urcitym zplisobem organizovat. K tomu ucelu slouzi
burzy cennych papirti a organizované mimoburzovni trhy, kde se setkava nabidka a poptavka po
cennych papirech. Nemén¢ vyznamnou roli hraji téz financ¢ni zprostfedkovatelé jako banky,
podilové a penzijni fondy a obchodnici s cennymi papiry, kteti zprostiedkovavaji nakup a prodej

cennych papirii mezi investory a emitenty.

Pokud se jednd o vefejnou nabidku cennych papiri, tak se obchodu mohou ucastnit vSichni
potencionalni zajemci o dany cenny papir. Obchody probihaji vétSinou prostfednictvim
organizatoru trhu s cennymi papiry, tedy prostfednictvim burzovnich nebo mimoburzovnich trht.
Vefejna nabidka je vétSinou Casoveé a ndkladové mnohem drazsi, protoze se ji ucastni predem

neurc¢eny okruh osob.

Neveftejnd nabidka byvé zaloZena na principu, Ze cenné papiry jsou nabizeny pouze omezenému
a predem znamému poctu osob. Tyto osoby bud’ o cenny papir projevi zdjem a koupi ho, nebo si
jej emitent ponechd ve svém vlastnictvi, ¢i ho nabidne dals$i osobé. Podminky obchodu jsou
stanovovany individudlné. Nespornou vyhodou jsou nizké transak¢ni naklady a samoziejme také

Casova uspora. [21]

1.7Cenné papiry

Cenné papiry jsou listiny, diky kterym Ize uplatnit urcity narok. Pfedstavuji tedy pohledavku
vlastnika cenného papiru viici emitentovi, ktery cenny papir vydal. Cenny papir vytvaii vztah mezi
dluznikem a véfitelem. Dluznik je ten, kdo cenny papir vystavuje a ma zavazek, a véfitel je
vlastnik vystaveného cenného papiru. Bez cenného papiru nemiize vétitel pozadovat vyplaceni
svych narokl a dluznik tedy mize odepftit plnéni svého zavazku. Kazdy cenny papir mé urcité
predepsané naleZzitosti. Na Zddném cenném papiru nesmi chybét jeho nazev, ktery je nejvyrazngjsi

a obsahuje, zda je to naptiklad akcie, dluhopis, sménka nebo sek a podobné.

1.7.1 Akcie

Akcie jsou podle Cipra [3, s.117] ,,obchodovatelné cenné papiry, k nimz se vztahuji prava
akcionare podilet se na Fizeni spolecnosti (pravo kontroly, pravo hlasovani na valné hromadeé),
pravo na likvidacnim podilu Vv pripadeé zaniku spolecnosti, a pravo byt prednostné u nove
emitovanych akcii (odbérni nebo predkupni prdavo).“ Ptednostni odebiraci prdvo znamena, ze
akcionafi maji pfednostni pravo upsat ¢ast novych akcii pti zvySeni ZK spolecnosti v rozsahu

jejich podilu na ZK. Maji tak pravo odebrat nové emitované akcie.
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V podobé obycejnych akcii funguji jako dividendové cenné papiry, jejichz dividendovy vynos
neni pfedem zarucen. I pfesto, Ze miize byt drzena akcie ziskové spolecnosti, mize byt i zadrzen
zisk za ucelem tvorby fonda pro budouci investice. Toto rozhodnuti byvéa ud€leno na zakladé

odhlasovani valnou hromadou. [3]
Nominalni hodnota akcie

Nominalni hodnota akcie je podil na majetku akciové spole¢nosti, ktery plyne z vlastnictvi akcie.
Vyse zdkladniho kapitlu je rovna souc¢tu vSech nominalnich hodnot akcii. Nominalni hodnota
akcie ma pouze ekonomicky vyznam pro stanoveni vnitini hodnoty akcie. Vnitini hodnota akcie

je pocatecni hodnota dluhopisu, coz je hledani urcité spravedlivé ceny akcie.
Dividenda

Dividenda ptedstavuje podil na zisku spole¢nosti vyplyvajici z vlastnictvi akcie. Formy dividendy
se uvadégji tii zakladni ato penézni dividenda, akciova dividenda (moznost ziskat zdarma, ¢i
formou odbérniho prava za zvyhodnénou cenu) nebo majetkova dividenda (moznost ziskat zdarma
vyrobky ¢i sluzby dané spolecnosti).

TrZni cena akcie

Trzni cena akcie, neboli také kurs akcie je cena, za kterou se akcie obchoduje na kapitalovych
trzich. U ekonomicky UspéSnych spolecnosti je trzni cena akcii obvykle vyrazné vyssi, nez jejich
nominalni hodnota. Jednoduse fe¢eno je to cena, kterou je ochoten zaplatit potencialni zajemce za

akcie. Do trzni hodnoty akcii se Casto promita i aktualni rozlozeni na trhu aochota akcie

nakupovat. Trzni hodnota je také zaroven kli¢ova pro cenu podniku. [3]
Druhy akcii
Preferencni akcie

Preferencni akcie, jinymi slovy prioritni akcie ma urcita prava, ktera nejsou zaruc¢ena u obycejnych
akcii. NejCastéji jde o pravo na prednostni vyplaceni dividendy, ktera piehodi tuto akcii na tiroven

cenného papiru s fixnim vynosem.
Akcie na jméno

Jedna se o akcie, které jsou vydavany na jméno jedné osoby, jak pravnické tak fyzické. Akcie na
jméno maji své vlastniky, ktefi jsou zapsani Vv akcionaiskych knihach spolecnosti a veskeré
pohyby s ni se musi zaznamenavat pravé do této knihy. Diky tomuto systému vznika omezeni pro

volnou obchodovatelnost akcii, jelikoz spole¢nost miZze svymi stanovami omezit ¢i uplné zrusit
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prodej akcii. Oproti tomu je akcie na majitele, kdy drzitel je pro podnik anonymni. V mnoha
zemich v&etné Ceské republiky je snaha tento typ akcii zrusit nebo alespoii vyznamné omezit.

Vyskytuji se ve dvou formach: [6]

e zaknihovanid forma —akcie zapsané v evidenci, které se pievadéji pomoci bank c¢i

clearingovych center;

e listinnd forma — jednd se o fyzické listiny, jejich pfevod muze byt zcela anonymni bez

evidence a bez ohledu na ostatni akcionafe.

1.7.2 Dluhopisy

Dluhopis neboli bond, je podle pani Veselé [25] a také podle zakona ¢. 190/2004 Sb. zastupitelsky
dluznicky cenny papir, s nimz souvisi pravo na splaceni dluzné ¢astky a povinnost emitenta toho
pravo spliovat. Vznikd zde zédvazek dluznika, Ze v pfedem urcenych terminech bude splacena
jmenovita hodnota dluhopisu a ze bude pravidelné vypléacet jednou, dvakrat, poptipadé Ctytikrat
ro¢né kuponovou platbu z dluhopisu. Dluznik, nebo-li emitent mize byt naptiklad stat, obec,
banka ¢i velka firma. Diky tomu jsou dluhopisy rozliSovany na statni, komunalni, bankovni
a podnikové. Tyto dluhopisy (kromé dluhopisic CNB) mohou byt emitovany az po schvéleni
emisnich podminek Ceskou narodni bankou. Cilem emitenta pii vydani dluhopisy je ziskat

finan¢ni prostfedky na financovani svych investic.[25]

Doba splatnosti dluhopisii je pevné stanovena a vzdy je v rozmezi nékolika mésict az po desitky

let.

Podle doby splatnosti déli Radova [21] dluhopisy takto:
e kratkodobé¢ se splatnosti do 12 mésict;
e stfednédobé se splatnosti od jednoho roku do Ctyf let;
e dlouhodobé se splatnosti del$i nez Ctyfi roky;

e vécné renty neboli konzoly, specidlni druhy dluhopist, které nemaji stanovenou splatnost,
to znamena, Ze u nich nikdy nedochazi ke splaceni jmenovité hodnoty, jsou vyplaceny

pouze urokové vynosy.
Rizikovost u dluhopisi

Riziko u dluhopisi je podstatné nizsi nez u akcii. Diivodem je to, ze vyplata Groki neni tak zavisla
na hospodateni emitenta, jako je tomu u akciovych dividend, i piesto, ze ceny dluhopist reaguji
na zmény urokovych mér citlivé. V praxi se prosttedky potiebné ke splaceni dané emise dluhopisti
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ziskavaji novou emisi. Za témeét bezrizikové se povazuji statni dluhopisy garantované vladou,
jelikoz se pouzivaji naptiklad ke konstrukci bezrizikovych vynosovych kiivek. Dluhopisy mohou
generovat tok pfijmt pro investory a v zavislosti na jednotlivych emisich mohou také pomoci
snizit celkové riziko portfolia. S dluhopisy je spojeno Sest rizik, které musi investor zohlednit pred
samotnou investici. Jedna se o urokové riziko, reinvestiéni riziko, riziko inflace, uvérové riziko,

riziko poklesu ratingového hodnoceni, likviditni riziko, ménové riziko.

V uvodu cennych papirti je zminéno, ze emitent mize byt istat. Mezi nejCastéji emitované
dluhopisy statem patii kratkodobé statni pokladni¢ni poukéazky a dlouhodobé statni spoftici

dluhopisy. [21]
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2 Analyza cennych papira

Pomoci analyzy cennych papirti 1ze zjistit rizika investic. Vysledky analyz se dale pouzivaji
Kk vnitropodnikovym rozhodnutim a také k ptedpovédi cen akcii spolecnosti. Aby bylo mozné urcit
vypocet, musi byt zndma historickd a aktualni data a také data budouci nebo-li ocekévana, ktera
Jsou piepoétena na soucasnou uroven. Vypocty jsou ve vétSiné piipadi zaloZzeny na modelech,
které pracuji s o¢ekavanim a pravdépodobnosti, takze jejich odpovidajici schopnost se ¢asto velmi
li$1 od skutecnosti. Je mozné se setkat s tim, Zze hospodaiské vysledky dopadly 1épe ¢i hiife, nez

bylo ocekavani analytiki.

2.1 Technicka analyza

Technické analyza spoc¢iva v tom, ze piedpovida budouci vyvoj cen pomoci grafii bez predem
urCenych slozitych vzorct. Slouzi investorim k urceni toho, jaky vyvoj je pravdépodobnéjsi
a zaroven urcit konec a piipadné otoceni trendu. Tato analyza zkouma, analyzuje a vyhodnocuje
minuld a soucasna data. Hlavnim rozdilem mezi technickou a fundamentalni analyzou je to ze
technickd analyza vyuziva pouze udaje tvofené trhem (cena, objem, volatilita), coZ znamena, Ze
nesleduje ekonomickou situaci ani mezinarodni politickou situaci. Technickd analyza se zamétuje
na lidskou fantazii a chovani, kdy analytici véfi, Ze se historie opakuje a chovani investori na trhu

je stejné, a diky tomu dokazi odhadnout ziskovy obchod. V této analyze se kladou otazky, co se

déje, a nezalezi na tom, pro¢ se to déje. [23]

2.2 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza spole¢nosti souvisi také s ocenénim vysledki podnikd, jeho zdravi, trzni
prilezitosti a pozice konkurence. Pokud se jedna o malou dynamickou spolec¢nost s nizkymi nebo
nulovymi trzbami, nemd prakticky smysl vyuZivat tuto analyzu. Tato analyza je zaloZena na
predpokladu, ze kazda z akcii mé svoji vnitini hodnotu. Prvnim krokem analyzy je snaha pouzit
vnitini hodnotu a prognézovat budouci vyvoj spolecnosti. Nasledné zjisténé udaje pomoci
finan¢ni analyzu srovnava s aktualnim kurzem a snaha zjistit, zda je akcie podhodnocena, coz
znamena impuls k nakupu, ¢i je nadhodnocena, coz stimuluje k prodeji. Investor, ktery se spoléha
na fundamentalni analyzu, vychazi z vyhledii spolec¢nosti a tim ziskat piedstavu o budoucim

vyvoji akeii. [1]
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2.3 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza zkouma sortiment trhu, pfesnéji chovani investorti a hlavné divody, které
je vedly Kk prodeji ¢i nakupu instrumentd na financnich trzich. Predpoklada, ze kursy jsou
Vv kratkém obdobi silné¢ ovlivnény psychologickymi faktory. Zékladnim faktorem této analyzy je
psychologie davu a faktory, které ovliviiuji rozhodovani, coz je velmi obtizné, né¢kdy aZ nemozné
urcit.

Jednim z ptedstavitelti psychologické analyzy je J. M. Keynes, podle n¢jz se vétSina investort fidi
emocemi, a proto podléha davu. Bere tuto psychologii pouze z kratkodobého hlediska. MensSina
investortli vSak dokaze vyuzit psychologii ve svij prospéch, pii kterém pak vznikaji rdzné
spekulace. Cast mensiny dokaze manipulovat s davem a zneuzivat psychologii, coz je podle

Keynese skodlivé.[12]
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3 Burzy cennych papiru

Burza cennych papirti v Praze je nejvyznamnéjsi burzou v Ceské republice. Burza se zabyva
provozem hlavniho trhu s akciemi a sidli v Praze. Historie burzy saha az do roku 1871, kdy byla
zalozena prazska komoditni a akciova burza. V roce 1993 byla znovu oteviena po padesatileté
pfestavce, vlivem zmény v politickém rezimu. Dne 6. dubna 1993 se zde zacalo obchodovat se
sedmi emisemi cennych papirii. Na burze cennych papirt 1ze obchodovat pouze ptes licencované
obchodniky s cennymi papiry. Tito obchodnici jsou zaroven ¢leny burzy. VétSinou jsou to
vyznamné banky ¢i makléiské firmy. Podminkou obchodovani na této burze je kontaktovat

nékterého ze ¢lenu.

Konkrétné burza cennych papirti v Praze zvetejiiuje obchodni data se zpozdénim 15 minut, indexy
jsou naopak bez zpozdéni. Na burze se potkavaji emitenti a investofi. Do prvni skupiny emitenti
se fadi spolecnosti €i vefejné korporace, které vydavaji cenné papiry za i€elem ziskani finan¢nich
prostfedkll pro podnikéni. Druhd skupina investort, ktefi nakupuji cenné papiry za tUcelem

zhodnoceni. [2]

Co se tyce obchodovani na burze, vysledky, kterych zde investofi dosahuji, zavisi na tom, jak
kvalitni pfiprava na investovani byla. Je zfejmé, Ze kvalita ptfipravy ovliviiuje uspéSnost ¢i
neuspésnost investovani zasadnim zpuisobem. Nedostatky v piipravé vedou k volbé Spatného
kroku pfi pribéhu investovani a tim se ohrozi uspé&Snost investice do daného cenného papiru.
Jelikoz se zde objevuje velka existence rizika a zaroven nejistota, tak ani kvalitni pfiprava neni

jistotou o¢ekavanych vysledku. [12]

3.1 Centralni depozitai cennych papira (CDCP)

Zékladni ¢innosti CDCP ptedstavuje vedeni centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti na
Ceském kapitalovém trhu. Naptiklad obchodnici s cennymi papiry mohou vést ptes CDCP ucty
drobnym investordm. Zaroven Obstarava vypofadani burzovnich i mimoburzovnich obchodt

S cennymi papiry, pij¢ovani cennych papirQ, tschova a sprava cennych papira.

Cenné papiry jsou zapisovany na dvou typech majetkovych uctl. Prvnim typem je tcet vlastnika,
kde majitelem je prave vlastnik CP. Druhym typem je ucet zakaznik1, jehoz majitelem je ticastnik
CDCP, ktery ale neni vlastnikem CP, které jsou evidovany na tomto Uctu, pouze je spravuje.
Samotnou evidenci CP, ve které¢ se eviduji pfevazné zahrani¢ni cenné papiry, listinné CP, sbérné

dluhopisy a téZ statni spotici dluhopisy pro Ministerstvo financi CR, vede také depozitat. [23]
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4 Predstaveni spole¢nosti

Historie Ceské spofitelny saha az do roku 1825, kdy vznikla Spofitelna Eeskd, coZ je nejstarsi
predchiidce Ceské spotitelny. Ceska spofitelna v roce 1992 pokracovala v tradici spofitelnictvi,
jak &eského, tak pozdgji Geskoslovenského jako akciova spole¢nost. Ceska spofitelna ma uz od

samého zacatku pevné postaveni na trhu, dikazem je témet 5 milionu klientt, které aktualné ma.

Banka je orientovana na drobné klienty, malé a stfedni firmy, mésta a obce. Poskytuji mnoho
Sluzeb v ramci finan¢nich trhli a ve financovani korporaci. Na ¢eském trhu je tato banka aktualné
nejvétsi bankou v Ceské republice, coz dokazuje nasledujici tabulka &islo 1. V této spoleénosti
maji klienti k dispozici nejvétsi rozsah sluzeb, které mtize Ceska spofitelna nabidnout, véetng

pobocek, bankomatl a platbomati. [5]

Tabulka 1: Zakladni fakta o spoleénosti Ceské spofitelna k 30. 6. 2016

Aktiva celkem 1 037,3 mld. K¢
Pocet klientti Ceské spofitelny 4,74 mil.
Pocet aktivnich klienti pfimého bankovnictvi SERVIS 24 a BUSINESS 24 1,71 mil.
Pocet pobocek 606
Primérny pocet zaméstnancti Finanéni skupiny Ceské spofitelny 10 329
Pocet karet 3,02 mil.
Pocet bankomatti 1595

Zdroj: Ceskd sporitelna (online)

Velice vyznamnym rokem pro banku byl rok 2000, kdy se Ceska spofitelna stala ¢lenem Erste
group. Erste group ma 46 000 zaméstnancii, ktefi poskytuji sluzby 16 milionim klientl
ve 2 800 pobockach v 7 zemich (Srbska republika Mad’arska republika, Chorvatska republika,
Rakouska republika, Slovenska republika, Ceska republika a Rumunska republika).

Erste Group je spolec¢nost, ktera byla zaloZzena roku 1819 jako prvni rakouska banka. Zasluhou
mezinarodni expanze, kterd byla zahajena v roce 1997, se ve stfedni a vychodni Evropé pocet
klientd zvysil z 600 000 na aktualnich 16,5 mil. V soucasné dob¢ je jednim z nejvétSich
poskytovateli finan¢nich sluzeb ve vychodni ¢asti Evropské Unie, ico se ty¢e objemu aktiv.
Hlavnim zaméfenim této spole¢nosti je retailové bankovnictvi, obchod s privatnimi klienty,
korporatni bankovnictvi a podnikové financovani, transakce na kapitalovych trzich, poradenstvi,

financovani nemovitosti a sluzby pro vetejny a neziskovy sektor. Pokud se berou v potaz celkova
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aktiva, je Erste group nejvétsi bankovni skupinou v Rakousku. Celkové aktiva zde dosahuji vySe
ptes 210 miliard EUR. Nem¢lo by se také zapominat na nejnovéjsi deetiné spolecnosti, jez sidli v

méstech New York, Londyn a Hong Kong. [4]

4.1 Investi¢ni ukazatele

Nejdiive byla Erste group registrovana na burze cennych papiri ve Vidni v roce 1997.
Nasledovala burza cennych papirit na prazské burze, coz byla zaroven prvni zahrani¢ni akcie,
S nimiz se na prazské burze zacalo obchodovat a zacatkem roku 2008 na burze cennych papirii

vV Bukuresti. Na vSech zminénych burzach je Erste group v roli jednim z nejsilnéjsich tituld.

Od roku 2002 pak na prazské burze cennych papirt a od inora 2008 na bukurest'ské burze cennych
papir. Na vSech téchto burzach Erste Group patii k nejsiln€jSim titulim. V nize uvedené

tabulce 2 jsou uvedeny dcefinné spole¢nosti ve stiedni a vychodni Evropé. [8]

Tabulka 2: Dcetinné spole¢nosti ve stiedni a vychodni Evropé

Rakouska republika Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Ceska republika Ceska spotitelna a.s.

Slovenska republika Slovenska sporiteliia

Mad’arska republika Erste Bank Hungary Zrt.

Chorvatska republika Erste & Steiermérkische Bank

Srbska republika Erste Bank Novi Sad

Rumunska republika Banca Comerciala Romana

Ukrajinské republika Erste Bank Ukraine AO

Zdroj: Ceskd sporitelna (online)
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5 Popularita otevirenych podilovych fondu a charakteristika

Nejvetsi obchodni praktikou, kterou provozuje zkoumand spolecnost, jsou oteviené podilové
fondy. Podilové fondy ziskavaji od investorti penize, za které jim vydaji pocet podilovych listd.
Hlavnim faktorem, ktery ovliviluje mnozstvi zakoupenych podilovych fondi, jsou cena
podilového listu a vyse poplatku. Cena podilového listu se Casto méni z casového hlediska. Pokud
stoupne hodnota drzenych podilovych listli, dosahuje se zisku, pokud klesne hodnota drzenych
podilovych listl, dochazi ke ztraté. Zisk, ktery vznikne pravé pti zvyseni hodnoty, miize byt pouzit
dvéma zplsoby. Jednim zplsobem je reinvestice, kdy fond pouziva zisky pro dalsi investovani
a hodnota se neustale zvySuje. Dal§im zplisobem je vyplata dividendovych vynosi, kdy podilovy
fond vyplati sviij zisk kazdorocné svym podilnikiim a cenu podilového listu snizi. Pfi zpétném
odprodeji podilovych listi mize byt spolecnosti uctovan poplatek, ktery se ve vétsiné piipadii

vypocéte z hodnoty prodavanych podilovych listu.

Investice do podilovych fondl jsou potad velmi oblibené, pifevazné kvuli své jednoduchosti
anekterym nespornym vyhodam. Investorim umoziuji dosahnout prokazatelné Sirokou
diverzifikaci bez toho, aby nakupovali velké objemy instrumentt. S tim také samoziejmé souvisi
dalsi vyhoda, a to jsou nizké naklady. Jedna se o transakéni naklady. Pokud ¢lovek investuje do
fondt, nemusi ani sledovat trhy, travit dlouhé hodiny u internetu pozorovanim vyvoje cen a vybirat

ty nejlepsi, poptipad¢ nejhorsi tituly.

Fondy fondt byly v Ceské republice popularni v letech 2000 a 2001, pak ale jejich popularita
zacCala klesat a nabidka se viditeln€ omezila. V roce 2005 ale doSlo k oZiveni ze strany investi¢nich
spole¢nosti, které zacaly jako fondy fondu nabizet klientim profilové fondy. Diky tomuto
zasadnimu kroku a diky intenzivni kampani ze strany spolecnosti se tak fondy fonda opét dostaly

do povédomi investord. [20]

5.1 Charakteristika vybranych fondi

V nasledujici kapitole jsou popsany vybrané fondy, jejich struktury, poplatky, grafy, vyhody
a nevyhody. Dluhopisové fondy se doporucuji opatrnéj§im investoram, kteti chtéji ziskavat vynos
vy$$i, nez ktery se objevuje na spoficich Gétech a terminovanych vkladech. Tyto fondy jsou také
doporucovany investorl, ktefi nemaji tak velké zkuSenosti s investicemi na kapitalovych trzich.
Co se tyce rizikovosti, jsou fazeny pfimo za fondy trhu penéZniho. Denné jsou piepocitdvany
hodnoty majetku fondu, proto investice do téchto podilovych fondu je spojena s rizikem vykyvi

aktualni hodnoty podilového listu. Vykyvy mohou souviset také s ménovym kurzem nebo zménou
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urokovych sazeb, které neustale kolisaji. Investicni horizont je doporucovany stfednédoby, tedy

nejméne 3 roky. Zhodnoceni byva na stejné urovni nebo spiSe pifiznivejsi, neZz se pohybuje

primérna mira inflace. [19]
GLOBAL STOCKS FF

Hlavnim cilem Global Stocks FF je pomoci investic do globalnich akciovych fondi dlouhodobé
dosahovat vynosu, které se rovnaji vynosim svétovych trhii. Jde o fond, ktery se doporucuje
dynamickym investorim S dlouhodobym investi¢nim horizontem. Fond je urcen pro investory,

ktefi maji zajem o to se zapojit a podilet na globalnich akciovych trzich.

Do portfolia tohoto fondu se fadi pfevazné nakupované podilové listy fondi, pfedevsim téch
akciovych, poskytovanych investiéni spolecnosti. Tento fond je fizen aktivné a investuje
ptedevsim do akciovych fondi, kde jsou akcie investovany kolektivné, a také do rozlozeného
portfolia cennych papirt, které je celosvétové. Nize jsou uvedeny tydenni prodeje a oproti tomu
odkupy. Veskeré poplatky, které jsou spojeny s timto fondem, jsou uvedeny v tabulce ¢. 3 v¢etné

volatility, coz oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva, nebo také jeho vynosové miry.

Tabulka 3: Zakladni informace o Global Stocks FF v &islech platné k 31. lednu 2017

Tydenni prode;j 2 522 426 K¢
Tydenni odkup 6 597 169,30 K¢
Volatilita 12,16
Vstupni poplatek 3,00 %
Spravcovsky poplatek 1,80 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Zdroj: vlastni zpracovani [19]

Global stocks FF jsou ur¢eny pro dlouhodobé investice, kdy se doporucena doba investovani do
téchto akcii pohybuje od péti az do sedmi let. Poskytovani podilnikiim zhodnoceni podilovych
listdl, které je dlouhodobé, prostfednictvim investic do urcitého portfolia akcii, se kterymi se
obchoduje na vyspélych akciovych trzich, je hlavni cil investi¢ni politiky. Jedna se o trhy zejména
ve Spojenych statech americkych, Kanadé a Evropé. Na obrazku ¢. 3 je zobrazeno portfolio tohoto

fondu.
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Portfolio Global Stocks FF

7,30%
23,40%

14,20%

B Statni dluhopisy
Depozita

W Hotovost

Pokladni¢ni poukazky

49,40%

Obrazek 3: Portfolio Global Stocks FF

Zdroj: Erste Group (online)

Jak 1ze z vyse uvedeného grafu vidét, vice jak polovina portfolia Global Stocks FF tvoti hotovost,

wevr

nejvetsi zastoupeni maji pokladni¢ni poukéazky. Tento fond je urCen pro dynamické a zkuSené

investory. Pouze mensi ¢ast zde tvoii depozita a nejmensi podil maji statni dluhopisy. [16]
Vyhody investovani s Global Stocks FF jsou nasledujici:

e investice jiz od 300 K¢,

¢ vykonnost fondu dlouhodobé¢ piekracuje vynosy instrumenti,

e aktivni sprava portfolia,

e Vhodné pro pravidelné investovani.
SPOROBOND

Sporobond jsou ¢eské statni dluhopisy. Jedna se o konzervativni dluhopisovy podilovy fond, ktery
by m¢l byt zdkladnim stavebnim kamenem kaZzdého investi¢niho portfolia. Minimalni doporucena
doba investice do Sporobond jsou dva roky a vice. Cilem tohoto fondu je ptekonavat vynosy
sttednédobych statnich dluhopisti Ceské republiky. Jedna se o dlouhodoby proces, coZ znamena,
ze fond je vhodny pro investory, ktefi nechtéji investovat do akcii a vynosy z terminovanych

depozit a z penéznich fondl jsou pro n¢ nedostacujici.

Pokud je vybrany fond fizen aktivng, jako tomu je v piipadé Sporobond, jde 0 to, Ze poveéteny

manazer smi vyuzivat piilezitosti na trhu, pfevazné téch kratkodobych a pruzné tak tidit arokové
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riziko. Co se ty¢e vykonnosti tohoto fondu, tak zde nehrozi ménové vykyvy, protoze ménové
riziko je plné zajisténo. Hlavnim zdrojem piijmi jsou urokové vynosy z dluhovych zakazek.
Poplatky spojené s timto fondem jsou uvedeny v nasledujici tabulce ¢islo 4.

Tabulka 4: Zakladni informace o SPOROBOND v ¢&islech platné k 31. lednu 2017

Tydenni prode;j 58 307 617 K¢
Tydenni odkup 15520 800 K¢
Volatilita 1,86
Vstupni poplatek 1,00 %
Spravcovsky poplatek 0,90 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Zdroj: vlastni zpracovani [19]

V poslednich letech dochazi k mirnému zlepsSeni ve zhodnoceni dluhopisi, vlivem opakovaného
zvySovani Grokové sazby CNB, ktera se ma v roce 2017 pravdépodobné opét zvysovat. CNB
nedokaze vyrovnat miru zdrazovani i ptesto, ze ptjde o maly nartst. Sporobond se fadi mezi
nejoblibengjsi fondy Ceskych investort. Investi¢ni spole€nosti povazuji Sporobond za zékladni
stavebni kamen investi¢niho portfolia. Na ceském trhu je nabizen jiz od biezna roku 1998
a v soucasnosti spravuje zhruba 12,5 miliardy korun. Na obrazku ¢. 4 je zobrazeno portfolio tohoto
fondu. [17]

Vyhody investovani se Sporobondem jsou nasledujici:
e vysoka likvidita — moZnost rychlého vyplaceni hotovosti bez sankci,

v

e vykonnost fondu — zhodnoceni investice na urovni stejné nebo piiznivéjsi nez je primérna

mira inflace,
e moznost pravidelné i jednordzové vymeény podilovych list za jiné podilové listy,

e vysoka dostupnost investice.
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Obrazek 4: Portfolio Sporobond

Zdroj: Erste Group (online)
Vétsinu portfolia tvoii dluhopisy emitované v Ceské republice. Zbytek portfolia je rozdélen mezi
dluhopisy vydavané v Evropé a ve Spojenych statech americkych. Z grafu je také jasné vidét, ze
Sporobond investuje ptevazné do statnich dluhopist, ato z 69 %. Hlavnim divodem je, ze se
povazuji za jedny z nejbezpecngjSich. Firemni dluhopisy tvoii 11 % portfolia, z nichz se

za nejvyznamnéjsi povazuji dluhopisy Erste bank.
SPOROINVEST

Cilem Sporoinvest fondu je ptekonat vynosy depozitnich bankovnich produktd. Sporoinvest je
dluhopisovy podilovy fond velmi kratkodobych investic. Hlavni ucelem investovani v tomto
fondu je dosahnout lepsiho zhodnoceni vlozek prostredkii nez u terminovanych vkladt s védomim,
ze pii nevyhovujicim vyvoji trokovych sazeb mulze nastat pouze mald a kratkodobd ztrata.
Hodnota investice se méni jen nepatrné a disledku, Ze je investice vysoce chranéna, klient musi

ocekavat nizsi vynos oproti ostatnim fondam.

Pokud investofi planuji odkoupit zpét své penézni prostredky v dobé krat$i nez 6 az 12 meésict,
pravdépodobné se jim tento fond nemusi vyplatit. Pokud se jednd o znalejsi investory, mize fond
poslouZit pro docasné uloZeni penéz bez znalosti casového horizontu a jejich dal§iho vyuziti. Co
se ty¢e portfolia fondu, tvoii ho pievazné dluhopisy s variabilnim, ale i pevnym kupdnem, které
jsou nakupovany se zamérem drzeni do splatnosti. Tvofi ho také pokladni¢ni poukazky a bankovni
depozita. Fond investuje také do cennych papiri denominovanych v cizich ménach. V nasledujici

tabulce 5 jsou uvedeny poplatky a zakladni informace o tomto fondu v &islech. [24]
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Tabulka 5: Zakladni informace o0 SPOROINVEST v ¢islech platné k 31. lednu 2017

Tydenni prode; 223 309 090 K¢&
Tydenni odkup 134 991 713 K¢
Volatilita 0,31
Vstupni poplatek 0,60 %
Spravcovsky poplatek 0,30 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Zdroj: viastni zpracovani [19]

Jedna se 0 nejvétsi podilovy fond v Ceské republice, jelikoz objem majetku pievysuje 45 miliard
korun, coz ptevySuje celkovy majetek investovany v tuzemskych fondech investi¢nich
spole¢nosti. Sporoinvest je jeden z nejvhodnéjsich fondd, pokud investor nechce podstupovat
prilis velké riziko a nema mnoho zkuSenosti s investovanim. Na obrazku ¢.5 je zobrazeno

portfolio tohoto fondu.

Portfolio Sporoinvest

8% 1%

B Dluhopisy s variabilnim
kuponem

Depozita

B Dluhopisy s pevnym

kuponem
56%

Pokladni¢ni poukazky

B Podilové listy

Obrazek 5: Portfolio Sporoinvest

Zdroj: Erste Group (online)

Z grafu lze vidét, Zze Sporoinvest opravdu investuje do produktd s nizkou mirou rizika. Pokud by
dochézelo ke kolisani hodnoty podilovych listii nebo jejich ¢asti, nedochdzi k velkému poklesu
hodnoty podilovych listii. To je diivod, pro€ je fond ureny pro investory, kteti chtéji zhodnotit
své penézni prostfedky pouze kratkodobé&, nez pro ty, ktefi je nebudou v budoucnu potiebovat.

V roce 1996 se fond pohyboval v primérném zhodnoceni 4,33 %.
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6 Analyza a komparace vybranych investi¢nich produktu

V nasledujicim grafu Ize vidét jednotlivé fondy, které jsou porovnavany ve vybraném obdobi od
ledna roku 2016 do prosince roku 2016. Cely rok je uveden z diivodu piehlednosti i graficky,
jelikoz Sporobond a Sporoinvest si drzi témét porad stejny vyvoj, coz z nich déla méné rizikové
fondy, ale také samozicjmé méné vynosné fondy. Oproti tomu Global Stocks FF je velmi volatilni
Vv jednotlivych mésicich, coz je velmi rizikové, ale zaroven v Gspésném obdobi mohou pfinést vice
finanénich prostiedki. Global Stocks FF se v minulém roce Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spotitelny dafilo. Vétsina z nich dosahla dobrého roéniho zhodnoceni. V unoru roku 2016 byl
vyrazny procentualni pokles Global Stocks FF. V nasledujici tabulce 6 je uvedeno relativni

vyjadieni od zacatku roku 2016 aZ do jeho konce. Na obrazku €. 6 je grafické vyjadieni. [9]

Tabulka 6: Procentni zhodnoceni 1. 1. 2016 — 31. 12. 2016

Fondy 1.1. 2016 31.12. 2016
Global Stock FF -4,30 5,25
Sporobond -0,28 1,30
Sporoinvest -0,31 -0,03

Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé Erste

Kurz

Utery. Fij 25. 2016

Sporobond(CZ0008472263): 2.3031 (=1.75 %)
CLOBAL STOCKS FF(CZ0008472248): 0.6851 (-2.27 %) -15
poroinvest(CZ0008472271): 1.8834 (+0.26 %)

led '16 bfe'l6 kvé ‘16 cvc '16 zar'l6 lis"16

Obriazek 6: Graf porovnavani tfi vybranych fonda 1. 1. 2016 — 31. 12. 2016

Zdroj: Erste Group (online)
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Vykonnost fondu Global Stock FF od zaloZeni je 4,84 % p. a., avSak je zna¢né kolisava. Ve vSech
zobrazenych letech se zvysuje vykonnost fondu, kromé u Sporoinvest, ktery se povazuje za
nejméné rizikovy. Od roku 2010 opadl strach ze zpomaleni americké ekonomiky a zacalo klesani
cen dluhopisti v Ceské republice. Zaznamenaly se také netspéchy dluhopisového trhu kvili trhu
hypoték ve Spojenych statech. Zacala stoupat inflace, a to se projevilo vyraznym poklesem cen.
Sporobond i Sporoinvest se po celé obdobi pohybuji identicky, pouze ze zacatku roku 2012 se
jednalo o mirny pokles, coz je zobrazeno Vv tabulce ¢. 7 a na obrazku ¢. 7. Divodem byl rast cen
ropy a americké burzy meély rastovy trend. I pfes pocatecni rast v daném roce skoncily fondy

v Cervenych Cislech. [9]

Tabulka 7: Procentni zhodnoceni v kazdém roce 2012 — 2016

Fondy 2012 2013 2014 2015 2016
Global Stock FF 3,06 31,70 53,45 63,09 75,58
Sporobond 8,07 8,55 15,47 16,49 18,21
Sporoinvest 0,8 1,09 1,62 1,20 1,40

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé Erste

Kurz
/\/\/

Utery, bie 29, 2016 40
CLOBAL STOCKS FF(CZ0008472248): 0.6445 (+55.38 %) >

Spoerobond(CZ0008472263): 2.2713 (+17.19 %)

Sporoinvest(CZ0008472271): 1.8757 («1.13 %)
20
W\ . h

—
?(:)
cve 12 bre'13 lis'13 cvc'ld bre '15 lis*15 cvc 'l bre *17
Cas

Obrazek 7: Graf porovnavani tfi vybranych fondia 2012 — 2016

Zdroj: Erste Group (online)
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6.1 Modelové priklady

V nasledujicich modelovych piikladech jsou vypoéteny vynosy a ztraty pro investora. Podle
obdobi zvoleného autorem je rozd€leno do péti ¢asti. Dulezitou informaci je, Zze zde nejsou

zohlednény poplatky pii vstupu do fondu a pfi provozovani fondu.

Prvnim zkoumanym obdobim je jeden kalendaini mésic, kdy investor 10. ledna 2016 nakoupil
urcity pocet podilovych listi od jednotlivych fonda a nasledné je dne 10. tinora 2016 prodal.
U prvniho zminéného Global Stocks dojde pii prodeji po jednom mésici ke ztraté, co se tyce
Sporobond, ten jediny po mésici vykazuje pii prodeji hruby vynos, i kdyZ minimalni. Sporoinvest

je také ztratovy v tomto obdobi. VSe je zobrazeno v tabulce ¢. 8.

Tabulka 8: Zhodnoceni vybranych fonda za mésic od 10. 1. 2016 do 10. 2. 2016

Porizovaci Prodejni
Vynos/Ztrata
Fondy Pocet cena 1 PL cena 1 PL Ke Relativni
v K¢
v K¢ v K¢
Global Stock 10 3000 2 985 -150 -0,5 %
Sporobond 20 2 600 2 605 140 0,2 %
Sporoinvest 30 2 200 2197 -66 -0,1%
Celkem 60 7 800 7787 -76 -0,1 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Druhy modelovy pfiklad je zaméten na 6 mésict, kdy lze v tabulce €. 9 vidét, ze uvedené fondy
dosahly vynosu v tomto obdobi. K nakupu doslo 10. ledna 2016, kdy investor nakoupil stejny
pocet podilovych listl u jednotlivych fondl. K prodeji doslo tentyz den po pil roce, ato
10. ¢ervna 2016. Diky této analyze a komparaci je vidét, Ze drzet podilové fondy pouze mésic je
rozhodné nevyhodné v tomto obdobi. Jediny zaporny je v této modelové situaci Sporobond, a to
ztrata pil procenta. Co se tyce zbylych dvou fondl, dochazi pti prodeji po pil roce k generovani
vynosu, Z nichz Global Stock je se svymi 6,5 % prokazateln¢ vyssi, nez Sporoinvest, kde je vynos

pouha jedna desetina procenta. Klicové vsak je, Ze neni ztratovy.
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Tabulka 9: Zhodnoceni vybranych fondti za 6 mésicti od 10. 1. 2016 do 10. 6. 2016

Porizovaci Prodejni
Vynos/Ztrata
Fondy Pocet cena 1l PL cena 1l PL Ke Relativni
v K¢
v K¢é v K¢é
Global Stock 10 3000 3195 1950 6,5 %
Sporobond 20 2 600 2 587 -260 -0,5%
Sporoinvest 30 2 200 2 202 66 0,1%
Celkem 60 7 800 7984 1756 2,3%

Zdroj: viastni zpracovani

V tabulce ¢. 10 jsou zobrazeny vysledky pti prodeji podilovych fondl za jeden rok. Tento piiklad
znazornuje obdobi celého roku 2016 tedy od 10.ledna 2016, kdy doslo k nakupu, do
31. prosince 2016, kdy doslo k prodeji. Prokazatelné nejvyssi je pii prodeji zisk u Global Stock,
kdy se relativni hruby vynos pohybuje na 16,7 %. Sporoinvest je vyhodnéjsi nez v piedeslych dvou

zkoumanych obdobich, jelikoZz dosahl relativniho vynosu 6,4 %.

Tabulka 10: Zhodnoceni vybranych fondi za 1 rok od 10. 1. 2016 do 31. 12. 2016

Potizovaci Prodejni
Vynos/Ztrata
Fondy Pocet cena 1l PL cenalPL Ke Relativni
v K¢
v K¢é v K¢é
Global Stock 10 3000 3501 5010 16,7 %
Sporobond 20 2 600 2 600 0 0%
Sporoinvest 30 2 200 2 208,8 264 0,4 %
Celkem 60 7 800 8 303 5274 6,4 %

Zdroj: vilastni zpracovani

Dale se analyza zabyva obdobim trvajicim tfi roky, kdy k ndkupu doslo 1. 1. 2014 opé&t stejného
poctu podilovych listii. Prodej byl uskute¢nén 1. 12. 2016, kdy investor proda podilové listy a diky
tomu muzeme zjistit, Ze Global Stocks je nejvynosnéjsi v tomto obdobi, a to 29,5 %. Co se tyce
Sporobond, je zde piekvapivy narast zisku na 8,3 %. Sporoinvest po drzeni 3 roky generoval pouze

0,2 % vynos. V tabulce €. 11 jsou zobrazeny vysledky.
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Tabulka 11: Zhodnoceni vybranych fonda za 3 roky od 1. 1. 2014 do 1. 12. 2016

Porizovaci Prodejni
Vynos/Ztrat
Fondy Pocet cenalPL cena 1l PL Relativni
av K¢
v K¢é v K¢é
Global Stock 10 3000 3885 8 850 29,5 %
Sporobond 20 2 600 2 815 4316 8,3%
Sporoinvest 30 2200 2204 132 0,2%
Celkem 60 7 800 8 905 13298 14,1 %

Zdroj: viastni zpracovani

Posledni tabulka ¢. 12 zobrazuje nakup a prodej podilovych listi v dlouhém obdobi péti let. Jak je
vidét, prodejni ceny se pohybuji uz ve vyrazné vyssich ¢astkach, z cehoz vyplyva, ze i vynosy se
zvysuji. Co se ty€e vynosnosti, opét je nejvice vyhodny Global Stock, kdy po péti letech drZzeni
podilového listu ziska investor pii prodeji 79,8 %. U vSech analyzovanych fondi je po péti letech
kladny vysledek, tedy vynos. Pouze Sporoinvest ma oproti ostatnim velmi maly vynos v tomto

zvoleném obdobi. Zadny z vybranych fondd nevykazuje ztréatu.

Tabulka 12: Zhodnoceni vybranych fondii za 5 let od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2016

Porizovaci Prodejni
Vynos/Ztrat
Fondy Pocet cena 1l PL cena 1l PL Relativni
avKeé
v K¢é v K¢é
Global Stock 10 3000 5394 23940 79,8 %
Sporobond 20 2 600 3122 10 452 20,1 %
Sporoinvest 30 2200 2239 1188 1,8%
Celkem 60 7 800 10 756 35580 37,9 %

Zdroj: vilastni zpracovani

Z tohoto pohledu vyplyva, ze Global stocks FF je nejvynosnéjsi fond ze vSech tii zkoumanych
obdobich. Zhodnoceni po péti letech je znacné vyssi u Global Stocks oproti ostatni fondim. Avsak
je dulezité zohlednit poplatky, které se vazi k fondu, ale hlavné rizikovost daného fondu. I zde
plati podminka, ze ¢im vynosné&jsi, tim rizikovéjsi. Co se ty¢e Sporobondu a Sporoinvestu, mezi
lidmi byva podle dat v bance oblibengj$i Sporobond, coz je ocekavané ipodle této relativni

vynosnosti. Jelikoz Sporobond piinasi vétsi vynosy v kratSim ¢asovém horizontu nez Sporoinvest.

Pokud jde o doporuceni pro investory, zalezi na pozadované rychlosti vydélku a pocatecnim

kapitalu, ktery chce investor do fondu investovat, a ¢asovém okamziku nakupu a prodeje.
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Rozhodné neni rozumné veskeré své dostupné prostiedky vlozit do rizikového Global Stocks,
| pfesto, ze dokaze za relativné kratkou dobu vynést zisk. Nejoblibenéj$im a nejzadanéjSim
fondem je Sporobond, ktery se vyznacuje mensi rizikovosti, ale zaroven, jak bylo jiz zminéno,
vétsi vynosnosti, nez Sporoinvest. Sporoinvest je vhodny spiSe pro mensi investory, ktefi
S investovanim teprve zacinaji. V tabulce €. 13 jsou zobrazeny vynosy a ztraty v jednotlivych

obdobich.

Tabulka 13: Vynosy a ztraty zkoumanych fond za jednotliva obdobi

Obdobi Global Stocks FF Sporobond Sporoinvest
1 mésic - + -

6 mé&sict + - +

1 rok + - +

3 roky + + +

5 let + + +
Vynos/Ztrata 4/1 3/2 4/1

Zdroj: vilastni zpracovani

Podle vyse zpracované tabulky ¢. 13 lze na prvni pohled vidét, ze jednoznaéné nejvice kladnych,
tedy ziskovych obdobi ma Global Stock FF a Sporoinvest. Co se ty¢e fondu Sporobond, v tomto
provedeném srovnani obstal sice nejhife, ale v porovnani rizikovosti a vynosnosti je Sporobond
nejlepsi volbou. | piesto, Ze v jednom obdobi vykazuje ztratu, je naopak jediny, ktery vykazuje
zisk v nejkrat§im zkoumaném obdobi, a to tfi mésice. Po jednom roce investor nema pii prodeji
ani zisk ani ztratu, proto neni vyhodné po ptil roce ani po roce se Sporobondem hybat, ale pockat

na del$i obdobi, ve kterém uz podle statistik vykazuje zisk.
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V nasledujici tabulce ¢. 14 je vycet vynosu v absolutnim a relativnim vyjadieni fondu Global
Stock FF. Zde lze pozorovat vynosy a ztraty v jednotlivych obdobich, kdy pouze prvni mésic
vykazuje ztratu pii prodeji.

Tabulka 14: Komparace vynosii v jednotlivych obdobich Global Stocks FF

Obdobi Vynos v K¢ Vynos v %

1 mésic -150 K¢ -05%
6 mésici 1950 K¢ 6,5 %
1 rok 5010 K¢ 16,7 %
3 roky 8 850 K¢ 29,5 %
5 let 23 940 K¢ 79,8 %

Zdroj: vilastni zpracovani

Nasledujici graf €. 8 zobrazuje vysledky z tabulky ve vynosech fondu Global Stocks FF.
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Obriazek 8: Graf vynost a ztrat fondu Global Stocks FF

Zdroj: vilastni zpracovani
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V nasledujici tabulce €. 15 je vycet vynost v absolutnim a relativnim vyjadfeni fondu Sporobond.

Zde lze pozorovat vynosy a ztraty v jednotlivych obdobich.

Tabulka 15: Komparace vynosii v jednotlivych obdobich Sporobond

Obdobi Vynos v K¢ Vynos v %

1 mésic 140 K¢ 0,2%
6 mésici -260 K¢ -0,5 %
1 rok 0 K¢ 0%
3 roky 4316 K¢ 8,3%
5 let 10 452 K¢ 20,1 %

Zdroj: vilastni zpracovani

Nasledujici graf ¢. 9 zobrazuje vysledky z tabulky ve vynosech fondu Sporobond.
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Obrazek 9: Graf vynost a ztrat fondu Sporobond
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V nasledujici tabulce €. 16 je vycet vynost v absolutnim a relativnim vyjadfeni fondu Sporobond.

Zde lze pozorovat vynosy a ztraty v jednotlivych obdobich.

Tabulka 16: Komparace vynost v jednotlivych obdobich Sporoinvest

Obdobi Vynos v K¢ Vynos v %

1 mésic -66 K¢ -0,1 %
6 mésici 66 K¢ 0,1 %
1 rok 264 K¢ 0,4 %
3 roky 132 K¢ 0,2%
5 let 1 188 K¢& 1,8%

Zdroj: vilastni zpracovani

Nasledujici graf ¢. 10 zobrazuje vysledky z tabulky ve vynosech fondu Sporoinvest.

Sporoinvest

1400
1188

1200

1000

800

600

400 261

132
- m

1 mésic 6 mésicl 1 rok 3 roky 5 let
-200

B v KC

Obrazek 10: Graf vynosi a ztrat fondu Sporoinvest

Zdroj: vlastni zpracovani
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6.2 Doporuceni pro investory

Co se ty€e vybeéru konkrétniho fondu, vzdy zalezi na individudlni preferenci investora. Pro nékoho
byva rozhodnuti jednorazové investice lepsi, nez pravidelné vklady. Pokud ma investor k dispozici
dost finan¢nich prostfedki, je mozné zvolit jednorazovou investici, pokud ale chce investovat
dlouhodobé a po malych ¢astkach, tak jsou pro investora urCeny pravidelné investice. Tim, ze
investor investuje stale stejnou ¢astku, nakupuje nizs§i mnozstvi podilovych listi pii ristu cen
a naopak za nizsi ceny nakupuje vyssi pocet. Diky tomuto efektu, ktery se také n¢kdy oznacuje
jako diverzifikace v case, se pii poklesu cen velmi rychle snizuje i primérna nakupni cena, diky

¢emuz se po piipadné krizi na finan¢nich trzich investor dostava velmi rychle do zisku.

Vétsina investi¢nich spolecnosti se od posledni financni krize stale vice ptiklani k pravidelnym
investicim. Nejde o disledek strategie, ale o ukdzkové investovani podle takzvané¢ho zpétného
zrcatka, tedy o jednu ze zékladnich investi¢nich chyb. Investovani podle zpétného zrcatka
predstavuje teorii, ze minula vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. Doporuceni pro investory
také je, ze by méli brat v tivahu sviij investi¢ni horizont. Pokud se investor rozhodne investovat na
delsi dobu, tedy pét let a vice do akciového fondu, tak by neméli hledét na denni vykyvy hodnoty

fondu v tadech procent, protoze v delsim obdobi to ma na vykonnost fondu marginalni vliv.

Dle provedenych statistik dochazi k propadiim jednou za 10 let. Nekdy az 70% propad nastal pro
vétsinu fondh v roce 2008-2009, kdy byla krize, a pfi kumulaci velkého mnozstvi kapitalu
dochdzelo k velké finan¢ni ztrat€. Na konci daného obdobi je nejlepsi moznosti vlozit kapital do
co moznd nejméné rizikovych aktiv. Investor by mél investovat a kumulovat jen mensi ¢astku
zpocatku do akciovych fondi, kde z malych ¢astek plyne mensi riziko ztraty pro investora.

Postupné je mozné prechazet k méné rizikovym fondim.

Ve chvili, kdy investi¢ni strategie nedoporucuje investovat dale do daného fondu, probiha pievod
vSech prostiedktll, tedy odprodej podilovych listii a dochéazi k ndkupu novych podilovych listl
vV méné rizikovém portfoliu, ¢imZ se investor dostava k ¢im dal méné rizikovym fondiim. Investor

se soustfedi na méné rizikové fondy, které neptedstavuji velkou Gjmu na investora jako ze zacatku.

Rozhodné neni rozumné veskeré své dostupné prostiedky vlozit do rizikového Global Stocks,
| pfesto, ze dokaze za relativné kratkou dobu vynést zisk. Nejoblibenéj$im a nejzadanéjsim
fondem je Sporobond, ktery se vyznacuje mensi rizikovosti, ale zaroven, jak bylo jiz zminéno,
vétsi vynosnosti, nez Sporoinvest. Sporoinvest je vhodny spiSe pro mensi investory, ktefi

S investovanim teprve zacinaji.
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7 Porovnani s konkurenci na ¢eském trhu

Porovnani investi¢nich produkti Ceské spoftitelny s konkurenci na ¢eském trhu je kli¢ové pro

vybér fondu pro investory, ktefi se rozhoduji, kam investovat své volné finan¢ni prostredky.

V oblasti spofeni a investovani se z pohledu kvality produktti ukazuje, ze je vyhodné vybirat
Z nabidek nékolika bank. U bonitné&jSich klientd tomuto tvrzeni nahrava i fakt, ze pojisténi vklada
je ze zdkona omezeno na jedno rodné Cislo u jedné banky. Pro investory je tedy i z tohoto pohledu
vyhodnéjsi rozlozit své volné financni prostiedky do produkti vice bankovnich domi. Pro

porovnani s konkurenci byly vybrany dva fondy CSOB bond mix a KB dluhopisovy.
CSOB BOND MIX

Fond byl zalozen dne 1. 12. 1990. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou
osobou a je zalozen na dobu neurcitou. Fond je standardnim fondem a jeho podilové listy lze

nabizet v Ceské republice a té v jinych ¢lenskych statech Evropské unie.

Cilem fondu je dosahovat vynosu investovanim svého majetku pievazné do dluhopist a néstroji
penézniho trhu denominovanych v CZK, vydavanych stity, tuzemskymi a zahrani¢nimi
finan¢nimi institucemi nebo obchodnimi spolecnostmi. Dluhopisy mohou mit rtiznou splatnost,
délka investic je v§ak omezena. Fond je ristovym fondem. Cilem investi¢ni strategie je vhodny
vybér investic a jejich strukturou dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu pfi fizeném
omezeni rizik. Zadné zaruky tetich stran nejsou pii investicich fondu poskytovany. Aktiva fondu
jsou investovana vyhradné do Ceskych dluhopisti s vysokym ratingem. Svym vynosem by mél
fond piekondvat Uroven mozného zhodnoceni dosazeného pii bezrizikovém investovani do
bankovnich depozit. Fond miiZze dale investovat napt. do cennych papirti fondt kolektivniho
investovani a uklddat penize na ¢ty u bank. Fond mlze za ucelem ftizeni ménového nebo
urokového rizika rovnéz investovat do derivatl. Tento fond nemusi byt vhodny pro investory, kteti
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dob¢ kratsi nez tfi roky, a pro investory
neobeznamené s riziky spojenymi s investicemi na dluhopisovych trzich s ptfihlédnutim k ptislusné
meéné.

Minimalni jednordzova investice je 5000,- K&, pokud ale bude investor investovat pravidelné, je
¢astka snizena na 500,- K¢&. Vstupni poplatek ¢ini 0,5% a poplatek za obhospodarovani je 1%.
Odkup podilovych listi jiZz neni zatiZen Z&dnou srdZkou, ale minimalni odkup je stanoven na
500 ks podilovych listt. Stupen rizika tohoto fondu je nizky. Na stupnici rizika od jedné do sedmi

dostal tento fond stupen ti. [7]
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V tabulce &. 17 je zobrazena vynosnost fondu od Ceskoslovenské obchodni banky — CSOB bond

mix. Co se ty&e porovnani s Ceskou spotitelnou, dal by se nejvice piirovnat k fondu Sporobond,

kde je vynosnost v jednotlivych obdobich téméf totozna.

Tabulka 17: Vynosnost CSOB bond mix v jednotlivych obdobich

Obdobi | 1den 1tyden |1 mésic | 6 mésici |1rok 3 roky 5 let
Vynos 0,01 % 0,06 % -0,1% -1,5% 1,0% 52 % 13,0 %
Zdroj: vilastni zpracovani
KB DLUHOPISOVY

Tento fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s. byl zalozen 31. 1. 2007. Minimalni doba
investice je zde doporuc¢ena minimalné€ na 2 roky. Strukturou aktiv se nepfili$ li§i od ptedchozich
fondii. Fond je vhodny pro investory, kteti hledaji alternativu k terminovanym vkladim a ktefi
chtéji vice rozlozit své uspory. Tento fond se vyznacuje velkou likviditou, konkurenceschopnosti

a dostupnosti finan¢nich prostredkt. Investiéni riziko je na stupnici tfi. [13]

Vstupni poplatek ¢ini 1 % a poplatek za obhospodatfovani také 1 %. Investi¢ni riziko je také

stanoveno na 3 ze 7.

Tabulka 18: Vynosnost fondu KB Dluhopisovy v jednotlivych obdobich

Obdobi

1 den

1 tyden

1 mésic

6 mésicu

1 rok

3 roky

5 let

Vynos

0,02 %

0,08 %

-2,29 %

-2,48 %

-2,13%

3,59 %

12,61 %

Zdroj: vilastni zpracovani

Tabulka €. 18 zobrazuje vykonnost fondu od Komer¢ni banky — KB Dluhopisovy. Co se tyce
porovnani s Ceskou spofitelnou, dal by se nejvice ptirovnat k fondu Sporobond, kde je vynosnost
Vv jednotlivych obdobich témét totozna. Presto Sporobond po 5ti letech drzeni vykazuje vétsi

vynosnost, nez zminiovany KB Dluhopisovy. Rizikovost obou fondii se pohybuje na stupnici 3.
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Tabulka 19: Porovnani konkurenénich podilovych fondu

Global Stocks FF | CSOB bond mix | KB dluhopisovy
Vstupni investice 300,-- 5 000,-- 5000,--
Vstupni poplatek 3% 05% 1%
Poplatek obhospodarovani 1,8 % 1% 1%
Investi¢ni riziko 5 3 3
Doba investice 5-7let 10 let a vyse 2 roky

Zdroj: viastni zpracovani

Na zaklad¢ informaci z tabulky ¢. 19 je ziejmé, ze pokud investor nechce investovat piili§ velké
se vSak tyce investi¢niho rizika, je Global Stocks FF na stupnici paty ze sedmi, coz je vysoka
rizikovost fondu. Poplatky, jak vstupni tak obhospodarovaci je nejvyssi opét u Global Stocks FF.
Vyplyva z toho, Ze sice nejniZsi vstupni investici piedstavuje tento fond, ale konkurenéni fondy
dominuji niz§imi poplatky a hlavné niZsi rizikovosti, kterd je oproti Global Stocks FF pouze na
stupnici tfeti. Pokud investor planuje mit penize co nejdfive zpatky, poZaduje tedy rychlejsi
navratnost investic, doporuceni je KB dluhopisovy, kde se doba investice pohybuje okolo dvou
let. Nejvétsim dluhopisovym fondem mezi fondy srovnavanymi v tabulce je Global Stock FF
Ceské spotitelny, ktery nakupuje pievazné statni dluhopisy. Téméi viechny instrumenty jsou
z poloviny emitovany v ¢eské méné a z poloviny v EUR. VSe je zajisténo proti ménovému riziku.
Jeho aktudlni vykonnost za poslednich 12 mé&sicti je srovnatelnd s KB DIuhopisovym fondem,
ktery investuje majoritné do Eeskych statnich dluhopisti. CSOB bond mix investuje vyhradné do
Ceskych dluhopist s vysokym ratingem. Pfesto autor jako vhodnou investici doporucuje praveé
Global Stock FF Ceské spofitelny. K tomuto doporuéeni napomaha i skuteénost, ze Global Stocks
FF byl po hypotecni krizi v USA v roce 2008 dost omezovan, ale v poslednich péti letech se svou

vykonnosti vyrovnal ostatnim dluhopisovym fondiim.
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ZAVER

Investoriim je na ¢eském trhu nabizena Siroka Skéla investi¢nich produkti, které mohou vyuzit pro
ulozeni svych volnych finan¢nich prostiedki. V této bakaldiské praci je pozornost vénovéana
investiénim moznostem, ptiblizeni vyhod a nevyhod investorim jednotlivych produktt, ktefi se
rozhodnou investovat. Bakalafskd prace se zabyva popisem konkrétnich produkti, které jsou
vysvétleny na konkrétnich modelovych piikladech z pohledu rtizné doby investovani. Slouzi pro
ptehled vynosnosti v jednotlivych obdobich. Jsou zde vypsany poplatky a stupen rizikovosti, coz

je Casto faktor, ktery ovliviiuje nase kone¢né rozhodnuti.

Investoriim, kteti o¢ekavaji od vybraného investi¢niho produktu zhodnoceni prostedkii na sttedni
urovni s podstoupenim stfedniho rizika, je doporuc¢eno vybirat z fondt dluhopisového trhu, které
jsou na Skale rizikovosti 1-3. To vSe samoziejm¢ za ptredpokladu, ze nebudou své prostredky

V doporuceném horizontu konkrétniho fondu potfebovat.

Obecné se doporucuje, aby si kazdy investor bez ohledu na Grroven rizika, které je schopen v ramci
svych investic podstoupit, rozlozil své investice v Case tak, aby mél zajistény vSechny dulezité
zivotni udalosti. Zaroven je investorim doporuceno ve veét§i mife vyuzivat pravidelného
investovani po niz§ich 1 vysSich mési¢nich Ulozkach, protoze se tak mohou vyhnout riziku
investovat do podilovych fondlii v nevhodnou dobu a piedejit znehodnoceni jejich investice,
ptipadné jednorazovou investici rozlozit do tfi mensSich po sob€ jdoucich jednordzovych investic,
a to v rozmezi jednoho mésice. Zaroven doporucuji kazdému investorovi vyuZzivat pro vytvareni
rezervy na kryti neocekavanych vydaji spoficich G¢tl namisto toho ponechéavat volné prostiedky

na béZnych bankovnich tctech.

J T4

V praktické ¢asti byly nejdfive predstaveny zkoumané produkty, které nabizi vybrana spolecnost.
Nasledn¢ byly vzajemné porovnavany z pohledu doby investice, rizikovosti, poplatkii a vstupni
investice. Komparace byla provedena na konkrétnich modelovych ptikladech a nasledné
pfenesena do grafii pro lepsi piehlednost o absolutni vynosnosti. Co se tyce zhodnoceni, byly
zobrazeny tabulky i grafy pro piedstavu v relativnim vyjadieni Vv jednotlivych obdobich, coz

napomaha investorovy pii vybéru fondl a pfi vybéru doby investovani.

Jako vhodny fond se doporuc¢uje Global Stock FF od Ceské spofitelny, kde diivody jsou popsany

V zavéru této prace.
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