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ANOTACE

Tato bakalarska prace se zabyva financni analyzou podniku Mecawel spol. s.r.o. Praci lze
rozdelit do dvou casti. V prvni ¢asti prace je definovan pojem podnik, financni analyza, jsou zde
vypsany informacni zdroje financni analyzy, jeji metody a ukazatele. V druhé casti nasleduje
charakteristika konkrétniho podniku, financni analyza vybraného podniku a také samotna
aplikace vybranych ukazatelii. Zaver prace se zaméruje na hodnoceni toho, jak si podnik vede

proti obecnym primérum.
KLiCOVA SLOVA

Financni analyza, rozvaha, vykaz ziskii a ztrdaty, vertikalni analyza, horizontdlni analyza,

absolutni ukazatele, pomerové ukazatele a rozdilové ukazatele.
TITLE
Financial analysis of the selected business

ANNOTATION

This bachelor thesis is about financial analysis of the Mecawel s.r.o. company. The thesis can be
split into two parts. In the first part is defined concept of company, financial analysis, sources of
financial analysis - included methods and indicators of financial analysis. In the second part
follow characteristic of the specific company, financial analysis of the chosen company and also
using of particular indicators itselfs. Conclusion of this thesis is focused on compare how the

company is leading against general average.
KEYWORDS

Financial analysis, balance sheet, profit and loss Statement, absolute indicators, ratio indicators

and difference indicators.
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Uvod

aby se podnik mohl rozvijet, rlst a aby si udrzel svoji stabilitu. Dllezitost finan¢ni analyzy je
dnes vyS$8i nez pted lety, a to hlavné z duvodu stoupajiciho po¢tu konkurence, nabizi se vétsi
vybér dodavatelti a odbératelim se rozsifuji moznosti volby, od koho si své zbozi nebo sluzby

koupi. Primarni ulohu maji pro finan¢ni analyzu penize ¢i finance a ¢as.

Cilem takové analyzy je odhalit silné a slabé stranky firmy, zjistit jeji vykonnost a dalsi
ukazatele. Ziskané informace musi podnik vyhodnotit tak, aby se z vysledkti mohl stat nastroj

slouzici k fizeni podniku.

Cilem této bakalaiské prace je posoudit finan¢ni situaci spole¢nosti Mecawel spol. s.r.o.,
odhalit piipadné nedostatky, porovnat vypoctené hodnoty s obecnymi hodnotami a napsat

doporuceni do budoucna, aby se podnik 1épe vyvijel.

Prace je rozdélena do dvou c¢asti. V prvni ¢asti se sezndmime s tim, co to vlastné je financni
analyza, s jejim historickym vyvojem, pro¢ se pouziva, kde se vyuziva, z ¢eho se Cerpaji data do
finan¢ni analyzy, také se zde sezndmime se zakladnimi ukazateli podniku a pozname metody,

které slouzi k vytvofeni takové analyzy.

Ve druhé ¢asti bude prakticky priklad, kde aplikujeme poznatky z prvni ¢asti prace. Nejprve
se seznamime s firmou Mecawel spol. s. r. 0., dozvime se, co tento podnik déla, bude zde

popséna organizacni struktura podniku, jeho zaméstnanci a zdkaznici.

Pro vypocty jsou jako podklady vyuzity rozvahy a vykazy zisku a ztrat z let 2008 — 2011.
Z téchto ucetnich vykazli bude zpracovana vertikdlni a horizontalni analyza, jak rozvahy, tedy
aktiv a pasiv, tak také vykazu ziskt a ztrat. Dale zde budou spocitany vybrané finan¢ni ukazatele

podle vzorcii z prvni ¢asti prace.

V posledni ¢asti prace budou tyto ukazatele zhodnoceny a navrzena opatieni, ktera by méla

vést ke zlepSeni finan¢ni situace podniku.

14



1 Podnik

1.1 Charakteristika podniku

Podnik je ekonomicko-spravnim subjektem, ktery slouzi podnikateli k podnikatelské
¢innosti. Je to zakladni prvek institucionalniho uspotfadani hospodatstvi. Podnik se obvykle
chépe jako ziskovy subjekt. Existuji ale také nestatni neziskové organizace, které se nesoustiedi

na zisk, ale na potieby spole¢nosti.
Novy obc¢ansky zakonik definuje v § 502 tzv. obchodni zavod [10]:

,,Obchodni zavod (dale jen "zdavod") je organizovany soubor jmeni, ktery podnikatel vytvoril
a ktery z jeho viile slouzi k provozovani jeho cinnosti. Ma se za to, Ze zavod tvori vse, co

3

zpravidla slouzi k jeho provozu.

Pficinou existence firmy je vyhodnost aZ nezbytnost tymové prace, kterd je disledkem
Specializace vzniklé z délby prace. Dalsi pfi¢inou existence podniku je potifeba vyrazné€ snizit
transakéni néklady a rizika. Divodem je ale i naptiklad to, ze diky specializaci pracovnikil
a jejich kooperaci v podniku je mozné vyrabét vyrobky a poskytovat sluzby rychleji, levnéji
anékdy i kvalitnéji, nez kdyby na nich pracoval jen jeden ¢lovék. Nékteré vyrobky ani neni

schopen vyrobit pouze jeden ¢lovek jako napiiklad pocitac, raketoplan, atd.

1.2 Druhy podnikii

V narodnim hospodaistvi se vyskytuje velké mnozstvi podnikii. Nové podniky neustale

vznikaji a jiné zanikaji. Nejcastéji podniky ¢lenime [5]:

,,podle zaméreni a zpiisobu hospodareni,
podle viastnictvi majetku,

podle vykon,

podle velikosti,

podle prislusnosti K urcitému odvetvi,

podle dalsich hledisek (zvlastni druhy podnikii).

o o~ w b E

1.2.1 Druhy podnikii podle zaméreni a zptisobu hospodaieni
Toto tfidéni se fidi hlavnim cilem podniku. Je-li cilem dosaZeni zisku, jde o spole¢nosti

ziskové, ma-li podnik jiny cil, jedna se spolecnosti neziskové.
Ziskové podniky — jak jiz bylo feceno, podnik hospodafi s cilem dosahnout zisku. Své
ginnosti fidi tak, aby mé&l vyssi vynosy, nez byly vlozené naklady. Rada dal3ich cilt ziskovych
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podniki je konkrétni a d4 se méfit. Naptiklad zvétSovani organizace, zvySeni objemu vyroby,

atd.

Neziskové podniky — jejich cilem neni v prvni fadé dosahovat zisk, ale zlepSovat celkovou
uroven spoleCnosti. Cile se Casto nedaji spocitat. Jejich dosazeni nékdy znamena zmenSeni

organizace a snizeni poctu zakaznikl. Prikladem je protialkoholni 1écebna.

1.2.2 Druhy podniki podle vlastnictvi majetku
Podle vlastnictvi majetku miizeme rozlisit podniky soukromé, druzstevni, statni, cirkevni,

politické strany, zajmova sdruzeni, nadace.

Soukromé organizace — jsou zalozeny na samostatném hospodafeni na soukromém

vlastnictvi majetku. Jedna se o Zivnosti ne obchodni spole¢nosti.

Druzstevni organizace — jsou spoleéenstvi s neuzavienym poétem osob. Spojuji ¢leny a jejich

majetek ke spolecnému podnikéni nebo k jiné Cinnosti.

Statni organizace — hospodafi s majetkem statu. Mezi statni organizace patii statni podniky,

rozpoc¢tové organizace, prispévkové organizace a statni fondy.

Cirkevni organizace, politické strany, zdjmova sdruzeni — maji zvlastni postaveni v ndrodnim
hospodaistvi, jsou neziskové organizace. Plni specifické tkoly (cirkevni, sportovni, politické).

Hospodati s majetkem svych ¢lenli, mohou ziskavat prispévky.

Nadace — jsou ucelova sdruzeni majetku fyzickych nebo pravnickych osob, maji vzdy pravni

subjektivitu, shromazd'uji dary od FO a PO k podpoie spoleCensky prospé$nych ¢innosti.

1.2.3 Druhy podnikii podle vykonti
Podle vykonti miizeme podniky rozdélit na dva druhy. Podniky produkujici statky a podniky
produkujici sluzby.

Podniky produkujici statky — jsou tézebni (zabyvaji se tézbou surovin), zeméd¢lské
(zabezpecuji vyrobu zemédélskych produktd a chov dobytka), energetické (zabezpecuji vyrobu
a produkci energii), zpracovatelské (vyrabéji vyrobni Cinitele, jako jsou stroje a spotfebni statky

pro obyvatelstvo, naptiklad odévy).

Podniky poskytujici sluzby — poskytuji sluzby pro jiné podniky nebo pro obyvatelstvo,
pro majetek osob i1 podnikl. Sluzby uspokojuji potieby a nedaji se skladovat. Poskytuji se pii

rozdélovani a sméné hmotnych statkd, udrzbé a opravach vyrobkt, ochrané majetku a osob, atd.
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1.2.4 Druhy podnikii podle velikosti

Toto tfidéni se vyuziva hlavné pro potieby statistiky. Jednd se napiiklad o ¢lenéni podle
po¢tu zameéstnancl. To jsou nejmensi podniky (do 10 zaméstnanci), malé podniky (desitky
zaméstnancll), stfedni podniky (stovky zaméstnancl), velké podniky (vice nez 500

zaméstnanctl). Velikost podniku mtzeme tfidit i podle mnozstvi majetku nebo objemu vykond.

1.2.5 Druhy podnikii podle piislusnosti k urcitému odvétvi

Podniky jsou rozdéleny do skupin dle toho, jestli poskytuji podobné vykony a vyuzivaji
podobny majetek. Odvétvi jsou vymezena klasifikaci ekonomickych cinnosti stanovenou
Ceskym statistickym ufadem. Napiiklad zemé&délstvi, dobyvani nerostnych surovin,

zdravotnictvi, pohostinstvi, ubytovani, apod.

1.2.6 Zvlastni druhy podnikii

Mezi zvlastni druhy podnikii patii naptiklad podnik se zahrani¢ni ucasti tzv. JOINT
VENTURES. Zakladaji se spojenim naseho a zahrani¢niho kapitdlu. Mohou je zakladat
tuzemské 1 zahrani¢ni PO a FO. Tyto podniky mohou mit riizné pravni formy. Piikladem je

Toyota Peugeot Citroén Automotive (T. P. C. A. Kolin).
1.3 Nalezitosti podniku

1.3.1 Obchodni jméno
Obchodni jméno ,,je nazev, kterym je podnikatel zapsan v obchodnim rejstriku. Podnikatel je
povinen cinit prdavni ukony pod svou firmou. Puvodni vyraz pro obchodni jméno je obchodni

firma. U FO to byvd jméno, prijment, pripadné dodatek, u PO ndzev zapsany v OR.“ [19]

1.3.2 Obchodni majetek
Podle nového obcanského zékoniku uz nedefinujeme pojem ,,obchodni majetek®, ale pouze
L>majetek”. ,,Majetek vytvari souhrn véci, prav a jinych majetkovych hodnot nalezejicich téze

‘

osobé. Je to tedy soubor majetkovych hodnot patricich podnikateli a slouzicich k podnikani.*

[18]

1.3.3 Zakladni kapital

Zakladni kapital obchodni korporace je souhrn vSech penézitych i nepenczitych vkladu.
V ptipad¢ zaloZeni akciové spolecnosti je zékladni kapitdl 2 mil. K& nebo 80 tisic EUR.
U spolecnosti s ru¢enim omezenym staci k zalozeni pouze 1 K¢. Zékladni kapital druzstva tvofi
souhrn ¢lenskych vkladi, K jejichZ splaceni se Clenové zavazali. Zapisovany zakladni kapital

musi ¢init nejméné 50 tisic K¢ U vefejné obchodni spole¢nosti neni ddna povinnost tvofit
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zakladni kapitdl. Zdrojem kapitalu u komanditni spolecnosti jsou vklady spolecnikd.

Komanditista vklada minimalné¢ 5 tisic K¢ Minimélni vySe zakladniho kapitdlu je tedy dana

poctem komanditistu.

1.4

Funkce podniku

Podnik dosahuje cilii svou ¢innosti. Cinnosti se li§i podle charakteru podniku, odvétvi, podle

vlastnictvi, velikosti podniku, pravni formy apod. Pfeménit vstupy na vystupy je zékladni funkci

kazdého podniku. Funkce mizeme mit [7]:

1.5

., Vyrobni — vsechny podnikové funkce (zasobovani, odbyt, sprava, atd.), v uzsim pojeti
Jjde hlavné o vyrobu vyrobkii v podniku.

Prodejni — prodat to, co podnik vyprodukoval je hlavnim vkolem, provadi se priizkum
trhu, tvorby cen, volime odbytové cesty.

Zasobovaci — V Sirsim pojeti je to porizeni materialu, DHM, kapitalu. V uzsim pojeti jde
0 porizeni materidlu vcetné dopravy, prijmu, skladovani a predani do vyroby.

Persondlni — ukolem je zajistit pracovniky — rozhodujici vyrobni faktory. Hlavni ¢innosti
je nabor a vyber pracovniku, zvysovani jejich kvalifikace, vytvareni optimdlnich
pracovnich podminek, socidlni a kulturni péce o pracovniky.

Investicni — ukolem je zajistit pro podnik potiebny dlouhodoby a kratkodoby hmotny
majetek vcetné forem leasingu a v mensSi mire | investovani do financniho majetku
nakupem akcil.

Financni — ucelem je obstaravani financnich prostredkii. Zajistuje financni rovnoviahu
podniku vcetné optimalni kapitalové struktury.

Védeckotechnicka — Vv priimyslovych podnicich je zamérend hlavné na vyzkum, vyvoj
a realizaci novych nebo inovovanych vyrobkii a technologii.

Administrativa — zahrnuje cinnosti zajistujici chod celého podniku. Patii sem
organizovani, planovani, statistika, ucetnictvi, pravni oddéleni, controlling, vnitrni audit

apod. “

Cile podniku

Podnik vznika proto, aby dosahl n&jakého cile. Za cil si podnik mliZe urcit cokoli a miZe jich

mit dokonce i1 vice. Nejvice uznavané cile jsou ,trvalé a dlouhodobé dosahovani ziskii,

uspokojeni potreb zdkaznika, zdokonalovani stavajicich vyrobkii a vyvoj novych vyrobkii, udrzeni

dobrého jména firmy, socialni politika ve vztahu k zaméstnanciim, ochrana zivotniho prostiedi. *

[1]
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2 Financ¢ni analyza

2.1 Definice finan¢ni analyzy podniku

., Financni analyza je soubor cinnosti, jejichz cilem je zjistit a komplexné vyhodnotit financni
situaci podniku. Méla by rozpoznat zdravi podniku, nebo naopak odhalit jeho slabé stranky,
které by se pro podnik mohly stat hrozbou, a identifikovat silné stranky, které jsou pro podnik do

budoucna prilezitosti “. [6]

FA wvychazi predev§im zdat zminulosti, ovSem je podkladem pro rozhodovani

0 budoucnosti. Finan¢ni analyza hodnoti podnik ve téech faktorech [6]:

o kratkodoba financni situace — platebni schopnost v horizontu jednoho roku,
e dlouhodoba financni situace — schopnost hradit dlouhodobé zdavazky,

¢

e efektivni fungovani podniku — dosahovat vynosnosti.*

2.2 Puvod finané¢nich analyz

Finan¢ni analyza je nejspiSe stejné stard jako samy penize. Jeji podoba a uroven vSak
odpovidala vzdy dobé¢, ve které ji bylo mozné najit. Dobii obchodnici znali finan¢ni rozbory
odedavna. Pravé jejich propocty byly pravdépodobné prvnimi finanénimi analyzami.
., Pochopitelné v podstatné a vyrazné jednodussi podobe, nez jak je tomu dnes v dobé pocitacii.
Struktury a vypocty se od té doby hodné zmenily, ale pouzivané matematické principy a ditvody,

voGc

proc¢ analyzy sestavujeme, jsou stale tytéz. “ [4, str. 11]

Majetek 1 jeho velikost mizeme porovnavat i v ptipadech, ze nejde o komodity stejného
druhu. Pfevedeni hodnot na finan¢ni ¢astky usnadni vSechny vypocty, zejména kdyz vstupuje do
déje i dalsi dilezity atribut — Cas.

Pod pojmem finan¢ni analyza si lze ptedstavit rozbor jakékoliv Cinnosti, ve které maji

dominantni roli finan¢ni ¢astky a ¢as. Od téch nejjednodussich rodinnych, kdy si napt. udélame

analyzu nékladl na potadani narozeninové oslavy, pfes finan¢ni rozbory investicnich zamért, az

vvvvv

0 mnoha zavodech, souCasné s prognoézami jejich vyvoje.

,Jakdkoliv prognoza rozvoje statu ¢i financni situace rodiny je financni analyzou planu na
pristi obdobi neboli financni analyzou ex ante, pro jejich vypracovani je nutné znat vysledky

financ¢ni analyzy za obdobi minula, jinak receno financni analyzy ex post. AvSak sebepresnéejsi
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vysledky financni analyzy nejsou zdaleka jedinym podkladem pro zpracovani kvalitni prognozy
vyvoje hospodareni podniku. “ [4, str. 12]

Finanéni analyza podniku zpracovava vykazy déji jiz uskuteénénych nebo naopak plany
a prognozy. Peclivé sestaveni riaznych variant vyvoje podniku miize napomoci pii volbé spravné

strategie (vyrobni, obchodni, aj.).

2.3 Uéel finanéni analyzy

FA slouzi k celkovému zhodnoceni financni situace podniku. Pomaha zjistit, zda je podnik
ziskovy, zda méa vhodnou kapitdlovou strukturu, zda efektivné vyuziva sva aktiva, zda je
schopen véas splacet své zavazky atd. Vyborna ,zmnalost financni situace podniku pomdhda
manazerium ke spravnému rozhodovani napriklad pri ziskavani novych financnich zdroju, pri
stanoveni optimdlni financni struktury, pri poskytovani obchodnich uvérii nebo pri rozdelovani

zisku apod. “ [8, str. 15]

Finan¢ni analyza ptsobi jako zpétna informace o tom, kam podnik dosel, v ¢em splnil své
ptedpoklady a kde ne. Proto je také nedilnou soucésti finan¢niho fizeni. Plati sice, Ze to, co se
stalo v minulosti, jiz nejde vratit, ale finanéni analyza muze poskytnout cenné informace pro

dalsi budoucnost podniku.

Finan¢ni analyzu nevyuzivaji ke svému rozhodovani jen manazefi podniku, ale také jeho
investoii, obchodni partnefi, statni instituce, zahrani¢ni instituce, zaméstnanci, auditofi,
konkurenti, burzovni makléti a odbornd vetejnost. Kazdd zajmova skupina preferuje jiné

informace.

Stat se zajima o to, jestli podnik vytvafi zisk a odvadi dan€ do statniho rozpoctu. Vlastnici se
staraji o to, jestli se jim vraci jejich prostiedky. Véfitelé chtéji védét, jestli je podnik schopen
platit své zavazky. Konkurenti se snazi ziskat vysledky, aby zjistili, jestli se podniku dafi, a kdyz

ano, snazi se aplikovat podobné metody.

2.4 Uzivatelé FA
Informace tykajici se finan¢niho stavu podniku jsou diilezité pro manazery podniku, ale 1 pro

dalsi subjekty. Uzivatele FA mizeme rozdé€lit na externi a interni.

Mezi externi uzivatele patii banky a dalsi véfitelé, investofi, konkurence, stat a jeho orgéany,

zakaznici a dodavatelé. K internim uZivatelim patfi manaZeti, odborafi, zaméstnanci.
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2.5 Zdroje informaci pro financ¢ni analyzu
, Zpracovani financni analyzy vyzaduje ziskani dat, které tvori vychodisko pro kvalitni
zpracovani.* [8, str. 16] Zakladni zdroje dat jsou uc¢etni vykazy podniku — rozvaha, vykaz ziski

a ztrat, vykaz cash flow, ptiloha k ucetni zavérce a vyrocni zprava.

Vykazy jsou zpracovany hlavné pro ucely ucetni a danove, neobsahuji tak vzdy data, ktera
by vérné zobrazovala ekonomickou realitu podniku. To patii k slabym strankdm finan¢ni

analyzy.

2.6 Rozvaha podniku
Rozvaha podniku je zakladnim Uc¢etnim vykazem kazdého podniku, informuje nés o tom,

jaky majetek podnik vlastni a z jakych zdroju je tento majetek financovan. Rozvaha se sestavuje

K ur¢itému datu a musi v ni vzdy platit AKTIVA = PASIVA.

Tabulka 1: Zjednodusena rozvaha

Aktiva Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni zdroje
e Hmotny e Zakladni kapital
e Nehmotny e Hospodatsky vysledek
¢ Financni e Fondy — kapitalové, tvofené ze zisku
e Rezervy
ObéZzny majetek Cizi zdroje
e Zasoby — materidl, zboZi, suroviny, e Zavazky — dlouhodobé, kratkodobé
vyrobky Casové rozliseni v pasivech rozvahy

e Penézni prostiedky
e Pohledavky — kratkodobg,
dlouhodobé
e Kiritkodoby finan¢ni majetek
Pohledavky za upsany vlastni kapital

Casové rozliseni v aktivech rozvahy

Zdroj: Zpracovano dle [8, str. 21]
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2.6.1 Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Do hmotného majetku patii ,,samostatné movité veci, pripadné soubory movitych véci se
samostatnym technicko-ekonomickym urcenim, jejichz vstupni cena je vyssi nez 40.000 K¢
a doba pouzitelnosti delsi nez 1 rok. Dale budovy, byty, nebytove prostory, stavby, péstitelské
celky trvalych porostii, zakladni stado, taZna zvirata a jiny majetek (naprv. technické

zhodnoceni). * [3]

Dlouhodoby nehmotny majetek

Mezi nehmotny majetek patii ,zrfizovaci vydaje, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje,
software, ocenitelnd prava nebo jiny majetek, pro ktery plati, Ze byl nabyt uplatné, premenou,
darovani, zdédenim, nebo vytvoren viastni ¢innosti. Jeho vstupni ceny musi byt vyssi nez 60.000

K¢ a doba pouzitelnosti delsi nez 1 rok. " [17]

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek je charakteristicky dobou pouzitelnosti vice nez jeden rok.
Patii sem dlouhodobé investi¢ni cenné papiry, dlouhodobé piujcky, terminované vklady s dobou
pouzitelnosti vyssi nez 1 rok, nemovitosti, umélecka dila vlastnéna za ucelem obchodovani

s nimi, nebo k ulozeni volnych penéznich prostiedkii do majetku.

Zasoby
Mezi zasoby patii material, nedokon¢ena vyroba a polotovary, vyrobky, mlada a ostatni
zvifata a jejich skupiny, zboZi a poskytnuté zalohy na zasoby. Nyni se blize podivime na

jednotlivé polozky.

Material

Obsahuje ,,suroviny, které pri vyrobnim procesu prechdazeji do vyrobku a tvori jeho podstatu.
Pomocné suroviny také prechazeji do vyrobku, netvori vsak jeho podstatu. Latky, kterych je
zapotrebi ke spravnému chodu ucetni jednotky, napriklad palivo, cistici prostiedky. Nahradni
dily na vymenu komponentii. Obaly a obalové materidly, pokusnd zvirata, dalsi movité veci

S dobou pouzitelnosti kratsi nez jeden rok bez ohledu na vysi ocenéni. “ [28]

Nedokoncena vyroba a polotovary
Zde patii produkty, které¢ prosly jednim nebo néckolika stupni vyroby, a proto nejsou jiz

materialem, ale nejsou ani hotovym vyrobkem. ,,Oddélené evidované produkty, to jsou

22



polotovary, které dosud neprosly vSemi vyrobnimi stupni a budou teprve dokonceny nebo

zkompletovany do hotovych vyrobkii. “ [28]

Vyrobky
Vyrobky jsou véci vlastni vyroby urcené k obchodovani nebo ke spotiebé uvnitt ucetni

jednotky. Napftiklad v truhlafstvi jsou to zidle, stoly, skiin¢.

Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny
Obsahuje zvifata a jejich skupiny vcetné¢ jateCnych zvifat, kterd nejsou vykazovana

v dlouhodobém majetku. Napiiklad prasata v feznictvi.

Zbozi

Sem patii movité véci a zvirata, nabyté za t¢elem dalSiho prodeje, pokud ucetni jednotka
s takovymito vécmi obchoduje. ,,Vyrobky viastni vyroby, které byly aktivoviny a poslany do
vlastnich prodejen a zvirata vlastniho chovu, ktera dospéla, byla aktivovdna a jsou urcena
k prodeji s vyjimkou jatecnych zvirat. Ddle nemovité véci, které jsou predmétem obchodu,
aucetni jednotka je sama nepouzZivd, nepronajima a neprovddi na nich technické

zhodnoceni. *“ [28]

Poskytnuté zalohy na zasoby
Kratkodobé¢ a dlouhodobé zalohy a zavdavky poskytnuté na potizeni zadsob. Naptiklad zéloha

za material.

PenéZni prostiredky
Penézni prostiedky v pokladné obsahuji hotovost a ceniny nebo penize na cesté. Penézni
prostiedky na uctech jsou ziistatky penéznich prostfedkli zejména v bankéach, ve spoftitelnach

nebo v uveérovych druzstvech, popiipade penize na cesté.

Dlouhodobé a kratkodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky jsou pohledavky, které maji dobu splatnosti del§i nez jeden rok
a odloZenou danovou pohleddvku. Dalsi dlouhodobé pohledavky jsou pohledavky z obchodnich
vztahtl, pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba, pohledavky — podstatny vliv, pohledavky
za spolecniky, dlouhodobé poskytnuté zalohy, dohadné ucty aktivni a jiné pohledavky.

Kratkodobé pohledavky jsou pohledavky, které maji dobu splatnosti krats$i nez jeden rok. Do
kratkodobych pohledavek patii pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba, pohledavky —
podstatny vliv, pohledavky za spole¢niky, stat — danové pohledavky a jiné pohledavky.
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Kratkodoby finan¢éni majetek

Obsahuje cenné papiry, které¢ ucetni jednotka urcila k obchodovani s cilem dosahovat zisk
Z cenovych rozdil v horizontu nejvyse dvanacti mésicti. Dluhové cenné papiry se splatnosti do
jednoho roku a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichz v okamziku pofizeni neni znam

zamér ucetni jednotky. Mohou to byt i naptiklad nakoupené op¢ni listy.

Pohledavky za upsany vlastni kapital
Pohledavky za upsany vlastni kapital obsahuji pohledavky za upisovateli a spolecniky
obchodni korporace. Tyto pohledavky plynou z povinnosti splatit vklad do zakladniho kapitalu

a upsané nesplacené akcie.

Casové rozliseni v aktivech rozvahy

Casové rozlieni aktiv obsahuje tituly ¢asového rozliseni, které maji aktivni zistatek. Casové
rozliSeni pro uctovani a vykazovani tcetnich ptipadi jde v okamziku, kdy je zndmy jejich ucel,
Castka a obdobi, kterych se tykaji. Aktivni Casové rozliSeni se tykd nakladd pfistich obdobi,

komplexnich naklada pfistich obdobi a piijmi pfistich obdobi.
2.6.2 Pasiva

Zakladni kapital

Polozka zékladni kapitdl obsahuje zapsany kapitdl obchodnich korporaci, zapsané
i nezapsané jméni statnich podnikt, zakladni kapital obchodnich spole¢nosti povinné
nezapisovany. Polozka také obsahuje rozdil mezi majetkem FO uréenym k podnikani a dluhy
plynoucimi z podnikani. Zmény zakladniho kapitdlu jsou zmény vykazované piisluSnymi

obchodnimi korporacemi pred zapisem zmén ZK do OR.

Vysledek hospodareni bézného obdobi a vysledek hospodai-eni z minulych let
podnikatelské cinnosti sledovany a vyhodnocoviny s plany a ocekdavanimi.” [28] Vysledek
hospodafeni mize byt ziskovy nebo ztratovy. Piedpokladem jeho vzniku je Cinnost a jednani

ucetni jednotky.

Kapitalové fondy

,, Obsahuji tri polozky. Ocenovaci rozdily z preceneni pri preménach obchodnich korporaci
obsahuje rozdily mezi ocenénim majetku a zdavazku zanikajici ucetni jednotky nebo jeji cdsti
a ocenéni jmeni pri premeéné obchodni korporace k rozvahovému dni pro ocenéni. *“ [28] Rozdily

z ptemén obchodnich korporaci obsahuji rozdily z rozvahovych operaci nebo ptipadné rozdily
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plynouci naptiklad z vylouceni aktiv a pasiv, které se v souladu svyhlaskou a zakonem
nevykazuji. Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci obsahuje ocenovaci rozdily,
které se vztahuji k ubytku majetku a zavazkl v obdobi ode dne nasledujiciho po rozvahovém dni

pro ocenéni do rozhodného dne.

Fondy ze zisku
Jsou fondy tvorené ze zisku podniku. Jejich tvorba je vytvarena zejména podle zakona
0 obchodnich korporacich, stanov, spole¢enské smlouvy, zakladatelské smlouvy, zakladatelské

listiny nebo podle zdkona o statnim podniku.

Rezervy

Polozka rezervy obsahuje rezervy podle zvlastnich pravnich piedpist, rezervu na dichody
a podobné zavazky, rezervu na dan z piijmua a ostatni rezervy. Rezerva na dichody a podobné
zavazky se vykazuje, pokud ucetni jednotka tuto rezervu vytvari. Rezerva na dan z pfijmul se
vykazuje v okamziku, kdy sestaveni ucetni zavérky predchazi okamziku fadného vycisleni dang.
Ostatni rezervy jsou zejména rezervy na garancni opravu, na restrukturalizaci, tuto rezervu lze
tvofit a Cerpat pouze na ndklady nezbytné k restrukturalizaci, které nesouvisi s aktivitami ucetni

jednotky.

Dlouhodobé zavazky

Polozka dlouhodobé zavazky obsahuje dluhy, které maji dobu splatnosti delsi nez jeden rok
a odloZeny danovy dluh. Patii sem vydané dluhopisy, zavazky k uvérovym institucim, zavazky
z obchodnich vztaht, zdvazky ke spole¢niklim, dohadné ucty pasivni, zdvazky — ovladana nebo

ovladajici osoba, zavazky — podstatny vliv a jiné zavazky.

Kratkodobé zavazky
Polozka obsahuje dluhy s dobou splatnosti krat$i nez jeden rok. Patfi sem zavazky ke
spolecnikiim, zavazky k zamé&stnancim, zdvazky ze socidlniho zabezpefeni a zdravotniho

pojisténi a jiné zavazky.

Casové rozliseni v pasivech rozvahy
Casové rozliseni pasiv obsahuje casové rozliseni, které ma pasivni zlstatek. Casové rozliSeni
pro Uctovani a vykazovani ucetnich ptipadii jde v okamziku, kdy je znamy jejich tcel, castka

a obdobi, kterych se tykaji. Jde o vydaje ptistich obdobi a vynosy ptiStich obdobi.
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2.7 Vykaz ziski a ztrat
VZZ ukazuje, jakého HV tucetni jednotka dosdhla za sledované obdobi a porovnava ho

s obdobim piedchozim. ,,VZZ zachycuje pouze niklady a vynosy, nikoli prijmy a vydaje. “ [30]

Tabulka 2: Zjednoduseny Vykaz zisku a ztraty

Zpracovano v souladu s o = fe P
whisskou & 500200250, VYKAZ ZISKU A ZTRATY e I
ve znéni pozdéjSich .
predpisu ke dnl dd.mm.2016
(v celych tisicich K¢)
Sidlo, bydlisté nebo misto
| e, | podnikani ucetni jednotky
| |
Vykaz zisku a ztraty ve zkrdceném rozsahu - druhové ¢lenéni
Oznadeni TEXT Cislo | Skutegnost v Gigetnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b C 1 2
l. Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 01
I. Trzby za prodej zbozi 02
A Vykonova spotieba 03
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 04
C. Aktivace 05
D. Osobni naklady 06
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 07
Il Ostatni provozni vynosy 08
F. Ostatni provozni naklady 09
* Provozni vysledek hospodateni 10 0 0
V. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 11
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 12
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 13
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 14
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 15
J. Nékladové uroky a podobné naklady 16
VII. | Ostatni financni vynosy 17
K. Ostatni finanéni naklady 18
* Finanéni vysledek hospodareni 19 0 0
** Vysledek hospodareni pfed zdanénim 20 0 0
L. Dani z pfijmu 21
** Vysledek hospodaieni po zdanéni 22 0 0
M. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikiim 23
*** | Vysledek hospodareni za uéetni obdobi 24 0 0
Cisty obrat za Géetni obdobi =L +Il. +lIl. +IV. + V. + VL. + VII. | 25 0 0
Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné za Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je
sestaveni | sestaveni ucetni zavérky ucetni jednotkou
Zdroj: [29]
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2.7.1 Jakvznika vysledek hospodai‘eni
., Vysledek hospodareni je urcitym vysledkem (ziskovym nebo ztratovym) konkrétniho

hospodareni ucetni jednotky. Predpokladem jeho vzniku je aktivita, cinnost a jednani

podniku. “ [23]

VH nelze technicky zjistit jinak nez pohledem na vysledky vSech ucti pouzitych v daném
obdobi. Tomuto procesu se fika uzavirani uctd hlavni knihy. Slouzi k tomu dva samostatné
zaverkove ucty:

o Utet 710 — Uget ziskl a ztrat

e Ucet 702 — Koneény uéet rozvazny

Tyto ucty slouzi jako cil pro zuctovani konecnych stavii vSech rozvahovych a vysledkovych

uctl, prirozené jen téch, které nejsou k datu uzavérky nulové.

2.7.2 Vyuziti vysledku hospodaieni
Jak ucetni jednotka nalozi se svym VH, je do zna¢né miry v jeji kompetenci. Prakticky

muzeme rozlisit dvé zdkladni varianty rozdéleni VH, a to jeho rozdéleni nebo zadrzeni.

Pokud je zisk vyplacen, tj. rozdélen mezi spole¢niky, ¢elni pfedstavitele nebo zaméstnance,

zmeni se rozvaha nasledovng, poklesne pritom tthrn rozvahy.

Rozvaha

S 1 Vlastni zdroje
Stala aktiva

— Cizi zdroje
1 Obé&znia aktiva

Obrazek 1: Zména rozvahy — vyplacen zisk

Zdroj: [23]

27



Je-1i naopak zadrZen, tj. zlstane uvniti Gcetni jednotky, pozméni se pouze vnitini struktura

Vv ramci vlastnich zdroji.

Rozvaha

Tl Viastni zdroje

Stala aktiva

Cizi zdroje
Obézna aktiva

Obrazek 2: Zména rozvahy — zisk zadrzen
Zdroj: [23]
2.8 Vykaz cash flow
Déva nam informace o penéznich tocich podniku, tj. o jeho penéznich piijmech a vydajich.
Sledovani cash flow pomaha odstranit problém casového nesouladu mezi néklady a vydaji,
vynosy a piijmy, ziskem a stavem penéZnich prostiedki. ,,7ento vwkaz souvisi se zajistovanim

likvidity podniku. “ [25]

Podstatou sledovani vykazu penéznich tokl je zména stavu penéznich prosttedkl. Vykaz
vysvétluje pfirtstky a ubytky penéznich prostiedki a divody, pro¢ k nim doslo. Pro vétSinu
malych a stfednich podnikd je hotovost a vysoky stav pendznich prostfedkdi na BU &asto
ale dojdou-li podniku penize, které nutn¢ potiebuje na kazdodenni fungovani, mize to mit

vyznamny dopad na jeho existenci.

Vstupni data pro zpracovani vykazu cash flow ziskdvame z Gcetnictvi. Vyuziti udaji
Z Ucetnictvi zavisi na tom, kdo vykaz sestavuje. Externi uzZivatel ma pfistup pouze k Ucetni
zavérce podniku, a proto mize vykaz sestavit pouze nahrubo. Takovy uZivatel si miZe udélat
obrazek o hospodateni podniku a jeho platebni schopnosti, ale pro podrobnéjsi analyzu jsou tyto

udaje naprosto nedostacujici.

Pracovnici zodpovédni za vedeni ucetnictvi a pfipravu podkladi pro finan¢ni fizeni podniku,
ktefi vyuzivaji veSkerych dostupnych informaci, mohou sestavit cash flow tak, Ze slouzi
efektivnimu hodnoceni a naslednému planovani finan¢nich politik daného podniku. Je nutné

cerpat informace z jednotlivych syntetickych i analytickych ¢t a z ostatnich internich dokladi.
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2.8.1 Metody vystaveni vykazu cash flow

Prima metoda
V tomto piipad¢ je prehled penéznich tokii sestaven na zdklad¢ Cistych penéznich toki
uvedenych v samostatné bilanci penéznich tokt. Jednotlivé pfijmy a vydaje se seskupuji do

vymezenych polozek.

Schéma [8, str. 48]: ,,pocatecni stav penéznich prostredkii

+ prijmy za urcité obdobi

—Vydaje za urcité obdobi

= konecny stav penéznich prostredkii
Neprima metoda

Vychazi z vysledku hospodareni zjisténého v podvojném Ucetnictvi (z rozdilu mezi vynosy

a néklady), ktery transformuje na tok penéz (na rozdil mezi ptfijmy a vydaji). Transformace
vychazi ze skutecnosti, Ze kazdy naklad nemusi byt souc¢asné vydajem, kazdy vydaj nemusi byt
soucasn¢ i nakladem, kazdy vynos nemusi byt soucasné i pfijmem a kazdy pfijem nemusi byt

soucasn¢ 1 vynosem.

Schéma [8, str. 50]: ,,pocdtecni stav peneznich prostiedkaii
Vysledek hospodareni bézného obdobi
+ odpisy
+ tvorba dlouhodobych rezerv
— Snizeni dlouhodobych rezerv

+ zwSeni kratkodobych zavazkii, krdatkodobych bankovnich uverii,
casového rozlisent pasiv

— Snizeni  krdtkodobych zdvazkii, kratkodobych bankovnich uveri,
casového rozlisent pasiv

— zZvySeni pohledavek, casové rozliseni aktiv
+ sniZeni pohledavek, casové rozliseni aktiv
— Zvyseni zasob

+ sniZeni zdsob

= cash flow z provozni éinnosti

—Vydaje z porizeni dlouhodobého majetku

+ prijmy Z prodeje dlouhodobého majetku
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2.9

= cash flow z investi¢ni ¢innosti

+ - dlouhodobé zavazky, popr. kratkodobé zavazky
+ - dopady zmeén vlastniho kapitalu

= cash flow z finanéni éinnosti

Konecny stav penéznich prostiedkii *

Priloha ucetni zavérky

Ptiloha ucetni zavérky poskytuje velmi cenné informace pro zpracovani financni analyzy.

V priloze Gcetni zavérky lze nalézt napt.:

2.10

udaje o FO a PO, které maji podstatny vliv nebo rozhodujici vliv na ucetni jednotce
s uvedenim vySe vkladu v procentech, popis zmén a dodatkd provedenych v uplynulém
ucetnim obdobi v OR a popis organizac¢ni struktury ucetni jednotky,

primérny prepocteny pocet zaméstnancii béhem ucetniho obdobi a z toho ¢lent fidicich
organt,

vyse ptjcek a uveért s uvedenim urokové sazby a hlavnich podminek,

informace o aplikaci obecnych ucetnich zasad, o pouzitych uéetnich metodach,
zpuisobech ocenovani a odpisovani,

doplijici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty,

fadu dalSich informaci o spolecnosti.

Vyrocni zprava

Podle zakona ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi by vyro¢ni zprava méla obsahovat informace

[31]:

1. ,,0 skutecnostech, které nastaly az po rozvahovéem dni,

2. o predpokladaném vyvoji cinnosti ucetni jednotky,

3. o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje,

4. o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich,

5. o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranici,

6. pozadovane podle zvlastnich pravnich predpisi.

‘
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2.11 Vzajemné provazanosti a souvztaznosti mezi aCetnimi vykazy

Mezi vykazy popsanymi vySe existuje vzijemnd provazanost. Zakladem je rozvaha,
jez zobrazuje majetkovou a financni strukturu. Vyznamnym zdrojem financovéni je vysledek
hospodareni za Gcetni obdobi, ktery se vypocitd ve vykazu zisku a ztraty a poté je prevzat do

rozvahy. Z hlediska majetkové struktury je dilezity stav finan¢nich prostfedkt. Rozdil mezi

stavem penéznich prostiedkil na zacatku a na konci obdobi je uveden v cash flow.
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3 Metody, postupy a ukazatele financ¢ni analyzy

3.1 Metody financni analyzy
Metody vyuzivané pii zpracovani financni analyzy se v pribéhu vyvoje standardizovaly.
Tyto metody lze nazvat tradicnimi a jsou oblibeny pro svou jednoduchost. K zékladnim

metodam patfi zejména [8, str. 59]:

e Analyza absolutnich ukazateli — jde o analyzu majetkové a finan¢ni struktury, nastrojem
je analyza trenda (horizontalni analyza) a procentni rozbor jednotlivych polozek rozvahy
(vertikélni analyza).

e Analyza tokovych ukazateld — tyka se piedev$im analyzy vynosu, naklada, zisku a cash
flow, je zde vhodné vyuzit horizontalni i vertikalni analyzu.

e Analyza rozdilovych ukazatelll — nejvyraznéjSim ukazatelem je Cisty pracovni kapital.

e Analyza pomé¢rovych ukazateli — likvidita, rentabilita, aktivita, zadluZenost, produktivita,
ukazatelé kapitalového trhu a dalsi.

e Analyza soustav ukazateli.

e Souhrnné ukazatele hospodaieni.

3.2 Postup pri financ¢ni analyze
Postup pfi zpracovani financni analyzy se bude odliSovat v zavislosti na jejim internim ¢i
externim zpracovani. Pii externim zpracovani je dilezité zjistit co nejvice diilezitych informaci

o samotné spolecnosti. Kvalitnim zdrojem byvaji napi. vyrocni zpravy jednotlivych spolec¢nosti.

Dalsi ¢ast jiz bude shodna pro interniho 1 externiho financ¢niho analytika. Jde o analyzu
vyvoje odvétvi, do kterého podnik patii. Tato analyza pomaha pro posouzeni stavajici Situace
a perspektivy daného odvétvi do budoucna. Zdrojem pro tyto informace je web Ministerstva
prumyslu a obchodu. Shrnuji se zde zakladni ekonomické a finan¢ni udaje za jednotliva odvétvi

a nastinéni budoucich perspektiv.

Nasleduje krok — analyza tcetnich vykazi. Pravé této analyze bychom méli vénovat

dostatek casu, protoze je to vyznamné pro dal$i postup prace.

Po dikladné analyze ucCetnich vykazii nasleduje zhodnoceni vSech sloZzek finanéni
rovnovahy: zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a ukazatelt kapitalového trhu, ptipadné
dal§ich ukazatelii. Zde musime vybrat vhodné ukazatele, spravné urcit hodnoty z finan¢nich

vykazli a porovnat je V Case a se situaci v odvétvi. Samotny vypocet hodnot ukazatelii je pouze
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mezi¢lankem k hodnoceni vysledkd finan¢ni analyzy. Musime srovnavat, zda se finan¢ni zdravi

podniku zlepsSuje ¢i zhorsSuje. Zékladni typy pro srovnavani jsou:

e srovnavani v case,
e srovnavani s jinymi podniky v odvétvi,

e srovnavani s zadouci veli¢inou danou normou nebo planem.

Srovnavani s normou nebo planem je dualezité pro analyzu odchylek a jejich pricin. To je
tteba vyuzit k hodnocenti i pfijeti opatfeni pro budouci vyvoj podniku. Dalsim krokem je potieba
zabyvat se vztahy uvnitié jednotlivych skupin ukazateli a mezi skupinami ukazateli.

Vyvrcholenim finan¢ni analyzy je zhodnoceni vysledki a souhrn doporuceni.

3.3 Ukazatele financ¢ni analyzy

Finané¢ni ukazatele 1ze rozd¢lit na absolutni, rozdilové a pomérové. ,,Absolutni ukazatele jsou
zaméreny na sledovani vyvoje absolutnich hodnot (pripadné ocistenych o inflaci). K nim patri
sledovani trzeb, jednotlivych druhu nakladii v case, vybranych ucti. Mezi rozdilové ukazatele
patii napr. cisty pracovni kapital, fond vlastniho kapitilu atd. Pomérové ukazatele se [isi

v pohledu na firmu. “ [27]

Tabulka 3: Pomérové ukazatele

Zjednodusené vyjadieni kazdé skupiny
Likvidita At Zije hotovost!*
Aktivita ,,Penize se musi tocit!*
Zadluzenost ,,Cizi penize nesmi prerust ptes hlavu!*
Ziskovost ,Ma to viibec smysl?*

Zdroj: [27]

3.4 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele jsou zaloZeny na posuzovani hodnot, které se nachazeji v jednotlivych
ucetnich vykazech. Tyto ukazatele se vyuZivaji zejména k srovnani vyvoje v ¢asovych fadach, to
je horizontdlni analyza, a dale k vyjadieni polozek vykazli procentnimi podily, to je analyza

vertikalni.
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3.4.1 Horizontalni analyza
Horizontéalni analyza je zaloZena na analyze trendu. Jejim cilem je posoudit vyvoj zkoumané
veli¢iny v ¢ase. Vyhodnoceni se provani pomoci vycisleni absolutnich a relativnich zména

polozek ,,po fadcich* vykazu.

3.4.2 Vertikdlni analyza
Vertikalni analyze se muze fikat i procentni analyza. Podstatou je posuzovani jednotlivych
polozek financnich vykazi v relaci kurcené veli¢in€. Financni ukazatele se pfi této analyze

pfevadéji z absolutni hodnoty na relativni procentni hodnoty.
3.5 Rozdilové ukazatele

3.5.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je rozdilem mezi celkovymi ob&znymi aktivy a celkovymi
kratkodobymi dluhy. Kladny rozdil ptedstavuje relativné volnou cast finan¢nich prostredkd,
finan¢ni polstat, ktery vyjadiuje, Ze je podnik likvidni a umoziiuje thradu neocekavanych

vydaji.

CPK je ovliviiovan obratovosti kratkodobych aktiv podniku, ale také vn&jsimi faktory
(konkurenci, vyvojem trhu apod.). CPK je ¢asto zékladnim finanénim ukazatelem pro hodnoceni

operativniho managementu, jeho ptirGstek dokazuje efektivitu provozniho finanéniho fizeni.
CPK = ob&iny majetek — kratkodobé cizi zdroje 1)

3.5.2 Cisté pohotové prostiredky

Cisté pohotové prostiedky jsou rozdilem mezi pohotovymi pen&znimi prostiedky
a okamzitymi splatnymi zavazky. Obsahuji vice likvidni aktiva neZ ¢isty pracovni kapital (CPK
miiZze obsahovat napi. nedobytné pohledavky nebo neprodejné zasoby). Cisté pohotové
prostfedky se také nazyvaji jako penézni finan¢ni fond. Nékdy se na penézni fond pohlizi méné

ptisng€, mohou se do néj zahrnovat 1 penézni ekvivalenty (tj. Seky, sménky apod.).

3.5.3 Fond vlastniho kapitalu a fond dlouhodobého kapitalu

Vyse fondu vlastniho kapitdlu urCuje tzv. finanéni nezavislost podniku. Sklada se ze
zakladniho upsaného kapitdlu a kumulovanych fondd tvofenych hospodarskymi vysledky
jednotlivych ucetnich obdobi. Jde spocitat 1 jako rozdilovy ukazatel z celkovych pasiv a zavazka.

Fond dlouhodobého kapitéalu je rozdilem celkového kapitalu a kratkodobych zavazk.
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3.6 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele patii k nejvice pouzivanym metodam finanéni analyzy. Umoziuji
provadét analyzu Casového vyvoje financni situace daného podniku, dokdzou porovnavat vice
podobnych podnikii mezi sebou a také umoznuji ziskat rychlou piredstavu o zakladnich
charakteristikach daného podniku. Patii sem ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti,

aktivity, trzni hodnoty a cash flow.

3.6.1 Ukazatele likvidity
., Likvidita vyjadruje schopnost podniku hradit své zavazky. Ukazatele likvidity v podstaté

poméruji to, ¢im je mozno platit (Citatel), s tim, co je nutno zaplatit (jmenovatel). ““ [8, str. 89]
V praxi se setkadvame se ttemi druhy likvidity — béZznou, pohotovou a okamzitou.

Ukazatel béZné likvidity (Current ratio, likvidita III. stupné) [21, str. 66]

Obézna aktiva

Bé&ina likvidita = 2

Kratkodobé cizi zdroje

Udava, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé cizi zdroje podniku. Pfi vypoctu by méla
byt zvazena struktura zasob, neprodejné zdsoby by mély byt pro vypocet ukazatele odecteny.
Dale by méla byt zvazena struktura pohledavek z hlediska pohledavek po lhité splatnosti
a nedobytnych pohledavek, které by do vypoctu také vstupovat nemély. Doporuc¢ena hodnota

ukazatele je v rozmezi 1,5 — 2,5.

Ukazatel pohotové likvidity (Quick Ratio, likvidita II. stupné) [8, str. 91]

Kratkodobé pohledavky+Kratkodoby financni majetek

Pohotova likvidita = 3)

Kratkodobé cizi zdroje

Tento ukazatel by mél nabyvat hodnot v rozmezi 1 — 1,5. Pfi hodnoté mens$i nez 1 musi

podnik spoléhat na ptipadny prodej zasob.

Ukazatel okamzité (hotovostni) likvidity (Absolute Liquidity Ratio, likvidita I. stupné) [8, str. 91]

;s .. Kratkodoby finanéni majetek
Hotovostni likvidita = 2 A 4)

Kratkodobé cizi zdroje

Ukazatel nabyva hodnot v rozmezi 0,2 — 0,5. Vysoké hodnoty sv€d¢i o neefektivnim vyuziti

finan¢nich prostiredki.

3.6.2 Ukazatele rentability
Rentabilita, jinak feCeno vynosnost vlozeného kapitdlu, je méfitkem mozZnosti dosahovat
zisku pouzitim investovaného kapitalu. Je to forma vyjadieni miry zisku, kterd v trzni ekonomice

slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu.
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Rentabilita trzeb (Return On Sales - ROS) [21, str. 59]

Zisk
ROS = Triby (5)

Ukazatel vyjadifuje ziskovou marzi, to je dulezity ukazatel pro hodnoceni uspéSnosti

pouzit vynosy — ukazatel potom meéfi, kolik Cistého zisku ptipada na 1 K¢ celkovych vynost

podniku.

Rentabilita celkového kapitalu (Return On Assets - ROA) [8, str. 97]

ROA =

EBIT (zisk pted zdanénim a Groky) (6)
Aktiva
Ukazatel méfi vykonnost neboli produkéni silu podniku. PouZzitim EBIT v &itateli je mozné

meéfit vykonnost podniku bez vlivu zadluZeni a dafiového zatiZeni.

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return On Equity - ROE) [8, str. 98]

ROE — _Cistyzisk _ (7)

Vlastni kapital

M¢tfenim rentability vlastniho kapitdlu mizeme vyjadfit vynosnost kapitdlu vlozeného
vlastniky podniku. Vysledek by se mél pohybovat nékolik procent nad dlouhodobym primérem
uroc¢eni dlouhodobych vkladi. Dosahované hodnoty rentabilit je nutné posuzovat v del$im

casovém kontextu. Kratkodobé mtize dojit k vykyvim, které nemuseji znamenat problémy.

Rentabilita investovaného kapitalu (Return On Investment - ROI) [8, str. 100]

Zisk
ROI = 8
Dlouhodoby kapital ( )

Tento ukazatel je nejcastéji pouzivan jako ukazatel métici vynosnost dlouhodobého kapitalu

vloZeného do majetku podniku, tzn. dlouhodobého ciziho kapitalu a vlastniho kapitalu.

Rentabilita uplatného kapitalu (Return On Capital Employed - ROCE) [8, str. 100]

Zisk
ROCE = Uplatny kapital (9)

Za uplatny kapital je povazovan vesSkery kapitdl v podniku, ktery nese ndklad, tj. vlastni

kapital a dlouhodobé a kratkodobé cizi zdroje nesouci urok.

3.6.3 Ukazatele zadluZenosti
Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikatory vySe rizika, které podnik nese pifi daném
poméru vlastniho kapitalu a cizich zdrojii. Cim vyssi zadluZenost podnik ma, tim vyssi riziko na

sebe bere, protoze musi byt schopen své zavazky splacet bez ohledu na jeho finanéni situaci.
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Urcita vySe zadluZeni je vSak obvykle pro firmu uzite¢né z diivodu, ze cizi kapital je levnéj$i nez
vlastni. Je to proto, ze Uroky z ciziho kapitalu snizuji danové zatizeni podniku, protoze urok jako

soucast nakladd snizuje zisk, ze kterého platime dané (tzv. danovy efekt).

Celkova zadluZenost [8, str. 84]

, v Cizizdroje
Celkova zadluZenost = ——21°_ (10)
Aktiva celkem

Celkova zadluzenost je zdkladnim ukazatelem zadluzenosti. Doporu¢end hodnota
se pohybuje mezi 30 — 60%. U posuzovani zadluzenosti je nutné respektovat prislusnost

k odvétvi a také schopnost splacet tiroky z dluhti plynoucich.

Mira zadluZenosti [8, str. 85]

Cizizdroje

Mira zadluzenosti = (11)

Vlastni kapital

Mira zadluzenosti pométuje cizi a vlastni kapital. Tento ukazatel je napi. v ptipad€ zadosti
0 novy uvér velice vyznamny pro banku, kterd se rozhoduje, zda uvér poskytne, ¢ine. Pro

posuzovani je dilezity casovy vyvoj ukazatele, zda se podil cizich zdrojii zvysuje, ¢i sniZuje.

Urokové kryti [8, str. 85]

Urokové kryti = BT (12)

" Nakladové aroky

Urokové kryti charakterizuje vysi zadluzenosti pomoci schopnosti podniku splacet tiroky.
Tento ukazatel je v pfipad¢ financovani cizimi tro¢enymi zdroji velice vyznamny, je potfebné
vénovat zvysenou pozornost jeho vyvoji v piipad€ nerovnomérného vyvoje zisku pied zdanénim
Z hlediska Casu. Doporucena hodnota tohoto ukazatele je vys$s$i nez 5. Pokud mé ukazatel
hodnotu 1, znamena to, Ze podnik vytvofil zisk, ktery staci pro splaceni trokli véfitelim, ale na

stat v podobé€ dani a na vlastnika v podobé ¢isté¢ho zisku nic nezbylo.

Doba splaceni dluhi [8, str. 86]

, , o Cizi zdroje—rezerv
Doba splaceni dluhi = / Y (13)
Provozni cash flow

Ukazatel vyjadifuje dobu, za kterou je podnik schopen vlastnimi silami z provozniho cash

flow splatit své dluhy. Optimalni je klesajici trend ukazatele.

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem [8, str. 86]

Kryti dlouhodobého majetku VK = Viastn! kapltd] (14)
Dlouhodoby majetek
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Vysledek a vyvoj tohoto poméru vyssi nez 1 znamena, ze podnik pouziva vlastni kapital i ke
kryti obéznych aktiv, coz svéd¢i o tom, ze podnik dava prednost finanéni stabilité pied vynosem.
Dlouhodoby majetek podniku by mél byt prednostné alespont z vétsi ¢asti financovan vlastnim

kapitalem, aby nebyla ohrozena kontinuita podnikani.

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji [8, str. 87]
Vlastni kapital+dlouh.cizi zdroje (15)

Kryti dlouh.majetku dlouh. zdroji = Dlouhodoby majetek

Plati zde zlaté pravidlo financovani: Dlouhodoby majetek by mél byt kryt dlouhodobymi
zdroji. Pti vysledku niz8im nez 1 musi podnik kryt ¢ast svého dlouhodobého majetku
kratkodobymi zdroji a mize mit problémy s uhradou zdvazkd. Podnik je vtomto ptipadé
podkapitalizovan. Pfi pfili§ vysokém poméru je podnik financn€ stabilni, ale drahymi
dlouhodobymi zdroji financuje pfiliS velkou ¢&ast kratkodobého majetku — podnik je

prekapitalizovan.

3.6.4 Ukazatele aktivity
S pomoci téchto ukazatelll 1ze zjistit, zda je velikost jednotlivych druht aktiv v rozvaze

v poméru k souc¢asnym nebo budoucim hospodéiskym aktivitdm podniku pfimétena.

Obrat aktiv [21, str. 61]

Obrat aktiv = 222 (16)
Aktiva

Cim vétsi hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporu¢ovana hodnota je 1, hodnotu vsak
ovlivituje 1 pfisluSnost k odvétvi. Nizka hodnota ukazatele znamena Spatnou majetkovou

vybavenost podniku a jeho neefektivni vyuziti.

Obrat dlouhodobého majetku [8, str. 103]

’ , _ Triby
Obrat dlouhodobého majetku = Dlowhodoby majetek (17)

Ukazatel obratu dlouhodobého majetku méa podobnou vypovidaci schopnost jako pfedesly

ukazatel, omezuje se ale pouze na posouzeni vyuziti investicniho majetku.

Doba obratu zasob [8, str. 103]

Doba obratu zasoh = ZLUmErMI stavzasob . g4 (18)

Trzby

Ukazatel udava jak dlouhd je doba nutna k tomu, aby penézni fondy ptesly pfes vyrobni
a zbozni formy znovu do penézni formy. Pro posouzeni ukazatele je rozhodujici vyvoj v ¢asové

fad¢ a porovnani s odvétvim.
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Doba obratu pohledavek [8, str. 103]

Pramérny stav pohledivek

Doba obratu pohledavek = X 360 (29)

Triby
Tento ukazatel vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni uvér, po které musi

podnik ¢ekat do doby, nez obdrzi platby od svych odbératelti. Hodnota ukazatele se srovnava

s dobou splatnosti faktur a odvétvovym primeérem.

Doba obratu zavazki [8, str. 104]

Kratkodobé zavazky

X 360 (20)

Doba obratu zavazkt = v
Trzby

Primérnd doba obratu zdvazki vyjadiuje dobu od vzniku zavazku do doby jeho thrady.

Tento ukazatel by mé¢l dosdhnout alespont hodnoty doby obratu pohledéavek.

3.6.5 Ukazatele trzni hodnoty
Ukazatele trzni hodnoty, jinak feCeno ukazatele kapitdlového trhu, vyjadiuji hodnoceni
podniku pomoci burzovnich ukazateld. Investofi je vyuzivaji pro posouzeni finan¢ni situace

podniki, které jsou obchodovany na kapitalovém trhu.

Zisk na akcii (Earnings Per Share - EPS) [8, str. 107]

Vysledek hospodatreni
EPS =22 pore ot (21)
Pocet vydanych akcii

Tento ukazatel spocita absolutni hodnotu zisku pfipadajiciho na jednu akcii. Plati, ze ¢im

vy$$i hodnoty ukazatel dosahuje, tim 1épe.

P/E Ratio (Price-Earnings Ratio) [8, str. 108]

P/E ratio — Trzni cena akcie (22)

Zisk na akcii

,, Tento ukazatel je nedilnou soucasti burzovnich zprav a promitd se v ném zejména budouci
ocekavani investorit ohledné tempa ristu, miry zisku a podilu dividend na zisku.“ [8, str. 108]
Pokud se P/E ratio podniku 1i§i od P/E odvétvi, je to signdl pro investory, Ze akcie jsou

podhodnoceny nebo nadhodnoceny nez primér v odvétvi.

Ukazatel P/BV (Price to Book Value) [8, str. 108]

Trini cena akcie (23)

P/BV =

Utetni hodnota vlastniho kapitalu na akcii

Tento ukazatel ukazuje, jak trh oceniuje hodnotu vlastniho kapitalu podniku. Pokud je
ukazatel niz$i nez 1, je to signal, ze perspektivy podniku nejsou pravé dobré, trh o podnik nejevi

zajem nebo jsou akcie podhodnoceny.
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Dividendovy vynos [8, str. 108]

.. , ., Dividenda na akcii
Dividendovy vynos = ——— , (24)
Trini kurz akcie

Ukazatel vyjadfuje miru vynosnosti investovaného kapitdlu do akcii podniku ve vztahu
k vyplacenym dividendam. Podnik muze zadrzovat prostfedky v podobé nerozdélenych ziskd,
které mlze vyuzit pro investice a budouci rozvoj, investorovi se mohou prostiedky vratit

vV podobé budouci vyssi trzni ceny akcii.

Podil dividendy k zisku na 1 akcii [8, str. 109]

Podil dividendy k zisku na 1 akcii = Dividendana 1 akel (25)

Zisk na 1 akcii

Ukazatel vyjadiuje, jakéa ¢ast zisku byla vyplacena akcionaftim jako dividenda.

3.6.6 Ukazatele cash flow

., Ukolem analyzy cash flow je zachytit varovné signaly moznych platebnich potizi a posoudit
vnitrni financni potencidl firmy.“ [24] Tyto ukazatele obvykle vychazeji z jinych pomérovych
ukazatelt, ve kterych je ucetni zisk zpravidla nahrazen cash flow. Dale bude uvedeno jen né¢kolik

ukazatell souvisejicich s cash flow.

Likvidita z cash flow [11]

CF z provozni ¢innosti (26)
Kratkodobé zavazky

Likvidita z CF =

., Tento ukazatel oznacuje schopnost podniku spldacet své splatné zavazky z vytvorenych

peneznich prostiedku. ©“ [11]

Rentabilita vlastniho kapitalu z cash flow [20]

1. , "y CF z provozni ¢innosti
Rentabilita viastniho kapitaly = P2 (27)
Vlastni kapital

Tento ukazatel oznacuje, kolik cash flow pfipada na jednu korunu investovaného

kapitélu.

Stupen oddluZeni [22]

v v . CF z provozni ¢innosti
Stupen oddluzeni = proTost = (28)
Cizi kapital

Ukazatel oznacuje schopnost podniku dostat svym zavazklim z vlastnich financnich

moznosti.
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Cash flow na akcii

Cash flow na akcii = cr (29)

Pocet kmenovych akcii

Ukazatel je vhodny pro posouzeni schopnosti platit dividendy.
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4 Charakteristika firmy Mecawel, spol. s.r.o.

4.1 Informace z obchodniho rejstriku

Soud: Krajsky soud v Hradci Kralové

Spisova znacka: C9272

IC: 46506713

Obchodni firma: MECAWEL spol. s.r.o.
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
Sidlo: €. p. 281, 561 63 Nekot

Stav subjektu: aktivni subjekt

Datum zépisu: 15. kvétna 1992

Zakladni kapital: 100 000,--

Jednatelé:

e Ing. Petr Hubalek

e Ing. Milan B¢lina

-~

MECAW=L
_— _—
I -
Obrazek 3: Logo spole¢nosti
Zdroj: [9]

4.2 Zakladni informace o podniku
., Firma Mecawel, spol. s.r.o. byla zaloZena v roce 1992. Od pocatku realizuje jako svou hlavni
podnikatelskou cinnost nakup zbozi strojirenské a metalurgické vyroby na zakladeé zahranicnich

objednavek a prodej tohoto zboZi v zahranici. ““ [15, str. 3]
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., Spolecnost Mecawel spol. s.r.o. si klade za cil garantovat svym zdkaznikim vysokou uroven
kvality dodavanych produktii a sluzeb. Spolecnost si za dobu svého pisobeni ziskala u svych
obchodnich partnerii pevnou pozici a stala se uzndavanym partnerem mnoha tuzemskych

| zahranicnich firem v oblasti strojirenské vyroby. ““ [15, str. 4]

V roce 2014 spolecnost odkoupila 100% podil ve spolecnosti ALF, spol. s.r.o., kterd byla

nejvetSim dodavatelem spolecnosti Mecawel.

Se svymi 125 zaméstnanci (z toho 25% Zen) a s obratem nepiesahujicim 50 miliont EUR za rok

se fadi mezi stfedni podniky.

., Cilem spolecnosti Mecawel spol. s.r.o. je zachovat si stavajici dlouhodobé zahranicni
| tuzemské zdkazniky a zdroven pokracovat v aktivitach smérujicich k doplnéni stavajiciho

portfolia zahranic¢nich odbératelii dalsimi spolecnostmi. * [15, str. 4]

4.3 Predmét podnikani

Ptedmét podnikani spole¢nosti Mecawel spol. s.r.o. je:

e , poradenska cinnost,

o koupé zbozi za ucelem jeho dalsiho prodeje a prodej. ““ [15, str. 3]

4.4 Organizacni struktura

Z organizacni struktury spolecnosti Mecawel spol. s.r.o. je jasné vidét, ze je liniova, a to
pifimo liniové §tabni, vzhledem Kk odd¢leni systému kvality, které zasahuje do vSech oblasti
v podniku. Spole¢nost ma tedy dva jednatele, ktefi se déli o pravomoci rovnym dilem a oba
mohou podnik zastupovat. V jejich povinnostech jim pomaha spole¢na asistentka. Dale se
struktura déli na jednotlivd oddéleni — PéCe o zdkazniky, Logistika, Vyroba, Oddé€leni fizeni
kvality, Technick4 podpora, Finanéni oddé€leni a personalistika a Sprava informacniho systému.
Oddéleni logistiky se dale d€li na nakup, podporu prodeje a sklad, expedici. Vyroba se dale deli

vvvvvv

vzhledem Kk tomu, Ze bez zakazniki by podnik nemohl viibec fungovat.

43



ASISTENTKA

SYSTEM
KVALITY
| I | | | | |
PECE . ODDELENI{ TECHNICKA FINANCNI ODD.
O ZAKAZNIKY ECGISTIKA MBCBS RIZENI KVALITY PODPORA PERSONALISTIKA SPRAVA IS
— NAKUP — VDO
PODPORA TPV
PRODEJE —  OBRABENI
SKLAD, TPV
EXPEDICE —  MONTAZ
— UDRZBA
Obrazek 4: Organizacni struktura spolecnosti Mecawel spol. s.r.0.
Zdroj: [12]

4.5 Zaméstnanci

Primérny pocet zaméstnanci spolecnosti Mecawel spol. s.r.o. byl vroce 2013 22
zaméstnanct, v roce 2014 zde bylo primérné 26 zaméstnancii, udaje z roku 2015 se nepodatilo
zjistit, protoze se spole¢nost slucovala se spole¢nosti ALF, s.r.o. V roce 2016 stoupl pocet

zameéstnancl prave z divodu slouceni spole¢nosti na 125.

4.6 Zakaznici
»V roce 2010 byly nejvetsimi zahranicnimi odbeérateli firmy BRANDT/SRN, ktera prinesla
31% celkovych trzeb, dale HOMAG/SRN 14%, WEEKE 3% a BUTFERING 0,8%. ““ [15, str. 5]

., Nejvyznamnéjsim tuzemskym partnerem byla v roce 2010 spolecnost ALF, s.r.0., se kterou
spolecnost Mecawel spol. s.r.o. vyznamné posilila obchodni vztahy. DalSimi vyznamnymi
tuzemskymi obchodnimi partnery byly spolecnosti TM ELITEX s.r.o. a GERMETAL s.r.o.* [15,
str. 5]
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5 Analyza hospodareni podniku

Cilem analyzy hospodafeni podniku Mecawel spol. s.r.o. je posoudit finan¢ni situaci v letech

2008 — 2011. Jako vstupni data analyzy jsou pouzity rozvahy a vykazy zisk a ztrat z téchto let.

V této kapitole uvidime vertikalni a horizontdlni analyzu rozvahy, kterd je rozdélena na

analyzu aktiv a analyzu pasiv a vertikalni a horizontalni analyzu vykazu zisku a ztraty.

5.1 Vertikalni analyza

Vertikalni analyze se muze fikat 1 procentni analyza. Podstatou je posuzovani jednotlivych

polozek finan¢nich vykazu v relaci k uréené veli¢ing tzv. zakladné, ktera je 100%.

5.1.1 Vertikalni analyza aktiv

Jako zakladna u vertikalni analyzy aktiv byla zvolena celkova aktiva.

Tabulka 4: Vertikalni analyza aktiv za obdobi 2008 — 2011

2008 2009 2010 2011
Aktiva celkem 100% 100% 100% 100%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00% 0,00% 0,00% 0,12%
Dlouhodoby hmotny majetek 1,26% 2,11% 2,74% 1,10%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
DLOUHODOBY MAJETEK 1,26% 2,11% 2,74% 1,22%
Zasoby 49,90% | 34,48% | 3522% | 39,46%
Dlouhodobé pohledavky 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kratkodobé pohledavky 47,71% | 61,16% | 60,60% | 56,85%
Kratkodoby finan¢ni majetek 1,13% 2,25% 1,44% 2,47%
OBEZNY MAJETEK 98,74% | 97,89% | 97,26% | 98,78%
CASOVE ROZLISENI AKTIV 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hlavni ¢innosti podniku Mecawel spol. s.r.0. je koupé zbozi za ticelem jeho dal§iho prodeje.
Z tabulky 4 je proto jasné patrné, Ze spole¢nost vlastni vice obéZného majetku nez dlouhodobého
majetku. Nejvyssi hodnotu 98,78% na obéznych aktivech dosahoval podnik v roce 2011, v roce
2010 naopak nejnizsi hodnotu 97,26%. V tabulce 4 také vidime, ze podnik vlastni pouze
dlouhodoby hmotny majetek a az v roce 2011 si pofidil i dlouhodoby nehmotny majetek. Dale
sledujeme, Ze firma nema zadné dlouhodobé pohledavky, ale kratkodobé pohledavky tvori

nejvetsi cast aktiv az na rok 2008, kdy tvotily mensi polozku nez zasoby.
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5.1.2 Vertikalni analyza pasiv

Jako zakladna u vertikalni analyzy pasiv byla zvolena celkova pasiva.

Tabulka 5: Vertikalni analyza pasiv za obdobi 2008 — 2011

2008 2009 2010 2011
Pasiva celkem 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
Zakladni kapital 010% | 0,14% | 0,13% | 0,11%
Kapitalové fondy 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Ij:éf;f‘;;i‘(’f;dge ‘Zl;i‘zlltelny fonda | 190706 | 2220% | 2021% | 18.36%
VH minulych let 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
VH bé&zného obdobi 1,85% | 1,64% | 9,30% | 11,96%
VLASTNIi KAPITAL 19,02% | 24,07% | 29,64% | 30,43%
Rezervy 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Dlouhodobé zavazky 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Kratkodobé zavazky 54,19% | 55,05% | 51,43% | 39,75%
Bankovni uvéry a vypomoci 26,79% | 20,88% 18,93% | 29,82%
CIZi ZDROJE 80,98% | 75,93% | 70,36% | 69,57%
CASOVE ROZLISENI PASIV 0,00% | 0,000 | 0,00% | 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce 5 pozorujeme, Ze ve vSech letech pfevazuji u spole¢nosti Mecawel spol. s.r.o. cizi
zdroje. Pomér vlastniho a ciziho kapitalu pométfuje ukazatel zvany mira zadluZenosti, ktery bude
pocitan v pfisti kapitole. Velikost cizich zdrojii postupné v méfeném obdobi klesd, to znamena,
ze vlastni kapital v méfeném obdobi postupné roste. Je to dano tim, ze v letech 2008 — 2010 se
postupné snizuji bankovni Gvéry a vypomoci, které se ale v poslednim roce zase zvysi, v tomto
poslednim roce se ale o vyznamnou ¢astku snizi kratkodobé zavazky. To Ze postupné roste

vlastni kapital, je dano hlavné tim, ze se zvySuje vysledek hospodateni z béZného obdobi.

46



5.1.3 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Jako zakladna u vertikalni analyzy VZZ byly zvoleny trzby za prodej zbozi.

Tabulka 6: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty za obdobi 2008 — 2011

47

2008 | 2009 2010 2011
Triby z prodeje zboi 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
Naklady vynalozené na prodej zbozi 95,6400% | 93,4200% | 93,8600% | 93,1700%
Obchodni marze 4,3600% | 6,5800% | 6,1400% | 6,8300%
V{konové spoticba 2.0200% | 2,8000% | 2,5300% | 2,6000%
Pridana hodnota 2.3400% | 3,7800% | 3,6100% | 4.2100%
Osobni naklady 1,5500% | 2,4800% | 1,9800% | 2,0800%
Dané a poplatky 0,0030% | 0,0080% | 0,0060% | 0,0050%
Odpisy DNM a DHM 0,1300% | 0,1800% | 0,2300% | 0.2200%
Trby z prodeje DM a materialu 0,0009% | 0,0000% | 0,0630% | 0,0000%
Ostatni provozni vynosy 0,2600% | 0,2100% | 0,2400% | 0,4100%
Ostatni provozni naklady 0,0070% | 0,0040% | 0,0050% | 0,0030%
g%‘;},’gﬁ%;?LEDEK 0,9200% | 1,3200% | 1,7000% | 2,3300%
V{nosové tiroky 0,0030% | 0,0010% | 0,0007% | 0,0005%
Nékladové troky 0,1800% | 0,1900% | 0,1200% | 0,1100%
Ostatni finan¢ni vynosy 1,1000% | 1,1200% | 1,0300% | 0,9600%
Ostatn finanéni nklady 1,5200% | 1,8300% | 0,9400% | 0,8500%
gg?ﬁfg;gg;%EDEK -0,5900% | -0,8900% | -0,0200% | -0,0070%
Dan z pfijml za béZznou ¢innost 0,0900% | 0,0900% | 0,3300% | 0,4700%
Xg%%%nggggg?mmm ZA 102300% | 0,3300% | 1,3400% | 1,8700%
Mimof4dné vynosy 0,0430% | 0,0090% | 0,0120% | 0,0200%
Mimof4dné naklady 0,0370% | 0,0080% | 0,0080% | 0,0200%
Daft 7 pijmi z mimofadné Ginnosti | 0,0010% | 0,0000% | 0,0009% | 0,0000%
ﬁé“gl?(?ﬁ“fggN‘lfYSLEDEK 0,0050% | 0,0006% | 0,0030% |-0,0020%
%‘éﬁ%’%‘;ﬁlggf ODARENTZA |  54009% | 0,3300% | 1,3500% | 1,8700%
},’EELDEZDDE;;%%S;ODARENI 0,3300% | 0,4300% | 1,6700% | 2,3200%
Zdroj: Viastni zpracovini




Za zakladnu byly zvoleny trzby z prodeje zbozi, mame tak vSude 100%. Je vSak tieba fici, ze
jako skutecné hodnoty se zna¢né 1isi. V roce 2008 byla tato ¢astka 778 969 000 K¢&, v roce 2009
klesla na 357 120 000 K¢, v roce 2010 zase stoupla na 548 317 000 K¢ a v roce 2011 stoupla
jesté na 558 869 000 K¢&. Obchodni marze jako rozdil mezi trzbami za prodej zboZi a naklady
vynalozenymi na prodané zbozi kolisa v podobné procentni vysi po celou dobu méfeni, nejnizsi
byla v roce 2008, kdy byl také nejvyssi podil nakladi. Pfidana hodnota jako hodnota, kterou
prida kazdy meziclanek k prodejni cené¢ vyrobkl (zbozi) procentné¢ ve sledovaném obdobi

stoupla z 2,34% na 4,21%.

Zaméiime-li se na jednotlivé hospodaiské vysledky, vidime, ze finan¢ni hospodaisky
vysledek je po celou dobu sledovani zaporny. Provozni hospodaisky vysledek ma vzestupnou
tendenci, vystoupal az na 2,33%. Mimotadny hospodaisky vysledek se v poslednim roce dostal

do minusové hodnoty, i tak ale vysledek hospodaieni za i¢etni obdobi procentné stoupa.

5.2 Horizontalni analyza
Horizontalni analyza se také nazyvé analyza trendl. Jejim cilem je posoudit vyvoj zkoumané
veli€iny v Case. Pro vyjadieni mezironi zmény se zde pouzivaji relativni zmény nebo rozdily.

Procentni zména se vypocita:

béiné obdobi—predchozi obdobi
predchozi obdobi

Procentni zména = %X 100 (30)

5.2.1 Horizontalni analyza rozvahy
Horizontalni analyza rozvahy se dé€li na horizontalni analyzu aktiv a horizontalni analyzu

pasiv.
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Tabulka 7: Horizontalni analyza aktiv za obdobi 2008 — 2011

2008/2009 2009/2010 2010/2011
v tis. K& ABS % ABS % ABS %
E;ﬁ;%‘ﬁ?briaje - 0 0,00% 0 0,00% 105 | 10500,00%
Eéf;ﬁ;drzzfe . 241 | 18.96% 656 | 4339% |-1211| -55.86%
E;‘;‘;Eﬁ?fge - 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
ll\)/ILAgIEJEg?OBY 241 | 18.96% 656 | 43.39% |-1106| -51.01%
Zasoby 25522 | 50.75% | 3134 | 12.65% | 6507 | 23.32%
Eo'ﬁi‘ezzdv‘f(‘;e 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
chfﬁ?;gS&E; 4158 | -865% | 4000 | 931% | 1547 | 322%
ﬁiﬁl‘?ﬁije . 481 | 4234% | - 472 | -2019% | 1009 | 88,12%
&iﬁ?‘E{K 20199 | -2934% | 6752 | 960% | 9063 | 11,76%
CASOVE
ROZLISENI o | 000% 0 | 000% 0 | 000%
AKTIV
QEIP'(VE?A 28058 | -2873% | 7408 | 1032% | 7957 | 10,04%

Zdroj: Vlastni zpracovani

Aktiva celkem klesla v roce 2009 o 28,73% proti roku 2008, nejvétsi podil na tom ma pokles
zasob a to 0 50,75%. V dalsich letech stoupala aktiva, a to konkrétné v roce 2010 o 10,32% proti
roku 2009 a v roce 2011 o0 10,04% proti roku 2010.

Zajimavy je také vyvoj kratkodobého finan¢niho majetku, ktery v roce 2009 zaznamenal
vzestup o0 42,34% proti roku 2008, v roce 2010 klesl 0 29,19% proti roku 2009 a v roce 2011

stoupl 0 88,12% proti roku 2010. Nejvétsi podil na téch zménach mély penize ulozené v bance.

Dlouhodoby majetek meziro¢né rostl, ale v roce 2011 klesl o 51,01% proti roku 2010, bylo

to dano hlavné odectenim odpisii, které byly v roce 2011 vyssi.
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Tabulka 8: Horizontalni analyza pasiv za obdobi 2008 — 2011

2008/2009 2009/2010 2010/2011

v tis. K¢ ABS % ABS % ABS %
Zakladni kapital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Kapitalové fondy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Rezervni fondy,

nedélitelny fond |~ 4 555 | g ggey 2 0.01% -1 -0,01%
a ostatni fondy ze

zisku

HV minulych let 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
HV bézného - 685 | -36,83% | 6202 | 527,83% 3048 41,32%
obdobi

VLASTNi -1887 -9,84% 6 204 35,89% 3047 12,97%
KAPITAL

Rezervy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Dlouhodobé 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
zavazky

Kratkodobé 15071 | -2759% | 1204 3,04% -6090 | -14,94%
zavazky

Bankovni uv€rya| 12000 | -44,44% 0 0,00% 11 000 73,33%
vypomoci

CIZi ZDROJE | -21071 | -33,17% | 1204 2.21% 4910 8,81%
CASOVE

ROZLISENi 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
PASIV

PASIVA 28958 | -28,73% | 7408 10,31% 7 957 10,04%
CELKEM

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pasiva celkem klesla v roce 2009 o 28,73% proti roku 2008, hlavné z ditvodu poklesu cizich

zdrojii respektive bankovnich Gvérti a vypomoci o — 44,44%. V dalSich letech postupné rostly

a to 0 10,31% mezi roky 2009/2010 a 0 10,04% mezi lety 2010/2011.

Zajimavy je vyvoj hospodarského vysledku bézného obdobi, ktery nejdiive v roce 2009 Klesl
0 36,83% proti roku 2008. Dale stoupl o 527,83% v roce 2010 proti roku 2009 a poté stoupl
041,32 v roce 2011 proti roku 2010.
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Vlastni kapital celkové klesl o 9,84% v roce 2009 proti roku 2008, nejvétsi podil na tom ma
praveé hospodaisky vysledek bézného obdobi. Dalsi vyvoj je takovy, ze v roce 2010 vlastni
kapital vzrostl o 35,89% proti roku 2009 a poté vzrostl o 12,97% v roce 2011 proti roku 2010.

5.2.2 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 9: Horizontalni analyza VZZ za obdobi 2008 — 2011 ¢ast 1

2008/2009 2009/2010 2010/2011
v is. K& ABS % ABS % ABS %
Trsby z prodeje zbozi | -421849 | -54,15% [191197| 53,54% | 10552 | 1,92%

Naklady vynalozenéna | 14 349 | 552006 [181023| 5426% | 6027 | 117%
prodej zbozi

Obchodni marze -10508 | -30,91% | 10171 | 43,32% 4525 13,44%
Vykonova spotieba - 5734 | -36,45% 3864 38,66% 696 5,02%
Pfidan4 hodnota - 4774 | -26,14% | 6310 | 46,77% 3829 | 19,34%
Osobni naklady - 3218 | -26,68% | 2000 | 22,62% 774 7.14%
Dané¢ a poplatky 4 16,67% 3 10,71% - 3 -9,68%
Odpisy DNM a DHM - 383 | -36,79% 583 | 88,60% -1 -0,08%
Trzby zprodeje DMa | 7 1 1000006 | 345 |34500,00% | - 345 | -100,00%
materialu

Ostatni provozni vynosy | - 1279 | -62,85% 557 73,68% 960 73,16%
Ostatni provozni .37 | -71.15% 13 | 8667% | - 11 | -39.29%
naklady

PROVOZNi

VYSLEDEK - 2426 | -34,03% | 4592 | 97,62% 3706 | 39,86%
HOSPODARENI

Vynosové tiroky - 16 | -76,19% | - 1 | -2000% | - 1 | -25,00%
Nékladové troky - 741 | -5229% | - 19 | -2,81% - 23| -350%
Ostatni finan¢ni vynosy | - 4584 | -53,31% 1631 40,63% - 260 -4,61%
Ostatni finanéni néklady | - 5290 | -44,79% |- 1376| -21,10% | - 351 | -6,82%
FINANCNi

VYSLEDEK 1431 | -31,05% | 3025 | -95,22% 113 | -74,34%
HOSPODARENI

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka 10: Horizontalni analyza VZZ za obdobi 2008 — 2011 ¢ast 2

2008/2009 2009/2010 2010/2011
v tis. K& ABS % ABS % ABS %
Daii z prijmi za béznou - 346 | -49,43% | 1432 | 40452% | 842 | 47,14%
¢1nnost
VYSLEDEIg ,
HOSPODARENI ZA - 649 | -3562% | 6185 | 527,28% | 3077 | 41,82%
BEZNOU CINNOST
Mimo¥adné vynosy - 301 | -90,39% 36 | 112,50% 51 | 75,00%
Mimotadné naklady - 255 | -89,47% 14 | 46,67% 85 | 193,18%
Dafi z pfijmi 2 mimoradne |44 | 109,009 5 | 500,00% | - 5 | -100,00%
¢1nnosti
M;MORADNY
VYSLEDEK - 36 | -94,74% 17 | 850,00% | - 29 | -152,63%
HOSPODARENI
VYSLEDEK ]
HOSPODARENI ZA - 685 | -36,83% | 6202 | 527,83% | 3048 | 41,32%
UCETNI OBDOBI
VYSLEDEK ,
HOSPODAIARENI PRED - 1041 -40,51% | 7639 | 499.61% | 3785 | 41,28%
ZDANENIM

Zdroj: Vlastni zpracovani

U horizontalni analyzy vykazu ziskl a ztrat se zamétime na dileZité polozky — na jednotlivé
hospodarské vysledky. Provozni hospodaisky vysledek se vyviji nerovnomérné. V roce 2009
Klesl 0 2 426 000 K¢ proti roku 2008. V roce 2010 stoupl 0 4 592 000 K¢ proti roku 2009, coz
predstavuje 97,62% a v roce 2011 vzrostl o 3 706 000 K¢ proti roku 2010.

Finan¢ni vysledek hospodateni klesa po celou dobu zkoumani, a to o 31,05% v roce 2009
proti roku 2008, 0 95,22% v roce 2010 proti roku 2009 a 0 74,34% v roce 2011 proti roku 2010.

Hospodaisky vysledek za béznou ¢innost mezi lety 2008 a 2009 klesl o 649 000 K¢, to je
0 35,62%. Mezi lety 2009 a 2010 stoupl o 6 185 000 K¢, to je 0 527,28%. V roce 2011 vzrostl
03077 000 K¢, to je 0 41,82%.

Mimotadny hospodaisky vysledek se pohybuje v fadech desetitisicti. Mezi lety 2008 a 2009
Klesl 0 94,74%. V roce 2010 stoupl o 850% proti roku 2009 a v roce 2011 klesl 0 152,63% proti
roku 2010.
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Vysledek hospodareni za bézné obdobi a vysledek hospodateni pfed zdanénim maji tendenci
rustu. VH bézného obdobi nejdiive klesne o 685 000 K¢ v roce 2009 proti roku 2008, poté ale
vzroste 0 6 202 000 K¢ v roce 2010 proti roku 2009. V roce 2011 vzrostl o 3 048 000 K¢ proti
roku 2010. Vysledek hospodateni pted zdanénim nejdiive v roce 2009 poklesl o 1 041 000 K¢
proti roku 2008, v roce 2010 stoupl 7 639 000 K¢ proti roku 2009 a v poslednim roce vzrostl
0 3 785 000 K¢ proti roku 2010.
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6 Aplikace ukazateli podniku

V této kapitole budou spocitany pomérové a rozdilové ukazatele. Jako prvni zde bude
uvedena likvidita podniku, rentabilita, zadluzenost a aktivita podniku. Jako posledni bude

spocitan Cisty pracovni kapital.
6.1 Ukazatele likvidity

6.1.1 Ukazatel bézné likvidity
Doporucena hodnota ukazatele je 1,5 — 2,5. Ukazatel udava, kolikrat pokryvaji obézna aktiva

kratkodobé zdroje podniku.

Tabulka 11: Bézna likvidita v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Ob&zné aktiva 99517 | 70318 | 77070 | 86133
Kratkodobé cizi zdroje | 81617 | 54546 | 55750 | 60 660
B&zna likvidita 122 | 129 | 138 | 142

Zdroj: Vlastni zpracovani

Béznalikvidita

2,5

3 Doporucena

hodnota

1,5

1 Bi¥n4 likvidita
0,5

0 T T T 1

2008 2009 2010 2011
Obdobi

Obrazek 5: Graf vyvoje bézné likvidity v obdobi 2008 — 2011

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na obrazku 6 mizeme vidét, Ze béZzna likvidita ve spolecnosti Mecawel spol. s.r.o. ma
rostouci tendenci, ale piesto nedosahla doporucenych hodnot. Je to déno vysokymi

kratkodobymi zavazky, které tvofi celé cizi zdroje.
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6.1.2 Ukazatel pohotové likvidity
Doporucend hodnota 1 — 1,5. Porovnavame kratkodobé pohledavky, kratkodoby finan¢ni

majetek proti kratkodobym zdrojim.

Tabulka 12: Pohotov4 likvidita v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Kratkodobé pohledavky 48 089 | 43931 | 48021 | 49568
Kratkodoby finan¢ni majetek | 1136 | 1617 | 1145 | 2154
Kratkodobé cizi zdroje 81617 | 54546 | 55750 | 60 660
Pohotova likvidita 0,6 0,84 0,88 0,85

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pohotova likvidita
1,5
Doporuéenad
hodnota
1
0,5 / Pohotova likvidita
D T T T 1
2008 2009 2010 2011
Obdobi

Obrazek 6: Graf vyvoje pohotové likvidity v obdobi 2008 — 2011

Zdroj: Vlastni zpracovani
Na obrazku 7 vidime, Ze spolecnost Mecawel spol. s.r.0. nedosahla doporuc¢enych hodnot. To

znamena, ze musi spoléhat na ptipadny prodej zasob, coz se stejné stane, protoze je to jejich

pfedmét podnikani.

6.1.3 Ukazatel okamzité likvidity
Doporucend hodnota je 0,2 — 0,5. Pométuje kratkodoby finanéni majetek a kratkodobé cizi

zdroje.
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Tabulka 13: Okamzita likvidita v obdobi 2008 — 2011

vV tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Kratkodoby finan¢ni majetek 1136 1617 | 1145 | 2154
Kratkodobé cizi zdroje 81617 | 54546 | 55750 | 60660
Okamzita likvidita 0,01 0,03 0,02 0,04

Zdroj: Vlastni zpracovani

Okamazita likvidita

0,5
Doporuéend

0,4 P
hodnota

0,3

0,2

0,1 Okamzitd likvidita

__._——._—
-___.——-.__
0 ; ;
2008 2009 2010 2011

Obdobi

Obrazek 7: Graf vyvoje okamzité likvidity v obdobi 2008 — 2011

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nizké hodnoty spole¢nosti Mecawel spol. s.r.o. svéd¢i o efektivnim vyuZiti finan¢nich
prostiedki.

6.2 Ukazatele rentability

6.2.1 Rentabilita trzeb (ROS)
Ukazatel vyjadiuje ziskovou marzi, to je dulezité pro hodnoceni UspéSnosti podnikdni.

Doporucené hodnoty pro tento ukazatel neexistuji.

Tabulka 14: Rentabilita trzeb v obdobi 2008 - 2011

v tis. K¢'| 2008 2009 2010 2011
Zisk 1860 | 1175 | 7377 | 10425
Trzby | 778969 | 357 120 | 548 317 | 558 869
ROS 0,002 | 0,003 | 0,013 | 0,019

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vypocti v tabulce 14 je jasné patrné, Ze spolecnost Mecawel spol. s.r.o. nema vysoké

ziskové marze. Nejvyssi marzi ve sledovaném obdobi méli v roce 2011, a to 1,9%.
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6.2.2 Rentabilita celkového kapitalu (ROA)
Tento ukazatel méii vykonnost neboli produkéni silu podniku. S pomoci EBIT (zisk pied
uroky a zdanénim) je mozné méfit tuto vykonnost bez vlivu zadluzeni a danového zatizeni.

Doporucené hodnoty pro tento ukazatel neexistuji.

Tabulka 15: Rentabilita celkového kapitalu v obdobi 2008 - 2011

viis. K¢ | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
EBIT 3087 | 2205 | 9825 | 13587
Aktiva | 100788 | 71830 | 79238 | 87 195
ROA 0,039 | 0031 | 0,124 | 0,156

Zdroj: Vlastni zpracovani

Pomeétuje se zde zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani bez ohledu na zptisob
financovani. V tabulce 15 vidime, Ze zisk je proti aktivim hodné maly, ale postupné se to
zlepsuje, kromé roku 2009, kdy je vidét pokles. Tento ukazatel se v praxi moc nepouZziva,
protoze pro toho, kdo firmu neznd a nevi nic o jejim financovani, je bezpfedmétné tyto vysledky

hodnotit.

6.2.3 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

, Mérenim rentability vlastniho kapitdlu Ize vyjadrit vynosnost kapitilu vilozeného vlastniky

podniku. “ [8, str. 99]

Tabulka 16: Rentabilita vlastniho kapitalu v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Cisty zisk 1860 | 1175 | 7377 | 10425
Vlastni kapital | 19171 | 17 284 | 23488 | 26 535
ROE 0,097 | 0,068 | 0,314 | 0,393

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak muzeme pozorovat Vv tabulce 16, rentabilita vlastniho kapitalu ve sledovaném casovém
useku roste, a to az na 39,3%. Doporucené hodnoty pro tento ukazatel neexistuji, ale je zndmo,
Ze by se hodnota méla pohybovat alespoii n¢kolik procent nad dlouhodobym primérem troceni

dlouhodobych vkladii. V tomto ptipadé to plati.
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6.3 Ukazatele zadluzZenosti

6.3.1 Celkova zadluZenost

Doporucend hodnota je 30 — 60%. Rodinné firmy se vétSinou drzi toho, ze nechtéji byt

zadluZzené vibec. Ostatni podniky védi a vyuzivaji toho, Ze cizi zdroje jsou levnéjsi neZ vlastni

zdroje.

Tabulka 17: Celkova zadluZenost v obdobi 2008 — 2011

vV tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Cizi zdroje 81617 | 54546 | 55750 | 60 660
Aktiva 100788 | 71830 | 79238 | 87195
Celkova zadluzenost v % 81% 76% 70% 69%

Celkova zadluzenost

80% ‘_\
70%

2008 2008

2010

2011

Zdroj: Vlastni zpracovani

s C2 |kovd zadluZenost

Doporucend

hodnota

Obrazek 8: Graf vyvoje celkové zadluzenosti v obdobi 2008 — 2011

Zdroj: Vlastni zpracovani

Podnik Mecawel spol. s.r.o0. je zadluZen v roce 2008 o 21% vice neZ je doporuc¢ena hodnota,

ale ve sledovaném obdobi se celkova zadluZenost snizuje, az presahuje v roce 2011 doporucenou

hodnotu jen 0 9%. Tyto hodnoty jsou také dany pfedmétem podnikani.

6.3.2 Mira zadluzZenosti

Optimalni stav je niz§i hodnota cizich zdroji nez vlastniho kapitalu. Poptipadé€ by cizi zdroje

nemély prekrocit jeden a pul nasobek hodnoty vlastniho kapitalu.
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Tabulka 18: Mira zadluZenosti v obdobi 2008 — 2011

Vv tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Cizi zdroje 81617 | 54546 | 55750 | 60 660
Vlastni kapital 19171 | 17284 | 23488 | 26 535
Mira zadluZenosti 4,26 3,16 2,37 2,29

Zdroj: Viastni zpracovani

Z toho diivodu, Ze spolecnost Mecawel spol. s.r.0. mé jako pfedmét ¢innosti koupi a nasledny
prodej zbozi, jeji penize jsou vazadny ve zbozi akratkodobych pohledavkach, nez je od

odbératelli dostane, tak se ,,zadluzi* v kratkodobych zavazcich.

6.3.3 Urokové Kkryti
Ukazatel nam tiké, kolikrat jsou uroky z poskytnutych uvért kryty vysledkem hospodateni

firmy za dané Gcetni obdobi. Cim vyssi je tento ukazatel, tim lepsi je finan¢ni situace ve firmé.

Tabulka 19: Urokové kryti za obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
HV za Gi¢etni obdobi | 1860 | 1175 | 7377 | 10425
Nékladové uroky 1417 676 657 634
Urokové kryti 231,26 | 273,82 | 1222,83 | 1744,32

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky 19 je jasné vidét, Ze finanéni situace ve firm¢ Mecawel spol. s.r.o. se rok od roku
zlepsuje. Hodnota stoupla z 231,26 az na 1744,32.

6.3.4 Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Vysledek vyssi nez 1 znamend, Ze podnik pouZziva vlastni kapitél i ke kryti ob&éznych aktiv.

Tabulka 20: Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Vlastni kapital 19171 | 17284 | 23488 | 26 535
Dlouhodoby majetek 1271 1512 2 168 2 062
Kryti DM VK 15,08 | 11,43 | 10,83 | 24,99

Zdroj: Vlastni zpracovani

Hodnoty, které vidime v tabulce 20, svéd¢i o tom, Ze spolecnost Mecawel spol. s.r.o. dava

ptednost finan¢ni stabilité pfed vynosem.
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6.3.5 Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji
Plati zde zlaté pravidlo financovani: Dlouhodoby majetek by mél byt kryt dlouhodobymi
zdroji. Pfi vysledku niz§im nez 1 musi podnik kryt ¢ast svého dlouhodobého majetku

kratkodobymi zdroji a miize mit problémy s tthradou zavazka.

Tabulka 21: Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Vlastni kapital 19171 | 17284 | 23488 | 26 535
Dlouhodobé cizi zdroje 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 1271 1512 | 2168 1062
Kryti DM dlouhodobymi zdroji 15,08 11,43 10,83 24,99

Zdroj: Vlastni zpracovani
Z tabulky 21 vyplyva, ze je podnik piekapitalizovan, méa vysoky podil Cistého pracovniho
kapitalu na ob&znych aktivech. Jde o konzervativni strategii financovani, bezpecnou, ale drazsi.

6.4 Ukazatele aktivity

6.4.1 Obrat aktiv
Plati, Ze ¢im vétsi hodnota ukazatele, tim 1épe. Minimalni doporucend hodnota je 1, hodnotu
vSak ovliviiuje pfislusnost k odvétvi. Nizka hodnota znamend netiimérnou majetkovou

vybavenost podniku a jeho neefektivni vyuziti.

Tabulka 22: Obrat aktiv v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Trzby 778969 | 357 120| 548 317 | 558 869
Aktiva 100788| 71830| 79238| 87195
Obrat aktiv | 7,73 4,97 6,92 6,41

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce 22 vidime, Ze spolecnost Mecawel spol. s.r.o. ma hodnoty kolisajici, ale vzdy vétsi

nez 1. To znamena, Ze podnik ma imérnou majetkovou vybavenost a efektivné to vyuZziva.

6.4.2 Obrat dlouhodobého majetku
Tento ukazatel ma podobnou vypovidaci schopnost jako predesly ukazatel, omezuje se vSak

pouze na posouzeni vyuziti investi¢niho majetku.
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Tabulka 23: Obrat dlouhodobého majetku v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Trzby 778 969 | 357 120 548 317| 558 869
DM 1271 1512 2168| 1062
ObratDM | 612,88 | 236,19 | 252,91 | 526,24

Zdroj: Viastni zpracovani

V tabulce 23 pozorujeme, ze obrat DM nejdiive klesl, a to z 612,88 na 236,19 a poté
meziroéné stoupa aZ na hodnotu 526,24 vroce 2011. Cim vyssi hodnota tim 1épe, podnik se

proto po propadu v roce 2009 neustale zlepsuje.

6.4.3 Doba obratu zasob
Ukazatel udava, jak dlouho trva jeden obrat, tedy to, ze penézni fondy ptesly pres vyrobni
a zbozni formy znovu do podoby penéz. Doporuc¢end hodnota zde neexistuje, ale doba by méla

byt co nejkratsi.

Tabulka 24: Doba obratu zasob v obdobi 2008 — 2011

Vv tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Primérny stav zasob 50292 | 24770 | 27904 | 34411
Trzby 778 969 | 357 120 | 548 317 | 558 869
Doba obratu zasob (dny) 23,24 24 .97 18,32 22,17

Zdroj: Vlastni zpracovani

Spole¢nost Mecawel spol. s.r.o. méla nejkrats$i dobu obratu zasob v roce 2010, a to 18,32 dni.
Vsechny hodnoty jsou v podstaté nizké, a to diky pfedmétu podnikani, ¢imZ je koupé€ a nasledny

prodej zboZi.

6.4.4 Doba obratu pohledavek
Tento ukazatel vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni tvér, po které musi
podnik ¢ekat, nez mu zaplati jeho odbératelé. Doporucend hodnota pro tento ukazatel neexistuje,

ale pro podnik je nejlepsi, kdyZ mu odbératelé plati, kdy maji.

Tabulka 25: Doba obratu pohledavek za obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Primérny stav pohledavek 48089 | 43931 | 48021 | 49568
Trzby 778 969 | 357 120 | 548 317 | 558 869
Doba obratu pohledavek (dny) | 22,22 | 44,29 | 31,53 | 31,93

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Delsi doba inkasa pohleddvek znamena vétsi pottebu tivérd, a tim i vyssi naklady. Spole¢nost
Mecawel spol. s.r.o. méla nejdelsi primérnou navratnost svych penéz v roce 2009, a to 44,29

dni.

6.4.5 Doba obratu zavazkii
Tento ukazatel vyjadiuje dobu od vzniku zavazku do doby jeho uhrady. M¢l by dosahnout
alespoil doby obratu pohledavek.

Tabulka 26: Doba obratu zavazka v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 2009 2010 2011
Kratkodobé zavazky 54617 | 39546 | 40750 | 34660
Trzby 778 969 | 357 120 | 548 317 | 558 869
Doba obratu zavazki (dny) | 2524 | 39,86 | 26,75 | 22,33

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak vyjadfuje tabulka 26, doba obratu zavazkl je ve vSech sledovanych obdobi krat$i nez
doba obratu pohledavek, to znamend, ze podnik splaci své zavazky diiv, nez mu piijdou penize

od odbératelu. To vede ke kratkodobému zadluzovani.

6.5 Cisty pracovni kapital
Pracovni kapital je takovy kapital, ktery firma potfebuje ke svému fungovani. ,,Ukazatel
cistéeho pracovniho kapitalu nam rika, kolik provoznich prostredkii nam zustane k dispozici, kdyz

uhradime vsechny své kratkodobé zavazky. * [2]

Tabulka 27: Cisty pracovni kapital v obdobi 2008 — 2011

v tis. K¢ 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Obé&zna aktiva 99517 | 70318 | 77070 | 86 133
Kratkodobé cizi zdroje 81617 | 54546 | 55750 | 60 660
CPK 17900 | 15772 | 21320 | 25473

Zdroj: Vlastni zpracovani

Doporucené je, aby byl Cisty pracovni kapital pokud mozZno nizké kladné cislo. KdyzZ je
pracovni kapital nulovy nebo hodné nizky, tak firma nema dostatecny kapital na své fungovani.
Spole¢nost Mecawel spol. s.r.o. ma relativné nizké kladné hodnoty, proto se da fici, Ze ma

spravny Cisty pracovni kapital, to znamena, ze podnik ma dostate¢ny kapital na své fungovani.
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Zavér

Cilem této bakalarské prace bylo provést financni analyzu podniku Mecawel spol. s.r.o.
Hospodateni podniku bylo porovnano od roku 2008 do roku 2011. V této praci bylo ¢erpano
z odborné literatury a také z ucetnich vykazi, a to pfedev§im z rozvahy a vykazu ziskl a ztraty
daného podniku. Pro posouzeni byly pouzity néstroje finan¢ni analyzy. Cilem bylo vyhodnotit

finan¢ni analyzu podniku a ukazatele srovnat s obecnymi praméry.

Tato bakalaiskad prace byla rozdélena do dvou ¢asti. V prvni ¢asti v kapitolach 1, 2, a 3 se
¢tenafi mohli seznamit s tim, co je to vlastné podnik, déleni podnikt, cile podniku, dale, co je to
finan¢ni analyza, z ¢eho se Cerpaji informace pro finan¢ni analyzu — z rozvahy, vykazu ziskl a
ztraty, cash flow, pfilohy k uletni zdvérce a vyrocni zpravy. V tieti kapitole potom bylo

vysvétleno, jaké jsou metody, postupy a ukazatele finan¢ni analyzy.

V druhé ¢asti je Ctenafi predstavena spolecnost Mecawel spol. s.r.o., kde byla finan¢ni
analyza provadéna. Aplikovaly se zde hlavné absolutni a pomérové ukazatele, z rozdilovych

ukazatell je spocitan pouze Cisty pracovni kapital.

Podnik Mecawel spol. s.r.o. ma jako svou hlavni podnikatelskou ¢innost nakup zbozi
strojirenské a metalurgické vyroby na zaklad¢ zahrani¢nich objedndvek a prodej tohoto zbozi
Vv zahrani¢i. Jde tedy o pfedmét podnikani, nakup a nasledny prodej zbozi spolu s poradenskou

¢innosti.

V ramci hodnoceni finan¢ni situace podniku se prace zameéfila na horizontalni a vertikalni
analyzu podniku a na ukazatele likvidity, rentability, zadluZenosti a aktivity. U ukazatel
likvidity vidime, ze spole¢nost Mecawel spol. s.r.o. nikde nedosahla doporucenych hodnot, je to
dano hlavné pfedmétem Cinnosti, ktery je nakup a nasledny prodej zbozi, svéd¢i to o efektivnim

vyuziti finan¢nich prostredk.

Z ukazatelii rentability je jasné vidét, Ze podnik nemd vysoké ziskové marze. Z téchto
ukazatelli také pochopime, Ze spolecnost ma sice vysoké trzby za prodané zbozi, ale jejich
naklady na tuto ¢innost jsou tak velké, Ze celkovy zisk se pohybuje v relativné malych ¢islech

proti trzbam.

U ukazateli zadluzenosti vidime, Ze celkovd zadluZenost se pohybuje az 21% nad
doporu¢enou hodnotou. V pribé¢hu let se tato hodnota postupné snizuje, az se celkova
zadluzenost pohybuje uz jen 9% nad doporucenou hodnotou. Je to dano tim, Ze podnik ma

vysoké procento kratkodobych zavazki a také tim, Ze ma kratkodoby bankovni Givér.
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Ukazatele aktivity nam fikaji, Ze spolecnost efektivné vyuziva svou majetkovou vybavenost.
Doba obratu zéasob je zde ddna pfedmétem cinnosti, proto za vSechna sledovana obdobi dosahl
tento ukazatel nejvyssi hodnoty 24,97 dni. Doba obratu zavazki je ve vSech sledovanych
obdobich krat$i nez doba obratu pohledavek, to znamena, Ze podnik splaci své zavazky diiv, nez

mu piijdou penize od odbérateld. To vede k jiz zminénému kratkodobému zadluzovani.

Rozdilovy ukazatel c¢istého pracovniho kapitalu ndm fika, Ze podnik i poté, co by uhradil
vSechny své kratkodobé zavazky, bude v kladnych ¢islech. To je pro spole¢nost v ptipadé krize

dilezité.

Po komplexnim zjiSténi finan¢ni situace podniku Mecawel spol. s.r.0. v celém sledovaném
obdobi mlzeme fici, Ze spolecnost piekonala krizi v roce 2009, kdy jeji trzby klesly o vice nez
400 000 K¢&. Podnik se v dal$ich letech zlepSoval a miizeme o ném fici, Ze je ve stabilni finan¢ni

situaci.

64



Pouzita literatura

[1] Cile podnikani - Ekonomika, management. Ekonomika, management - VSe co student
potfebuje védet [online]. Copyright © 2017. VSechna prava vyhrazena. [cit. 18.04.2017].
Dostupné z: http://ekonomika-managment.studentske.cz/2008/03/cle-podnikn.html

[2] Cisty pracovni kapital (Net Working Capital) - ManagementMania.com. [online]. Copyright
© 2011 [cit. 18.04.2017]. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/cisty-pracovni-kapital

[3] Dlouhodoby investi¢ni majetek v podnikani - jakpodnikat.cz. Jakpodnikat.cz - portal pro
OSVC - jakpodnikat.cz  [online]. 2013 [cit. 18.04.2017].  Dostupné¢  z:
http://www.jakpodnikat.cz/hmotny-majetek.php

[4] DOUCHA, Rudolf. Financni analyza podniku: praktické aplikace. Praha: VOX, 1996.
Kurzy, seminare, rekvalifikace. ISBN 80-902111-2-7.

[5] Druhy  podniku. [online]. 2017 [cit. 18.04.2017]. Dostupné zZ:
https://www.oalib.cz/oskola/mod/book/tool/print/index.php?id=1692

[6] Finan¢ni analyza (Financial Analysis) - ManagementMania.com. [online]. Copyright © 2011

[cit. 18.04.2017]. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/financni-analyza

[7] Jaké jsou funkce (Cinnosti) podniku? (vyrobni, prodejni, zasobovaci atd.) | Podnikator.
Podnikator - pomtze Vam v podnikani | Podnikator [online]. Copyright © 2012 [cit.
18.04.2017]. Dostupné A http://www.podnikator.cz/zacatek-podnikani/podnikani-

obecne/n:17700/Jake-jsou-funkce-cinnosti-podniku-vyrobni-prodejni-zasobovaci-atd

[8] KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA. Financni analyza: komplexni priivodce
s priklady. Praha: Grada, 2010. Prosperita firmy. ISBN 978-80-247-3349-4.

[9] Kontakten. Kontakten [online]. 2017 [cit. 18.04.2017]. Dostupné z: http://mecawel.de/

[10] Kurzycz: Obchodni zavod § 502 [online]. 2017 [cit. 2017-04-20]. Dostupné z:
http://zakony.kurzy.cz/89-2012-obcansky-zakonik/paragraf-502/

[11] Likvidita z cash flow - ManagementMania.com. [online]. Copyright © 2011 [cit.

18.04.2017]. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/likvidita-z-cash-flow

[12] Mecawel — strojirenska zakazkova vyroba [online]. Copyright © 2017 [cit. 18.04.2017].

Dostupné z: http://mecawel.cz/

65



[13] MECAWEL SPOL. S.R.O. Vyrocni zprdava 2008. Usti nad Orlici, Mecawel spol. s.r.o., 8.

¢ervna 2009

[14] MECAWEL SPOL. S.R.O. Wyrocni zprava 2009. Usti nad Orlici, Mecawel spol. s.r.o., 25.
kvétna 2010

[15] MECAWEL SPOL. S.R.O. Wyrocni zprava 2010. Usti nad Orlici, Mecawel spol. s.r.o., 17.
kvétna 2011

[16] MECAWEL SPOL. S.R.O. Vyrocni zprava 2011. Usti nad Orlici, Mecawel spol. s.r.o., 31.
kvétna 2012

[17] Nehmotny majetek v podnikani - jakpodnikat.cz. Jakpodnikat.cz - portal pro OSVC -
jakpodnikat.cz [online]. 2017 [cit. 18.04.2017]. Dostupné zZ:
http://www.jakpodnikat.cz/nehmotny-majetek.php

[18] Obczan - komunitni portal o rekodifikaci: NOZ, ¢ast prvni, hlava IV, dil 1 [online]. 2013
[cit. 2017-04-18]. Dostupné z: https://www.obczan.cz/zakon/noz/cast-prvni/hlava-iv/dil-

1/paragraf-495?detail-comments-item-296-expanded=1

[19] Obchodni jméno. business.center.cz [online]. Copyright © 1998 [cit. 18.04.2017]. Dostupné

z: http://business.center.cz/business/pojmy/p995-obchodni-jmeno.aspx

[20] Rentabilita vlastniho kapitalu z cash flow - ManagementMania.com. [online]. Copyright ©
2011 [cit. 18.04.2017]. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/rentabilita-vlastniho-

kapitalu-z-cf

[21] SEDLACEK, Jaroslav. Financéni analyza podniku. Brno: Computer Press, 2007. Praxe
manazera (Computer Press). ISBN 978-80-251-1830-6.

[22] Stupen oddluzeni - ManagementMania.com. [online]. Copyright © 2011 [cit. 18.04.2017].

Dostupné z: https://managementmania.com/cs/stupen-oddluzeni

[23] Ucetni kavérna: Vysledek hospodateni [online]. 2007 [cit. 2017-04-18]. Dostupné z:
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d1604v1580-vysledek-hospodareni/

[24] Ukazatele na bazi cash flow (Indicators Based on Cash Flow) - ManagementMania.com.
[online]. Copyright © 2011 [cit. 18.04.2017]. Dostupné z

https://managementmania.com/cs/ukazatele-na-bazi-cash-flow

66



[25] Umite ¢ist finanéni vykazy? - 3. Pfehled o penéznich tocich (cash flow) - Ja to dokazu. Ja to
dokazu Homepage - Ja to dokdzu [online]. Copyright © 2016 Ideacluster s.r.o0. [cit. 18.04.2017].

Dostupné z: http://www.jatodokazu.cz/cash-flow/

[26] Vefejny rejstiik a Sbirka listin - Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky. [online].
Copyright © 2012 [cit. 18.04.2017]. Dostupné z: https:/or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=103595

[27] VOSOBA, Pavel. Rizeni firemnich financi: aktivni vyuzZivani firemnich zdrojii. Praha:
Ekopress, 1998. ISBN 80-86119-05-x.

[28] Vyhlaska &. 500/2002 Sb., provadéci vyhlaska k podvojnému uéetnictvi - Cast II. - Hlava Il
- Obsahové vymezeni nékterych polozek rozvahy (bilance). business.center.cz [online].
Copyright © 1998 [cit. 18.04.2017]. Dostupné Z:

http://business.center.cz/business/pravo/zakony/ucto-v2002-500/cast2h2.aspx

[29] Vykaz ziskii a ztrat - vysledovka ke staZeni - ke stazeni zdarma. Uétovéani.net - Ugetnictvi
jasné a srozumitelné [online]. Dostupné z: https://www.uctovani.net/clanek.php?t=Vykaz-zisku-

a-ztrat-vysledovka-ke-stazeni&idc=273

[30] Vykaz zisku a ztraty - jak udé€lat vysledovku - iPodnikatel.cz. Pomizeme vam vyd¢lat
penize | iPodnikatel.cz [online]. Copyright © 2011 [cit. 18.04.2017]. Dostupné z:
http://www.ipodnikatel.cz/Financni-rizeni/vykaz-zisku-a-ztrat-jako-ukazatel-hospodarskeho-

vysledku-podniku.html

[31] Zakony pro lidi - Sbirka zdkonti CR v aktualnim konsolidovaném znéni [online]. 2017 [cit.
18.04.2017]. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-563#cast3

67



Seznam priloh
Pfiloha A: Rozvaha v plném rozsahu za obdobi 2008 — 2011 [26]

Ptiloha B: Vykaz zisk a ztraty za obdobi 2008 — 2011 [26]

Ptiloha C: Vyro¢ni zprava 2010 [26]

68



Priloha A: Rozvaha v pIném rozsahu za obdobi 2008 — 2011 (v celych tisicich K<)

¢is.

Ozn. AKTIVA tad 2008 2009 2010 2011
a b c netto netto netto netto
AKTIVA CELKEM (soucet A az D) 1 100788 | 71830 | 79238 | 87195
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B ];llolllll;odoby majetek (soucet B.1. az 3 1971 1512 2168 1062
BI Dlouvhodoby nehmotny majetek (soucet 4 105
I.1 az1.8)
B.l. 1 | Ztizovaci vydaje 5
2 | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3| Software 7 105
4| Ocenitelna prava 8
5| Goodwiill 9
6 | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny
7 . 11
majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8 L 12
nehmotny majetek
BII. Dvlouhodoby hmotny majetek (soucet II.1 13 1971 1512 2168 957
az I1.9)
?' . Pozemky 14
2 | Stavby 15
3 Samgs’tatnevmrowte véci a soubory 16 1271 1512 2168 057
movitych véci
4 | Péstitelské celky trvalych porosti 17
5 | Dospéla zvitata a jejich skupiny 18
6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
Nedokonceny dlouhodoby hmotny
7 . 20
majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8 . 21
hmotny majetek
9 | Ocetiovaci rozdily k nabytému majetku 22
B1II Dlouhodoby finan¢ni majetek (soucet 23
I az 11L7)
?' . Podily v ovladanych a fizenych osobach 24
2 Podily v t¢etnich jednotkach pod o5
podstatnym vlivem
3 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily | 26
4 Pujcky a uvery - ovladajici a fidici osoba, 27

podstatny vliv




5 | Jiny dlouhodoby financni majetek 28
6 | Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
7 Posk;:tn'uté ;élohy na dlouhodoby 30
finan¢ni majetek
C. Obézna aktiva (soucet C.I. az C. IV.) 31 99517 | 70318 | 77070 | 86133
C.l. | Zasoby 32 50292 | 24770 | 27904 | 34411
C.I. 1 | Material 33
2 | Nedokoncena vyroba a polotovary 34
3| Vyrobky 35
4 | Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 36
5| Zbozi 37 50292 | 24770 | 27904
6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 38
CIL {)Illg)uhodobé pohledavky (soucet I11.1 az 39
" | Pohledivky z obehodnich vztahi 40
2 | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 41
3 | Pohledavky - podstatny vliv 42
4 Pohl?cvlévk),/ za spolveén’iky, Cleny druzstva 43
a za ucastniky sdruzeni
5 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44
6 | Dohadné ucty aktivni 45
7 | Jiné pohledavky 46
8 | Odlozena danova pohledavka 47
c.1l. ﬁfég"d"bé pohledivky (souCetIll.Taz | 4o | 45089 | 43031 | 48021 | 49568
f"”' Pohledavky z obchodnich vztahii 49 | 42007 | 39220 | 41828 | 42798
2 | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 50
3 | Pohledavky - podstatny vliv 51
4 Pohl?(viévk}’/ za spolveén’iky, ¢leny druzstva 52
a za Ucastniky sdruzeni
5 | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi | 53
6 | Stat - danové pohledavky 54 6 082 4714 6 193 6 769
7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 55
8 | Dohadné ucty aktivni 56 1
9 | Jiné pohledavky 57 - 3
Kratkodoby finan¢ni majetek (soucet
CIV. |1V ] ar IVZ‘) jetek ( 58 1136 | 1617 | 1145 | 2154
S' V. Penize 59 87 117 77 102
2| Utty v bankach 60 1049 1500 1068 2 052
3 | Kratkodobé cenné papiry a podily 61
4 | Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 62
D.l. | Casové rozliseni (soucet I.1 az 1.3) 63
D.l. 1 | Néklady ptistich obdobi 64




2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 65
3 | Piijmy ptistich obdobi 66
Ozn PASIVA oy | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
a b béz. obd. | béz. obd. | béz. obd. | béz. obd.
PASIVA CELKEM (soucet A az C) 67 100788 | 71830 | 79238 | 87195
A. Vlastni kapital (soucet A.L. az A.V.) 68 19171 | 17284 | 23488 | 26535
A.l. | Zakladni kapital (soucet 1.1 az 1.3) 69 100 100 100 100
A.l. 1 | Zakladni kapital 70 100 100 100 100
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (- 71
)
3 | Zmény zakladniho kapitalu 72
A.ll. | Kapitdlové fondy (soucet II.1 az I1.4) 73
'16" . Emisni 4zio 74
2 | Ostatni kapitalové fondy 75
3 Oceiiovaci rozdily k pfecenéni majetku a 76
zavazkl
Oceiiovaci rozdily k ptecenéni pti
41 77
preménach
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni
AL fondy ze zisku (soucet II1.1 az I11.2) 8 172111 16009 | 16011 | 16010
'16" . Zéakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 79 10 9 10 10
2 | Statutarni a ostatni fondy 80 17201 | 16000 | 16001 | 16 000
Vysledek hospodaieni minulych let
ALV, (soucet IV.1 az IV.2) 81
AlV. o o
1 Nerozdéleny zisk minulych let 82
2 | Neuhrazen4 ztrata minulych let 83
AV VYslec}ek hospodareni bézného ucetniho 84 1 860 1175 7377 10 425
obdobi (+-)
B. Cizi zdroje (soucet B.I. az B.IV.) 85 81617 | 54546 | 55750 | 60660
B.l. |Rezervy (soucet 1.1 az 1.4 86
B.l. 1 | Rezervy podle zvlastnich ptredpist 87
2 | Rezerva na dichody a podobné zavazky 88
3 | Rezerva na dan z piijmi 89
4| Ostatni rezervy 90
BIL Dlouhodobé zavazky (soucet I1.1 az 91
11.10)
1B' . Zavazky z obchodnich vztaht 92
2 | Zavazky - ovladajici a tidici osoba 93
3| Zavazky - podstatny vliv 94
4 Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim 95
druzstva a k Gcastnikiim sdruzeni
5 | Dlouhodobé pfijaté zalohy 96
6 | Vydané dluhopisy 97




7 | Dlouhodobé sménky k thrade 98
8 | Dohadné ticty pasivni 99
9 | Jiné zavazky 100
10 | OdloZeny danovy zavazek 101
B.III. ﬁlralﬂl‘;’d"be zdvazky (soucet 111 a2 102 | 54617 | 39546 | 40750 | 34660
P11 Zavazky 2 obchodnich vatahi 103 | 53519 | 38689 | 38624 | 32311
2 | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3| Zavazky - podstatny vliv 105
Zavazky ke spolecniktim, ¢lentim
4 druzstva a k ti€astnikiim sdruzeni 106 465
5 | Zavazky k zaméstnancim 107 286 438 442 458
6 Zavazky ze soc.l.%lrvnh’o zabezpeceni a 108 179 287 288 303
zdravotniho pojisténi
7 | Stat - danové zavazky a dotace 109 120 88 1340 1542
8 | Kratkodobé piijaté zalohy 110
9 | Vydané dluhopisy 111
10 | Dohadné ¢ty pasivni 112 43 44 45 46
11 | Jiné zavazky 113 5 11
BIV. Bvankovnl uvéry a vypomoci (soucet IV.1 114 27000 | 15000 | 15000 | 26000
az IV.3)
]E_;' V. Bankovni Gvéry a vypomoci 115
2 | Kratkodobé bankovni uvéry 116 27000 | 15000 | 15000 | 26000
3 | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 117
C.l. | Casové rozliseni (soucet .1 az 1.2) 118
C.I. 1 | Vydaje ptistich obdobi 119
2 | Vynosy pristich obdobi 120




Priloha B: Vykaz ziski a ztraty za obdobi 2008 — 2011(v celych tisicich K¢)

Ozn. TEXT ¢is.tad. | 2008 2009 2010 2011
a b c beéz. obd. | béz. obd. | béz. obd. | béz. obd.
I. | Trzby za prodej zbozi 1 778 969 | 357 120 | 548 317 | 558 869

A. |Naklady vynaloZené na prodané zbozi 2 744 973 | 333632 | 514 655 | 520 682
+ | Obchodni marze (I. - A.) 3 33996 | 23488 | 33662 | 38187
Il. | Vykony (soucet II.1 az I1.3) 4

I. 1 | Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 5
2 | Zmg¢na stavu zasob vlastni vyroby 6
3 | Aktivace 7
B. | Vykonova spotieba (soucet B.1 az B.2) 8 15730 9996 | 13860 | 14556

B. 1 | Spotieba materialu a energie 9 507 374 879 703
2 | Sluzby 10 15223 9622 | 12981 | 13853
+ |Pfidana hodnota (I. - A. + 1. - B.) 11 18266 | 13492 | 19802 | 23631
C. | Osobni naklady (soucet C.1 az C.4) 12 12 061 8843 | 10843 | 11617

C. 1 |Mzdové naklady 13 9143 6221 7671 8 239
2 Odrflény ¢leniim organti spolecnosti a 14

druzstva
3 Iz\?rl;lva(ifgoj?;ﬁ? zabezpeteni a 15 2615 | 2346 | 2842 | 3031
4 | Socialni naklady 16 303 276 330 347
D. |Dané a poplatky 17 24 28 31 28
E. gﬁg%ﬁi";};’gﬁem nehmotncho a 18 1041 658 | 1241 | 1240
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a
. matei,iéhrlj (5011]éet II1.1 az I111.2) : 19 ! 345
I1l. 1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 7 345
2 | Trzby z prodeje materialu 21
Zustatkova cena prodaného
F. |dlouhodobého majetku a materialu 22 21
(soucet F.1 az F.2)
Zustatkova cena prodaného
k1 dlouhodobého mgjetku 23 21
2 | Prodany material 24
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek
G. |vprovozni oblasti a komplexnich 25
nakladu pfistich obdobi
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 2035 756 1313 2273
H. | Ostatni provozni naklady 27 52 15 28 17
V. |Ptevod provoznich vynosii 28
I. | Pfevod provoznich nakladi 29
Provozni vysledek hospodateni (rozdil
* | vynosu a nakladid fimska 1. az pismeno 30 7130 4704 9 296 13 002
1)
V1. | Trzby z prodeje cennych papirt a podild 31




J. | Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlouhodobého finan¢niho 33
" | majetku (soucet VIIL.1 az VIL.3)
VI Vynosy z podili v ovladanych a fizenych
1 " | osobach a v ucetnich jednotkach pod 34
podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych
2 , ‘o e 35
cennych papirt a podila
Vynosy z ostatniho dlouhodobého
3 o . 36
finan¢niho majetku
VI Vyposy z kratkodobého finan¢niho 37
majetku
K. |Naklady z finan¢niho majetku 38
Vynosy z ptecenéni cennych papird a
IX. T 39
derivat
Néklady z pfecenéni cennych papirt a
L. s 40
derivat
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek a1
ve finan¢ni oblasti
X. | Vynosové uroky 42 21 5 4 3
N. | Nékladové troky 43 1417 676 657 634
XI. | Ostatni finan¢ni vynosy 44 8 598 4014 5645 5385
O. |Ostatni finan¢ni naklady 45 11 810 6 520 5144 4793
XIl. | Pfevod finan¢nich vynosti 46
P. | Pfevod finan¢nich naklada 47
Finan¢ni vysledek hospodateni (rozdil
* | vynosu a nakladt fimska VI. az pismeno 48 - 4608 | - 3177 152 | - 39
P.)
Dan z piijmt za béznou Cinnost (soucet
Q. Q.1220.2) 49 700 354 1786 2528
Q. 1 | splatna 50 700 354 1786 2528
2 |odlozena 51
** | Vysledek hospodateni za béznou ¢innost 52 1822 1173 7358 | 10435
XIl. | Mimotadné vynosy 53 333 32 68 119
R. | Mimofadné naklady 54 285 30 44 129
S. | Dan z pfijmi z mimofadné ¢innosti 55 10 5
S.1 |splatna 56 10 5
2 |odlozena 57
~ | Mimotadny vysledek hospodateni (XIII. 58 38 2 19 - 10
-R.-S))
Ptevod podilu na vysledku hospodateni
T. « e 59
spole¢nikim (+/-)
+x% | Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 60 1860 1175 7377 | 10425

(+1) (*+*-T)




Vysledek hospodaieni pted zdanénim
***% | (provozni vysl. hosp. + finanéni vysl. 61 2570 1529 9168 | 12953
hosp. + XIII. -R.)




1. Obecné udaje

Zakladni Gdaje o spolecnosti :

Obchodni jméno : MECAWEL spol. s r.0.

Sidlo : Usti nad Orlici, Komenského 156, PSC 562 01
Pravni forma : spoleénest s ruéenim omezenym

Identifikaéni &islo : 46506 713

Datum vzniku : 15. kvétna 1992

Zapisdo OR : Krajsky soud v Hradci Kralové, oddil C, viozka 9272
Zakladni kapital : 100 000,- K&

Predmét podnikani :

- poradenska cinnost
- koupé zboZi za ucelem jeho daldiho prodeje a prodej
Statutarni organy spoleénosti :

Ing. Frantisek Stancl — jednatel, den vzniku funkce 15. kvétna 1992
Ing. Ludék Franc — jednatel, den vzniku funkce 15. kvétna 1992

Jednatelé jsou opravnéni jednat jménem spoleénosti navenek kazdy samostatné.

Spolecnici :

Ing. Franti§ek Stancl - obchodni podil 50%
Ing. Ludék Franc — obchodni podil 50%

2. Historie a vyvoj spoleénosti

Vznik a vyvoj spolecnosti

Spoletnost MECAWEL spol. s r.o. byla zaloZzena v roce 1992. Od pocatku realizuje
jako svou hlavni podnikatelskou &innost nakup zboZzi strojirenské a metalurgické
vyroby na zékladé zahrani¢nich objednavek a prodej tohoto zboZi v zahran|C|

Od roku 1994 jSOU predmetem reallzace vedle samostat e a odlitkda i

destavy pro




Vyrobu spole€nost zajistuje u tuzemskych vyrobcl formou objednavek, dovazené
zahraniéni komponenty pro vyrobu vyrobctim prodava.

Od pocatku podnikani vroce 1992 byla navazana spoluprdce s némeckou
spoleCnosti BRANDT z koncernu HOMAG, kitera je vsoufasné dob& nejvétsim
odbératelem.

Spoleénost MECAWEL spol. sr.0. si klade za cil garantovat svym zakaznikim
vysokou Uroven kvality dodavanych produktl a sluzeb. Spole¢nost si za dobu svého
plsobeni ziskala u svych obchodnich partnerll pevnou pozici, stala se uznavanym
partnerem mnoha tuzemskych i zahrani¢nich firem v oblasti strojirenské vyroby.

Viyvoj do budoucna

Cilem spole¢nosti MECAWEL spol. sr.0. je zachovat si stavajici dlouhodobé
zahraniCni | tuzemské zakazniky a zarovefi pokratovat v aktivitich smétujicich k
dopInéni stavajiciho porifolia zahranignich ocdbératell dalsimi spoleénostmi.

Vroce 2011 se spolecnost zaméfi na dal§i zefektivnéni ¢innosti a minimalizaci

negativnich dopadt stavajici hospodafské situace v CR i v Evropé na ekonomické
vysledky spole¢nosti.

3. Zhodnoceni vysledki za rok 2010

Ekonomicke i finanéni vysledky spoleénosti MECAWEL spol. s r.o. byly v roce 2010
ovlivnény viditelnym oZivenim, které nasledovalo po celosvétové hospodaiské krizi a
ekonomické recesi zasahujici v roce 2009 vyraznym poklesem poptavky viechna
odvétvi, strojirenstvi nevyjimaje.

Konkrétnim dopadem pro spole¢nost bylo zvyseni celkovych trzeb z 357 mil. K&
vroce 2009 na 548 mil.KE vroce 2010, tj. 0 53% a navazny dopad do vyse
hospodaiského vysledku, kdy vytvofeny zisk ve vysi 7 377 tis.K& je na drovni vice jak
Sestinasobku roku 2009. Nardst zisku nekopiroval piimo vyvoj trzeb a diky pfijatym
nakladovym opatfenim a kurzovému zajisténi dosahl velmi dobré urovné.

V souvislosti s oéekavanym vyvojem prodeje nase spolenost od poéatku roku 2010
v zajmu zachovani maximalni moZné miry rentability pokradovala vcelé fadé
zasadnich opatfeni, kterymi jiZ vroce 2009 optimalizovala naklady firmy a
pfizpisabila ekonomicky chod firmy aktuaini ekonomické situaci.

Pro dalsi vyvoj spolecnosti bylo nejzasadnéjs$im krokem pieteiBE oqtaZe strojl ze
spoletnosti ORLIK-KOMPRESORY vyrobni druzstvo do/sBo sti BN spol. s 1.0.



v Nekoii v cervnu 2010. Tim do$lo kwvyraznym synergickym efektdm majicim
pozitivni dopad na hospodafeni na$i spole¢nosti (napi. dopravni naklady,
optimalizace skladového hospodarstvi).

Porovnani trzeb 2010 a 2009
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Nejvyzamnéj§im zakaznikem zdstala i v roce 2010 némecka firma BRANDT (31%
celkovych trzeb, 54% zahranic':nich trzeb) zkoncernu HOMAG, ktery byl nadale
HOMAG 149% celkovych trzeb (24% zahranlcmch trzeb)

WEEKE 3% celkovych trzeb (6% zahrani&nich trZeb)

BUTFERING 0,8% celkovych trzeb (1,3% zahraniénich trzeb)

Nejvyznamnéj$im tuzemskym partnerem byla vroce 2010 spoleénost ALF spol.
s r.0., se kterou jsme vyznamné posilili cbchodni vztahy jiZ zmifiovanym pfevedenim
montaze strojl a navaznym pfestéhovanim skladu do jejich vyrobnich prostor.
Dal8imi vyznamnymi tuzemskymi obchodnimi partnery jsou spoleénosti TM ELITEX
s.r.o.a GERMETAL s.r.o0.

K dspééné realizaci vyvozu naSe spole€nost stile pouZiva k profinancovani
pohledavek vedle vlastnich i cizi zdroje. V roce 2010 spole¢nost pouZila revolvingovy
Uvér ve vysi 25 mil.KE, ktery byl v prib&hu roku vyuZivan podle momentéini potieby
spole¢nosti na profinancovani pohledavek z dovozu i tuzemska.

Vedle téchto cizich zdrojl byl pouZit vlastni kapital. Uvérovane pohledavky mély
vysckou bonitu, pfevaZznou &ast tvofily zahraniéni likvid edavky v Némecku a
Rakousku. '




Velmi vyznamny podil na hospodaiském vysledku spolednosti mél i vyvoj kurzu
EUR/CZK. Tento pomér vykazoval vprlbé&hu roku 2010 klesajici trend s
nepfedvidatelnymi vykyvy, které se véak vlivem realizovanych kurzovych zajisténi
podafilo vyrazné omezit a oproti pfedchazejicim rokim eliminovat negativni vliv a
naopak dosahnout pozitivniho dopadu do kone&né vySe hospodaiského vysledku
spolednosti.

Ekonomické ukazatele hospodareni

Vétsina firemnich ukazateld se v obdobi roku 2010 ve srovnani s minulym rokem
zlepsila.

Celkovy stav aktiv a pasiv se ve sledovaném obdobi mirné zvysil predevsim viivem
narlstu obéznych prostiedki.

Celkové zadluZenost spolecnosti klesla z hodnoty 76% vykazované v roce 2009 na
70% v roce 2010.

Naopak mira samofinancovani spoleénosti vzrostia na 24% oproti 30% v pfedchozim
roce.

Ukazatel drokového pokryti také zaznamenal dynamicky pozitivni narist z 1,74
v roce 2009 na vyslednych 12,23 v roce 2010.

Hodnoceni platebni schopnosti komentované pomoci ukazatel(l likvidity na srovnani
rokd 2010/2009 vychazi nasledovné :

béina likvidita méfena obézna aktiva/kratkodobé diuhy z poméru 1,29 v roce 2009
na 1,38 v roce 2010,

pohatova likvidita méfena obé&Zna aktiva-zasoby/kratkodobé dluhy z pomé&ru 0,83
v roce 2008 na 0,88 v roce 2010,

okamiita likvidita méFena penize/kratkodobé dluhy z poméru 0,03 vroce 2009 na
0,02 v roce 2010.

Rentabilita tr7eb doséhla v roce 2010 hodnoty 1,35%, coz je pozitivni vyvoj oproti
hodnoté 0,33% v roce 2009.

Ukazatel rentability viastniho kapitdlu ROE vykazuje mezironi vyrazné zlepseni
z hodnoty 6,8% na 31,4%.

Navrh na rozdéleni hospodérského vysledku za uplynulé obdobi

» Vyplata dividend a podild na zisku
Dividendy a podily na zisku budou vyplaceny ve vysi 50% disponibilniho zisku.

o Navrh tvorby fond(
Do provozniho fondu bude piidéleno 50% disponibilniho zi

« Navrh tvorby rezervniho fondu




- Bezpfidélu.

~ e Plevod zisku do zékladniho 3mén
Bez piidélu

V obdobl mezi datem, ke kterému byla rozvaha a-vykaz zisku a. ztrat: schvéleny
sk pi‘edéni mimo. Géetnl: jednotku a. datem zpracovéni vyroéni Zpravy: nedoslo
_ kiédnym ‘Zménam. _

' Nedlinou souéastl vyroéni zprévy je pfiloha 'k uc‘,etni zévérce véetngé pi‘ehledu Cash
flow*.”

Akt:wty v oblasti samostatného vyzkumu a vyvo;e ani v pci‘"zovéni vlastnich akeil
" firma ve sledovaném G&etnim obdobl: nevyvijela :

|V Usti nad Orlicl dne 17 kv&tna 2011
-Vypracoval: Ing. Miig_n Bélina -




