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ANOTACE

Tato prace se zameruje na uplatnéni stribra v primyslu a investicnim prostredi S uZitim metod
analyzy a komparace. Diraz je kladen predevsim na stribro jako komoditu v realné podobe.
Jsou zde navrzemy postupy pri analyze, komparaci a vybéru investicnich mozZnosti pri
zohledneéni dostupnosti, vynosu, rizika, likvidity a daiiového zatizeni.
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TITLE

The importance of silver for industry and investment

ANNOTATION

This Bachelor Thesis focuses on the use of silver in industry and investment environment
using methods of analysis and comparison. The emphasis is placed on silver as a commodity
in the real form. The thesis suggests a procedure for analysis, comparison and choosing
investment options take account of availability, profit, risk, liquidity and tax burden.
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

CP cenny papir
CzZK koruna Ceska
CR Ceska republika

DPH dan z ptidané hodnoty

EU Evropska unie
kt karat

Oz trojské unce
Moz milion unci

usSD americky dolar



Uvob

Investice jsou dulezitou soucasti celé trzni ekonomiky. DnesSni podnikatelské prostiedi
nabizi Sirokou fadu investi¢nich moZznosti prostfednictvim financnich trhi. Problém, ktery
vyvstava na financnich trzich, je ten, Ze fada investorti netusi, jaké investi¢ni moznosti tyto
trhy nabizi. Investovat mohou jak fyzické osoby, tak podniky, které maji dostatek volnych
finan¢nich prostiedkii a mohou je v soucasnosti postradat. Tyto prostiedky vlozi do
dlouhodobych statki s cilem ziskat vyss$i hodnotu nékdy v budoucnu. Investice mohou slouzit
jako zajisténi majetku vaci inflaci ¢i jinym hrozbam. Jednou z moznosti je investovani
prostfednictvim napt. komoditnich trhi, které nabizi zajimavé investice nejen v papirové, ale

i v realné podobé.

Rada stati za¢ind mit problém se starnutim populace a bude potieba vytvofit distojné
podminky pro doziti svych obc¢and. Jednou z cest je Seznamit potencialni investory
v produktivnim véku s investovanim do drahych kovii a tim vytvafet ocenitelné majetkové
hodnoty, které budou spoticbovany v  budoucnu k osobnimu  prospéchu
napt. v dob¢ nedostatku financ¢nich prostfedkid. Tato prace je zaméfena na investovani do
drahych kovu s dirazem na realné stiibro. V soucasné dobé¢ je stiibra nedostatek a je velice
podhodnoceno. Diky tomu roste jeho investiéni potencial. Rozhodovani o investicich do
drahych kovt ovliviiuje zejména dostupnost, vynos, riziko, likvidita a danové zatizeni. Tyto
faktory je nutné dobie zvazit a urcit jejich vhodnou kombinaci tak, aby byl splnén cil

investice.

Cilem prace je analyza zkoumané komodity v realné podobé z pohledu primyslového

vyuziti v podnikatelském sektoru v€etné vyznamu pro investi¢ni prostiedi.

Teoreticka Cast prace je zamé&fena na zakladni pojmy souvisejici s tématem. Jsou zde
popsany komodity, pfedevs§im drahé kovy a jejich druhy, kde je kladen duraz na stiibro. Je
zde popsano jeho Siroké uplatnéni v primyslu a pfi investovani se zaméfenim na investi¢ni
moznosti V realné podobé ve formé stiibrnych minci a slitkd. Praktickd ¢ast seznamuje
Ctenafe s nabidkou a poptavkou po stiibie, s jeho spotiebou v jednotlivych primyslovych
odvétvich, s vyvojem ceny a s investiénimi kritérii. Zavér je vénovan posouzeni vyznamu

a pfinosu investovani do realného stiibra pro investory.
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1 ZAKLADNI POJMY SOUVISEJICI S TEMATEM

1.1 Komodity

S komoditami pfichazime do styku prakticky kazdy den, i pfes to, Ze si to nejspiSe ani

dostate¢né neuvédomujeme. V podstaté kazdy den vétSina z nas néjakou komoditu nakoupi, ¢i

proda v obchodg.

Komodity jsou zjednoduSené suroviny. Vétsina zékladnich surovin kolem nés, jako napf.

pSenice, oves, vepfové maso, hov€zi maso, ale i ropa, zlato, stfibro nebo bavina, se

souhrnnym nazvem nazyvaji komodity. [14, str. 13]

Komodity se déli do nékolika skupin. Casto na obnovitelné jako tieba zemédélské plodiny

¢i zvifata, a neobnovitelné, mezi které patii drahé ¢i primyslové kovy. Takto d€li komodity

Fabozzi [5, str. 8], viz obrazek ¢. 1.

Komodity
Tézké Lehké
komodity komodity
= Hospodarska Zemeédélské
Energie Kovy zvifata plodiny
Primyslové Drahé Softs Zmaa
kovy kovy (-mekké™) semena
Brent ropa —  Hlinik —  Zlato — Mlady skot — Kiva —  Fazole
Nafta — Chrom —  Stiibro — Howvézi — Kakao —{ JeCmen
Uhli — Meéd —  Platina L] Vepiové L | Bavina ||| Repka olejka
Topnyolsj | | Olove | | Pattadivm —me“;u“:w-" — Kukufice
Zemni plyn — Rtut — Osmium — Kautuk ([ Proso
Bezolownaty | 11 Nt | Inidium —  Cukr | Oves
benzin
— Selen — Rhodium — Hedvabi |[|— PSenice
1 Cin — Ruthentum —  Dievo I  Ryze
—  Titan H Vina | Zito
— Zinek '—{ Sojové boby
Obriazek 1: Déleni komodit
Zdroj: [5]

-11 -



Komodity jsou hmotna aktiva, ktera maji jiné vlastnosti — a zadné kreditni riziko. Také
jsou velice likvidni. Jsou obchodovana na otevienych trzich po celém svété a jejich ceny jsou

uvadény v novinach a ostatnich médiich. [17, str. 40]

Obchodovani s komoditami muze také probihat na specializovanych burzach, tzv.
komoditnich burzach. Zbozi se tu vSak fyzicky nenachazi. Funguje burza jen jako organizator

a zprostfedkovatel. [4]

1.2 Drahé kovy

Mezi drahé kovy podle zakona €. 539/1992 Sb. o puncovnictvi a zkouseni drahych kovl

patii zlato, stiibro, platina, palladium, iridium, rhodium, ruthenium a osmium.

Zlato a stfibro jsou zndmy a pouzivany po mnoho tisicileti, stejné jako platina, i kdyz
v men$i mife. Ostatni byly objeveny relativné nedavno. Tyto kovy a jejich slitiny se pouzivaji
v elektronice, Sperkafstvi, stomatologii, textilnim, chemickém a automobilovém primyslu,

Vv letectvi, pfi razeni minci atd.

Vsechny zminéné kovy maji vysokou hustotu, relativné dobrou odolnost proti korozi
a dobrou elektrickou vodivost. Maji velmi leskly vzhled, a proto se pouzivaji na vyrobu
Sperktl. Jsou velice dobie tvarné, tudiz neni problém tvarovat Sperky do pozadovanych tvart.
Maji vyssi bod tani nez bézné kovy, coz znamend, Ze vyzaduji velké mnozstvi tepla
a elektiiny, aby mohly byt roztaveny a piepracovany. I diky tomu maji tyto kovy vyssi cenu.

Mezi nejvice obchodované drahé kovy patii zlato, stéibro, platina a palladium. [25]

S drahymi kovy, jakoZto komoditami, se obchoduje na svétovych burzach. Svétova cena

téchto kovu je udavana v dolarech za trojskou unci (USD/0z). [1]

1.21 Zlato

Chemicky prvek zlato je zluty, leskly, na vzduchu staly a mékky kov. V pfirodé se
vétSinou vyskytuje na hydrotermélnich kiemennych zilach obvykle v doprovodu minerali.

Celkem je znamo ptiblizné 30 nerostti s obsahem zlata.

V roce 2012 dosahla svétova tézba trovné 2,7 kt. NejvétSim producentem zlata byla
Cina (370 t), Australie (250 t), USA (230 t), Rusko (205 t), JAR (170 t), Peru (165 t),
Kanada (102 t) a Indonésie (100 t). Celosvétové zasoby zlata jsou 52 kt. Nejvétsi nalezisté

jsou v Australii, JAR, Rusku, Chile, USA a Brazilii.

Zasoby zlata v CR ¢ini celkem 239 t, z toho 48,7 t tvoii bilanéni prozkoumané zasoby

a 28,6 t jsou bilangni vyhledané zasoby. Prognézni zdroje zlata v CR obsahuji daliich
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75 t kovu v rudé. Na naSem tzemi je evidovano celkem 15 lozisek zlata, nejvice nalezist’ se

nachazi ve stfednich Cechach.

Zlato se nejCastéji vyuziva k vyrobé Sperku, elektrickych kontakt, v zubnim lékaftstvi
a k pozlacovani pfedmétti z méné uslechtilych kovi. Jako potravinarské barvivo E 175 se
vyuziva k barveni Cokolad, likérti a cukrovinek. V klenotnictvi se zlato obvykle vyuziva
ve form¢ slitin s dalsimi kovy. Slitina se stfibrem nebo zinkem je znama jako Zzluté zlato,
s niklem ¢i palladiem jako bilé zlato, S médijako cervené zlato, S kadmiem jako zelené

a s kobaltem jako modré zlato. Patii mezi nejdulezitéjsi investi¢ni kovy. [16]

1.2.2 Platina

Chemicky prvek platina je Sedobily, leskly, velmi tazny, uslechtily kov, ktery vazi dvakrat
vic nez zlato a mé4 vétsi hodnotu. V pfirodé se platina vyskytuje obvykle ryzi, vétSinou

v doprovodu iridia, osmia, palladia, zlata, stiibra, médi, olova a Zeleza. [16]

Jedna se o nejvzacnéjsi svétovou komoditu, o které¢ se casto mluvi jako o uslechtilém
zeleze. Platinu je velice naro¢né vyrobit, Shipman [18, str. 99] uvadi, ze ,,pro vyrobu jedné
unce platiny je potreba vytezit 8 az 10 tun rudy. “ V klenotnickém pramyslu, ktery spotiebuje
zhruba polovinu produkce, je platina vysoce cenénym zbozim. Dalsi uplatnéni najde pfi
vyrobé optickych kabell, infraéervenych detektorti a 1€kl proti rakovin€. Znac¢né zastoupeni

ma i pii vyrobé automobilovych katalyzatort. Dale je to také vyznamny investi¢ni kov.

1.2.3 Palladium

Palladium je leskly bily kov podobny stfibru. Je kujné a dobfe svafitelné. Ma velkou
schopnost pohlcovat plyny a katalyzuje fadu hydrogenacnich reakci. V piirod¢ se nejcastéji
vyskytuje ryzi, v platinové rudé a v mineralech nebo tvofi slitiny se zlatem a stéibrem ve

zlatonosnych piscich.

Palladium je nezbytné pro vyrobu autokatalyzatorti, z ¢ehoZz plyne, Ze vyznam tohoto
drahého kovu se zvySuje, pokud roste automobilové odvétvi. Dalsi vyuziti najde pii vyrobé
Sperkii, pfedevSim bilého zlata, zubnich plomb a keramickych kondenzatorti. Slouzi takeé
K barveni porcelanu na ¢erno. Palladium se obchoduje jako investi¢ni kov, podobné¢ jako zlato

nebo stiibro, i kdyz ne tak casto. [16]

1.2.4 Iridium

na zemi. V ptirode¢ se vyskytuje vétsinou ryzi nebo ve slitin€ s platinou ¢i osmiem.
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Ze slitin s platinou se vyrab&ji chirurgické nastroje a eclektrické kontakty a ze slitin
s osmiem piesna loziska pro jemnou mechaniku. Dale se také vyuziva k barveni porcelanu na

¢erno. [16]

1.25 Rhodium

Rhodium je bily tazny kov. V praskové formé mé svétlesedou barvu. Je to nejdrazsi
platinovy kov. V roce 2008 dosahlo rhodium rekordni ceny, kdy se jeho primérné cena za

trojskou unci pohybovala okolo 6 530 USD.

V ptirodé€ se vyskytuje v platinovych rudéach a zlatonosnych piscich. Az 80 % vyrobeného
rhodia se pouzije do automobilovych katalyzatort. Dale se vyuziva jako soucast slitin pro
vyrobu termoelektrickych ¢lankt a jako katalyzatoru pii vyrobé kyseliny dusi¢né z amoniaku.

Pouziva se také k vyrobé zrcadel. [16]

1.2.6  Ruthenium

Ruthenium je Sedy nebo stiibrobily, tvrdy a kiehky kov. Spole¢né s rhodiem a palladiem
se fadi mezi lehké platinové kovy. V pfirodé¢ se vyskytuje jako ryzi velice vzacné

Vv platinovych rudach, hlavné v rhodiu, paladiu, osmiu, iridiu a plating.

Ruthenium se vyuziva piedevsim jako katalyzator celé¢ fady chemickych reakci. Dale se

pouziva k legovani slitin titanu, ¢imz podstatné zlepsuje jeho chemickou odolnost. [16]

1.2.7 Osmium

Osmium je modrosedé, velmi tvrdé a kiehké. Radi se mezi tézké platinové kovy a je

Y Vv

s iridiem nebo jako doprovodny kov v fad€ mineralti niklu a médi.

Osmium se vyuziva jako ptisada do specialnich slitin (vyroba hroti plnicich per) a pro
vyrobu katalyzatorti. Vypary oxidu osmicelého najdou vyuziti v daktyloskopii ke zvyraznéni
otiskli prst a pro barveni mikroskopickych preparatii. Diive bylo osmium dilezité pro vyrobu

snimacich jehel do pfenosek gramofont. [16]

1.3 Stribro

Vv

Je nejbéznéjSim a druhym nejzndméj$im drahym kovem. Ve sttedovéku bylo vyuzivano
k vyrobé nadobi, ve Sperkafstvi ¢i k raZzeni minci. Nejlépe ho muZzeme charakterizovat jako

nejbelejsi kov vysokého lesku.
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Stiibro (Argentum  —  latinsky ,,bily“, znatka Ag)ma vynikajici chemické
a elektrotechnické vlastnosti, je kujné, avSak tvrdé. Diky nizsi teploté tani se zpracovava lépe
nez zlato. Mélokdy se vyskytuje v ptirodé v Cisté formé, zpravidla je vazano s médi, olovem,

zinkem i zlatem. [26]

M4 ze vSech kovl nejvétsi tepelnou a elektrickou vodivost, proto je nenahraditelné jinymi
kovy. Pouziva se v riznych primyslovych odvétvich jako elektronika, solarni energie,

elektricka energie apod. [26]

Mezi dalsi jedinenou vlastnost stiibra patii odrazivost, proto se také vyuziva pii vyrobé

zrcadel nebo solarnich panelt.

1.3.1 Historie stfibra

TéZba stfibra méa velmi starou tradici. Snad jen méd’ a zlato byly pouZivany dfive. Prvni
nalezy stfibra jsou znamy z doby ptfed 4000 lety, je vSak tfeba podotknout, Ze stiibro se
Vv zemi rozpada pomérné rychle. Hlavni nalezi$té stfibra a stiibrnych rud lezela v Malé Asii
Vv oblasti Pontského pohoti, v pohoii Taurus (tzv. ,, Stribrné hory ©) a u Troje. Od 3 tis. pt. n. |.
bylo téZeno i v Kykladském souostrovi. Jedny z nejvétSich stiibrnych dolt starovéku byly

v Recku, kde t&Zba probiha dodnes. [10, str. 156]

Ve stiedni Evropé ma tézba stiibra zacatky v bohatém stiibrném dolu Markirch v Alsasku,
ve kterém probihala jiz od zacatku roku 963 n. |. Ve stfedovéku byla Stiedni Evropa oblasti,
ze které pochazelo nejvice stiibra, a dokonce byla vétSina vydolovéana v €eskych zemich, a to

v Kutné Hofte, Ptibrami a v Jachymov¢. [10, str. 157]

Po objeveni Ameriky KryStofem Kolumbem v roce 1492 se s t¢zbou stiibra zacalo také na
tomto kontinentu. Jednalo se o velmi vyznamné naleziSté tohoto drahého kovu. Az
85 % veskeré sveétové produkce v obdobi od 16. do 19. stoleti pochdzelo pravé z Nového

svéta, konkrétné z Peru, Bolivie a Mexika. [24]

1.3.2 Historie stfibra v CR

V Cechéch se prvni nalezisté stiibra objevila ve 12. stoleti v okoli mésta Stifbra a tézilo se
zde az do roku 1975. V okoli Jihlavy byla objevena ve 13. stoleti dalsi mista, kde se stiibro
nachazelo a po jehoz nalezu se tento region proménil v centrum kolonizatord, mésto povysilo
na kralovské a zacaly se tu razit mince. V Kutné Hofe probihala téZba stfibra po dobu dvou
stoleti a to od 14. do 16. V této dob¢ se tu razil znamy prazsky gros, ktery pattil mezi jednu

z nejsilngjsich stredovékych meén v Evropé. Nachazela se zde i kralovska centralni mincovna.
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V 16. stol se stiibro zacalo tézit také v okoli méesta Jachymov, kde byly nalezeny zlaté pruty

o délce az 30 cm. [11]

1.3.3  Soucasnost

V soucasnosti je nadzemnich zasob stiibra pétkrat méné nez vytézeného zlata.
Spotiebovava se ve vice nez 10 000 riznych produktech a je po ropé druhou nejpouzivané;si
komoditou na svété. V piipad¢€ zastaveni t€Zby veskerého stiibra by zasoby vystacily pro cely
svet pouze na Ctyfi mésice provozu.

Kwvuli vysoké poptavce je na trhu dlouhodoby nedostatek stiibra jiz od 80. let dvacatého

stoleti. Dnes se nejvice stiibra tézi predev§im v Americe, ale také v Asii ¢i v Australii, coz

doklada tabulka ¢. 1. VétSina aktivnich dolt je ale bohuzel v upadku, protoze vynosy klesaji

wewvr

s¢im dal tim vétsi hloubky. Odbornici tvrdi, Ze veSkeré zndmé zéasoby stfibra budou

Vv horizontu 20 let vytézeny. [22]

Tabulka 1: 15 nejvétsich producentt stiibra v roce 2015 (v mil. unc)

Poradi Stat Tézba
1 Mexiko 189,5
2 Peru 135,9
3 Cina 109,1
4 Rusko 50,5
5 Australie 50,3
6 Chile 48,4
7 Bolivie 42
8 Polsko 415
9 USA 35,4

10 Argentina 34,7
11 Guatemala 21,7
12 Kazachstan 17,3
13 Svédsko 15,9
14 Kanada 12,2
15 Indie 12

Zdroj: [19]
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2 STRIBRO A JEHO VYZNAM V PRUMYSLU

Stiibro ma do budoucna, diky své fad¢ vyhod, obrovsky investi¢ni potencial. Je po ropé
druhou nejvyuzivangjsi komoditou na svété a drtiva vétSina vytézeného stiibra (az 85 %) se
spotiebovava v pramyslu, piedev§im v elektrotechnice. Velka ¢ast tohoto kovu je nenavratné

ztracena a nemuze byt nikdy piivedena zpét na trh. [7]

2.1 Vyuziti stfibra

Jak uz bylo zminéno, to co déla stiibro vyjimeénym, jsou jeho fyzikalni vlastnosti, diky
nimz ma Siroké vyuziti. Holym faktem je, Ze si vlastné lidé ani neuvédomuji, kolik véci kolem
nas stiibro obsahuje. Pocitac, televize, mobilni telefon, auto, lednice... témét kazdy

elektrotechnicky vyrobek nemize existovat bez vétsiho ¢i mensiho dilu stiibra.

Nejvetsi potencial jeho vyuziti je ale v technologiich budoucnosti: ve fotovoltaickych
¢lancich, v nanotechnologiich a také v novych stiibro-zinkovych bateriich, které maji ambici
zanedlouho zcela nahradit velmi rozsifené lithium-iontové baterie. Tyto nové tzv. ,stfibrné*
baterie maji totiz o polovinu delsi vydrz, nepfedstavuji nebezpeci exploze a nejsou toxické.

Jiz v dohledné dob¢ se maji objevit prvni notebooky s témito akumulatory. [20]

2.1.1 Solarni energie

Solarni energie je efektivni alternativou K fosilnim palivim, jejichz omezeny vyskyt
a efekty znecisténi jsou a béhem nasledujicich let budou rostoucim problémem. Globalni
trend naznacuje rozsifeni solarni energie od rodinnych domu az po korporace a nadnarodni

spole¢nosti.

Stiibro je zékladni slozkou fotovoltaickych ¢lankt, jez zachycuji slunecni paprsky
apreménuji je v elektrickou energii. Pii vyrobé fotovoltaickych ¢lanka z krystalického
kiemiku (cca 90 % vSech vyrobenych ¢lanki) se pouziva stiibrna pasta. Silver Institute [19]
uvadi, ze v roce 2018 by se mélo spotiebovat az 109 mil. unci, to bude o dalsich 40 mil. unci

vice oproti roku 2016.

Fotovoltaika pfedstavuje silny trh pro spotiebu stiibra. Od roku 2013 dochazi
k prudkému riistu poétu instalaci v asijsko-pacifickém regionu, pfedevsim v Cing. Stejné tak
velky potencial predstavuje Jizni Amerika a Afrika. V Evropé€, anejsilngji asi v Némecku,
dochazi k pokracujicimu narustu instalovani novych fotovoltaickych kapacit. Bousa [23]

dodava, ze ,Blizky vychod a severni Afrika jsou symbolem obrovského a zatim stdile
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nevyuzitého potencialu. Zminené technologie se tam stavaji dostupnymi jen pomalu, takze je

‘

to spise potencial pro budouct léta.

v __ 7

2.1.2  Stiibro pf¥i Cisténi vody
Dalsi klicové vyuziti stfibra je v milionech ¢isticl vody, jez se kazdorocn€ prodaji.
Stiibro zabraifiuje rozSifeni bakterii afas ve filtrech a umoziluje spravny pribéh cisténi,
protoze zbavuje pitnou vodu bakterii, chloru, trihalometani, olova, dalSich ¢astic a zapachu.
Podobné jako kyslik pusobi stéibro jako silny Ccisti¢, jenz nabizi alternativu K jinym

dezinfekénim systémuim.

Ionty stfibra zacinaji byt také ptidavany do systémil Cisténi vody v nemocnicich,
komundlnich Ccisti¢ek vod, bazénl alazni. Stiibro zarovenn zabiji bakterie zpusobujici
tzv. legionaiskou nemoc. Tyto bakterie vznikaji pti nahromadéni vody v potrubi, pfipojkach

a vodnich nadrzich.

V rozvojovych zemich jsou hlavnim problémem nemoci z vody. Ackoliv je stale tieba
objevit plny rozsah, v jakém muze stiibro pomoci vyfesit problematiku cCisté pitné vody,
pokracujici vyzkum ukazuje, Ze pouziti stiibra bude pro globalni zdsobovani vodou kli¢ové.

[23]

2.1.3  Stribro v oknech a ve skle

Posttibfena zrcadla jsou jiZ dlouhou dobu oblibenym prvkem v domécnostech, ale stile
jesté znacnéa Cast populace neni seznamena s ,neviditelnym* stfibrem neboli transparentni
vrstvou stiibra, jez dava termalnim okennim tabulim schopnost odraZet horké letni slunce ven
a zarovenn udrZovat vnitini teplotu. Tato relativné nova technologie sehravd zasadni roli

Vv modernim stavebnictvi, protoze podporuje ekologické a ekonomicky usporné bydleni.

Podle Silver Institute [19] je v domacnostech v USA kazdy rok vyuzito pies 250 milionti
¢tvereCnich stop postiibieného skla. Specificky druh dvojitého okenniho skla dnes dokaze
odrazit az 95 % slunecnich paprskli, coz podstatné snizuje ndklady na chlazeni a spotiebu
energie. Stiibrem potazené polyesterové desky vyuzivané k dovybaveni oken jsou dalsi
oblibenou metodou pro sniZeni pronikdni svétla. S rostoucimi ndklady na energii a neustéle
vysokym zajmem o zivotni prostfedi je pravdépodobné, ze v piiStich letech popularita

sklenénych vyrobki s vrstvou stiibra poroste. [23]
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2.1.4  Textilni pramysl

Novym odvétvim, kde se vyuziva stiibro je také textilni primysl. Jen 1200 tun stiibra se
rocn¢ spotiebuje pii vyrobé nového polyesterového obleceni s vetkanymi mikroskopickymi
sttibrnymi vlakny, a to proto, Ze stiibro pusobi dezinfekéné, resp. ma antibakteridlni Gi¢inky.
Za pricinou vzniku zapachu pfi poceni totiz stoji bakterie mnozici se na povrchu ktize a praveé

diky pfitomnosti stfibra je mozné tyto bakterie eliminovat, resp. zdpach odstranit.

2.1.5 Elektrotechnicky primysl

Velka cast stiibra se hojné vyuziva pii vyrobé plosnych spoji a jako zaklad péjek,
zejména v podob¢ slitin s cinem, zinkem, nebo kadmiem. Je Casto vyuzivano tam, kde je
dalezitym faktorem hmotnost, nizky odpor a tim i nizka nachylnost k zahtivéani se. Pii vyrobé
elektronickych soucastek je vyznamna zejména skuteénost, ze stiibro nejiskii a je bezpecné.
Zjednodusené by se dalo fici, ze stfibro se dnes nachéazi prakticky v kazdé elektronické

soucastce. [8]

2.1.6 Zdravotnictvi

Vyuziti stiibra v mediciné ma velmi dlouhou tradici a jesté¢ pted objevenim antibiotik
bylo Casto pouzivano u raznych zépalovych onemocnéni (jesté dnes se sttibro ptidava do
o¢nich kapek, nosnich sprejii a masti na spaleniny). Stiibro ma velkou vyhodu v tom, zZe

Skodlivé bakterie si u n¢j nedokazi vytvofit rezistenci na rozdil od antibiotik.

Stiibro se nachazi v malém mnozstvi dokonce i v lidském téle (v krvi) a koloidni stiibro
se Casto povazuje za "lék na vSechno" (u nés je ale prodej koloidniho stfibra pro vnitini
uzivani zakazan). V malych davkéach velmi pfiznivé plsobi na posilovani imunity a bézné se
pfidava do vody kvili desinfekci, protoze zabiji prakticky vSechny bakterie, stafylokoky
a streptokoky, houby, plisn€ a parazity. Nékteré studie ale varuji, Ze dlouhodobé nadmérné
uzivani stiibra mtze vést k otravé nebo argyrii (usazovani stfibra v organech, zejména
v kuzi). Stfibro se také vyuziva pii vyrobé dentalnich slitin, které se uplatni pii vyrobé

zubnich plomb. [8]

Stiibro ma déale vyznamné uplatnéni v chemii, ve Sperkafstvi, V automobilovém
a fotografickém primyslu apod. Pro mnohé miiZze byt i velkym piekvapenim, jak ohromné
mnozstvi stiibra spotfebuje zbrojni primysl, napiiklad v raketach, v fizenych stielach

a v ponorkach.
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3 STRIBRO JAKO INVESTICE

Zdrojt stiibra je mén¢ a mén¢, coz vyrazné zvysuje jeho investicni potencial. Doporuceny
pomeér ceny zlata vici stiibru je 15:1. V soucasné dob¢ tomu tak neni ani zdaleka, jelikoz
pomér ceny zlata a stiibra se pohybuje kolem 60:1, coz je 4 krat vice. Pfitom svétovych zasob

stiibra je 5x méné nez zlata. [15, str. 729]

Investice do stiibra je nejlepsi zplisob jak Ize udrzet a zachovat hodnotu, nicméné i to ma
svou podminku, a to ¢asovy horizont nejméné 3 roky. Hodnotu stfibra zvysuje jeji skutecna

podoba a to diky tomu, Ze na redlné stiibro nema vliv inflace.

Mezi zékladni formy stiibra, do kterého je mozné investovat, patii: investi¢ni stiibro,
sbératelské stiibro, Sperky a papirové stiibro (akcie, derivaty, stiibrné fondy,...). Existuji dva
druhy investic do realného stiibra. Prvni moznosti je investovat do stiibrnych slitka a cihel

a druhou alternativou je investovat do stfibrnych minci.

3.1 Stiibrné Sperky

Stiibrné Sperky byly odeddvna uchovatelem hodnoty a casto i prostiedkem smény,
tedy platidlem. V dnesni dob¢ jiz neni obvyklé stiibrné Sperky sménovat v obchodé napiiklad

za jidlo.

Stiibrné Sperky stale zistavaji jednou z moznosti investovani do stiibra. Jejich nezmérnou
vyhodou je jejich mozZnost pouziti. Stiibrné Sperky maji totiz funkci ,,zkraslovadla“ a mohou
mit riznou podobu, napf. stiibrné pfivésky, viz obrazek ¢. 2. Oproti make-upu nebo barvam
na vlasy vSak Sperky neubyvaji a opotiebovavaji se jen minimalné. Lze tedy fici, Ze si
investici do sebe samy odpracuji. Nakonec, az pfestanou bavit, zlstavaji stale stfibrem,

investici a prostfedkem smény. [22]

Obrazek 2: Ukazka stiibrnych Sperki
Zdroj: [22]
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3.2 Papirové stribro

Fyzické dodani stiibra je pomémé dlouhy proces na to, aby se Snim dalo obchodovat
v redlném Case. V¢tSina stiibra se tedy na trzich prodava jen imaginarné ve formé derivati
a nepfimych nastrojii — Casto se nazyva ,,papirové stiibro”. To umoznuje tento kov na burze

nakoupit a obratem prodat béhem nékolika vtefin. To s fyzickym stfibrem ud¢lat nelze.

V ptipadé€ ,,papirového stiibra® jste také majitelem urcitého obnosu této komodity, v ruce
ale drzite jen papir (Casto ani to ne) reprezentujici jakysi pfislib vydani fyzického
stiibra vyménou za  tento  dokument. Pokud  spole¢nost  vystavujici  tento
dokument zkrachuje nebo bude mit problémy s nedostatkem fyzického stiibra, je jasné, kdo

na to doplati.

Pfi zfizeni uctu na nékteré online burze dostavate vyhody bleskurychlého obchodovani.
Béhem hodiny mizete pomérné velké objemy papirového stiibra nakoupit a prodat hned
nékolikrat a pokusit se tak ziskat vyhody z kratkodobych vykyvi ceny stfibra. Takové
obchody by vzhledem k vysoké vaze stiibra a logistice nebyly zkratka viibec mozné. Papirové

stiibro nic nevazi. [22]

3.3 Stribro a numismatika

Investovat Ize i do sbératelskych minci, viz ukazka na obrazku ¢. 3. Véda, zabyvajici se
timto oborem, se nazyva numismatika. Stiibrné mince mivaji vys$si hodnotu, nez je hodnota
samotného stfibra, znéhoz jsou stfibrné mince razeny. Pfibliznou nomindlni cenu
urcuji numismatické katalogy, ve kterych lze snadno dohledat parametry mince (vaha,
rozméry,...) a vzacnost. Nominalni hodnotu zde kromé pouzitého stiibra urcuje

také historickd hodnota a pfedevsim poptavka.

Obrazek 3: Tolar Ferdinanda I1. 1630 z prazské mincovny
Zdroj: [2]
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Vyslednou cenu stiibrné mince nikdy nelze piesné dopfedu odhadnout. Numismatika se
zabyva historii minci, nedokaze ale stanovit cenu a najit kupce. Cena se Casto Stanovuje
pomoci poptavky napi. drazbou. Investice do historickych stiibrnych minci mé vyhodu v tom,

7e tyto mince ¢asem spiSe ziskavaji na hodnoté, nez aby ji ztracely. [22]

3.4 Investi¢ni stiibro

Fyzické stiibro je nejstarsi formou investice do stiibra. Nejvétsi vyhodou je to, ze fyzické
stiibro vlastnite a muzete si jej kdykoliv vzit do ruky. Jste majitelem stiibra a jedina rizika,

ktera mu hrozi, je loupez a poskozeni nespravnou manipulaci.

Investi¢ni stiibro je specificka forma stiibra, kterd je pouzivana k investicnim uceltim.
Jednad se o stiibrné mince, slitky a cihly s vysokou ryzosti (aZ 99,9 %) a definovanou
hmotnosti. Jejich hlavni hodnotu tvotfi kov samotny. Nejcastéjsi formy jsou uncové mince
(31,103 g), dale slitky o vaze 250 g, 500 g a 1 000 g. Stiibro bohuZzel neni v souc¢asné dobé

osvobozeno od DPH a to je ten pravy divod, pro¢ investofi voli radé€ji investice do zlata. [6]

Fyzické investi¢ni stiibro je normovano a je mozné dohledat jeho pivod. Diky standardu
vahy a Cistoty stfibra je mnohem jednodu$si obchodovat s investicnim stfibrem. Za
bézné fyzickeé stribro, aCkoliv by bylo ve stejné kvalité a vaze, nikdy nedostanete tolik pencz,

jako za investi¢ni. Zaplatite za n¢j v drtivé vétSing piipadu vice.

Hlavni vyhodou i nevyhodou stiibra zaroven je, jak uz bylo zminéno, jeho fyzické drzeni.
Na jednu stranu drzeni stibra zvySuje naklady (Gischova, bezpe¢nostni opatieni), na druhou

stranu vlastnictvi fyzického stiibra vam dava 100% jistotu o jeho drzeni. [22]

3.4.1 Stribrné mince

Mezi nejznaméjsi stiibrné mince patii kanadsky Maple Leaf (javorovy list), ktery je
oficialni investicni stfibrnou minci Kanady. Je vyrobena z nejCistsiho stiibra 0 ryzosti
999,9/1000. Vyrabi se od roku 1988 a ma nominalni hodnotu 5 CAD. Razi se o hmotnosti
jedné trojské unce (31,1 g). Jak vysvétluje obrazek ¢. 4, na licové strané ma mince podobiznu
kralovny Alzbéty II a na rubové strané javorovy list. [21] Tuto minci bylo mozné zakoupit
ke dni 3. 1. 2017 na portalu silverum.cz za 573 K¢/ks véetné DPH. [20]
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Obrazek 4: Stiibrna investi¢ni mince Maple Leaf 1 Oz
Zdroj: [28]
Mezi dal$i velmi zndmé stiibrné mince patii American Silver Eagle (Americky stiibrny
orel), ktery je oficialni stiibrnou minci USA. Diky tomu ma status zakonného platidla
s nominalni hodnotou 1 USD. Mince Silver Eagle razi US Mint (americka statni mincovna),
ktera zaroven garantuje ryzost 999,9/1000 a hmotnost mince 1 Oz. Je razena od roku 1986,
a je tedy nejstar$i stitem emitovanou a garantovanou stfibrnou minci. Po estetické strance
jsou Silver Eagles povazovany za nejkrasngjsi stiibrné mince na svété diky vyobrazeni
"kracejici svobody" na licové stran¢ a heraldického orla na strané rubové. Ukazka je na
obrazku ¢. 5. Minci si mohli investofi potidit kdatu 3. 1. 2017 na portalu silverum.cz
za 587 K¢/ks veetné DPH. [20]

Obrazek 5: Stiibrnd investi¢ni mince American Eagle 1 Oz
Zdroj: [28]

Mezi nejlevnéjsi stiibrné mince patii napt. ta australskd Rok Kohouta, ktera byla
vydana v Lunarni sérii zlatych a stfibrnych investi¢nich minci vydanych mincovnou Perth a je

vénovana 12-ti ro¢nimu cyklu ¢inského lunarniho kalendafe. Tyto investicni mince se staly
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jednémi z nejoblibengjSich sbératelskych minci svéta razenych v nedavné dobé. Tato Y2 Oz
mince se dala koupit k 3. 1. 2017 na portalu auportal.cz za 371 K¢/ks véetné DPH. Na licové
stran¢ jsou uvedeny udaje o minci a podobizna kralovny Alzbéty II. a na rubové strané je
zachycen kohout, ktery pys$né stoji na jedné noze. Na obrazku ¢. 6 si také muzete pov§imnout,

7e je na zde zachycen i ¢insky znak pro kohouta. [21]

Obrazek 6: Stiibrna investiéni mince Rok Kohouta Lunarni 1/2 Oz 2017
Zdroj: [28]

3.4.2 Stiibrné slitky

Na uzemi Ceské republiky je nejpopularnéjsi a nejprodavangjsi znackou investi¢nich
slitkti z drahych kovi firma Argor-Heraeus. Mezi dalsi svétové piedni producenty stéibrnych
investi¢nich slitkli patii spole¢nost Sunshine Mint. Stiibrné slitky Sunshine Mint se t&Si
velkému zajmu investort, zejména kvuli likvidité na svétovych trzich a novému ochrannému
prvku na stfibrném slitku. Tato firma vzdy plné garantuje ¢istotu, hmotnost i kvalitu

stiibrnych slitkd. Slitky o hmotnosti 500 a 1000 gramii maji nejvyssi likviditu.

Investi¢ni stiibrné cihly jsou vyrabéné odlévanim. Po odliti jsou oznacené razbou. Kazda
cihla je vyrobena samostatné, pficemz pro vyrobu a odliti investi¢ni cihly se pouziva ryzi
granulat. Granulat pro investi¢ni cihlu se pfed odlitim navazi pro kazdou jednu cihlu
samostatné. Investi¢ni stiibrny prut, cihla stibra o vaze 1 kilogram Egussa Ag 999 je zkoseny
hranol. Zkosené strany ma tento hranol z praktickych divodi, aby dobie vypadl z formy.

KaZzda stiibrna cihla je samostatné pievaZena, a pak oznacena.
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Ukazka sttibrného slitku Argor Heraeus o vaze 1000 g je na obrazku ¢. 7. Tento slitek
m¢l na portalu zlataky.cz ke dni 3. 1. 2017 prodejni cenu 18 201 K¢&/ks véetné DPH. [28]

i
W

LI

Fine Silvey
8590

Obriazek 7: Argor Heraeus investi¢ni stiibrny slitek 1000g
Zdroj: [13]
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4 KOMPARACE KOMODITY V PRUMYSLU A PRI INVESTOVANI

Jak uz bylo zminéno v teoretické ¢asti této prace, stiibra je rok od roku mén¢ a méné. Diky
tomu se ¢im dal tim vice zvySuje jeho investicni potencial. Investovat lze jak do
tzv. ,,papirového* stiibra ve form¢ akcii a finanénich derivatd, tak i do realného stiibra
nakupem stiibrnych minci, slitki a cihel. Papirové stiibro je vice rizikovou investici, protoze
Vv tomto piipad¢ ho vlastnite jen imagindrné. V soucasné dob¢ je totiz mnohem vyhodné;si
vlastnit stfibro fyzicky. Nejen, Ze slouZzi jako uchovatel hodnoty, ale nema na n¢j vliv inflace.
Jedind moznost, jak o n¢j muzete piijit, je jen krddez nebo znehodnoceni nespravnou
manipulaci. Investovani v8ak neni ani zdaleka jedinou oblasti, kde se stfibro vyuZziva. Je to
praveé pramysl, kde je tento kov nezastupitelny. V soucasné dobé¢ se nové technologie vyvijeji
velice rychle, proto se rozvijeji i nova prumyslova odvétvi, kde stiibro nabyva nové vyuziti.

Diky tomu poptéavka jiz tieti rok prevysSuje nabidku a ne zrovna o zanedbatelné mnozstvi.

4.1 Nabidka stribra

I kdyz mezi nejvétsi ¢ast nabidky patii tézba stiibra z doll, jak mizeme vidét v tabulce
¢. 2, neni to zdroj jediny. Patii sem i stiibro ziskané recyklaci z jiz nepouzivanych produkta.
Celkova nabidka v roce 2015 Klesla 0 3,8 Moz oproti roku 2014, coz odpovida meziroénimu
poklesu o 0,4 %. I pies to, ze je z obrazku ¢. 8 zietelné, ze tézba stiibra se rok od roku
zvysuje, recyklovaného stiibra se nabizi oproti roku 2014 o skoro 13 % méng, a to je ten
hlavni divod, pro¢ celkova nabidka tohoto kovu Klesla. Stfibro mohou na trh uvoliovat
i staty ze svych statnich rezerv. Toto mnozstvi je vSak oproti t€zbé a recyklaci v uvedenych
letech zanedbatelné a v letech 2014 a 2015 nebylo dokonce uvolnéno vibec, proto neni

V tabulce zminéno.

Tabulka 2: Nabidka fyzického stiibra v letech 2006 — 2015 (v mil. unci)

Zdroj 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tézba 6434 667,7 684,7 7173 753 7576 7908 823,7 8683 886,7
Recyklace = 207,1 | 204,2 202 201,2 | 2275 | 2615 | 2555 | 192,1 | 168,3 @ 146,1

Celkem 850,5 8719 & 886,7 9185 980,5  1019,1 1046,3 10158 1036,6 1032,8
Zdroj: [27]
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Obrazek 8: Vyvoj nabidky fyzického stfibra v letech 2006 - 2015

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

recyklace
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Zdroj: Viastni zpracovani podie [27]

Jiz 13 let v tadé se rok po roce zvySuje dulni produkce stfibra a nebylo tomu jinak ani

vroce 2015, kdy globalni dodavka ze stfibrnych dolti dosahla rekordni vySe 886,7 Moz

wrwe

predpokladalo. Jak je zfetelné z tabulky €. 3, v Evropé tézba dosahla zna¢ného navyseni, a to

0 8 % oproti roku 2014. Regionalné byl nejveétsi narist zaznamenan i v Jizni Americe, kde

dodavky vzrostly o 5 %. Jedna se ptedevsim o rist produkce v Peru a Argenting.

Tabulka 3: Svétova tézba stiibra v letech 2006 — 2015 (v mil. unci)

Oblast 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Evropa 89,6 89 974 1055 994 102  107,7 1057 111,3 1204
Severni 104 168 1616 174 | 2014 2083 2284 2313 2401 2371
Amerika
Jizni 190 | 207,1 2185 2382 2344 228 2269 2401 2819 2963
Amerika
Asie 1272 1282 1297 1322 1402 1479 1562 1684 1641 1651
Afrika 15 131 129 124 146 126 133 158 139 148
Ocesnie 58,4 624 646 55 63 58,7 583 624 57 52,9

Zdroj: [27]
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Z obrazku ¢. 9 je opravdu ziejmé, ze béhem uvedenych 10 let se tézba stiibra rok od roku

zvysuje. K nejvyssimu mezironimu rustu doslo mezi lety 2013 a 2014, kdy se produkce

stiibra zvysila 0 5,5 %, naproti tomu mezi lety 2010 a 2011 nedoslo ke zvySeni produkce

témet vibec, jelikoZ meziro¢ni nartst byl pouze o 0,6 %.
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Obrazek 9: Svétovy vyvoj tézby stiibra v letech 2006 — 2017 (v mil. unci)

Afrika
m Oceanie
m Evropa
m Asie
Severni Amerika

B Jizni Amerika

Zdroj: Viastni zpracovani podle [27]

Jelikoz se stiibro v ptirodé v Cisté formé tolik nevyskytuje, té€zi se také z dolu, kde je

vazano 1 S jinymi kovy. Jak je zietelné z tabulky ¢. 4, vyskytuje se pievazné ve spojeni s

olovem, zinkem, médi a zlatem. I pies to, Ze spolecné s médi je ziskavana jen zhruba pétina

stiibra, byl meziro¢ni nariist ze vSech kovill nejvétsi, a to o celych 7 % oproti roku 2014. Na

rozdil od olova a zinku, kde byl zaznamenan naopak 4% meziro¢ni pokles, jsou vsak stale

tyto dva kovy pro stiibro nejvétsim zdrojem.

Tabulka 4: Ziskani sttibra podle zdroje kovu v roce 2014 a 2015 (v mil. unci)

Zdroj 2014 % 7 celku 2015 % 7 celku Zlf:l’;‘l‘;
Primérng 253 29 % 264,7 30 % 5%
Zlata 1127 13 % 11838 13 % 5%
Olovoazinek  317.8 36,5 % 305,8 345 % 4%
Med 180 21 % 1925 22 % 7%
Dali kovy 48 0,5 % 48 0,5 % 0%
Celkem 868,3 100 % 886,6 100 % 2%
Zdroj: [27]
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Na obréazku ¢. 10 je zobrazen vysecCovy graf, ktery znazornuje celkovou dilni produkci
stiibra v roce 2015. Celych 35 % stiibra je ziskavano ze spojeni s olovem a zinkem, az poté
nasleduje hlavni zdroj stfibro jako takové, a to v relativni hodnoté¢ 30 %. Kdyz se opomenou
ostatni kovy, ze kterych se ziskava jen 0,5 % z celkové produkce, vyskytuje se stiibro

ve spojeni se zlatem nejméng.

-1%

= primarné

ze zlata
= z olova a zinku
= z médi

z ostatnich kovu

Obrazek 10: Vystup stfibra podle zdroje kovu v roce 2015

Zdroj: Vlastni zpracovdni podle [27]

4.2 Poptavka po stribre

Stiibro se spotfebovava v ruznych oblastech. Jak je uvedeno v tabulce ¢. 5, je klicové
v prumyslu, kde je svym zpiisobem nenahraditelné, na odlévani investicnich minci, slitkd
a cihel, pro vyrobu Sperkti a domacich potieb, jako tieba piibort, nadobi atd. V pramyslu je
poptavka po fyzickém stiibfe nejvétsi. V roce 2015 cCinil odbér 588,7 Moz, coz znamenalo
pokles o 3,6 % a doslo tak k nejnizsi poptavce od roku 2009. Rostouci poptavka v oblasti
fotovoltaiky a chemie ale kompenzovala niz8i poptavku Vodvétvi elektronickém,
strojirenském a fotografickém. Ve fotografickém primyslu doslo k poklesu poptavky
predev§im kvili strukturdlni zméné v odvétvi a ndstupu novych digitalnich technologii.
Celkova poptavka se ale zvysila, a to ptredevsim diky zvysené potiebé tohoto kovu pro vyrobu
stiibrnych minci a slitkd, ktera oproti roku 2014 vzrostla o neuvéfitelnych 24 %, tedy o 56,2
Moz. Nartist se ale projevil 1 v jiZ zminéné oblasti pro vyrobu Sperkti a domécich potieb a to

presné 0 1 % a 3,5 %.
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Tabulka 5: Celkova poptavka po fyzickém stiibte v letech 2006 — 2015 (v mil. unci)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sperky 1745 1823 1776 176,9 190 187,9 1854 2178 224 226,5

'S\"“;E;e @ 507 561 1923 916 1444 2104 1605 2421 @ 2361 2923
Domici o)) 559 584 532 516 472 437 588 607 629
potreby

Primysl 6489 661 656,8 542,6 6503 | 6763 615  619,1 6112 588,7

Celkem @ 936,3 959,6 H 10851 864,2 1036,4 | 1121,8 1004,6 1137,9  1131,9 1170,5
Zdroj: [27]

Na obrazku ¢. 11 je vidét, ze v roce 2015 byla nejvétsi poptavka po stiibie na vyrobu
minci a slitkd za poslednich 10 let. To je dano pfedevsim nedostatkem stiibra, ktery nyni hraje
dulezitou roli. V soucasnosti je nejvyhodnéjsi investovat do fyzického stfibra v podob& minci
a slitkti, protoze drzet tento cenny kov jako realnou komoditu se vyplati daleko vice, nez
investovat do stiibra papirového. To je urcité vice rizikové, protoze v dnesni dob¢ vlastnime

zpravidla CP (napf. akcie v dematerializované podob¢€) a v piipadé upadku spole¢nosti, ktera

CP emitovala, mize nastat situace, Ze za néj investor neziska zadné penézni prostiedky.
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Obrazek 11: Vyvoj poptavky po fyzickém stiibie v letech 2006 — 2015 (v mil. unci)
Zdroj: Vlastni zpracovdni podle [27]
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V tabulce €. 6 je piehled o poptavce po stfibru v jednotlivych primyslovych odvétvich.
V chemickém primyslu doslo k rekordnimu meziro¢nimu nartstu, o vice jak 100 % oproti
roku 2014, a bylo tak dosazeno nejvyssi poptavky za poslednich 10 let. V obdobi od roku
2006 do roku 2010 se u fotovoltaiky neuvadi zadna hodnota, protoZze v téchto letech byla
poptavka soucasti ostatnich odvétvi. Praveé diky vyclenéni na samostatnou oblast se od roku
2011 poptavané mnozstvi pro ostatni odvétvi snizilo. Solarni energie je totiz efektivni
alternativou K fosilnim paliviim, jejichz omezeny vyskyt a efekty zneciSténi ovzdusi jsou
a béhem nasledujicich let budou rostoucim problémem. Pii vyrobé fotovoltaickych clankt
Z krystalického kiemiku (cca 90 % vSech vyrobenych ¢lankil) se pouziva stfibrna pasta. Silver
Institute [19] uvadi, ze v roce 2018 by se mélo spotiebovat az 109 mil. unci, to bude o dalsich
40 mil. unci vice oproti roku 2016. Fotovoltaika tak predstavuje silny trh pro spotiebu stiibra.
Od roku 2013 dochazi k prudkému riistu poétu instalaci v oblasti jizni Asie. Jen v Ceské
republice vzrostlo mezi lety 2009 az 2012 mnozstvi elektfiny vyprodukované fotovoltaickymi

elektrarnami vice nez 23krat, coz nema v porovnani s ostatnimi staty EU obdoby. [23]

vvvvvv

1 obyvatelé¢ pifi zafizovani svych domadcnosti, a proto vznikl samostatny obor solarni
architektura, ktery se zabyva vyuzivanim sluneéniho zatfeni v ramci fungovani stavby tak, aby

jeho ziskavani bylo co nejefektivngjsi.
Tabulka 6: Poptavka po stiibie v pramyslovych odvétvich v letech 2006 — 2015

Odvétvi 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Elektronické  242,3 2625 2717 2274 3012 2908 266,7 266 263,4 246,7
Strojirenské 54,7 58,3 61,6 53,6 60,9 62,7 60,6 63,2 66,1 61,1
Fotografické = 1422 117 98,2 76,4 97,5 61,2 54,2 50,5 48,5 46,7

Fotovoltaické - - - - - 75,8 62,9 62,5 63,2 77,6
Chemické 6,6 7,9 7,4 4,8 8,7 6,2 4,7 7,7 5,0 10,2
Ostatni 203,1 | 2153 H 2179 180,44 | 212,1 1794 1658 | 169,3 | 1651 @ 146,4
Celkem 6489 661 6568 5426 6503 6763 615 619,1 6112 5887

Zdroj: [27]

Pro lepsi pfedstavu je mozné na obrazku €. 12 vidét grafické zndzornéni tabulky €. 6. Na

cv w7

ale hned nasledujici rok, se vyrazné zvysila, a to hned o necelych 20 %.
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Obrazek 12: Vyvoj poptévky po stfibfe v primyslovych odvétvich v letech 2006 - 2015
Zdroj: Viastni zpracovani podle [27]
Z tabulky ¢. 7, ktera je pro lepsi ptehlednost graficky znazornéna na obrazku ¢. 13, je
patrné, ze poptavka po stiibfe, vyjma let 2009 a 2012, pfevysuje nabidku. Pfi¢inou nartstu
poptavky muze byt vyuzivani stiibra v novych odvétvich a vliv dostupnosti vyrobkd mezi
vice obyvateli, pfedev§im diky ekonomickému ristu a zvySovani zivotni Grovné obyvatel
i V rozvojovych zemich, napt. Argentina, Peru, Cina, Indie. V roce 2015 byl zaznamenan po
roce 2008 druhy nejvyssi nedostatek stiibra za poslednich 10 let. Oproti roku 2014 deficit

jesté narostl, a to o necelych 3,5 %.

Tabulka 7: Prebytek/ deficit fyzického stiibra v letech 2006 — 2015 (v mil. unci)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Nabidka  850,5 8719 886,7 9185 9805 1019,1 1046,3 10158 1036,6 10328

Poptavka 936,3 959,6 | 1085,1 864,2 H 1036,4 | 1121,8 1004,6 1137,9 1131,9 1170,5

g:gg‘“t“i 858 87,7 -1984 543 559 -102,7 417 -1221 -953 -1377
I‘)‘(‘)’('ﬁlﬁvni 9% 9% -18% 6% 5% 9% 4% -11% -85% -12%

Zdroj: [27]
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Obrazek 13: Piebytek/deficit stiibra v letech 2006 — 2015 (v mil. unci)

4.3 Cena stribra

-95,3
-122,1

-137,7

Zdroj: Vlastni zpracovdni podle [27]

V nasledujici tabulce €. 8 a na obrazku ¢. 14 je zaznamenan vyvoj ceny 1 unce stiibra
béhem predchozich 10 let. Dne 22. 2. 2007 byla cena 1 Oz stiibra 14,25 USD a dne
27. 2. 2017 bylo mozné 1 Oz stiibra nakoupit za 18,34 USD. To je v horizontu deseti let

narist o celych 28,7 %. Jak je ale patrné, vedlo si stfibro na trhu uz i mnohem 1épe, napt. mezi

lety 2011 a 2012. Dne 21. 4. 2011 dosahla cena stiibra za 1 Oz nejvy$si hodnoty, a to

48,7 USD, coz znamend dle zékladniho indexu, ktery porovnava hodnoty zminénych obdobi

s obdobim zakladnim (22. 2. 2007), narist o 241,8 %, a dle fetézového indexu, ktery

porovnava hodnoty zminénych obdobi vzdy s obdobim piedchozim, byl zaznamenan dokonce

narist o 275,8 %. Aby bylo dosazeno pozadovaného vysledku, tedy vynosi, je potieba

investovat v dlouhodobém ¢asovém intervalu, coz je i jedno z doporuceni pro drahé kovy.

Tabulka 8: Cena 1 Oz stiibra ve vybranych dnech (v USD)

2222007 3032009 2842011 154.2013 1332015 27.2.2017
CenalOz/USD 14,25 12,96 48,7 23,54 15,5 18,34
§g;fZ°VY' ndex 100 9% 909% | 3758%  483% = 658% @ 1183%
ZoKladniindex 10096 909%  3418%  1652%  1088%  1287%
Zdroj: [27]
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Obrazek 14: Vyvoj ceny stiibra v letech 2007 — 2017 (v USD/Oz)
Zdroj: [28]

V tabulce ¢. 9 mlzeme vidét vliv rostouci ceny stiibra na investicni produkty
Vv kratkodobém horizontu. Za pouhych 45 dni byl zaznamenan narlst ceny u vSech zminénych
produktii o vice jak 5 %. Nejvice vzrostla cena u investi¢ni stfibrné mince American Eagle
o hmotnosti 1 Oz na webovém portale silverum.cz, a to o 33 K¢&, tedy o 5,6 %, a 0 stejné
procento vzrostla i cena stiibrného investi¢niho slitku Argor Heraeus nabizeného na portale
zlatdky.cz s hmotnosti 1 kg. Naopak nejméné se zvysila na webovém portale silverum.cz

cena uncové stiibrné investi¢ni mince Maple Leaf, ktera se zdrazila o0 5,2 %.

Tabulka 9: Ptehled ceny vybraného investi¢niho stiibra v kratkém obdobi (v K¢)

Absolutni Relativni

Druh 3.1.2017  16.2.2017 o -

narust narust

M_aple leaf 1 Oz 573.- 603, - 30,- 52 %

(silverum.cz)

A_merlcan eagle 1 Oz 587.- 620, - 33,- 5,6 %

(silverum.cz)

1

Rok kohouta %2 Oz 371 - 391, - 20,- 5,4 %

(auportal.cz)

AH slitek 1 kg 18 201 - 19 224, - 1023,- 5,6 %

(zlataky.cz)

Zdroj: Viastni uprava

Tabulka ¢. 10 znazoriuje piehled cen vybranych stiibrnych investi¢nich minci na nize
uvedenych webovych portalech, které s investicnim stfibrem obchoduji. VSechny tyto
porovnavané mince maji stejnou hmotnost a ryzost. Jako nejlevnéjsi se jevi stfibrnd mince
Wiener Philharmoniker, kterou lze na auportal.cz nakoupit za 579 K¢. Naopak stiibrna

investi¢ni mince Rok kohouta, ktera je jednou z minci lunarniho kalendare, se neprodava pod
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700 K¢. Nejlevnéjsi je na auportal.cz, kde je k dostani za 727 K¢. VSechny uvedené ceny jsou
vcetné¢ DPH.

Tabulka 10: Ceny vybranych stfibrnych minci na portalech k 21. 2. 2017 (v K¢&)

Mince Zlataky.cz Silverum.cz Auportal.cz  Stepfinance.cz
Maple Leaf 598,- 608,- 588,- 645,-
American Eagle 619,- 625,- 611,- 686,-
Wiener Philharmoniker 589,- 608,- 579,- 650,-
Roh kohouta 776,- 748,- 727,- 763,-

Zdroj: Viastni uprava

4.4 Porovnani investovani do stfibra a jinych investi¢nich kovu

V ptipadé, ze se budouci investor nebo podnikatel rozhodne provadét podnikatelské
zaméry v oblasti drahych kovl, mél by velice detailné umét posoudit nekterd kritéria, ktera
jsou pro tuto oblast specifickd. Existuje nckolik zédsadnich, které musi analyzovat jak
podnikatelsky sektor, tak investor bez ohledu, zda se jednd o profesionalniho C¢i
neprofesionalniho. Mezi tato kritéria patii dostupnost, vynos, riziko, likvidita a danové

zatiZeni. [15]

44,1 Dostupnost

Toto kritérium je velice dulezité pro neprofesiondlni, drobné, ptipadné zacinajici
investory, ktefi maji omezené financni moznosti, a nékteré investi¢ni zaméry proto nejsou
schopni realizovat vibec, nebo v omezené mifte, piipadné ¢asem. Pro podnikatelsky sektor to
znamend nabizet a upravovat investicni produkty tak, aby byly dostupné i této skupiné
investortl. Tabulka ¢. 11 uvadi jednotkové ceny zkoumanych kovil na portale bessergold.cz
k2. 3. 2017. V ptipadé drahych kovl je dostupnost znaéné limitovana, coz doklada
nasledujici tabulka, kde vidime cenu jednoho investicniho slitku Argor Heraeus za jednu

trojskou unci zkoumanych drahych kova.

Tabulka 11: Dostupnost slitku Argor Heraeus vyrobeného z drahych kovi (v K¢)

Poiadi Drahy kov CenazalOz
1. Stiibro 884,-
2 Palladium 26 106,-
2k Zlato 32472,-
4 Platina 33 032,-

Zdroj: Viastni uprava podle bessergold.cz
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Jak vyplyva ztabulky ¢. 11, nejdostupnéjsi je pro drobného investora stiibro, druhé
v poradi je palladium, teprve tieti je zlato a nejdrazsi je platina. Je tfeba brat zfetel na to, ze
byly vybrany stejné slitky za jednu trojskou unci vyrobené ze zkoumanych kovl. Pravé
podnikatelské prostiedi vyrabi, upravuje a inovuje produkty, aby byly co nejvice dostupné
1 neprofesionalnim investoram. To je vyjadieno v tabulce ¢. 12.

v

Poradi Drahy kov Cena za produkt
1 \ Stibro 390,-
2 Zlato 1285 -
3. \ Palladium 10116,
4 Platina 12 823,-

Zdroj: Viastni uprava podle zlatiky.cz

Jak vyplyva ztabulky ¢. 12, pofadi se zménilo. Zlato je podle kritéria pfistupnosti na
druhém a palladium na tfetim misté, ale je tfeba brat na zfetel, Ze jsou komparovany
nejlevnéj$i produkty, které se nachazely k 21. 1. 2017 na portalu zlataky.cz. V tabulce
¢. 11 byl porovnavan stejny produkt pro vSechny ctyti kovy, ale v tabulce ¢. 12 tomu tak neni.
U stiibra se jedna o investi¢ni minci Rok Kohouta Lunarni %2 Oz. Zlato reprezentuje slitek
o 1 gramu od rafinéra Argor Heraeus. Palladium se dé& nejlevnéji koupit taktéz po jednom
gramu v podobé¢ slitkil, ale v poctu deseti kusti ozna¢ované jako Argor Heraeus Multicard.

Posledni je platina, ktera je nabizena se stejnymi parametry jako palladium.

Jak vyplyva ztabulky ¢. 11 a ¢. 12, nejdostupnéjSim drahym kovem pro investi¢ni
vetejnost, u které¢ho lze provadét investini zadméry, je stfibro. Je ho méné jak zlata
a neprofesionalni investofi v ném mohou provadét investi€ni zaméry po malych finan¢nich

Castkach.
4.4.2 Vynos a riziko

KaZzda investice obsahuje urcitou miru rizika. Neexistuje investice bezrizikova, a to plati
1 pro drahé kovy. AvSak pokud jsou provadény investi¢ni zdméry do realnych drahych kovd,
riziko se snizuje oproti investovani do kovli v papirové nebo dematerializované formé,
napt. v podob¢ fondu. Déle zde existuje potencialni riziko ze strany mozného substitutu, ktery
muze byt v budoucnu objeven nebo vyvinut, véetné odhaleni novych lozisek. Zhodnoceni
u drahych kovl se da ocekavat v del§sim ¢asovém horizontu a dale je zde rozhodujici okamzik

nakupu a prodeje. Doklada to nésledujici sestavené modelové portfolio drahych kovi
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v tabulce €. 13, kde investor koupil 1 unci zkoumaného drahého kovu v americkych dolarech

dne 1. 12. 2016, a dne 20. 2. 2017 uvedené kovy prodal.

Tabulka 13: Portfolio z drahych kovil

Drahy kov Nékup Prodej Vynos/ztrata  Vynos/ztrata

v USD v %
Sti‘ibro 16,58 18,04 1,46 8,8 %
Zlato 1173,60 1 238,50 64,9 5,5%
Palladium 751,74 773,28 21,54 2,9 %
Platina 915,65 1 004,96 89,31 9,8 %
Celkem 2 857,57 3034,78 177,21 6,2 %

Zdroj: Viastni uprava podle kurzy.cz

Jak vyplyva z tabulky ¢. 12, investor generoval u vSech drahych kovi ve sledovaném
obdobi hruby vynos. Z uvedeného ptikladu vyplyva, ze investor zvolil pro ndkup a prodej

uvedenych kovili vhodny okamzik.

443 Likvidita

Investor pfi svych investicnich zdmérech musi posuzovat nejen vynos a riziko, ale také
likviditu. To znamena schopnost investici pfeménit na hotovostni penize s co nejmensi
ztratou. Kazdy drahy kov ma toto kritérium jiné, proto by mél i investor tento faktor zohlednit
pii investovani na komoditnich trzich. V nasledujici tabulce ¢. 14 vidime sefazeni komodit
podle zkoumaného kritéria likvidity. Nejlikvidnéj$i je zlato, potom nésleduje stiibro,

predposledni v pofadi je palladium a posledni platina. [15]

Tabulka 14: Likvidita drahych kovi

Poradi dle likvidity Drahy kov
1 Zlato
2 Stiibro
3. Palladium
4 Platina

Zdroj: [23]

444 Danové zatizeni

V nékterych zemich jsou vytvofeny u nékterych investic legislativni omezeni, ktera brani
Siroké vetejnosti provadét investiéni zdméry. V CR mezi né patii drahé kovy, které jsou mimo

zlata zatizeny 21% DPH. Proto investofi preferuji zlato pfed ostatnimi drahymi kovy, jelikoz
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investor, ktery se rozhodne vlozit své penézni prosttedky do ostatnich drahych kovi, napf. do
platiny, musi zhodnotit tento kov o vice nez 21 %, aby generoval né¢jaky vynos. To vyzaduje
trpélivost ze strany investora a delsi ¢asovy horizont. Cilem politické reprezentace statu by
a zacinajici investory, ktefi tyto cenné komodity mohou pouzit v neocekavanych Zivotnich

situacich. [20]

Tabulka ¢. 15 nam znazornuje modelovy piiklad nakupu investiéniho stiibra od
obchodnika. Obchodnik nakupuje investi¢ni stiibro za 1 000 K¢, k tomu si piida 5% marzi
a k této ¢astce musi piipocitat jesté 21% DPH. Celkova ¢astka, kterou zakaznik za stiibro

zaplati, ¢ini 1 270,5 K¢.
Tabulka 15: Nakup investi¢niho stfibra (v K<)

Prubéh nakupu investi¢niho stiibra

Potizovaci cena stribra 1000
Marze obchodnika 5 % 50
DPH 21 % 220,5
Prodejni cena s DPH 1270,5

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce €. 16 je uveden piiklad prodeje investi¢niho stibra zpét obchodnikovi. Zakaznik
se rozhodne odprodat stfibro v ten samy moment, a tak se predpoklada stejna cena stiibra na
burze. Podle té je stanovena obchodnikem cena 1000 K& a zni si odecte obchodnik
5% marzi. V ptipadé, ze obchodnik nebyl plivodnim zdrojem investi¢niho stiibra, musi si
ovefit pravost a zapocCitat mozné riziko omylu. Odecte tedy dalSich 5 %. Vysledna cena,

kterou zakaznik obdrzi za stfibro, ¢ini 902,5 K¢.

Tabulka 16: Prodej investi¢niho stiibra (v K¢)

Pribéh prodeje investi¢niho stiibra

Prodejni cena 1 000
Marze obchodnika 5 % 50

Riziko omylu 5 % 47,5
Vykupni cena 902,5

Zdroj: Vlastni zpracovani

V tabulce €. 17 je mozné vidét, kolik korun zdkaznik na prodeji stiibra prodé€lal. Ztrata

Z prodeje sttibra v moment¢, kdy byl zdkaznikem realizovan i ndkup, je neuvétitelnych 29 %.
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Tabulka 17: Ztrata z prodeje investi¢niho stibra (v K¢)

Vymezeni ztraty z pribéhu prodeje

Prodejni cena s DPH 12705
Vykupni cena 902,5
Ztrata v K¢ 368
Ztrata v % 29 %

Zdroj: Viastni zpracovani

Pravé z divodu vysoké pofizovaci ztraty je stfibro brano predev§im jako dlouhodoba

investice, kde se predpoklada zmnohonasobeni jeho ceny.
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5 FORMULACE DOPORUCENI

Ne kazda investice mize byt pro investora piinosna. Ale i tak mize pro investora
znamenat mnoho. I kdyz z ni nevytézi pozadovany vysledek, mize se poucit ze svych chyb
a nabyté zkusenosti vyuzit pti dal$im investovani. Kazda investice do realného stiibra ma své
zajiStovat pravidelné vynosy, kdezto u redlnych forem investic je piinosem jejich samotné
drzeni. Vynosy plynou az po prodeji dal§imu investorovi. Hmotné statky je mozné predavat
z generace na generaci bez slozit¢ho ptrevadéni a ztraty hodnoty, nebo mohou byt
spotfebovany v budoucnu k osobnimu prospéchu, napi. v dobé nedostatku finanénich

prostiedk.

Vseobecné je investovani do drahych kovi povazovano za jistotu. Avsak kazdy kov ma
svoje specifické vlastnosti, které maji vliv na investi¢ni zaméry. U stiibra tomu neni jinak.
Stiibro je ze vSech zminénych investicnich drahych kovl nejdostupnéjsi, a tak si investovani
do této komodity mohou dovolit i drobni investofi, kterym jejich ekonomické podminky
nedovoluji investovat do drazsich investi¢nich kovi jako je zlato ¢i platina. Sami si mohou
zvolit, zda budou investovat pravidelng ¢i ne, a to je jedna z prednosti redlnych kovii. V Ceské
republice je vsak jednou velkou nevyhodou to, ze vSechny cenné kovy mimo zlato jsou
zatizeny dani, takze aby investor investujici do stfibra generoval vynos, je potieba, aby se
zhodnotilo o vice nez 21 %, a to miize trvat i né€kolik let. Proto je dulezité, aby investofi
vyckavali a byli trpélivi.

Maloney [12, str. 234] upozoriiuje, Ze ,,je potieba vidy kupovat cisté stiibro 0,999. Rika

<

tomu stribro ,,investicniho stupné“. Je to stribro, které potrebuje primysl, a vzhledem k tomu,

I3

Ze svétu dochdzi jeho zasoby, bude se prave za stribro platit hodné. *

Mezi dalsi divody, pro€ je fyzické vlastnictvi stiibra nejlepsi zptsob, jak investovat, patii
fakt, Ze jsou to bezpecné¢ uloZené investice, které stoupaji behem ekonomického zvratu, valky,
terorismu a piirodni katastrofy. Je dokazano, Ze se osvédcuji v dobé inflace a deflace.

AV neposledni fad¢€ jsou zlato a stéibro samy o sob& penézi. [12, str. 226]

I ptes to, Ze investovani do realného stiibra predstavuje mnoho vyhod, neobejde se zadna
investice bez rizika. Na obrazku ¢. 15 je znazornén vyvoj ceny stfibra od roku 2011
po soucasnost. V ptipadé, ze by bylo stfibro nakoupeno v bodé¢ A a prodano v bodé B,
generovala by tato investice vysokou ztratu, a to i v pfipad¢, Zze se jedna o dlouhodobou

investici.
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Obrazek 15: Riziko pfi investovani do stiibra
Zdroj: [28]
Samoziejmé, ze by méli investoti své investicni portfolio diverzifikovat. Proto se rozhodné
nedoporucuje, aby investovali vSechny své dostupné penézni prosttedky pouze do jedné
komodity. To by znamenalo pfilisnou vazbu investora na jednu investici, coz by bylo vysoce
riskantni. Sam Maloney [12, str. 234] ve sv¢é knize uvadi, ze ,, v portfoliich, které kontroluje,
tvori fyzické drahé kovy asi 50 az 70 % investic. Priblizné 20 az 40 % predstavuji akcie
drahych kovi, 5 az 10 % je rozdeleno mezi energetické akcie a akcie v jinych komoditach

a zbyvajicich 5 % predstavuje hotovost. *

Stejné jako u jinych investic, i stiibro ma rizika, ktera mohou nastat v budoucnosti,
a je potieba tato rizika zohlednit. Jedna se o Objeveni novych lozisek, nalezeni nahrady za
stiibro v primyslu a zména danového zatizeni, ktera mize byt v ptipadé osvobozeni stiibra od

DPH i velkou vyhodou.
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ZAVER

Cilem prace bylo analyzovat zkoumanou komoditu Vv realné podobé z pohledu
primyslového vyuziti v podnikatelském sektoru véetn€ vyznamu pro investi¢ni prostredi. Pti
analyzovani v oblasti investovani byl kladen diraz na dostupnost, vynos, riziko, likviditu
a danové zatizeni. Prace byla rozdé€lena na dvé Casti. V teoretické byly vysvétleny zakladni
pojmy tykajici se tématu bakalaiské prace, byla popsana primyslova odvétvi, ve kterych se
stiibro vyuzivéa nejvice, a moznosti investovani do stfibra v redlné¢ podobé. Druhd cast prace
byla vénovana nabidce a poptavce po stiibte, ktera byla prezentovana grafickym znédzornénim
s realnymi hodnotami, dale vyvoji ceny stfibra a analyze a komparaci investovani do
sttibrnych minci a slitki. Na zavér byly zminény vyhody a pifinosy investovani do této realné

komodity.

V tvodu praktické ¢asti byla vysvétlena nabidka stiibra. V roce 2015 byla z 85 % tvotena
vytéZzenym stiibrem, zbytek nabizeného mnozstvi bylo ziskdno recyklaci z jiz nepouzivanych
produkti. AvSak i pfes to, ze mnozstvi vytéZzeného stiibra se beéhem poslednich let stile
zvysuje, recyklovaného stiibra od roku 2011 vyrazné ubylo, a tak i celkova nabidka v roce
2015 zaznamenala pokles. Naopak poptavka po stfibie dosdhla v roce 2015 nejvyssi hodnoty
za poslednich deset let, a to pfedev§im diky zvySené poptavce v oblasti investi¢niho stiibra.
Na zaklad¢ téchto skutecnosti bylo zjisténo, ze v roce 2015 ptevySovala poptavka nabidku
012 %. To je od roku 2008 nejvyssi deficit.

Dale byla v praktické casti zkoumana zakladni kritéria pfi investovani do drahych kovil.
Z hlediska dostupnosti se stiibro jevi jako nejdostupnéjsi investi¢ni kov, a tak si tyto investice
mohou dovolit i drobngjsi investofi, kterym jejich ekonomické podminky nedovoluji
investovat do drazSich drahych kov, jako je napf. zlato ¢i platina. Z hlediska vynosu a rizika
generovalo stfibro po tfech mésicich druhy nejvys§si vynos v hodnoté 8,8 %,
o 1 % lépe si vedla pouze platina, ktera je ale zdroveil nejdraz§im investicnim kovem. Co se
ty¢e likvidity, stiibro je po zlatu druhym nejlikvidnéjsim drahym kovem. Z pohledu
posledniho investi¢niho kritéria, danového zatiZeni, je na tom stiibro stejné Spatné€ jako
platina ¢ palladium. Vechny tyto zminéné kovy jsou v CR zatizeny 21% DPH a to je
hlavnim divodem, pro¢ investofi radéji investuji do zlata, které je od DPH osvobozeno.
Z tohoto diivodu je potieba do stiibra investovat v dlouhodobém casovém intervalu, protoze
aby investor dosahl vynosu, musi se sttibro zhodnotit o vice nez 21 %. V ptipad¢, Ze by byly
vytvofeny stejné danové podminky, které ma zlato, vedlo by to urcité k vétsim investi¢nim

zamé&rum ze strany neprofesionalnich, ale i profesionalnich investord.
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