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ANOTACE

Tato bakalarska prace se zabyvad financni analyzou a srovmnanim vysledkit spolecnosti
ENERGETIKA T#inec, a.s. a ENERGY Usti nad Labem, a.s. v letech 2011-2015. Financni
analyza je provadéna pomoci vybranych pomérovych ukazateli, bankrotnich a bonitnich

modelu a ukazatele ekonomické pridané hodnoty.
KLiCOVA SLOVA

Financni analyza, pomérové ukazatele, bonitni a bankrotni ukazatele, ekonomicka pridand

hodnota
TITLE
Comparison of the results of the financial analysis of two companies of the same sector

ANNOTATION

This bachelor thesis deals with financial analysis and compares the results of company
ENERGETIKA Trinec, a.s. and ENERGY Usti nad Labem, a.s. in the range of years
2011-2015. The financial analysis is implemented with using of financial ratios, bankruptcy

and non-bankruptcy models and economic value added.
KEYWORDS

Financial analysis, ratio indicator, bonity and bankruptcy models, economic value addend
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UvVOD

Tématem této bakalaiské prace je srovnani vysledkll financni analyzy dvou podnikii
stejného odvétvi. Finanéni analyza je nedilnou soucasti kazdého podniku a slouzi predevsim
k hodnoceni finanéni situace. Je propojena s ucetnictvim, a proto vSechny informace potiebné
pro finan¢ni analyzu ziskavame z ucetnich vykazt. Dale odkryva silné a slabé stranky podniku,
jejichz znalost je dulezitd pro budouci planovani, rozhodovani a pii ziskdvani financnich
prostiedki.

Nachazi se zde dv¢ cCasti. V prvni Casti je teoretické vysvétleni tématu pomoci odborné

literatury. Je zde vysvétleno pojeti finanéni analyzy a jeji metody, standartni financni ukazatelé,

pyramidové rozklady, bankrotni a bonitni ukazatelé, a nakonec ekonomicka pfidana hodnota.

Druha cast obsahuje nejprve seznameni s jednotlivymi podniky a dale pak vypracovani
finanéni analyzy u obou podniki. Udaje potfebné pro uvedeni podnikii a vytvofeni jejich
finan¢ni analyzy jsou Cerpany predevsim z internich zdroji a vyro¢nich zprav.

Vysledkem prace je tedy srovnani vysledkt finan¢nich analyz dvou podnikii stejného

odvétvi v letech 2011-2015.

V soucasné dobé ma financni analyza velice dulezitou roli pfi rozhodovani v kazdém

podniku a v boji proti konkurenci.

Cilem préce je zjiSténi a srovnani finan¢ni vykonnosti dvou podnikii stejného odvétvi

prostiednictvim finanéni analyzy.
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1 NARODNI HOSPODARSTVI

Narodni hospodaftstvi je souhrn veskerych hospodarskych ¢innosti uskuteciiujicich se na
uzemi statu. Tyto hospodaiské Cinnosti vyvijeji obcané, firmy a stat. Narodni hospodarstvi je
riznorodé u jednotlivych zemi. Jeho tGroven ovliviiuje fada ¢initeld, naptiklad obyvatelstvo,

ekonomicky a politicky systém nebo pfirodni bohatstvi zemé.

Mezi odvétvi NH patii naptiklad primysl, kultura, Skolstvi, stavebnictvi, bankovnictvi,

véda, doprava, zemé&dé&lstvi, zdravotnictvi, obchod a dalsi. [10, str. 166]

1.1 Sektory narodniho hospodarstvi
Narodni hospodarstvi se deli do Ctyi sektort:
Primarni sektor
e vénuje se ziskdvani surovin, materiald z ptirody a energii,
e patii sem naptiklad zemédé€lstvi nebo tézba nerostnych surovin.

Sekundarni sektor

e zpracovava to, co primarni sektor vytvofi,

e patii sem naptiklad stavebnictvi a potravinaisky primysl.
Tercialni sektor

e obsahuje sluzby obyvatelstvu,

e patii sem napiiklad zdravotnictvi, Skolstvi a cestovni ruch.

Kvartalni sektor

e zachycuje védu a vyzkum. [10, str. 167]
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2 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza ptfedstavuje nedilnou soucést finan¢niho fizeni a je urcena k souhrnnému
zhodnoceni financni situace podniku. Zjist'uje, jestli je podnik dostateéné ziskovy, zda dokaze

splacet své zavazky, zda si zvolil vhodnou kapitalovou strukturu a dalsi dileZzité skute¢nosti.

Nepretrzita znalost finan¢ni situace firmy, kterd je dilezita nejen pro manazery podniku,
dava moznost spravné se rozhodovat pii ziskavani financ¢nich prostredkti, rozdélovani zisku a
dalsich ¢innostech podniku. Vysledky finan¢ni analyzy maji dilezitou tillohu pro vlastni potiebu
firmy a dale pro uzivatele, ktefi nejsou soucasti podniku, ale jsou s nim spojeny naptiklad

finan¢né. [9, str. 17]

2.1 Cile financ¢ni analyzy

Cile finanéni analvzy podniku

—| posouzeni voittniho a vonéjstho vivu prostredi |

—| analvza vyvoje podnilu

—| srovnani vysledkal analyzy v pr05t0m|

analvza vztalm mezi danymi ukazateli

informace pro rozhodovani do budoucnosti

—| analvza budouciho vivoje

posouzeni vysledkad a navrh financniho planovani a Hizeni podniku

Obrazek 1: Cile finan¢ni analyzy podniku
Zdroj: zpracovano podle [13, str. 4]

2.2 Zdroje informaci

K provedeni finan¢ni analyzy je potfeba shromazdit co nejvétsi mnozstvi dat z riiznych
informacnich zdroja. Finan¢ni informace se ziskavaji predevs§im z ucetnich vykazii, informaci

finan¢nich analytikli, manaZer podniku a vyro¢ni zpravy.

Finan¢ni situaci podniku lze popsat stavem dluhti, rozdilem mezi majetkem a cizimi zdroji,
vysi piijmi a vydaj, vysi vynost a nakladd a stavem majetku. O vyvoji a stavu finan¢nich

prostiedkii vypovida ucetni zdvérka, kterd je v pfedepsanych ptipadech rozvinuta o vyro¢ni
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zpravu. Ucetni vykazy maji za hlavni cil dojit k ur€itym zavérim o celkové finanéni situaci,

podle niz by bylo mozné pfijmout rizna rozhodnuti. [3, str. 33]

2.2.1 Finanéni rozvaha

Jednim ze zékladnich ucetnich vykazl je rozvaha. Charakterizuje podnik ze dvou hledisek.
Prvnim hlediskem je majetkova struktura, kterd predstavuje podobu majetku a jeho penézni

stav. Druh¢ hledisko je struktura kapitalova, ktera uvadi, z jakych zdroji byl majetek potizen.

V rozvaze je oznaen konkrétni majetek jako aktiva a kapitalové zdroje jako pasiva. Jde
tedy o sestavu, v niz jsou uvedena k ur¢itému dni vSechna aktiva a pasiva, ktera jsou v uréitém
¢lenéni a jsou penézné ocenéna. Vyuziva se zde tzv. bilan¢ni princip, coz znamena, ze celkova

aktiva se rovnaji celkovym pasiviim.

,,Jde zde o dvoji pohled na podnikovou realitu a odpovédi na otazky:
1. S éim podnik hospodari, jaka je struktura jeho majetku? *“ (ptame se na aktiva),

2. ,,Komu majetek patri, z jakych zdroju byl porizen? ** (ptame se na pasiva).” [11, str. 11]

Pokud dojde k zalozeni nového podniku, dojde k sestaveni pocatecni rozvahy. Vsechny
hospodaiské operace provedou v rozvaze zmény. Ty jsou zaznamendvany v prubchu tcetniho
obdobi na uctech a na konci ucetniho obdobi jsou zachyceny v tzv. fadné rozvaze. V ptipadé

mimotadnych ptilezitosti naptiklad rozdéleni podniku se vytvoii mimotfadné rozvahy.
[11, str. 12]

Tabulka 1: Zjednodusena struktura rozvahy

AKTIVA PASIVA
Stala aktiva Vlastni kapatal
dlouhodoby hmotny majetel zakdadni kapital
dlouhodoby nehmotny majetek kapitalové fondy
dlouhodoby finanéni majetek fondy tvofené ze zisku
HV minulych let
HV uéetniho obdobi
Ohéina aktiva Cizi zdroje
zasoby rezervy
dlouhodobé pohledavicy dlouhodobé zavazicy
kratkodobé pohledavicy kratkodobé zavazloy
finanéni majetek bankovni véry
Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: zpracovano podle [9, str. 23]
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2.2.2 Prehled o penéZnich tocich (cash flow)

Pti tvorbé prehledu o penéznich tocich se vychazi z piijmi a vydaji podniku. Lze jej
charakterizovat jako pfirtstek a ubytek finan¢nich prostfedkt za urcité obdobi v souvislosti
s ekonomickou ¢innosti podniku. Kazdy podnik musi mit dostatek penéznich prostiedkd na
pokryti penéznich vydajli a k tomu potiebuje penézni piijmy. Mezi hlavni podnikové piijmy
patii trzby z prodeje za hotové, inkaso pohledavek, uvéry banky a hotovostni vklady majitele.
[11, str. 44]

Cash flow je zajisténo pomoci metody ptimé nebo nepiimé. Coz je zobrazeno

v nasledujicich tabulkach. [9, str. 49]

Tabulka 2: Konstrukce vykazu CF

Poéateéni stav penéznich prostiedica It (1. 1. 20xx)

+ CF z provozni éinnost
+ CF z irvestic¢ni cinnost
+ CF z finan¢ni ¢innosti

Eonedny stav penénich prostfedica k (1. 1. 20xx)

Zdroj: zpracované podle [11, str. 45]

Tabulka 3: Konstrukce CF nepiimou metodou

ZISK BEZNEHO OBDOBI

- VYNOSY, které nebyly v b&Zném obdobi ptijmy (napt. prodej na uvér)

+ NAKLADY, které nebyly v bézném obdobi vydaji (napf. tvorba rezerv)

- VYDAJE, které nebyly v b&zném obdobi naklady (napi. predplatné najemného)

+ PRIJMY, které nebyly v bézné m obdobi vynosy (napf. piijaté zalohy)

Zdroj: zpracované podle [11, str. 45]

2.2.3 Priloha k ucetni zavérce
V priloze k ucetni zavérce jsou informace, jez se v rozvaze Ci vykazu zisku a ztrat
nevyskytuji. Pfiloha slouzi pfedev§im pro externi uZzivatele, aby méli mozZnost vytvofit si
spravny usudek o financni situaci podniku. V pfiloze se nachazi pfedev§im informace o

pouzitych metodach, obecnych zasadach, zpisobech ocenovani, odpisovani a dalsi. [3, str. 47]
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2.2.4 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty piedstavuje, které ndklady a vynosy za konkrétni ¢innosti se ucastnily
na tvorbé vysledku hospodafeni sledovaného neboli bézné ucetni obdobi. V ro¢nich nebo

kratsich intervalech se tento Gcetni vykaz sestavuje pravidelné. [12, str. 31-32]

Tabulka 4: Struktura hospodatského vysledku — VZZ

Vykaz zisku a ztraty

Trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb

Trzby za prodej zbozi

Vykonna spotieba

Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-)

Aktivace (-)

Osobni naklady

Upravy hodnot v provozni oblasti

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni néklady

= Provozni vysledek hospodaieni (+/-)

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni néklady

= Financni vysledek hospodaieni (+/-)

= Vysledek hospodaieni pied zdanénim (+/-)

Dan z piijmi

=Vysledek hospodaieni po zdanéni

Zdroj: zpracovano podle [9, str. 39]
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

Pti hodnoceni finan¢ni situace podniku se uplatiiuji metody finanéni analyzy jako nastroj
finan¢niho managementu a ostatnich uzivatelti. Obvykla finan¢ni analyza ma dvé navzajem
propojené casti. Prvni analyza se nazyva kvalitativni neboli fundamentdlni a druha

kvantitativni, tzv. technicka analyza. [13, str. 7]

3.1 Fundamentalni analyza podniku

, Fundamentalni analyza je zaloZzena na znalostech vzdjemnych souvislosti mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi procesy. Opira se o znacné mnozstvi informact a odvozuje

zavery zpravidla bez algoritmizovanych postupii. ““ [12, str. 41]

Vysledkem této analyzy je nejCastéji identifikace prosttedi, v némz se podnik nachazi. Jde

pfedevsim o analyzu vlivu:

e nyni probihajici faze zivota podniku,
e vnéjsiho a vnitiniho ekonomického prostfedi podniku,

e charakteru cili podniku. [13, str. 7]

3.2 Technicka analyza podniku

Ke kvantitativnimu zpracovdni ekonomickych dat s nasledujicim ekonomickym
posouzenim vysledkdl vyuziva technickd analyza podniku statistickych, matematickych a

dalsich algoritmizovanych metod. [12, str. 41]
Podle dat, jenZ analyza pouziva a podle Ucelu, ke kterému slouZi, se rozliSuje analyza:

e absolutnich dat,
e rozdilovych ukazateld,
e pomeérovych ukazateld,

e soustav ukazatelt.

Jak vyplyva z predeslych metod analyzy podniku, jeji pouziti a hodnoceni se neobejde bez
porovnani s dil¢imi zavery ziskanymi jinymi postupy, dale bez syntézy vysledkd dalSich

pfistupti a také bez kvalifikovaného ekonomického posouzeni. [13, str. 10]
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4 STANDARTNI FINANCNI UKAZATELE

Finanéni pomérové ukazatele jsou nejoblibenéjSi a nejrozsifenéjSi metodou financni
analyzy. Charakterizuji pfedevSim vzdjemny vztah mezi dvéma ¢i vice absolutnimi ukazateli
pomoci jejich podilu. Piedstavuji moznost, jak ziskat rychly a nendkladny piehled o zdkladnich

finan¢nich charakteristikdch podniku.

Nejcastéji vychazeji z ticetnich dat rozvahy, které maji charakter stavovych ekonomickych
veli¢in a dale z vykazu zisku a ztrat, kde charakterizuji vysledky ¢innosti za urcité obdobi. Lze
je uspotadat jako podilové, pficemz davaji do poméru ¢ast celku a celek. Dale je Ize sestavovat

jako vztahové, coz znamen4, Ze davaji do poméru samostatné veliciny.
K Sirokému pouzivani pomérovych ukazateli vedla skutecnost, Ze:

e umoznuji provadét analyzu ¢asového vyvoje financni situace firmy,
e jsou Vhodnym nastrojem prostorové analyzy,
e davaji moznost byt pouzivany jako vstupni udaje matematickych modelti pro popis

zavislosti mezi jevy, hodnoceni rizik atd. [13, str. 55]

Nejobvyklejsi zptisob ¢lenéni pomérovych ukazatelt:

pomérové ukazatele

ulcazatele ulcazatele ukazatele ukcazatele
likwidity rentability zadlZzenost alctivity

Obrazek 2: Clenéni z hlediska zaméfeni pomérovych ukazateli

Zdroj: zpracovano podle [12, str. 48]

Dalsi moZnost ¢lenéni pomérovych ukazateli:

pomeérové ukazatele

| |
ukazatele strukctury ukazatele tvorby ukazatele na bazi
majetku a kapitaln vysledku hospodateni penéinich tolai

Obrizek 3: Clenéni pomérovych ukazatelti z hlediska vykazi

Zdroj: zpracovano podle: [12, str. 47]
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4.1 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity méefi schopnost firmy zaplatit své zavazky. Pred popisem pomérovych
ukazatelt likvidity je dalezité vysvétlit dva pojmy:
e Likvidnost — schopnost jednotlivych aktiv pfeménit se bez vétsich ztrat a co nejrychleji
na penézni prostiedky.
e Likvidita — schopnost podniku uhradit své zavazky a pifedpoklad jeho finanéni

rovnovahy.
Podnik je v platebni neschopnosti v piipadé, ze je trvale nelikvidni. Vyssi likvidita snizuje
riziko platebni neschopnosti, ale zaroveil snizuje i vynosnost podniku.
BéZna likvidita
Bézna likvidita méfi platebni schopnost podniku nejcastéji za kratsi obdobi. V ¢itateli jsou
vSechna obéznd aktiva a ve jmenovateli kratkodobé zavazky, které jsou splatné do 1 roku.

L obézn4 aktiva
~ kratkodobé zavazky

1)
[l14635]

Optimalni hodnota tohoto ukazatele se pohybuje v rozmezi 1,5 — 2,5. Cim vys3i je hodnota

v

ukazatele, tim pravdépodobnéjsi je zachovani platebni schopnosti. [12, str. 50]
Rychla (pohotova) likvidita

Rychla likvidita méti platebni schopnost podniku po odefteni nejméné likvidni casti
obéznych aktiv, kterou jsou zasoby, jejichZ prodej je obvykle ztratovy. Predstavuje okamzitou

platebni schopnost srovnanim s odvétvovym primérem a standartnimi hodnotami.

obézna aktiva — zasoby

RL = @)

kratkodobé zavazky
[11, str. 64]

v

Optimélni hodnota tohoto ukazatele je v rozmezi 1 — 1,5. Vyssi hodnota bude ptiznivéjsi

pro vétitele, nebude ovSem ptizniva pro akcionate a vedeni podniku. [12, str. 50]
Hotovostni (okamzita) likvidita

Hotovostni likvidita méti nejlépe schopnost podniku splacet své zdvazky. Oznacuje se také

jako hotovostni pomér.
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__hotovost + kratkodobé cenné papiry
B kratkodobé zavazky

(3)

Optimalni hodnota tohoto ukazatele je 0,5. [11, str. 64]
Cisty pracovni kapital
Cisty pracovni kapital piedstavuje dlouhodoby zdroj, jez ma firma k dispozici
k profinancovani bézného chodu podniku.
CPK = obé&Zna aktiva — kratkodobé zavazky (4)

[12, str. 51]

4.2 Ukazatele rentability

Rentabilita je v podniku métitkem schopnosti vytvaret nové zdroje a dosahovat zisku

pouzitim investovaného kapitalu. Tito ukazatele vyuzivaji v Citateli vice podob zisku:

e EBIT — zisk pfed zdanénim a troky,
e EBT - zisk pfed zdanénim,
e EAT —disty zisk. [12, str. 51-52]

Rentabilita celkovych vloZenych aktiv

Rentabilita celkovych vloZenych aktiv pométuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do

podnikani bez ohledu na to, z jakych zdrojl jsou financovana.

EBIT
ROA = ——— %100 (5)
aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu

Mira ziskovosti z vlastniho kapitalu je ukazatelem, pomoci n¢hoz vlastnici zjist'uji, jestli
jejich kapital ptinasi dostatecny vynos a zda se vyuziva s intenzitou odpovidajici velikosti jejich

investi¢niho rizika.

Cisty zisk

ROE 100 (6)

~ Vlastni kapital
Rentabilita vloZeného kapitalu

Tento ukazatel vyjadiuje, s jakou uCinnosti plisobi celkovy kapital nezavisle na zdroji

financovani.
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zisk pred zdanénim + nakladové uroky
0l = - — %100 (7)
celkovy kapital

[13, str. 56-57]

4.3 UKkazatele zadluzenosti

Vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji sleduji ukazatel¢ zadluzenosti. Jakdkoliv zadluzenost
napiiklad i vysokd, nemusi byt negativni charakteristikou firmy. Naopak vysoka finan¢ni paka

muze ve fungujici firme pozitivné piispivat k rentabilité vlastniho kapitalu.

Dillezité je pfi analyze zadluZenosti zjistit objem majetku, ktery se nachazi ve vyro¢ni

zprave a firma ho ma pofizen na leasing. [8, str. 34]
Celkova zadluZenost

Cim vyssi je hodnota ukazatele celkové zadluzenosti, tim vyssi je také riziko vétiteli.

) 5 cizi kapital
Celkova zadluzenost =

(8)

celkovi aktiva

Koeficient samofinancovani

Ukazatel samofinancovani zobrazuje proporci, kde jsou aktiva spole¢nosti financovana
penézi akcionaid.

. ! . vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = — 9)
celkova aktiva

Ukazatel urokového kryti

Tento ukazatel nam uvadi, kolikrat je zisk vyss§i nez Groky a zda je pro ni tedy dluhové
zatiZzeni inosné.

EBIT
Ukazatel urokového kryti = nakladove aroky (10)

[12, str. 58-59]

Dlouhodoba zadluzenost

Pomaha nalézt optimalni pomér dlouhodobych cizich zdrojh a kratkodobych cizich zdroju
Dale zobrazuje, jaka ¢ast aktiv je financovana dlouhodobymi cizimi zdroji, kam se zahrnuji

rezervy, uvéry a dlouhodobé obchodni zavazky.
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dlouhodoby cizi kapital

dlouhodoba zadluZenost = (11)

celkova aktiva

[13, str. 65]

4.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak management podniku vyuziva aktiva. Pokud jich ma podnik
vice nezli je Gi¢elné, vznikaji mu nadmérné naklady a nasledné i nizky zisk. Naopak ma-li jich
nedostatek, prichazi o vynosy, jez by mohl ziskat. [13, str. 60]

U ukazatell doby obratu je vhodné pii vypoctu pouzivat primérné hodnoty stavovych

ukazatelll jako naptiklad primérny stav pohledavek.
Lze rozlisit dva druhy ukazatela aktivity:

e pocet obratl urcité majetkové slozky za obdobi,

e doba jejiho obratu uvedena ve dnech. [14, str. 145]
Vazanost celkovych aktiv
Poskytuje informaci o vykonnosti, pomoci niz podnik vyuziva aktiv s cilem dosdhnout trzeb
a méii celkovou produkéni efektivnost podniku. Cim je ukazatel nizsi, tim lépe pro podnik.

) ) _ aktiva
Vazanost celkovych aktiv = ——————
ro¢ni trzby

(12)
Obrat celkovych aktiv
Udéava kolikrat se aktiva obrati za rok.
Obrat celkovjich aktiy = -0 T2°Y (13)
rat celkovych aktiv = — ———
[13, str. 61]

Obrat zasob

Udéava pocet obratek zasob obvykle za jeden rok. Cim je hodnota tohoto ukazatele vyssi,

v

tim je situace v podniku piiznivési.

, rocni trzby
Obrat zasob = ——— (14)
zasoby
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Doba obratu zasob

v

Cim je doba obratu zasob kratsi, tim se zasoby rychleji obraceji a efektivngjsi je i proces

hospodareni s obéznym majetkem.

) primérna zasoba
Doba obratu zasob = - - (15)
denni spotreba

[11, str. 66]

Obrat dlouhodobého majetku

Tento ukazatel se omezuje pouze na vyuziti investicniho majetku. Je ovlivnén mirou
odepsanosti majetku, coz znamena, ze vysledek ukazatele je pfi stejné vysi dosazenych trzeb

lepsi v ptipadé vétsi odepsanosti majetku.

trzby

Obrat dlouhodobého majetku = (16)

dlouhodoby majetek
[9, str. 104]

Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel pfedstavuje Casové obdobi, po které je podnik nucen ¢ekat, nez obdrzi platby

za prodané zbozi. Cim je doba obratu pohledavek kratsi, tim 1épe pro hospodateni podniku.

rimérny stav pohledavek
Doba obratu pohledavek = P Y trib;/) x 360 (17)

[11, str. 66]
Doba obratu zavazka

Primérna doba obratu zavazkl predstavuje dobu od vzniku zdvazku aZ do jeho uhrady.

Hodnota tohoto ukazatele by méla dosahnout alespont hodnoty doby obratu pohledavek.

) . krakodobé zavazky
Doba obratu zavazkl = - x 360 (18)
trzby

[9, str. 105]
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5 PYRAMIDOVE SOUSTAVY UKAZATELU

Tyto soustavy ukazateli rozkladaji multiplikativni ¢i aditivni metodou vrcholovy ukazatel.
Cilem pyramidovych soustav je analyzovani slozitych vnitinich vazeb v ramci pyramidy a déle
popsani vzajemné zavislosti jednotlivych ukazatelii. V celé vazbé se poté projevi kazdy zasah

do jednoho ukazatele. [12, str. 71]
Systém ukazatelii Du Pont

Piikladem této soustavy je rozklad ukazatele ROE, jez byl vytvofen a poprvé vyzkousen

V narodni chemické spolecnosti Du Pont de Nomeurs.

Levéa strana rozkladu odvozuje ziskovou marzi. Od dolni ¢asti jsou secitany nakladové
polozky, jejichz odectenim od vynost se ziska Cisty zisk. Pii nizké ziskové marzi nebo pfi jeji
klesajici tendenci je tfeba zaméfit se na analyzu jednotlivych druht nékladd. Prava strana
pracuje s rozvahovymi polozkami, vyc€isluje jakékoliv druhy aktiv, s¢ita je a zobrazuje obrat
celkovych aktiv. [13, str.82]

Eentabilita viastniho kapitaln (ROE)

Eentabilita aktiv < Multiplikator kapitaln akcionaii
ROA =EAT / aktiva celkovy kapital / viastni kapital
|

Ziskova marze Obrat celkovych akdiv

zisk / triby = triby / celkova aktiva

Cisty zisk| - [triby triby | - |celkova aktiva
| — .
Wby _ loellcovs nakdady obéimd aktiva| + |stala altiva

Obrazek 4: Du Pont diagram

Zdroj: zpracovano podle: [11, str. 71]
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6 BANKROTNI A BONITNI UKAZATELE

Bankrotni a bonitni ukazatelé jsou sestaveny za ucelem posouzeni finan¢ni situace podniku

a jeji predikace. [13, str. 105]

6.1 Bankrotni modely

Tyto modely by mély informovat uzivatele o tom, zda je ¢i neni v nejbliz§i dob¢ firma
ohroZena bankrotem. Kazda firma ohrozena bankrotem vykazuje urcité typické symptomy.
K nejcastéjSim patii zejména problémy s béznou likviditou, rentabilitou celkového vlozené¢ho

kapitalu a s vysi ¢istého pracovniho kapitalu. [12, str. 72]

6.1.1 Altmanovo Z-skére

Altmantv model finan¢niho zdravi slouzi k predikaci finan¢ni tisn€ podniku. Jeho obsahem

je pét poméerovych ukazateld, jeZ ndsobi koeficienty pomoci statistickych propocti.

Altmaniv model miize vypadat naptiklad takto:

Zi=1,2 X1,i+1,4 Xz,i+ 3,3 X3, +0,6 X4,i+1,0 Xs;

kde

[ I-ty podnik

X1 pracovni kapital/aktiva

X2 kumulovany nerozdéleny zisk minulych let/aktiva
X3 EBIT/aktiva

Xa trzni hodnota emitovanych akcii/dluhy

Xs trzby/aktiva [11, str. 74]

Tabulka 4: Hodnoceni dle Altmanova Z-skore

Z>29 1ze predpovidat uspokojivou financni situaci
1,2<72<2,9 »Seda zona“ nevyhranénych vysledki
Z<172 firma ohrozena vdznymi finan¢nimi problémy

Zdroj: zpracovdino podle: [11, str. 75]
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6.1.2 Taffleriav model

Tento model také sleduje riziko bankrotu spoleCnosti. Existuje v zdkladnim a

modifikovaném tvaru a obé verze vyuzivaji ¢tyfi pomérové ukazatele. [12, str. 76]

Tafflerova rovnice ma tvar:

T=053R1+0,13R2+0,18 R3 + 0,16 R4

kde

R1 zisk pted zdanénim/kratkodobé zavazky
R> ob¢zna aktiva/cizi kapital

R3 kratkodobé zavazky/celkova aktiva

R4 trzby celkem/celkova aktiva [13, str. 113]

Tabulka 5: Hodnoceni Tafflerova modelu

T>0,3 firmy s malou pravdépodobnosti bankrotu

T<0,2 firmy s vyssi pravdépodobnosti bankrotu

Zdroj: zpracovano podle: [12, str. 77]

6.1.3 Index divéryhodnosti

Index IN se opira o standartni pomérové ukazatele, a to z oblasti zadluzenosti, vynosnosti
a aktivity. [11, str. 75]

Index INO5

Tento index byl vytvoren jako posledni v fad€. Mezi predchozi indexy patii IN95, IN99 a
INOL.

INO5=0,13 A +0,04 B +3,97 C+0,21 D +0,09 E [13, str. 112]

kde

A aktiva/cizi kapital

B EBIT/nakladové troky

C EBIT/celkové aktiva

D trzby/celkova aktiva

E obézna aktiva/kratkodobé zavazky [11, str. 75]
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Tabulka 6: Hranice pro klasifikace podniki

IN> 1,6 1ze predvidat uspokojivou finan¢ni situaci
09<IN<16 »sedad zona* nevyhranénych vysledkt
IN<0,9 firma ohrozena védznymi finanénimi problémy

Zdroj: zpracovani podle: [13, str. 112]

6.2 Bonitni modely

Tyto modely jsou zalozeny na diagnostice financniho zdravi firmy. Kladou si tedy za cil
stanovit, zda se firma fadi mezi dobré nebo Spatné firmy. Musi proto umoznovat srovnatelnost

S jinymi firmami ve stejném oboru podnikani. [12, str. 72]

6.2.1 Index bonity

Bonita je schopnost, diky které podnik mize dostat svym zavazkiim. Tento index pracuje

se Sesti ukazateli a pouziva se predevsim v némecky mluvicich zemich.
Rovnice Indexu bonity:

B=15X1+0,08 X2+10X3+5X4+0,3Xs5+0,1Xs

kde
X1 cash flow/cizi zdroje
X2 celkova aktiva/cizi zdroje
X3 zisk pred zdanénim/celkova aktiva
X4 zisk pted zdanénim/celkové vykony
Xs zasoby/celkové vykony
Xe celkové vykony/celkova aktiva
extrémné velmi urcite velmi extrémné
| &patna | ipatna | &patna | problémy | dobra | dobra | dobra
| I I | | | |
-3 -2 -1 0 +1 +2 +3

Obriazek 5: Hodnotici stupnice Indexu bonity

Zdroj: zpracovano podle: [11, str. 74]

28



6.2.2 Kralickuv rychly test

Kralicktv rychly test je sloZzen ze soustavy ¢tyf rovnic, podle nichz pak hodnotime situaci
v podniku. Finan¢ni stabilitu hodnoti prvni dvé rovnice a vynosovou situaci firmy hodnoti

druhé dvé rovnice. [11, str. 73]

vlastni kapital

" aktiva celkem (19)

cizi kapital — kratkodoby finan¢ni majetek
R2 = - (20)
provozni cash flow

R3=— o0 (21)
~ celkova aktiva

provozni cash flow
R4 =

— (22)
provozni vynosy

[3, str. 192-193]

Tabulka 7: Bodovani vysledka Kralickova rychlého testu

0 bodi 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 >30
R3 <0 0-0,08 0,08-0,12 0,12-0,15 >0,15
R4 <0 0-0,05 0,05-0,08 0,08-0,1 >0,1

Zdroj: zpracovano podle: [12, str. 81]

Hodnoceni je poté provedeno ve tiech krocich:

1) hodnoceni finan¢ni stability — soucet bodové hodnoty R1 a R2 déleny 2,
2) hodnoceni vynosové situace — soucet bodové hodnoty R3 a R4 déleny 2,
3) hodnoceni celkové situace — soucet bodové hodnoty finanéni stability a vynosové

situace déleny 2.

Hodnoty pohybujici se nad urovni 3, predstavuji firmu, ktera je bonitni. Hodnoty v intervalu

1-3 predstavuji Sedou zoénu a hodnoty nizsi nez 1 prezentuji potize ve finan¢ni situaci firmy.

[12, str. 81]
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7 EKONOMICKA PRIDANA HODNOTA

Ukazatel EVA byl do praxe uveden spolecnosti Stern Stewart & Co. V dnes$ni dobé nachazi

tento ukazatel uplatnéni predevsim v souvislosti s:

e finan¢ni analyzou,
e hodnocenim investi¢nich projektu,
e fizenim podniku,

e ocenovanim podniku. [14, str. 152]

EVA = NOPAT - WACC. C = (ROE —re) * VK

kde

NOPAT provozni hospodarsky vysledek po zdanéni

WACC pramérné néklady kapitalu

C velikost investovaného kapitalu akcionaia a véritelt
ROE rentabilita vlastniho kapitalu

le alternativni naklad kapitalu

VK vlastni kapital

Ukazatel Eva je vhodny k méfeni schopnosti zhodnocovat svéteny kapital. Podniky lze

klasifikovat podle jejich vykonnosti:

ROE >re podnik vytvafi pfidanou hodnotu,
re>ROE>0 podnik nevytvafi pfidanou hodnotu, ale je ziskovy,
ROE <0 podnik je ztratovy.[11, str. 76]

Autorka bude hodnotit finanéni vykonnost vybranych podniki podle nasledujicich
kritérii:
1. trovné finan¢nich pomérovych ukazatelu

2. hodnoceni bankrotnich a bonitnich ukazatela

3. vysledku analyzy ekonomické pridané hodnoty
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8 CHARAKTERISTIKA PODNIKU

8.1 ENERGETIKA TRINEC, a.s.

Tato spolecnost poskytuje zakaznikiim komplexni sluzby v celém spektru energetickych

komodit. Jedna se tedy o trvale prosperujici energetickou spolec¢nost.

Mezi hlavni ¢innost spole¢nosti ENEGETIKA TRINEC, a.s. patii vyroba, prodej a rozvod
elektrické energie, dmychané¢ho a stlacen¢ho vzduchu, technologické pary, horké vody,
provozni pitné a koupelnové vody. Déle se zabyva distribuci a upravou topnych plynt

ziskanych jako vedlejsi produkt pii hutni vyrobé. [2]

8.1.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: ENERGETIKA TRINEC, a.s.

Prévni forma: akciova spole¢nost

Sidlo: Primyslova 1024, Staré M¢sto, 739 61 Ttinec, CR
Identifikacni ¢islo: 476 75 896

Zakladni kapital: 1 680 000 000,- K¢ [6]

8.1.2 Zaméstnanci

Pocet zaméstnanct se v pribéhu let vyrazné neménil. V letech 2011 a 2012 byl konstantni

a nasledujici rok lehce stoupl. V letech 2014 a 2015 zacal pocet zaméstnancli mirné klesat.

Osobni naklady béhem let 2011 az 2015 neustale rostou. Hodnoty lze vidét v nasledujici

tabulce a grafu.

Tabulka 8: Ekonomické ukazatele - ENERGETIKA TRINEGC, a.s.

Ekonomické ukazatele 2011 2012 2013 2014 2015

Stav zaméstnanci 370 370 372 368 365

Osobni naklady na 1 zaméstnance v tis. K¢ | 468 471 474 491 505

Zdroj: viastni zpracovani podle [4]
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Grafické znazornéni stavu zaméstnanci spolecnosti ENERGETIKA TRINEC, as.

Stav zaméstanancu
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Hodnoty
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W Pocet zaméstnancu

Obrazek 6: Stav zaméstnancti — ENERGETIKA TRINEC, a.s.

Zdroj: viastni zpracovadni podle [4]

8.2 ENERGY Usti nad Labem, a.s.

ENERGY Usti nad Labem, as. je energeticki spole¢nost, jenz se nachizi uvniti

primyslového arealu SETUZA v severnich Cechéch. [1]

Spole¢nost ENERGY Usti nad Labem, a.s. vyrabi, prodavé a distribuuje elektrickou energii,
teplo, stlaCeny vzduch a uzZitkovou vodu. Mezi dalsi Cinnosti patfi rozvod zemniho plynu a

zajisténi dalsich potiebnych sluzeb pro technologickou vyrobu v priimyslovém arealu.

Tato spolecnost respektuje zasady statni politiky Zivotniho prostiedi a dale také vSechny

pravni predpisy v oblasti zivotniho prostredi véetné piedpisi Evropské unie. [5]

8.2.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: ENERGY Usti nad Labem, a.s.

Pravni forma: akciova spolecnost

Sidlo: Zukovova 100/27, Stiekov, 400 03 Usti nad Labem, CR
Identifikacni ¢islo: 25540971

Zakladni kapital: 501 215 000 K¢ [7]
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8.2.2 Zaméstnanci

Pocet zaméstnanct se béhem let vyrazné neménil. V letech 2011 az 2014 postupné stoupal

a Vv roce 2015 vzrostl o néco vice nez v piedeslych letech.

Osobni néklady v pribéhu let 2011 az 2015 neustéle rostou. Hodnoty lze vidét v nasledujici

tabulce a grafu.

Tabulka 9: Ekonomické ukazatele —- ENERGY Usti nad Labem, a.s.

Ekonomické ukazatele 2011 2012 2013 2014 2015
Pocet zaméstnanct 100 103 106 109 120
Osobni néklady na 1 zaméstnance v tis. K¢ | 465 477 491 502 513

Zdroj: viastni zpracovadni podle [5]

Grafické znazornéni stavu zaméstnanci spole¢nosti ENERGY Usti nad Labem, a.s.
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Obrazek 7: Stav zaméstnanct — ENERGY Usti nad Labem, a.s.
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9 FINANCNI ANALYZA VYBRANYCH PODNIKU

V této Gasti bude provadéna finanéni analyza mezi podniky ENERGETIKA TRINEC, a.s.
(dale jen ENERGETIKA) a ENERGY Usti nad Labem, a.s. (dale jen ENERGY). K analyze

budou pouzity ucetni vykazy téchto podnikd.

9.1 Analyza pomérovych ukazateli

Cilem této kapitoly je vypocet a porovnani vybranych pomérovych ukazatelti finan¢ni

analyzy v letech 2011 az 2015. Vzorce pro vypocty jsou uvedeny v teoretické ¢asti.
9.1.1 Ukazatele likvidity
Bézna likvidita
V podniku ENERGETIKA se v§echny hodnoty pohybuji v optimalnim rozmezi 1,5 — 2,5.

V podniku ENERGY jsou veSkeré hodnoty vysSi neZ doporucené, a je zde tedy vétsi

pravdépodobnost zachovani platebni schopnosti.

Tabulka 10: Ukazatele bézné likvidity obou podnika

Bézna likvidita 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 1,71 2,19 2,06 1,65 1,98
ENERGY 9,30 8,52 11,14 5,05 9,09
Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
Rychla likvidita

V prvnim podniku se v rozmezi 1 — 1,5 pohybuji pouze hodnoty v letech 2011 a 2014, které
jsou tedy optimalni. Hodnoty v ostatnich letech jsou vyssi nez doporucené hodnoty. Druhy
podnik ENERGY ma hodnoty ve vsech letech vyssi, nez je optimalni hodnota, coz neni pro
podnik pfiznivé.

Tabulka 11: Ukazatele rychlé likvidity obou podnikt

Rychla likvidita 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 1,50 1,93 1,86 1,43 1,69
ENERGY 9,06 8,28 10,89 4,93 8,88

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
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Hotovostni likvidita

U obou podnikit jsou hodnoty béhem let nizsi, nez je optimalni hodnota 0,5 tohoto

ukazatele. Pouze v roce 2011 je v podniku ENERGY hodnota vys$$i nez doporu¢ena hodnota.

Tabulka 12: Ukazatele hotovostni likvidity obou podniku

Hotovostni likvidita 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 0,16 0,13 0,06 0,03 0,03
ENERGY 0,73 0,07 0,12 0,02 0,08

Grafické znazornéni celkového srovnani ukazateli likvidity obou podniki

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
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Obrazek 8: Ukazatele likvidity obou podnikt

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]

Celkov¢ je mozné hodnotit troven likvidity u spole¢nosti ENERGETIKA jako vyhovujici

mimo likvidity hotovostni. Urovei likvidity spole¢nosti ENERGY je kolisava. Zatimco rychla

likvidita je vyrazné vyssi nez doporucené hodnoty, hotovostni je naopak vyrazné nizsi.
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Cisty pracovni kapital

V letech 2011 az 2013 CPK v prvnim podniku ENERGETIKA roste. Ke zmén& dochazi
v roce 2014, kdy CPK klesa a nasledujici rok opét roste. U druhého podniku ENERGY stiidavé

CPK Kkles4 a nasledné roste.

Tabulka 13: CPK podniki v tis. K&

Cisty pracovni kapitdl | 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 290003 | 366278 | 489115 |285958 | 300938
ENERGY 408126 | 407760 | 488099 | 450305 | 481027

Zdroj: vlastni zpracovani podle [4] a [5]

Grafické znazornéni vyvoje Cistého pracovniho kapitalu obou podnikii
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Obrizek 9: Vyvoj CPK podniki
Zdroj: viastni zpracovdni podle [4] a [5]
ENERGETIKA ma trend vyvoje ¢istého pracovniho kapitalu klesajici. Naopak v podniku

ENERGY je trend vyvoje Cistého pracovniho kapitélu rostouci.

9.1.2 Ukazatele rentability
Rentabilita celkovych vloZenych aktiv

Vyvoj ziskovosti aktiv je v podniku ENERGETIKA rostouci. Nejlépe si tedy spolecnost
vedla v roce 2015, kdy dosahla vysledku 3,47 % této ziskovosti. ENERGY ma naopak klesajici
vyvoj ziskovosti aktiv. Nejlépe na tom byla v roce 2011, kdy dosahla 4,72 % a nejhtie v roce
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2015, kdy doséhla pouhych 0,27 % ziskovosti aktiv. Pro vypocet byl pouzit provozni vysledek
hospodarenti, tedy zisk EBIT.

Tabulka 14: Ukazatele rentability obou podniki v %

ROA 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 1,58 1,83 2,34 2,60 3,47
ENERGY 4,72 4,09 2,82 0,69 0,27

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
Rentabilita vlastniho kapitalu

Podnik ENERGETIKA mél od roku 2011 do roku 2015 rostouci vyvoj hodnot. Naopak
druhy podnik ENERGY mél vyvoj hodnot klesajici. K vypoctu byl zde pouzit vysledek
hospodatreni za ucetni obdobi, tedy zisk EAT.

Tabulka 15: Ukazatele vlastniho kapitalu obou podnikti v %

ROE 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 0,98 1,48 2,59 2,76 3,56
ENERGY 4,67 4,66 3,24 0,74 0,05

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
Rentabilita vloZeného kapitalu

Rentabilita vlozeného kapitalu, tedy jeho vynosnost, byla v podniku ENERGETIKA

v

cv v

Tabulka 16: Rentabilita vloZzeného kapitalu obou podnikt v %

ROI 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 1,56 1,82 2,31 2,58 3,43
ENERGY 5,35 5,01 3,67 1,19 0,73

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
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Grafické znazornéni celkového srovnani ukazateli rentability obou podniki
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Obrazek 10: Ukazatele rentability obou podnikt

Zdroj: vlastni zpracovani podle [4] a [5]

Uroveti rentability, kterd b&hem sledovanych let neustéle roste, lze hodnotit u podniku

ENERGETIKA jako vyhovujici, zatimco v podniku ENERGY uroven rentability klesa.

9.1.3 Ukazatele zadluZenosti

Celkova zadluzenost

Cv v

byly v podniku ENERGETIKA v roce 2013 a v podniku ENERGY v roce 2014. V Zadném ze

zkoumanych podnikil se hodnoty nepohybuji v doporuc¢eném rozmezi 40-60 %.

Tabulka 17: Celkova zadluzenost obou podniki v %

Celkova zadluZenost 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 22,01 19,21 28,59 27,79 24,48
ENERGY 14,49 13,27 18,67 23,34 18,70
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Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani se u obou podnikd pohybuje béhem let v rozmezi 71-87 %.

Soucet celkové zadluZenosti a koeficientu samofinancovani by v kazdém roce mél byt piiblizné

1, coz odpovida u obou podnikii.

Tabulka 18: Koeficient samofinancovani obou podniki v %

Koeficient samofinancovani 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 77,99 80,79 71,41 72,21 75,52
ENERGY 85,50 86,73 81,33 76,66 81,30

Zdroj: vlastni zpracovani podle [4] a [5]

Grafické znazornéni celkového srovnani ukazateli zadluZenosti obou podniki
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Obrazek 11: Ukazatele zadluzenosti obou podnikti v %
Zdroj: viastni zpracovdni podle [4] a [5]

Podniky ENERGETIKA a ENERGY maji nizké zadluzeni a aktiva jsou zde financovana

spiSe z vlastnich zdroji. Ve vSech sledovanych letech pfevazuji vlastni zdroje nad cizimi.
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Ukazatel urokového kryti

ENERGETIKA dosahuje v roce 2013 hodnoty témét 292, coz je velice pozitivni. Podnik
dosahuje obrovského zisku oproti nakladovym trokum. V roce 2012 nelze tento ukazatel
hodnotit, jelikoz zde nebyly zadné nédkladové troky. Podnik ENERGY ma kryti mensi, jelikoz

nema oproti nakladovym troktim tak vysoky zisk.

Tabulka 19: Ukazatel urokového kryti obou podnik

Ukazatel Grokového kryti 2011 2012 2013 2014 2015

ENERGETIKA 44,07 nelze 291,92 27,46 37,09
hodnotit

ENERGY 14,02 32,87 6,88 1,43 0,50

Zdroj: viastni zpracovdni podle [4] a [5]

9.1.4 Ukazatele aktivity
Obrat celkovych aktiv

Pocet obratek je u jednotlivych podnikl v pribeéhu let 2011 az 2015 stabilni a podobny.

Tabulka 20: Obrat celkovych aktiv obou podnikil

Obrat celkovych aktiv 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 0,89 1,00 0,90 0,86 0,90
ENERGY 0,32 0,37 0,41 0,39 0,40
Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
Obrat zasob

V podniku ENERGETIKA ma obrat zasob rostouci tendenci kromé let 2013 a 2014, kdy
dochazi k poklesu, jez byl zptisoben velkym mnozstvim zasob. Nejvétsi obrat zasob probehl
v roce 2012, kdy se zasoby za rok obratily 36,47krat. Rostouci charakter ma i druhy podnik,
kde k mirnému poklesu dochazi pouze v roce 2014. Obrat zasob, ktery byl nejvétsi v tomto
podniku, probéhl v roce 2013, kdy se zasoby obratily 26,46krat, coz je méné nez v podniku
ENERGETIKA.
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Tabulka 21: Obrat zasob obou podnikt

Obrat zasob 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 30,95 36,47 33,85 30,74 34,75
ENERGY 19,76 21,36 26,46 23,81 24,80

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
Doba obratu zasob

Doba obratu zasob je u podniku ENERGY lehce vyssi. Oba podniky se vSak pohybuji

V rozmezi 9 az 19 dni.

Tabulka 22: Doba obratu zasob obou podnika (dny)

Doba obratu zasob 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 11,63 9,87 10,64 11,71 10,36
ENERGY 18,22 16,86 13,61 15,12 14,52

Zdroj: viastni zpracovdni podle [4] a [5]
Doba obratu pohledavek

Hodnoty se v podniku ENERGETIKA pohybuji od 48 do 87, coz je neuspokojivé. Tyto
vysledky jsou ovSem vyrazné lepsi nez u podniku ENERGY. V tomto podniku se hodnoty

pohybuji v rozmezi 124 az 218, coz je Spatné.

Tabulka 23: Doba obratu pohledavek obou podnikd (dny)

Doba obratu pohledavek 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 70,84 62,06 86,47 62,75 48,56
ENERGY 124,13 151,80 183,73 217,67 183,36

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
Doba obratu zavazki

Doba obratu zavazkli by méla byt vyssi nez doba obratu pohledavek. Tuto podminku vSak
v pribéhu sledovanych let nespliiuje ani jeden ze zkoumanych podnikti. Doba obratu zavazkt

by méla také klesat, ale vysledné hodnoty béhem let kolisaji.
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Tabulka 24: Doba obratu zavazkt obou podniki (dny)

Doba obratu zavazku 2011 2012 2013 2014 2015
ENERGETIKA 4561 28,15 4521 47,50 30,28
ENERGY 27,91 38,94 4324 79,46 41,08

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]

Grafické znazornéni celkového srovnani ukazatela aktivity obou podniki
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Obrazek 12: Ukazatele aktivity obou podnikt
Zdroj: viastni zpracovdni podle [4] a [5]

Pfeména majetku v penézni prostredky trva u obou spole¢nosti pfili§ dlouho. Nejlépe je na
tom doba obratu zasob, ktera byla nejdelsi v roce 2011 u podniku ENERGY, a to necelych 19
dni. Ostatni hodnoty doby obratu zasob jsou u obou podnikii ve vSech ostatnich letech nizsi.
Dobu obratu pohledavek Ize hodnotit nejhiiife, a to zejména v podniku ENERGY, kde hodnoty
dosahuji aZ necelych 218 dni.

Shrnuti

BéZna likvidita se v prvnim podniku pohybuje v optiméalnim rozmezi. U druhého podniku
je dokonce vyssi, coz vede k lepsi platebni schopnosti. Rychlé likvidita je u obou podniki ve

vetSing piipadl vyssi nez doporuc¢ené hodnoty, coz neni pro podniky pifiznivé.

Rentabilita by méla mit rostouci tendenci. To vSak plati pouze u podniku ENERGETIKA.
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Zadluzeni maji oba podniky nizké, coz je vyhodné pro véfitele. Oba podniky financuji
aktiva spiSe z vlastnich zdrojt.

Obrat zasob je vétsi u podniku ENERGETIKA. Doba obratu zasob je zde také lepsi nez u
druhého podniku. Doba obratu pohledavek je u prvniho podniku neuspokojiva, avsak vysledné
hodnoty u druhého podniku jsou mnohem vyssi, coz je $patné. Piedevsim druhy podnik by mél

zkratit dobu splatnosti pohledavek svym zékazniktim.

V celkovém shrnuti pomérovych ukazateli je Iépe hodnoceny podnik ENERGETIKA.

9.2 Bankrotni a bonitni ukazatele

V kapitole bankrotni a bonitni ukazatele jsou provedeny vypocty, jez ukazuji na financni
zdravi a situaci porovnavanych podniki v letech 2011 az 2015. Podle indexu bonity jsou
porovnavany podniky pouze v letech 2012 az 2015 z divoda neposkytnuti cash flow podniku

ENERGY za rok 2011, ktery se nenachazi ani ve vefejném rejstiiku a sbirce listin.

9.2.1 Altmanovo Z-Skére

Tabulka 25: Altmanovo Z — skore, ENERGETIKA

ENERGETIKA Ozn. 2011 2012 2013 2014 2015
CPK / Aktiva 1,2.X1 0,12 0,15 0,17 0,10 0,11
EAT / Aktiva 14X, [0,01 0,02 0,03 0,03 0,04
EBIT / Aktiva 33.Xs |523 6,06 7,71 8,58 11,44
ZK / Celkové dluhy [ 0,6.Xs | 1,53 1,79 1,03 1,05 1,20
Triby / Aktiva 1.Xs 0,89 1,00 0,90 0,86 0,90
Celkem Z 7,78 9,02 9,84 10,62 | 13,69
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Tabulka 26: Altmanova Z — skore, ENERGY

ENERGY Ozn. 2011 2012 2013 2014 2015
CPK / Aktiva 1,2.X1 | 0,66 0,67 0,76 0,66 0,75
EAT / Aktiva 1,4X; | 0,06 0,06 0,04 0,01 0,00
EBIT / Aktiva 33Xs [1559 [13,50 [9,30 2,26 0,88
ZK / Celkové dluhy | 0,6.Xs | 2,80 3,10 2,10 1,57 2,08
Triby / Aktiva 1.Xs 0,32 0,37 0,41 0,39 0,40
Celkem z 19,43  [17,7 12,61 | 4,89 4,11

Zdroj: viasti zpracovani podie [5]

U obou podniktl 1ze ptedpovidat uspokojivou finan¢ni situaci. VSechny vysledné hodnoty
vypoctené v letech 2011 az 2015 u podniku ENERGETIKA piesahly hrani¢ni hodnotu 2,9

nékolikanasobné.

V podniku ENERGY byla hodnota 2,9 také piekroéena. Lze tedy fici, Ze tyto dva podniky

by nemély mit financ¢ni potize.

Grafické znazornéni celkového srovnani Altmanova Z — skére obou podniku

Altmanovo Z - skore

25
20
15
Hodnoty

10

5 I

0

2011 2012 2013 2014 2015
Roky
I 7 - skére - ENERGETIKA Z - skére - ENERGY

Linearni (Z - skore - ENERGETIKA) Linearni (Z - skére - ENERGY)

Obrazek 13: Altmanovo Z — skore obou podnika

Zdroj: viastni zpracovani podle [4] a [5]
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ENERGETIKA ma trend vyvoje Altmanova Z — skore v pribéhu sledovanych let rostouci,
coz je uspokojujici. V podniku ENERGY je trend vyvoje Altmanova Z — skore opacny, tedy
klesajici.

9.2.2 Index bonity

Tabulka 27: Index bonity, ENERGETIKA

ENERGETIKA Ozn. 2012 2013 2014 2015
Cash flow / Cizi zdroje 1,5.X1 0,10 0,05 0,02 0,02
Aktiva / Cizi zdroje 0,08.X2 |0,42 0,28 0,29 0,33
EBT / Aktiva 10.X3 18,17 | 22,98 |24,82 |33,35
EBT / Celkové vykony 5.X4 0,09 0,13 0,15 0,19
Zasoby / Celkové vykony 0,3.Xs 0,01 0,01 0,01 0,01
Celkové vykony / Aktiva 0,1.Xs 0,10 0,09 0,09 0,09
Celkem IB 18,89 | 23,54 |25,38 | 33,99

Zdroj: viastni zpracovadni podle [4]

Tabulka 28: Index bonity, ENERGY

ENERGY Ozn. 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Cash flow / Cizi zdroje 1,5.X1 0,06 0,06 0,02 0,05
Aktiva / Cizi zdroje 0,08.X2 | 0,60 0,43 0,34 0,43
EBT / Aktiva 10.X3 48,88 |32,63 |7,12 1,98
EBT / Celkové vykony 5.Xa 0,65 0,40 0,09 0,03
Zasoby / Celkové vykony 0,3.Xs 0,01 0,01 0,01 0,01
Celkové vykony / Aktiva 0,1.Xs 0,04 0,04 0,04 0,04
Celkem IB 50,24 | 3357 |7,62 2,54

Zdroj: vlastni zpracovani podle [5]

Z vypoctenych vysledki indexu bonity je viditelné, ze ob¢ spole¢nosti maji extrémnée
dobrou bonitu. Hodnoty piesahuji ve vSech ptipadech hrani¢ni hodnotu 3, kterou ve vétSing

ptipadi prekrocily n€kolikanasobné. V podniku ENERGETIKA hodnota bonity roste. Naopak
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v podniku ENERGY hodnoty klesaji a v roce 2015 je hodnota nizsi nez 3, coz znamena, ze

bonita je velmi dobrd, ale nikoliv extrémné.

Grafické znazornéni celkového srovnani indexu bonity obou podniki

Index bonity
70
60
50
40
Hodonty
30
20
0
2011 2012 2013 2014 2015
Roky

N Index bonity - ENERGETIKA Index bonity - ENERGY

Linearni (Index bonity - ENERGETIKA)

Linedrni (Index bonity - ENERGY)

Obrazek 14: Index bonity obou podnikil
Zdroj: viastni zpracovdni podle [4] a [5]
Oba podniky maji extrémné dobrou bonitu. Ve spole¢nosti ENERGETIKA trend vyvoje

indexu bonity roste, coz je pro podnik dobré. Protikladem je spole¢nost ENERGY, kde trend

vyvoje indexu bonity klesa.
Shrnuti

Altmantiv model finan¢niho zdravi slouzi k predikaci financni tisné¢ podniku. U obou
podnikll vysly vysledky velice uspokojivé. V prvnim podniku ENRGETIKA hodnoty neustéle
rostou, coz je pozitivni. V podniku ENERGY dochazi béhem let 2011 az 2015 naopak
k neustalému poklesu hodnot, coz je negativni. Oba podniky si vSak snazi udrZzet dobré

vysledky.

Bonita je schopnost, diky které podnik mtize dostat svym zavazkiim. Z vysledki 1ze vidét,
Zze oba podniky maji extrémné dobrou bonitu, jelikoz hraniéni hodnotu piekrocily
nékolikanasobné. Vyjimkou je podnik ENERGY, ktery ma v roce 2015 bonitu velmi dobrou.
Stejné jako u Altmanova z-skore dochazi béhem sledovanych let k ristu hodnot u prvniho

podniku, coz je velice pozitivni. Naopak u druhého podniku dochazi opét k poklesu.
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Pii hodnoceni trovné bankrotnich a bonitnich ukazatelii lze Fici, Ze podnik
ENERGETIKA si vede 1épe néz podnik ENERGY. VSechny hodnoty u prvniho podniku

neustale rostou oproti druhému podniku, kde neustale klesaji.

9.3 Ekonomicka pridana hodnota

Posledni kapitola je zaméfena na vypocet ukazatele EVA a jeho porovnani u podniki
ENERGETIKA a ENERGY vV letech 2011 az 2015. Pro piehlednéjsi znazornéni jsou vysledky
zaokrouhleny na tfi desetinna mista. Po dohod¢ s managementem podnikt byly zvoleny

nasledujici naklady na cizi a vlastni kapital.

WACC - ENERGETIKA

WACC 2011 =0* (1-0,19) * (660 186 / 2 999 935) + 0,02 * (2 339 749 / 2 999 935)
WACC 2012 =0* (1-0,19) * (564 342 /2 938 300) + 0,02 * (2 373 958 / 2 938 300)
WACC 2013=0,01 * (1-0,19) * (975 673 /3412 726) + 0,02 * (2 437 053 / 3 412 726)
WACC 2014=0,01 * (1-0,19) * (964 754 / 3471 103) + 0,03 * (2 506 305/ 3471 103)

WACC 2015 = 0,02 * (1 - 0,19) * (842 309 / 3 441 192) + 0,04 * (2 598 835 / 3 441 192)

Tabulka 29: Ukazatel EVA — ENERGETIKA

ENERGETIKA 2011 2012 2013 2014 2015
NOPAT 38477,43 |43671,96 |64552,95 | 73062,81 | 96594,12
WACC 0,016 0,016 0,017 0,024 0,034
C 2661182 | 2709921 |3027269 |3083387 |3180856
EVA -4101,48 | 313,22 13 089,38 | -938,48 -11 554,98

Zdroj: viastni zpracovani podle [4]

WACC — ENERGY

WACC 2011 =0,10 * (1 - 0,19) * (107 401 / 741 100) + 0,12 * (633 659 / 741 100)
WACC 2012 = 0,06 * (1 - 0,19) * (97 092 / 731 665) + 0,08 * (634 573 / 731 665)
WACC 2013= 0,09 * (1 - 0,19) * (143 406 / 768 170) + 0,11 * (624 764 / 768 170)
WACC 2014= 0,14 * (1 - 0,19) * (191 370 / 820 029) + 0,16 * (628 659 / 820 029)

WACC 2015= 0,10 * (1 - 0,19) * (144 548 / 772 917) + 0,12 * (628 369 / 772 917)
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Tabulka 30: Ukazatel EVA — ENERGY

ENERGY 2011 2012 2013 2014 2015
NOPAT 28358,1 |242514 |17525,16 |4557,06 1667,79
WACC 0,114 0,076 0,103 0,149 0,113

C 722 953 702 133 730120 | 749 842 740 169
EVA -54 058,54 | -29 110,71 | -57 677,2 | -107 169,40 | -81 971,31

Zdroj: viastni zpracovani podle [5]

Grafické znazornéni celkového srovnani ukazatele EVA obou podniki
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Obrazek 15: Ukazatel EVA obou podniki

Zdroj: vlastni zpracovdni podle [4] a [5]

V podniku ENERGETIKA byla nejmensi hodnota v roce 2015, a to -11 554,98. Naopak
nejvyssi hodnota 13 089,38 se objevila v roce 2013. U spole¢nosti ENERGY byla ekonomicka

-29 110,71, se vyskytla v roce 2012.
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Shrnuti

Vysledky ukazatele EVA dokazuji, Ze spole¢nost ENERGETIKA ve vétS$iné pripadii
netvori ekonomickou pridanou hodnotu. Dochazi tedy k poklesu hodnoty firmy. Vyjimku
tvori rok 2012 a 2013, kdy jsou hodnoty vysSi nez nula. Spoleénost ENERGY netvori
ekonomickou pridanou hodnotu v Zidném ze sledovanych let. Lépe hodnocena je tedy

spole¢nost ENERGETIKA.
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10 ZHODNOCENI, NAVRHY A DOPORUCENI

Podle vysledku finan¢ni analyzy bude v této ¢asti zhodnocena a zaroven porovnana finanéni
situace spole¢nosti ENERGETIKA Ttinec, a.s. (dale jen ENERGETIKA) a ENERGY Usti nad
Labem, a.s. (dale jen ENERGY) Vv letech 2011 az 2015. Nasledn¢ budou firméam doporuceny

navrhy na zlepSeni finan¢ni situace.

10.1 Vysledky analyzy pomérovych ukazateli

U analyzy pomcérovych ukazateli byly pocitany ukazatele likvidity, rentability,
zadluzenosti a aktivity. U obou podnikii lze vidét, ze hotovostni likvidita je ve vétSin¢
sledovanych let niz§i nez doporucena hodnota 0,5, coz mize vést ke ztraté platebni schopnosti.
Rychla likvidita ma naopak ve vétsiné pripadi hodnoty vyssi, nez je optimalni rozmezi. To je
neptiznivé pro vynosnost podniku, ale platebni schopnost bude pravdépodobné zachovana.
Pozitivni je také bézna likvidita, ktera je u obou podnikii vys$si anebo se pohybuje v optimalnim

rozmezi.

Uroveti rentability by méla mit obecné rostouci tendenci. Béhem sledovanych let neustale
roste ve spole¢nosti ENERGETIKA, coz je pro podnik vyhovujici. Zatimco ve spolecnosti

ENERGY troven rentability klesa, a to neni pro podnik piiznivé.

U ukazatele zadluZenosti jsou vysledky u obou podnikil podobné. Vlastni zdroje prevazuji

nad cizimi, zadluZeni je nizké a aktiva jsou financovana pievazné z vlastnich zdrojt.

v

Pocet obratek zasob je vyssi u podniku ENERGETIKA, coz je pfiznivéjsi neZ u druhého
podniku. Hodnoty ukazatelii doby obratu zasob, pohledavek a zavazki jsou nizsi, a tedy kratsi
u podniku ENERGETIKA, coz je pro podnik efektivnéjsi. Doba obratu pohledavek je vyssi
v podniku ENERGY, proto by m¢l poskytovat krat§i dobu splatnosti pohledavek svym

zakaznikim.

Lépe hodnocena je tedy v celkovém shrnuti spoleénost ENERGETIKA.

10.2 Vysledky analyzy bankrotnich a bonitnich ukazateli

Z bankrotnich ukazatelli byly provedeny vypocty u Altmanova z-skore. Tento ukazatel
zobrazuje finan¢ni zdravi firmy. Oba podniky vysly jako finan¢né silné. V podniku ENERGY
je ovSsem negativni klesajici trend a podnik tak ztraci dobré vysledky. Druhy podnik
ENERGETIKA méa trend rostouci, coz je pro podnik vyhovujici.
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Z bonitnich ukazatelli byl vybran index bonity, ktery byl pocitdn v prubchu let 2012 az
2015. Za rok 2011 nebylo poskytnuto k vypoctim cash flow spole¢nosti ENERGY. Oba
podniky se pohybuji na stupni extrémné dobré bonity, jelikoz jejich vypoctené hodnoty
prekroc¢ily hrani¢éni hodnotu mnohanasobné. Pozitivné Ize hodnotit trend spole¢nosti
ENERGETIKA, ktery je rostouci. V podniku ENERGY je trend vyvoje klesajici, coz je pro

podnik negativni.

Lépe je mozné hodnotit opét spoleénost ENERGETIKA, jelikoZ mimo vynikajicich

hodnot ma i rostouci trendy.

10.3 Vysledky analyzy ekonomické pridané hodnoty

V piipad¢ ukazatele EVA vysla vét§ina hodnot u obou podnikd zdporné€, coz znamena, ze
spole¢nosti netvoii ekonomickou ptidanou hodnotu. Vyjimku tvoii spole¢nost ENERGETIKA,
ktera méla v roce 2012 a 2013 hodnoty kladné a podnik v téchto letech tedy ekonomickou

pridanou hodnotu tvoril.

Spole¢nost ENERGETIKA je moZné hodnotit 1épe neZ spoleénost ENERGY.

10.4 Celkové hodnoceni finanéni analyzy obou podniki

V celkovém hodnoceni a srovnani finanéni analyzy vychazi lépe podnik
ENERGETIKA. Vysledky tohoto podniku jsou dobré, stabilni a ve vét§iné pripadi
hodnoty v pribéhu let rostou. Lze tedy predpokladat, Ze podnik i v dalSich letech bude
vykazovat kladné vysledky.

V podniku ENERGY jsou vysledné hodnoty vétSinou dobré, ale v pritbéhu let klesaji,

coZ pro podnik neni pFriznivé.
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10.5 Doporuceni

Autorka doporucuje podnikim ENERGETIKA a ENERGY vyuzivat vice cizich zdroja,
jelikoz nizké hodnoty miry zadluzeni snizuji vynosnost kapitalu.

Dilezité je také zkratit dobu obratu pohledavek a zavazki. Cim je doba obratu kratsi, tim

je lepsi podnikové hospodareni.

Oba podniky by se mely také zlepSit v piipadé ekonomické ptidané hodnoty, kde maji
vetsinu hodnot zédpornych. V téchto ohledech maji oba podniky rezervy. PifedevSim podnik
ENERGY by mél na zménach pracovat, jelikoz na rozdil od spolecnosti ENERGETIKA jeho

hodnoty maji klesajici tendenci.
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ZAVER
Cilem této prace bylo zji§téni a srovnani finan¢ni vykonnosti dvou podniku stejného odvétvi

prosttednictvim finan¢ni analyzy.

V prvni ¢asti bylo provedeno teoretické zpracovani a vysvétleni tématu. Doslo k popsani
toho, ¢im se financni analyza zabyva, jaké jsou jeji cile, zdroje informaci, metody a ukazatele,

které se pti analyze pouzivaji.

Nasledné byla provedena druha prakticka ¢ast, kde doslo nejprve k charakteristice podnikt
a poté K porovnani finanéni analyzy spole¢nosti ENERGETIKA Ttinec, a.s. a ENERGY Usti
nad Labem, a.s. v letech 2011 az 2015. Ze zjisténi vysledkt bylo provedeno zhodnoceni a
doporuceni ke zlepSeni stavu firem. Data k jednotlivym vypoétim byla Cerpana z vefejné

ptistupnych internetovych stranek.

Diky zpracovani této bakalarské prace jsem byla obohacena o mnoho novych znalosti a
zkuSenosti, které v budoucnu ur¢ité vyuziji. Doufam, Ze budou s touto praci spokojeni i ¢tenaii

a po precteni 1épe pochopi tématiku finanéni analyzy.
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Priloha A: Rozvaha podniku ENERGETIKA v letech 2011 az 2015 v tis. K¢

Ozn. Text 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 2999935 | 2938300 | 3412726 | 3471103 | 3441192
B. Dlouhodoby majetek 2296207 | 2259507 | 2457649 | 2743643 | 2830411
. Dlouhodoby nehmotny majetek 24 869 57 684 435 6 238 42 104
3. | Software 808 547 435 4 235 3747
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 24 061 57 137 0 2003 38 357
1. Dlouhodoby hmotny majetek 2271338 | 2201823| 2457214 | 2737405| 2788307
1. | Pozemky 27 497 27 497 27 490 27 490 27 490
2. | Stavby 791 633 761 644 742 683 747 686 816 162
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 1434330 | 1370627 | 13378591 | 1332475| 1924360
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 116 116 116 116 116
7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 13 455 33940 348 056 629 631 20172
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 4 307 7999 1010 7 7
C. Obézna aktiva 699 187 674 007 950 077 724788 609 410
. Zasoby 86 395 80 437 90 662 96 596 89 099
1. | Material 86 395 80 437 90 662 96 596 89 099
1. Dlouhodobé pohledavky 263 770 816 769 613
Dlouhodobé poskytnuté zélohy 58 208 208 208 208
Jiné pohledavky 205 562 608 561 405
I1l. | Kratkodobé pohleddivky 548 446 554 032 829 273 613 756 510 639
Pohledavky z obchodnich vztahi 512 948 505 596 735 164 517 448 417 469
Stat — danové pohledavky 20 479 46 740 53710 61119 64 725
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Kratkodobé poskytnuté zalohy 13 276 87 1983 57 87

Dohadné ucty aktivni 0 1592 461 57 172

Jiné pohledavky 1743 17 37 955 35075 28 186

IV. | Krdatkodoby finanéni majetek 64 083 38 768 29 326 13 667 9 059
Penize 405 334 399 328 380

Uéty v bankach 63 678 38434 28 927 13 339 8679

D. I Casové rozliSeni 4541 4786 5000 2672 1371
Naklady pfistich obdobi 4 540 4 786 5000 2672 1371

Piijmy pftistich obdobi 1 0 0 0 0

PASIVA CELKEM 2999935 | 2938300 | 3412726 | 3471103 | 3441192

A Vlastni kapital 2339749 | 2373958 | 2437053 | 2506305| 2598835
. Zikladni kapital 1680000 | 1680000| 1680000 | 1680000 1680000

1. Zékladni kapital 1680000 | 1680000 1680000| 1680000 | 1680000
. Kapitalové fondy 25 25 25 25 25
Ostatni kapitalové fondy 25 25 25 25 25

I11. | Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 483 997 485 148 486 898 486 898 486 898
Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 88 059 89 210 90 960 486 898 486 898

Statutarni a ostatni fondy 395 938 395 938 395 938 0 0

V. Vysledek hospodaieni minulych let 152 696 173 782 207 034 270130 339 382
Nerozdéleny zisk minulych let 152 696 174 575 207 034 270 130 339 382

Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 -793 0 0 0

V. Vysledek hospodaieni béiného ucetniho obdobi (+ -) 23 031 35003 63 096 69 252 92 530

B. Cizi zdroje 660 186 564 342 975673 964 754 842 309
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l. Rezervy 0 980 130 530 33142 47535
4. | Ostatni rezervy 0 980 130 530 33142 47535

1. Dlouhodobé zavazky 251 002 255 633 234 181 244 321 260 570
10. | Odlozeny danovy zavazek 251 002 255 633 234 181 244 321 260 570
I1l. | Kratkodobé zavazky 409 184 307 729 460 962 438 830 308 472
1. | Zavazky z obchodnich vztaht 338 753 228 379 385 457 387 716 260 336

5. | Zavazky k zaméstnanciim 9735 7713 9112 8 824 7627

6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 5893 4772 5329 5401 4943

7. | Stat — danové zavazky a dotace 26 079 62 645 26 999 2 342 1093

8. | Kratkodobé prijaté zalohy 50 1 000 0 4 006 79
10. | Dohadné ucty pasivni 27976 2 520 33436 29 920 33 766
11. | Jiné zévazky 698 700 629 621 628
IV. | Bankovni uvéry a vppomoci 0 0 150 000 248 461 225732
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 150 000 112 500 75 000
Kratkodobé bankovni uvéry 0 0 0 135 961 150 732

I. | Casové rozliSeni 0 0 0 44 48
1. | Vydaje ptiStich obdobi 0 0 0 44 48
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Piiloha B: Rozvaha podniku ENERGY v letech 2011 az 2015 v tis. K¢

Ozn. Text 2011 2012 2013 2014 2015
AKTIVA CELKEM 741100 731 665 768 170 820 029 772 917
B. Dlouhodoby majetek 283121 269 098 230 309 255125 229 674
. Dlouhodoby nehmotny majetek 8 526 17 104 305 10 022 3187
3. | Software 1 0 0 4 0
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 8525 17 104 305 10 018 3187
1. Dlouhodoby hmotny majetek 272 595 249 994 230 004 245103 226 487
1. | Pozemky 16 666 16 666 16 666 16 666 16 500
2. | Stavby 91 158 81 867 72 402 63 425 96 672
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 120 353 93 545 81 268 58 662 48 748
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 32 569 50512 57 331 104 013 62 230
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 2000 2 338 2 337 2 337 2 337
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 11 849 5 066 0 0 0
I11. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 000 2000 0 0 0
1. | Podily v ovladanych a fizenych osobach 2 000 2000 0 0 0
C. ObézZna aktiva 457 322 461 998 536 237 561 485 540 493
l. Zasoby 11 843 12 787 11 976 13357 12 406
1. | Material 11 843 12 787 11 976 13 357 12 406
1. Dlouhodobé pohledavky 164 240 170 417 195 600 147 765 113 562
1. | Pohledavky z obchodnich vztaha 0 0 29 000 29 000 25720
2. | Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 164 223 170 400 166 439 118 439 77 689
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 17 17 17 32 32
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7. | Jiné pohledavky 0 0 144 294 10121

I1l. | Kratkodobé pohledavky 245 192 275 069 322 828 398 404 409 787

1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 79 963 114 392 132 056 162 554 130 271

2. | Pohledavky — ovladajici a fidici osoba 136 493 158 306 169 061 223 527 272 766

6. | Stat — danové pohledavky 407 902 1715 566 5964

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 740 768 662 712 704

8. | Dohadné ucty aktivni 84 696 816 963 64

9. | Jiné pohledavky 27 505 5 18 518 10 082 18

IV. | Krdatkodoby finanéni majetek 36 047 3725 5833 1959 4738

1. | Penize 42 24 48 35 26

2. | Uéty v bankéach 36 005 3701 5785 1924 4712

D. | Casové rozliSeni 657 569 1624 3419 2750
1. | Naklady pfistich obdobi 657 569 1624 3419 2750

3. | Piijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0
PASIVA CELKEM 741 100 731 665 768 170 820 029 772917

A. Vlastni kapital 633 659 634 573 624 764 628 659 628 369
l. Zikladni kapital 501 215 501 215 501 215 501 215 501 215

1. Zékladni kapital 501 215 501 215 501 215 501 215 501 215
1. Kapitalové fondy 0 0 -2 000 -2 000 -2 000

2. | Ostatni kapitalové fondy 0 0 -2 000 -2 000 0

3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkt 0 0 0 0 -2 000

I11. | Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 75 057 76 300 78 145 79 017 79 248

1. | Zékonny rezervni fond/Nedé¢litelny fond 74 598 76 078 77 557 78 568 78 800

2. | Statutarni a ostatni fondy 459 222 588 449 448
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V. Vysledek hospodaieni minulych let 27 817 27 490 27189 45793 49 595
1. | Nerozdéleny zisk minulych let 27 817 27 490 27 189 45793 49 595

V. Vysledek hospodaieni béZného uicetniho obdobi (+ -) 29570 29 568 20 215 4634 311
Cizi zdroje 107 401 97 092 143 406 191 370 144 548

l. Rezervy 0 872 5054 0 0
1. Dlouhodobé zavazky 33 205 26 756 55437 52 812 42 932
9. | Jiné zavazky 1139 947 36 565 41 399 30301
10. | Odlozeny danovy zavazek 32 066 25 809 18 872 11 413 12 631
I1l. | Kratkodobé zavazky 49 196 54 238 48 138 111 180 59 466
1. | Zavazky z obchodnich vztaht 18 147 29 532 38 050 70 187 32748

5. | Zavazky k zaméstnanclim 2 250 2 284 2241 2351 2 558

6. | Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1205 1199 1329 1379 1587

7. | Stat — danové zavazky a dotace 11951 17 747 557 12974 3731

8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 0 10 10 0 2 359
10. | Dohadné tcty pasivni 14 667 3137 5592 13 959 16 195
11. | Jiné zavazky 976 329 359 10 330 288
V. Bankovni uvéry a vppomoci 25000 15 226 34777 27 378 42 150
1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 0 0 11 948 3038 17 020

2. | Kratkodobé bankovni uvéry 0 14 219 19 588 19 272 19 864

3. | Kratkodobé¢ finan¢ni vypomoci 25000 1007 3241 5068 5 266

l. Casové rozliSeni 40 0 0 0 0
1. | Vydaje pftistich obdobi 40 0 0 0 0
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Piiloha C: Vykaz zisku a ztrat podniku ENERGETIKA v letech 2011 az 2015 v tis. K¢

a komplexnich nakladl ptistich obdobi

Ozn. | Text 2011 2012 2013 2014 2015

1. Vykony 2672356 | 2935926 | 3072242 | 2970941 | 3098296
Il.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 2672356 | 2932334 | 3068368 | 2967403 | 3094477
Il.3. | Aktivace 0 3592 3874 3538 3819
B. Vykonova spotieba 2246948 | 2489765| 2531463| 2292080 | 2335515
B.1.. | Spotfeba materialu a energie 1942544 | 2197008 | 2228991 | 2014607 | 2051159
B.2. | Sluzby 304 404 292 757 302 472 277 473 284 356
+ Pridana hodnota 425 408 446 161 540779 678 861 762 781
C. Osobni ndaklady 173 188 174 262 176 267 180 764 184 441
C.1. | Mzdové néklady 123 034 124 095 125 222 122 539 124 880
C.2. | Odmény ¢lentim organt obchodni korporace 648 648 648 5860 6 370
C.3. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 44 046 43 882 44 650 45 850 46 848
C.s. | Socidlni naklady 5460 5637 5747 6 515 6 343
D. Dan¢ a poplatky 74 212 45218 7652 3644 5914
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 165 038 161 054 156 268 160 084 163 561
I1. | Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidalu 1820 1220 741 1461 1371
I1l.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 1524 788 602 1179 1103
Il.2. | Trzby z prodeje materialu 296 432 139 282 268
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 1332 1992 1048 1015 0
F... | Zuastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1325 819 531 1015 0
F.2. | Prodany material 7 1173 017 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti -45439 2 569 130918 -107 817 16 334
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IV. | Ostatni provozni vynosy 850 118 379 877 144 714 83 228 121 993

Ostatni provozni naklady 861 512 388 247 134 386 435 659 396 643
* Provozni vysledek hospodareni 47 503 53916 79 695 90 201 119 252
X. Vynosové troky 15 50 72 2 2
N. Nakladové uroky 1078 0 273 3285 3215
Xl. | Ostatni finan¢ni vynosy 34 445 11 10 1
@) Ostatni finan¢ni naklady 735 1034 1080 794 1268
* Finan¢ni vysledek hospodareni -1764 -539 -1270 -4 067 -4 480
Q. Dan z piijmt za béznou ¢innost 22 708 18 374 15 329 16 882 22 242
Q1 | -splatna 10571 13 557 36 781 6 741 5993
Q2 | -odlozena 12 137 4 817 -21 452 10 141 16 249
** Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 23031 35003 63 096 69 252 92 530
*** | Vysledek hospodareni za tu¢etni obdobi (+/-) 23031 35003 63 096 69 252 92 530
**** | Vysledek hospodareni pred zdanénim 45739 53 377 78 425 86 134 114 772
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Piiloha D: Vykaz zisku a ztrat podniku ENERGY v letech 2011 az 2015 v tis. K¢

a komplexnich nakladl ptistich obdobi

Ozn. | Text 2011 2012 2013 2014 2015

1. Vykony 231 823 273 267 316 939 317 257 303 509
Il... | Trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 231 317 273 045 316 693 316 786 302 796
Il.3. | Aktivace 506 222 246 471 713
B. Vykonova spotieba 138 491 157 303 185 784 192 583 188 776
B.1.. | Spotfeba materialu a energie 92 089 104 773 113779 117 690 113 392
B.2. | Sluzby 46 402 52 530 72 005 74 893 75 384
+ Pridana hodnota 93 332 115 964 131 155 124 674 114 733
C. Osobni ndaklady 46 459 49 151 52 009 54 703 61 554
C.1. | Mzdové néklady 30 469 32 307 37 426 39521 44 357
C.2. | Odmény ¢lentim organt obchodni korporace 3153 3600 100 0 0
C.3. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 11 055 11 495 12 398 13073 14 881
C.s. | Socidlni naklady 1782 1749 2 085 2109 2 316
D. Dan¢ a poplatky 1256 970 1309 1437 1985
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 45 965 46 581 46 374 41 660 23 368
ll. | Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 2739 70 183 1195 4 849
I1l.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 2475 8 25 1119 1361
Il.2. | Trzby z prodeje materialu 264 62 158 76 3488
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidalu 0 0 287 1060 4521
F... | Zuastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 262 1060 1427
F.2. | Prodany material 0 0 25 0 3094
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 108 -52 5354 13 498 21 495




IV. | Ostatni provozni vynosy 59572 52 654 20522 33531 28 208

Ostatni provozni naklady 26 845 42 098 24 891 41 416 32 808
* Provozni vysledek hospodareni 35010 29 940 21 636 5626 2 059
X. Vynosové uroky 4 652 5889 6 906 4 453 4025
N. Nakladové uroky 2 498 911 3145 3933 4092
Xl. | Ostatni finan¢ni vynosy 163 33 100 3 0
@) Ostatni finan¢ni naklady 184 198 435 312 462
* Finanéni vysledek hospodaieni 2133 4 813 3426 211 -529
Q. Dan z piijmt za béznou ¢innost 7573 6 196 4 847 1203 1219
Q1 | -splatna 13 316 12 454 11783 8 662 0
Q2 | -odloZena -5743 - 6 258 -6936 - 7459 1219
xx Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 29 570 28 557 20 215 4634 311
XII. | Mimotadné vynosy 0 1011 0 0 0
* Mimoiadny vysledek hospodareni 0 1011 0 0 0
*** | Vysledek hospodareni za tu¢etni obdobi (+/-) 29 570 29 568 20 215 4634 311
**** | Vysledek hospodareni pred zdanénim 37 143 35764 25 062 5837 1530
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Priloha E: Cash flow podniku ENERGETIKA v letech 2012 az 2015 v tis. K¢
Ozn. | Text 2012 2013 2014 2015
P. Pocatecni stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti 64 083 38 768 29 326 13 667
Penézni toky z hlavni vydélecné cinnosti (provozni ¢innost) 0 0 0 0
Z Vysledek hospodateni za béznou ¢innost pired zdanénim 53 377 78 425 86 134 114 772
Al Upravy o nepenézni operace 163 631 287 494 67 187 182 145
A.11 | Odpisy stalych aktiv 161 054 156 268 160 084 163 561
A.12. | Zména stavu opravnych polozek a rezerv 2 569 130918 -107 817 16 333
A.13. | Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 31 -71 -164 -1103
A.1s. | Nakladové a vynosové troky -50 201 3283 3213
A.16. | Opravy o ostatni nepenézni operace 27 178 11 801 141
A* Cisty provozni penézni tok pied zménami pracovniho kapitalu 217 008 365 919 153 321 296 917
Ao Zména stavu pracovniho kapitalu -139 931 -194 377 207 654 40 717
A.21 | Zména stavu pohledavek a Casového rozliSeni aktiv -12 763 -295 784 261 643 101 319
A.22 | Zména stavu zavazkl a ¢asového rozliSeni pasiv -132 585 112 554 -47 142 -66 813
A.23. | Zména stavu zasob 5417 -11 147 -6 847 6211
A** | Cisty provozni penéZni tok p¥ed zdanénim a mimo¥adnymi polozkami 77077 171542 360 975 337 634
A Vyplacené uroky 0 -273 -3 241 -3 167
A Piijaté uroky 50 72 2 2
A Zaplacena dan z piijmil za béznou ¢innost -8 364 -15 961 -50 490 -2723
A*** | Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 68 763 155 380 307 246 331746
Penézni toky z investicni ¢innosti 0 0 0 0
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -94 866 -315 424 -422 545 -314 728
B.o. Ptijmy z prodeje stalych aktiv 788 602 1179 1103
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B.*** | Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti -94 078 -314 822 -421 366 -313 625

Penézni toky z financnich cinnosti 0 0 0 0
C. Zména stavu zavazkl z financovani 0 150 000 98 461 -22 729
C.*** | Cisty penéZni tok z finan¢ni &innosti 0 150 000 98 461 -22 729
F. Cista zména penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti -25 315 -9442 -15 659 -4 608
R. Konecny stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti 38 768 29 326 13 667 9059
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Priloha F: Cash flow podniku ENERGY v letech 2012 az 2015 v tis. K¢
Ozn. | Text 2012 2013 2014 2015
P. Pocatecni stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti 36 047 3725 5833 1959
Penézni toky z hlavni vydélecné cinnosti (provozni ¢innost) 0 0 0 0
Z Vysledek hospodateni za béznou ¢innost pfed zdanénim 34753 25 062 5837 1530
A Upravy o nepenézni operace 42 467 48 204 36 027 23501
A.11 | Odpisy stalych aktiv 46 581 46 374 41 660 23 368
A.12. | Zména stavu opravnych polozek a rezerv 872 5354 -5 054 0
A.13. | Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -8 237 -59 66
A.1s. | Nakladové a vynosové uroky -4 978 -3 761 -520 67
A.16. | Opravy o ostatni nepenézni operace 0 0 0 0
A* Cisty provozni penézni tok pied zménami pracovniho kapitalu 77220 73 266 41 864 25031
Ao Zména stavu pracovniho kapitalu -41 682 -61 178 24 726 -12 502
A.21 | Zména stavu pohledavek a Casového rozliSeni aktiv -35 966 -72 638 -29 536 23 489
A.22 | Zména stavu zavazkl a ¢asového rozliSeni pasiv 4772 10 649 55 643 -36 942
A.23 | Zména stavu zasob -944 811 -1381 951
A** | Cisty provozni penéZni tok p¥ed zdanénim a mimo¥adnymi polozkami 35538 12 088 66 590 12 529
A Vyplacené uroky -911 -2 789 -3 933 -4 092
A, Piijaté uroky 5 889 5242 4 453 4025
A Zaplacena dan z piijmil za béZnou ¢innost -6 196 -7 601 -1203 -1219
As. Piijmy a vydaje spojené s mimotradnym hospodarskym vysledkem vcetné dané 1011 0 0 0
A*** | Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 35331 6 940 65 907 11 243
Penézni toky z investicni ¢innosti 0 0 0 0
B.. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -32 558 -26 453 -66 476 656
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B.2. Ptijmy z prodeje stalych aktiv 8 25 59 1361
B.3. Pijcky a iveéry sptiznénym osobam 0 -5549 0 0
B.*** | Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti -32 550 -31 977 -66 417 2017

Penézni toky z financnich cinnosti 0 -31 977 -66 417 2017
C.. Zmeéna stavu zavazkl z financovani -6 449 55169 -2 625 -9 880
C. Dopady zmen viastniho kapitalu na penezni prostredky a ekvivalenty -28 654 -28 024 -739 -601
C.2s. | Primé platby na vrub fondii -837 -534 26 450 -601
C.26. | Vyplacené dividendy nebo podily na zisku vcetné zaplacené dané -27 817 -27 490 -27 189 0
C.*** | Cisty penéZni tok z finanéni ¢innosti -35103 27 145 -3 364 -10 481
F. Cista zména penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti -32 322 2108 -3874 2779
R. Konecny stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti 3725 5833 1959 4738
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