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ANOTACE

Tato bakalarska prace popisuje predevsim bankovni, ale také ostatni, produkty zhodnocujici
financni prostiedky fyzickych osob. Prvni cdst prdace popisuje financni planovani téchto osob
véetné jednoduché ukazky financniho planu. Dale pak predstavuje faktory, které ovliviuji
chovani investorii, mezi které patii vynos, riziko a likvidita. Treti kapitola popisuje financni trh a
jeho deleni. Nésledujici kapitola se jiz zaméruje na konkrétné vybrané ndstroje financéniho a
kapitaloveho trhu. Posledni ¢ast uvadi modelové priklady fyzickych osob a moZznosti zhodnoceni
jejich prebytecnych financnich prostredkii vzhledem ke zvolenym ciliim ve financnim planu.

KLiCOVA SLOVA
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TITLE
Analysis of Products Intended to Increase the Value of Money for Individuals

ANNOTATION

This bachelor's thesis primarily describes banking but also other products valuating financial
resources of individuals. The first part of the paper describes financial planning of these
individuals including a simple demonstration of a financial plan. Furthermore, the paper
introduces the factors which influence investors' behavior, including the yield, risk, and liquidity.
The third chapter describes a financial market and its division. The following chapter already
focuses on specifically selected products of the financial and capital market. The last part states
model examples of individuals and possibilities of valuation of their redundant money given the
selected aims in the financial plan.

KEYWORDS

financial plan, finance, financial market, saving, investment, Individuals, yield, risk
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Uvob

vvvvvv

Penize jsou v dnesni dobé jednou z nejdulezitéjsich véci v zivoté lidi a jejich nedostatek
zpusobuje mnohdy az existenéni problémy. Vhodné naplanovat své pravidelné i nahodilé
piijmy a vydaje se velice vyplati, jelikoz poté Clovek zjisti, kolik finan¢nich prostiedkit mu

zbyva na osobni potiebu ¢i k investicim a zhodnocovani.

Pokud se rozhodne jedinec investovat své volné penize a poZaduje jejich zhodnoceni, neni
viibec lehké vybrat prostiedek k dosaZzeni tohoto zhodnoceni, jelikoZ v dnesni dobé banky,
fondy i dalSi instituce nabizeji mnoho cest, kterymi se vydat. Existuje fada produktd, které je
mozZno vyuzit a zalezi na kazdé osobé&, jak moc vysoké riziko pfi spofeni a investovani je
ochotna ptijmout. Od vyse rizika se samoziejmé odviji vySe vynosu, neboli ve vétsing piipada
plati - ¢im vyssi riziko, tim vys§i vynos. Je vSak velmi dulezité uvazit vysi rizika, které si
jedinec mize dovolit vzhledem k velikosti své likvidni rezervy, zavazkl apod.

V celém finan¢nim trhu je mozné vybrat si z Siroké palety produkti jeho dil¢ich trhu.
Vzhledem k opravdu Sirokému vybéru neni realné mozné popsat v této praci veSkere
produkty, je tudiZz zaméteno hlavné na ty, které jsou nejvice znamé a vyuzivané. V prakticke

Casti bakalaiské préace jsou pak pro ukdzku vyuzity jen nékteré z nich.

Cilem této prace je analyzovat produkty v oblasti zhodnocovani volnych finanénich

prostiedki fyzickych osob a navrhnout vhodné investiéni portfolio pro investora.

Prace je rozdélena do péti kapitol, které souvisi s finanénim planovanim, trhem a nastroji.
V prvni kapitole je struéné popsana dilezitost financniho pldnu a jednoduchd ukéazka, jak by

tento plan mohl vypadat.

Druha kapitola popisuje faktory, které ovliviiuji chovani potencialnich investori. Mezi tyto
faktory patfi riziko, které je mozné dale d¢lit a v praci jsou uvedeny zakladni druhy, vynos,
zejména kapitalovy a dividendovy, a likvidita, ktera piedstavuje dostupnost ulozenych ¢i
investovanych prostiedkt. Dale jsou zde popsana zakladni pravidla pro spravné investovani.

Treti kapitola obsahuje zakladni rozd¢leni finan¢niho trhu na trh kapitalovy, penézni,
komoditni a ménovy a jejich struény popis. Ve ctvrté kapitole je pak jiz zaméfeno na
konkrétni vybrané produkty, které nabizeji banky a jiné instituce ke zhodnoceni volnych

finan¢nich prostiredki.
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V paté kapitole, ktera je brana jako prakticka cast, je n€kolik modelovych ptikladt pro
fyzické osoby a ukazky moznosti spofeni a investovani jejich prostfedki k dosazeni
vytycenych cil.

Pti zpracovani bakaléiské prace je vychazeno z poznatki ziskanych pfi studiu odborné

literatury, z internetovych stranek a z praktickych informaci poskytnutych odborniky.
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1 FINANCNI PLANOVANI

V Zivoté je potfeba mnoho véci naplanovat. Jinak tomu neni ani s finan¢nimi prostiedky.
Mnoho osob neplanuje své pfijmy a vydaje a zije tzv. od vyplaty k vyplaté. Pro zajisténi

dobré finan¢ni situace je vhodné vytvorit financni plan. [35]

1.1 Finan¢ni plan

V zékladu nazyvame finan¢nim planem uvédomeéni si cile a k nému pfifazeni jisté finanéni
¢astky. Cilu byva zpravidla vice, proto je zadouci pro kazdy cil stanovit finan¢ni ¢astku
samostatné, napiiklad tak, jak je zobrazeno v nasledujici tabulce. Je zde potieba védét, kolik
penéz je mozné investovat jednorazové z dosavadnich tuspor a jakou castku je mozné

investovat pravidelng. [35]

Tabulka €. 1 Ukazka finan¢niho planu

Cile Zdroje

Co Kdy Kolik K¢ Jednorazové | Pravidelné Kam

Rekonstrukce Stavebni
6 let 1 000 000,- 350 000,- 10 000,-

bytu spofeni
Akciovy

Diichod 15 let 4 000 000,- 0,- 10 000,- fond

on

Zdroj: Prevzato [35]

Pfi vypracovavani finan¢niho planu je dobré myslet 1 na necekané vydaje. Pro domacnost
to muze byt kratkodoba ztrata zaméstnani, pro podnikatele napiiklad rozbity stroj. Proto se
doporucuje neinvestovat vSechny volné penézni prostfedky, ale mit jakysi pomyslny ,,hrnicek
na horsi ¢asy*“ s likvidni rezervou, kterou pouZijeme pouze v této krajni situaci, a tim padem
tato situace neohrozi provedené investice a z nich plynouci vynosy, napi. pii nutnosti

pied¢asného ukonceni stavebniho spofeni ztrati investor narok na vyplatu statni podpory. [36]

Pro uplnost finan¢niho planu je nutné zajisténi majetku a piijmu. Pro zajiSténi drobnych
ztrat se pouziva jiz zminovana likvidni rezerva, velké ztrdty se zajistuji zpravidla
pojistkami.[36]

Nez probéhne vybér konkrétniho produktu, mél by kazdy investor znat jeho riziko a vynos,

coz patii mezi zakladni faktory, které by mély vybér ovlivnit.[35]
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2 FAKTORY OVLIVNUJICI CHOVANI INVESTORU

Za nejdulezitéjsi faktory se povazuji kritéria z tzv. magického trojuhelniku, které tvofi jeho
vrcholy. Tedy likvidita, vynos a riziko, jak je znazornéno na obrazku nize. Obecné plati, ze
¢im vyssi je vynos, tim vétsi je také riziko a naopak. V praxi nelze dosahnout viech tii

vrcholt najednou, fika se, Ze ideélni investice neexistuje.[5]

riziko likvidita

Obrizek ¢. 1 Magicky trojahelnik
Zdroj:[13]

2.1 VVynos

Vynos muze byt chapan jako souhrn pfijmi z dané investice, tedy odmeéna z investice za
investice pfinese zisku. Toto kritérium nejcastéji rozhoduje o tom, zda potencionalni investor
bude pfislusny produkt vyuZzivat ¢i nikoli. Muze se zde rozliSovat vynos ocekavany, ktery
znamena pouze absolutni ¢astku vynosu, nebo mira ofekavaného vynosu, jez se zpravidla
uvadi v procentech a umoznuje chapat zvySeni vynosnosti daného aktiva i ptipadnym
poklesem jeho ceny, za kterou je mozné jej ziskat. Pro praktické vysvétleni miry o¢ekavaného
vynosu, lze uvést nésledujici: ,,Kdyz cenny papir vykazuje dlouhodobé béhem poloviny casu
vynosnost 15 % a béhem druhé poloviny 5 %, pak bude jeho ocekdvana mira vynosu, za
kterou je mozno povazovat vynosnost prumérnou, rovaa 10 %.* [31] Toto tvrzeni lze

vypocitat za pomoci vzorce
MVe=3pi * MV (1)

kde: MVe = ofekavana mira vynosu
pi = pravdépodobnost dosazeni miry vynosu MV,
MV; = dosaZzena mira vynosu
Mira vynosu mize byt chdpana bud jako informace pouzitd pfi rozhodovani pied
provedenim investice, tzv. ex ante, nebo po provedeni investice k jejimu vyhodnoceni, tzv. ex
post. [31]
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2.1.1 Dividendovy vynos

Tento vynos plyne z inkasovani dividend, tedy ¢istého zisku ptipadajiciho na jednu akcii.
V Ceské republice je dividendovy piijem danén zvla§tni sazbou dané z pifjmu, kterd je
zakonem stanovena ve vysi 15 %. Tato dail se vybird sraZkou z piijmi u zdroje, véetné zaloh.

[38]

2.1.2 Kapitalovy vynos

Jedna se o vynos plynouci z prodeje cennych papiri. V Ceské republice tvoii soucast
daniového zakladu u pravnickych i fyzickych osob. Zaklad dané snizeny o nezdanitelnou ¢ast
zéakladu dané a o odcitatelné polozky je u fyzickych osob déile zdanén rozdilnymi sazbami
podle danového pasma, které odpovida snizenému zakladu dané. Pokud vSak ptesahne u
fyzickych osob doba mezi nabytim a prodejem ¢i vracenim cennych papirt 6 mésict, jsou

ptijmy z prodeje téchto cennych papirti osvobozeny od dan¢. [38]

2.2 Riziko

Riziko neboli nebezpeci pro investory vyplyvajici z nedosaZzeni pozadovaného vynosu,
jiného nez o¢ekavaného vyvoje trhu ¢i ztraty apod. Plati, Ze kazda investice je vzdy spojena

S ur¢itou mirou nejistoty. [31]

2.2.1 Riziko bankrotu

Bankrot neboli Upadek je jednou z forem zaniku spole¢nosti. Cést tohoto rizika je spjata
s ekonomickym cyklem. Malé a stiedni firmy maji vyssi pravdépodobnost Upadku nez
spole¢nosti velké a tato pravddpodobnost roste v dobé ekonomického poklesu. Cast tohoto
rizika je ovSem spojena pouze schodem spolec¢nosti, jeho zdroji financovani apod.
Pravdépodobnosti bankrotu se zabyvaji ratingové agentury, které hodnoti divéryhodnost
firmy ¢i cenného papiru a zvefejiuji vysledky jejich hodnoceni, ¢imz se informace o
finan¢nim zdravi spolecnosti dostavaji k potencionalnim investorim. Mezi nejznamé;jsi
ratingové agentury patii Standard and Poor’s, Fitch nebo Moody’s a jejich stupnice hodnoceni

je uvedena v piiloze A. [20]

2.2.2 Riziko zmény urokovych mér

Toto riziko odpovida stupni nejistoty spojenému s kolisanim trokovych mér. Urokova
mira udava, kolik stoji pujceni penéz na urCity Cas. Zmény urokovych mér v podstaté

ovliviuji veskeré déni na financnim a kapitalovém trhu. Obecné plati, ze pokud se Grokové
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miry zvysuji, ceny akcii a dluhopist klesaji. [19]. Na kolisani urokovych mér jsou citlivéjsi

instrumenty s pevnym vynosem, rizikovéjsi instrumenty a ty, které maji delSi dobu Zivotnosti.
[38]

2.2.3 Trzniriziko

Timto rizikem se rozumi fakt, jak se méni hodnota investice. V souvislosti s trznim
rizikem se hovofi o pojmu zvaném volatilita. Znamena to proménlivost kolisani kurzu
cennych papirt. Sleduje se také za cely kapitdlovy trh pomoci urcitych priméra kurzi
obchodovatelnych cennych papiri na daném trhu, tzv. indexd. [19] Jak je vidét i na

nasledujicim obrazku, podle velikosti se rozliSuje volatilita:

mala — mala zména kurzi ¢i indexu,

stfedni — vétSi zména kurzi nebo indexu,

- velka — znacéné kolisani kurzti nebo indexu,

skokova — jednorazova, nahla a extrémni zména kurz nebo indexu.[24]

Hodnota indexu

A

A B C D usek A - mala volatilita
Usek B - stfedni volatilita
Usek C - velka volatilita

Usek D - skokova volatilita

VvV

cas
Obrazek ¢. 2 Grafické znazornéni rozliSeni volatility
Zdroj: [24]

2.2.4 Inflaéni riziko

Inflaci se zjednoduSené nazyva sniZzovani hodnoty penéz v dusledku zvySovani cenové
hladiny v ekonomice. [20] Pti inflaci rostou naklady, investofi pocituji vétsi riziko a je
poZadovéna vyssi vynosova mira. [38] K méfeni inflace se vyuzivaji rizné druhy cenovych
indexti, vétSinou zalozenych na maloobchodni cené¢ spotiebniho koSe urcitych polozek a
sluzeb. Tyto indexy se vyuZivaji k vypoctu miry inflace udavané v procentech. [20] Inflaci
v CR méfi Cesky statisticky ufad a vysledky méfeni zvefejiiuje na svych internetovych

strankéch. [7]
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2.2.5 DalSi mozna rizika

Mezi dalsi rizika spojena s investovanim patii napiiklad riziko lidskych zdroju. Zde se
hovoii o riziku plynoucim z nekvalifikované¢ho a neefektivniho fizeni investic. Dale se jedna
o riziko politické, které je dusledkem politického boje, jehoz cilem je snaha jednotlivych
politickych skupin zlepSovat postaveni viéi ostatnim. Nejznamé&jsi projevy mezinarodniho
politického rizika pro investory jsou znevyhodnujici daiiové sazby a tarify, legislativni
zasahy, cla, dovozni bariéry apod. Domaci politické riziko ma nejéastéji podobu ekologickych

limitd, poplatkd, licenci, dani. [20]

Nasledné riziko likvidity, které mé podstatu v tom, Ze malo likvidni investice miiZze byt po
urcity Cas obtizné zpenéZzitelnd. Jednd se napiiklad 0 nemovitosti, u kterych muze trvat delsi
dobu, nez se prodaji. [19] V neposledni fad¢ je mozné mezi dalsi rizika zafadit riziko udalosti.
Toto riziko ma svlij pavod v neoCekavanych situacich, napiiklad teroristické utoky, valecné

konflikty, povodné, pozary a dalSi udalosti, které ovliviiuji rozhodovani investord. [38]

2.3 Likvidita

Tento pojem predstavuje schopnost piemény investicniho instrumentu na hotovost, a to
velmi rychle a s nizkymi transakénimi naklady. Instrument se oznacuje jako likvidni, pokud
jej l1ze ihned prodat bez ztraty na jeho hodnoté. Likviditu investicniho instrumentu ovliviiuje
mnoho faktord, zejména druh a charakteristika daného instrumentu a charakter trhu, na

kterém se s nim obchoduje. [38]

Mezi nejlikvidngjsi aktiva fadime hotovost, pokladni¢ni poukéazky, statni dluhopisy, akcie
nebo napiiklad devizy. Trh, ktery povazujeme za likvidni, se vyznacuje nasledujicimi znaky —
zna¢na Sife trhu, velky pocet ucastnikid, velké objemy obchodu, nizké transakcni naklady,

mala kolisavost kurzi apod. [38]

Kazdy investor by se mél fidit n¢kolika pravidly pro spravné investovani. Patii mezi né
napiiklad volba vhodné investice podle cilli a Casu, posouzeni vynosu a rizika investice,
diverzifikace rizika, maximalizace vynosu pfi ur¢itém riziku nebo minimalizace rizika pfi

ur¢itém vynosu.[21]
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3 FINANCNI TRH

Témét vSechny ekonomické subjekty jsou velmi Casto vystavovany situaci, kdy maji bud’
ptebytek financ¢nich prostfedkl, nebo jejich nedostatek. Systém financnich trhii umoziuje
pfemistovat finan¢ni prostfedky od subjektti prebytkovych k subjektim deficitnim, které¢ je
umi vyuZit co nejefektivnéji — jsou ochotny zaplatit nejvyssi rizikové ocisténou cenu za
ziskani kapitalu. Déle pak financni trhy zajistuji likviditu, to znamena, ze deficitni i
piebytkové subjekty maji moznost rychle a za nizkych nakladd ménit své portfolio pred
okamzikem splatnosti. [32]

Vyspélé staty maji dva zakladni kanaly alokace finan¢nich prosttedkit mezi prebytkovymi
a deficitnimi subjekty. Jsou jimi:

a) trh cennych papirti — alokace prostfednictvim riznych druhl cennych papiri; deficitni

subjekty emituji cenné papiry a piebytkové subjekty investuji své tspory do téchto
instrumentii, emitované instrumenty deficitnich subjektii oznacujeme jako primarni

finan¢ni instrumenty,

b) zprostiedkovatelsky finan¢ni trh — vystupuje zde financni zprostfedkovatel, ktery

emituje sekundarni finan¢ni instrumenty. [32]

Finan¢ni trh ma nékolik funkci. Patii mezi n¢ soustfedovani docasné¢ volnych zdroja

penéz, naslednd co nejefektivnéjsi alokace volnych zdroji a pierozdélovani téchto zdroju.
[20]

FINANCNI TRH

KAPITALOVY TRH PENEZNi TRH KOMODITNI TRH MENOVY TRH

Obrazek €. 3 Déleni finanéniho trhu

Zdroj: vlastni zpracovani
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3.1 Kapitalovy trh

Ptedstavuje ¢ast finan¢niho trhu, kde probihaji obchody s akciovymi a se sttednédobymi a
dlouhodobymi dluhovymi cennymi papiry, derivaty a uvéry. Tento trh umoznuje bud’ ziskat
sttedn¢ az dlouhodoby kapital nebo investovat do stitedn¢ az dlouhodobych instrumenti. Mezi
nejvyznamngéj$i emitenty patii stat a dalsi subjekty vetejného sektoru, banky a dalsi finan¢ni
instituce. [32] Na tomto trhu se obchoduji akcie, dlouhodobé dluhopisy, podilové listy,
hypote¢ni zastavni listy, investicni certifikaty a financni derivaty. Diky pievaze obchodu
s cennymi papiry a dlouhodobému ¢asovému horizontu splatnosti je tento trh povazovan za

vice rizikovy nez nasledné popsany trh penézni. [38]

3.2 Penézni trh

Jednd se o trh skratkodobymi finanénimi instrumenty, tzn. se splatnosti do 1 roku.
Typickymi znaky pro instrumenty na tomto trhu je nizky vynos, nizké riziko a vysoka
likvidita. Na penéznim trhu se nejéastéji obchoduje s kratkodobymi cennymi papiry, jako jsou
pojeti lze pak mezi néstroji penézniho trhu uvést veSkeré kratkodobé uvery poskytované
bankovnimi i nebankovnimi subjekty — bankami, centralni bankou, fondy, obchodniky

S cennymi papiry nebo velkymi pramyslovymi podniky. [38]

3.3 Komoditni trh

Na komoditnim trhu se obchoduje s investi¢nimi instrumenty realného charakteru. Nékdy
se tento trh oznacuje také jako trh realnych aktiv. Jde naptiklad o investice do drahych kov,
nemovitosti, uméleckych sbirek apod. Pohyb vynosové miry vybranych komodit zavisi na

pohybu inflace nebo na ekonomické a politickeé situaci v zemi. [38]

3.4 Ménovy trh

Na tomto trhu se obchoduje sdevizami, coZz znamena s cizi ménou, s riznou dobou
splatnosti. Tento trh je zpravidla mimoburzovniho charakteru. [38] Dochazi zde ke sménovani
riznych svétovych mén. [31] Nejvétsim ménovym trhem na svété je FOREX, neboli Foreign

Exchange, na kterém se obchoduje neptetrzité. [18]
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4 NASTROJE FINANCNIHO A KAPITALOVEHO TRHU

Existuje mnoho mist, kam muze Clovék investovat své volné finan¢ni prostiedky. Ve
vétsing piipada lidé investuji Gcelove proto, aby se jim tyto prostfedky roznasobily. Nejcastéji
ukladaji své finance u banky, ktera jim za to nabizi vynos ve form¢ uroku. Dale pak je mozné

zhodnocovat penézni prosttedky prostfednictvim obchodovani s cennymi papiry.

4.1 Vkladni knizky

Ackoli vkladni knizky jakozto depozitni produkt maji mnohaletou tradici, vétSina populace
si tento produkt spojuje spiSe s minulosti. Mezi hlavni divod tpadku zajmu patii nemoznost
vyuZziti moderni elektronické formy nakladani s prostiedky ulozené u banky na této kniZce.
[10]

Vklady uloZené na vkladnich knizkach je mozné vybrat pouze proti piedlozeni této knizky.

Je mozné na vkladni knizku poukazovat platby, nikoli vSak z nich pievodem platit. [10]
Banky nabizeji 2 druhy vkladnich kniZek:
- obycejné, ze kterych plyne majiteli urokovy vynos;

- vyherni, u kterych banky zvetejiiuji herni plan, podle né&jz probiha pravidelné slosovani

vkladnich knizek a majitel maze ziskat vyhru ¢i prémii.

Vyhody vkladnich knizek jsou ptedevsim: relativni likvidnost — vklady lze zpravidla
vybrat i diive, nez uplyne vypovédni lhita; 1ze na nich ménit zlstatek dle aktualni potieby —
tzn. vybirat vklady ¢i ukladat volné penéZni prosttedky dle potieby; velké moznosti
piizptisobeni podle konkrétnich pozadavkt vkladatele; nulové dodateéné naklady — jako
poplatky, provize apod.; tradice. [10] Vkladni knizky nebyvaji omezeny zadnou minimalni

ani maximalni ¢astkou. [28]

4.2 Bézny ucet

V dnesni dobé se jako zdkladni bankovni produkt povazuje bézny tcet. Hlavnim tGcelem
zalozZeni byva realizace platebniho styku klienta banky. Pii zalozeni béZného Gctu je klient
povinen sepsat s vybranou bankou smlouvu o bézném uctu a zahrnout do ni kromé zakladnich
udaju i dalsi dulezité podrobnosti, zejména vysi poplatkti a vysi piipisované urokové sazby,
ktera vSak nebyva u tohoto produktu zvlasté¢ vysokéd a podléha zdanéni. Finan¢ni prostfedky

na tomto uctu vykazuji velmi vysokou likviditu, nizke riziko a tudiZ nizky vynos. [10] [29]
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Jelikoz je vylouceno otevieni anonymniho uc¢tu, mé banka ze zdkona povinnost oznacit

majitele Gctu, a to nasledovné:

e pro fyzickou osobu (jednotlivce) — jméno, piijmeni, adresa bydlisté a rodné ¢islo ¢i

datum narozent;

e pro fyzickou osobu (podnikatele) — obchodni firma, misto podnikani, ICO. [29]

4.3 Terminované vklady

Pokud se investor rozhodne ulozit své volné finan¢ni prostfedky na terminovany ucet,
zavazuje se tim, ze po urcitou dobu, bézné az ne€kolik let, nebude své penize vybirat. Obvykle
plati, ze ¢im delsi a vysSi je zavazek Klienta, tim vy3Siho troc¢eni vkladu dosahne. [27]

Z casového hlediska se rozlisuji dva druhy terminovanych vkladu:

- vklady na pevnou lhutu, které jsou v bance uloZeny na pfedem pevné sjednanou lhiitu,

mize byt stanoven i konkrétni den terminu splatnosti

- vklady s vypovédni lhitou, jez mohou byt vybrany pted datem splatnosti pouze za

piedpokladu vypovézeni vkladu ptedem, zpravidla nékolik dni az tydnu. [27] [32]

Terminované vklady jsou oblibené piedevSim u domécnosti a podnikového sektoru,

jelikoz jim umoznuji optimalizovat rozloZeni financi tak, aby ptfinasely urcity vynos pfi

zachovani likvidity a relativné malé rizikovosti. [32]

4.4 Sporici ucty

Pro ulozeni finan¢nich prostiedk, které je vSsak mozno v piipad¢ potieby ihned vybrat, se
vyuzivaji spofici ucty. Na rozdil od béznych uctl, kde zhodnoceni nebyva vysoké, u téchto
ucth mize investor ocekavat urokové sazby o néco vyssi, tudiz vyssi vynos. Ve srovnani
s terminovanymi vklady byvéa tento vynos ale nizsi z divodu existence moznosti okamzitého
vybéru prostiedki. Uroky jsou jesté danény srazkovou dani ve vysi 15%. [25] Ve vétsing
piipadu je pozadovano zalozeni bézného uctu spolu se spoficim. Mezi témito dvéma ucty je
pak mozné automaticky pfevadét penize. Banky nabizi i1 spofici Gty s velice nizkym ¢i

Zzadnym pocate¢nim vkladem. [16]

4.5 Stavebni sporeni

Stavebni spofitelny neboli specializované instituce, které se zabyvaji pouze stavebnim

spofenim, piijimaji tc¢elové vklady a poskytuji cilené stavebni uvéry. [6]
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Do naseho bankovniho systému vstoupily stavebni spofitelny roku 1993, kdy byl piijat
zakon o stavebnim spofeni. Hlavnim divodem zavedeni stavebnich spofitelen u nas byla
osvédcenost tohoto nastroje pro podporu financovani bydleni v zahrani¢i. Licence pro provoz
stavebnich spofitelen je vydavana Ceskou narodni bankou, aviak aZ po souhlasu ministerstva
financi, které provadi i nasledny dohled nad poskytovanim statni podpory stavebniho spofeni.
[10]

Stavebni spofitelny mohou mimo hlavni ¢innosti, tj, stavebniho spofeni a Uvérd ze
stavebniho spofeni, provadét platebni styk v souvislosti s ¢innosti stavebni spofitelny,
poskytovat bankovni informace, vykonavat finan¢ni maklétstvi a v neposledni fad¢ uzavirat

obchody, které slouZi k zajisténi ménovych ¢i trokovych rizik. [10]

Stavebni spofeni funguje tak, Ze vkladatel ukladd pravidelné penézni Castky u stavebni
spofitelny a navic v prub¢hu tohoto spofeni muze vkladatel ziskavat statni podporu a po
ukonceni spofeni muze pii splnéni urCitych podminek ziskat narok na uvér ze stavebniho
spofeni, ktery je ureny pouze na bytové potieby. Tento Uvér je charakteristicky nizkymi
urokovymi sazbami po celou dobu splaceni. Pokud mé spofitelna dostatek financnich
prostiedkli, mize klientovi nabidnout tzv. ptfeklenovaci uveér, ktery lze vyuzit také pouze
k bytovym ucelim, ale je poskytnut diive, neZz klient ziska narok na uvér ze stavebniho

spofeni. [10]

Utastniky stavebniho spofeni mohou byt jak fyzickd, tak pravnicka osoba. Rozdéleni na
FO a PO je dilezité kvali moznosti ziskat statni podporu. Zatimco fyzicka osoba muze tuto
podporu Cerpat, pravnicka osoba nema narok. [1] Podminkou pro ziskani statni podpory je po
dobu 6 let necerpat vklady. VySe statni podpory se odviji od uspoiené castky v kalendainim

roce, ¢ini 10% z této Castky, maximalné vSak z ¢astky 20 000,- K¢. Stavebni spofeni patii

o4

V soudasné dobé ma opravnéni K ¢innosti 5 stavebnich spofitelen a to: Ceskomoravska
stavebni spofitelna, Modra pyramida stavebni spofitelna, Raiffeisen stavebni spofitelna,
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, Wiistenrot stavebni spofitelna. [26] Vyvoj ukazateld

stavebniho spofeni, viz tabulka. ¢. 2.
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4.6 Penzijni fondy a penzijni pFipojiSténi

.Penzijni fondy maji charakter financnich zprostredkovatelii, shromazdujicich penézni
prostredky za ucelem akumulovani a spravy kapitilu pro vyplatu budoucich penzijnich
davek.* [23] Penzijni fondy jsou zakladany ve vétsing ptipadt nefinanénimi firmami pro své
zaméstnance. Tyto firmy do fondl pravidelné ve prospéch svych zaméstnancii pfispivaji
penézni prostiedky, které jsou pro firmu do urcité¢ Castky danové uznatelnym nadkladem.

Penzijni fondy také zaklada stat, ktery ¢asto investuje do statnich cennych papirt. [23]

Dale existuji nezavislé penzijni fondy, které maji charakter specializovanych finan¢nich
instituci. Nejsou zakladany statem ani zaméstnavatelem, ale byvaji Gizce spojeny s bankami,
Zivotnimi pojistovnami nebo institucemi kolektivniho investovani. Tyto fondy nejsou
ovlivilovany politickymi zajmy nebo motivy zaméstnavatele a umoziuji jednoduchou
prevoditelnost penzijnich narokd, avsak nevyhodou nezévislych penzijnich fondu jsou vysoké
administrativni naklady nebo vyskyt informacni asymetrie. [23]

Penzijni pfipojisténi spociva ve shromazd’ovani penéZnich prostiedkii od uc€astnikli
penzijnich fondh. Stat piispiva kazdému ucastnikovi pevné stanovenou castku, tzv. statni
piispévek, ze statniho rozpoctu. Toto pfipojisténi neni povinné a vznikd na zékladé
dobrovolné smlouvy mezi obfanem a penzijnim fondem. Penzijni ptipojisténi se dosti lisi od
zékladniho dichodového systému, protoze se potiebné zdroje pro vyplatu budoucich déavek
vytvaieji shromazd’ovanim tGspor, které jsou spravovany penzijnimi fondy. Pro investora je
penzijni pfipojisténi danoveé odcitatelnou polozkou do vysSe stanovené zakonem. Existuji dveé
faze penzijniho ptipojisténi: spofici faze a vybeér davek. [20]

Ve sporici fazi stfada klient penize u fondu, ktery tyto penize spole¢né se statnimi
prispévky prabézné investuje s predpokladem dosahnout vynos pii pfiméfeném riziku.
Ugastnici fondu maji pravo podilet se na zisku, ktery je jim fondem piipisovan na individualni
ucet. Faze vybéru davek penzijniho pfipojisténi nastane tehdy, pokud tcastnik splni predem
stanovené podminky. Davky mohou byt poskytovany ve formé starobni penze, kde je
podminkou dosazeni 60 let a nejméné 5 let spofeni, invalidni penze, pokud je klientovi
pifiznan plny invalidni dachod, vysluhové penze, pii spoifeni zpravidla 15 let, pozistalostni
penze, v piipadé¢ umrti klienta, odbytného, pokud klient ukon¢il penzijni pfipojisténi pied
vyplacenim penze a spofil alespoit 12 mésicii, avsak je klientovi odebran narok na vyplatu
statnich pfispévku a jejich zhodnoceni, nebo ve formé jednorazového vyrovnani, pokud Klient

ukonéi trvaly pobyt v CR. [20]
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Tabulka ¢. 3 Zakladni ukazatele vyvoje penzijniho piipojisténi v transformovanych fondech

2010 2011 2012 2013 2014
_ Pocet 4527774 4565 741 5134 862 4 886 675 4585 149
Penzijni
pripojisténi o
(v evidenci Prirtistek 3 0,8 12,5 48 6,2
< (%)
neukoncena)
. Pocet 1284 736 1271934 1317563 1339 000 1313 766
Penzijni
pripojisténi s
vedenymi Prirtstek
18 -1 3,6 1,6 -19
prispévky (%)
zaméstnavatele
(rglzjel’(“é) 5,51 5,602 5913 6,799 6,578
Statni pFispévky .
poukézané za Ptiristek
prisluiné obdobi | (%) 3.1 L7 56 15 3.3
QL 23,218 23,426 25,493 32,963 31,556
Piispévky (mld. K¢) ' ' ' ' '
ucastnikii o
(bez piispévka | Priristek 11 0,9 8,8 29,3 43
zaméstnavatele) (%)
Zdroj:[22]

4.7 Zivotni pojisténi

Zivotnim pojidténim miiZze potencialni investor chranit sebe a svou rodinu pied finanénimi
disledky raznych zivotnich situaci. Mezi tyto situace lze zatfadit naptiklad amrti, poSkozeni
zdravi ¢i trvalou invaliditu. Zvlasté¢ se do zivotniho pojisténi fadi také cestovni pojiSténi.
Podstatou zivotniho pojisténi je pravidelné odkladéani urcité Castky, kterou pojistovna dale
zhodnocuje dalSim investovanim. Na konci pojistného obdobi ma investor pravo vybrat celou

Castku ¢i si nechat pravidelné vyplacet rentu. [14]

4.7.1 Kapitalové Zivotni pojiSténi

Za nejprodavangjsi produkty z této oblasti Ize povazovat pojisteni pro pripad smrti a doziti se
stejnou pojistnou castkou, které slouzi jako pojistka pii pfed¢asném tmrti ¢i doziti se uréitého
véku podle pojistné smlouvy a pojiStovna je povinna vyplatit pojistnou castku klientovi,
dédicim ¢i osobé uvedené v pojistné smlouvé. Vnitini vynosové procento z takovéto pojistky
vSak byva téméf nulové. DalSim z nejprodavanégjSich produkti kapitalového Zivotniho
pojisténi je pojisteni pro pripad doziti s vracenim zaplaceného pojistného v pripade smrti,
které zaruCuje v ptipad¢ doziti urcitého veku vyplatu pojistné castky sjednané v pojistne

smlouv¢ a v pipad¢ umrti pfed dosaZzenim tohoto véku vyplatu Castky, ktera je shodna s vysi

pojistného plnéni. [14]
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4.7.2 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Ve smlouvé o investicnim zivotnim pojiSténi se pojisStovna zavazuje vyplatit pojistnou
Castku v pfipad¢ doziti ¢i smrti. Pojistovna vede kazdému klientovi individualni ucet, ktery je
tvofen investicnimi podilovymi jednotkami, které pojistovna nakupuje za penize, které klient
plati ve formé pojistného. Pojistovna si z téchto penéz nejdtive strhava poplatky a rizikové
pojistné. Hodnota pojistného plnéni v pfipadé nastani pojistné udalosti neni piredem

stanovena, jelikoZ zavisi na hodnot¢ individualniho uctu k datu pojistne udalosti.

Existuji 3 zplsoby vyplaceni pojistného plnéni v pfipadé amrti a to: vyplaceni aktudlni
hodnoty fondu (minimalné vSak vySe dosud zaplaceného pojistného); vyplaceni hodnoty
fondu a sjednané pojistné castky; vyplaceni pojistné Castky (pokud je vyssi nez hodnota
fondu; v opacném ptipad¢ je vyplacena hodnota fondu). Pokud je sjednanou pojistnou

udalosti doziti ur¢itého veéku, vyplati pojistovna aktualni hodnotu fondu. [14]

v __7

4.7.3 Rizikoveé Zivotni pojisténi

Rizikové zivotni pojisténi postrada spofici ¢i investicni slozku. Klient plati pouze za to, ze
je pojistén na urcitou castku v piipadé smrti. VeSkeré zaplacené pojistné je pouzito na kryti
pojistné ochrany a splaceni poplatkil pojistovné. Toto pojisténi pro piipad smrti méa za ukol
pfedevsim zmirnit ekonomické dopady pro poziistalé ¢i slouzit ke splaceni uvéri zemfielého.
Tento typ pojisténi neni dafiové zvyhodnén. Nedojde-li k pojistné udalosti do doby sjednané

ve smlouvé ¢i dojde-li ke zruSeni smlouvy, nema klient narok na jakékoli vyrovnani. [17]

4.8 Kolektivni investovani

Definice kolektivniho investovani ftika, ze: ,,Kolektivni investovani je zalozeno na
spolecném zajmu vétsiho poctu individudlnich investoru co mozna nejefektivnéji zhodnotit své
volné penezni prostredky pri soucasné snaze minimalizovat investicni rizika dostatecnou

diverzifikaci spolecného portfolia. “ [23]

Mezi zakladni vyhody kolektivniho investovani patfi profesiondlni spréava tUspor
institucemi kolektivniho investovani, efektivnéjsi diverzifikace rizika, Uspory z rozsahu a ze

sortimentu, $iroka paleta investi¢nich instrumenti, jednoduchost a pohodlnost investovani a
dalsi. [23]

Kolektivni investovani se rozdéluje do dvou zakladnich modelt a to otevieného a
uzaviené¢ho. Otevieny model se vyznacuje tim, ze poCet emitovanych cennych papirit neni

predem stanoven, nové CP jsou emitovany podle poptavky a zpétny odkup je provadén za
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odkupni cenu. Model uzavieny je v podstaté opakem modelu otevieného, tzn. pocet
emitovanych cennych papirti je pfedem piesné stanoven, neni zde moznost zpétného odkupu

emitentem apod. [23]

Nejrozsifenéjs§i formu vyuzivanou investory jako nastroj kolektivniho investovani

piedstavuji fondy, které vystupuji a jednaji jako zprostiedkovatelé. [20]

4.8.1 Fondy penéZniho trhu

Tyto fondy investuji do kratkodobych dluhovych instrumentl, zejména terminovanych
vkladii, pokladni¢nich poukazek, depozitnich certifikati, smének a dluhopist. V investi¢ni
strategii téchto fondl prevazuji investice se splatnosti do jednoho roku a jsou vyuzivany pro

kratkodobé zhodnoceni za trzni irokovou miru. [20]

4.8.2 Dluhopisoveé fondy

Jedna se o fondy, které investuji financni prostfedky obvykle do vladnich a podnikovych
tuzemskych, zahrani¢nich ¢i eurodluhopisti na stfrednédobé obdobi, tzn. na obdobi tii az péti
let. V soucasném globalizovaném svéte, se vétSina téchto fondd zaméfuje na investice nejen

V jedné méné, ale naopak denominuje své portfolio do riznych mén. [20] [32]

4.8.3 Akciové fondy

Investice jsou zaméfovany na tuzemské i zahrani¢ni akcie. Akciové fondy Ize z hlediska
investi¢ni strategie rozdélit na ristové akciové fondy, kde pfijmem fondu je rozdil mezi
nakupni a prodejni cenou, a dividendové akciové fondy, ve kterych je pfijem fondu primarné

zaméfen na investice do emisi akcii s vysokou dividendou. [20] [32]

4.8.4 Zajisténé fondy

Tento zvlastni typ podilovych fondl vznikd na dobu urcitou, tedy mé splatnost. Nakup,
prodej ¢i vraceni vlozené ¢astky muze byt provedeno pouze v ur¢itém case. V soucasné dobé
se tyto fondy zaméfuji na sttedné dlouhé az dlouhé obdobi. Existuje garance minimalniho, ale
Casto i maximalniho, vynosu ¢i maximalni ztraty. Pokud by se podatilo dosahnout vys$siho nez
maximalniho vynosu, prebytek finan¢nich prostiedki by ptipadl spravci fondu. Z divodu
dlouhodobého horizontu a z diivodu hrozby inflace nebyva zhodnoceni u tohoto fondu zv1asté
vysoke. Pii vstupu do zajisténého fondu je nutné zaplatit vstupni poplatek, obvykle ve vysi 1
az 5 % z castky, dale je pak samoziejmé jako u klasickych fondu vybiran spravcovsky

poplatek. [40]
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4.8.5 Smisené a specializované fondy

Smisené fondy se zamétuji na investice do vSech vySe zminovanych aktiv. Jsou urceny
piedevs§im pro investory, kteti vyhledavaji balancovanou investi¢ni strategii na sttednédobé
obdobi. Specializované fondy, jakymi jsou napiiklad fondy fondu, které investuji do
podilovych listi jinych fondd, nebo fondy komoditni, jejichz strategie vychazi z investic do
riznych komodit, jako je ropa, zlato apod., nabizeji napiiklad garantovany vynos, ochranu
kapitalu aj. [20]

4.8.6 Nemovitostni fondy

Fond prodéava investorim podilové listy a za ziskané prostiedky nakupuje nemovitosti,
kterych se investor stava vlastnikem. Hlavnim piijmem z této investice je kromé ocenéni
vlastni nemovitosti také prijem z jejiho pronajmu. Piijmy z této investice nebyvaji ovlivnény
vyvojem na burzach cennych papiri ani vyvojem inflace, jelikoz se v ndjemnich smlouvach
objevuje infla¢ni dolozka, ktera opraviuje k aktualizaci vyse najmu v piipadé inflace. [39]

Ke konci roku 2014 bylo v domacich i zahrani¢nich institucich kolektivniho investovani
nabizenych v CR investovano 328,86 mld. K&, narist od zacatku roku 2014 &inil okolo 19 %.
Za posledni c¢tvrtleti uvedeného roku Cinil narast témét 13 miliard K¢, tj. ptiblizné 4 %.

Konkrétni hodnoty jsou uvedeny v nasledujici tabulce. [39]

Tabulka ¢. 4 Rozdéleni investic podle typa fondu — ¢tvrtletni zména a zména od pocatku roku

Celkem k Celkem k Ctvrtletni zména Celkem k Zména od pocatku roku
Typ fondu 31.12.2014 | 30.9.2014 4Q 2014 - 3Q 2014 31.12.2013 | 31.12.2013-31.12.2014
(tis.K&) (tis.K¢&) (tis.K&) (tis.K¢&) (tis.K¢&)

Fondy

_ 7900 676 10495 131 -24,72% | -2 594 454 10 772 457 -26,66% -2 871781
penézniho trhu

Zajisténé 32057943 | 33110090 | -3,18% | -1052146 | 37437056 -14,37% 5379112

fondy
Qf}‘é‘;"e 58169240 & 58400998 | -0,40% | -231758 | 53856758 8,01% 4312 481
D'%T]‘(’j‘;'sove 108641482 | 103606 124 | 4,86% | 5035358 | 92447 726 1752% | 16193756
Snflgggg’ 103643295 = 92969303 | 11,48% | 10673992 @ 64 565574 60,52% | 39077720
Fondy fondd | 13187676 | 12396429 | 6,38% 791 247 3327 966 -1,05% - 140 289
Fondy
Cemovitoon: | 5257850 | 4965384 | 589% 292 466 4519 469 16,34% 738 381
Celkem o o
fondy (cely trh) | 328858166 | 315043462 | 409% | 12914704 | 266927009 | 1875% | 51931156

Zdroj: Prevzato z [4]
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4.9 Dluhopisy

Dluhové cenné papiry kapitalového trhu potvrzuji zapijceni financ¢nich prostifedkt

investorem, kterému vznika narok na vraceni pujéené Castky spolu s dohodnutym Grokem.

Tyto cenné papiry jsou obecné méné rizikové, zejména v ptipad€, pokud jako emitent figuruje

stat, velké obce ¢i hypoteéni banky. U dluhopisi emitovanych podniky nastdva problém

Vv ptipad¢ netspésného podnikédni. Riziko nesplaceni je zde ale také mensi nez napiiklad u

akcii, jelikoz zavazky z nich plynouci maji pfednost pied naroky akcionaiu. [31]

Jsou zndmy razné typy zhodnoceni:

a)

b)

nomindlni kupdnovy vynos — nominalni kuponovy vynos z daného dluhopisu je

neménny a Ize ho vypocitat pomoci vzorce
Y = C/F * 100 @)
Y ¢n = nominalni kupénovy vynos
C =roc¢ni kuponova platba
F = jmenovita hodnota dluhopisu

Tento druh vypoctu je velmi nepiesny, protoze nebere v potaz celou délku Zivotnosti
dluhopisu, pfijmy ze jmenovité hodnoty, kapitalové zisky a vliv urokovych mér na

cenu dluhopisu.

bézny vynos, ktery je dan pomérem mezi kuponovou platbou a aktualni trzni cenou

dluhopisu neboli vzorec
Yen = C/Po * 100 (3)
Y ¢n = bézny vynos
C =roc¢ni kuponova platba
Po = aktualni trzni cena dluhopisu

Tento zpusob vSak také neni zcela presny, jelikoz nezohlediiuje moznost kurzovych
pohybti a také ptijem v podobé jmenovité hodnoty dluhopisu.

vynos do doby splatnosti — nejéastéji vyuzivany zpusob; jde zde o vynos z dluhopisu,
ktery kupujici obdrzi, pokud dnes koupi dluhopis a bude ho drzet az do doby jeho

splatnosti; vypocet tohoto vynosu neni zcela jednoduchy a je k nému potieba vyuzit

pocitac ¢i programovatelnou kalkulacku;
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d) vynos za dobu drzby — uréen pro investora, ktery se rozhodne prodat dluhopis pied
dobou jeho splatnosti; obdrzi hrubou prodejni cenu dluhopisu, neobdrzi vSak
jmenovitou hodnotu ani kuponové platby, které jesté mohly byt vyplaceny do doby

splatnosti;

e) vynos do doby vypovédi — ur¢ité dluhopisy mohou nabizet moznost piedcasné
vypovédi ze strany emitenta, kterou je mozné uskutecnit pouze za urcitych podminek;
dochazi zde ke zméné, co se tyce rozvrzeni ptijmil a doby splatnosti dluhopisu, coz je

nezbytné zohlednit pii vypocétech vynost. [38]

4.9.1 Statni dluhopisy

Statni dluhopisy predstavuji nejméné rizikové cenné papiry, jelikoz jejich emitentem je
stat, ktery se obecné oznacuje jako velmi spolehlivy dluznik. Tyto dluhopisy piedstavuji ¢ast
statniho dluhu a vynosy z nich jsou placeny ze statniho rozpo¢tu. Vzhledem k nizkému riziku

nesplaceni byva oc¢ekavany vynos také nizsi. [15]

4.9.2 Korporatni dluhopisy

Korporatni neboli podnikové dluhopisy emituji spole¢nosti ¢i banky za ucelem ziskat
finan¢ni prostfedky pro svou ¢innost. Tento druh dluhopistt méa riznou miru rizikovosti, od
které se odviji odekavany vynos. V Ceské republice vydavaji tyto cenné papiry zejména velké
spole¢nosti jako napiiklad CEZ, Skoda apod. [15]

4.9.3 Komunalni dluhopisy

Komunalni dluhopisy, n¢kdy také oznacované jako municipalni, emituji mésta, obce ¢i
jiné samospravni celky. Jejich splaceni je zajiSténo majetkem tohoto celku. Emise téchto

cennych papirti je podminéna souhlasem ministerstva. [8] [15]

4.9.4 Hypotecni zastavni listy

Jedna se o zvlastni druh bankovnich dluhopisi, jejichz emitentem je banka, které byla
pridélena licence. Zdroje ztéchto dluhovych cennych papiri pouziva banka vyhradné
k refinancovani hypote¢nich avéri. Mezi vlastnosti hypotecnich zastavnich listd Ize zafadit
mensi rizikovost, dobra sekundarni obchodovatelnost, vynos nepodléhajici dani z piijmu.

Vzhledem k nizsi rizikovosti je ovSem inkasovan i nizsi vynos. [10]
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4.10 Akcie

Akcii se rozumi vlastnicky cenny papir, ktery opraviiuje akcionare jako spolecnika podilet
se na majetku, fizeni spole¢nosti, zisku a likvida¢nim zastatku pii zaniku spole¢nosti. DrZitel
akcie ziskava podil na vysledcich podnikani napt. ve formé dividendy, nemé vSak narok na

vraceni vloZenych prostiedki. [20]

Jelikoz se pfti likvidaci spolecnosti nejprve uspokojuji pohledavky vétitelt a teprve poté se
zustatek majetku rozdé€li mezi akcionare, fadi se akcie mezi rizikovéjsi cenné papiry. Kurz
akcie muze podstatné kolisat a to v zavislosti na hospodaiskych vysledcich spolecnosti.
V praxi se tato skutenost vyuziva ke spekulativnimu obchodovani a akcie se proto oznacuji

jako spekulativni cenné papiry. [20]
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5 MODELOVE PRIKLADY

Vyznam finan¢niho pldnovani bude prokdzan na nasledujicich piikladech. Jednd se o
fiktivni osoby, jejichZ Zivotni situace je konzultovdna s finan¢nim poradcem a tudiz mohou
odpovidat realnym situacim. Tyto modely slouZi jako ukazka idealniho zhodnoceni. Pro
vypracovani navrhii jednotlivych portfolii byly pouzity vybrané realné produkty a jejich

zhodnoceni.

Jako prvni bude slouZzit ukazka ctyiclenné rodiny s pracujicimi rodi¢i a dvéma nezletilymi
détmi. Nasledné bude zaméfeno na matku samozivitelku s jednim ditétem a jako dalSi ukazka
poslouZzi studentka, kterd penize pti studiu ziskava od rodi¢u a z brigad. Poslednim modelem

bude mlady par, ktery je prozatim bez déti.

5.1 Rodina se ¢tyimi ¢leny

Pro prvni ukazku moznosti, jak vyhodné zaroCit volné penézni prostfedky je pouZita
rodina Cechova se &tyfmi ¢leny — pracujici rodice a dvé nezletilé déti. Rodina bydli ve
vlastnim rodinném domé& v malé vesnici u Pardubic. Pan Cech, 45 let, do rodiny pfin4si
piijmy v hodnoté¢ 30 000,- K¢ mési¢n¢, pracuje jako vedouci odboru na méstském tradé.
Piedpokladany odchod do diichodu je v 65 letech. Jeho manzelka, pani Cechova, taktéz 45 let,
ma vydélek jako socialni pracovnice 16 000,- K¢ za mésic a dichodovy vék je opét 65 let.
Vychovavaji ve spoleéné domacnosti 2 nezletilé déti — Evu a TadedSe. Eva, které je 19 let,
studuje vysokou Skolu v Pardubicich, tudiz nemusi do Skoly daleko dojizdét, a vzhledem
k Casové vytiZzenosti studiem, nema Eva zadné piijmy. Druhym ditétem je maly Tadeas,

kterému je 6 let a navs§tévuje zakladni Skolu.

Rodina ma tedy mési¢ni piijem 46 000,- K¢. Mésicni vydaje jsou stanoveny na
25 000,- K¢ mési¢né. Mezi vydaje se fadi nakup potravin, obleceni, pravidelné platby zéloh
na energie a dalsi, coz je mozno vidét vtabulce nize. Vzhledem k dostateéné velkému
volnemu cash-flow, ¢iseln¢ 21 000,- K¢, které postaci k dosaZeni cilii, neni nutné vydaje

rodiny upravovat.
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Tabulka €. 5 Vydaje rodiny

Vydaje (K¢)
PoloZzka Mési¢né
P0ji§t§m’ domu, 850
domacnosti
Zalohy na energie 2500
Potraviny 9 000
Obleceni 2000
Toaletni potieby,
léky, Uklidové 900
prostiedky
Pausal za telefon 2000
Benzin 4000
Poplatky bance 400
Internetove 350
pripojeni
Zébava 2 000
Ostatni vydaje 1000
Celkem 25 000

Zdroj: vlastni zpracovani

Nyni je tedy znama finan¢ni situace rodiny. V dal$im kroku je potieba stanovit, jaké maji
Cechovi cile, na co chtéji penize Setiit. Prvnim diilezitym bodem je nadetfit na vysokoskolska
studia nejmlad$imu ¢lenovi rodiny. TadeaS je sice jeSté maly, ale pro ptipad, ze by se
v budoucnu rozhodl studovat na vysoke Skole v jiném mésté, kde by jisté potiecboval vice
finan¢nich prostiedki, nez potfebuje Eva pfi studiu ve svém rodném méste, je vhodné zacit
s usporami co nejdiive. Doba spofeni totiz dosdhne tiinacti let a bude tak snadnéjsi ziskat
pozadovanou ¢astku. Druhym cilem manzela je piispét své dcefi na svatbu a darovat ji
takzvané véno. To by mé¢lo dosahnout ¢astky alespont 200 000,- K¢ a vzhledem k tomu, Ze
Eva planuje vystudovat minimaln& inzenyrsky stupen, nepedpokladaji Cechovi svatbu jesté
alespon 7 az 8 let. Jako posledni prani vyslovili manzelé uspofit si finan¢ni rezervu pro
zajisténi klidného stafi. Za ptedpokladu odchodu do dichodu ve stitem uréeném véku, c¢eka
oba manzele jest¢ 20 let pracovniho nasazeni. Za tuto dobu by tedy radi usetiili penize pro

sebe. Celkova ¢astka penze by se pak méla blizit jejich souc¢asnému piijmu.

Je nutné uvést, 7e za spole¢né roky manzelstvi udetfili manzelé Cechovi 150 000,- K& a
tyto penize jsou ulozeny na spoficim Uctu. Tato Castka bude brana jako likvidni rezerva a

bude nadale uloZena na spoficim uctu pro piipad nenadalych udalosti. Jako likvidni rezerva se
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obecné doporucuje minimalné Sestinasobek mési¢nich vydaji, coz tato ¢astka spliiuje. Z této
castky je pak také mozno zaplatit jednorazové poplatky spole¢nostem.
Pro splnéni cili rodiny je stanoven navrh na portfolio investovani a spofeni, ktery je

uveden v nasledujici tabulce. Dulezitou soucasti portfolia je Zivotni pojisténi rodiny, které

dopomiize zajistit rodinu v ptipad¢ smrti ¢lena rodiny.

Tabulka ¢. 6 Portfolio rodiny

. . Doba | Produkt/misto Reélny PoZadovana = Dosazend
Cil Investice " g oy <
spoi‘eni uloZeni produkt ¢astka ¢astka
Pojisténi 1 000, - Zivotni Uniga, ) )
Cechovi /mesic 2ol pojisténi Logika HEELY, LR EDe;
oy Pioneer
VSTadeas | 2007 | 13let | VSIS ynvestments, | 400000~ | 480000,
mesic spolecnos Rentier 3S
o Pioneer
VénoEva | 2000 8 let Investicnt — 1y estments, | 200000 | 240 000,-
/mesic spolecnost -
Rentier 3S
1 000,- _ .
. /mesic | 20 let Penzijni | Penzijnifond | 555500 . | 550 000,-
Nezavislost pripojisténi CS
ve staii Axa
otec 000~ oy | Investicni Generace | 2000000, 2300000,
/mésic spolecnost S
neXt aktivni
y 1090~ 20 Penzint | Allianz, F1 | 500000 | 550000,
Nezavislost /mésic pripojisténi
ve staii
matka 3 OE)Q,- 20 Jet Inves:acm U_nlverse 1200000~ 1350 000.-
/mesic spolecnost invest

Likvidni 6 000,-
rezerva /mésic

NP Sberbank, Fér
- Sporici ucet L - -
spofeni

Zdroj: vlastni zpracovani

Z celkového volného cash-flow 21 000,- K¢ investuje rodina celou ¢astku pro dosazeni
svych cili.

Dtlezitym bodem bylo zajistit rodinu v pfipadé smrti ¢i Grazu. S ¢astkou 1 000,- K&
mésicné byl pro rodinu vybran pro zivotni pojisténi produkt Logika od spole¢nosti Uniqa.
Celkova castka na 20 let je 100 000,- K¢. Zhodnoceni se pohybuje okolo 3 % ro¢né.

Pro splnéni cile uspofit za 13 let 400 000,- K¢ pro Tadease na vysokoskolska studia byla
vybrana investicni spoleCnost. Jako nejvhodnéjSi byla vybrana spole¢nost Pioneer

Investments s produktem RENTIER 3s. Tato spole¢nost investuje vyvazené dle zvoleného

poctu let do akcii, bonitnich obligaci a penézniho trhu. Pfesnéji v tomto pfipad¢ investuje
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55 % z vlozené ¢astky do akcii, 44 % do bonitnich obligaci a 1 % do produktii penézniho
trhu. Skutecnost, jak tyto hodnoty spole¢nost urcuje, je mozno nalézt v ptiloze B. S mési¢ni
uloZkou 2 000,- K¢ a pramérnym zhodnocenim okolo 7,1 % ro¢né se konecna ¢astka za 13 let

vySplha na 480 000,- K&. Vstupni poplatek se zde zaplati jednorazové ve vysi 8 500,- K¢.

DalSim cilem bylo véno pro dceru Evu. Pozadovana ¢astka byla stanovena na 200 000,- K¢
za 8 let. Za pomoci investi¢ni spole¢nosti Pioneer Investments a produktu RENTIER 3s
s mé&si¢ni ulozkou 2 000,- K¢ uspoii rodina pro dceru se zhodnocenim okolo 7,1 % za rok

celkové 240 000,- K¢ za 8 let. Poplatek se zde opét zaplati jednordzove ve vysi 8 500,- K¢.

Pokud by otec chtél ve stafi pobirat rentu alesponn v hodnoté bliZici se jeho sou¢asnému
platu, bylo by vhodné spofit na stafi dvéma cestami. Prvni z nich je klasické penzijni
ptipojisténi v ¢astce 1 000,- K& mésiéné na 20 let. Za tuto dobu by otec u Penzijniho fondu
Ceské spotitelny ziskal se zhodnocenim okolo 2 % kone¢nou &astku 550 000,- K& Druhou
¢ast vpodobé 5000,- K& meésicné by otec zhodnocoval v investicni spolecnosti Axa
s produktem Generace neXt aktivni a za 20 let by se zhodnocenim okolo 6 % ro¢né dosahl na
¢astku 2 300 000,- K¢&. Poplatek zde ¢ini 36 000,- K¢ a rodina si mize dovolit zaplatit jej

Z likvidni rezervy jednorazové.

Pro zajiiténi finan¢ni nezavislosti ve sta¥i matky je postupovano obdobné. Castka 1 000,-
K¢ by opét putovala na penzijni pfipojisténi a to u spole¢nosti Allianz. Za 20 let by pani
Cechova dosahla se zhodnocenim okolo 2 % na &astku 550 000,- K& stejné jako jeji manzel.
JelikoZ jsou soudasné piijmy pani Cechové niZsi neZ jejiho manzela, bylo by dostadujici
investovat pak uz pouze 3 000,- K& pomoci investiéni spole¢nosti. Uspofena ¢astka by pak se
zhodnocenim okolo 7,5 % ro¢né celkové za 20 let ¢inila 1 350 000,- K¢&. Jednorazove

zaplaceny poplatek zde ¢ini 19 500,- K¢&.

Z likvidni rezervy 150 000,- K¢, ktera je uloZena u Sberbank, je mozné zaplatit poplatky
investi¢nim spole¢nostem jednorazové a to v celkové vysi piesahujici 72 000,- K¢ za celou

rodinu.

Aby se likvidni rezerva po zaplaceni jednorazovych poplatki (které jsou vyhodné&jsi nez
poplatky postupné strhavané) opét navysila, zbylych 6 000,- K& mési¢n€, které rodiné
piebyvaji, budou ukladany na spofici ucet u Sberbank, produkt Fér spofeni se zhodnocenim
1,63 % p.a.
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5.2 Matka samozivitelka

Dalsim piikladem Zivotni situace a moznosti spofeni a investovani v takove situaci, je
mladd matka samozivitelka Lucie, kterd vychovava ctyfletou dceru Emu v byté 1+1
v Pardubicich. Pani Lucie Zije sama s dcerou a pracuje jako hotelova recepéni s primérnym
platem 15 500,- K¢ mési¢né. Otec plati vyZivné na dceru v hodnoté 3 000,- K& mési¢né.
Vzhledem k vysi piijmt pani Lucie spolu s vyZivnym od otce, nevznika narok na ptidavek na
dité. [34] Narok oviem vznik4 na ptidavky na bydleni a to v &astce 2 500,- K&. [33] Castka
21 000,- K¢ je tedy konenou mési¢né pfijatou sumou. Mezi nejvétsi vydaje, které matka
S dcerou mési¢né€ vynalozi, patifi ndjemné, které ¢ini 8 000,- K¢ mésicné vcetné zaloh na
energie. Dale pak potraviny, obleceni, jizdné a dalSi nezbytné véci uvedené v tabulce nize.

Celkové vydaje jsou tedy 19 000,- K¢. Volné prostiedky tak ¢ini pouze 2 000,- K¢.

Tabulka ¢. 7 Vydaje svobodné matky

Polozka Mési¢né
Néjemné vcetné energii 8 000
Potraviny 4 000
Obleceni 500
Toaletni poti‘eby, 1éKky, 700
uklidové prostiedky
Pausal za telefon 750
Benzin 2 000
Poplatky bance 200
ZVIéé(tjr;;:'/gdaje na 2000
Internetové pripojeni 350
Zabava a ostatni vydaje 500
Celkem 19 000

Zdroj: vlastni zpracovani

Po rozvodu s manzelem ziskala Lucie majetkové vypotadani ve vysi 600 000,- K&. Castka
100 000,- K¢ z tohoto vyporadani je ulozena na spoficim G¢tu a pocita se s ni jako s likvidni

rezervou, pokud by nastala neoCekavana situace. Zbylou c¢ast chce pak matka investovat.

Sen této mladé maminky je koupit byt o velikosti minimaln¢ 3+KK a to alespoii do doby,
nez jeji dcera plijde na stiedni Skolu, to je do 11 let. V soucasné dob¢ byt o této velikost

v panelovém domé u Pardubic stoji ptiblizn¢ 1300 000,- K¢. Za 11 let by se tato ¢astka
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mohla vzhledem K riistu cen nemovitosti navysit na piiblizné 1 500 000,- K¢. Dale by si rada
ziidila penzijni pfipojisténi, aby méla zajisténé klidné staii.

Aby vsak bylo mozné pozadovanych cili dosdhnout, je nutné navrhnout zménu ve
vydajich, aby ¢astka ke spofeni dosdhla alespoii 4 000,- K¢. Jako dobré fesSeni se jevi omezit
dopravu vlastnim automobilem do zaméstnani a zakoupit si Cipovou kartu na méstskou
hromadnou dopravu, ktera mési¢né stoji pro dospélou osobu 435,- K¢, [9] déle pak najit
vyhodn&j$i mobilni tarif, naptiklad za 450,- K¢&. [37]. Zbylych 135,- K& potiebnych
k dosaZzeni pozadované Castky, by se mohlo uSetfit napiiklad na potravinach. Po takovéto
Upravé by pak bylo mozné naplnit dané cile. Portfolio je mozné prohlédnout v nasledujici

tabulce.

Tabulka ¢. 8 Portfolio svobodné matky
Produkt/

. . Doba . Realny Pozadovana | Dosazena
Cil Investice . . misto «r «
spoieni ulozeni produkt castka éastka
500 000,-
jednorazoveé Investién Pioneer
Byt 11 let letnost Investments, | 1500 000,- | 1350 000,-
2 000,- SPOTECOSt | RENTIER 3s
/mésic
300,-/mésic | 40 let P‘}gf]'é”' Allianz, F1 | 250000, | 300 000,
Nezavislost
ve stafi Investi¢ni AXA,
1 000,-/mésic 40 let . GENERACE | 1000 000,- | 1400 000,-
spole¢nost A
neXt aktivni
Penize
Z rozvodu 100 000,- v sy Sberbank,Fér
A . P - Spotici ucet . = =
(likvidni jednorazove sporeni
rezerva)
Zvotni gy smesic | 40let | 2O Allianz, F1 | 60000~ | 60 000.-
pojisténi pojisténi

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkovou volnou castku 4 000,- K¢ mésicné bude maminka celou investovat a
zhodnocovat pro splnéni jejich snii. Cil nasetfit na koupi vlastniho bytu bude splnén, pokud
budou penize ulozeny nasledovné: 500 000,- K¢ zrozvodu investuje matka jednordzové
pomoci investi¢ni spole¢nosti Pioneer Investments a konkrétné produktu RENTIER 3s.
M¢ésicné pak bude do tohoto produktu ukladat 2 000,- K¢. Celkova ¢éstka se za 11 let vySplha
se zhodnocenim okolo 7 % na 1 350 000,- K¢. Jednorazovy poplatek zaplaceny z likvidni
rezervy ¢ini celkové témét 19 000,- K¢. Pokud by dosaZzend castka nebyla dostacujici pro

koupi bytu, ma Lucie alespon zéklad pro vyhodny tavér.
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Zajistit si klidné stafi je vhodné opét rozdelit do 2 produkth a to F1 od Allianz s mésicni
uloZzkou 300,- K¢ na 40 let a zhodnocenim okolo 2 %. Déale do produktu Generace neXt
aktivni od spole¢nosti Axa s mé&si¢ni tlozkou 1 000,- K¢ na 40 let a zhodnocenim okolo 6 %.
Poplatek investi¢ni spole¢nosti je mozné zaplatit jednorazové ve vysi 12 000,- K¢. Celkova

naspofena Castka pak bude ¢init 1 700 000,- K¢.

Likvidni rezerva je uloZena u spolec¢nosti Sberbank a matka ji mé k dispozici, kdykoli
bude potiebovat. Castka na spoficim uétu se pak necha pouze zhodnocovat, neni nutné a

Vv této chvili ani mozné dale piispivat na tento ucet.

Poslednim dutlezitym bodem portfolia je zivotni pojiSténi zalozené u spolecnosti Allianz
s mési¢ni ulozkou 700,- K¢ na 40 let a zhodnocenim okolo 3 %. Celkova ¢astka pak bude
¢init 60 000,- K¢.

Pokud by pani Lucie nechtéla omezit vydaje a tudiz méla volné prostiedky pouze
v hodnoté 2 000,- K¢ mési¢ng, pak by portfolio mohlo vypadat tak, jak je vyobrazeno

v tabulce nize.

Tabulka ¢. 9 Portfolio svobodné matky za nezménénych podminek

Produkt/

. . Doba . Realny Pozadovana | Dosazena
Cil Investice ., misto «r «
spoi‘eni ulozeni produkt castka éastka
500 000,-
jednorazove Investiéni Pioneer
Byt 11 let letnost Investments, 900 000,- 1 000 000,-
» SPOICCNOSE | PENTIER 3s
500,- /mésic
300,-/mésic | 40 let Pigf]'é”' Allianz, F1 | 250000,- | 300 000,-
Nezavislost
ve stafi Investi¢ni AXA,
500,-/mésic 40 let . GENERACE 500 000,- 650 000,-
spole¢nost
next
Penize
Z rozvodu 100 000, - v o Sberbank,Fér
L . . - Sporici ucet Y = -
(likvidni jednorazove sporeni
rezerva)
Zivotni | 460 ssic | 40let | VO Allianz F1 | 60 000- 60 000,-
pojisténi pojisténi

Zdroj: vlastni zpracovani

V takovémto piipad¢é by pani Lucie mohla vloZit 500 000,- K¢ jednorazové do investi¢ni
spole¢nosti a déle pfispivat 500,- K& mési¢nd. Castka by se pak za 11 let se zhodnocenim
okolo 6,5 % vysplhala na 1 000 000,- K¢. Na staii by pak ukladala 300,- K¢ mési¢né se
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zhodnocenim okolo 2 % do penzijniho fondu a 500,- K¢ mésicné se zhodnocenim okolo
55 % do investi¢ni spole¢nosti a ziskala tak v souctu ¢astku 950 000,- K¢&. Jednorazovy
poplatek investi¢ni spole¢nosti by &inil 7 300,- K& Cast penéz zrozvodu by zistala jako
v piedchozim piipadé na spoficim uétu. Zivotni pojisténi je vhodné ponechat také ve stejné

Castce a to 700,- K¢E mesicné.

Tato moznost je v§ak méné vynosnd, jelikoz na byt by byl potieba vyssi uvér nebo by bylo
nutné najit byt v této cenové relaci. Na penzijnim piipojisténi by pak dosahla na ¢astku o

750 000,- K¢ mensi nezZ v piipadé, Ze by se byla ochotna uskromnit a redukovat své vydaje.

5.3 Studentka

Ve tieti modelové situaci bude popsan financni stav a plany studentky nastupujici do
1. ro¢niku stfedni Skoly. Slecna Lenka planuje vycestovat po prvnim roce studia vysoké
Skoly, tzn. za necelych 5 let, do zahrani¢i. Na tuto udalost ji prozatim za¢nou pfispivat rodice
a to 500,- K¢ mési¢né. Lenka ma na prazdniny sjednanou brigadu u rodi¢u ve firmé, kde si
vydéla 10 000,- K& za mésic. Nez bude chtit o prazdninach po 1. roéniku VS odjet, vydéla si
dohromady 90 000,- K¢ za vSechny prazdniny celkové. Jmenovité je to potom 20 000,- K¢ za
jedny prazdniny béhem stfedni Skoly (tyto prazdniny budou po 1., 2. a 3. ro¢niku stfedni
Skoly) a 30 000,- za prazdniny po 4. ro¢niku stiedni $koly, neZ nastoupi na vysokou $kolu,
jelikoz zde se zacina s vyukou az v fijnu. Prazdniny tak trvaji 3 mésice.

Zahrani¢ni cesta byla vycislena na minimalné 120 000,- K¢. Jmenovité se tato Castka

skladéa z letenek, pojisténi, kapesného, ubytovani, stravovani a rezervy.

Jelikoz rodi¢e Lenky maji vlastni firmu a Lenka tam ma tak brigadu jistou, je tedy mozné
pocitat s 90 000,- K¢, pokud budou veskeré finance odkladany na tuto cestu. Pies Skolni rok
neplanuje Lenka Zadnou brigddu a chce se naplno vénovat pouze studiu. Jak dosdhnout

minimalni poZzadované ¢astky je uvedeno v tabulce nize.
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Tabulka ¢. 10 Portfolio studentky
Produkt/

. . Doba . Reélny PoZadovana | DosaZena
Cil Investice sporeni misto produkt castka c¢astka
ulozeni
500,-/mésic v5 8 .
mesicu
20 000,- 46
jednorazoveé mésicu
e, Pioneer
Cestovani .eggo‘iggé‘vé mgﬁcﬁ :n:f:;"onslt Investments, 120000~ | 150 000,-
J P RENTIER 3s
20 000,- 22
jednorazove mesict
30 000,- 8

jednorazové meésicu

Zdroj: vlastni zpracovani

Jedinym cilem studentky Lenky bylo vycestovat do péti let do zahrani¢i a naspofit si
castku alesponn 120 000,- K¢. Pfi pravidelnych pfispévcich Lencinych rodi¢ti v hodnoté
500,- K¢ mésicné po cela 1éta spofeni a postupném vkladani jednotlivych vyplat
Z prazdninovych brigad do spolecnosti Pioneer Investments a produktu RENTIER 3s ziska
Lenka se zhodnocenim okolo 2-4 % ¢astku v hodnoté 150 000,- K¢, ktera jisté postaci na
vybranou zahrani¢ni cestu. Poplatek je zde srazeny postupné, jelikoz Lenka nema Zadnou
rezervu a €ini v souctu piiblizné 800,- K¢&. Celkova dosaZzena castka je pak jiz po odeéteni

tohoto poplatku.

5.4 Bezdétny par

v

Posledni ukazkou mozné Zivotni situace je mlady par Zijici v Hradci Kralové.
Stiedoskolsky ucitel Jiti, 26 let, splatem 22 000,- K¢ mésicné si jeSté piivydélava
doucovanim studentii a tim jeho celkovy pfijem ¢ini 25 000,- K¢ za meésic. Jeho partnerka
Pavla, 22 let, pracuje jako obchodni zastupce jedné nejmenované spole¢nosti S platem

26 000,- K¢ mésicné. Celkovy piijem partnert je tedy 51 000,- K¢.

Par, ktery je zatim bezdétny, si mize naplno uZivat Zivota, jelikoZz nema Zadne velké
zavazky. Mezi jejich hlavni vydaj patii splatka leasingu. Automobil, ktery si takto pofidili,
budou splacet jeste 6 let. Tento, a dalSi vydaje, je moZno vidét v nésledujici tabulce.
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Tabulka ¢. 11 Vydaje paru

Vydaje (K¢)

PoloZzka Mési¢né
Splatka leasingu 6 000
N:ijemné'yéetné 12 000

energii

Potraviny 7000

Obleceni 1000
Toaletni potieby,
léky, Uklidové 850

prostiedky
Pausal za telefon 700

Benzin 4400

Poplatky bance 200
Internetove 350
pripojeni

Zébava 1500

Ostatni vydaje 1000

Celkem 34 600

Zdroj: vlastni zpracovani

Tento par si po odecteni piijmli a vydaji mize dovolit spofit nebo investovat ¢astku
16 000,- K¢, kterou prozatim nechavaji lezet na bézném Uctu, kde se jim témét viibec
nezhodnocuje. Jelikoz jsou jesté mladi a teprve pied né€kolika mésici dostudovali, nemaji
uSetfené zadné penize jako financni rezervu. Jejich ptijem je vSak prozatim dostacujici a neni
potfebny zadny uver.

Zatim Ziji vnajemnim byté, avSak pocitaji stim, Ze se za 10 let prestéhuji do
dvoupatrového rodinného domu, kde nyni Zziji Jitiho rodi¢e a prarodic¢e. Tento byt si vSak

budou chtit zrekonstruovat a vybavit podle vlastnich piedstav. Tento cil bude stat piiblizné
800 000,- K¢.

Dale by si radi usetfili na dobu, kdy budou chtit zalozit rodinu. Pocitaji s tim, Ze si déti
pofidi az za 5 let a jelikoz Pavla v té dobé nebude pobirat tak vysoky ptijem, je vhodné zacit
na tuto radostnou udalost Setfit. Cilova castka by podle odhadi méla cCinit alespon
300 000,- K¢. Jako posledni bod planuji pfisti 1éto spolecnou dovolenou Vv hodnoté okolo
60 000,- K¢. Tuto dovolenou budou rezervovat a platit pfiblizné za 12 mésicu. VSechny cile a

plany jsou zachyceny v tabulce jako portfolio.
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Tabulka €. 12 Portfolio paru
Produkt/

. . Doba . Reélny PoZzadovana | Dosazena
cil Investice sporeni misto produkt ¢astka Castka
ulozeni
oy, AXA,
Rekonstrukee | 5000, | gy | Investicni | Generace | 800000~ | 790 000-
bytu /mésic spole¢nost
neXt
. e Pioneer
Zalosent | SO | sler | ™SI jnvestments, | 300000~ | 330000,
y P RENTIER 3s
Dovolena | 20007 | 12 g ohciver | SPePAMK 69000~ | 60700
/mésic meésici Fér spoteni
Zivotni 500,- Do Zivotni
pojisténi Jiti | /mésic | dichodu | pojidténi Aegon 80000~ | 80000,
Zivotni oo
pojisténi Lo Do zlvotnt Allianz 80000, | 80000,
Pavla /mésic dichodu | pojisténi

Zdroj: vlastni zpracovani

Mlady par si pial za 10 let naspofit na rekonstrukci bytu v hodnot¢ alesponi 800 000,- K¢.
Tuto ¢astku nejvyhodnéji ziska investici pomoci spolecnosti Axa, kde ziska za 10 let pti
spofeni 5 000,- K¢ mési¢né celkové 790 000,- K¢. Zhodnoceni vkladi je okolo 6 %. Poplatky
jsou zde srazeny postupné a celkové &ini okolo 23 000,- K&. Castka 790 000,- K¢ je pak jiz po

odecteni téchto poplatkd.

Az si bude chtit Jifi s Pavlou zalozit rodinu, coz nepfedpokladaji za méné nez 5 let, u
investicni spolecnosti Pioneer Investments naspoii za tuto dobu 330 000,- K¢ pii spofeni
5000,- K¢ mésicné a zhodnoceni 4 %. Poplatky jsou opét z diivodu neexistence likvidni
rezervy placeny postupné. Jejich hodnota ¢ini okolo 6 000,- K¢. Pokud by se paru nepodatilo
za 5 let rodinu zalozit a pofidil by si prvni dit¢ az naptiklad za 10 let, bylo by vhodné nastavit
investi¢ni horizont u této spolecnosti alespoil na téchto 10 let. Vynos by pak cinil

760 000,- K¢.

Vzhledem k finan¢ni situaci paru neni obtizné naSetfit na dovolenou, kterou by chtéli
rezervovat a zaplatit za 12 mésicii. Pti spofeni ¢astky 5 000,- K& mési¢né by na spoficim uctu
za 1 rok naspotili po pfiéteni trokt a odecteni dané z uroki 60 700,- K¢. K tomuto vysledku
1ze dosahnout vypoétem, ktery je uveden v piiloze C. Piedpoklada se zde, ze Urokova sazba je
pevna a ¢ini 1,63 % mésicné, kterou nabizi spole€nost Sberbank. Periodu troceni je pak

vyhodnéjsi zvolit rocni.
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Stale paru zbyvaji penize na zaji$téni jejich situace v ptipad¢ umrti jednoho z nich. Kazdy
z nich bude ukladat 500,- K¢ mési¢né. Pavla ve spole¢nosti Allianz a Jifi ve spole¢nosti
Aegon. Zhodnoceni ¢ini 2-3 %. Pojistna ¢astka bude 80 000,- K¢&.

Za rok, az mlady par naSetii na dovolenou a zaplati ji, maze ¢astku 5 000,- K¢, ktera jiz
nebude potieba vynakladat na spoteni na tuto dovolenou, dale ukladat na spofici tcet a Setfit

si zde penize, které mohou brat jako likvidni rezervu, jiZ jesté nemaji.

5.5 Shrnuti vypracovanych modeli

Vsechny tyto modely byly konzultovany s finanénim poradcem a jsou zaloZené na
redlnych planech a investicich. Byly vypracovany idedlni modely s nejvy3§im moZnym
zhodnocenim za danych podminek. Po konzultaci bylo dospéno k zavéru, ze se dnes jiz
vyplati investovat pomoci investicnich spole¢nosti, které si hlidaji zvolenou strategii

investovani a jsou tak vhodné pro kratsi i delSi investovani.

Co se ty¢e modelll a umisténi prostfedkli do investicni spole¢nosti, ma se tim na mysli
hlavné investice do akcii a dluhopisti. Spolecnost si v§ak sama rozhodne, na zakladé casového

horizontu spoteni, kolik procent z vkladu investuje do dluhopisti a kolik do akcii.

V modelech nebylo zvoleno diive pomérné oblibené stavebni spofeni, jez v loniském roce
zaznamenalo velky pokles, jak je mozno vidét v tabulce ¢. 2. V dnes$ni dobé je obtizné
uspofené penize ziskat, pokud by bylo spofeno pro dité, a rodi¢e se rozesli. Je pak nutny
souhlas obou rodi¢u s vybérem a/nebo rozhodnuti soudu za predpokladu, ze se dolozi doklady
o vyuziti téchto penéz. Tyto doklady vSak musi prokazovat vynaloZeni pen¢z na potieby pro

dite.
5.6 DalSi ukazky

V této ¢asti budou pouze dvé ukazky investice. Konkrétné 1 800,- K& mésicné na dobu 6

let ve stavebnim spoteni a jednorazovy vklad na terminovany tcet v hodnoté 100 000,- K¢&.

5.6.1 Ukazka zhodnoceni ve stavebnim spoieni

V nésledujici tabulce je mozné vidét zhodnoceni vkladl ve stavebnim spoteni.
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Tabulka ¢. 13 Mési¢ni investice

Poskytovatel | Mési¢ni Doba L’Jlr{oolfc?\;é Vklad za Statni U:)%ky ng:;iﬁgﬁé
produktu vklad spoieni sazba 6 let podpora zdanéni astka
Raiffeisen

stavebni 1 800,- 6 let 2% 129 600,- 13600,- @ 5500,- @ 148 700,-
sporitelna

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé [30]

Pokud bude osoba spofit 1 800,- K¢ mésiéné po dobu 6 let, coz je minimdalni ¢asova
hranice pro moznost dosaZeni statni podpory, celkové ulozi 129 600,- K¢&. Se zhodnocenim
2 % za rok a pfipsanim statni podpory, ziska celkovou naspotfenou castku 148 700,- K¢.

V této Castce nejsou zahrnuty rocni poplatky, které ¢ini okolo 300,- K¢ a dalsi poplatky.

5.6.2 Ukéazka zhodnoceni na terminovaném uctu
V nasledujici tabulce je mozno vidét zhodnoceni jednorazového vkladu na terminovaném
uctu.

Tabulka ¢&. 14 Jednorazova investice

Poskytovatel Doba . Rocni . Pripsané Dan z Celkgva .
Vklad . . urokova . . o nasporena
produktu uloZeni aroky aroki “r
sazba castka
Equa bank 100 000,- 5 let 2% 10 400,- 1 600,- 108 800,-

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé [11]

Pokud osoba ulozi c¢astku 100 000,- jednorazové na 5 let na terminovany ucet
s dvouprocentnim ro¢nim zhodnocenim, dosahne po pfipsani trokll a odecteni dané z Groka
celkové 108 800,- K& Avizovand spolecnost Equa bank nabizi terminovany ucet bez

poplatku, je vSak nutné si u této spolecnosti zalozit bézny tcet. [12]
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ZAVER

Cilem této prace bylo analyzovat produkty v oblasti zhodnocovani volnych penéznich
prostiedki fyzickych osob a navrhnout vhodné investi¢ni portfolio pro investora. Prace se
v prvni kapitole zabyvala finanénim planovanim, coz ve své podstaté znamena uvédomeéni si
cile a pfifazeni odpovidajictho mnozstvi financ¢nich prostfedkii pro naplnéni tohoto cile.
Jednoducha ukazka finan¢niho planu pak dokézala, Ze tento plan je schopny sestavit kazdy

potencialni investor sim a to zhodnocenim své finan¢ni situace a zanesenim svych cild a

finan¢nich moznosti naptiklad do tabulky.

Druhé kapitola byla vénovana faktorim ovliviiujici chovani investorii, mezi které se fadi
vynos, riziko a likvidita. Tyto tfi poloZky tvofi tzv. magicky trojuhelnik, ktery prakticky nikdy
nemuze byt zcela vyvazeny. Pokud bude investor pozadovat vyssi vynos, musi zpravidla

investovat do rizikov¢jSich produktii.

Ve treti kapitole byl struéné popsan financni trh a jeho déleni na kapitdlovy, penézni,
komoditni a ménovy. V praci bylo zaméfeno hlavné na produkty trhu kapitdlového a

penéZniho.

Tyto produkty pak byly popsény v kapitole &tvrté. Vybérem nékolika konkrétnich
produktii bylo ukazano na skute¢nost, Ze neni pro investora jednoduché vybrat si z nabizené
Skaly produktu. Kazdy produkt je vhodny na jiné ¢asové obdobi a kazdy produkt s sebou
pfinasi jiny vynos a riziko. Zakladnim popisem téchto produkti bylo umoznéno ziskat ptehled

o0 vybranych nabizenych produktech.

Posledni kapitola, brana jako prakticka cast, se zabyvala zhodnocenim finan¢ni situace
fiktivnich osob ¢i rodin, stanovenim jimi pozadovanych cili a na zaklad¢ téchto cili pak
navrhem investiéniho portfolia. Pro modelové piiklady poslouzily ¢&tyfi Zivotni situace.
Konkrétné se jednalo o rodinu s détmi, ktera méla stanoveny tyto zakladni cile — zajistit
finan¢ni prostiedky pro budouci studium syna, darovat dcefi véno a zajistit klidné staii pro
oba rodi¢e. Doplnénim portfolia pak bylo Zivotni pojiSténi rodiny a ukladani zbylé volné
castky na spofici ucet. Vzhledem k vysi piijmi a vydaji celé rodiny bylo bezproblémové
dosdhnout pozadovanych ¢astek investicemi do zvolenych produkti. Druhym ptikladem byla
situace matky samozivitelky, které bylo potfeba nejprve upravit vydaje, aby bylo mozné
naplnit jeji cile koupit byt a zajistit si finance na stafi. Jako doplnéni pak bylo poukazano i1 na
moznost, kdy by pani nechtéla uskromnit své vydaje. Cile by se pak podafilo naplnit jen

CasteCné. Tietim kratkym piikladem byla situace studentky prvniho ro¢niku stfedni $koly,
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ktera si ptala za pét let vycestovat do zahrani¢i. Jako studentka neméla zadné stale piijmy a
ptes skolni rok ji proto spofili na tuto cestu rodice. Sama studentka si pak kazdé prazdniny
spofila penize z brigady. Poslednim piikladem byl mlady bezdétny pér, jehoz cili bylo naSetfit
penize na budouci rekonstrukci bytu, zaloZeni rodiny a dovolenou. Vzhledem k pifijmim a
vydajum paru a také vzhledem k dostate¢né dlouhému ¢asu pro spoteni nebylo obtizné na tyto
udalosti naspofit. Na konec paté kapitoly bylo umisténo kratké shrnuti vSech modeld a dvé

jednoduché ukazky vyhodnosti spoteni ve zvolenych produktech.

Tato prace méla za ukol pfiblizit potencidlnim investorim moznosti zhodnoceni jejich
finan¢nich prostiedkli, coz bylo dle mého ndzoru naplnéno hlavné v teoretické Casti prace.
V praktické ¢asti pak bylo poukazano na nékolik Zivotnich situaci, ve kterych se lidé rozhodli

zhodnocovat své volné prostifedky a dosahnout tak svého vytyceného cile.
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Priloha A

Popis ratingového stupne

Fitch S&P Moody's (dle Moody's)

AAA AR Aaa binimalni kreditni

AR+ BB+ Aal o . y

an A i T "fellm| nizké kreditni

i A Aol 2 [nziko

Ax Ax AT =

A A A2 2 |Mizke kreditni riziko

A A- A3 @

BBB+ BBEB+ Baal =

BEE BHEHR BaaZ — |Mirné kreditni nziko

BHBEB- BBB- Haal

BB+ BB+ Bal . . L

BE ap fim "fg,finamne kreditni

BB- BE- =EE flzikg

B+ B+ B -

B B Bz = |Wysoke kreditni riziko

B- B- B3 %

CCC+ CCC+ Caal o - . .

COC Cor Coam £ "w_»“e_lllr:’m wysake kreditni

CCC-  CCC-  Caal I i

i i 3 = |% selhani ¢i blizko

i : D% selhani, ale s
moZnosti splaceni

oD =D C iy .

0D 0 ":f selfhanl, 5 nlzl{lfuu

O sanci na splaceni




Priloha B

roky alokace ﬂuv;:\rﬂ.n? dynamické
(sl
od do akcie blig. L gace penézni trh {p.a.) siazke
Linie 1 25 40 94% 0% 4% 2% 8.6% 94%
Linle 2 15 25 84% 0% 34% 2% 7.7% 64%
Linle 3 8- 15 55% 0% 44% 1% 7.1% 55%
Linie & 5 ] 45% 0% 54% 1% 6,3% 45%
Linie 5 3 5 25% 0% 74% 1% 5,3% 25%
Linle 6 1 3 10% 0% 65% 25% 4,1% 10%
Linie 7 0 1 0% 0% 35% 85% 2.9% 0%
* hypoteticky fotekévany) vynos je sta ¥ na zakladé experinino odhady vivoje kap. trhi. Zdroj: inv. oddélen! skupiny Piv CR

Eonithi obligace




Priloha C

Pofatecni vklad (KE) *
MeésiEni viklad (KE) *
Urokova sazba (%) *

Délka spofeni v letech *

Perioda drodeni

Vlofena fastka
Uroky

Dan

2000

1.63

Hok

Spocitat

Vysledky

Celkem naspofeno po zdanéni

Zadejte £astku, kterou chcete
vloZit jako prvni vklad.

Zadejte £astku, kterou cheete
pravidelné vkladat kazdy mésic

Zadejte Urokovou sazbu, kterou
vam banka nebo zaloZna nabizi.

Zadejte dobu v letech, po kterou
nebudete se vkladem nijak
nakladat

Vyberte si frekvenci drogeni, bud

mésicni, nebo rodni.

60001.00 K&

896.52 K¢

134.48 K£

60763.04 Kc



	titulnístrana
	skenování0001
	skenování20001
	text

