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Abstract: The aim of the paper is to analyse the impact of political instability on inflow
of foreign direct investments (FDI) in transition economies (CEE, Balkan and Post-Soviet
countries). Regarding standard indexes of political instability, there is a shortage of data
within the selected sample of countries. Therefore, we propose alternative proxies
for political instability. Furthermore, we distinguish between two types of political
instability being omitted in thematic literature: elite (minority or weak governments)
and non-elite (violent protests, civil wars, coups).

The paper provides two-step empirical analysis: correlation analysis and regression models
using standard OLS. Both analyses compare the effect of selected proxies for political
instability on inflow of FDI and FDI per capita. In summary, it is not possible to prove the
effect of political instability on inflow of FDI in transition countries in unambiguous way.
Despite it, a few statistically significant variables seem to be perspective for future
research, subindex Political Stability within Governance Matters by the Word Bank
and Group Grievance within Failed State Index by the Fund for Peace (non-elite);
Herfindahl Index Government and a dummy for (non)presence of parliament election (elite).
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Uvod

Ptim¢é zahrani¢ni investice (PZI) maji v dneSnim globalizovaném svété stale
vyznamnéjsi vliv na ekonomicky rozvoj. O to vice to plati v pfipad¢ tzv. rozvijejicich se
trhii, mezi néz byva fazena i vétSina tranzitivnich ekonomik stfedni a vychodni Evropy,
Kavkazu a stiedni Asie. Tyto zemé vedle ekonomické transformace prod€lavaji rovnéz
transformaci politicko-instituciondlniho prosttedi. Mezi klicové faktory institucionalniho
prostiedi patfi fenomén politické nestability, jeZ ovliviluje chovani ekonomickych
(investorskych) subjektd.

Cilem pftispévku je kvantifikovat vliv politické nestability na ptiliv pfimych zahrani¢nich
investic v tranzitivnich ekonomikach Balkdnu, Kavkazu a stfedni Asie. Kvantifikace je
provedena za pomoci korelaéni a regresni analyzy. Na zaklad€ korelani analyzy
diskutujeme rozdilnost vlivu politické nestability v jednotlivych skupinach tranzitivnich
ekonomik. V rdmci regresni analyzy jsou na zédkladé metody OLS sestaveny dva modely,
na kterych jsou testovany jednotlivé koncepty politické nestability. V obou analyzach
porovnavame vliv politické nestability na celkovy pfiliv PZI a na pfiliv PZI vyjadieny
na obyvatele.
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Teoreticky prace vychdzi z doposud opomijeného rozliSeni tzv. non-elite vs. elite
politické nestability, blize viz Grochova, Kouba [9]. Koncept non-elite zahrnuje projevy
nasili, socialni a obanské nepokoje, ptipadné obcanské valky ¢i vojenské pievraty; naopak
koncept elite zachycuje aspekty vladni nestability, napt. mensinové vlady, kiehké vladni
vetsiny €1 roztiiSténost vladnich politickych stran.

V prvni ¢asti uvaddime piehled empiricky zamétenych piispévkl zabyvajicich se vztahem
mezi politickou nestabilitou a ptilivem PZI. V literatufe pouzivané indexy politické
nestability (ve skuteCnosti non-elite politick¢é nestability) ovSem nejsou dostupné
pro vyznamnou c¢ast sledovaného vzorku zemi. Proto navrhujeme pouziti alternativnich
proxy proménnych pro vyjadifeni politické nestability, jeZ jsou, podle naSeho védomi,
zejména v piipad¢ tzv. elite politické nestability v daném kontextu prikopnické.

1 Teoretické zdroje

Koncept elite/non-elite vychazi z nové politické ekonomie, ktera zdlraziuje vliv
politickych instituci. K vyznamnym pracim na téma vlivu politickych instituci
na ekonomicky rozvoj patii napt. Alesina a kol. [1], Jong-A-Pin [11], Olson [19],
Przeworski, Limogni [20].4

Pti vymezeni pfimych zahrani¢nich investic vychazime z obvyklého piistupu Svétové
banky [22], jez definuje PZI jako ,pfiliv kapitdlu potiebného k ziskani alespont 10%
rozhodovaci ufasti v podniku, ktery se nachédzi v jiné zemi nez investor. Je to suma
vlastniho kapitalu, reinvestovaného zisku, ostatniho dlouhodobého a kratkodobého kapitalu
vyjadiena ptes platebni bilanci. “

Prace zaméfené na determinanty PZI v rozvojovych ekonomikéch se zacinaji objevovat
prevazné od 90. let 20. stoleti, napt. Asiedu [2], Khachoo, Khan [13], Melo [17], Mottaleb,
Kalirajan [18]. Specificky tranzitivnimi ekonomikami stfedni a vychodni Evropy se
zabyvaji napf. Bevan, Estrin [4], Botri¢, Skufli¢ [5] a Seri¢ [21].

Empiricky vyzkum vlivu politické nestability na PZI nenabizi jednoznacnou odpovéd'.
Nejcastéji pouzivanym ukazatelem je Political Risk Services vydavany spolecnosti
PRS Group. Podle napt. Asiedu [2], Demirham, Masca [6], Jaspersen, Aylward, Knox [10]
neni tento ukazatel statisticky vyznamny, naopak pii vyuziti jinych metod (naptf. modely
panelovych dat), ptipadné¢ zaméfeni na jin¢ staty (napf. stfedni a severni Afriky) existuje
statisticka vyznamnost s negativnim vlivem politické nestability. Tento zavér uvadi napf.
Asiedu [3] nebo Meon, Sakkat [16]. Tento koncept neni v naSem ptispévku vyuzit, protoze
nezahrnuje vSechny tranzitivni ekonomiky. Z tohoto diivodu nabizime modifikaci v podobé
zminéného konceptu rozliSujiciho tzv. non-elite vs. elite politickou nestabilitu vyuzitim
alternativnich ukazateld.

2 Metodika a data

Non-elite politickou nestabilitu reprezentuje subindex Politicka stabilita od Svétové
banky a jednotlivé casti Failed State Index, ktery sestavuje organizace Fund for Peace.
Svétova banka vydava koncept Governance Matters (,,Kvalita spravy*), jehoz soucasti je
subindex Politicka stabilita (GM2) ktery ,,zachycuje vniméni pravdépodobnosti, ze vlada
bude destabilizovana nebo svrzena nasilnymi prostfedky, véetné politicky motivované¢ho
nasili a terorismu® [12]. Failed State Index vytvofila organizace Fund for Peace, aby

* Blize k vymezeni nové politické ekonomie viz Kouba [15].
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zachytila nachylnost jednotlivych statl k destabilizaci v kontextu vyvoje po skonceni
studené valky a soucasné¢ aby vznikl nastroj ¢asného varovani pied hrozici destabilizaci
daného statu. Koncept se skladd ze 12 ¢asti, my jsme vybrali dvé. Prvnim je Group
Grievance (FSI GG), ktery se zaméfuje na moznost vzniku etnického, sektarského,
nabozenského ¢i lokalniho nasili, pfipadné na diskriminaci jednotlivych skupin. Druhym je
Security Apparatus (FSI_SA), ktery zachycuje riizné moznosti ohroZeni bezpecnosti dané
zem¢, napt. nepokoje, vnitini konflikty, vojenské ptevraty Ci gerilové bojavky [8].

Ptimo na koncept elite politickd nestabilita se nezamétuje Zadny dostupny index, proto
v tomto textu vyuzivame tfi jednotlivé ukazatele vystihujici vladni nestabilitu. Prvnim je
procentualni vyjadifeni poctu vladnich poslanci v dolni komote parlamentu dané zemé
(Maj), druhym je vyjadfeni stability vlady na zédkladé Herfindahl-Hirschmanova Indexu
(soucet Ctvercli procentudlniho podilu poslancli jednotlivych vladnich stran; HerfGov)
a tietim je dummy proménnd vyjadiujici, jestli se v daném roce konaly volby do dolni
komory parlamentu (Leglec). Uptfednostnéni parlamentnich voleb pied prezidentskymi
vychézi z politického systému danych zemi, kde ve vétSin€ z nich ma dominantni postaveni
parlament (sttedni Evropa a Balkan oproti postsovétskym republikdm). Data vychazi
z Database of Political Institutions 2012 [14].

Na zaklad¢ analyzy vysSe zminénych praci pracujeme vtomto piispévku se dvéma
regresnimi modely. Jejich teoretické vyjadieni:

(1)! _FDI =p,+ Bl HDP+ ,HNPpc+ f,0tev.+ B,TTR + B, Policka _nestabilita + &
(2) I _FDIobyv = p, + I _HNPpc + 5,0tev.+ B,TTR + p,Politicka _nestabilita + ¢

Ekonomické proménné jsou vybrany na zaklad¢ analyzy vysSe zminénych praci. Hlavnim
kritériem je Cetnost jednotlivych proménnych a jejich schopnost zachytit danou
problematiku pfi omezeném mnozstvi dat a zemi. Vysvétlovanou proménnou je ptiliv PZI
a priliv PZI na obyvatele. Oba modely vychazi z obecnych ekonomickych determinant
ptilivu PZI, proto jsou pouZity tyto vysvétlujici proménné — HNP na obyvatele a HDP
(vyjadiuji trzni potencial dané zem¢), Otevienost (vyjadiuje zapojeni dané zemé
do mezinarodniho obchodu) a Total Tax Rate (TTR; vyjadifuje danové zatizeni podniku
v dané zemi). Ve druhém modelu jsou PZI vyjadfeny na obyvatele, proto je v modelu
vyjadien trzni potencidl zemé& proménnou HNP na obyvatele. Po vzoru ostatnich praci jsou
proménné PZI, PZI na obyvatele, HDP v prvnim modelu a HNP na obyvatele ve druhém
modelu pouzity v logaritmické funkéni formé€. Z diivodu metodické srovnatelnosti jsou
vSechny ekonomické proménné Cerpany z World Bank Group [22]. Pro oba regresni modely
jsou pouzita prafezova data, pramér let 2006 az 2011.

Za tranzitivni ekonomiky jsou obecné povazovany postsocialistické staty stredni
a vychodni Evropy a zemé& byvalého Sovétského svazu. Napt. organizace Freedom House
[7] ve svych ro¢nich zpravach povazuje za tranzitivni ekonomiky 29 zemi. Z téchto stata
jsme vytadili Kosovo a naopak pfifadili Mongolsko a Turecko. Kosovo bylo vytfazeno
z divodu nedostatku potiebnych dat, hlavné v oblasti jednotlivych indexti politické stability.
O Mongolsko a Turecko jsme rozsifili soubor zemi, abychom zvysili statistickou
vyznamnost a soucasné vSak tyto zemé také prodélaly v poslednich dvaceti letech jistou
formu transformace a maji intenzivni ekonomicko-institucionalni vazby na vyznamnou ¢ast
zahrnutych zemi. Tranzitivni ekonomiky jsou pomérné heterogennim souborem zemi, proto
jsme je pro potieby korelacni analyzy rozdélili do ¢tyf skupin — zemé vstupujici do EU
vroce 2004 (EU-§; Ceska republika, Estonsko, Litva, LotySsko, Mad’arsko, Polsko,
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Slovensko, Slovinsko), Balkan (Bal; Albanie, Bosna a Hercegovina, Bulharsko, Cerna
Hora, Chorvatsko, Makedonie, Rumunsko, Srbsko, Turecko), evropské zemé Spolecenstvi
nezavislych stata (CISe; Arménie, Azerbéjdién, Bélorusko, Gruzie, Moldavie, Rusko,
Ukrajina) a asijské zemé Spolecenstvi nezavislych statii (CISa; Kazachstan, Kyrgyzstan,
Mongolsko, Tadzikistan, Turkmenistan, Uzbekistan).

3 Rozbor problému
3.1 Korela¢ni analyza

Prvni ¢asti empirické analyzy je korelacni analyza, jejimz cilem je zodpovédét otdzku,
zda existuje signifikantni zavislost mezi politickou nestabilitou a celkovym pftilivem
piimych zahrani¢nich investic, respektive ptilivem PZI na obyvatele. Druhym cilem
korela¢ni analyzy je kvantifikovat rozdilnost vlivu politické nestability v jednotlivych
skupinach tranzitivnich ekonomik. PZI jsou vyjadieny v logaritmické formé. Koncepty
GM2, Maj, HerfGov a Leglec zachycuji obdobi 2002 az 2011, FSI GG, FSI_SA roky 2006
az 2011.

Na vysledcich pro vSechny tranzitivni ekonomiky je mozno vidét, ze zavislost mezi
politickou nestabilitou a celkovym pfilivem PZI je statisticky nevyznamna. Ptesto je vySsi
zéavislost u konceptli non-elite, coz souvisi s konstrukci ukazatelli vladni nestability, které se
neméni kazdy rok, proto je linearni korela¢ni analyza nedokaze dostate¢né zachytit.

Nejsilngjsi zavislost je u zemi EU-8, kter¢ jsou také nejstabilng;si. Silna kladnd zavislost
vladni stability u konceptu HerfGov je zplsobena dlouhodobé stabilnimi vladami
v Mad’arsku a Polsku, kdy tyto zemé soucasné patii k zemim s nejvetSim prilivem PZI. Také
kladnd zavislost u proménnych FSI GG a FSI SA souvisi stim, ze zemé& s celkovym
vysokym pfilivem PZI, tedy Mad’arsko, Polsko a Ceska republika, jsou hodnoceny nizkym
rizikem vzniku napéti, zatimco podle naSeho ndzoru je toto riziko ¢astecné nadhodnoceno
u Estonska a Lotyska, které maji vyrazné nizs$i celkovy pftiliv PZI.

~rwe

Vysledky balkanskych a postsovétskych
heterogenitou jednotlivych zemi, coz je zvyraznéno malym poctem pozorovani.
Napt. v ptipadé€ evropskych zemi CIS je negativni zavislost disledkem toho, Ze do relativné
politicky stabilngjSich zemi, jako jsou Arménie a Bélorusko, je niz$i pfiliv PZI, nez
do Gruzie nebo Ruska.

Tab. 1: Korelacni matice - Celkovy piiliv PZI

1 FDI GM2 FSI_ GG | FSI SA Maj HerfGov Leglec
Tranz. ek. 0,256 0,205 0,285 -0,168 0,09 0,04
EU-8 0,211 0,535 0,435 0,003 0,622 -0,013
Bal 0,23 0,232 0,048 -0,217 0,025 0,221
CIS 0,122 -0,08 0,248 -0,145 0,11 0,023
CISe -0,357 -0,352 0,113 -0,054 0,19 -0,005
CISa 0,499 0,358 0,247 0,127 0,08 -0,033

Zdroj:[8; 14, 22; 23], vlastni zpracovani autorii;

vvvvvv

rozdil mezi ukazateli elite a non-elite. Stfedn¢ silna zavislost pro cely soubor zemi souvisi
u ukazatelll non-elite se zménou vyjadieni PZI, pfi kterém se zvySil vyznam relativné
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politicky stabilnich malych ekonomik (napt. Cernd Hora, Estonsko, Chorvatsko,
Mongolsko), které dosahuji vysokého ptilivu PZI na obyvatele. Pii zaméfeni na jednotlivé
skupiny zemi, je tato stfedné silnd zdvislost u balkdnskych zemi a u asijskych
postsovétskych republik. Naopak je minimalni u zemi EU-8 a opét je negativni vztah
u evropskych postsovétskych zemi, ktery je ale statisticky nevyznamny.

Tab. 2: Korelacni matice - Priliv PZI na obyvatele

1 FDIobyv GM2 FSI GG | FSI SA Maj HerfGov Leglec
Tranz. ek. 0,564 0,448 0,527 -0,154 -0,053 0,061
EU-8 -0,082 0,083 0,181 0,094 0,183 0,017
Bal 0,621 0,451 0,412 -0,069 0,033 0,051
CIS 0,354 0,232 0,303 -0,056 0,071 0,111
CISe -0,407 -0,287 -0,147 0,256 0,181 0,051
CISa 0,707 0,595 0,511 0,026 0,409 0,12

Zdroj:[8; 14, 22; 23], vlastni zpracovani autorii;

Vysledkem korelacni analyzy je, Ze v tranzitivnich ekonomikach miize existovat vazba
mezi politickou stabilitou a ptilivem PZI, ale tuto vazba nelze jednoznaéné prokazat, zalezi
na vyjadieni PZI. Souc€asné byla korela¢ni analyza provedena pro jednotlivé skupiny zemi,
ale opét zde nejsou jednoznacné vysledky, coz je zapfi¢inéno specifickym postavenim
urcitych zemi (Rusko, Ukrajina), ve kterych neni politickd nestabilita rozhodujicim
faktorem.

3.2 Regresni analyza

Vzhledem k nedostatku dat neni do regresni analyzy zahrnut Turkmenistan, je tedy
pouzit vzorek 29 zemi. Data jsou primérem pro obdobi 2006 az 2011. Touto Gpravou se
méni vyznam proménné Leglec, kterd v regresni analyze vyjadifuje relativni cetnost
parlamentnich voleb. Prvni model zachycuje celkovy ptiliv PZI, druhy pftiliv PZI
na obyvatele.
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Obr. 1: Regresni model celkovy piiliv PZ1
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Legenda: Hladina vyznamnosti: * 10 %, ** 5 %, *** | % () t-hodnota; R’ adjustovany koeficient
determinace; Whiteiiv test, p-hodnota;

U prvniho regresntho modelu jsou statisticky vyznamné Cctyfi ukazatele politické
nestability, GM2 a FSI GG na 5% hladin¢ vyznamnosti a HerfGov a Leglec na 10%
hladiné vyznamnosti. Vysledky mlizeme interpretovat tak, ze zvySeni politické stability
povede k procentudlnimu zvySeni ptilivu PZI v pifipadé GM2 asi o 0,5 %,
0 0,16 %. V ptipad¢ vladni nestability, vede zvySeni Cetnosti parlamentnich voleb k poklesu
o neceld 0,02 %, zatimco vliv proménné HerfGov je minimalni. Ve druhém modelu jsou
vyznamné dvé proménné — HerfGov (10% hladina vyznamnosti) a Leglec (5% hladina

Zdroj:[8; 14, 22; 23], vlastni zpracovani autorii;

vyznamnosti), ale opé&t jejich vliv je minimalni.
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Obr. 2: Regresni model pro piiliv PZI na obyvatele
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Zdroj:[8; 14, 22; 23], vlastni zpracovani autorii;

Legenda: Hladina vyznamnosti: * 10 %, ** 5 %, *** [ %: () t-hodnota; R’ adjustovany koeficient
determinace; Whiteiv test, p-hodnota

4 Diskuze

V obou modelech jsou statisticky vyznamné dvé proménné, HerfGov a Leglec.
Statistickd vyznamnost proménné HerfGov souvisi s tim, Ze v €asti tranzitivnich zemi jsou
siln¢ vlady, Casto jednobarevné. To je zplsobeno nedostatecnou kvalitou demokratického
systétmu, vétSina postsoveétskych republik, nebo institucionalné-historickymi faktory,
napt. Cerna Hora nebo Mad’arsko. Na druhou stranu, opét v diisledku nedostateéné trovné
politického, ¢i demokratického systému, dochézi béhem kondni voleb k nepokojiim, coz ma
negativni vliv na rozhodovani investori v daném obdobi. Proto je v obou modelech
statisticky vyznamné proménnd Leglec. Celkovy vétsi vliv konceptt elite vede k zavéru, ze
v téchto zemich dochazi k posunu od nestability spojené s nasilim (napt. 90. 1éta) k feSeni
sport politickou cestou. Na druhou stranu vyznamnost proménné FSI_ GG v prvnim modelu
muze indikovat, Ze je zde riziko destabilizace v disledku napéti mezi jednotlivymi
skupinami, hlavné otazka mezietnickd (napf. Azerbajdzin, Bosna a Hercegovina,
Makedonie, Uzbekistan, Turecko). V prvnim modelu je jesté signifikantni proménnd GM2,
tudiz stabilizace zemé muze mit pozitivni efekt na pfiliv PZI, ale existuji vyjimky,
napft. Rusko, Ukrajina, Turecko, ve kterych existuji jiné vyznamné faktory (ptirodni zdroje,
velikost trhu).

Korela¢ni analyza jasné neprokdzala vazbu mezi politickou nestabilitou a ptilivem PZI.
V této analyze byly zemé rozclenény do skupin podle historicko-institucionalniho
a geografického hlediska. V ramci diskuze provedeme roz€lenéni zemi podle jejich stability.
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K tomu vyuZijeme shlukovou analyzu a sestrojime dendrogram’. Vysledkem je rozélenéni
tranzitivnich ekonomik do dvou klastrii a Sesti skupin.

Obr. 3: Dendrogram

Str. diagram pro 30 Proménné
Wardova metoda
Euklid. vzdalenosti

Vzdalenost spoje

Lb [2 e o e,

TJK GEO TUR AZE MKD BIH LTU POL SVK CZE KAZ MME BLR ROM UKR
KGZ RUS UZB MDA SRB LVA EST HUN SVN TKM MNG HRV ARM BGR ALB

Zdroj:[8; 14, 23], viastni zpracovani autorii;

V levém Kklastru jsou zemé nestabilni, v pravém relativné stabilni. Pro zemé v levém
klastru je typické vysoké riziko vzniku vnitiniho konfliktu (FSI GG, FSI SA) a vysoka
moznost destabilizace (GM2), ktera je vyssi u prvni skupiny. V pravém klastru jsou
nejstabilnéjsi zemé prvni a druhé skupiny, ktera je tvofena zemémi EU-8. Pomérn¢ stabilni
zemé tvoii tieti skupina (Cerna Hora, Chorvatsko, Kazachstan, Mongolsko a Turkmenistan),
ktera se liSi od skupiny zemi EU-8 stabilnimi vladami (hlavné historicky-instituciondlni
divod, vyjimka Turkmenistan), ale soucasné je zde vyssi riziko vzniku vnitinich konfliktt.
Zemgé ve Ctvrté skupiné se odliSuji od ostatnich v hodnoceni ukazatele GM2, podle kter¢ho
jsou tyto zem¢é na pomezi mezi politickou stabilitou a nestabilitou, a tedy je zde vyssi
moznost destabilizace.

Podle vysledkti shlukove analyzy jsme sestavili dva grafy, na kterych je zobrazen vztah
mezi piilivem PZI v logaritmické formé a proménnou GM2. Data jsou priimérem pro roky
2006 az 2011 a jsou prolozena jednoduchou line4rni regresni pifimkou. Na prvnim grafu je
skupina zemi z levého klastru, tedy nestabilni zemé. Regresni piimka je mirné klesajici
(smérnice -0,73), neboli je zde negativni vztah mezi polickou stabilitou a pfilivem PZI.
Dtivodem muze byt jiz zminéné zastoupeni zemi, ve kterych jsou vyznamné;si jiné faktory.

> Ve shlukové analyze je zastoupeno 30 zemi a pouzito jiz zminénych Sest ukazatelt politické nestability. Data jsou
pramérem let 2006 az 2011. Vzhledem k odlisné metodice byly ukazatele normalizovany, aby mély jednotlivé ukazatele
stejnou vahu.
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Obr. 4: V7
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Zdroj: [22; 23]; viastni zpracovani autorii;

Druhy graf zachycuje relativné stabilni zemé, které tvoii pravy klastr. U téchto zemi je
predpokladany vztah, pozitivni vazba, ale opét smérnice regresni piimky je nevyrazna
(smérnice 0,6). Pti propojeni téchto dvou vysledki dochdzime opét k zavéru, ze vliv
politické nestability na ptiliv PZI v tranzitivnich ekonomikach nelze jednoznaéné prokazat.

Obr. 5: Vztah
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Ptimé zahrani¢ni investice maji zasadni vliv na rozvoj tranzitivnich ekonomik.
Za poslednich 10 let doSlo primérné k tfindctindsobnému nardstu piimych zahrani¢nich
investic. Politicko-instituciondlni faktory, které ovliviiuji pifimé zahrani¢ni investice, jsou
empiricky zkoumdny prevazné od 90. let. Jednou z nejsledovanéjSich ¢asti institucionalniho
prostiedi je otazka politické nestability. Z velkého mnozstvi riznych indexti a koncepti
jsme vybrali ty, které dostatecné vystihuji specifika postsocialistickych tranzitivnich
ekonomik a jsou vyuzitelné pro testovani koncepti tzv. elite a non-elite politické nestability.
Celkové jsme testovali Sest proménnych. Prvni tfi koncepty zastupuji non-elite politickou
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nestabilitu: GM2 komplexni pohled na destabilizaci statu, FSI GG a FSI SA konkrétni
moznosti vzniku napéti a nasili. Dals$i tfi reprezentuji elite nestabilitu: proménné Maj,
HerfGov a Leglec.

Empiricka ¢ast ptispévku se sklada ze dvou casti, korelacni a regresni analyzy. Korela¢ni
analyza zalozend na dostupnych datovych zdrojich jednoznacné neprokazuje zavislost mezi
politickou nestabilitou a piilivem PZI. Pfesto je v jednotlivych piipadech stfedné silna
zavislost, ovSem ta je ovlivnéna prevazné konstrukci ukazatelt, ¢i vyjddienim PZI.
V ptipadé¢ PZI na obyvatele lze konstatovat existenci vyssi zavislosti, protoZe pii tomto
vyjadieni dosahuji velké pomérné nestabilni ekonomiky (Rusko, Ukrajina, Turecko)
nizkého piilivu PZI.

V ramci regresni analyzy byly sestaveny dva modely. Vysvétlovanou proménnou
v prvnim modelu je celkovy pfiliv PZI. V tomto modelu jsou statisticky vyznamné Ctyii
proménné na 5% a 10% hladin¢ vyznamnosti. Druhy model vysvétluje vliv na ptiliv PZI
na obyvatele. I kdyZ korela¢ni analyza indikovala vétsi vliv, tak jsou ve druhém modelu
vyznamné jen 2 proménné. Na zaklad¢ vysledkt korelacni a regresni analyzy soudime, Ze
— svyuzitim dostupnych datovych zdroji — zavislost neni jednozna¢né prokazatelna;
na druhou stranu regresni analyza naznacuje, ze urcité slozky politické nestability maji vliv
na PZI. V ramci konceptu elite politické nestability je vyrazny vliv proménné HerfGov, tedy
pozitivni uCinek jednobarevnych vlad. Soucasné, ale tento efekt omezuji nedostate¢né
vyvinuté demokraticko-politické instituce, coz miize vést ke zvySenému napéti v dobé
konani voleb. Proto statistickd vyznamnost proménné Leglec v obou modelech. Vétsi
vyznam konceptl elite naznacuje, ze v nékterych zemich dochézi k posunu od nestability
spojené s nasilim v 90. letech k pfece jen standardnéjSimu politickému prostiedi (zejména
zemé byvalé Jugoslavie). Oproti tomu vyznamnost proménné FSI GG v prvnim modelu
upozoriiuje na pietrvavajici riziko vzniku napf. mezietnickych konfliktd (Azerbajdzan,
Bosna a Hercegovina, Makedonie, Uzbekistan, Turecko). Signifikantni proménna GM?2
v prvnim modelu potom indikuje, Ze politicka stabilizace zem¢ obecné ma pozitivni vliv
na ptiliv PZI; na druhou stranu ve sledovaném vzorku existuji zemé¢ s natolik velkym trhem
nebo/ a pfirodnim bohatstvim, ze tyto faktory vykompenzuji i vyznam niz$i politické
stability (Rusko, Ukrajina, Turecko).

Tzv. tranzitivni ekonomiky z povahy véci disponuji kratkymi ¢asovymi fadami. Tento
piispévek presto nabizi empiricky pohled na skupinu zemi Balkanu, Kavkazu a stfedni Asie,
Jiz se tematicka literatura nadéle pfevdzné vyhyba. Ackoliv se na zakladé¢ omezenych dat
nepodatilo prokdzat jednoznacny vliv politické nestability na pfiliv pfimych zahrani¢nich
investic, navrzené alternativni proxy promeénné pro vyjadieni politické nestability se, podle
naSeho nazoru, jevi byt zajimavym piispévkem do diskuse a zasluhuji dalsi testovani.
Latinskoamericky region s del$i tradici trzni ekonomiky a pfitom s tradi¢né vyS$s$i mirou
politické nestability oproti vyspélym zédpadnim zemim se jevi byt perspektivnim vzorkem
pro dalsi vyzkum v této oblasti.

Podékovani

Tento ptispévek vznikl diky podpofe MENDELU IGA 31/2013.
Za cenné komentaie k empirické casti ptispévku dékujeme Ladislaveé Issever Grochové.
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Priloha 1

Tab. 3: Seznam proménnych

Proménna Popis Zdroj

1 FDI logaritmické vyjadieni pfilivu PZI (soucasny $)

| FDIobyv logaritmické vyj adrevnl pl:llqu PZI na obyvatele
- (soucasny $)
logaritmické vyjadieni hrubého domaciho produktu
1 HDP .

- (soucasny $) 22

HNPpc Hruby narodni pfijem na obyvatele (soucasny $)
Otevienost Podil souctu importu a exportu k hrubému
domacimu produktu (%)

TTR Podil dani a ptispévki, které podnik musi zaplatit,

k obchodnimu zisku (%)

GM2 Subindex politicka stabilita (- 2,5 az + 2,5) [23]
FSI GG Group Grievance (Failed State Index; - 10 az- 1) 8]
FSI SA Security Apparatus (Failed State Index; - 10 az - 1)

Mai Procentudlni zastoupeni vladni vétSiny v dolni

J komofte parlamentu (%)
HerfGov Herfindahl Index Government (%) [14]°
Leglec Dummy proménna (konani parlamentnich voleb, 1;

nekonani, 0)

® Data pro Cernou Horu a Srbsko dopogitana autory
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