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ANOTACE

Predmétem bakalarské prace “Analyza prinosii a nakladii prijeti eura v Ceské republice* je
problematika evropské ménové integrace s aplikaci na Ceskou republiku. Cilem je analyza
piinosii a nakladii prijeti eura v Ceské republice. Prvni Cdst je vénovana teoretickému popisu
historie ménové integrace. Nasledujici cast je vénovana analyze ekonomickych ukazatelii
statu, které jiz euro prijaly. V zavéru je provedena analyza moznych vyhod a nevyhod prijeti
eura pro Ceskou republiku.
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TITLE
The Analysis of Benefits and Costs of Acepting the Euro in the Czech Republic

ANNOTATION

Subject of the submitted thesis "The analysis of the costs and benefits of accepting the Euro in
Czech Republic" is the issue of European monetary integration with the Czech Republic. The
aim is to analyze the benefits and costs of adopting the euro in the Czech Republic. The first
part is devoted to the theoretical description of the history of monetary integration. The
following section is devoted to the analysis of economic indicators of states that have adopted
the Euro. In conclusion, there is the analysis of the possible advantages and disadvantages of
adopting the Euro for the Czech Republic.

KEYWORDS

Czech Republic, Eurozone, European economic and monetary union, European union,
Maastricht convergency criteria, monetary integration, Slovakia, Slovenia
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Uvob

Jako téma své bakalarské prace jsem si vybrala oblast ménové integrace Evropské unie
s aplikaci na Ceskou republiku. Ve své praci se zabyvam analyzou vyhod a nevyhod pfijeti
spole¢né mény, tedy eura, pro Ceskou republiku. Toto téma jsem vybrala, nebot’ je velmi
aktualni a tyka se vSech obyvatel Ceské republiky. Otazka pfijeti eura je v sou¢asné dobé
velmi intenzivné probirana odbornou i Sirokou vefejnosti. Nazory na dané téma se lisi, ale ve
vetsSing piipadu je postoj obcanil k pfijeti spolecné mény negativni.

Ceska republika se v kvétnu roku 2004 stala ¢lenem Evropské unie. Z tohoto &lenstvi
prameni urCité zavazky a povinnosti. Jednou z podminek je pravé i vstup do Evropské
ménove unie. Jiz tedy neni otdzkou, zda euro pfijmout ale sprdvné nacasovani pfijeti. Ve své

praci se vénuji analyze vyhod a nevyhod pfedevsim ekonomickych.

Cilem price je na ziakladé poznatkii vybranych evropskych zemi a specifik Ceské

republiky stanovit hlavni prinosy a naklady prijeti eura.
Ke splnéni hlavniho cile je potieba splnit nejprve nasledujici diléi cile:

e charakterizovat zdméry a souvislosti evropské integrace od postupného vytvéieni

v historii aZ po vytvofeni plnohodnotné ménové unie,
e charakterizovat Evropskou unii,
e charakterizovat Evropskou ménovou unii,

e charakterizovat ménu Euro, podminky k jejimu pfijeti a mozné¢ vyhody a

nevyhody,

e analyzovat dopady pfijeti Eura ve vybranych evropskych zemi.
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1 POCATKY JEDNOTNE MENY PRO EVROPU

Historie novodobé evropské integrace byla velice poznamenana tehdejsi povalecnou
dobou. V Evropé dochdzelo k integratnim procesim po mnoho let. Konkrétnéjsi podobu
dostala piedevsim diky vytvotfenim riznych evropskych nadnarodnich instituci. Tato kapitola
mapuje obdobi prvnich pfiblizné tiiceti let evropské ménové integrace a jeji neltspésné
projekty. Teprve az rok 1979 dal vzniknout nejvice perspektivnimu projektu integrace, a sice

vzniku Evropského ménového systému.

1.1 Bretonwoodsky systém

Novodobé pocatky spolecné evropské mény mizeme umistit do roku 1944. V této dobé
pfedevsim hrtizy druhé svétové valky piimély mnohé politiky k hledani novych forem
mezinarodni spoluprace. V americkém letovisku Brettonwood byl proto ustanoven fad,
v jehoZ ramci se odehravaly pocatky povalecné ménové spoluprace na evropském kontinenté.
Tento tad byl zalozen na systému pevnych, ale ptizptsobitelnych kurzt. Do tohoto kurzového
usporadani se zapojilo Sest evropskych stati: Belgie, Francie, Italie, Lucembursko, Némecko
a Nizozemsko. Brettonwoodsky systém se ale postupné ukdzal jako pftili§ nestabilni. V tomto
roce byl také zalozen Mezindrodni ménovy fond (MMF), jenZ mél pecovat o plynuly chod

runt Lot vz 1,2
globalniho monetarniho fadu.

1.2 Schumanova deklarace

V nékterych literaturach se za zrod ideje evropské integrace povazuje memorandum
francouzské vlady z 9. kvétna 1950. Na jeho formulaci se vyznamné podilel tehdejsi predseda
francouzského Vysokého planovaciho tfadu Jean Monnet. Nazev ale deklarace ziskala po
jejim signatafi a tehdejSim ministrem zahrani¢nich véci Robertem Schumanem. Jejim
vyusténim bylo zaloZeni Evropského spolecenstvi uhli a oceli (ESUO) v roce 1951. To mélo
zajistit mir v Evropé a to pfedev§im mezi Francii a Némeckem. Podle Schumanovy piedstavy
se mély staty v nejriiznéjSich oblastech ¢im dal vice propojovat, az by mira jejich integrace
dosahla takové vyse, ze by valka v jejich pfipad¢ piedstavovala velké ztraty pro ekonomiky

jednotlivych stati.

! Zavedeni eura v Ceské republice. Ndrodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
[cit. 2013-11-21]. Dostupné z: http://zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_historie emi.html

? Zavedeni eura v Ceské republice. Nérodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
[cit. 2013-11-21]. Dostupné z: http://zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_pocatky men_spolupr.html
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Z vyse uvedeného je patrné, ze integrace v ramci ESUO se omezovala pouze na omezenou
oblast spoluprace. Proto zemé Beneluxu ptedlozily v roce 1955 ostatnim ¢lenskym zemim
navrhy na rozSifeni integrace. Pfedev§im S$lo o integraci dopravy, energetiky a atomové
energie. Tyto navrhy pozdéji piispély ke vzniku Evropského hospodaiského spolecenstvi

(EHS). **

1.3 Rimské smlouvy

V bieznu roku 1957 byly podepsany dvé fimské smlouvy. Obé zakladaly nové evropské
spoleCenstvi. Jedna EHS (s ucinnosti od ledna 1958) a druhd Evropské sdruzeni pro atomovou
energii (EUROATOM). V této dob¢ dale vyvijelo ¢innost i ESUO. Hlavni smér integrace
EHS byl pfedev§im zaméfen na zformovani celni unie a spolecné zemédé€lské politiky. Otazky
ménové integrace se omezovaly pouze na obecné vyzvy ke koordinaci hospodaiskych politik
a k chapani kurzovych zalezitosti jako véci spole¢ného zajmu. V roce 1967 se puvodné tii

samostatné instituce slou¢ily v jednu a vzniklo tak Evropské spole¢enstvi (ES). >

1.4 Wernerova zprava

Meénova integrace se dostala na porad dne teprve na konci Sedesatych let. Béhem tohoto
obdobi si hospodaisky rist v Evropé trvale udrzoval vysoka tempa rustu, minimalni
nezaméstnanost, bezproblémovou inflaci a zahranicni obchod vzkvétal. Tyto uspéchy

povzbudily ¢lenské zemé EHS smérem k mé€nové unii.

Summit v Haagu v prosinci 1969 povéfil tehdejSiho lucemburského predsedu vlady Pierra
Wernera, aby posoudil moznosti vytvofeni hospodéaiské a ménové unie. Jeho zprava byla
pfedstavena v fijnu 1970. Podle tohoto planu se béhem deseti let ménova unie méla stat
realitou. Za tim uc¢elem plan pozadoval ztidit Evropskou centralni banku (ECB) a pfenést na
evropskou uroven mnohé fiskdlni pravomoci. Ménova unie méla byt dosazena ve tfech

stadiich. Werner ptedpokladal, Ze jeho plan:

= zavede uUplnou a neodvolatelnou sménitelnost narodnich mén pii stabilité

ménovych kurzd,
= sjednoti ménovou politiku fizenou centralni ménovou instituci,

= centralizuje rozhodovani o rozpoctové politice,

> KONIG, Petr, Lubor LACINA a Jan PRENOSIL. Ucebnice evropské integrace. 2. vyd. Brno: Barrister &
Principal, 2006, s. 27 — 29.

* PELTRAM, Antonin. A KOLEKTIV. Evropskd integrace a Ceska republika. Praha: Grada, 2009, s. 16 - 17
> DEDEK, Oldtich. Historie evropské ménové integrace: od narodnich mén k euru. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008, s. 1-2.
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= liberalizuje pohyb kapitalu,
= sjednoti dafiové systémy.°
Realizace Wernerova planu narazela na nepiizenn vnéj$iho okoli. Americky dolar zahdjil
obdobi volného plovani. To zvysilo nestabilitu svétovych financnich trhli. Na evropské zemé
udetil prvni ropny Sok, ktery zvysil inflaci. V hospodaiskych politikach ¢lenskych stath silila
divergence. Pozornost politikii se zcela soustfedila na feSeni akutnich hospodarskych

problémi a tak byla odvedena pozornost od ménové unie.

Ackoliv se Wernerav plan setkal s podporou vétSiny zastupct Clenskych zemi, realizace

nikdy nebyla provedena. Velkym odptrce tohoto planu byla pfedevsim Francie. Ta tento plan

povazovala za velky zasah do narodni suverenity. ’,*

1.5 Evropsky ménovy systém

Zbytek sedmdesatych let byl poznamendn zvySenou kurzovou nestabilitou. Nékteré
Clenské zemé¢ EHS byly inadéle zapojeny do systému pevnych kurzi. Stranou staly Italie
a Velkéd Britanie, po vétSinu Casu i1 Francie. Pokusy o nastoleni vy$Si kurzové stability
nardzely na nedostate¢nou politickou podporu. NeutéSené prostiedi kurzového déleni, jenz
bylo v ostrém protikladu scili EHS, vyburcovalo v roce 1979 protireakci ustavenim

Evropského ménového systému (EMS).

EMS si vytkl tyto cile:
» stabilizovat menové kurzy,
»  podporit konvergenci clenskych statu,
» yhledové prispét k podpore hlubsi meénové integrace smérem k hospodarské

a ménové unii.

Prvky EMS jsou:
»  FEvropska menova jednotka ECU (European Currency Unit),
»  Mechanizmus ménovych kurzu ERM (Exchange Rate Mechanism),

e v ’ , . ’ v ; + 9
= Uveéroveé nastroje Evropského fondu pro ménovou spolupraci.

® MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprdce. Praha: Oeconomica, 2006, s. 147

"MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménova spoluprdce. Praha: Oeconomica, 2006, s. 147 — 148.

$7avedeni eura v Ceské republice. Ndrodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
[cit. 2013-11-21]. Dostupné z: http://zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_pocatky men_spolupr.html
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1.5.1 ECU

Zakladnim prvkem EMS byla ECU. Pii odvozovani jeji hodnoty hral velkou roli tzv. ko$

mén Clenskych zemi. Vahové zastoupeni jednotlivych mén v ménovém kosi bylo zavislé na:
= vysi podilu zemé na HDP ES,
»  vysi podilu zemé na vzédjemném obchodu,
= vysi podilu centralnich bank na ujednani o kratkodobé finan¢ni podpore.

Upravu vahového zastoupeni mén miize provadét pouze Rada ministrii ve sloZeni ministrt
financi a hospodafstvi a to na navrh komise ES. Béhem vyvoje ECU doslo ke zméné
vahového zastoupeni pouze dvakrat. Vzdy na zakladé pfipojeni novych stati do EMS.
Konkrétng v roce 1984, kdy se piipojilo Recko a v roce 1989, kdy se ptipojilo Spanélsko a
Portugalsko. Od vstoupeni v platnost maastrichtské dohody (dohody o Evropské unii) nebyly

1% v 7 r v v r v 10
provadény zadné zmény ménového kose.

¥ Zavedeni eura v Ceské republice. Nérodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
[cit. 2013-11-21]. Dostupné z: http//:zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_evrop men_sys.htm
10 MARKOVA, Jana. Mezinarodni ménova spoluprace. Praha: Oeconomica, 2006, s. 154 — 155.
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2 VYVO0J EVROPSKEHO MENOVEHO SYSTEMU (1979 — 1999)

Historické udalosti této doby pfispivaly k uvoliiovani mezindrodniho napéti, ackoliv byla
situace v Evrop¢ velmi ovliviiovéna ,,zeleznou oponou®. Ta rozdélovala Evropu na vychodni
a zépadni blok. Jako dikaz demokratizatniho usili mizeme brat prvni piimé volby do
Evropského parlamentu (EP) v ¢lenskych stitech EHS. Jiz 25 let uspésné existence EHS
dokazovala, ze se d4 mnoho mezindrodnich otazek vyfeSit jednanim. Také vymeéna
generdlniho tajemnika Komunistické strany Sovétského svazu se pozitivné promitla do
Evropy. Po smrti L. 1. Breznéva nastoupil Jurij V. Andropov, coz pfispélo k jednani o

otazkach odzbrojeni v severni Evrop¢.

Dalsim dtlezitym meznikem byl ,, Akt o jednotné Evropé.“ Ten byl podepsan v roce 1986
a mél zahdjit, v ramci integraéniho procesu, proces vytvareni spolecného trhu. Jeho hlavni
mySlenka byla uvedena v prvnim clanku: ,, Cilem Evropského spolecenstvi a Evropské
politické spoluprace je spolecné prispivat k dosahovani konkrétniho pokroku na cesté smerem

k evropské jednoté. “ !

Tato kapitola ale mapuje samotny vyvoj ESM, ktery lze rozd¢€lit do ¢ty Casove

vymezenych fazi.

Tyto faze, které se ve svém celku skladaji do figury, mohou pfipominat antické drama. Na
zacatku je expozice — regulované parity, na kterou navazuje kolize — kvazi-ménova unie. Krizi
by se daly nazvat turbulence na financnich trzich a nasleduje finale, kdy dochézi k ptipravé na

. v 12
spole¢nou ménu.

2.1 Vyvojové faze ESM
Vyvojové faze ESM lze rozdélit do ¢tyt nasledujicich obdobi:
Obdobi regulovanych parit

Toto obdobi trvalo 8 let, konkrétné v letech 1979 — 1987. Slo piedev§im o piedstaveni
umyslit ESM, kdy zakladatelé se nechtéli podfizovat tlaku pevného kurzu. Pretrvavajici
rozdily v narodohospodarskych prioritich byly brany jako fakt. Nebyla snaha o jejich
korigovani. EMS chtél docilit takového prostiedi v ramci monetarni spoluprace, kdy by
stretani odliSnych narodnich preferenci nevnaSelo napéti a neklid do obchodnich vztahil a

které by 1épe zvladalo dopady externich ménovych Sok.

" PELTRAM, Antonin. A KOLEKTIV. Evropskd integrace a Ceskd republika. Praha: Grada, 2009, s. 21 —24.
2 DEDEK, Old¥ich. Historie evropské ménové integrace: od ndarodnich mén k euru. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008, s. 88 — 89.
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Kvazi-ménova unie

Kvazi-ménovou unii je ozna¢ovano obdobi 1987 — 1992. Jednalo se o jakousi neformalni
meénovou unii, kterd se vyznaCovala vyfazenim kurzového néstroje z aktivni ¢inné sluzby.
Clenové ERM v tomto obdobi provadéli politiku tzv. tvrdé mény. Ta odmitala devalvaéni

vzpruhu jako nastroj k udrZovani cenové konkurenceschopnosti. '*
Turbulence finan¢nich trhi

Obdobi krize EMS. Dochazelo k opakovanym devalvacim nebo revalvacim mén ¢lenskych
zemi. Krize vyustila v roce 1992, kdy byla z ERM nucena vystoupit libra a lira. Dal§i mény
byly nuceny devalvovat. Druhou vétsi vinou krize byla devalvace mén Spanélska, Portugalska

a Irska.

Piiprava na spole¢nou ménu

EMS se tedy snaZzil navadzat na netspéSnou Wernerovu zpravu. Novymi prosazovanymi
mySlenkami byl projekt spole¢ného trhu a vytvoteni Hospodaiské a ménova unie (HMU).
Vyznamnou osobnosti v této oblasti byl J. Delorse, novy predseda Komise (Jeho zprava viz

kapitola 3). '

" DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od narodnich mén k euru. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008, s. 89. - 104.

" PITROVA, Markéta a Petr FIALA. Evropskd unie. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury, 2009, s.
562 — 565.

16



3 CESTA K EVROPSKE UNII

Tato kapitola mapuje jiz Gspésné pokusy k zalozeni ménové unie, které byly vyustény
v tzv. konvergenéni kritéria. Tato kritéria stanovila Maastrichtskd smlouva a jsou platnd a

zavazna pro stavajici ale i potenciondlni ¢leny i v soucasnosti.

3.1 Jednotny vnitini trh

Diky fungovani EMS se mohly podnikat dalsi kroky k integraci v ramci ES. Novy krok byl
ucinén v roce 1985, kdy se predstavitelé ¢lenskych zemi ES dohodli na vytvofeni jednotného
vnitiniho trhu. Ten umoznil volny pohyb osob, zbozi, sluzeb a kapitdlu. Pfesny casovy plan
prechodu na tento trh méla za kol vypracovat Komise. T¢ byla téhoz roku piedlozena tzv.

Bila kniha. Ta obsahovala opatieni, ktera byla nezbytna pro realizaci volného trhu.

3.1.1 Jednotny evropsky akt

Jiz zminovana Bil4d kniha neméla Zadny pravni ucinek. Proto byl v roce 1986 podepsan
Jednotny evropsky akt (JEA), jehoz cilem bylo do konce roku 1992 vytvofit jednotny vnitini
trh. JEA rozsifil spoluprace o tyto politiky:

hospodéiska a ménova,
* vyzkumu a technologického rozvoje,

» ochrany Zivotniho prosttedi,

hospodatské a socialni soudrznosti,
= evropské spolupréce v oblasti zahranici.

JEA také rozsitil pravomoci Evropského parlamentu. Déle oficidlné vznikla nova instituce
— Evropska rada (ER), nejvyssi organ spoleCenstvi. V ER zasedaji hlavy Clensky stati a vlad a

predseda Komise. JEA zacal platit od 1. 7. 1987. '°

3.2 Delorsova zprava

Zavaznym a dulezitym dokumentem v ramci projektu hospodaiské a ménové unie byla
tzv. Delorsova zprava. V cervnu roku 1988, v Hannoveru, se konala schiizka ptedstaviteli ES

a tehdejsi predseda Evropské komise Jacques Delors byl povéfen, aby ve spolupraci s

MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménova spoluprdce. Praha: Oeconomica, 2006, s. 177.
' KONIG, Petr, Lubor LACINA a Jan PRENOSIL. Ucebnice evropské integrace. 2. vyd. Brno: Barrister &
Principal, 2006, s.58 — 61.
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guvernéry centralnich bank a dalSimi experty vypracoval plan k dosazeni hospodaiské a

ménové unie.

Delorsova zprava byla piijata na zasedani Evropské rady v Madridu v ¢ervnu 1989 a
zduraznila, ze jedin¢ vytvoieni prostoru se spoleCnou ménou zajisti plné vyuzivani vyhod
vnitiniho trhu. Upravovala tedy predev§im piechod ¢lenskych zemi k hospodaiské a ménové
unii. Dale hodnotila dosavadni snahy v této oblasti a snazila se poukdzat na pficiny
neuspéchu. Poukazovala na zavedeni jednotné mény, kterd by nahradila mény narodni. V tom

muZeme spatfit ndvaznost na jiz zminénou Wernerovu zpravu.

Podle Deloarse mélo byt budovani hospodéaiské a ménové unie ve tfech etapach.
Piedstavitelé ¢lenskych zemi ES ale odsouhlasili jen etapu prvni. V Rimé& v roce 1990 na

zasedani Rady ministrt byl zavazné stanoven konec prvni etapy na 31. 12. 1993."7

3.3 Maastricht

Nejdulezitéjsim dokumentem prvni etapy v rdmci budovani hospodarské a ménové unie
byla Smlouva o Evropské unii, kterd je znamé&j$i pod neoficidlnim nazvem Maastrichtska
dohoda. To proto, Ze byla podepséna v nizozemském mésté Maastricht. Tato smlouva se da

vymezit tfemi dilezitymi daty:
= v prosinci 1991 byla zformulovana findlni podoba této mezinarodni smlouvy,
* v unoru 1992 nejvyssi statnici smlouvu slavnostné podepsali,

* a konecné v listopadu 1992 po ratifikacnim procesu se smlouva stala platnou a

zavaznou.
Jde o rozsifeni Rimskych smluv (viz kapitola 1) a novych opatieni v oblastech spolené
smlouvy bylo samoziejmé budovani ménové unie, ktera dostala uz findlni podobu. Byla

stanovena pevnd data, ke kterym byly pfifazeny jasné cile. Jednim z nich byl 1. leden 1999,
coZ byl nejpozdéjsi termin pro vznik ménové unie.

Déle byla zformulovana konvergencni (nebo také nékdy zndmd jako maastrichtskd)
kritéria, kterd vymezuji podminky pro ucast v ménové unii, kterd byla ¢lenim Spolecenstvi

povinné uloZena. Pouze Velké Britanie a Dansko si ujednaly vyjimku. Také bylo stanoveno,

" MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménova spoluprace. Praha: Oeconomica, 2006, s. 178 — 181.
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ze v Cele ménové unie bude Evropskd centralni banka, ktera bude peCovat o cenovou

stabilitu.'®

3.4 Konvergenéni Kritéria

Smyslem téchto kritérii je posoudit miru ekonomické konvergence ¢ili schopnost
uchazecské zemé integrovat se plynule do ménové unie. Hodnoceni této sladénosti
provadi Evropskd komise a Evropska centralni banka v dokumentech nazyvanych
Konvergencni zprava. A to v dvouletych intervalech, nebo vyjimecné na pozadani uchazecské
zemé. Pro pfijeti museji byt vSechna kritéria splnéna soucasné. Sledovana jsou tato Ctyfi

ekonomicka kritéria:

Kritérium cenové stability: primérna mira inflace zadatelské zemé, méefend v pritbéhu
jednoho roku pfed provedenym Setienim, nesmi prekracovat o vice nez 1,5 procentniho bodu
miru inflace nejvyse tii ¢lenskych statd, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepSich
vysledkd. Nejlepsimi vysledky se obvykle rozumi tfi nejniz$i inflace. Cenova stabilita musi
byt dlouhodobé udrzitelna, coz je blize vymezeno jako schopnost spliiovat kritériumi v

nasledujicich mésicich po vyhodnoceni.

Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb: v pribéhu jednoho roku pied Setfenim
primérna dlouhodoba nominalni urokova sazba zadatelské zemé& neptekraCovala o vice nez 2
procentni body urokovou sazbu nejvySe tfi Clenskych stath, které dosdhly v oblasti cenové
stability nejlepSich vysledkii. Dlouhodobéd trokova sazba se vypocitava jako aritmeticky

primér za poslednich 12 mésic.

Kritérium kurzové stability: minimaln¢ po dobu poslednich dvou let pfed Setfenim se
musi Zadatelskd zemé ucastnit mechanismu ERM II a po tuto dobu jeji sménny kurz nesmi
byt vystavovan silnym tlakiim. Pfi posuzovani toho, jak dalece byl kurz vystavovan silnym
tlakiim, se bere v Givahu fada pomocnych ukazatelii: mira odchylovani od stfedniho kurzu,
vyvoj kratkodobych urokovych diferencidlii, posuzovani tulohy devizovych intervenci,

zohlednéni mezinarodni finan¢ni pomoci pfi stabilizaci mény.

Kritérium udrZitelnosti vefejnych financi: pokud pomér planovaného nebo skute¢ného
schodku vefejnych financi k hrubému domécimu produktu Zzadatelské zemé piekracuje
referencni hodnotu 3 %, ledaze by bud’ tento pomér podstatné a nepietrzité klesal a dosahl

urovné pobliz referen¢ni hodnoty, nebo by piekroCeni referencni hodnoty bylo pouze

'S DEDEK, Old¥ich. Historie evropské ménové integrace: od ndarodnich mén k euru. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008, 151 — 152.

19



vyjimecné a docasné. Pomér vetejného zadluzeni k hrubému domécimu produktu piekracuje
referenéni hodnotu 60 %, ledaze by se tento pomér dostatecné snizoval a blizil se

uspokojivym tempem k referen¢ni hodnoté."’

3.5 Kodanska kritéria

Konvergenéni kritéria tedy formuluji pozadavky pti vstupu do ménové unie. Vedle toho
Kodarnska kritéria stanovuji tfi pozadavky, které musi staty splnit pro vstup do Evropské unie
(EU):

» stabilni demokraticky systém ve staté, ktery respektuje pravo, ochranu lidskych
prav a narodnostni mensiny,

» fungujici trzni ekonomiku ve state, kterd se bude schopna vypotadat s konkurenci a
trznimi silami uvnitt EU,

» zaclenéni veskerého prava EU do narodni legislativy a pfijmout tak vSechny

zavazky plynouci z ¢lenstvi v EU.

Tato kritéria Evropska rada schvalila na svém zasedani 22. 6. 1993. K prvnimu rozsifeni
po stanoveni téchto pravidel doglo v roce 1995, kdy piistoupilo Finsko, Rakousko a Svédsko.

V nasledujicim roce, konkrétné tedy 17. 1. 1996, podala zadost o &lenstvi Ceska republika. *°

3.6 Amsterodamska smlouva

Podepsanim Maastrichtské smlouvy se ¢lenské staty dohodly mimo jiné i k tomu, Ze dojde
k jeji revizi. Tu si naplanovali na rok 1996 a sepsana a podepsana byla v Amsterodamu.

Amsterodamska smlouva doplnila Maastrichtskou pfedevsim o dva dalsi body:

* unie bude prostorem svobody, bezpecnosti a prava (volny pohyb osob s kontrolami
na vnéjSich hranicich, pfedchazeni a potirani zlo€innosti, kontrola pfistéhovalectvi,

prava azylu, ...),

o7 v 7 r s ’ v 7z v 21
= vymezovani spole¢né obranné politiky vedouci ke spole¢né obrang.

' Zavedeni eura v Ceské republice. Néarodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
[cit. 2013-11-21]. Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

Y KONIG, Petr, Lubor LACINA a Jan PRENOSIL. Ucebnice evropské integrace. 2. vyd. Brno: Barrister &
Principal, 2006, s 62.

2! KONIG, Petr, Lubor LACINA a Jan PRENOSIL. Ucebnice evropské integrace. 2. vyd. Brno: Barrister &
Principal, 2006, s 72 - 73.
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4 EURO JAKO SPOLECNA MENA

Jak jiz bylo feceno, nejpozdéjSim termin pro vznik ménové unie byl 1. leden 1999.
M¢énova unie meéla byt ustavena o jakémkoli poctu stati EU, které splni kvalifikacni
pozadavky, coz vyvolalo velkou motivaci k ti€asti v ménové unii. Jednou z nejvyssich priorit
byla orientace hospodaiskych a ménovych politika na nizkou inflaci. Vlady se zaméiovaly na

sniZeni rozpoc¢tovych deficiti pod poZzadovana 3 % HDP.

4.1 Plnéni konvergencnich Kkritérii

Zpravy Evropské komise a Evropského ménového institutu pro rozhodnuti o tom, kdo
z ¢lenti EU splnil kvalifika¢ni pozadavky, byly vypracovany v bfeznu 1998. Na jejich zaklad¢
Evropska rada v kvétnu 1998 dospéla k zavéru, ze zakladajicimi Cleny eurozény se stane
jedenact zemi — Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko,

Portugalsko, Rakousko a Spanélsko (viz nasledujici tabulka 1).

Tabulka 1: Kvalifikace na zakladajiciho ¢lena Eurozény

Inflace | Sazby | Deficit | Dluh ERM | Kvalifikace
-3% 60% Dva
Kritérium 2,7% 7,8% HDP HDP roky
Belgie 1,4 5,7 -2,1 122,2 ano Ano
Dansko 1.9 6,2 0,7 65,1 ano Ne
Finsko 1,3 5,9 -0,9 55,8 ano Ano
Francie 1,2 5,5 -3,0 58,0 ano Ano
Irsko 1,2 6,2 0.9 66,3 ano Ano
Italie 1,8 6,7 -2,7 121,6 ano Ano
Lucembursko 1.4 5,6 1,7 6.7 ano Ano
Némecko 1,4 5,6 -2,7 61,3 ano Ano
Nizozemsko 1,8 5,5 -1,4 72,1 ano Ano
Portugalsko 1,8 6,2 -2,5 62,0 ano Ano
Rakousko 1,1 5,6 -2,5 66,1 ano Ano
Recko 52 9,8 -4,0 | 108,7 ne Ne
Spanélsko 1,8 6,3 2,6 68,8 ano Ano
Svédsko 1,9 6,5 -0,8 76,6 ne Ne
Velka Britanie 1,8 7,0 -1,9 53,4 ne Ne

Zdroj: Convergence report. ECB [online]. 1998 [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/cr1998en.pdf

Diivody nezapojeni zbyvajicich ¢lentit EU byly rizné. Dansko a Velka Britdnie vyuzily
trvalou vyjimku z povinnosti zavést jednotnou ménu, kterou si prosadily pii vyjedndvani

Maastrichtské smlouvy. Svédsko se ¢lenem eurozény nestalo kviili nezapojeni do kurzového
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uspoiadani ERM. Recko zajem projevovalo, ale nesplnilo konvergenéni kritéria. O dva roky

pozdéji Clenstvi ziskalo.

V cCervnu 1998 zahgjila Cinnost Evropskd centrdlni banka se sidlem ve Frankfurtu nad
Mohanem. Navazovala na ptipravné prace Evropského ménového institutu, ktery pracoval na

jednotné ménové politice jiz od roku 1994. %
4.2 CasteCna ménova unie

Vznik Eura se datuje na 1. leden 1999. V této dob¢ zacala fungovat tzv. Caste¢na (neuplna)

meénova unie mezi jedenacti ¢lenskymi zemémi EU. Ta s sebou nesla nasledujici znaky:

Narodni mény byly neodvolateln¢ zafixovany vici sobé i vii¢i euru. Pro vyjadieni

eura viici ostatnim ménam byly pevné stanoveny ptepocitavaci koeficienty.
* ECU nahradilo euro v poméru 1:1.

» ECB pfevzala ménovou politiku téch c¢lenskych zemi EU, které vstoupili do

meénovée unie.
» Jiz neexistoval devizovy trh s ménami zemi, které vstoupily do ménové unie.

* Euro se stalo zdkonnym platidlem (jest¢ ale nikoli jedinym) na tzemi ménové unie.

Vyuzivani eura bylo zatim vyuZzivano jen v bezhotovostni formé.

Vznikla tzv. eurozéna neboli seskupeni statl, které vstoupily do ménové unie a zavedly

euro.
Euro se pouZzivalo v bezhotovostnim platebnim styku pfi:
= operacich na mezibankovnich a kapitalovych trzich;
= operacich ECB a centralnich bank ¢lenskych zemi ménové unie;

’ v . . ’ 2
= operacich viech instituci EU.>

*2 Zavedeni eura v Ceské republice. Ndrodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
[cit. 2014-03-25]. Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/historie-eura/vznik-
eurozonyeurozona/maastrichtska-kriteria

= MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprace. Praha: Oeconomica, 2006, s. 192 — 193.
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4.3 Konec integracniho procesu

V zavérecné fazi vytvaieni hospodarské a ménové unie se euro zacalo pouzivat i
v hotovostni podobé¢. Ta byla zahéjena 1. 1. 2002. Po urcité obdobi nejprve euro obihalo spolu

s narodni ménou.

Pivodni termin pro zavedeni bezhotovostniho eura byl stanoven na dobu ptl roku po 1. 7.
2002. Nakonec byl termin Radou ministrii zkracen a euro musely Clenské zemé zavést
nejpozdéji do 1. 3. 2002. Narodni bankovky a mince postupné ztracely status zakonného
platidla a byly stazeny z ob&¢hu. Terminy ukoncéeni narodnich mén byly v kazdé ¢lenské zemi

eurozony odlisné (viz nasledujici tabulka 2).

Tabulka 2: Terminy ukonéeni jednotlivych narodnich mén

Zemé Datum ukonceni narodni mény
Belgie 28.2.2002
Finsko 28.2.2002
Francie 17.2.2002
Irsko 9.2.2002
Italie 28.2.2002
Lucembursko 28.2.2002
Némecko 31.12.2001
Nizozemsko 28.1.2002
Portugalsko 28.2.2002
Rakousko 28.2.2002
Recko 28.2.2002
Spanélsko 28.2.2002

Zdroj: Zpracovano dle MARKOV A, Jana. Mezindrodni ménova spoluprdce. Praha: Oeconomica, 2006, s. 196 —
197

Stahovani starych a vyroba novych bankovek a mincich ve statech eurozony je ptislusna
centralnim bankdm téchto statd. Zavedenim eura, jako hotovostniho platidla na uzemi

v , ;o w , . . . . s 24
¢lenskych zemi ménové unie byl dovrsen integracni proces.

4.4 Vyhody a nevyhody spole¢né mény

Existuje mnoho vyhod i nevyhod spolecné mény. Na zdkladé prostudovani odborné
literatury lze tyto vyhody rozdé€lit do dvou zékladnich skupin: makroekonomické a

mikroekonomické.

24 MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménovd spoluprace. Praha: Oeconomica, 2006, s. 196 — 197.

23



4.4.1 Mikroekonomicky pohled

Z pohledu domdécnosti a podniki mizeme mezi nejvyznamngjsi vyhody zatadit
nasledujici:
= uspora nakladii na ndkup a prodej cizich mén podnikiim i domacnostem,
* snizeni nakladii na manipulaci s vice ménami v rdmci podniku,
* zjednoduSeni podnikového ucetnictvi, vedeni Gt v cizich ménéch,
= zlevnéni pieshrani¢niho platebniho styku,

* usnadnéni centralni fizeni penéZnich toki velkym korporacim,

» odstranéni kurzové nejistoty (neni potieba zajistit se proti kurzovému riziku

pomoci bankovnich produkti),
» snadnéj$i podminky pro podnikéni, vyssi stabilita podnikatelského prostiedi.
Mezi nevyhody spole¢né mény pak patfi:
» posileni zahrani¢niho obchodu pfed domacim,

» znevyhodnéni mensich zemi s méné rozvinutymi finan¢nimi trhy.

4.4.2 Makroekonomicky pohled
Vyhody z pohledu ekonomického systému jako celku:
= pevngjsi zaklady pro trvalou cenovou stabilitu,
» posileni soutézivosti trh,

* vys8i mzdova disciplina, ktera si vSak zada zvySeni regionalni i profesni mobility

pracovni sily,
Nevyhody z pohledu ekonomického systému jako celku:
= ocekavani zvyseni inflace, vyss§i naklady na ptipadné sniZovani inflace,
= Clenské zemé ztraci moznost provadét vlastni ménovou a kurzovou politiku,

= zvySeni narokil na fiskalni disciplinu.”

» DEDEK, Oldfich. Historie evropské ménové integrace: od ndarodnich mén k euru. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008, s. 152 — 156.
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5 ANALYZA MENOVE INTEGRACE VYBRANYCH EVROPSKYCH ZEMI

Tato kapitola popisuje integracni proces statii, které jiz euro pln€ vyuzivaji. Zameétena je
dale na analyzu vybranych makroekonomickych ukazateli: HDP, mira inflace, dovoz a vyvoz
a pfimé zahrani¢ni investice. Prostfednictvim téchto ukazatelii by mél byt mj. vidét vliv

zavedeni evropské mény.

5.1 Proces prijeti eura na Slovensku

Prvnim krokem v ramci integrace bylo podepsani Piistupové smlouvy k EU v Aténach
v roce 2003. Tim se Slovensko zavdzalo ke vstupu do spole¢né ménové unie a i k pfijeti
spole¢né mény, tedy eura. 6. ¢ervence 2005 schvalila vlada Slovenska Narodni plan zavedeni

eura na Slovensku, ktery byl pozdéji jesté 2x aktualizovan a to v roce 2007 a 2008.

Nezbytny vstup do mechanismu sménnych kurzi ERM II u€inilo Slovensko v listopadu
2005. Parita slovenské koruny vii¢i euru byla stanovena na kurz 38,4550 SKK/EU. Jako
odpovédna osoba za zavedeni eura na Slovensku byl v roce 2005 jmenovan p. Ivan Stefanca,

ktery byl ale v roce 2007 nahrazen p. Igorem Baratou.

Po dohod& ministri financi ¢lenti EU, prezidenta ECB a ministrii financi a guvernéri
centrdlnich bank Kypru, Danska, Estonska, Litvy, LotySska, Malty a Slovenska byla na Zadost
Slovensko centralni parita slovenské koruny v ERM II revalvovéna. Nova centralni parita
slovenské koruny vici euru byla stanovend v roce 2007 na trovni 1 EUR = 35,4424 SKK.
Déle v roce 2007 vlada SR schvalila zékon €. 659/2007z. o zavedeni mény euro na Slovensku

a 0 zm&né€ a doplnéni nikterych zdkoni, tzv. generalni zakon.

V roce 2008 byla SKK opét revalvovana a to na troven 30, 1260 SKK/EUR. Na zasedani
Rady EU v roce 2008 v Lucemburku ministti financi ¢lenskych statt EU doporudili vstup

Slovenska do eurozony k 1. lednu 2009. Ten definitivné potvrdila 1 Evropska rada.

8. Cervence 2008 Rada EU na trovni ministri financi €lenskych stati EU stanovila
neodvolatelny pfepocitavaci koeficient mezi EUR a SKK a to na urovni 30,1260 SKK/EUR.
Dne 1. ledna 2009 se Slovensko stalo v potadi jiz 16. ¢lenskym statem eurozony. Nasledujici

I T v 7 v s SRy ror v oro . -2
tabulka 3 uvadi stav plnéni konvergen&nich kritérii v porovnani s referenénimi hodnotami.*

% Nérodnd banka Slovenska: Eurosystém [online]. 2008 [cit. 2014-03-28]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/sk/euro/zavedenie-eura
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Tabulka 3: Plnéni Maastrichtskych kritérii na Slovensku

Kritérium Referencni hodnota Stav Zkol(;;eznu Splnéno
Vertejny deficit (%
2 HDP) 3,0 2,2 Ano
Veftejny dluh (%
z HIDP) 60,0 29,4 Ano
Mira inflace (%) 3,2 2,2 Ano
Stabilita
dlouhodobych 6,5 4,5 Ano
urokovych sazeb (%)
B o Dva ro}<y pr?d I}Odnocen}m musi byt Clenstvi v ERM
Stabilita sménného narodni ména zapojena do .
. . o IT od listopadu Ano
kurzu mechanismu sménnych kurzi (ERM
1), 2005

Zdroj: Zpracovano Komise doporucila pfijeti eura na Slovensku. Evropska komise [online]. 2008 [cit. 2014-04-
22]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/ceskarepublika/news/issues/080808 cs.htm

5.1.1 Vyvoj HDP na Slovensku

V roce 2004 se rostouci trend slovenské ekonomiky udrzel diky posileni doméci poptavky,
ktera vzrostla o 5,5 %. Riast HDP byl tvofen predevs§im ve finan¢nim zprostiedkovani,
stavebnictvi, primyslu a obchodu. V nésledujicim roce doslo ke zvySeni jak domaéci, tak 1
zahrani¢ni poptavky a HDP bylo ovlivnéno zejména tvorbou pifidané hodnoty v primyslu,
obchod¢ a stavebnictvi. Ve srovnani s rokem 2005 byl rist zahrani¢ni poptavky v roce 2006
1,5x rychlejsi. Vyvoj ekonomiky byl pfedev§im ovlivnén rozvojem ekonomické aktivity
v prumyslové vyrobé, obchod€, nemovitostech, pronajmu a obchodnich ¢innostech. V roce
2007 se ekonomické tempo rustu zrychlilo a to pfedev§im diky vySSimu ptispévku Cistého
exportu, protoze zahranicni poptavka vzrostla redln€ o 16 %. V roce 2008 HDP opé&t vzrostlo,
ale tempo rtstu se zpomalilo. K rastu HDP pfispél nejméné primysl, pficemz vyssi redlny

rust byl zaznamenan v obchodé, hotelich a restauraci, dopravé a nemovitosti.

V roce 2009 doslo k poklesu HDP vii¢i ptedchozimu roku. Tvorbu HDP negativné ovlivnil
vyvoj pridané hodnoty, kterd poklesla o 4,6 %. Doslo k poklesu jak domaci, tak 1 zahrani¢ni
poptavky. Dale klesly €isté dan€ z produkti, a to o 5,6 %. Na riist v roce 2010 mélo velky vliv
zejména oziveni zahrani¢ni poptavky, zatimco domadci rostla jen mirng€. K riistu HDP pfispély
pfedevSim pramysl a sluzby. Vroce 2011 znacné klesla doméci poptavka vlivem nizsi
soukromé 1 vetejné spotieby. Poprvé se ptes hranici 70 mld. eur dostalo HDP v roce 2012.
Zdrojem jeho ristu byla predev§im zahrani¢ni poptavka, ktera vSak postupné zpomalovala.

Domaci poptavka naopak pusobila tlumicim efektem. Doslo k poklesu investic v souvislosti
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s poklesem ziskovosti firem. V roce 2013 HDP opét vzrostlo a pozitivni vliv mély Cisté dané

z produkti.”” Vyvoj HDP v jednotlivych letech je uveden v nasledujicim obrazku.
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5.1.2 Vyvoj inflace na Slovensku

Vroce 2004 vstoupilo Slovensko do EU. Tento krok samoziejmé znaén€ ovlivnil
ekonomiku toho statu a to vcetn¢ inflace. Doslo k otevieni trhu, ristu konkurence a k zahajeni
ptiprav pro plnéni Maastrichtskych kritérii. Nasledujici rok byl schvalen Narodni plan
zavedeni eura a doSlo k vyraznému ptibrzdéni cenového ristu. Vykon ménové politiky v roce
2006 byl pak zaméfeny na dosaZeni stfedné€dobych infla¢nich cili a tim plnéni jiz
zminovaného kritéria. NBS v tomto roce identifikovala infla¢ni rizika, a proto zvysila klicové
urokové sazby o 1,75 procentniho bodu. Od srpna 2007 se inflace nachazela pod
maastrichtskym kritériem. Dynamicky rlist cen potravin a ropy ve ctvrtém Ctvrtleti 2007
prispél k piekroceni inflacniho cile NBS stanovené¢ho na konec roku 2007. V nésledujicim
roce doslo ke zvyseni inflace v ramci rychlého cenového ristu. Urcujicimi faktory mimo jiné

byly vliv ménové politiky ve vyvoji cen energetiky, ale také cen hospodaiskych komodit.

2T Vyroéné spravy. NARODNA BANKA SLOVENSKA [online]. 2004 - 2013 [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava

' HDP SR. Kurzy-online [online]. 2014 [cit. 2014-04-15]. Dostupné z: http://www.kurzy-
online.sk/makroekonomika/hdp/; Revidované ro¢né udaje HDP; Statisticky virad SR [online]. 2013 [cit. 2014-
04-15]. Dostupné z: http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=74791
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Vyvoj témét vSech cen vyrobcti byl v roce 2009 charakterizovan meziro¢nim poklesem.
Ke globalnimu oziveni ekonomické aktivity a naslednému postupnému zvySovani cenové
hladiny doslo v roce 2012. Na cenovou hladinu piisobily svétové ceny ropy. Na inflaci se
projevilo zvySovani cen pohonnych hmot a potravin. Vroce 2011 byl cenovy vyvoj
charakterizovan akceleraci cenové hladiny. Tu ovliviiovala kombinace externich i domacich
faktord. Témi byly piedevSim rlst svétové ceny ropy a zemédé€lskych komodit, rast
regulovanych cen a konsolidacni opatfeni (zvySeni nepiimych dani). Stagnujici domaci
poptavka castecné tlumila rast inflace. Dynamika inflace v roce nésledujicim se zpomalila
23,9 na 3,6 %. Vyrazné zpomaleni oproti priméru bylo zpisobené¢ vyvojem v poslednich
dvou mésicich v cenach sluzeb, kde se projevil efekt zvySovani cen v Zelezni¢ni doprave

koncem roku 2011. V roce 2013 dosédhla inflace na Slovensku druhé nejnizsi hodnoty za

poslednich 10 let, a to 1,4 %.*’ Graficky znazoriiuje vyvoj inflace nasledujici obrazek.
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5.1.3 Saldo vyvozu a dovozu Slovenska

V roce 2004 ¢inilo saldo vyvozu a dovozu — 1255,36 mil. eur. Automobilovy pramysl,
ktery byl hlavnim faktorem ristu exportu v roce 2003, zaznamenal v roce 2004 pokles, hlavné
z divodu dvojnasobné odstavky vyroby osobnich automobilii a jejich ptisluSenstvi. Velmi

vyrazné pasivni saldo bylo v letech 2005 — 2006. V dovozu pievysovaly suroviny, polotovary,

* Vyro¢né spravy. NARODNA BANKA SLOVENSKA [online]. 2004 - 2013 [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava

30 Zdroj: Slovstat. Statisticky iirad Slovenskej republiky [online]. [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.statistics.sk/pls/elisw/objekt.naz_search
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ale 1 hotové vyrobky. Koncem roku 2006 doslo ke zrychleni dynamiky vyvozu, ale pasivni
saldo bylo i v roce 2007. Na zlepSeni deficitu vici roku 2006 se podilela lepsi dynamika
vyvozu vici dovozu. Meziro¢ni ptirtistek vyvozu pievysil ptirtistek dovozu a to predev§im ve
skuping stroji a dopravnich zatizeni. Za dvandct mésicti roku 2008 se vyvoz snizil témef na
Ctvrtinu vaci roku predchazejicimu. NejvySsi meziro¢ni narist vyvozu byl zaznamenan ve
skupiné surovin, kde tvofil vice nez 58% celkového pfirtistku dovozu. Vyvoz i dovoz se
v roce 2009 v porovnani s ptedchazejicim vyrazné propadl. Jejich vyvoj byl nerovnomémy.
Vliv hospodaiské krize se na stran¢ vyvozu projevil ve vSech skupindch zbozi. V roce 2010
byla dynamika vyvozu lepsi, stale ale pfevazoval dovoz vzhledem k vyss$i dovozni narocnosti
1 rostoucim cenam surovin na svétovych trzich. Zahrani¢ni poptavka se jest¢ obnovovala po
hospodarské krizi. Saldo v letech 2011 - 2012 dosahlo vyssiho piebytku. Na tom se projevil
zejména rust vyvozu automobilového primyslu. Ten byl pozitivné ovlivnén produkei novych
modelll a expanzi na nové trhy. Na strané¢ dovozu pusobilo pozitivné snizovani dovozni
naro¢nosti.”' V lofiském roce dosahlo saldo v§vozu a dovozu nejvyssi hodnoty, coz mizeme

vidét na nasledujicim obrazku.
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5.1.4 Zahraniéni investice Slovenska

Vroce 2005 se vramci pfimych zahrani¢nich investic realizoval pfiliv nejvice do

prumyslové vyroby, velko- a maloobchodu a ¢innosti souvisejici s nemovitostmi. Odliv

31 Vyroéné spravy. NARODNA BANKA SLOVENSKA [online]. 2004 - 2013 [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava

32 Slovstat. Statisticky tirad Slovenskej republiky [online]. [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.statistics.sk/pls/elisw/objekt.naz_search
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investic byl zaznamendn zejména jako nakup zahrani¢nich cennych papirt. V nasledujicim
roce se zvysil zajem slovenskych podnikil investovat v zahrani¢i. Zvysil se 1 pfiliv investic
z diivodu privatizace slovenskych elektraren. V letech 2007 - 2008 se nejvice projevil piiliv
investic do bankovniho sektoru. Odliv zavisel na zajmu slovenskych investorti o zahranicni
doslo ke zvySeni pohledavek a snizeni zavazk vic¢i matetskym podnikiim se zahranic¢ni
majetkovou ucasti. V roce 2009 piimé zahrani¢ni investice stagnovaly v celé Evropé. Velky
propad zaznamenaly investice v automobilovém pramyslu, coz se siln¢ dotklo pravé
Slovenska. V roce 2010 nezaznamenaly piimé zahrani¢ni investice propad, coz bylo
ovlivnéno zejména prilivem ostatniho kapitalu, kde snizeni pohledavek doméacich podnikii
piimé investice bylo doprovdzeno zvySenim jejich zavazkt va¢i matefskym podnikiim.
Meziro¢né vyssi pfiliv pfimych investic vroce 2011 byl disledkem pfilivu ve formé
majetkové ucasti, ktery byl jen Castecné tlumen odlivem ostatniho kapitalu, zapti¢inéného
zvySenim pohledavek vici podnikiim. Meziro¢ni zména portfoliovych investic z mirného
odlivu na pfiliv byla zptisobena aktivitou vlady (emise statnich dluhopisii) a NBS. V bilanci
ostatnich investic vyplynul meziro¢né nérust pfilivu zdrojii, zejména z vyvoje v sektoru vlady

a NBS.” Piiliv a odliv investic ve vyse uvedenych letech zobrazuje nasledujici obrazek.
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3 Vyroéné spravy. NARODNA BANKA SLOVENSKA [online]. 2004 - 2013 [cit. 2014-04-15]. Dostupné z:
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava

** OECDiLibrary. Country statistical profile: Slovak Republic [online]. 2013 [cit. 2014-04-16]. Dostupné z:
http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-profile-slovak-republic-2013-2_csp-svk-table-2013-
2-en
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5.1.5 Zavérecné shrnuti

Slovensko pfijmulo euro 1. ledna 2009. Toto nacasovani nebylo zrovna idealni vzhledem
k pretrvavajici globalni ekonomické krizi. I pfesto, ze krize zasdhla ekonomika Slovenska
velmi siln€, uz koncem roku 2009 zacala rist jeho zahrani¢ni poptavka a tim slovenska
ekonomika dosahla jednoho znejvys$iho ristu v ramci zemi eurozony. Jako konkrétni
ptiklad, v némz sehralo Clenstvi v eurozoné pozitivni tlohu, bylo rozhodnuti koncernu
Volkswagen zahdjit vyrobu malolitraznich méstskych automobilti pravé na Slovensku. Tento
krok znamenal pro ekonomiku Slovenska vyrazny rust. Od roku 2010 HDP stale roste a

automobilovy primysl mé na tomto rist velky podil.

Diky automobilovému primyslu zacala zemé pfitahovat zahrani¢ni investory. To se
promitlo v pfilivu zahrani¢nich investic velmi pozitivné¢ a maji stale rostouci trend. Podle
progndz NBS by zahrani¢ni investice v horizontu 10 — 20 let mohly aZz dvojnasobné

stoupnout.

Slovensko je oteviena a na exportu zavisla zemé, které jisté v tomto sméru vstup do
eurozony pomohl. Export se po pfijeti eura stale zvySuje a navic tim byla odstranéna kurzovni

rizika.

Zavedeni eura na Slovensku bylo najednou do bezhotovostniho 1 hotovostniho obé&hu.
Zvyseni inflace v pribéhu nékolika mésici po vstupu do eurozény se dalo ocekavat a je i
logickym dusledkem ménové integrace. Slovensko pfiSlo o svou ménu. KdyZz tato ména
posilovala, klesal tlak na zvySeni inflace. Po pfechodu na spole¢nou ménu zanikla moZnost
regulace mény. Dohanéni cenové trovné uz tedy nepdjde prostiednictvim zhodnocovani
mény, ale pfes ceny, coz bez inflace je velmi téZké si predstavit. Nejvice je nariist patrny

v roce 2011(viz obrazek 2).

Ekonomicky vyvoj v eurozoné predstavuje dilezity faktor v rdmci domdaci ekonomiky
kazdého clenského statu. V lofiském roce eurozona zaznamenala konec recese a ekonomicky

rust bylo mozné pozorovat ve vSech Clenskych statech véetné Slovenska.

5.2 Proces prijeti eura na Slovinsku

EU a v8e, co s ni souvisi, se na Slovinsku setkalo s velkou podporou vetejnosti 1 politické
reprezentace. Slovinci méli k jejich méné minimalni vazbu, coz ukazal prizkum v roce 2005.
Tehdy témét 60 % dotazanych vyjadiilo jednoznacné svou diavéru k budouci nové meéné —

curu.
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Slovinsko vstoupilo do EU v roce 2004. Kratce na to vstoupilo i do systému ménovych
kurzi ERM 1II a zacalo tim usilovat o vstup do ménové unie. V nasledujicim roce byl
vypracovan Narodni plan zavedeni eura. Ten byl jesté pozdéji v roce 2006 2x aktualizovan.
Euro bylo na Slovinsku zavedeno v rdmci tzv. velkého tiesku (blize viz nasledujici kapitola).

Oficiélni prepocitaci koeficient byl stanoven na hodnotu 239, 640 SIT = 1 EUR.

Svou dosavadni ménu slovinsky tolar nahradilo 1. ledna 2007 ménou euro. Slovinsko bylo
prvnim stitem z novych ¢lenskych zemi Evropské unie, ktery zavedl spolecnou evropskou
ménu. Zavedeni eura na Slovinsku je obecné hodnoceno jako ukéazkovy ptiklad piechodu na
novou ménu. Vyznamny faktor, ktery k tomu pfisp€l, byla jist¢ i1 jiz zmiflovana podpora

obyvatelstva.>

5.2.1 Vyvoj HDP ve Slovinsku

Na tvorbé HDP se na Slovinsku nejvice podili sluzby, primysl, stavebnictvi, zemédé&lstvi a
rybolov. V roce 2005 vétsi vzriist dosahl 1 v oblastech finan¢niho zprostiedkovani, dopravy a
maloobchodu. V nasledujicim roce doslo k vzriistu podilu na HDP dale v oblastech financi.
Taktéz 1 v roce 2007. HDP mélo stoupajici trend az do roku 2008. To bylo ¢astecné ovlivnéno
1 relativné vysokym riistem hrubych domécich investic. V roce 2009 se ekonomika Slovinska
nebyla schopna ubranit poklesu globalni ekonomické aktivity a tak kleslo 1 jeji HDP.
V nasledujicim roce mélo HDP téméf stejnou hodnotu jako v predchozim. Nepatrny rlst se
ukdazal aZ koncem roku 2010 a projevil se aZ v roce 2011. Zahrani¢ni poptavka byla klicovym
faktorem pro tento riist. V roce 2011 nastala krize domaci poptavky a pokracovala az do roku
2012, kdy HDP op¢t kleslo. Pokles v roce 2012 byl dasledkem zrychlené spotieby, zejména
v oblasti investic a zasob. Vyraznéjsi pokles HDP ptedesel diky kladnym piispévkim cistého
exportu a prudkému poklesu dovozu. V nasledujicim roce doslo k drobnému poklesu.*® Viz

obrazek 5.

%> Zavedeni eura v Ceské republice. Ndrodni koordinacni skupina pro zavedeni eura v Ceské republice [online].
2007 [cit. 2014-03-28]. Dostupné z: http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/zachranne-
mechanismy/slovinsko

3% Annual Reports. Banka Slovenije: Eurosystem [online]. 2005 - 2012 [cit. 2014-04-24]. Dostupné z:
http://www.bsi.si/iskalniki/letna_porocila_en.asp?Mapald=711
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5.2.2 Vyvaoj inflace ve Slovinsku

Poprvé se slovinskd inflace dostala pod referencni hodnotou, tedy hodnotu, ktera je
stanovena jako jedno z kritérii, v listopadu 2005 a ta zlstala stejné i v roce 2006. Jednim
z pozitivnich faktorii byl jisté pokles cen ropy. K 1. lednu 2007 Slovinsko euro pfijalo, ackoli
v tomtéz roce inflace zacala stoupat vlivem zvySovani cen ropy a jidla. Nejvyssi hodnota byla
zaznamenana v roce 2008, kdy se zvySovaly ceny energii a ceny ropy rekordné stoupaly na
svétovych trzich. V nasledujicim roce nastal rekordni propad inflace, ktery byl zapfic¢inén
velkym poklesem jadrové inflace. V roce 2010 inflace stoupla o 1,2 %, ale stale se drZela pod
referen¢ni hodnotou (tj. hodnota spliujici konvergencni kritérium), a to az do roku 2013.
Nejvice ovliviiovana byla cenami energii, vysi spotifebnich dani, cenou ropy a komodit.*®

Grafické zndzornéni vyvoje inflace zobrazuje nasledujici obrazek.

37 Gross domestic product and gross national income. Statistical office of the republic of Slovenia [online]. 2013
[cit. 2014-04-24]. Dostupné z:
http://pxweb.stat.si/pxweb/Dialog/varval.asp?ma=0301910E&ti=&path=../Database/Economy/03 national acco
unts/05 03019 _GDP_annual/&lang=1

¥ Annual Reports. Banka Slovenije: Eurosystem [online]. 2005 - 2012 [cit. 2014-04-24]. Dostupné z:
http://www.bsi.si/iskalniki/letna_porocila_en.asp?Mapald=711
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5.2.3  Cisty vyvoz Slovinska

Slovinsko byla v letech 2005 — 2008 zemé siln€ zavisla na dovozu. Od roku 2009 zacala

vice vyvazet a vroce 2012 se dostala do kladnych hodnot v rdmci cistého vyvozu.

24

A4 v

Rakousko nebo Srbsko. V roce 2006 mélo Slovinsko nejvyssi piijem z obchodu pravé se
Srbskem spolu s Chorvatskem. V letech 2007 — 2008 byla doméci poptavka siln€ ovlivnéna
zvySenou poptavkou po produktech z asijskych statl. V roce 2009 ale dovoz klesl mnohem
vice nez vyvoz a platebni bilance byla vyrovnana a béZny ucet téméf také. Vyvoz v roce
nasledujicim rostl a podilel se asi 2/3 na celkovém ristu HDP. I ptesto ale ¢isty export byl
opét zaporny. Schodek byl o néco snizen v roce 2011 a to predevsim diky zvysSeni ptispévki
z obchodu se sluzbami a béznych prevodi. V roce 2012 se Cisty export dostal do kladnych
hodnot a to z divodu prudkého poklesu dovozu a kladnych ptispévki exportl s pfednimi

obchodnimi partnery.*’ Vyvoj &istého vyvozu zobrazuje nasledujici obrazek.

39Inflation rate. Eurostat [online]. 2013 [cit. 2014-04-24]. Dostupné z:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec001 1 8&tableSelection=1&foot
notes=yes&labeling=labels&plugin=1

0 Annual Reports. Banka Slovenije: Eurosystem [online]. 2005 - 2012 [cit. 2014-04-24]. Dostupné z:
http://www.bsi.si/iskalniki/letna_porocila_en.asp?Mapald=711
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5.2.4 Zahraniéni investice Slovinska

Vétsina (téméei 82 %) investorti pochdzi ze stati, které jsou ¢lenové eurozony. Priliv i odliv
investic je od roku 2005 velmi proménlivy. Nejvice ¢astek pfipada na pohledavky a zavazky
mezi sesterskymi spole¢nostmi. V roce 2008 byly nejsilngjsi investice v odvétvi stavebnictvi.
Nejvétsi celkovy pokles zaznamenaly investice v roce 2009 a to v disledku globalni krize a
celkové stagnace investic v celé Evropé€. V roce 2010 zaznamenaly stavebni investice pokles
20 %. V roce 2011 byl zaznamenan nejvétsi piiliv investic ve finan¢nim sektoru. Na schodek
¢istych piimych investic v roce 2012 mél nejveétsi vliv predevsim odprodej aktivit slovinskych
podniki ve zbytku svéta.*? Celkové Slovinsko patii mezi zemé s nizkym pfilivem investic,

coz mizeme vidét na nasledujicim obrazku.

*! OECDiLibrary. Country statistical profile: Slovenia [online]. 2013 [cit. 2014-04-16]. Dostupné z:
http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-profile-slovenia_20752288-table-svn

*> Annual Reports. Banka Slovenije: Eurosystem [online]. 2005 - 2012 [cit. 2014-04-24]. Dostupné z:
http://www.bsi.si/iskalniki/letna_porocila_en.asp?Mapald=711
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5.2.5 Zavérecné shrnuti

Na Slovinsku se euro dockalo velké piizné ze strany obyvatel, to usnadnilo hladky ptechod
z domaci mény. Stejné jako ostatni clenové ménové unie je Slovinsko zavislé na situaci
v eurozoné. Po piedchozi analyze riznych ekonomickych faktorti miizeme fici, Ze bylo pfijeti

euro spiSe pfinosem.

Stale se zlep§uje zahrani¢ni obchod. Cisty vyvoz uZ se dostavéa do kladnych hodnot, a to za
pfispéni eura. Hlavnimi zahraniénimi partnery jsou (stejné jako u Slovenska) predevSim
¢lenové eurozony. Piechodem na euro bylo tedy odstranéno kurzovni riziko mény a odpadly
naklady okolo prevodii domaci mény na euro. 82 % pfijatych investic je od stati, které jsou

¢lenové meénoveé unie.

Kladné hodnoty ¢istého exportu se samoziejmé promitly i do vyse HDP. Hodnoty HDP
jsou po pfijeti eura zatim stale vy$si nez pfed jeho pfijetim. Jeho nejvysSiho hodnota byla
pravé v roce 2008, tedy nasledujici rok po zavedeni eura. V roce 2009, stejné€ jako vSechny
staty, postihla 1 Slovinsko hospodarska krize. Od t¢ doby se HDP drzi v rozmezi 35 — 36 mld.

cur.

43OECDiLibrary. Country statistical profile: Slovenia [online]. 2013 [cit. 2014-04-16]. Dostupné z:
http://www.oecd-ilibrary.org/economics/country-statistical-profile-slovenia 20752288-table-svn
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Z vyrocnich zprav Narodni banky Slovinska je patrné, ze na inflaci mélo euro minimalni
vliv. Ackoliv v roce 2008 doslo k prudkému nértstu inflace, tedy rok po vstupu do eurozony,
nebyl to nasledek piijeti eura, ale nasledek zvySovani cen ropy, jidla a energii na svétovych
trzich. Od roku 2009 uz se mira inflace stale drzi pod hodnotou stanovenou konvergen¢nim
kritériem. Do vyvoje inflace také pozitivné pfispé€lo 1 kladné pfijeti eura obCany. Odpadlo

riziko, ze vetejnost podlehne dojmu, Ze po zavedeni eura inflace prudce stoupne.
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6 MENOVA INTEGRACE A CESKA REPUBLIKA

Zavéreéna kapitola této price se zabyva ménovou integraci v CR. Na zikladé
prostudované literatury a poznatka z predchozi kapitoly stanovuje dopady vlivu zavedeni eura
v CR. Dopady jsou rozdéleny podle toho, koho se budou v diisledku tykat. Také je zde popsan

scénaf, jak by zavedeni eura v CR mélo vypadat.

6.1 Scénar zavedeni eura v CR

Euro bude v Ceské republice zavedeno pomoci scénate, kdy se jednorazove prejde na euro
ménu. Nékdy je také nazyvan jako velky tfesk. To znamena, ze je ve stejném okamziku zacne

platit eurem a to v hotovostnim i bezhotovostnim styku.
Cely ptechod na euro mizeme rozdélit do 5 fazi:
e 1. Faze — Pred pripravna

V této fazi se CR v soucasné dob¢ nachéazi. Probihaji intenzivni technické ptipravy pro

pfijeti eura. Jedinym zdkonnym platidlem je stale ¢eskd koruna.
e 2. Faze — Pripravna

Zakonnym platidlem je i nadale Ceskd koruna. Je uzdkonéno dudlni oznacovani cen, tj.
ceny a penézni Castky jsou uvadény soubeézné v korunach i eurech za vyuziti ptepocitaciho

koeficientu. Ten stanovi Rada EU ve tvaru 1 EUR = XX, XXXX CZK.
o 3. Faze — Dualni cirkulace

V prubéhu této faze budou do ob&hu zavadény eurové bankovky a mince. Pfi hotovostnim
placeni lze pouZivat euro 1 Ceskou korunu, obchodnici vSak budou muset vracet pouze

v eurech. Bezhotovostni platby uz budou pouze v eurech. Duélni oznacovani cen pokracuje.
e 4, Faze — Ukonceni dualniho oznacovani cen

Pii vSech platbach se pouziva pouze euro. Koruny budou sménovany v bankach a

pobockach CNB. V zavéru této faze konéi povinnost dualniho oznacovani cen.
e 5. Faze — PIné funkéni euro

Euro uz bude obihat jako plnohodnotna regulérni ména. Ceské koruny budou na eura

“ , .. i s > 44
sménovany uz jen na pobockach CNB.

# Zavedeni Eura. [online]. [cit. 2014-04-22]. Dostupné z:
http://zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro harmonogram_zavedeni.html
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Téchto vyse uvedenych 5 fazi schematicky zobrazuje obrazek 9.
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Obrazek 9: Scénar zavedeni eura v CR

Zdroj: Zpracovino dle

6.2 Stanoveni hlavnich p¥inosii a nakladi pro CR

Ceska republika se pii svém vstupu do Evropské unie zavézala piijmout euro jako svou
ménu. Pfijeti eura bude provézet fada dopadi, které se budou dotykat bankovni sféry,
podnikatelti, vetejné spravy, ale také obyvatelstva. Na zakladé poznatkd z riznych literatur

muzeme stanovit nasledujici dopady:
e Dopady na vnéjsi ekonomické vztahy

Zavedenim eura zmizi nékteré néklady a rizika. Také jiz nebude potieba ptepocitavat ceny.
Dopad bude vétSi na mensi podniky. Naopak se ale zvysi konkurence mezi zemémi ménové

unie a budou se prosazovat konkuren¢ni vyhody.
e Dopady na podnikovou sféru

Hlavnimi jistymi naklady pro podniky jsou pfedevsim na rizné Gpravy: IT systému, tvorba
novych cenikli a katalogii, informacni kampan¢ a obstarani dvoji hotovosti. Mozné naklady
by mohly nastat v ptipad¢ tlaku odborti na rast mezd nebo nevhodné nastavenym konverznim
kurzem. Vyssi néklady by se mély objevit v energetice, telekomunikacich a financi, stfedni

v prumyslu, obchodu a pohostinstvi a mensi pak ve sluzbach a zemédélstvi.
Mezi hlavni vynos pro podnik patii jisté odstranéni kurzového rizika, kterym milZzou
uspofit az 80 % vynosl. Déle pak mizi ndklady na kurzové zajiSténi, sménné poplatky a

snizuji se naklady zahrani¢nich platebnich stykll. Pfipadnym pozitivem muize také byt to, ze

* Zavedeni Eura. [online]. [cit. 2014-04-22]. Dostupné z: http://zavedenieura.cz
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euro bude stabiln€j$i ména pro podnikatelska rozhodnuti. Nejvyssi vynos by euro mélo

pfinést pramyslovym podnikiim, mensi pak energetice, stavebnictvi a domacim sluzbam.
Podle riznych prazkumu jsou ¢eské firmy na novou ménu pfipraveni. Mnozi z nich se
domnivaji, Ze odsouvani pfijeti eura je Spatnym signalem pro zahrani¢ni investory.
e Dopady na dafiovy systém CR

Daniovd koordinace v zemich EU omezuje zasadni zmény v danovych systémech.
Zavedeni eura se negativné neodrazilo v dailovém zatiZzeni v zadné zemi, které jiz euro
ptijaly.

Dopad pro poplatniky bude ptiznivy. Dle natizeni Rady EU je zaokrouhlovani ve prospéch
poplatnikti.

e Dopady na obyvatele

Stanoveni piepocitaciho koeficientu by mélo obcany chranit pfed znehodnoceni jejich
tispor. K tomu by mohlo dojit pouze v piipadé, Ze bude vyssi inflace v CR oproti eurozéné a

budou nizké Grokové sazby v eurozong.
Jinak obyvatelim odpadne povinnost ménit penize a platit sménarnam poplatky a
pfepocitavani cen v zahranici.
e Dopady na export

Hospodaistvi CR je velmi oteviené. Export se dilezité podili na tvorb& HDP. Ceské firmy
vyvazeji predev§im do zemi EU a zaplaceno dostavaji v eurech, coz je vyhodou jen v ptipadé
zhodnoceni koruny. Navic v postupujici globalizaci by mohla byt ekonomika CR s vlastni
ménou zranitelnéj§i. Na druhou stranu sniZzeni exportu nemusi okamzit€¢ znamenat

ekonomickou nepfizen.
e Dalsi mozné dopady

V ramci postaveni eura jako svétové mény €. 2 by mélo dojit k usporam kvuli vyssi

likvidité finan¢niho trhu.

CNB by méla vydélat na zastaveni znehodnocovani devizovych rezerv a dale na razebném

novych eurominci.

Pro malou otevienou ekonomiku muze byt riskantni podilet se na jednotné ménové politice

eurozoény. Vytvéafeni jednotnych urokovych mér pro CR nemusi byt vyhodné.
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je jen Caste¢né ovlivnit pomoci legislativnich opatfeni.

6.3 EurovCR

V literaturach mizeme nalézt rizné pohledy a nédzory na mozné dopady pfijeti spolecné
mény. Svym zpusobem se kazdy ptinos da vyvratit ndkladem a naopak. Pevny termin pfijeti
jesté nebyl stanoven. Tento akt je v pravomoci vlady. V kazdém piipadé se CR k pfijeti eura
zavazala podepsanim pfistupovych smluv, tudiz spole¢nou ménu musi ptijmout. Ted’ je tedy

otazka, kdy je to spravné nacasovani pro pfijeti.

Piijeti eura samoziejmé zavisi i na plnéni konvergenénich kritérii. Prozatim CR splnila 2
ze 4 kritérii a zbyld 2 by méla podle planu splnit v letosnim roce. Ptipadné neplnéni
maastrichtskych kritérii ale v soucasnosti neméd pro CR zadné piimé disledky. Mezi

odborniky se hovofti, ze zemé by mohla byt pro pfijeti eura pfipravena nejdiive kolem roku
2019 az 2020.

*JAHN, Martin. Desetkrat ano pro piijeti eura. Hospoddi'ské noviny. 2008

* HOLMAN, Robert. Desetkrat ano pro odloZeni eura. Hospoddrské noviny. 2008

* LACINA, Lubor. Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. In: EUTIS [online]. 2008 [cit. 2014-04-24].
Dostupné z: http://www.eutis.cz/files/aktuality/lubor lacina.pdf
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ZAVER
Hlavnim cilem této bakalarské prace bylo na zakladé poznatkli vybranych evropskych

zemi a specifik Ceské republiky stanovit hlavni pfinosy a naklady pfijeti eura.

Nejprve bylo potieba teoreticky vymezit historicky vyvoj ménové unie. Dale také zakladni
definice v oblasti evropské integrace, Evropské unie a piijeti spolecné mény, tedy eura.

Zavéredna &ast popisuje konkrétni dopady pfijeti eura pro Ceskou republiku.

Vstup do eurozony bude mit své ndklady a zisky. Pomér téchto ndkladd k pifinosim se
méni v Gase spolu se stavem ekonomiky Ceské republiky. Z poznatkii analyz vybranych
evropskych zemi Ize Fici, Ze vstup do eurozony by mél Ceské republice pFinést vice pozitiv.
Jednim z nejvétSich piinost by mélo byt zvySeni Cistého exportu, které by pak samoziejmé
mélo pozitivni vliv na rist HDP. Stejné jako pro Slovensko a Slovinsko, i pro Ceskou
republiku jsou pfednimi zahrani¢nimi partery ¢lenové eurozony. Konkrétné za lonisky rok jimi
byli Némecko, Slovensko, Francie a Rakousko.*’ Navic se vstupem do eurozény jednoznaéné
zvysi divéryhodnost Eeské ekonomiky a tim se soudasné zlepsi postaveni Ceské republiky
zejména v ramci Evropské unie ale i Evropy obecné. Na ekonomiky ¢lenskych stati eurozony

je obecné kladena vétsi disciplina a jeji pfipadné poruseni je mozno sankciovat.

Piinosem, ktery asi nejvice oceni vefejnost a plati pro vSechny pfistupujici staty, je jisté jiz
zminéné odstranéni ndkladi za sménu doméci mény na euro a poplatky s nimi spojenymi.

Déla samoziejmée snadné porovnavani cen v zahrani¢i.

Co se tyc¢e mozného rastu inflace, na Slovensku ani Slovinsku nebylo pfipisovano zvyseni
inflace vstupu do eurozony. Tak tomu ostatné nebylo ani v jinych zemi po zavedeni spolecné
mény. Jedinym rizikem je, aby mezi obyvateli nevznikl mytus, Ze pfijeti eura musi nutné
zpusobovat zdrazovani. Tomu by se ale dalo pfedejit v€asnou a komplexni informovanosti.
Samoziejmé nelze vyloucit, Ze n¢které maloobchody ¢i sluzby toho vyuziji. Proto by se mélo
po zavedeni eura pfisné kontrolovat pfepocitdvani cen stanovené prepocitacim koeficientem.
Pro lepsi orientaci jisté pfispéje 1 jiz zminéné dudlni oznacovani cen.

Naproti tomu stoji velké riziko. Tim je ztrata vlastni ménové politiky. Ceska narodni
banka v tomto ohledu ztrati své pravomoci a musi je pfenechat Evropské centralni bance.
Evropska centralni banka ale provadi ménovou politiku s ohledem na vyvoj v eurozoné jako

celku. NeohliZi se na pozadavky a potieby jednotlivych ekonomik ¢lenskych statu. Je jasné,

# Zahrani¢ni obchod Ceské republiky 2013.CSU [online]. 2013 [cit. 2014-05-01]. Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/2013edicniplan.nsf/p/6001-13
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ze jednotnd ménova politika nemize vyhovovat vSem. Pak tedy nemusi vyhovovat malé,

oteviené a stéle jesté dohanégjici ekonomice jakou je ta v Ceské republice.

Z opusSténi vlastni mény patii i dalsi riziko. Ekonomika pfichdzi o moznost tézit
z oslabovani narodniho ménového kurzu (napf. pii poklesu zahrani¢ni poptavky), tim se

vystavuje urCité ztraté cenové konkurenceschopnosti na zahranic¢nich trzich.

Ceské republika si vstupem do Evropské unie na sebe vzala zavazek, ktery musi byt
naplnén. Patii mezi skupinu tzv. novych clenskych zemi, tedy zemi, které byly pfijaty
v obdobi kvéten 2004 — leden 2007. Ti dfive ¢i pozdéji do eurozony vstoupit musi.
V soucasné dob& ma Ceské republika jen do¢asnou vyjimku pro zavedeni do doby, nez bude
jeji ekonomika pro pfijeti pfipravena. K tomuto kroku se zavazala podpisem Smlouvy o

pristoupeni.

Dulezitym bodem v ramci pfijeti eura je také spravné nac¢asovani. Celkové mizeme fici, ze
&im dfive vstoupi Ceské republika do eurozony, tim diive se bude moci podilet na vyhodach
z tohoto vstupu plynoucich. Samoziejmé je to ale velmi zavislé na ekonomické ptipravenosti
zemé a také na informovanosti obyvatel. Ceskd republika musi pfistoupit do eurozony
v okamziku, kdy budou mit pfinosy spojené s timto krokem ptfevahu nad naklady s timto
krokem spojenymi.
povazuji vytvofeni planu se zavaznym uréenim data, kdy Ceska republika euro doopravdy
pfijme. To umozni firmam, domacnostem 1 statu se na tento krok diikladné pfipravit a sniZit

tak ndklady na zavedeni eura na minimum. Soucasné by tento krok mohl zvysit tlak na

provedeni potiebnych reforem.
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