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ANOTACE

Tato prace se zabyva problematikou kapitalového a investicniho Zivotniho pojisteni.
Teoreticka cast prdce je zamérena na popis Zivotniho pojisténi, jeho druhy, pravni upravu
apojem investovani. Prakticka Ccast je veénovana konkrétnim modelovym prikladum
kapitalového a investicniho Zivotniho pojisténi. Pro komparaci byly vybrany tri pojistovny
puisobici na ceském trhu a jejich aktudlné nabizené produkty.
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TITLE

Capital and investment life insurance

ANNOTATION

This thesis deals with the term capital and investment life insurance. The theoretical part
focuses on the description of the life insurance, its types, legislation and the concept
of investing. The practical part of the thesis is dedicated to specific model examples of capital
and investment life insurance. Three insurance companies and their currently offered
products from the Czech Republic were selected for comparison.
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0 UVOD

Tématem diplomové prace je kapitalové a investi¢ni zivotni pojiSténi. Prace se zabyva

analyzou subjektt trhu a vzdjemnou komparaci modelovych nabidek zivotniho pojisténi.

Zivotniho pojiténi, potazmo vieobecné pojistovnictvi patii mezi vyznamné a dynamicky
se rozvijejici odvétvi trzni ekonomiky. Hlavnim tikolem pojisténi je zajistit pojistnou ochranu
svym klientiim pfi obnové svého majetku, zdravi a dalSich hodnot. Kazdy ¢lovék prochazi
béhem zivota riznymi zivotnimi etapami, které v sobé skryvaji urcita rizika. V souvislosti
stémito riziky se stidle vice dostdva do poptfedi problematika zivotniho pojisténi.
Je tak zfejmé, Ze postaveni zivotniho pojisténi v Zivoté ekonomicky aktivniho c¢lovéka
je nepostradatelnym prvkem. Dal§imi divody, které m¢ motivovaly ke zvoleni daného tématu
diplomové prace, jsou jeho aktudlnost a mij budouci zajem o uzavieni zivotniho pojisténi.

Hlavnim cilem price je analyzovat nabidku kapitdlového a investiéniho Zzivotniho
pojisténi vybranych pojistoven na Ceském pojistném trhu a urcit nejvyhodnéjsi produkty
zivotniho pojisténi.

K dosazeni hlavniho cile je tfeba splnit nasledujici parcialni cile:

- vymezit zékladni teoretické poznatky v oblasti pojisStovnictvi, Zivotniho pojisténi, jeho

charakteristiky a pravni Gpravy,

- stanovit potencidlni klienty Zivotniho pojisténi a analyzovat nabidky pojistoven,

- celkové zhodnotit a vzajemné komparovat dosaZené vysledky.

Pii feSeni problematiky je v praci vyuZit popis teoretickych poznatkil, které jsou dulezité
pro pochopeni tématu v teoretické roving. V praktické c¢asti se vychazi ze specifickych
vypoctl pojisStoven vyuzivanych pii stanoveni nabidek Zivotniho pojiSténi a modelaci
predpokladaného vyvoje pojisténi. Pro zjisténi odliSnosti mezi jednotlivymi nabidkami
pojistoven je pouzivana metoda komparace.

Udaje vramci teoretické &asti jsou Gerpany zodborné literatury —zabyvajici
se pojistovnictvim a investovanim. Zdrojem informaci a dat pro analytickou ¢ast diplomové

prace jsou internetové stranky a osobni spoluprace s pojistovnami.
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1 CHARAKTERISTIKA CESKEHO POJISTNEHO TRHU
A JEHO VYVOJ

Pro charakterizovani pojistného trhu najdeme v literatufe nékolik definic. VétSina definic
se samoziejmé shoduje V tom, ze pojistny trh je jedno z odvétvi hospodaistvi a nabizi na trhu

své zbozi, v tomto ptipad¢ jde o specifickou sluzbu, kterym je pojisténi.

Pojistny trh zahrnuje vSechny spolecnosti a instituce, které maji opravnéni podnikat na
¢eském trhu nazvaném pojistovnictvi ve vSech jeho formach. Pojistny trh ma témét stejné

rysy jako jakykoli jiny trh v trzni ekonomice.

Nabidka a poptavka v oblasti pfendSeni rizika pojisténi, specifickém druhu penézni sluzby,
se uskutectiuje na pojistném trhu. Existence solidniho, diivéryhodného pojistného trhu
je symptomem zdravé, uspésné ekonomiky a dobrého fungovani finanéni sféry v daném
teritoriu. Pojistny trh ma zhruba stejné zékladni rysy jako jakykoliv jiny trh. (Duchackova,
Danhel, 2012, s. 43)

Situace na pojistném trhu se odviji jednak od obecnych podminek, ve kterych pojistovny
provozuji svoji ¢innost (tzn. jak ekonomické podminky, tak podminky legislativni), a jednak
od situace na svétovém pojistném trhu (pfedev§im evropském pojistném trhu). (Duchackova,

2009, s. 203)

Sohledem na to, ze pojiSténi je zalozeno na principu rezerv, nachdzeji se obecné
Vv pojistovnach docasné volné penézni prosttedky, nabidka a poptavka po téchto prostiedcich
predstavuje vedle prvoplanového vécného pojistného trhu tzv. investicni pojistny trh, kterym
pojistny trh jeSt€ vyraznéji prolind do trhli finan¢nich. Prvoplanovym pfedmétem cinnosti
pojistovny je piebirat na sebe smluvné (¢i jinak) definovand rizika svych klient. Plnéni
jejiho zévazku nastava v budoucim obdobi, kdy dojde k smluvné definované udalosti,

neptiznivé dopadajici na klienta. (Duchackova, Darhel, 2012, s. 43)
K obecnym faktorim ovlivitujicim podobu a strukturu pojistného trhu Ize zaradit:

- obecné ekonomické podminky (objem HDP, vyvoj velikosti HDP, vyvoj inflace,

vyvoj nezamé&stnanosti, objem a struktura pfijmt a vydaji domécnosti atd.),
- situace na finan¢nim trhu,

- legislativni podminky (obecné pravni predpisy, pojistovaci legislativa — naptiklad

mira uplatnéni povinnych pojisténi),
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- situace na svétovém pojistném a zajistném trhu,

- rozsah rizik krytych statem (rozsah socialniho pojisténi, existence statnich fondl

na kryti naptiklad ptirodnich katastrof, nakaz hospodaiskych zvitat),
- existence jinych finan¢nich nastrojti, pomoci kterych jsou néktera rizika kryta,

- podminky ve skodovosti. (Duchackova, 2009, s. 203)

1.1 Historie pojiSténi

Historie pojisténi ma celosvétové dlouhou tradici. Lidé se od pradavna obavali

neocekavanych udalosti, které mohly ovlivnit jejich Zivoty.

Snaha o feSeni dusledkti nahodilosti se projevovaly jiz v daleké minulosti. Prvni zminky
0 vyuzivani ur¢itych prvka kategorie pojisténi sahaji jiz do obdobi 2 500 let pfed naSim
letopoctem. V pribéhu dlouhého vyvoje se pojisténi vyvijela a postupné pojisténi ziskavalo
na podobg, ve které ho zname v soucasné dobé. (Duchackova, 2009, s. 9)

Duchackova (2009) také upozoriiuje na to, ze v tomto obdobi bylo tézké odlisit pojistovaci
¢innost od ¢innosti podplrné a charitativni. Pojistovaci ¢innost 1ze vymezit témito rysy:

- pojisténi bylo soustiedéno v uzavienych skupinach osob, pro které byly typické
shodné potieby ve vztahu ke kryti negativnich nahodilych udalosti,

- pojisténi zahrnovalo druhotadou ¢ast obyvatelstva (napt. femeslniky), kteti v této
dobé svym poctem pievazovali,

- pfi pojisténi nebyl oddélen pojistitel a pojistnik,

- pojisténi mélo vzajemnostni charakter.

Prvni instituce, které poskytovaly pojisténi, se zaCaly objevovat v druhé poloviné
18. stoleti. Jednalo se o pojisténi proti pozarim, pojisténi ndmoini a Zivotni. Od pocatku
19. stoleti se pojiStovnictvi stalo vyznamnym odvétvim ekonomiky a stalo se také typickym
pfedmétem podnikani. PojiSténi se zacalo teSit vétsi oblibé u obyvatel, pomérné rychle
se rozvijelo a vznikaly nové druhy pojisténi. Od konce 19. stoleti se objevovaly snahy stata

zasahovat do pojistovnictvi a regulovat komercni pojisténi.
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Duchackova (2009) zde predklada nastroje, které staty pouzivaly k regulaci komeréniho
pojisténi:
- uplatiiuji koncesni princip, tzn., Ze k zalozeni novych pojistoven je potieba

schvaleni statniho organu,
- zavadéji povinnost tvorby zabezpecovacich fondd,
- kontroluji hospodateni pojistoven,
- sleduji trokové miry uzivané pti kalkulaci tarifu pojistného,
- reguluji nastroje pro investovani pojistoven.

V 19. stoleti dochazelo také ke zméné poméru majetkového a zivotniho pojisténi. Do této
doby ptevazovalo pojisténi majetkové a poté prevladalo pojisténi zivotni. Objevovalo se také
daniové zvyhodnéni, protoze zivotni pojisténi bylo vyuZzivano jako vestavény stabilizator

v ekonomice.

1.1.1  Vyvoj ¢eského pojistného trhu

Historie pojistovnictvi na izemi Ceské republiky se datuje od konce 17. stoleti, spolu
se zaclenénim Ceského statu do habsburské monarchie. Roku 1699 podal Jan KryStof Botek
navrh na zavedeni povinného pozarniho pojiiténi budov v Cechach. Jeho navrh spoéival
v zavedeni protipozarniho fondu, do n¢hoz by povinné ptispivali vSichni ob¢ané, ktefi by

si pravé koupili dim. Ke vzniku fondu vsak nedoslo. (Slepecky, Polach, 2010, s. 15)

Nejstarsi ¢eskou pojistovnou byla Prvni Ceska vzajemna pojistovna, kterd vznikla roku
1827 v Praze. Ve stejném roce byla zaloZzena obdobna instituce i na Moravé. Byla
ji Moravsko-slezska vzajemna pojistovna v Brn€. Obé tyto pojistovny poskytovaly
pozarni pojisténi, pozd¢ji také pojisténi nemovitosti, krupobitni a dal$i. (Votava, 2012,

5. 9-10)

Po roce 1848 se pojistovnictvi rychle rozvijelo a tvofilo silnou ekonomickou stabilitu
stitu. Se vznikem samostatného Ceskoslovenska se pojistovnictvi rozvijelo jako diilezité
odvétvi hospodaistvi a konkurovalo hospodaisky vyspélym evropskym statim. Nejvetsi
utlum rozvoje pojistovnictvi nastal za 2. svétové véalky, kdy doslo k znarodnéni soukromych

pojistoven a jejich pocet byl zredukovan na pét a vSechny fungovaly jako narodni podniky.

Votava (2012) uvadi, Ze k zdsadni zméné doSlo po roce 1989, kdy byl zahajen proces

transformace ekonomiky v Ceskoslovensku, a doslo K postupnému piechodu k trznimu
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hospodaftstvi. Po roce 1990 byly pfijetim Zakona o pojistovnictvi vytvoifeny podminky pro
obnoveni pojistného trhu. Byl zruSen monopol Ceské statni pojistovny a vznikaly nové

pojistovny. Prvni byla druzstevni pojistovna Kooperativa.

Slepecky a Polach (2010) poukazuji na to, ze ¢eské pojistovnictvi se V této dobé vyviji
V trznim prostfedi v souladu s normami Evropské unie (dale EU). Zna¢né kompatibility
se podafilo dosahnout v ekonomice pojisténi (Gcetnictvi, technické rezervy, solventnost).
Obecné se rozsifila mezindrodni spoluprace jak na trovni statu, tak i Ceské asociace

pojistoven (dale CAP).

Pro cesky pojistny trh od jeho vzniku na pocatku devadesatych let je charakteristicky jeho
pomérné rychly rust, coz se odrazelo v hodnotach ukazateli charakterizujicich rast
pfedepsaného pojistného a v hodnotach ukazatelt pojisSténosti. Pfedepsané pojistné od roku
1991 do roku 2000 v zivotnim pojisténi i v nezivotnim pojisténi vzrostlo pétkrat. Po roce
2000 na ceském pojistném trhu dochazi k vykyviim ve vyvoji. Tento kolisavy vyvoj
na ¢eském pojistném trhu je ovlivnén faktory ptisobicimi na pojistnych trzich. (Duchackova,

Dairihel, 2012, s. 184-185)

Vyznamnym faktorem, ktery ovlivnil vyvoj na pojistnych trzich i na ¢eském pojistném
trhu byla zejména financ¢ni krize v obdobi let 2008 a 2009. Neékteré faktory jsou ovSem
typické pouze pro Cesky pojistny trh. V roce 2002 napiiklad vyznamné zaséhly Cesky pojistny
trh povodné. Dal§imi Ciniteli byly jiné pftistupy ke zdanéni vkladi v bankach nebo rtizna
podpora ze strany statu. V roce 2004 ovlivnil vyvoj na &eském pojistném trhu vstup CR do

EU. Celkovy procentuelni vliv ¢initeld v jednotlivych letech miizeme pozorovat na obrazku 1.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 22005 2006 2007 2008 20090 2010 2011 2012

—t— 7P R NZP- CR il CE LK.E M- CR —-—M--HDP-CR

Obrizek 1 Vyvoj pedepsaného pojistného a HDP (meziro¢ni zmény v %)*

! Ceska asociace pojistoven. Vyvoj predepsaného pojistného a HDP [online]. 2013 [cit. 2013-09-23]. Dostupné
z http://lwww.cap.cz/Folder.aspx?folder=Lists%2fMenu%2fPojistn%C3%BD+trh
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V ramci celé Evropské unie se podil Ceské republiky na pojistném trhu nepatrné zvysuje,
v roce 2007 ¢&inil 0,2 %, v roce 2009 &inil 0,32 % a v roce 2011 0,4 %. Timto se CR fadi na

osmnacté misto v podilu na pfedepsaném pojistném v EU. (European life insurance, 2011)

V soucasnosti se na ¢eském pojistném trhu nachazi zhruba 51 pojistoven. Pocet a struktura
jednotlivych pojistoven se vSak neustile méni a ne vSechny pojistovny maji ve svém

portfoliu nabidku vSech typt pojistek.

Tabulka 1 Pocet a struktura poji§toven v CR *

31.12.2011 | 31.12.2012 | 30.9.2013
Pojistovny celkem k datu

53 52 51
celkem 7 6 5
zivotni
- tuzemské 3 3 2
pojistovny
zahrani¢ni 4 3 3
celkem 31 31 31
nezivotni
v tom . tuzemské 17 16 16
pojistovny
zahraniéni 14 15 15
celkem 15 15 15
smisSené
. tuzemské 15 15 15
pojistovny
zahrani¢ni 0 0 0

Ztabulky 1 je zfejmé, Ze se pojistovny v CR déli na Zivotni, neZivotni a smiené
(univerzalni) podle druhu jimi nabizenych pojisténi. Zivotni pojistovna miize provozovat
pouze odvétvi Zivotnich pojisténi, nezivotni pojistovna pouze odvetvi nezivotnich a smisené
pojistovny provozuji Zivotni 1 nezivotni pojiSténi zéroveinl. VSechna tato odvétvi jsou

definovéana v zakoné ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi.

1.1.2  Vyvoj pojistného trhu z celosvétového hlediska

Z pohledu celosvétového Ize historicky sledovat tfi vyznamna svétova pojistovaci centra,
ke kterym se fadi Severni Amerika, Zapadni Evropa a Japonsko. Kazdé ze tfi center
sveétového pojistovnictvi ma sva specifika a odliSnou strukturu pojistovnictvi. (Duchackova,
2009, s. 203)

2 CESKA NARODNI BANKA. Pocet a struktura pojistoven [online]. 2014 [cit. 2014-03-18]. Dostupné
z http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zakladni_ukazatele_fin_trhu/pojistov
ny/poj_ukazatele tabO1.html
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V Japonsku pftipada ptiblizné 80 % pojistného na pojisténi Zivotni. Na pojistném trhu USA
pfevazuje naopak pojisténi nezivotni, pfitom velky vyznam zaujima v USA pojisténi
odpovédnosti. V zemich Evropské unie je struktura produkti mezi jednotlivymi zemémi
odlisna. V n¢kterych zemich, jako napt. v Némecku, pievazuje nezivotni pojiSténi,
ve Francii a Velké Britanii vyrazné ptevazuji produkty zivotniho pojisténi. (Duchackova

2009, st. 203-204)

Duchackova a Daihel (2012) uvadi, ze svétové pojistné trhy se od roku 2000 vyrazné

méni. K hlavnim vyvojovym trendiim Ize zaradit:
- zZvysSovani vyznamu zivotniho pojisténi z dlouhodobého pohledu,
- hledani novych alternativnich nastrojii k feSeni nahodilych udalosti,

- hledani novych forem prodeje pojistnych produktid (internet apod.) a nové

konstrukce pojistnych produkti,
- dopady globalizace a propojenosti jednotlivych pojistnych trhd,
- nové pojistné produkty, které reaguji na nové skutecnosti a nova rizika,

- méni se charakter komer¢niho pojiSténi (zdkaz diskriminace muzi a Zen
V pojistovnictvi)

- meéni se hodnoty ukazatelli pojisténosti.

1.1.3 Vyvoj zZivotniho pojiSténi

PojiSténi tmrti patii k pojisténim s nejdelsi historii. Jiz z obdobi 2500 let pf. n. 1. jsou
dochovany dikazy ze starého Egypta o fungovéani vzdjemného kryti nakladii na pohieb.
Ve starovékém Rimé vznikaly pohiebni spolky, které piebiraly naklady svych ¢lenti
a finanén¢ podporovaly pozistalé. Papirové pojistky umrti jsou zachovany piedevsim
ze 17. stoleti z Anglie. Rozmachu Zivotniho pojisténi pomohla nejen touha Angli¢ani
minimalizovat rizika, ale paradoxn¢ i zaliba britské burzoazie v bohapustém hazardu. Kromé
klasického ,,aseku zivotniho pojisténi* totiz Lloyds s ispéchem provozovali také ,,usek sazeni
na smrt“. Za zakladatele moderniho pojisténi umrti tak, jak ho zndme dnes, je povazovan
anglicky astronom Edmond Halley. Ten ve druhé polovin€ 17. stoleti vytvofil prvni
rozséahlej$i imrtnostni tabulky. V Némecku byla Zivotni pojistka nabizena poprvé az v roce

1827 bankovnim domem Gothaer. (Sidlo, 2010, s. 21)
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Pogatek zivotniho pojisténi jako takového na uzemi CR saha do pocatku 19. stoleti, kdy
zde zacaly pusobit rakouské pojistovaci tstavy. Nabidku Zivotniho pojisténi poprvé predstavil
Vieobecny vzajemny kapitalovy a diichodovy tiad ve Vidni v roce 1839. Na tuzemi CR tento

produkt poprvé nabidla Prvni ¢eskd vzajemna pojistovna, a to v roce 1909.

Prestoze zajem o produkty zivotniho pojisténi rok od roku stoupd, je v porovnani
s vyspélymi zemémi Evropské unie stile nizsi. Cesi upiednostiuji predevim pojisténi
majetku automobilii, domacnosti a nemovitosti.

V poslednich letech lze tedy spatfovat posun Vv chapani vyznamu zivotniho pojisténi

pfedevsim z makroekonomického pohledu:

uspory obsazené v technickych rezervach zivotniho pojisténi slouzi jako zdroj pro

stfednédobé a dlouhodobé investice,

- antiinflaéni charakter diky odkladu spotiteby prostiednictvim placeni pojistného
na zivotni pojisténi,

- zivotni pojisténi lze pojimat jako nastroj, ktery do urCité miry nahrazuje (dopliuje)
systém statniho diichodového pojisténi (Zivotni pojiSténi se stdva alternativnim
nastrojem pii kryti potieb ve stafi),

- diky zdanéni vynost pojistoven lze pojmout také zivotni pojisténi jako uréity ptinos
pro statni rozpoc€et. (Duchackova, Daihel, 2012, s. 190)

Vlivem soucasného trendu starnouci populace se Zivotni pojisténi stalo soucasti

dichodového zabezpeCeni. Jeho vyznam spociva v rozloZeni financnich tokd v pribéhu

celého zivota podle individualnich potteb kazdého jedince.

W 4

1.2 Podstata a funkce Zivotniho pojistén

Zivotni pojisténi je samostatnym odvétvim pojisStovnictvi, které je zaméteno na ochranu
osob, tj. pro piipady télesného poSkozeni ¢loveka, smrti, nebo jiné udalosti, ktera souvisi

se zivotem ¢lovéka.

Zivotni pojisténi bylo nazyvano poji§ténim na Zivot, coZ znamena, Ze historicky bylo

Vv popiedi riziko smrti, dale zabezpeceni pohibu a podpory pro pozistalé. Soudobé pojisténi
ptedstavuje souhrn riznych skupin pojisténi, ktera kombinuji, resp. sdruzuji dvé hlavni rizika:
- riziko smrti — pojistény v pojistné smlouve urci osobu, které ma pojistnou udalosti

vzniknout pravo na plnéni,
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- riziko doZiti — pojistény plati pojistné, a pokud se dozije dne sjednaného v pojistné
smlouvé, vyplati mu pojistovna sjednanou pojistnou ¢astku; dlouhodoby proces
spofeni a pojisténi formou placeni pojistného, tuto Cast pojistného komercni
pojistovna uklada do rezerv zivotniho a dichodového pojisténi, (Bradac, 2008,

s. 14)

Clovék je od nepaméti ovladan strachem, jehoZ piiina se jen méni v ase. V davnych
dobach se lidé nejvice obavali nepfizné boha, dnes se vice boji spoleCenského netuspéchu.
Obava ze smrti, Urazii a nemoci vSak zlistava, at’ jiz na védomé ¢i nevédomé urovni, pfitomna
v kazdém ¢lovéku. (Sidlo, 2010, s. 13) Plati zde, Ze kdybychom se ni¢eho neobévali, pojisténi
by se neprodavalo. Napt. pady letadel ¢i nové formy chiipek vyvolavaji v podvédomi ¢loveka
strach a jsou tak podnétem k Sjednani pojistky. Hlavni hnaci silou zivotniho pojisténi je
vSudypfitomny strach. Miizeme sméle tvrdit, Ze strach podporuje Zivotni pojisténi.

Kazdy z nas ma jiné potieby, jina pfani, nachazi se v jiné zivotni situaci a v neposledni
fad¢ také hazarduje se svym zivotem jinym zpiisobem. A proto musime fici, Ze neexistuje
idealni zivotni pojisténi, které by vyhovovalo vSem. Pfesto, lze nastavit pro konkrétniho
¢lovéka a jeho potieby optimalni Zivotni pojisténi.

Optimalni zivotni pojiSténi neni Zivotni pojisténi proti vSem rizikim, nybrz produkt
vybrany metodou PER:

- potiebnost = smysl,
- ekonomickou tinosnost = cenu,

- reaktibilitu = flexibilitu. (Sidlo, 2010, s. 17)

Cilem zivotniho pojiSténi je financni zajiSténi blizkych osob (manzelka, déti) v ptipadé
nenadalé zivotni udalosti jako je smrt, invalidita, zadvazné onemocnéni nebo odchod
do starobniho diichodu. Zejména je vhodné pro zivitele rodin, kdy jeho smrti pfijde zbytek
rodiny o podstatnou ¢ast pifjmi. Zivotni pojisténi tak pomiize alespoii Easte¢né vyrovnat tuto

ztratu. (Bradag, 2008, s. 14)

Bradac (2008) také uvadi, Ze zivotni pojisténi mizeme chapat jako dlouhodobou investici,
protoze si kazdy potencidlni klient musi nutné klast otdzku bezpecnosti vlozenych finan¢nich
prostiedkil a garanci jejich navratnosti a zhodnoceni.

Duchéackové a Daiihel (2012) popisuji sou¢asné problémy Zivotniho pojisténi v CR. V CR

zatim neni dynamika rozvoje Zivotniho pojiSténi analogickd vyvoji v okolnim svété. Tento

20



stav ma celou fadu pficin. Mezi hlavni pfi¢iny uvadi nedostatecné pochopeni vyznamu
zivotniho pojisténi, nedostateny ekonomicky rast, stagnaci ¢i pokles ekonomiky.

Atraktivnost Zivotniho pojisténi také izce souvisi s dailovym prostiedim v dané zemi.

1.3 Kilasifikace zZivotniho pojisténi

V zivotnim pojisténi jsou kryta dvé zékladni rizika, a to riziko smrti a riziko doziti.
Riziko smrti, kdy pojistné plnéni je uréeno osobé, kterou pojistény stanovi v pojistné
smlouvé pro ptipad pojistného plnéni. A riziko doziti, které predstavuje dlouhodoby proces
pojisténi spojeny se spofenim. Pojisténi pro ptipad doziti spociva v tom, Zze pojistény plati
pojistné a pokud se dozije dne sjednaného v pojistné smlouvé, vyplati mu pojistovna
sjednanou pojistnou castku.

Zivotni pojisténi z hlediska t&chto dvou rizik ¢lenime na:

- pojisténi rizikové,
- pojisténi rezervotvorné (kapitalové).

Rizikova pojisténi jsou takova pojisténi, Ze u nich neni jisté, jestli k pojistnému plnéni
vibec dojde. Patii mezi né tedy doCasnd pojisténi pouze pro piipad smrti. Pojistitel plati
pouze za pojisténi na urcitou ¢astku, ktera je vyplacena v piipadé smrti pojisténé¢ho opravnéné
osobé. Vytvaii se zde rezervy, stejné jako u kapitdlového pojisténi, ale ne vSak pro kazdé
pojisténi jednotlivé. Vyhodou tohoto pojiSténi je relativné nizké pojistné, naopak velka
nevyhoda spoc¢iva v tom, Ze podminkou vyplat pojistné castky je pouze smrt pojisténého,

nikoli doziti. (Dulkaj, 2007, s. 12)

Rezervotvorné pojisténi je takové, pii kterém pojistovna vzdy musi pocitat s vyplatou
pojistného plnéni. A to v pfipad¢ smrti, tak i v piipadé doziti do konce pojisténi. Toto je
divodem k tomu, aby pojiStovna vzdy vytvéarela rezervu na pojistné plnéni pro kazdé
jednotlivé pojisténi. Rezervotvorna pojisténi se pouZzivaji k zabezpeceni pojisténého, ale 1 jeho
okoli. Vyhodou rezervotvorného pojisténi je jiz zminéna vyplata pojistného plnéni,
podminkou zde neni smrt pojisténého, ale i doziti do ur¢eného veéku. Nevyhodou je vyssi

pojistné.
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W 4

1.4 Charakteristika druhu Zivotniho pojisténi

Zivotni pojisténi podle jeho hlavniho G&elu ¢lenime na:

docasné nebo trvalé pojisténi pro ptipad smrti,

- kapitalové zivotni pojisténi,

- investi¢ni Zivotni pojiSténi,

- rodinné pojisténi, pojiSténi déti a mladeze, stipendijni pojisténi, svatebni pojisténi,

- dichodové pojisténi,

druhy pfipojisténi k zivotnimu pojisténi.
1.4.1 Docasné nebo trvalé pojisténi pro piipad smrti

Hlavnim rozdilem mezi do¢asnym a trvalym pojiSténim pro piipad smrti je v tvorbé
technickych rezerv. U docasného pojisténi se zadna rezerva nevytvaii, protoze zde k pojistné

udalosti nemusi dojit. Svou podstatou se jedna o pojisténi rizikové.

Docasné Zivotni pojisténi je svou podstatou pojisténi rizikové a rezerva se netvofi.
Sjednana pojistnd castka se vyplaci pouze pii Umrti pojiSténého v pribéhu pojistné doby.
Po jejim uplynuti pojisténi konci bez vyplaty jakéhokoli plnéni, protoze pojisténi neobsahuje
spotici slozku. PouZiva se nejcastéji jako kryti tivéru na vysokou finan¢ni ¢astku, naptiklad
hypote¢nich uvért. (Votava, 2012, s. 18) Docasné pojisténi, viz obrazek 2, je levngjsi
variantou a to proto, ze po uplynuti pojistné doby neni vyplacena Zadna céastka a pojiSténi

zanika.

Naklady na kryt i
Zaplacené pojistné pojistné ochrany a Nezhodnocuiji se

poplaty

Obrizek 2 VyuZiti zaplaceného pojistného v do¢asném pojisténi smrti ®

Trvalé pojisSténi pro pfipad smrti je také nazyvéano ,,doZivotnim pojiSténim®. Pojistna
castka je vyplacena vzdy a proto se zde naskytd nutnost tvofit rezervu. Jedna se tedy

0 pojisténi kapitalové. Po ukonceni placeni zlstavd pojistka v platnosti az do smrti

% CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Pojistné produkty [online]. 2014 [cit. 2014-04-05]. Dostupné z:
http://www.cap.cz/pojistne-produkty
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pojisténého, kdy je pojistna Castka vyplacena opravnéné osobé¢. Pojistna ¢astka mlize byt také
vyplacena pii doziti ur¢itého véku pojisténého napt. 85 let. (Dulkaj, 2007, s. 14) Hlavnim
smyslem trvalého pojisténi je Casto kryti vydaji spojenych s amrtim pojisténého, napi.

naklady na pohteb, pokryti dédické dané. Vyuziti pojistného je zobrazeno na obrazku 3.

Maklady na krytd
pojisiné ochrany a

poplaticy MNerhodnocuji se

Zaplacené pojistné

Kapitalova hodnota Zhodnocuje se

Obriazek 3 Vyuziti zaplaceného pojistného v trvalém pojisténi smrti s tvorbou kapitalové hodnoty *

1.4.2 Kapitalové Zivotni pojiSténi

Kapitalové Zivotni pojiSténi je pomérné zastaralym typem pojisténi a pro klienty méné

vyhodné.

Vhodné je tedy pro klienty, ktefi chtéji zabezpecit své blizké pro piipad své smrti, chtéji
mit garantovanou castku pro piipad doziti a chtéji dlouhodobé a pravidelné zhodnocovat
finan¢ni prostiedky. (Slepecky, Polach, 2010, s. 38)

Kapitalové Zzivotni pojiSténi je kombinace pojisténi pro piipad smrti (nebo doZiti)
a spoteni. Placené pojistné se rozdéli podle predem dan¢ho klice do dvou casti. Jedna Cast je
urcena na pokryti rizika smrti. Druhd ¢ast je zhodnocovana ve prospéch klienta. Pojistovna
jitak mutze investovat do podilovych fondi nebo do dalSich investicnich nastroji.
Zhodnocovanim ¢asti pojistné castky se vytvari kapitdlova hodnota, kterd je vyuzita ve fazi
doziti. Jestlize klient zemfe, vyplati pojisStovna jak kapitdlovou hodnotu, tak pojistnou ¢astku
pro piipad smrti. Pokud vSak Clovék béhem pojistné doby zemie, vyplati mu pojisStovna

kapitalovou hodnotu pojisténi. (Janda, 2011, s. 119)

Lepsi variantou kapitdlového pojisténi je tzv. univerzalni Zivotni pojiSténi, pro které

je typicka pruznost.

* CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Pojistné produkty [online]. 2014 [cit. 2014-04-05]. Dostupné z:
http://www.cap.cz/pojistne-produkty
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Univerzalni Zivotni pojisténi se sklada ze dvou zakladnich slozek:
- sporici slozka — vyplata pojistné ¢astky pii doziti se dané¢ho véku,
- rizikova slozka — vyplaty pojistnych plnéni (sjednanych pojistnych castek)
Vv ptipad¢ smrti, urazu, invalidity, vazné nemoci apod. (Duchackova, 2009, s. 120)
Vyuziti zaplaceného pojistného v kapitdlovém pojisSténi je zobrazen na obrazku 4.
Naklady na kryti

pojistné ochrany a Nezhodnocuji se
poplaty

Zaplacené pojistné

Rezerva Zhodnocuje se

Obrazek 4 Vyuiziti zaplaceného pojistného v kapitalovém pojisténi®

1.4.3 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Je nejmodernéj§im typem zivotniho pojiSténi. Investicni Zivotni pojisténi je postaveno
na stejném principu jako kapitadlové pojisténi pro piipad smrti a doziti.

Investi¢ni zZivotni pojisténi funguje tak, Ze zivotni pojistovny, u kterych si ho muzete
sjednat, nabizeji nékolik internich podilovych fondd, do kterych muzete investovat své
penize. Ve smlouvé o investinim pojiSténi uvedete pomer, v jakém chcete své pojistné
rozdélit a do jakych fondi budou konkrétni castky investovany. Oproti jinym formam
zivotniho pojisténi zde neni zaruka v podobé minimalni, technické urokové sazby, ktera ¢ini
2,4 %. To by vSak nemélo piili§ vadit, nebot” v rdmci investi€niho Zivotniho pojisténi 1ze

doséhnout na zajimavé vynosy. (Janda, 2011, s. 120)

Ollivieri and Pitacco (2011, s. 318) popisuji myslenku politiky s propojenim k investi¢ni
¢innosti u zivotniho pojisténi. Uvadi zde politiku podé€lit se o investicni zisky a ztraty mezi
pojistitelem a pojistnikem. Tato myslenka zisku neni v oblasti zivotniho pojiSténi novym

trendem. Tradice ve Velké Britanii a na némeckych trzich sahd az do doby 19. stoleti.

> CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Pojistmé produkty [online]. 2014 [cit. 2014-04-05]. Dostupné z:
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Pojistovna tvofi pifi ukladani prostfedkli investicniho pojisténi specidlni fondy, které

ukladaji prostfedky do urcité kombinace finan¢nich investic.

Mezi zékladni fondy patfi:

akciovy fond — obvykle akcie zavedenych podnik,

- fond obligaci — statni, municipalni, bankovni a podnikové dluhopisy,

- penézni fond — kratkodobé cenné papiry typu pokladni¢nich poukazek,
- fond statnich cennych papirt,

- fond cizich mén,

- ruzné smiSené fondy — kombinuji jednotlivé finan¢ni instrumenty. (Duchéackova,

2009, s. 121)

MNaklady na
kryti

pojistné Nezhodnocuje se
ochrany a

Zaplacené poplatky
pojistné

Obriazek 5 Vyufziti zaplaceného pojistného v investiénim pojisténi °

144 Rodinné pojiSténi, pojiSténi déti a mladeze, stipendijni pojiSténi,
svatebni pojisténi
Témito produkty Zivotniho pojiSténi miiZze byt pojisténa celd rodina véetné déti, ale 1 jiné
osoby jako prarodice, péstouni atd. Pojistna ¢astka je vyplacena obmyslené osobé v pripadé
smrti jednoho rodict, jestli zemfou oba rodice, pojistné plnéni se obvykle zvysuje. (Dulkaj,
2007, s. 17) Obmysleny je pojem, ktery oznacuje piijemce plnéni, pokud jim neni pojistnik
(typicky pfi Zivotnim pojisténi).
U téchto typl pojisténi je mozné také dalsi ptipojiSténi, napt. urazu, invalidity, ¢1 vdznych

chorob. Vyuziti zaplaceného pojistného je znazornéno v obrazku 6.

8 CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Pojistné produkty [online]. 2014 [cit. 2014-04-05]. Dostupné z:
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Maklady na kryt
pojistné ochrany a Mezhodnocuji se
poplatcy

Zaplacené pojisiné

Rezerva Zhodnocuje se

Obriazek 6 VyuZiti zaplaceného pojistného v pojisténi déti a mladeze '
1.45 Diichodové pojisténi

V ramci kapitdlového zivotniho pojisténi si je mozné sjednat tzv. dichodové Zzivotni
pojisténi, ve kterém dochazi ke spofeni na penzi. Z takto naspoiené a zhodnocené sumy
se vyplaci renta. Naopak pojiSténi na kryti rizika smrti je minimalni. VétSina pojistného
se zhodnocuje. Pokud pojistény zemie Vv prubéhu pojistné doby, bude dichod vyplacen
dédicum. (Janda, 2011, s. 120)

V ramci dichodového pojisténi je mozné vyplata nasledujicich pojistnych produktii:
- zékladni dichod, ktery je doplitkem starobniho diichodu,
- dtchod pro pozistalé splatny Vv piipad¢ smrti pojisténého,

- docasny dichod pro ptipad plné invalidity ureny pro dobu pied splatnosti

zakladniho diichodu. (Votava, 2012, s. 21)

Vyuziti zaplaceného pojistného v dichodovém pojisténi je zobrazeno v obrazku 7.

Maklady na kryt
pojistné ochrany a Mezhodnocuji se
poplatky

Zaplacené pojisiné

Zhodnocuje sa

Obrizek 7 VyuZiti zaplaceného pojistného v diichodovém pojisténi ®

" CESKA ASOCIACE POJISTOVEN. Pojistné produkty [online]. 2014 [cit. 2014-04-05]. Dostupné z:
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1.46 Druhy pripojisténi k Zivotnimu pojiSténi
Soucésti smluv Zivotnich pojisténi jsou Casto nejriznéjsi pripojisténi. Ta mohou zvysSovat
ochranu proti zakladnim rizikiim nebo se vztahuji na rizika, ktera zakladni slozka pomiji.

(Slepecky, Polach, 2010, s. 43)
Slepecky a Polach (2010) uvadi napt. tyto ptiklady moznych ptipojisténi:
- pfipojisténi pro ptipad trvalé plné invalidity,
- pfipojisténi pro pifipad smrti irazem,
- pfipojisténi pro ptipad nahlé smrti nebo trvalych nasledka tirazem,
- pripojisténi dennich davek pro piipad plné pracovni neschopnosti,

- pfipojisténi dennich davek pro ptipad pobytu v nemocnici.

1.5 Stanoveni pojistného v Zivotnim pojiSténi

Vypocet velikosti pojistného v Zivotnim pojisténi z teoretického hlediska vychazi
Z principu ekvivalence, tzn. netto pojistné, by mélo pokryt budouci pojistna plnéni v rdmci
zivotniho pojisténi. Pfitom v Zivotnim pojiSténi, protoze je spojeno obvykle z ¢asového
hlediska dlouhodobé&j$imi obdobimi, hraje vyznamnou roli zahrnuti faktoru ¢asu do propoctu
velikosti pojistného. Soucasné zde hraje dulezitou roli ureni pravdépodobnosti realizace
ptislusného rizika (doziti, imrti) pro konkrétni druh Zivotniho pojisténi. Pravdépodobnost
doziti nebo tmrti je ovlivnéna celou fadou vlivi, jako je délka pojistné doby, vstupni vék

pojisténé osoby, pohlavi, jeji zdravotni stav, jeji zptisob Zivota. (Duchackova, 2009, s. 122)

K zékladnimu matematickému modelu Zivotniho pojisténi patii dale umrtnostni tabulky,
ze kterych se vychazi pti urCovani pravdépodobnosti doziti uréitého véku a pravdépodobnosti
umrti pfed dosaZenim urcitého véku v rdmeci zivotniho pojisténi.

Obecny matematicky model Zivotniho pojisténi 1ze konstruovat nasledujicim zptisobem:

Necht' v letech j =0, 1, 2, ..., n mohou nastat pojistné udalosti typu 1 =1, 2, ..., m (napf.

doziti se daného véku, umrti, pobirani diichodu béhem nékterych let aj.).

Matice (z;), (pij),1=1, ..., m,j =0, 1, ..., n urCuji zdvazek pojistitele vici pojisténému.
Pfitom vyse zavazku se interpretuje jako netto pojistné, které pojisStény pii uzavirani pojistné

smlouvy zaplati pojistiteli (neboli soucasna hodnota zadvazku pojistitele vici pojistnikovi), tj.:

— n j m j
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Kde:

NP = netto pojistné,

zj = Castka, kterou musi pojistitel zaplatit v pfipad¢, Ze v roce j nastane pojistna
udalost i,

pij = pravdépodobnost, ze v roce j nastane pojistna udalost i,

Vo= odurocitel (diskontni faktor). (Duchackova, 2009, s. 128)

Duchackova (2009) d€li zivotni pojisténi na dveé zakladni situace:
a) pojistna udalost typu i = 1, tzn, X-lety ¢lovék se dozije véku X + j, potom

{ 1proj=20
PUl jpe proj > 1

b) pojistna udalost typu i = 2, tzn. x-lety ¢loveék umira ve véku x + j — 1, potom

0proj=0
| st o) > 1
SmiSené (investini) Zivotni pojiSténi se sjedndvd na dobu n let osoby pojisténé
ve véku X. Pojistné plnéni se vyplaci v ptipadé doziti véku X + n nebo v piipadé tmrti béhem
trvani pojisténi (pred dosazenim véku X + n). Pfi tomto pojisténi vyplati pojistitel pojisténému
pojistnou ¢astku (PC) v piipads, Ze se pojistény dozije véku X + n, a vyplati PC poziistalym
pojisténého v piipade jeho umrti pred dosazenim véku x + n. Netto pojistné ma tvar:

/ 5 Lxin Pl i— 1yyj v
NP = (v" wpy + Ljo v/ jo14x) * PC = (vn ot X v x+]) *PC

X
Brutto pojistné zahrnuje vedle netto pojistného spravni ndklady. Tedy k netto pojistnému
ur¢enému pro urCity typ zivotniho pojisténi a dan¢ho pojisténého se pripocitava velikost

kalkulovanych spravnich nakladd. (Duchackova, 2009, s. 130)

Priklad matematického modelu Zivotniho pojiSténi

Jednorazové zaplacené netto pojistné pii pojiSténi na doziti se 40leté osoby veéku dalSich
dvaceti let, tzn. 60 let, s pojistnou ¢astkou ve vysi 100 000 K¢ a technickou tirokovou mirou
ve vys$i 4 % se zjisti:

1 l
P=———*-2%100000 (Duchagkova, 2009, 5.129)
(1+0,04)20 I,
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1.6 Investi¢ni rozhodovani

Na cCeském trhu je Vv soucCasné dob¢ 51 pojistoven, z nichz témér 20 nabizi ve svém
portfoliu i investi¢ni zivotni pojisténi. Pti vybéru vhodného investi¢niho zivotniho pojisténi je
dilezité investi¢ni rozhodovani.

Investici rozumime vyuziti kapitalu s cilem dosahnout jeho zhodnoceni. Pfi investovani
se investor vzdava dnesni jisté hodnoty ve prospéch nejisté budouci hodnoty. Investice také
predstavuji vyznamny dynamizujici faktor kazdého podniku. Bez pochopeni vyznamu
investovani nelze zhodnocovat vlozeny kapital a podporovat rozvoj novych aktivit. Investi¢ni
rozhodovani definujeme jako investorovo ohodnoceni jednotlivych penéznich tokd, jejich

porovnavani, posuzovani jejich stability s ptihlédnutim k ¢asové hodnoté penéz.
Zakladni problémy, na které si musi investor odpovedét, jsou nasledujici:
- Kolik investovat?

- Do kterych projektt investovat (pevné nebo pohyblivé, hmotné ¢i nehmotné,
skute¢né nebo financni)? Investice nemusi byt Cisté vnitrostatni. (Pike and Neale,

2006, st. 6)

Polach, Drabek, Merkova a Polach jr. (2012) definuji rozhodovani o investicich jako
»problém nalezeni a realizace podnikatelského optima, které pfedstavuje nejucelnéjsi vyuziti

investovanych zdroji“. Podstatou kazdého rozhodovani je zamérny vybér, nendhodné volba.

1. Jako jednorazovy akt, kdyz se rozhodnutim teSi jednoduchy, opakujici se problém,

k cemuz postacuji jednoducha pravidla.

2. Jako logickou posloupnost jednotlivych Cinnosti tvoficich komplexni rozhodovaci
proces, kdy bez dikladné ptipravy a uplatnéni mnoha metod rozhodovani nevystac¢ime

(patii sem investicni rozhodnuti).

Investovani si lze ptedstavit jako trojuhelnik, jehoZ jednotlivé vrcholy jsou pojmenované
jako riziko, vynos a likvidita. VSechny vrcholy jsou vzajemné propojeny. Poslednim
elementem je Cas, po ktery investice trva, coz je onen investicni horizont. (Janda, 2011,

5. 109)
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VVROS

budouci
hodnota

bezpednostriziko likvidita

nejistota
cas

Obrazek 8 Magicky trojihelnik v investiénim prostoru

Tato kritéria vymezuji prostor pro investiéni rozhodovani a uzce spolu souvisi. Tento
prostor je zndzornén Na obrazku 8. Existuji mezi nimi vzajemné vztahy, které jsou prevazné
inverzni. Napf. ¢im se investice vice pfiblizuje k rohu bezpecnosti, tim je méné riskantni,
avSak méné vynosna. A opacné ¢im je investice vynosnéjsi, tim je také riskantnéjsi. Dale je
idealni takova, ktera ma vysokou vynosnost, je bez rizika a v co nejkratsi dob¢ se da pieménit

Vv penézni hotovost, avSak takova investice neexistuje.
Podle vztahu k riziku a o¢ekavané vysi vynosu existuji investicni strategie:
- konzervativni — ochrana hodnoty investice pfi minimalnim riziku,
- vyvaZena — rist hodnoty investice pfi pfiméfeném riziku,

- agresivni (dynamicka) — vysoky rst hodnoty investice pii vysokém riziku.

16.1 Vynos

Vynos investora lze chapat jako souhrn veSkerych piijmi, které investor z daného
investicniho instrumentu obdrzi. Jednd se o odménu investora za podstoupené riziko.
S ohledem na pouzitad vstupni data a vypovidaci schopnost je mozné kalkulovat vynos

historicky (vynos ex post) a vynos oekavany (vynos ex ante). (Vesela, 2007, s. 583)

Janda (2011) zde poukazuje na to, Ze k vynosim se vztahuje jest¢ jeden dulezity faktor.
| kdyZ investice miize zaznamenat extrémné vysoké zhodnoceni, tak v podstaté¢ mizZete byt
ve ztraté. To proto, Ze cena akcie mezitim klesla pod nakupni hodnotu, za kterou jste

Ji koupili. Plati zde pravidlo, jestlize se ekonomice dafi, mizete o¢ekavat zhodnoceni penéz.
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1.6.2 Riziko

Riziko je investory chapano jako nebezpei, ze se skute¢na vynosova mira odchyli
od vynosové miry o¢ekavané nebo piedpokladané. Kratce je mozné riziko charakterizovat
jako miru variability vynosu. Analogicky s meéfenim vynosu také v piipadé rizika lze
s ohledem na pouzitou datovou zakladnu méfit a posuzovat jednak riziko historické (ex post)

a riziko ocekavané (ex ante). (Vesela, 2007, s. 588)

Nejvetsi riziko pfi investovani spociva v tom, ze hodnota aktiv, ktera se pro investovani
pouzivaji, neustale kolisa. Kolisani hodnoty se odborné nazyva volatilita a je pro rizné druhy
aktiv rozdilna. Cim vice je hodnota investice volativni, tim je vice rizikova. Abyste se viak
vyhnuli riziku jiz na samém pocatku investice je tfeba investicni portfolio co nejvice

diverzifikovat. (Janda, 2011, s. 109)

bezpecnost

opce a terminove korfrakty

min.
akcie a podnikatelské projekty max.

smerky finantni spohmifast

podnik ove duhopd sy

hypotedni zastavn Hsty pojisthy arenty
max Lrodens penémi depozitni poldadgnieni statm a loom. .
| widadwy certifilaty pouladoy dluhopisy Imin.
fem ovitost drahé kovy starof itnost shirky

Obrazek 9 Bezpec¢nostni pyramida

Z bezpetnostni pyramidy, viz obrazek 9, vyplyva, ze bezrizikové investice jsou
napft. nemovitosti, drahé kovy, pokladni¢ni poukazky ¢i depozitni certifikaty. Vysoce rizikové

jsou opce a terminované kontrakty, akcie a podnikatelské projekty a sménky.
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1.6.3 Likvidita

Likvidita ptfedstavuje schopnost pfeménit urcity investi¢ni instrument na hotovost velice
rychle s minimalnimi transak¢énimi naklady. Za likvidni povazuje investor takovy investi¢ni
instrument, ktery miize prodat béhem nékolika minut bez toho, Ze by zaznamenal ztraty

ve své hodnoté. (Vesela, 2007, s. 602)
Rozsah fizeni likvidity se obvykle vztahuje na fizeni a kontrolu:

- penéznich toku a jejich prognodz,

investic a ptijcek do 1 roku,

dostupnosti vypijcnich prislibd,

kratkodobé trokové sazby. (Moir, 1999, st. 2)

Za nejlikvidnéjsi aktiva, zobrazeno na obrazku 10, se povazuji mény a hotovosti, dale pak
bankovni vklady, zlato a pokladni¢ni poukdzky. Za nejméné likvidni aktiva se pokladaji

uzaviené cenné papiry, nemovitosti, umélecké pfedméty a financni spolutcasti.

meény, hotovost

bankowni vkladv, zlato,
pokladniéni poukizky

akcie a dluhopisv kétované na burze

dluhopisy a akcie na burze nekotovane

akcie a dalii cenné papirv s omezenou obchodovatelnosti

uzaviené emise CP (neprodejné), nemovitosti, umélecké pfedméty,
finanéni spoluiéasti, podnikatelske projekty a aktivity

Obrizek 10 Schodisté likvidity

Vzéijemny vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou je oznacovan jako ,.zlaté pravidlo
investovani“. Toto pravidlo urcuje soucasné hodnoceni investic t€émito tfemi kritérii. A plati,
Ze neexistuje investice, ktera by dosahla maxima ve vSech tfech investi¢nich kritériich.
Pficemz ¢im vice se jedna investice blizi k maximu jednoho kritéria, tim vice se vzdaluje

od dalsich dvou.
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Polach, Drabek, Merkova a Poléach jr. (2012) definuji zlaté pravidlo investovani takto,
»koruna dnes mé vétsi hodnotu nez koruna zitra, protoze dne$ni koruna miize byt investovana,

aby okamzit¢ zacala vydélavat urok*.

1.7 Moznosti investovani

Ptred zacatkem jakéhokoliv investovani je dilezité si polozit otazku, co bychom chtéli
S naspofenymi penézi ud¢lat. Déale si musime ujasnit, na jak dlouho budeme penize ukladat
a Vv posledni fad¢ si musime uvédomit, ze pii investovani nemusi dojit ke zhodnoceni vlozené
¢astky, ale podstupujeme riziko ztraty. Nasledné prichazi na tadé volba produktu neboli

investice.

Déleni investic:

v _cr

podniki, napt. nova technologie, investice do ochrany zivotniho prostiedi atd.,
- nehmotné (nematerialni) — zahrnuji vydaje na vyzkum, nakup know-how,
- finanéni — zahrnuji nakup akcii, obligaci, finan¢nich spolutgasti ¢i jinych CP.
Mezi obecné moznosti investovani v CR patii:

- na kapitalovém trhu — nakup akcii, podilové fondy, investi¢ni fondy, komoditni

trh, dluhopisy,

v bance — spofici ucty, terminované Gcty, bézné ucty, druzstevni zalozny,

statni programy — stavebni spofeni, penzijni ptipojisténi,

dal8i — nakup obrazt, uméleckych dé€l na aukcich, nakup nemovitosti, zlata.

Investi¢ni fondy jsou rozdéleny na podilové jednotky. Kazdd podilova jednotka
pfedstavuje narok na predepsany podil pfislusného investicniho fondu. Klient ma
V pojistovné otevien korunovy ucet, na ktery plyne jeho pojistné a ze kterého je strhavano
pifipadné rizikové pojistné a spravni naklady. Vedle tohoto G¢tu nélezi klientovi jesté podilovy
ucet, na kterém jsou prostiedky ve formé podilovych jednotek. Za prostiedky na korunovém
uctu jsou potizovany podilové jednotky ve fondech zvolenych pojisténym. Rozdéleni mezi
jednotlivé investiéni fondy urcuje aloka¢ni pomér. Klient mulze tento poméer ménit
a tak upravovat potencidlni vynos a riziko spojené s jeho pojistkou. (Duchackova, 2009,
s. 121)
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Zakladni ¢lenéni fondl dle investi¢ni strategie:

- fondy penéZniho trhu — konzervativni, pfednost nizkému rizika pied vysSimi

vynosy, vhodné ke kratkodobému investovani,

- dluhopisové fondy — stfedni cesta mezi pené¢znimi a akciovymi, mira rizika

a vynosu se odviji od druhu CP, kdo kterych investuji,
- akciové fondy — rizikov¢jsi ale vynosnéjsi, k dlouhodobému investovani,
- smiSené fondy — rtiznorodé, vynosoveé mezi dluhopisovymi a akciovymi fondy,
- prijmové fondy — upiednostiiuji rocni piijem z dividendy, kratkodobé,
- rustové fondy — upiednostiuji rist trzni ceny, dlouhodobé.

Duchackova (2009) také uvadi, ze v ramci investiniho zivotniho pojiSténi ma pojistnik
moznost volby portfolia, resp. podilového fondu, ptipadné¢ podilovych fondl, a nese
investicni riziko.

S investi¢nim zivotnim pojisténim vétSinou existuji 2 zplisoby investovani:

- garantované zhodnoceni,
- vlastni investi¢ni strategie, kterd ovliviiuje ptedpokladanou vysi vynosu.

Pravni Gpravu zabyvajici se investovanim upravuje zdkon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole€nostech a investi¢nich fondech uvedeny v druhé kapitole.
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2 PRAVNI UPRAVA CESKEHO POJISTOVNICTVI

Po roce 1989 doslo, stejné jako v dalSich oblastech ekonomiky, i v ¢eském pojistovnictvi
K vyznamnym zménam. Bylo nutno zabezpecit prechod od centralné fizeného pojistovnictvi
k systétmu zalozenému na trznim mechanismu a vyvstala nutnost tyto zmény zabezpecit

i legislativné. (Votava, 2012, s. 11)

Bylo nutné umoznit zahrani¢nim pojistovnam vstup na Cesky trh za stejnych pravidel,
kterd maji na svych domacich trzich. Dale se také jednalo o sjednoceni ceské pojistné
legislativy se systémy uplatiovanymi v EU, coz bylo jednou z hlavnich podminek vstupu

CR do EU.

wev 4

K nejdalezitéjsim organim v CR, které se podileji na tvorbé legislativy v pojistovnictvi,

patii Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka.

2.1 Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

wev

V tomto zékoné jsou zakotveny nejdulezitéjsi otazky spojené s pojisStovacimi ¢innostmi.

Tato nova pravni uprava byla nezbytna z hlediska vstupu do EU.

Zakon ¢. 277/2009 (2009) upravuje, Ze se timto zdkonem ftidi i1 dalsi instituce, které

provozuji ¢innosti spojené s pojistovnictvim, jsou to:

a) provozovani pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti pojistovnou se sidlem na tizemi CR

a provozovani zajiStovaci ¢innosti se sidlem na izemi CR,

b) provozovéani pojistovaci a zajistovaci Ginnosti na tizemi CR pojistovnou se sidlem
na tzemi ¢lenského statu EU nebo na uzemi statu tvoticiho Evropsky hospodarsky
prostor a provozovani zajistovaci &innosti na uzemi CR zajistovnou se sidlem na
uzemi jiného Clenského statu,

C) provozovani pojistovaci a zajistovaci &innosti na uzemi CR pojistovnou se sidlem
natzemi jiného statu, nez ktery je uveden v pismenech a) a b), a provozovani

zajiStovaci ¢innosti na izemi CR zajiStovnou na tzemi tfetiho statu.

Hlavnim cilem tohoto zdkona je pfedevSim zkoordinovat pravni upravu pojistovaciho
sektoru s pozadavky evropského prava a také zmodernizovat strukturu prava, aby odpovidala

fungovani pojiStoven v prostiedi jednotného evropského trhu.
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2.2 Ostatni pravni normy vztahujici se k pojisStovnictvi

Zakon &. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti

Cilem tohoto zékona je upravit postaveni pojistovacich zprostfedkovatelii a samostatnych
likvidatorti. U¢innosti tohoto zakona se zacali pojistovaci zprostfedkovatelé ¢lenit do tchto
kategorii: véazany pojistovaci zprostfedkovatel, podiizeny pojiStovaci zprostiedkovatel,

pojistovaci agent, vyhradni pojistovaci agent, pojiStovaci makléfr.
Zakon:

- upravuje podminky podnikani pojistovacich zprostiedkovatell a samostatnych

likvidatort pojistnych udalosti,

- upravuje podminky zahajeni Cinnosti pojiStovacich zprostfedkovateli na zakladé

prava ztizovat pobocky (usazovat se) nebo svobody docasné poskytovat sluzby,

- ziizuje registr pojiStovacich zprostfedkovateli a samostatnych likvidatort

pojistnych udalosti,

- upravuje vykon stadtniho dozoru nad cCinnosti pojiStovacich zprostiedkovatelli

a samostatnych likvidatorti pojistnych udalosti. (Bohm, Muzéakova, 2010, s. 85)

Zakon ¢. 37/2004 Sh., o pojistné smlouvé

v

Zakon ¢. 27/2004 Sb., o pojistné smlouvé upravuje vztahy Ucastnikli soukromého
tj. smluvniho pojisténi. Pojistnd smlouva zavazuje pojistitele v piipadé¢ vzniku udalosti
vyplatit pojistné plnéni dle sjednaného rozsahu a pojistnik je za to povinen platit pojistiteli
pojistné. (Votava, 2012, s. 12)

Zakon se mimo jiné vénuje také Zivotnimu pojiSténi, které miize byt sjednano pro piipad
smrti nebo doziti. Pro pfipad doZiti se pouziva pojiSténi doZiti se stanovenim véku, doziti do
konce pojistné smlouvy nebo pojisténi doziti jiné udalosti. Je zde i uvedeno, ze do tii let véku
ditéte nelze uzaviit pojisténi na smrt. Sebevrazda je téZ vyloucena z pojisténi, jestlize nastane

diive nez po dvou letech od sjednani pojisténi.
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Zakon €. 377/2005 Sb., o finan¢nich konglomeratech

Finan¢nimi konglomeraty se zde rozumi finan¢ni skupiny, které poskytuji sluzby
a produkty vruznych oblastech finan¢nich trh. Jedna se napf. o banky, pojistovny
a obchodniky s CP. Timto zakonem zavedla Evropskd komise obezietny dozor u kapitalové

vybavenosti, koncentrace rizik a kontrolniho systému na urovni konglomeratu.

Zakladnim cilem je stanovit pozadavky na kapital na tirovni finan¢niho konglomeratu tak,
aby se zabranilo jeho vicenasobnému pouziti. Zpfisiuji se pozadavky na management,
zejména u smiSenych finan¢nich holdingovych osob, které jsou casto fizeny jako

podnikatelské subjekty. (Bohm, Muzakova, 2010, s. 90)
Zakon €. 57/2006 Sb., o sjednoceni dohledu nad finan¢nim trhem

Bohm, a Muzékova (2010) uvadi, Zze bylo nutné provést pomérné rozsdhlou zménu fady
zakont tak, aby kompetence pfi dohledu nad finanénim trhem realné pievzala CNB. Jednalo
se napf. o zmény zakoni o pojistovnictvi, penzijnim pfipojisténi, dani z pfijmu atd.

Zakon ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

v

Zakon ¢. 240/2013 Sb., nabyl ucinnosti v srpnu 2013 a méni podminky investovani
do fondti kvalifikovanych investori. Vedle nezbytnych zmén evropskych smérnic také
modernizuje oblast fondového investovani a upravuje podminky pro obhospodafovani

a administraci investi¢nich fondu a zahrani¢nich fonda a nabizeni investic do téchto fondu.
Vyhlagka CNB ¢&. 434/2009 Sb.

Bohm a Muzakova (2010) zde uvadégji, ze tato vyhlaska ptedstavuje provadéci piedpis

k zakonu ¢. 277/2009 Sb. a upravuje napt.:
a) pozadavky na fidici a kontrolni systém,
b) formu a obsah dokladd prikladanych k zadosti o udé€leni povoleni k provozovani
pojist'ovaci ¢innosti,
C) obsah a nalezitosti dokladu prikladanych k zadosti,
d) limity pro jednotlivé polozky skladby finanéniho umisténi,

e) zpusob vypoctu upravené miry solventnosti.
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3 CHARAKTERISTIKA VYBRANE POJISTOVNY
POSKYTUJICI ZIVOTNI POJISTENI

V soucasné dob€ na Ceském pojistném trhu nabizi zivotni pojisténi témét 20 pojistoven.

Jejich procentuelni podil na trhu zivotniho pojisténi v roce 2013 vyjadiuje obrazek ¢. 11.

W Ceska pojistovna

16,00 - .
Kooperativa

= Pojistovna Ceské spofitelny

"ING pojistovna

“¢soB Pojistovna

“ Allianz

“ Generali

“ Metlife

<
-
%

Obrizek 11 Podil pojiit'oven na trhu Zivotniho pojisténi v roce 2013 v % °

Ostatni

Pti vybéru pojistoven pro analyzu jejich produktii bylo pfihlizeno k nékolika faktoram.
Mezi né€ patii predevS§im podil na trhu Zivotniho pojisténi, dostupnost pobocky, sila jména
pojistovny, rostouci tendence oblibenosti pojistovny a ochota spolupracovat pii vypracovani

diplomové prace.

K porovnani produktd Zivotniho pojisténi jsou zvoleny podle vyse uvedenych kritérii

tyto 3 pojistovny:
- Ceska pojistovna, a. s.
- Kooperativa pojistovna, a. s. Vienna Insurance Group

- ING zZivotni pojistovna, a. s.

¥ MASEK, Frantiek. Muzi se pojistuji vice a na vy3i castky. Hospoddrské noviny. [cit. 2014-04-18].
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3.1 Ceska pojistovna, a. s.

Ceska pojistovna, a. s. je univerzalni pojistovnou s vice nez 185letou bohatou tradici
vV poskytovani Zivotniho i nezivotniho poji§téni. Tradice Ceské pojistovny se odviji od roku
1827, kdy byla zaloZzena Prvni ¢eska vzajemna pojistovna. V 50. letech 20. stoleti vznikla
jedina Ceskoslovenska pojistovna, ktera se zruSenim monopolniho postaveni v roce 1991
pfejmenovala na Ceskou pojistovnu, a. s. Do konce roku 1999 vzniklo na Geském pojistném
trhu 42 pojistoven. Avsak Ceska pojistovna si i v dne$nim vysoce konkurenénim prostiedi

drzi vyhradni postaveni.

a2 24

okamzicich jejich zivoti. Ceska pojistovna, a. s. dlouhodobé zaujima pozici lidra na éeském
pojistném trhu. V roce 2013 zaujimala témét 23 % na trhu Zivotniho pojisténi. V roce 2012
obhajila Ceska pojistovna, a. s. titul Pojistovna roku. (Vyroéni zprava 2012, Ceska

pojistovna)

CESKA POJISTOVNA

Pomahame vam jit dal
Obriazek 12 Logo Ceska pojistovna *°

Informace z obchodniho rejstriku:
Obchodni jméno: Ceska pojistovna, a. s.
Zakladni jméni: 4 mld. K¢

Sidlo: Spalena 75/16, 11304 Praha 1

IC: 45272956

Majoritni vlastnik: CZI Holding N. V. (100 %)

Pocet zaméstnancu (k 31. 12. 2012): 3977

0 CESKA POJISTOVNA, A. S. Vyroéni zprdva 2012. Praha, 2013. Dostupné z:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50003/VVZ+2012_CP.pdf
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Ceska pojistovna poskytuje Zivotni i neZivotni pojisténi, také i pojisténi pro malé, stiedni
a velké klienty v oblasti primyslovych, podnikatelskych rizik a zemé&délstvi.

Celkové predepsané pojistné Ceské pojistovny podle metodiky CAP v roce 2012 piesahlo
29,9 miliardy K¢. Z toho nezivotni pojisténi ¢inilo 19 miliard a zivotni pojisténi 10,9 miliardy
K¢&. Trzni podil Ceské pojistovny, ktera si dlouhodobé& udrzuje primét na trhu v obou hlavnich
segmentech, dosahl 22,8 %. Pozitivni vyvoj zaznamenala zejména oblast pojisténi velkych
rizik, dopravni pojisténi, pojisténi odpovédnosti obcand, pojisténi staveb obCanil a zejména
cestovni pojisténi, které vzrostlo mezirocné o vice nez Ctvrtinu. (Vyro¢ni zprava 2012 —
Ceska pojistovna)

Ceska pojistovna dosahuje v hodnoceni svétové agentury Standard & Poor’s ratingu A-,
ktery znaci vysokou finan¢ni stabilitu spole¢nosti.

NabidKa Zivotniho pojisténi u Ceské pojistovny:

- zivotni pojisténi Diamant 2014,

- Zivotni pojisténi Multirisk 2014,

- Zivotni pojisténi Patriot 2014,

- Zivotni poji§téni Profi Zivot 2014,

- zivotni pojisténi Manazer 2014,

- KOMBInované vkladové pojisténi 2014,
- détské pojisténi Slunicko Plus 2014,

- urazové a diichodové pojisteni.

Nabidka vybranych fondu:

- Vyvdzeny fond fondii — vyvazeny pomér mezi rizikem a zhodnocenim
ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu,

- Dynamicky fondii fondii — vyuziti potencialu na akciovych a komoditnich trzich,
dosaZeni vysSiho zhodnoceni bude za cenu vysSiho kolisdni hodnoty podilového

fondu,

- Konzervativni fond CP Invest — investice do statnich pokladni¢nich poukazek,
terminovanych vkladt u bank, pfip. do otevienych podilovych fondi, typicka

velmi nizk4 volatilita a mirné presahujici vynos z vkladnich knizek,
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- Fond korporatnich dluhopisii — investice do bonitnich dluhopisii ceskych
a zahrani¢nich spole€nosti, niz8i riziko ztraty nez u akciového fondu a vyssi

Vynosy,

- Fond globalnich znacek (Akciovy fond) — dlouhodobé ulozeni prostiedki
s o¢ekavanou vyssi mirou vynost, klienti profituji na vynosu z akcii silnych,
svétove proslulych firem,

- Zlaty fond — investice do akci a dluhopisti firem tézicich zlato a stfibro
Vv dlouhodobém horizontu oc¢ekévajici vyssi miru vynosi,

- Fond nemovitostnich akcii — investice do akcii realitnich spolecnosti,

- SmiSeny fond — vyvazeny pomér mezi vySi ocekdvaného vynosu, mirou

investi¢niho rizika a potiebnym ¢asovym horizontem.

3.2 Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group

Kooperativa pojistovna, a. s. Vienna Insurance Group je druhou nejvétsi pojistovnou
na tuzemském trhu. Byla zaloZena v roce 1991 jako prvni komeréni pojisStovna na uzemi
byvalého Ceskoslovenska. Jeji podil na celkovém piedepsaném pojistném v CR je 14,3 %.
Je univerzalni pojistovnou, kterd nabizi plny sortiment sluzeb a vSechny standardni druhy
pojisténi jak pro obc¢any, tak pro klienty z fad firem od drobnych podnikatelii az po velké
korporace. Kooperativa pojistovna, a. S. je soucasti koncernu VIG. (Vyro¢ni zprava 2012 —

Kooperativa pojisStovna)

Nejdulezitéjsi vliastnosti pojistovny je stabilita a spolehlivost.

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Obrizek 13 Logo Kooperativa '

1 KOOPERATIVA, A. S. Vrocni zprdva 2012. Praha, 2013. Dostupné z: http://www.koop.cz/o-nas/zakladni-
informace/vyrocni-zpravy/vyrocni-zpravy-kooperativa.html
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Informace z obchodniho rejstriku:

Obchodni jméno: Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group
Zakladni jméni: 3 mld. K¢

Sidlo: Pobiezni, 18600 Praha 8

IC: 47116617

Majoritni vlastnik: WIENER STADTISCHE Versicherung AG VIG (96 %)
Pocet zaméstnanct (k 31. 12. 2012): 3 838

Pojistovna vroce 2012 dosahla piedepsaného pojistného ve vysi 30,62 miliardy K¢,
coz je nepatrné lepsi vysledek nez v roce 2011. Zmirnil se pokles nezivotniho pojisténi, kde
predepsané pojistné mezirocné€ kleslo o 1 % na 21,51 miliardy K¢. A nadéle pokracoval rtst
Vv Zivotnim pojisténi, kde se predepsané pojistné zvysilo o 4 % na 9,11 miliardy K¢&. (Vyro¢ni
zprava 2012 — Kooperativa)

Kooperativa pojistovna, a. s. poskytuje Sirokou nabidku produktt. Nabizi klasicka
pojisténi osob, tj. Zivotni pojisténi, dichodové pojisténi, razové pojisténi.

Nabidka Zivotniho pojisténi u pojiStovny Kooperativa:

univerzalni Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA,
- PENZE,
- kapitalové Zivotni pojisténi HARMONIE,

- komplexni rizikové zivotni pojisténi RUBIKON,

- ddtsky program ZABKA.
Nabidka fondii:
- ERSTE-SPARINVEST (konzervativni, dynamicky a progresivni) — investice

do dluhopisovych i akciovych fondu, investi¢ni riziko podle typu strategie,
- C-Quadrat Balanced — investice do akciovych fondd, stfedni riziko,
- C-Quadrat Dynamic — investice do podilovych fondd, vyssi investi¢ni riziko,

- Conseq Vyvazené portfolio — investice do dluhopisovych a akciovych fondd, stfedni az

vyss§i riziko, vy$si zhodnocenti,

- Conseq Dynamickeé portfolio — dluhopisové a akciové fondy, vyssi riziko,
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- Conseq Horizont Invest (10 a 11) — dluhopisové a akciové fondy, minimalni vykyvy,
- Komoditni — do komodit, vyssi investi¢ni riziko,

- C-Quadrat Strategie AMI — investice do akciovych fondu, stiedni riziko.

3.3 ING Zivotni poji§tovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku

ING zivotni pojistovna N. V. je globalni finan¢ni skupina holandského plvodu
se zkuSenostmi a bohatou tradici od roku 1845 v oblasti bankovnictvi, investovani, zivotniho
pojisténi a penzijniho pfipojisténi. Plsobi ve vice nez 40 statech svéta, zaméstnava
84 000 zaméstnanci a pomahd fidit financni budoucnost zhruba 61 milionim klienti.
Hlavnim portfoliem ING pojistovny, a. S. je zivotni pojisténi a doplnkové penzijni spoieni.

Nezivotni pojisténi nezprostiedkovava. Podil na trhu Zivotniho pojisténi ¢ini 10,50 %.
ING v Ceské republice

Financ¢ni skupina ING vstoupila na ¢esky trh v roce 1991 a od pocatku svého plisobeni
patfi mezi predni subjekty ve viech oblastech, v nichz v Ceské republice ptisobi. Pojistovaci
cast ING poskytuje finanéni servis jak individudlnim, tak i korporatnim klientim, kteti

si mohou vybrat ze $kaly produktt:
- Zivotni pojisténi — ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro Ceskou republiku;
- Soukromé zdravotni pojisténi — ING pojistovna, a. s.;

- Penzijni pfipojisténi (od 1. 1. 2013 transformovany fond) a doplitkové penzijni

spofeni — ING Penzijni fond, a. s. resp. ING Penzijni spole¢nost, a. s.;

- Investice — ING Investment Management (C. R), a. s. (Vyro¢ni zprava 2012 — ING

ING

ZIVOTNI POJISTOVNA

pojistovny).

Obrizek 14 Logo ING Zivotni pojistovna

2 ING ZIVOTNI POJISTOVNA N. V. Wroéni zprava 2012. Praha, 2013. Dostupné z:
https://www.ingpojistovna.cz/files/cz/tiskove-centrum/vyrocni-zpravy/2012/vz-health-2012.pdf
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Informace z obchodniho rejstriku:

Obchodni jméno: ING Zivotni pojistovna N. V., poboc¢ka pro Ceskou republiku
Zakladni jméni: 65 ml. K¢

Sidlo: Nadrazni 344/25, 150 00 Praha 5 — Smichov

IC: 40763587

Majoritni vlastnik: ING Continental Europe Holding, B. V. (100 %)

Pocet zaméstnanct (k 31. 12. 2012): 750

ING Zivotni pojistovna N. V, dosahla k 31. prosinci 2012 ztraty ve vysi 1 843 tisic K¢,
coz je mirné zlepSeni oproti roku 2011, kdy ztrata Cinila 3 785 tisic K¢. Pocet klientl klesl
Vv roce 2012 oproti roku 2011 cca o 1,6 tisice na celkovy pocet 7 492 pojisténcu. V souvislosti
S poklesem poctu pojisténclh 1 uzavienych novych smluv doslo ke snizeni hrubého
ptedepsaného pojistného, které v roce 2011 €inilo 17,7 milionu korun, zatimco v roce 2012

se snizilo na 15,3 milionu korun. (Vyroéni zprava 2012 — ING Zivotni pojistovna)

Nabidka Zivotni poji§téni u ING Zivotni poji§tovny:

kapitalové zivotni pojisténi RODINA,

kapitalové dichodové pojisténi,

investi¢ni Zivotni pojisténi ING SMART,

urazove a rizikové Zivotni pojisténi.

Nabidka fondu:

zakladni fondy — fond obligaci, cizich mén, flexibilnich investic, ¢eskych akcii,

smiseny, ristovy fond, fond JUNIOR, Multifond aj.,
- garantovan¢ fondy,
- GE Money Bank fondy — konzervativni, vyvazené, ristové strategie,

- uzaviené fondy — smiseny, Cesky click fond, fond svétovych akcii.
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4 ANALYZA KONKRETNICH PRODUKTU ZIVOTNIHO
POJISTENI

Zivotni pojisténi se na realném pojistném trhu objevuje v mnoha podobach. Zakladni
druhy pojisténi jsou doplnény o rizné moznosti dalSiho pfipojisténi. Kazda pojistovna
se snazi odlisit od konkurence a nabidnout specialni nabidky nejvhodnéjsi pro konkrétniho

klienta. Cilem pojistoven je ziskat nové a udrzet si stavajici klienty.

Pro analyzu konkrétnich modeld nabidek v Zivotnim poji§téni jsou vytvofeny 4 segmenty
jedinct, které zastupuji nejpocetnéjsi skupiny osob poptavajicich se po pojistné ochrang.
Pro srovnani pojistnych produkti je zvolen tradi¢ni typ kapitalového zivotniho pojisténi

a moderni typ tzv. flexibilniho investicniho zivotniho pojisténi.

Segment 1 vyobrazuje muze, narozeného 5. 6. 1994, ktery studuje vysokou Skolu
a prilezitostn¢ si vydélava formou brigdd. U studenta predpokladdme hlavné prvotni
odhodlanost pojistit se proti nenaddlym Zivotnim situacim. Jeho hlavnim umyslem je spofit
a zhodnotit své vlozené prostfedky. Segment 2 znazoriuje Zenu, narozenou 28. 3. 1986, ktera
pracuje jako prodavacka v supermarketu. Tato zena ma 2 déti, je rozvedena samozivitelka
a mesicné si vydélava primémé 12 000 K¢. Segment 2 zobrazuje prumérného klienta, ktery
potiebuje zabezpecit rodinu a nechce podstoupit vySsi riziko ztraty vynosu. Slévarensky
délnik zastupuje segment 3 a reprezentuje osoby pracujici v rizikovém zaméstnani. Uvadény
d€lnik, narozeny 6. 5. 1979, je zZenaty, ma 2 déti a mési¢né vydélava 25 000 K¢. Jako hlavni
zivitel rodiny potfebuje v maximalni mife zajistit rodinu. Segment 4 zndzornuje finan¢niho
feditele, narozeného 30. 5. 1964, ktery ma 2 déti a mési¢né si vydélava 50 000 K¢&. Tento
segment reprezentuje osoby s vys§imi piijmy a také s vétsim umyslem zhodnotit své finanéni

prostiedky.

4.1 Kapitalové Zivotni pojiSténi

Kapitalové Zivotni pojisténi v sob& spojuje Zivotni pojisSténi a spofeni. Pojistit se jim Ize
pro piipad doziti ur¢itého véku nebo smrti. Pojistné placené klientem se rozdé¢li na dve ¢asti,
jedna je urcena na kryti nakladi pojistné ochrany a z druhé je tvofena rezerva, kterd se dale
zhodnocuje. Kapitdlovy vynos je zde garantovan pojistovnou a je vazan na technickou
urokovou miru (tzv. maximalné garantované minimalni zhodnoceni) urcovanou

Ministerstvem financi.
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Trzni segmenty pro kapitdlové Zivotni pojiSténi jsou nésledujici:

1. MuZ — narozen 5. 6. 1994, student, doba pojisténi do 50 let, pojisténi pro piipad doziti
800 000 K¢, pojisténi pro ptipad smrti 800 000 K¢;

2. Zena — narozena 28. 3. 1986, samozivitelka, prodavacka, doba pojisténi do 60 let,

pojisténi pro piipad doziti 800 000 K¢, pojisténi pro piipad smrti 800 000 K¢;

3. MuzZ — narozen 6. 5. 1979, slévarensky délnik, doba pojisténi do 60 let, pojisténi pro
piipad doziti 1 000 000 K¢, pojisténi pro piipad smrti 1 000 000 K¢;

4. MuZ — narozen 30. 5. 1964, finan¢ni feditel, doba pojisténi do 65 let, pojisSténi
pro piipad doziti 1 500 000 K¢, pojisténi pro ptipad smrti 1 500 000 K¢.
4.1.1 Ceska pojistovna, a. s.

Ceska pojistovna jako nejvétsi pojistovna na Eeském pojistném trhu jiz kapitalové Zivotni
pojisténi nenabizi. VSechna ji nabizena zivotni pojisténi jsou zaméfend na investovani
do podilovych fondu.

4.1.2 Kooperativa pojist'ovna, a. s., Vienna Insurance Group

Kooperativa pojiStovna nabizi kapitadlové Zivotni pojisténi ,,HARMONIE®. Kapitalové
zivotni pojisteni HARMONIE je variabilni produkt, ktery sluCuje zakladni pozadavky

na pojistnou ochranu klienta a zhodnoceni finan¢nich prosttedk.
MozZnosti pojisténi:
- pojisténi pro piipad doziti s vracenim zaplaceného pojistného za pojiSténi pro
pfipad doziti pfi smrti pojiSténého,
- pojisténi pro ptipad doziti S vracenim zaplaceného pojistného za pojiSténi pro
ptipad doziti pfi smrti pojisténého a pojisténi pro pfipad smrti,
- pojisténi pro piipad doziti a pojisténi pro piipad smrti.
Hlavni vyhody HARMONIE:
- pojistny program lze zvolit a libovoln¢ ménit podle aktudlni zivotni situace,
- pojisténi az 3 déti v jedné pojistné smlouve,

- moznost kdykoliv vkladat a vybirat prostifedky na mimofadném uctu.
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Modelace kapitalového Zivotniho pojisténi HARMONIE

Segment 1
Povolani: student — bez hlavniho piijmu
Rizikova skupina: 1
Pojisténi se sjednava do véku: 50 doba pojisteni: 30 let
Celkové o¢ekavané zhodnoceni: 1,9%p. a.

Tabulka 2 Udaje o pojisténi HARMONIE pro segment 1 **

Udaje o pojisténi Pojistna castka Mésicni pojiSténi
Pojisténi pro ptipad doziti 800 000 K¢ 2 080 K¢
Pojisténi pro piipad smrti 800 000 K¢ 240 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 2320 K¢

V tabulce 2 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro definovany segment 1 pii pojisténi
pro piipad doziti 50 let véku na pojistnou ¢astku 800 000 K¢ a pojisténi pro piipad smrti
na pojistnou castku 800 000 K¢&. Celkové mési¢ni pojisténi je 2320 K¢&. Celkova vyse
pojistného zaplaceného pojistitelem béhem 30 let ¢ini 835 200 K¢.

Segment 2
Povolani: prodavacka a ostatni ¢innost v prodejné
Rizikova skupina: 1
PojiSténi se sjednava do veku: 60 doba pojisténi: 32 let
Celkové ocekavané zhodnoceni: 1,9 % p. a.

Tabulka 3 Udaje o pojisténi HARMONIE pro segment 2

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka Mési¢ni pojisténi
PojiSténi pro piipad doziti 800 000 K¢ 1920 K¢
Pojisténi pro ptipad smrti 800 000 K¢ 400 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 2 320 K¢

V tabulce 3 vidime mésicni vysi pojistného pro vymezeny segment 2 pii pojisténi pro

ptipad doziti 60 let v€ku na pojistnou c¢astku 800 000 K& a pojisténi pro piipad smrti

1 r oy
® Vlastni zpracovani
14 r o

Vlastni zpracovani
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na pojistnou c¢astku 800 000 K¢. Celkové mési¢ni pojisténi je 2 320 K¢&. Celkova vyse

pojistného zaplaceného pojistitelem béhem 32 let ¢ini 890 880 K¢.

Segment 3
Povolani:
Rizikova skupina: 2
Pojisténi se sjednava do veku: 60

Celkové oéekavané zhodnoceni:

Tabulka 4 Udaje o pojisténi HARMONIE pro segment 3 *°

Udaje o pojisténi

1,9 % p. a.

Pojistna castka

slévarensky délnik

doba pojisténi: 25 let

Mésicni pojisténi

Pojisténi pro ptipad doziti 1 000 000 K¢ 3300 K¢
Pojisténi pro piipad smrti 1 000 000 K¢ 600 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 3900 K¢

Tabulka 4 zobrazuje mési¢ni vySe pojistného pro definovany segment 3 pii pojisténi

pro piipad doziti 60 let véku na pojistnou ¢astku 1 000 000 K¢ a pojisténi pro piipad smrti

na pojistnou ¢astku 1000 000 K¢. Celkové mésicéni pojisténi je 3900 K¢. Celkova vyse

pojistného zaplaceného pojistitelem behem 25 let ¢ini 1 170 000 K&.

Segment 4
Povolani: teditel
Rizikové skupina: 1
Pojisténi se sjednava do veéku: 65
Celkové ocekavané zhodnoceni: 1,9 % p. a.

Tabulka 5 Udaje o pojisténi HARMONIE pro segment 4 '°

Udaje o pojisténi

Pojistna ¢astka

doba pojisténi: 15 let

Mési¢ni pojiSténi

Pojisténi pro ptipad doziti 1 500 000 K¢ 9 000 K¢
PojiSténi pro piipad smrti 1 500 000 K¢ 1 950 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 10 950 K¢

1! r oy
> Vlastni zpracovani
1 r oy
® Vlastni zpracovani
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V tabulce 5 je zobrazena mésicni vyse pojistného pro vymezeny segment 4 pti pojisténi
pro piipad doziti 60 let v€ku na pojistnou ¢astku 1 500 000 K¢ a pojisténi pro pripad smrti
na pojistnou ¢astku 1500 000 K¢. Celkové mési¢ni pojisténi je 10 950 K¢. Celkova vyse
pojistného zaplaceného pojistitelem béhem 15 let ¢ini 1 971 000 K¢.

4.1.3 ING Zivotni pojistovna N. V.

ING Zivotni pojistovna nabizi kapitalové Zivotni pojisténi ,,Rodina“. Kapitalové Zivotni
pojisténi Rodina v sobé kombinuje pojistnou ochranu a vytvareni tspor. Nabizi komplexni
feSeni, diky némuz je mozné zajistit zivotni pojisténi celé rodiny podpisem jediné¢ smlouvy.
Jeho vyhodou je velké flexibilita, diky které se mize smlouva upravovat kdykoli v priabéhu

pojisténi a piizpusobit ji tak aktualni Zivotni situaci, potfebam a moznostem.

V tomto pojisténi je také moznost vytvaret si financni rezervu prostiednictvim investovani
do finanénich fondd podle vlastni volby. ING Zivotni pojiitovna nabizi tyto finanéni fondy:
fond obligaci, fond flexibilnich investic, smiSeny fond II, smiSeny fond Plus, fond svétovych
akcii II, fond Ceskych akcii, fond dividendové strategie a multifond. Dal$i moZznosti je vloZeni

pojistného do finan¢niho fondu zivotniho pojisténi S garantovanou vyplatou.

Modelace kapitalového Zivotniho pojiSténi Rodina

Segment 1
Povolani: student — bez hlavniho piijmu
Rizikové zaméstnani: ne
Pojisténi se sjednava do veéku: 50 doba pojisténi: 30 let
Celkové oéekavané zhodnoceni: 2,6 % p. a.

Tabulka 6 Udaje o pojisténi Rodina pro segment 1 *

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka Mési¢ni pojisténi
Pojisténi pro ptipad doziti 800 000 K¢ 2 151 K¢
Ptipojisténi — smrt nasledkem trazu nebo

) 400 000 K¢ 65 K¢
nemoci
Ptipojisténi — smrt nasledkem trazu 400 000 K¢ 44 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 2 260 K¢

17 r o
Vlastni zpracovani
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V tabulce 6 vidime mésicni vysi pojistného pro definovany segment 1 pii pojisténi
pro ptipad doziti 50 let v€ku na pojistnou ¢astku 800 000 K& a pojisténi pro piipad smrti
na pojistnou ¢astku 800 000 K¢. Celkové mési¢ni pojisténi je 2 260 K¢. Celkova vyse
pojistného zaplaceného pojistitelem béhem 30 let ¢ini 813 600 K¢.

Segment 2
Povolani: obchod — prodavacka — lehka manualni prace
Rizikové zamé&stnéni: ne
Pojisténi se sjednava do veéku: 60 doba pojisténi: 32 let
Celkové ocekavané zhodnoceni: 2,6 % p. a.

Tabulka 7 Udaje o pojisténi Rodina pro segment 2 '8

Udaje o pojisténi Pojistna castka Mésicni pojisténi
Pojisténi pro ptipad doziti 800 000 K¢ 2 151 K¢
Ptipojisténi — smrt nasledkem urazu nebo

) 500 000 K¢ 127 K¢
nemoci
Ptipojisténi — smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 62 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 2 340 K¢

V tabulce 7 je zobrazena mési¢ni vysSe pojistného pro vymezeny segment 2 pii pojiSténi
pro ptipad doziti 60 let v€ku na pojistnou ¢astku 800 000 K¢ a pojisténi pro piipad smrti
na pojistnou ¢astku 800 000 K¢. Celkové mésiéni pojisténi je 2 340 K&. Celkova vyse
pojistného zaplaceného pojistitelem béhem 32 let ¢ini 898 560 K¢.

Segment 3
Povolani: délnicka profese
Rizikové zamé&stnani: ano
Pojisténi se sjednava do veku: 60 doba pojisténi: 25 let
Celkové ocekavané zhodnoceni: 2,6 % p. a.

1 r oy
® Vlastni zpracovani
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Tabulka 8 Udaje o poji§téni Rodina pro segment 3 *°

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka Mésicni pojiSténi
Pojisténi pro ptipad doziti 1 000 000 K¢ 3211 K¢
Ptipojisténi — smrt nasledkem tGrazu nebo

) 1 000 000 K¢ 466 K¢
nemoci
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 3677 Ké

V tabulce 8 vidime mésicni vysi pojistného pro definovany segment 3 pii pojisténi
pro piipad doziti 60 let v€ku na pojistnou ¢astku 1 000 000 K¢ a pojisténi pro piipad smrti
na pojistnou ¢astku 1000 000 K¢. Celkové mési¢ni pojisténi je 3 667 K¢&. Celkova vyse
pojistného zaplaceného pojistitelem beéhem 25 let ¢ini 1 103 100 K¢&.

Segment 4
Povolani: administrativa - ekonom
Rizikové zaméstnéni: ne
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 15 let
Celkové oc¢ekavané zhodnoceni: 2,6 % p. a.

Tabulka 9 Udaje o pojisténi Rodina pro segment 4

Udaje o pojisténi Pojistna castka Mési¢ni pojiSténi
Pojisténi pro ptipad doziti 1 500 000 K¢ 8 669 K¢
Ptipojisténi — smrt nasledkem trazu nebo

) 1 500 000 K¢ 1 054 K¢
nemoci
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 9723 K¢

V tabulce 9 vidime mési¢ni vysi pojistného pro vymezeny segment 4 pii pojisténi
pro piipad doziti 65 let v€ku na pojistnou castku 1 500 000 K¢ a pojisténi pro piipad smrti
na pojistnou ¢astku 1500 000 K¢. Celkové mésicéni pojisténi je 9723 K¢&. Celkova vyse
pojistného zaplaceného pojistitelem béhem 15 let ¢ini 1 750 140 K¢.

1 r o
® Vlastni zpracovéni
2 r o
% Vlastni zpracovani
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4.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Investi¢ni zivotni pojiSténi piedstavuje kombinaci pojisténi pro piipad smrti a investovani
do podilovych fondl. Pojistné je zde rozdéleno také na dve Casti. Jedna je urcena k pokryti
nakladl na pojistnou ochranu a poplatky, druha ¢ast neni bezpecné hodnocena technickou
urokovou mirou, ale je investovana do podilovych fonda, které si klient sdm vybere z nabidky

konkrétni pojistovny. Garantovana minimalni vySe zhodnoceni vkladu zalezi na pojistovné.
Trzni segmenty pro investi¢ni Zivotni pojiSténi jsou nasledujici:

1. MuZ — narozen 5. 6. 1994, student, pojistna doba do 65 let, pojisténi pro ptipad smrti

10 000 K¢, plnéni za smrt nasledkem urazu 300 000 K¢&, vyvazZena investicni strategie.

2. Zena — narozena 28. 3. 1986, prodavacka, pojistna doba do 65 let, pojisténi pro piipad
smrti 200 000 K¢, plnéni za smrt nasledkem urazu 300 000 K&, Kkonzervativni

investi¢ni strategie.

3. MuZ — narozen 6. 5. 1979, slévarensky dé€lnik, pojistnd doba do 65 let, pojisténi pro
pfipad smrti 500 000 K¢, plnéni za smrt nasledkem urazu 300 000 K¢, vyvazena

investicni strategie.

4. MuzZ — narozen 30. 5. 1964, finan¢ni feditel, pojistna doba do 65 let, pojisténi pro
pripad smrti 1 000 000 K¢, plnéni za smrt nasledkem urazu 600 000 K¢, agresivni

investicni strategie.

Jednotlivé modelové piiklady zhodnoceni pojisténi u definovanych segmentd jsou
uvedeny po 5-ti letech trvani smlouvy v disledku velkého mnozstvi dat. U segmentu 1

a segmentu 3 byla stanovena totozna, vyvazena, investi¢ni strategie.

Uvedené hodnoty v tabulkdch s modelovym piikladem zhodnoceni u pojisténi pro dané
segmenty jsou modelovym piikladem vyvoje pojiSténi za piedpokladu fadné placeného
pojistného v urcené vysi za dohodnuta pojistna obdobi, konstantniho vyvoje cen podilovych
jednotek fonda a za predpokladu, Ze nedojde ke zvySeni rizikového pojistného po ocenéni
zdravotniho stavu pojisténého, ani k jiné zméné v parametrech pojisténi. Zmeény na penéZnich
nebo akciovych trzich maji vliv na hodnotu podilovych jednotek, proto uvedené informace
nejsou zavazné a jsou platné pouze k datu vytvofeni modelaci. Riziko ztraty z investice nese
tedy vzdy pojistény.

Hodnoty odkupného udéavaji vysi jednordzového vyrovnani, které vyplati pojistovna

pojisténému v piipade pred¢asného ukonceni smlouvy.
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Tabulky, které obsahuji vyvoj cen podilovych jednotek jednotlivych fondi, jsou dilezité
pfi vypoctech vySe pojistného plnéni. Tato vySe plnéni je zavisld na hodnoté podilové
jednotky podle vyvoje hodnoty aktiv. Proto neni vyse plnéni garantovana.

421 Ceska pojistovna, a. s.

Ceska pojistovna nabizi investiéni Zivotni pojiténi ,,DIAMANT 2014, Zivotni pojisténi
DIAMANT 2014 je moderni a flexibilni zplisob zajisténi Zivotni urovné pro piipad umrti
a doziti, zdvaznych a kritickych onemocnéni a invalidity 3. stupné. K Zivotnimu pojisténi 1ze
sjednat Programy Zdravy zivot, které zajisti aktivni zdravotni prevenci a Program Néavrat
do zivota, ktery poskytne v ptipad¢ trvalé invalidity nasledkem urazu pojistné plnéni ve vysi

500 000 K¢.

Vlastnosti Zivotniho pojisténi:
- garantované zhodnoceni vlozenych prostiedki,
- moznost vkladat mimotadné pojistné a vybirat mimotadné vybéry,
- moznost garantované vyplaty pfi doziti pojistné smlouvy.

Investi¢ni moZnosti:
- pojistitel si sém muize rozhodnout, jakym zptiisobem bude své penize zhodnocovat,
- jednotlivé varianty se od sebe li§i vysi vynost a mirou rizika,

- vybirat Ize ze dvou aktivné fizenych fondi a deseti fondat CP Invest.

Modelace investi¢niho Zivotniho pojisténi DIAMANT 2014

Segment 1
Povolani: student
Rizikova skupina: 1
Pojisténi se sjednava do veku: 50 doba pojisténi: 45 let
Umisténi pojistného: Vyvazeny fond fondu
Predpokladané zhodnoceni: 5,0% p. a.
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Tabulka 10 Udaje o pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 1 *

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna castka

frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 10 000 K¢ 362 K¢
Pojisténi za smrt ndsledkem trazu 300 000 K¢ 89 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 451 K¢

V tabulce 10 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 1 pii stanovenych
pojistnych ¢astkach. Celkové mésicni pojistné je 451 K¢E. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 45 let ¢ini 243 540 K¢.

Tabulka 11 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u poji§téni DIAMANT 2014 pro segment 1 %

Rok Kapitalova hodnota Hodnota Kapitalova Hodnota
trvani s garantovanou technickou fondu hodnota odkupného
smlouvy urokovou mirou (K¢) (K¢) celkem (K¢) (K¢)
1 335 1414 1749 0
5 1428 14 694 16 122 14 332
10 2749 45115 47 864 43 535
15 3920 83 941 87 861 80 332
20 4 883 133 494 138 377 132 341
25 5470 196 737 202 207 193 619
30 5101 277 454 282 555 270 752
35 3501 380 470 383971 383471
40 346 511 949 512 295 511 795
45 837 679 753 680 590 -

Uvedené hodnoty v tabulce 11 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednaného véku vyplacené pojistovnou ¢ini 680 590 K¢.

21 r o
Vlastni zpracovani
22 r o
Vlastni zpracovani
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Tabulka 12 Historie vyvoje cen fondu — Vyvazeny fond fondi >

31.12. 2010 1,0448
30. 12. 2011 0,9969
31.12. 2012 1,0891
31.12. 2013 1,1088

Vyvoj cen podilovych jednotek Vyvazeného fondu fondu za posledni 4 roky je zobrazen
v tabulce 12.

Tabulka 13 Vykonnost fondu — Vyvazeny fond fondi %

od zaloZeni (2010) 2,18
2011 -5,15
2012 9,90
2013 1,81

Tabulka 13 vymezuje vykonnost Vyvazeného fondu fonda za uvedené roky. Fond dosahl
Cisté vykonnosti za uplynuly rok ve vysi 1,81 %. Hlavni kurzotvornou udalosti bylo
neodekavané ohlaseni pocatku snizovani nakupt dluhopist centralni bankou USA. Ceské
statni dluhopisy byly ovlivnény ozndmenim Ministerstva financi o planovaném navyseni

objemu vydanych dluhopisii v pfistim roce.

Segment 2
Povolani: prodavacka
Rizikova skupina: 1
Pojisténi se sjednava do veéku: 65 let doba pojisténi: 37 let
Umisténi pojistného: Konzervativni otevieny fond
Ptedpokléadané zhodnoceni: 45% p. a.

2 r oy
® Vlastni zpracovani
24 r o

Vlastni zpracovani
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Tabulka 14 Udaje o pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 2

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka

frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 200 000 K¢ 683 K¢
PojiSténi na smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 89 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 772 K¢&

Pojistné dle zvolené

V tabulce 14 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 2 pii stanovenych

pojistnych ¢astkach. Celkové mésicni pojistné je 772 K¢E. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 37 let €ini 342 768 K¢.

Tabulka 15 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 2 %

Kapitalova hodnota Hodnota
Rok trvani ] Kapitalova hodnota
s garantovanou technickou odkupného
smlouvy celkem (K¢)
urok. mirou (K¢) (K<)

1 2 867 2 867 0
5 25 429 25 429 22 894
10 69 387 69 387 63 336
15 115811 115811 110 679
20 163 590 163 590 156 547
25 210 950 210 950 210 450
30 255 643 255 643 255 143
35 299 485 299 485 298 985

37 316 117 316 117 -

Uvedené hodnoty v tabulce 15 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 316 117 K¢.

2! r oy
® Vlastni zpracovani
2l r oy
® Vlastni zpracovani
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Tabulka 16 Historie vyvoje cen fondu — Konzervativni otevieny fond */

31.12. 2010 1,1987
30. 12. 2011 1,2099
31.12. 2012 1,2451
31.12. 2013 1,2541

Vyvoj cen podilovych jednotek Konzervativniho otevieného fondu za posledni 4 roky je

zobrazen v tabulce 16.

Tabulka 17 Vykonnost fondu — Konzervativni otevieny fond %

od zaloZeni (2001) 1,35
2011 0,93
2012 2,91
2013 0,72

Tabulka 17 vymezuje vykonnost Konzervativniho otevieného fondi za uvedené roky.
Fond doséahl v loniském roce ¢isté vynosnosti 0,72 %. V pribéhu uvedenych rok doslo
ke zménam ve struktufe fondu, kdy byl snizen podil pokladni¢nich poukazek a zvySen podil

ve statnich a firemnich dluhopisech.

Segment 3
Povoléni: slévarensky délnik
Rizikova skupina: 2
PojiSténi se sjednava do véku: 65 let doba pojisténi: 30 let
Umisténi pojistného: Vyvazeny fond fondu
Ptedpokladané zhodnoceni: 50% p. a.

27 r o

Vlastni zpracovani
2 r oy
® Vlastni zpracovani
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Tabulka 18 Udaje o pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 3 *°

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka

frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 500 000 K¢ 633 K¢
PojiSténi na smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 89 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 722 K&

V tabulce 18 je vidime mési¢ni vysi pojistného pro segment 3 pii stanovenych pojistnych
Castkach. Celkové mési¢ni pojistné je 722 KE. Celkova vyse pojistného zaplaceného

pojistitelem béhem 30 let ¢ini 259 920 K¢.

Tabulka 19 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 3 ¥

Kapitalova hodnota Kapitalova Hodnota
Rok trvani ) Hodnota
s garant. technickou hodnota odkupného
smlouvy fondi (K¢)
urok. mirou (K¢) celkem (K¢) (K<)
1 2434 - - 0
5 15 891 5497 21 388 19 177
10 36 148 21833 57 981 52 842
15 52 080 42 682 94 762 90 471
20 59 162 69 292 128 454 122 816
25 50 309 103 253 153 562 153 062
30 14 054 146 597 160 651 -

Uvedené hodnoty v tabulce 19 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 160 651 K¢.

Pro udaje o historii vyvoje cen fondu a vykonnosti fondu plati totozné hodnoty uvedené

Vv tabulkach 12 a 13.

2! r oy
® Vlastni zpracovani
%0 Vlastni zpracovani
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Segment 4

Povolani: feditel

Rizikova skupina: 1

Pojisténi se sjednava do veku: 65 let doba pojisténi: 15 let
Umisténi pojistného: Dynamicky fond fondi
Ptedpokladané zhodnoceni: 7,0% p. a.

Tabulka 20 Udaje o pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 4

i Pojistna castka Pojistné dle zvolené
Udaje o pojisténi

frekvence
Pojistna Castka 1. pojiSténé¢ho 1 000 000 K¢ 2 447 K¢
Pojisténi na smrt ndsledkem trazu 600 000 K¢ 135 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 2 582 K¢

V tabulce 20 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 4 pii stanovenych
pojistnych ¢astkach. Celkové mési¢ni pojistné je 2 582 K¢&. Celkova vyse pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 15 let ¢ini 464 760 K¢.

Tabulka 21 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi DIAMANT 2014 pro segment 4 %

Kapitalova hodnota Hodnota
Rok trvani _ Hodnota Kapitalova
s garant. technickou odkupného
smlouvy fondi (K¢) hodnota (K¢)
urok. mirou (K¢) (K¢)
1 6 276 - 6 276 0
5 34 288 18 611 52 899 48 167
10 56 693 77 806 134 499 128 619
15 28 252 160 831 189 093 -

Uvedené hodnoty v tabulce 21 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pti doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 189 093 K¢.

1 r oy
31 Vlastni zpracovani
2 r oy
%2 Vlastni zpracovani
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Tabulka 22 Historie vyvoje cen fondu — Dynamicky fond fondi **

31.12. 2010 1,0628
30. 12. 2011 0,9554
31.12. 2012 1,0510
31.12. 2013 1,0988

Vyvoj cen podilovych jednotek Dynamické fondu fondt za posledni 4 roky je zobrazen
v tabulce 22.

Tabulka 23 Vykonnost fondu — Dynamicky fond fonda *

od zaloZeni (2010) 1,48
2011 -10,11
2012 10,01
2013 4,55

Tabulka 23 vymezuje vykonnost Dynamického fondu fondi za uvedené roky.
V uplynulém roce dosdhl cisté vykonnosti 4,55 %. Pricinami poklesu vykonnosti byla
kombinace slabSich ukazateld v USA a obavy zpoklesu globalni likvidity v dusledku

snizovani objemu nakupi dluhopist centralni bankou USA.

4.2.2 Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group

Kooperativa pojisStovna nabizi investi¢ni zZivotni pojisténi ,,PERSPEKTIVA®. Pojisténi
PERSPEKTIVA je variabilni produkt, ktery nabizi kombinaci pojistné ochrany a investovani.
Klient sam zvoli zpisob investovani - investi¢ni strategii a tim sam rozhodne o mife rizika
a vynosnosti. Rozlozeni prostfedkli mezi vybrané fondy Ize v pribéhu doby trvani pojisténi
ménit. RovnéZ 1ze ménit pomér mezi pojistnou ochranou a volnymi finanénimi prostredky.
Prostfednictvim tohoto pojisténi Ize investovat do standardnich fondi kolektivniho
investovani nebo do vnitinich fondi pojistitele. Fondy jsou slozeny z riznych typua aktiv a lisi

se od sebe ocekavanou vysi vynost a rizikovosti.

%8 Vlastni zpracovani
4 , ,
% Vlastni zpracovani
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Zivotni pojisténi PERSPEKTIVA miize slouzit jako détské pojisténi, rizikové, rodinné
nebo jako investi¢ni Zivotniho pojisténi s cilem zhodnocovat vlozené financni prostiedky

nebo vytvaiet finan¢ni rezervu na dichod.

Hlavni vyhody PERSPEKTIVY:

vysoka pojistna ochrana jiz od nasledujiciho dne sjednéani pojisténi,

pojisténi celé rodiny na jedné pojistné smlouvé,
- prémie za bezeSkodni prub¢h na konci pojisténi,
- moznost ¢erpani prostiedkli béhem trvani pojisténi.
Hlavni nevyhody PERSPEKTIVY:
- neni garantovano minimalni zhodnoceni finan¢nich prostredk,

- neni garantovadna vyse pojistného plnéni pfi doziti.

Modelace investi¢niho Zivotniho pojisténi PERSPEKTIVA

Segment 1
Povolani: student
Rizikové skupina: 1
PojiSténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 45 let
Umisténi pojistného: ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond
Ptedpokladané zhodnoceni: 5,5% p. a.

Tabulka 24 Udaje o pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 1 *°

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka

frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 10 000 K¢ 336 K¢
PojiSténi na smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 64 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 400 K¢

% Vlastni zpracovani
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V tabulce 24 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 1 pfi stanovenych
pojistnych ¢astkach. Celkové mésicni pojistné je 400 K¢E. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 45 let ¢ini 216 000 K¢.

Tabulka 25 Modelovy piiklad zhodnoceni u pojisténi PERSPKETIVA pro segment 1 %

Jednorazové pojistné Zaplaceno
Rok trvani Zaplaceno Odkupné
pInéni v pripadé smrti celkem na kryti
smlouvy celkem (K¢) (K¢)

hlavniho pojisténého (K¢) rizik (K¢)

1 10 000 4 800 379 0

5 11 233 24 000 1870 10 733

10 37476 48 000 3670 36 976

15 72 004 72 000 5470 71504

20 117 432 96 000 7270 116 932

25 177 202 120 000 9070 176 702

30 255 842 144 000 10 870 255 342

35 360 345 168 000 12 670 359 845

40 498 879 192 000 14 470 498 379

45 681 149 216 000 16 270 680 649

Uvedené hodnoty v tabulce 25 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 680 649 K¢.

Tabulka 26 Historie vyvoje cen fondu — ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond *

31.12. 2010 3 284,97
31.12. 2011 3 035,77
31.12. 2012 3 200,57
31.12. 2013 3875,51

Vyvoj cen podilovych jednotek ERSTE-SPARINVEST Dynamického fondu za posledni

4 roky je zobrazen v tabulce 26.

% Vlastni zpracovani
7 r o
37 Vlastni zpracovani
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Tabulka 27 Vykonnost fondu —- ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond *

Od zaloZeni (2003) 0,75
2012 6,03
2013 7,38

Tabulka 27 vymezuje vykonnost ERSTE-SPARINVEST Dynamického fondu za uvedené

roky. Rustového potencialu zde v poslednich letech dosahuji statni dluhopisy.

Segment 2
Povolani: prodavacka a ostatni ¢innost v prodejné
Rizikova skupina: 1
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 37 let
Umisténi pojistného: ERSTE-SPARINVEST Konzervativni fond
Piedpokladané zhodnoceni: 5,0% p. a.

Tabulka 28 Udaje o pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 2 ¥

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna castka

frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 200 000 K¢ 336 K¢
Pojisténi na smrt ndsledkem trazu 300 000 K¢ 64 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 400 K¢

V tabulce 28 vidime mési¢ni vysi pojistného pro segment 2 pfii stanovenych pojistnych
castkach. Celkové mési¢ni pojistné je 400 K¢. Celkova vyse pojistného zaplaceného

pojistitelem béhem 37 let ¢ini 177 600 K¢.

% Vlastni zpracovani
% Vlastni zpracovani
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Tabulka 29 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 2 “

Jednorazové pojistné Zaplaceno

Rok trvani Zaplaceno Odkupné
smlouvy pInéni v pripadé smrti celkem (K&) celkem na kryti K9
hlavniho pojisténého (KC¢) rizik (K¢)

1 200 000 4 800 576 0

5 200 000 24 000 2892 9479
10 200 000 48 000 5994 33231
15 200 000 72 000 9639 63 102
20 200 000 96 000 13811 100 832
25 200 000 120 000 18171 149 030
30 212 863 144 000 21173 212 363
35 295578 168 000 22 973 295 078
37 335552 177 600 23 693 335 052

Uvedené hodnoty v tabulce 29 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pti doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 335 052 K¢.

Tabulka 30 Historie vyvoje cen fondu — ERSTE-SPARINVEST Konzervativni fond **

31.12. 2010 3 388,61
31.12. 2011 3305,41
31.12. 2012 3 510,33
31.12. 2013 4 070,53

Vyvoj cen podilovych jednotek ERSTE-SPARINVEST Konzervativniho fondu

za posledni 4 roky je zobrazen v tabulce 30.

Tabulka 31 Vykonnost fondu — ERSTE-SPARINVEST Konzervativni fond **

Od zalozZeni (2003) 1,20
2012 7,84
2013 5,46

0 Vlastni zpracovani
41 r o
Vlastni zpracovani
42 ’ o
Vlastni zpracovani
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Tabulka 31 vymezuje vykonnost ERSTE-SPARINVEST Konzervativniho fondu
za uvedené roky. Pokles vykonnosti byl zptisoben poklesem kurzl rizikovych cennych papirt

a obavou z poklesu globalni likvidity.

Segment 3
Povolani: slévarensky délnik
Rizikova skupina: 2
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 30 let
Umisténi pojistného: ERSTE-SPARINVEST Dynamicky fond
Ptedpokladané zhodnoceni: 55% p. a.

Tabulka 32 Udaje o pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 3

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka

frekvence
Pojistna Castka 1. pojiSténé¢ho 500 000 K¢ 396 K¢
PojiSténi na smrt nasledkem urazu 300 000 K¢ 64 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 460 K¢

V tabulce 32 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 3 pii stanovenych
pojistnych castkach. Celkové mésiéni pojistné je 460 K¢&. Celkova vyse pojistného

zaplaceného pojistitelem b&hem 30 let ¢ini 165 600 K¢&.

4 , ,
® Vlastni zpracovani
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Tabulka 33 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 3 *

Jednorazové pojistné plnéni Zaplaceno
Rok trvani Zaplaceno Odkupné
Vv pripadé smrti hlavniho celkem na kryti
smlouvy celkem (K¢) (K¢)

pojisténého (KC¢) rizik (K¢)

1 500 000 5520 1198 0

5 500 000 27 600 6 781 7450

10 500 000 55 200 16 351 27 810

15 500 000 82 800 30 053 49 881

20 500 000 110 400 51878 69 699

25 500 000 138 000 85 147 82 628

30 500 000 165 600 136 114 79 475

Uvedené hodnoty v tabulce 33 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pti doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou €ini 79 475 KE&.

Pro udaje o historii vyvoje cen fondu a vykonnosti fondu plati totozné hodnoty uvedené

v tabulkach 26 a 27.

Segment 4
Povoléni: reditel
Rizikova skupina: 1
PojiSténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 15 let
Umisténi pojistného: ERSTE-SPARINVEST Progresivni fond
Predpokladané zhodnoceni: 6,5 % p. a.

Tabulka 34 Udaje o pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 4 *°

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka SR
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 1 000 000 K¢ 1472 K¢
PojiSténi smrti nasledkem urazu 600 000 K¢ 138 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 1610 K¢

44 ’ ;o
Vlastni zpracovani
4 , ,
> Vlastni zpracovéni
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V tabulce 34 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 4 pii stanovenych
pojistnych ¢astkach. Celkové mési¢éni pojistné je 1 610 K¢&. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 15 let ¢ini 289 800 K¢.

Tabulka 35 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi PERSPEKTIVA pro segment 3 “

Jednorazové pojistné Zaplaceno
Rok trvani Zaplaceno Odkupné
pInéni v pripadé smrti celkem na Kkryti
smlouvy celkem (K¢) (K¢)

hlavniho pojisténého (KC¢) rizik (K¢)

1 1 000 000 19 320 7 556 0

5 1 000 000 96 600 47 606 21 868

10 1 000 000 193 200 121 392 52 807

15 1 000 000 289 800 235107 48 970

Uvedené hodnoty v tabulce 35 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pti doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 48 970 K¢&.

Tabulka 36 Historie vyvoje cen fondu — ERSTE-SPARINVEST Progresivni fond '

31.12. 2010 3438,14
31.12. 2011 3087,31
31.12. 2012 3322,82
31.12. 2013 4 052,35

Vyvoj cen podilovych jednotek ERSTE-SPARINVEST Progresivniho fondu za posledni
4 roky je zobrazen v tabulce 36.

Tabulka 37 Vykonnost fondu —- ERSTE-SPARINVET Progresivni fond *®

Od zalozeni (2003) 1,26
2012 6,40
2013 7,57

Tabulka 37 vymezuje vykonnost ERSTE-SPARINVEST Progresivniho fondu za uvedené

roky. Vykonnost je ovlivnéna ztratou na akciovych trzich rozvijejicich se zemi.

*® Vlastni zpracovani
47 r o

Vlastni zpracovani
4 , ;o
® Vlastni zpracovani
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4.2.3 ING Zivotni pojistovna N. V.

ING Zivotni pojistovna N. V. nabizi investiéni Zivotni pojisténi ,,ING SMART*
Investi¢ni zivotni pojisténi ING SMART nabizi komplexni vyhody ve formé optimalni
pojistné ochrany a moznosti vytvofeni finanéni rezervy. Tento produkt je mimotadné
flexibilni a ptizplsobi se aktudlnim Zzivotnim potiebam. Poskytuje kromé solidni pojistné
ochrany také moznost vytvofit si financni rezervu diky Siroké Skale investicnich strategii.
Vsechny investované penize jsou také zabezpeCeny proti ménovému riziku. Vyse

garantované¢ho zhodnoceni je ovlivnéna vybérem podilového fondu.

Modelace investi¢niho Zivotniho pojisténi ING SMART

Segment 1
Povolani: student — bez hlavniho piijmu
Rizikové zaméstnéni: ne
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 45 let
Umisténi pojistného: Fond vyvaZzené strategie
Ptedpokladané zhodnoceni: 4,0 % p. a.

Tabulka 38 Udaje o pojisténi ING SMART pro segment 1 %

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna castka
frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 10 000 K¢& 400 K¢
rizikova ¢ast 1 K¢
investicni ¢ast 399 K¢
PtipojiSténi — smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 45 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 445 K¢

V tabulce 38 je zobrazena mésicni vySe pojistného pro segment 1 pfi stanovenych
pojistnych ¢astkach. Celkové mésicni pojistné je 445 K¢E. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 45 let ¢ini 240 300 K¢.

4 , ,
® Vlastni zpracovéni
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Tabulka 39 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi ING SMART pro segment 1 *°

Rok Hodnota
Pojistné Celkové Odkupné Pojistna
trvani podilovych
(K¢) pojistné (K¢) (K<) ¢astka (K¢)
smlouvy jednotek (K¢)

1 445 1289 5340 1289 10 000

5 445 13 306 26 700 13 306 13 306

10 445 39 958 53 400 39 958 39 958
15 445 72 385 80 100 72 385 72 385
20 445 111 837 106 800 111 837 111 837
25 445 159 836 133 500 159 836 159 836
30 445 218 760 160 200 218 760 218 760
35 445 291 917 186 900 291 917 291 917
40 445 380 923 213 600 380 923 380 923
45 445 489 213 240 300 489 213 489 213

Uvedené hodnoty v tabulce 39 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednaného véku vyplacené pojistovnou Cini 489 213 K¢.

Tabulka 40 Historické ceny fondii — Fond vyvaZené strategie **

31.12. 2010 1,06
31.12. 2011 1,03
31.12. 2012 1,11
31.12. 2013 1,10

Vyvoj cen podilovych jednotek Fondu vyvazené strategie za posledni 4 roky je zobrazen
v tabulce 40.

%0 Vlastni zpracovani
1 r oy
*! Vlastni zpracovani
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Tabulka 41 Vykonnost fondu — Fond vyvaZené strategie >

Od zaloZeni (2009) 2,13
2012 0,70
2013 1,76

Tabulka 41 vymezuje vykonnost Fondu vyvazené strategic za uvedené roky. Vynosnost

fondu je zde ovlivnéna investicemi do kvalitnich obligaci v ¢eskych korunach.

Segment 2
Povolani: obchod — prodavacka — lehka manualni prace
Rizikové zaméstnani: ne
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 37 let
Umisténi pojistného: Fond konzervativni strategie
Ptedpokladané zhodnoceni: 1,5% p. a.

Tabulka 42 Udaje o pojisténi ING SMART pro segment 2 >

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna castka
frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 200 000 K¢ 400 K¢
rizikova ¢ast 1 K¢
investicni ¢ast 399 K¢
Ptipojisténi — smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 45 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 445 K¢

V tabulce 42 vidime mési¢ni vysi pojistného pro segment 2 pfti stanovenych pojistnych
castkach. Celkové mésicni pojistné je 445 K¢. Celkova vyse pojistného zaplaceného

pojistitelem béhem 37 let ¢ini 197 580 K¢.

2 r oy
%2 Vlastni zpracovani
%% Vlastni zpracovani
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Tabulka 43 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi ING SMART pro segment 2 >

Rok Hodnota

Pojistné Celkové Odkupné Pojistna
trvani podilovych
(K<) pojistné (K¢) (K¢) ¢astka (K¢)
smlouvy jednotek (K¢)

1 445 1264 5340 1264 200 000
5 445 12 673 26 700 12 673 200 000
10 445 35959 53 400 35959 200 000
15 445 61 051 80 100 61 051 200 000
20 445 88 083 106 800 88 083 200 000
25 445 117 204 133 500 117 204 200 000
30 445 148 576 160 200 148 576 200 000
35 445 182 372 186 900 182 372 200 000
37 445 196 611 197 580 196 611 200 000

Uvedené hodnoty v tabulce 43 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pti doziti sjednaného véku vyplacené pojistovnou ¢ini 196 611 K¢.

Tabulka 44 Historické ceny fondii — Fond konzervativni strategie >

31.12. 2010 1,04
31.12. 2011 1,02
31.12. 2012 1,03
31.12. 2013 1,08

Vyvoj cen podilovych jednotek Fondu konzervativni strategie za posledni 4 roky je

zobrazen v tabulce 44.

Tabulka 45 Vykonnost fondu — Fond konzervativni strategie *°

Od zalozZeni (2009) 1,33
2012 3,26
2013 3,50

> Vlastni zpracovani
> Vlastni zpracovani
% Vlastni zpracovani
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Tabulka 45 vymezuje vykonnost Fondu konzervativni strategie za uvedené roky.
Vynosnost je zde ovlivnéna investicemi do vysoce kvalitnich dluhopisti a nastroji pené¢zniho

trhu.

Segment 3
Povolani: dé€lnicka profese — femesla
Rizikové zaméstnani: ne
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 30 let
Umisténi pojistného: Fond vyvazené strategie
Ptedpokladané zhodnoceni: 4,0 % p. a.

Tabulka 46 Udaje o poji§téni ING SMART pro segment 3 >’

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka
frekvence
Pojistna Castka 1. pojiSténé¢ho 500 000 K¢ 500 K¢
rizikova Cast 50 K&
investicni ¢ast 450 K¢
PtipojiSténi — smrt nasledkem trazu 300 000 K¢ 45 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 545 K¢

V tabulce 46 je zobrazena mési¢ni vySe pojistného pro segment 3 pii stanovenych
pojistnych castkach. Celkové mésiéni pojistné je 545 K¢&. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 30 let ¢ini 196 200 K&.

7 r o
> Vlastni zpracovani
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Tabulka 47 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u pojisténi ING SMART pro segment 3 *

Rok trvani | Pojistné = Hodnota podilovych Celkové Odkupné Pojistna

smlouvy (K¢) jednotek (K¢) pojistné (K¢) (K¢) ¢astka (K¢)

1 545 1100 6 540 1100 500 000

5 545 13 128 32700 13128 500 000
10 545 39970 65 400 39970 500 000
15 545 68 483 98 100 68 483 500 000
20 545 96 985 130 800 96 985 500 000
25 545 123 268 163 500 123 268 500 000
30 545 143 542 196 200 143 542 500 000

Uvedené hodnoty v tabulce 47 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou Cini 143 542 K¢.

Pro udaje o historii vyvoje cen fondu a vykonnosti fondu plati totozné hodnoty uvedené

Vv tabulkach 40 a 41.

Segment 4
Povolani: administrativa - ekonom
Rizikové zaméstnani: ne
Pojisténi se sjednava do veku: 65 doba pojisténi: 15 let
Umisténi pojistného: Fond ristové strategie
Predpokladané zhodnoceni: 5,00 % p. a.

Tabulka 48 Udaje o pojisténi ING SMART pro segment 4 >

Pojistné dle zvolené

Udaje o pojisténi Pojistna ¢astka
frekvence
Pojistna ¢astka 1. pojisténého 1 000 000 K¢ 1500 K¢
rizikova ¢ast 487 K¢
investicni Cast 1013 K¢
Ptipojisténi — smrt nasledkem trazu 600 000 K¢ 90 K¢
Pojistné za pojistné obdobi (mésic) 1590 K¢

% Vlastni zpracovani
% Vlastni zpracovani
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V tabulce 48 je znazornéna mési¢ni vySe pojistného pro segment 4 pii stanovenych
pojistnych ¢astkach. Celkové mési¢ni pojistné je 1 590 K¢&. Celkova vySe pojistného

zaplaceného pojistitelem béhem 15 let ¢ini 286 200 K¢.

Tabulka 49 Modelovy p¥iklad zhodnoceni u poji§téni ING SMART pro segment 4 ©

Rok Hodnota
Pojistné Celkové Pojistna
trvani podilovych Odkupné (K¢)
(K¢) pojistné (K<) éastka (K¢)
smlouvy jednotek (K¢)

1 1590 6 561 19 080 6 561 1 000 000
5 1590 39672 95 400 39672 1 000 000
10 1590 86 288 190 800 86 288 1 000 000
15 1590 115 125 286 200 115125 1 000 000

Uvedené hodnoty v tabulce 49 jsou modelovym piikladem vyvoje pojisténi. Ocekavané

pojistné plnéni pii doziti sjednané¢ho véku vyplacené pojistovnou ¢ini 115 125 K¢.

Tabulka 50 Historické ceny fondii — Fond riistové strategie *

31.12. 2010 1,05
31.12. 2011 0,89
31.12. 2012 0,95
31.12. 2013 1,00

Vyvoj cen podilovych jednotek Fondu rustové strategie za posledni 4 roky je zobrazen
v tabulce 50.

Tabulka 51 Vykonnost fondu — Fond riistové strategie *

Od zalozZeni (2009) -0,21
2012 3,55
2013 6,13

Tabulka 51 vymezuje vykonnost Fondu rustové strategie za uvedené roky. Vynosnost
je zde ovlivnéna investicemi do obligaci v ¢eskych korunach a do akcii obchodovanych

na svétovych trzich.

% Vlastni zpracovani
1 r o
%1 Vlastni zpracovani
2 r o
%2 Vlastni zpracovani

74



5 KOMPARACE PRODUKTU A ZHODNOCENI VYSLEDKU

5.1 Komparace produktii Zivotniho pojiSténi

Pro vyslednou komparaci

kapitalového a

investicniho  Zivotniho pojisténi jsou

mésicni ¢astky prepocitané na rocni pojistné a nasledné¢ ndsobené vysi ocekavaného

zhodnoceni od kazdé pojistovny, které ur¢i vysi roéniho zhodnoceni. Poté je toto zhodnoceni

piepocitano na konkrétni vynosy za celou dobu pojisténi pro kazdy segment zvlast. Tento

ptrepocet je proveden z divodu pievodu ¢astek do absolutnich a tedy porovnatelnych hodnot.

Tabulka 52 Zhodnoceni kapitalového Zivotniho pojisténi *

Kapitalové | Rocni pojistné Ofelavane Ro¢ni Vynos za dobu
Zp (K¢) zhodnocent zhodnoceni (K¢) | pojisténi (K¢)
(% p.a)

Segment 1 — student, doba pojisténi 30 let
HARMONIE 27 840 1,90 528,96 15 868,80
Rodina 27120 2,60 705,12 21 153,60
Segment 2 — prodavacka, doba pojisténi 32 let
HARMONIE 27 840 1,90 528,96 16 926,72
Rodina 28 080 2,60 730,08 23 362,56
Segment 3 — slévarensky délnik, doba pojisténi 25 le
HARMONIE 46 800 1,90 889,20 22 230,00
Rodina 44 004 2,60 1144,10 28 602,50
Segment 4 — finan¢ni feditel, doba pojisténi 15 let
HARMONIE 131 400 1,90 2 496,60 37 449,00
Rodina 116 676 2,60 3 033,58 45 503,70

Z komparace kapitalového zivotniho pojisténi HARMONIE a Rodina v tabulce 52 Ize

vyvodit jednoznacny zavér. Pti porovnani ro¢ni vyse pojistného pozorujeme, zZe U segmenti 1,

3 a 4 jsou vyhodné&jsim zivotnim pojisténim Rodina od zivotni pojistovny ING. U segmentu 2

je vyhodnéjsi pojistéeni HARMONIE od pojistovny Kooperativa. Po piepoctu celkového

vynosu za dobu pojisténi vSak bylo analyzou dokazano, Ze pojistovna ING predpoklada vyssi

miru zhodnoceni a proto by bylo pro vSechny segmenty doporuceno zvolit kapitalové zivotni

%% Vlastni zpracovani
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pojisténi u Zzivotni pojistovny ING. Analyza rozdilnosti vysi ocekdvaného zhodnoceni

vSak ukazala, ze

tato mira

zhodnoceni

je

vysledkem matematického

modelu

predpokladaného vyvoje urokové miry. Nelze tedy tuto vySi zhodnoceni brat za jistou.

Celkova vyse pojistného zaplacené¢ho pojistitelem béhem doby pojisténi také ukazuje

vyhodnéjsi u vSech segmentti doporucit pojistovnu ING.

Tabulka 53 Zhodnoceni investi¢niho Zivotniho pojisténi *

Ocekavané Ro¢ni
. Ro¢ni Vynos za dobu
Investi¢ni ZP iistné (K) zhodnoceni zhodnoceni iitén (KO
ojistné (K¢ ojisténi (K¢
Pl (% p. a.) (K¢) pol
Segment 1 — student, doba pojisténi 45 let, vyvazena inv. strategie
DIAMANT 2014 5412 5,00 270,60 12 177,00
PERSPEKTIVA 4 800 5,50 264,00 11 880,00
ING SMART 5340 4,00 213,60 9612,00

Segment 2 — prodavacka, doba poji

Sténi 37 let, konzervativni inv. strategie

DIAMANT 2014 9 264 4,50 416,88 15 424,56
PERSPEKTIVA 4 800 5,00 240,00 8 880,00
ING SMART 5340 1,50 80,10 2 963,70

Segment 3 — slévarensky delnik, doba pojisténi 30 let, vyvazena inv. strategie

DIAMANT 2014 9 264 5,00 463,20 13 896,00
PERSPEKTIVA 5520 5,50 303,60 9 108,00
ING SMART 6 540 4,00 261,60 7 848,00
Segment 4 — finan¢ni feditel, doba pojisténi 15 let, dynamicka inv. strategie

DIAMANT 2014 30984 7,00 2 168,88 32 533,20
PERSPEKTIVA 19 320 6,50 1 255,80 18 837,00
ING SMART 19 080 5,00 954,00 14 310,00

Tabulka 53 znazoriuje vysledné porovnani investicniho pojisténi DIAMANT 2014,
PERSPEKTIVA a ING SMART. Vyse ro¢niho pojistného pro uvedené segmenty se odliSuje

v fadoveé ve stovkach az nékolika tisicich korun. Nejvyssi odliSnosti v roénim pojistném

vykazuje Ceska pojistovna s produktem DIAMANT 2014. Tento rozdil je zptsoben

odliSnymi podminkami pfi uzavirani pojistek a také garantovanym zhodnocenim vlozenych

prostiedkli. Toto garantované zhodnoceni zvySuje meésicni vysSi pojistného. Pojistovna

4 , ,
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Kooperativa a ING garantované zhodnoceni u investi¢niho pojisténi nenabizi. Nelze tedy brat
vysledky u pojisténi DIAMANT 2014 za relevantni V porovnani s ostatnimi. Z vysledku
porovnani castek ro¢niho pojisténi vyplyva, ze pro segment 1,2, 3 je vyhodné pojisténi
PERSPEKTIVA od pojistovny Kooperativa. Pro segment 4 je nejvyhodné&jsi pojisténi ING
SMART od ING Zivotni pojistovny.

Pokud provedeme komparaci podle ocekdvaného ro¢niho zhodnoceni, vysledkem
je znatelny rozdil u jednotlivych investi¢nich strategii. Nejvyhodnéjsi zhodnoceni u vyvazené
investicni strategie nabizi pojisStovna Kooperativa a to 5,50 %. Taktéz Kooperativa nabizi
nejvyhodnéjsi zhodnoceni u konzervativni investiéni strategie a to 5,00 %. U dynamické
investiéni strategic nabizi nejvy$§i zhodnoceni Ceska pojistovna, 7,00 %. Nejnizsi
zhodnoceni u vSech 3 investicnich strategii pfedpokladd ING Zivotni pojiStovna,

U konzervativni strategie pouze 1,5 %, u vyvazené 4,0 % a dynamickeé 5,0 %.

Po vypoétech celkového vynosu za dobu pojisténi se ukazala jako nejvyhodngjsi Ceska
pojistovna, ale tato vySe odpovidd vySSimu mési¢nimu, potazmo ro¢nimu pojistnému.
Vysledkem komparace investi¢niho Zivotniho pojisténi by mohlo byt pro vSechny 4 segmenty
uzaviit zivotni pojisténi u pojisStovny Kooperativa z divodu niz§iho mési¢ného pojistného
a praimérné vyse ocekavaného zhodnoceni. Avsak s nevyhodou v podobé negarantovaného

zhodnoceni vlozenych prostiedka, které nabizi pouze Ceska pojistovna.

5.2 Doporuceni pro jednotlivé segmenty

Uméle vytvoiené segmenty vyobrazuji potencialni klienty Zivotniho pojisténi. Zvolené
investiéni strategie také znazornuji jejich odliSny postoj a znalosti v oblasti investicniho
rozhodovéani. Kazdy segment zastupuje odliSnou veékovou kategorii, hospodaii mési¢né
S jinymi ¢astkami a preferuje jiné zivotni hodnoty.

Segment 1 znazornuje studenta, ktery studuje vysokou skolu a pfilezitostné si privydélava
formou raznych brigdd. U studenta piedpokladdme hlavn€ prvotni odhodlanost pojistit
se proti nenaddlym Zivotnim situacim. Jeho hlavnim Umyslem je spofit a zhodnocovat
své vlozené financni prostiedky. Konecnym doporucenim pro studenta je, volit jiny produkt
ke spofeni nez zivotni pojisténi. Jako vhodné se zde nabizi vyuziti stavebniho spofeni, jako
vhodného spoficiho produktu pro vSechny, ktefi na pfiStich 6 let nebudou své uspoifené
finance potifebovat. Stavebni spofeni je také podpoieno statni podporou a jednotlivé

ulozky jsou pribézné uroceny urokovou sazbou z vkladi. Dal§i moznosti pro studenta
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je ptiméd investice do podilovych fondi, kdy vétsina velkych banka spravuje rodinu

podilovych fondil.

Segment 2 vyobrazuje zenu, kterd pracuje jako prodavacka v supermarketu. Tato zena ma
2 déti, je rozvedena samozivitelka a mésicné si vydélava 12 000 K¢. Segment 2 vyobrazuje
primérného klienta, ktery pottebuje zabezpecit svoji rodinu, nechce podstoupit vyssi riziko
ztraty vynosu a spokoji se s niz§im stupném zhodnoceni investice. Pro segment 2 je vhodna
konzervativni investi¢ni strategic. Posouzenim téchto okolnosti se doSlo K zavéru,
ze U kapitalového zivotniho pojiSténi tato zena vyuzije nabidku od pojistovny ING, ktera
nabizi vys§i oCekavané zhodnoceni vkladu. U investicniho Zivotniho pojiSténi tato Zena
vyuzije produkt PERSPEKTIVA od pojistovny Kooperativa. Mésicni vySe pojistného
u Ceské pojistovny je pro tuto Zenu vysokda a u ING pojistovny navrhuje velmi nizké
zhodnoceni. S ohledem navysi pfijmu a hlavni myslenku zabezpeCeni rodiny se jevi
vyhodnéjsi rizikové zivotni pojisténi a pripadné volné prostiedky vlozit do podilového fondu.

Tato zena by také méla zvazit pottebu pfipojisténi pro piipad trvalych nasledk.

Slévarensky délnik zastupuje segment 3 a reprezentuje 0soby pracujici v rizikovém
zaméstnani. Tento segment piedstavuje nejpocetnéjsi skupinu klientd uzavirajicich Zivotni
pojisténi. Uvadény délnik je zenaty, ma 2 déti a mésicné vydelava 25 000 K¢. Jako hlavni
zivitel rodiny potfebuje v maximalni mife zajistit svoji rodinu. Je ochoten podstoupit vyssi
riziko s potencialnim vy$§im zhodnocenim. Pro segment 3 je vhodna vyvazena investi¢ni
strategie. Konecnym doporu¢enim pro tohoto muZe u kapitdlového Zivotniho pojisténi
je uzaviit zivotni pojisténi u pojistovny ING, ktera nabizi vyssi zhodnoceni. U investi¢niho
zivotniho pojisténi 1ze jednoznacéné fici, Ze pojisténi ING SMART od pojistovny ING je pro
ného nevyhodné. Miize se rozhodnout mezi Ceskou pojistovnou a Kooperativou. Pokud
je tento muz ochotny vyc¢lenit z rodinného rozpoctu vétsi Castku, je vyhodnéjsi pojisténi
DIAMANT 2014 od Ceské pojistovny. Pokud mu to jeho finanéni situace nedovoli, vybere
si pojisténi PERSPEKTIVA od Kooperativy. I zde je dulezité, aby se Zivitel rodiny zamyslel

nad uzavienim pfipojiSténi pro piipad trvalych nasledki.

Segment 4 zndzoriiuje financniho feditele, ktery pracuje ve velké firm¢ a mésicné
vydélava 50 000 K¢. Tento segment reprezentuje osoby s vy$S§imi piijmy a také s vEétSim
umyslem zhodnotit své financni prostiedky. Jeho vybér dynamické investicni strategie
je zapfi¢inén obsahlymi znalostmi v oblasti investi¢niho rozhodovani. Reditel chce
maximaln¢ zhodnotit své vloZzené prostredky i za cenu vysokého rizika ztraty. Je také

pfipraven ménit sviij alokani pomér investice a chce aktivné spravovat svij tcet Zivotniho
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pojisténi, aby riziku znehodnoceni pfedeSel. Posouzenim téchto okolnosti je vyhodngjsi

u kapitalového zivotniho pojisténi nabidka ING pojistovny s vys$sim zhodnocenim.
U investi¢niho Zivotniho pojisténi se rozhodne také mezi nabidkou od Ceské pojistovny nebo
Kooperativy. ING pojistovna nabizi nizs§i vysi zhodnoceni. Tento muz méa moznost vyuzit
produktu PERSPEKTIVA stim, ze zaplati niz§i Castky pojistného a ziskd niz§i vynos.
Pravdépodobngjsim vysledkem viak bude, Ze tento muz se rozhodne pro nabidku od Ceské
pojistovny. A to proto, ze je ochotny vyc€lenit si ze svého rozpoctu mnohondsobné vyssi
Castku s vySSim ocekavanym zhodnocenim. Pro segment 4 je v konetném dusledku
doporuceno vyuzit pojisténi DIAMANT 2014 u Ceské pojistovny. I zde by bylo doporuéeno

pfipojisténi pro pfipad trvalych nésledk.

5.3 Komparace vykonnosti fondii

Me¢éieni vykonnosti fondu za dané obdobi se urCuje jako procentuelni zména ceny

podilového fondu za dané obdobi. V tabulce 54 je zobrazena procentuelni vykonnost fonda

sefazenych podle jednotlivych pojiStoven a investi¢nich strategii.

Tabulka 54 Zhodnoceni vykonnosti fondi *

Pojist'ovna Investi¢ni strategie Vykonnost (% p. 2
rok 2013 | rok 2012 | od zaloZeni
konzervativni
Ceska pojistovna | Konzervativni otevieny fond 0,72 2,91 1,35
Kooperativa Konzervativni fond 1,20 7,84 1,20
ING pojistovna | Fond konzervativni strategie 3,50 3,26 1,26
vyvazena
Ceska pojistovna Vyvazeny fond fondi 1,81 9,90 2,18
Kooperativa Dynamicky fond 7,38 6,03 0,75
ING pojistovna Fond vyvazené strategie 1,76 0,70 1,95
dynamicka

Ceska pojistovna Dynamicky fond fondt 4,55 10,01 1,48
Kooperativa Progresivni fond 7,57 6,70 1,26
ING pojistovna Fond riistové strategie 6,13 3,55 -0,53

% Vlastni zpracovani
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Pro komparaci je zachycena vykonnost v letech 2013, 2012 a primérna ro¢ni vykonnost
od zalozeni fondu. Rok 2011 je dostupny pouze u Ceské pojistovny, pojistovny
Kooperativa a ING tyto informace neuvadi. MuZzeme zde pozornost, ze U vSech fondu
vykonnost podilovych jednotek kolisa. Nelze tedy s jistotou stanovit, ktery fond bude
prodélavat ¢i vydelavat investované prostiedky. Sefazeni vykonnosti za posledni roky nedava
uplny obrazek o tom, ktery fond je ten ,,nejlepsi“. Nejjednodussim ukazatelem je primérna
roni vykonnost zaposledni 3 roky avSak sinformacemi o rozdilech v rizikovosti
jednotlivych fondu. Rizikovosti je mySlena tzv. volatilita hodnoty kurzi, ktera predstavuje
smérodatnou odchylku s tdaji o 36 méfenich, jak se kurz podilového listu v ¢ase pohybuje
Iépe pro investora, nebot' trzni hodnota jeho majetku ve fondu v Case je stalejsi. Pii
srovnavani vykonnosti za del$i obdobi je nutné zjistit, zda i nedoSlo k vyméné osoby
manazera, protoze by investor srovnaval nekonzistentni cisla. Je dualezité¢ také sledovat
vykonnost za obdobi, které odpovidd vhodnému investiénimu horizontu. Plati zde,

Ze S vétsim rizikem se investi¢ni horizont prodluzuje a naopak.

Za negativni lze shledat dosazend zhodnoceni uvedenych fondi od jejich zalozeni.
Konzervativni otevieny fond, zalozeny vroce 2001, dosahl od zalozeni vykonnosti
1,35 % p. a., aviak Ceska pojistovna predpoklada zhodnoceni v dalsich letech 4,5 % p. a.
Konzervativni fond, zalozeny v roce 2003, dosihl vykonnosti 1,20 % p. a., pojistovna
Kooperativa pfedpokladd zhodnoceni 5,0 % p. a. Fond konzervativni strategie, zaloZeny
vroce 2009, dosahl vykonnosti od zalozeni 1,26 % p. a., ING pojistovna predpoklada
zhodnoceni v dalsich letech 1,5 % p. a. Vyvazeny fond fondd, zalozeny v roce 2010, dosahl
vykonnosti 2,18 %, Ceska pojistovna predpoklada zhodnoceni 5,0 % p. a. Dynamicky fond,
zalozeny v roce 2002, dosahl vykonnosti od zalozeni 0,75 % p. a., pojisStovna Kooperativa
predpoklada zhodnoceni v dalSich letech 5,5 % p. a. Fond vyvaZené strategie, zaloZeny v roce
2009, dosahl vykonnosti 1,95 % p. a., ING pojistovna predpokladd zhodnoceni 4,0 % p. a.
Dynamicky fond fondl, zalozeny v roce 2010, dosahl vykonnosti od zalozeni 1,48 % p. a.,
ale Ceska pojistovna predpoklada zhodnoceni v dalsich letech 7,0 % p. a. Progresivni fond,
zalozeny vroce 2002, dosdhl vykonnosti 1,26 % p. a., ale pojisStovna Kooperativa
predpoklada zhodnoceni v 6,5 % p. a. Fond ristové strategie, zalozeny v roce 2009, dosahl
vykonnosti od zalozeni -0,53 % p. a., ING pojistovna predpokldda zhodnoceni v dalSich

letech 5,0 % p. a.
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Z komparace vyplyva, ze vSechny uvedené fondy nedosahuji modelové vySe rocniho
zhodnoceni, které pojistovny nabizeji svym klientim. Fondy dosahuji od zaloZeni
vykonnosti v intervalu od 1,20 % p. a. do 2,18 % p. a. U Fondu ristové strategie je dokonce
vykonnost ztratova. Historickd data ro¢nich zhodnoceni fondl neodpovidaji vysi odhadi

v modelovych ptikladech a Ize shledat jejich vysi v pojistkach za matouci.

5.4 Vysledné zhodnoceni

Kapitadlové zivotni pojiSténi patiilo jesté nedavno k nejprodavanéjsimu produktu, které
pojistovny nabizely. V poslednich 10 letech tento trend Zzivotnich pojistek ustaval
a v nabidkéch pojistoven zacalo pfevazovat investi¢ni zivotni pojisténi. Nékteré pojistovny
také kapitalové pojisténi stahly ze svych nabidek a nabizeji pouze Zivotni pojisténi zaméefené

na vloZeni investovanych prostiedkt do podilovych fondi.

Kapitalové zivotni pojisténi je pojisténi s tvorbou rezervy pro piipad smrti a doziti.
Mgsicni platby pojistného jsou rozdéleny na pojistné a spofici slozku. Smluvena castka
V pojistné smlouvé je vyplacena po dosazeni véku uvedeného ve smlouvé nebo v piipadé
smrti klienta. Tento produkt plni zejména funkci pojistné ochrany. Oproti tomu se investi¢ni
zivotni pojisténi, od 70. let minulého stoleti, zafalo vyuZivat jako zajimavy investi¢ni
instrument. V 90. letech minulého stoleti se diky rustu akciovych trhti toto pojisténi stalo
jednoznacné nejoblibenéjsi formou Zivotniho pojisténi. Rozdil oproti kapitalovému pojisténi
predstavuje vyse pojistného plnéni, kterd zavisi na vynosech z investovani a investiénimu

riziku, které v plné mife nese pojistnik.

Dulezity meznik Vv oblasti Zivotniho pojisténi pozorujeme v letosnim roce. Prvnim lednem
letosniho roku vstoupil v platnost novy obcansky zékonik, ktery ma usnadnit
klientim pojiStoven orientovat se v pojistné smlouvé. Novy obcansky zakonik zavadi
tzv. pfedsmluvni informace, které musi pojistovny poskytnout zajemctim o pojistku.
Toto opatieni  se tyka vSech  druhti  pojistek, nikoliv pouze Zivotniho pojiSténi.
Piredsmluvni informace obsahuji udaje o pojistovné, typech zivotniho pojisténi, maji
upozornit na vyjimky a také informuji o vysi vlastniho pojistného. Jejich soucasti jsou rizné
modelové situace, zplsob a doba placeni pojistného, dalsi dilezité body pojistné smlouvy
(poplatky ¢i dalsi naklady spojené s uhradou smlouvy), zplisob zdanéni vyplacené pojistné
castky. Predsmluvni informace také obsahuji fadu praktickych doporuceni, kdy a jakym
zpusobem je mozné od smlouvy odstoupit. Pokud se klient rozhodne pii uzavieni Zivotniho

pojisténi také pro zhodnoceni svych penéz, jsou ptredsmluvni informace obsahlejsi.
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Jsou zde popsany riizné investi¢ni strategie a jejich ¢asovy prub¢h. Jejich cilem je maximalné

informovat klienty o pojistnych podminkach.

Doporudeni vyplyvajici z této prace lze shrnout do nasledujicich zavéri. Zivotni pojisténi
ma byt soucasti osobniho pojisténi kazdého ekonomicky aktivniho ¢loveka, ktery potiebuje
zajistit své blizké. Zejména je zivotni pojisténi vhodné pro hlavniho Zivitele, kdy jeho smrti
ptijde zbytek rodiny o podstatnou &ast svych pijmi. Zivotni pojisténi je tak zdrojem pro
vyrovnani této ztraty. PojiSténi je také dilezité pro osoby, které splaci hypotéku na byt
¢1 osoby, které nemaji finan¢ni rezervu pro pfipad, ze zivitel rodiny ztrati piijem. Klient, ktery
ma zajem o uzavieni zivotniho pojisténi, by se nemél zaméfit pouze na jednu pojistovnu,
ale porovnat nabidky jednotlivych pojistoven. Doporucuje se uzaviit Zzivotni pojiSténi
co nejdfive, s rostoucim vekem se ¢loveék dostava do rizikové vékové skupiny, a tim ziskava
hor$si podminky pifi uzavieni smlouvy. V piipadé¢ del§i doby pojisténi je na pocatku
vhodné zac¢it dynamickou investi¢ni strategii a S blizicim se koncem alokaci ptesouvat
do konzervativnich instrumentti. Posledni 3 roky pied koncem zivotniho pojisténi je vhodné

umistit celou alokaci do konzervativnich instrumentu, aby se predeslo pfipadné ztraté.

Kazdy segment musi také zvazit svij budouci timysl. Zda je jeho prioritou zajiSténi,
spofeni nebo oboji. V piipadé zajisténi, by se klient mél zaméfit na rizikova zivotni pojisténi.
Pokud chce spofit, je vyhodnéjsi si vybrat jiny produkt, naptiklad stavebni spoieni. Jestlize
chce zajistit svou rodinu a soucasné spofit, vyuzije nabidky Zivotniho pojiSténi.

Jak se spravné pojistit je mozné shrnout do 4 bodu:

1) zivotni pojisténi ma smyl hlavné pro Zivitele rodiny ¢i osoby samostatné
vydélec¢né ¢inné,

2) porovnejte nabidky od vice pojistoven,

3) stanovte spravné limity — Zivotni pojisténi ma byt dvojnasobek aZ trojnasobek
ro¢niho prijmu pojisténého,

4) dejte si pozor na vypocet vynosu.

K hlavnim vyhodam Kkapitalového Zzivotniho pojiSténi zejména patii garantovana
pojistna Castka pro pfipad smrti a pro pifipad doziti, garantované minimalni zhodnoceni
finan¢nich prostiedkt, rozsifeni pojistné ochrany formou rGznych pfipojisténi a danova
uznatelnost zaplaceného pojistného. Mezi nevyhody Ize zahrnout nemoznost libovolné¢ ménit

nastaveni pojiSténi, nemoZnost aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi,
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pfi pfedCasném zruseni smlouvy mize byt vyplaceno méné nez je kapitalova hodnota

a pii neplaceni pojistného ma pojistitel pravo na pojistné do zaniku pojisténi.

Vyhody investi¢niho Zivotniho pojiSténi spatifujeme v rozsireni rozsahu pojistné ochrany
formou rtznych pfipojisténi, moznosti zmény nastaveni pojisténi a rozsahu pojistné ochrany,
moznosti aktivné meénit investicni strategii béhem trvani pojisténi, pribézném sledovani
zhodnoceni investi¢ni slozky pojisténi, mozném vkladani a Cerpani finan¢nich prostredkii
i béhem trvani pojisténi a danové uznatelnosti zaplaceného pojistného upravené zakonem.
Mezi nevyhody nalezi pfedevSim, Ze nemusi byt garantovana vySe zhodnoceni, neni
garantovana pojistna ¢astka pii doziti, pfi pfed¢asném zruseni smlouvy muize byt vyplaceno
méné¢ nez hodnota individudlniho uctu, pii neplaceni pojistného ma pojistitel pravo
na pojistné do zéniku pojisténi a aktualni hodnota individudlniho Gétu kolisa podle trznich
rizik.

Rada srovnani V této praci vypovida o tom, Ze spravné se rozhodnout je nelehkym tikolem.
Vysledky analyz pojistny produkti mohou dat navod potencialnimi Klientovi,
jak se orientovat Vv nabidkach kapitalového a investi¢niho zivotniho pojisténi riznych

pojistoven. A také informuji o moznosti vyuziti investic do podilovych fondd.
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6 ZAVER
Diplomova prace se zabyva tématem kapitalového a investicniho zivotniho pojisténi.

V Gvodni ¢asti jsou charakterizovana teoretickd vychodiska. Je zde pojednano o vyvoji
pojisténi, charakteristikach a typech Zivotniho pojisténi. Popsany jsou také zakladni investi¢ni
charakteristiky a pravni Gprava. Na teoretickou ¢ast navazuje prakticka cast diplomové prace.
V ni je struéné pojedndno o aktudlni struktufe ceského pojistného trhu v oblasti zivotniho
pojisténi. Jsou zde charakterizovany 3 pojistovny pusobici na ¢eském trhu, jejich aktudlni
produkty zivotniho pojisténi a moznosti investovani do podilovych fondlt. Vstupni cast
analyzy vymezuje 4 segmenty — potencidlni klienty zivotniho pojisténi. Pro analyzu
jednotlivych modelaci jsou vyuzity specifické vypocéty pojistoven a volné dostupna data.
V zavéreéné Casti dochazi ke komparaci a zhodnoceni vysledki a to jak v ramci kapitalového
a investiéniho zivotniho pojisténi, tak v ramci ocekédvaného zhodnoceni a vykonnosti

podilovych jednotek jednotlivych fondi.

Provedend analyza ukazuje, ze kapitadlové pojisténi mohlo byt porovnano u pojistovny
Kooperativa a ING Zivotni pojistovny. Investiéni pojisténi bylo porovnano u Ceské
pojistovny, pojistovny Kooperativa a ING Zivotni pojistovny. Vybrané produkty byly
zvoleny typové stejné, jako kapitdlové Zivotni pojiSténi a flexibilni investicni Zzivotni
pojisténi. Je zajimavé, ze mezi nimi piesto nalezneme mnoho rozdilt. I typové stejny ptiklad
ukéazal rozdilné hodnoty. Obdobné lze konstatovat, Ze vyslednad kapitdlova hodnota pfi
investovani do fondlt je diferencovand. Na zaklad¢ zjiSténych informaci je stanoveno
doporuceni pro segmenty 2 (prodavacka), 3 (slévarensky délnik) a 4 (finanéni reditel) uzavtit
zivotni pojisténi. Pro segment 1 (student) je doporuceno vyuzit jiného nastroje ke spofeni

a eventuelné¢ piimo investovat do podilovych fondd.

Diplomovéa prace ma prakticky charakter vtom, Ze na potencidlni klienty Zivotniho
pojisténi jsou aplikovany nabidky jednotlivych pojistoven.

Diplomova prace je urCena pro osoby zvazujici uzavrit kapitalové zivotni pojisténi nebo
pro jedince zajimajici se o problematiku investiéniho zivotniho pojisténi a 0 moznost,
jak zhodnotit své vlozené finanéni prostfedky. Praci je mozné vyuzit jako ptipadovou studii

pro vyuku pfedméta zabyvajicich se pojistovnictvim a finan¢nim investovanim.

Na zaklade zjisténych vysledkt se domnivam, ze hlavni cil diplomové prace byl dosazen.
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