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ANOTACE

V této diplomové préci je zkouman vliv invéasith pobidek na hospogkivi Ceské republiky

v letech 2002 az 2012 pomoci analyagovyctvad. Za vybrané ekonomické indikatory byly
zvoleny ukazatele obecné miry nezgmanosti, hrubé miry investic, salda statniho ogip
financniho (tu platebni bilance a produktivity prace.

V prvni, teoretickécasti jsou vymezeny hlavni pojmy tykajici se inseisth pobidek a
zmirenych ekonomickych indikatar Zarove: je zde popsano, jakym igmbem jsou dle
platnéceské legislativy investii pobidky poskytovany.

V druhé, praktick&asti jsou vykresleny a popsatgsovérady tchto velein ve zkoumaném
obdobi. Na zakla#ltechto hodnot je provedena nejprve celorepublikovalya viivu pomoci
statistickych modé| nasled# jsoucasovéady zkoumany v ramci vybraného kraje.

KLi COVA SLOVA

Investni pobidky, ekonomické indikatory, obecnad mira megmanosti, hruba mira
investic, saldo statniho rozgto, hruby domaci produkt na zéstnance, platebni bilance,
analyzacasovychrad

TITLE
Analysis of the Influence of Companies Supportedriyestment Incentives on Selected

Indicators of the Czech Economy

ANNOTATION

In this diploma thesis the impact of the investmeoéntives on the Czech economy in the
period from 2002 to 2012 using the time series ysialis investigated there. The general
unemployment rate, the gross investment rate, thée sbudget balance, the balance
of payment and the labor productivity were choseritfe investigation.

In the first theoretical part, the main terms raldt to the investment incentives and
the economic indicators are defined there. Alsaehs the description how the investment
incentives are provided according to the valid Czkeovs.

In the second practical part, the time series esthvariables are plotted and described there
over the period considered. Based on these vafitesa countrywide influence is analyzed
using statistical models. Then the time seriesrarestigated within the selected region.

KEYWORDS

Investment incentives, economic indicators, genersmployment rate, gross investment
rate, state budget balance, gross domestic propgecperson employed, balance of payment,
time series analysis
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Uvob

Problematika investnich pobidek je pow#mné aktualnim a stale vice diskutovanym
tématem, &iuz na politickych zasedanich, tak i ve firmachskterych domacnosteckiasto
byva spekulovano nad tim, zda jsou pro ekonomikiédaend skut&né tak velkym pginosem
v podolg technologického rozvoje a novycliilpzitosti, nebo jsou spojeny spiSe s dalSimi
starostmi a negativnimiadledky jako odkup firem zahramimi investory, diskriminacejist

naklad: a dalsi.

Timto tématem se prace zabyva. Vliv invésitth pobidek na vybrané indikatoggské
ekonomiky byl vybran z tohotwodu, aby byly objasmy nekteré otazky z této problematiky
— zda je takovato forma kgné podpory finosn&ci nikoliv, do jaké miry a jaky mitibec

postoj k takovému poénné novému zpsobu podpory firem.

Cilem této prace je analyzovat vliv firem podpéenych investénimi pobidkami
na hospod#&stvi Ceské republiky, a to pomociasovychiad a vybranych ekonomickych
indikator . Sledovanyméasovym obdobim jsou roky 2002 az 201&amotny text prace je
roz&klen do ti dil¢ich ¢asti. V prvnicasti jsou teoreticky vymezeny a popsany mmané
investini pobidky z hlediska platn&eské legislativy a obeére hlediska systému aldvani
investitnich pobidek \Ceské republice. Druhdast textu je ¥novana pedem vybranym
ekonomickym indikatarm, u nichz je pedpokladem wita mira vlivu investinich pobidek.
Pro analyzu byly vybrany ekonomické ukazatele obetriry nezamstnanosti, hrubé miry
investic, salda statniho rozfio, finartniho &tu platebni bilance a celorepublikového
a regionalniho hrubého domaciho produktu na ¢séimance (jinymi slovy ukazatel
produktivity prace). Jednotlivé ukazatele jsou éligopsany &etné uvedeni jejich vyvoje

ve sledovaném obdobi.

Treti ¢ast textu je ¥novana samotné statistické analyze. Nejprve je qutena celkova
analyza vlivu za celoieskou republiku pomoci modelu vicenasobné regrébg. byly
vysledky statisticky fesr€jSi a lépe interpretovatelné, je nasledwybran jeden kraj,
ve kterém bylo ve sledovaném obdobi poskytnuto ioejvinvestinich pobidek (kraj
Moravskoslezsky). Na tomto wylhu je nasled& provedena analyza vlivu v ramci

jednotlivych¢asovychiad, a to za pomoci korelai analyzy.

V zawru prace je provedeno shrnuti vyslédkypracovanych analyzcetre doporweni

pro dalSi podrobné zkoumani, kterym je mozné raptdci plynule navazat.
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1 INVESTICNI POBIDKY

Investitni pobidky jsou v saiasné dob jednim z hlavnich diskutovanych témat a jesjist
dulezité se jimi zabyvat. V praxiéRdy dochazi k milnému chapani a interpretaci vyamam
investiénich pobidek. Proto k vystleni, definici a dalSim souvislostem budénevan

nasledujici text.

1.1 Teoretické vymezeni investinich pobidek

Investiéni pobidkou jsou dle Stracha (2009, str. 109) nmygleizné formy infrastrukturni
politiky, které maji za cil fiakat investiéni aktivitu nadnarodnich korporaci.Jak je dale
Strachem (2009) zmdvano, tato politika je aplikovana zémi na vSech Grovnich
ekonomického rozvoje¢imz je zérové vytvaeno konkuretni prostedi mezi zermi
a pobidkové aktivity se tedy stavaji intenzijmi. Podle Stracha (2009, str. 109) je proto
mozné, Zekonkurence mezi staty nebo i mezi lokalitami zwygéstini pobidky natolik, ze

prinosy nepokryji vejné néklady, festoZze mohou byt v absolutni vysi nemalé.”

Podle Kincla (2003, str. 9) inve&ti pobidky ,tvosi jeden z vyznamnych nastioj
hospodéské politiky statu.“Dle jeho nazoru je takgneoddiskutovatelnym faktem, Ze se

vyznamnym zisobem podileji nasikladani piimych zahraninich investic.”

Je téndt logické, Ze i investni pobidky maji své klady a zapory a tudiz i syierpvce
a odmirce. Kincl (2003, str. 9) je toho nazoru, Zeastanci tohoto systémurg@devsim
poukazuji na finos investinich pobidek spidvajici ve vysokém ptu now vytvoenych
primych¢i nepfimych pracovnich mist/isunu modernich technologii, novych mddéteni
a v celkové kultivaci podnikatelského presti Ceské republiky.'Déle je jeho dominkou, ze
.nvesticni pobidky — jak v oblasti daveé, tak i v oblasti podpory za@stnanosti — nehraji
v celkovych vydajiceské republiky Zzadnou podstatnou roRfoto jakékoliv Givahy o jejich
nakladovosti nebo dokonce neefektivnosti ve srowvrsgimymi formami pomoci v takove
diskuzi nebudou relevantnimi. Kinclova mySlenkazpkortena tim, Ze,samotné snizeni

dar¢ z pfijmiz nenahrazuje motivaci pro investovani.”

Jak jiz bylo zmigno, investéni pobidky jsou komentovany i jejich aithgi. Pri diskuzich
je mimo jiné tvrzeno, Ze takovato forma podporypaozbyténé zatZuje veéejny rozpaet,
kdy jsou finagni prostedky vydavany stale novym invesior (nag. formou dotace,
poskytovani pozenmik s potebnou infrastrukturou za symbolickou cenu, povolené
uplatiovani daovych ulev apod.). (Kincl, 2003) Déale podle King2003, str. 9) jsou dle
téchto odmirci vSechny zmiované stimuly,zbytecné, nebd@ zahranéni investsi svou
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investici realizuji na UzemfR z divodu kvalifikované a levné pracovni sily a po jejim
zdrazeni své vyroby@gsunou dale na vychodNasledg je Kinclem zmign pongrné silny
argument tykajici se tuzemskych vyrébdkdy ¢eska pravni Gpravaznevyhodiuje ceské
podnikatelské subjekty - &elké spolénosti ¢i malé a stedni podnikatele — oproti jejich
konkurenéfm ze zahra@i, ktei jsou navic sadéasti nadnarodnich skupin dostéte
kapitalové vybavenych, takZe vlast@adny investhi stimul nepoebuji.” Jako dalSi
negativni argumenty jsou zfavany diskriminace, Spatna legislativailid vysokd daova
zakz) a nestabilni politické a makroekonomické predt, jejichz stabilizaci by spiSe bylo

dosazeno realizace novych investic a rozvoje pamikKincl, 2003)

Nazor Tetevové (2011, str. 53) nadministrativni regulaci statu (tedy statni zasahy
do ekonomiky) je viceménshodny. Podle ni je vSakeba si u¢domit, ze,trh ma radu
prednosti, ale ma i své problémy, nedostatky, vdetwislosti hovdime o trznim selhani.”
Dodava, zZe skutmost, kdy trh,v urcitych situacich selhava, vede vlady k realizactrétin
zasali do ekonomiky, které mohou gpat ... véinnosti alokani, redistribwni, stabilizani
¢i legislativni.” Tyto zmirgné ¢innosti budou blize specifikovany v nasledujicinxtte

(viz kapitola 1.3).

Na druhou stranu i zasahy statu mohou mit své matgsa problémy, které jsou
ozna&ovany jako vladni selhd&ni. Mezi hlavni problémy statnich zasalze za&adit
nag. nespravnéiedvidani dsledki téchto zasah, omezenou moznost kontrolyi pealizaci,
zajmy byrokracie, podstatu politickych progges kolektivni rozhodovani a dalsi.
(Tetrevova, 2011)

Z Gvah je tedy i&jmé, Ze kazdy subjektt auz trh nebo stat a jeho zasahy, ma své
piednosti i nedostatky. VZdy je proti@ba posuzovat danou situaci podle vice hledisdke v
ahla pohledu. Jak tvrdi Tegvova (2011, str. 53),0tdzkou neni, zda mai nema stat
zasahovat do ekonomiky. Otazkou je, jaké objekpiitiny vedou k existenci statnich zagah

jaké disledky maji konkrétni zasahy a jakislédky by ria jejich absence.”

Podle KuneSové (2006, str. 37) bylyninvesticni pobidky navic,zarucovat rovnost
prilezitosti.” Dodava, Zzgneni mozné kazdému investorovi poskytovat spegudminky ...,
protozZe to by oteviralo prostor korupci a takégetaso prilis narocné.” Zarovei by takove
zvyhodréni mohlo byt chapano jako naruSeni hospski& soutZze. Resto je vSak tento druh
verejné podpory popisovan jako ¢ité naruSeni konkuréniho prostedi, jelikoZz je wen

»Silnym firmam, které disponuji dostatkem kapitaalny dosahly na tyto pobidky. Z tohoto
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dizvodu je obvykle nemohou vyuZivat kapitalslabsi domaci firmy,“jak je domgnkou
KuneSové (2006, str. 37).

1.2 Z&akonné vymezeni

V Ceské republice jsou zahrani i domaci investice akti¢npodporovany jiz od roku
1998, kdy byloceskou vladou fijato usneseni o investiich pobidkach pro zahra&ni
investory. (Ministerstvo zahrafij Czech.cz) Podle VasSendové (2006, str. 11) balyedeny
z divodu, Ze,mely prostednictvim agentury Czechinvestilfkat dalSi investory, ki@

vytvoi nova pracovni mista a pomohou ekonomickéamtur”

Investitni pobidky jsou v satasné dob dle platné&eské legislativy definovany zakonem
¢. 72/2000 Shb., o inveshich pobidkach a o zn¢ nekterych zakoh (dale jen ,zéakon
o investénich pobidkach®). Podle tohoto zakona je jimi mg&leerejna podpora formou

(Ministerstvo zahrai, Czech.cz):

* slevy na danich z pijma — mozné uplatnit az po dobu 10 let pro ©i@aloZzené

spole&nosti nebo pro jiz existujici pravnické osoby,
» pievodu technicky vybavenych Uzemi za zvyho@nou cenu,

 hmotné podpory pro nova pracovni mista— finartni podpora ve vysi az
200 000 K na zandstnance,

* hmotné podpory pro rekvalifikaci ¢i Skoleni zanéstnanai — finaréni podpora az

do vySe 35 % celkovych naklada Skoleni,

* hmotné podpory paizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

pro strategickou investiéni akci.

Zminovanouinvestiéni akci se dle 8la odst. 1 pism. b) zakona o inve&th pobidkach
rozumi zavedenéi rozSieni vyroby (tyka se zpracovatelskéhaimyslu), ¢innosti centra

strategickych sluzeb nebo vybudovaéniozSieni centra strategickych sluzeb.

Investiéni pobidky mohou byt Ceské republice poskytnutynove vzniklé i existujici
spole’nosti,ceskym i zahradnim investagm.” (Ministerstvo zahradi, Czech.cz) Zajemcem
vSak musi byt spkny ucité podminky, které jsou @&p dany ¢eskou pravni Upravou,
tj. vSeobecné podminky stanovené zakonem, zvigstdiminky dle zvlastnich pravnich
piedpisi a podminky stanovené&imo pouzitelnym fedpisem Evropské unie. (viz § 2 odst. 1
zakonat. 72/2000 Sb.)
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Predpokladem pro spémi vSeobecnych podminek je dle § 2 odst. 2 zakonaestinich
pobidkach stanovengealizace investini akce na Gzent@eské republiky, Setrnoginnosti,
stavby nebo zézeni k Zivotnimu pro®di a zah4jeni praci souvisejicich s realizaci $tivei
akce az po dni vydani potvrzenDéle se subjektiidi podminkami dle druhu investii akce
— zda se jedna o inve&ti akci ve vyroB, v oblasti technologickych center nebo v oblasti
center strategickych sluZzeb. Tyto podminky iieb& spinit nejpozgi do 3 let od vydani
tzv. rozhodnuti o fislibu investéni pobidky. (viz § 2 zakon&a 72/2000 Sb.)

Zadatelem o investii pobidku niZe byt dle § 3 odst. Jpodnikajici pravnicka nebo
fyzickd osoba.”Na zaklad predlozeni paebné dokumentace jefiplusnou organizaci
vypracovan posudek, jenZ je spolu s dokumertgdipZen ministerstvu. Poté do 30udje
vyjadien Ministerstvem prace a socialnickc Ministerstvem financi a Ministerstvem
Zivotniho prostedi souhlas (zmibvané rozhodnuti offslibu) ¢i nesouhlas s poskytnutim
investiéni pobidky. (viz 8§ 3 a § 4 zako’a72/2000 Sb.)

Aby nedochazelo ke zneuzivanichto veéejnych financi, jsou prové&dy kontroly
piisludnymi spravnimi organy (napMinisterstvo Zivotniho progtdi, Utad praceCR
¢i prislusny finakni trad). Ty jsou definovany zvlaStnimi pravnimiedpisy. Tyto organy
mezi sebou spolupracuji a navzajem si poskytujjeidatebné k provaghi dané kontroly.

Pritom dbaji fredpigi upravujicich povinnost réaénlivosti. (viz 8 7 zakona 72/2000 Sb.)

VySe popsany zakon byl naslédmmenén zakonemt. 19/2004 Sb., jimz jsou investi
pobidky blize specifikovany a upravovany. Tatoémen s sebou fmesla nap snizeni
minimalniho limitu investice, sjednoceni doby padsksani Glevy na dani nebo moZznost

podavat opravné prdastlky k rozhodnuti udeni pobidek. (Ministerstvo zahrhiCzech.cz)

Ne vSechny investhi pobidky jsou zakotveny v zakonech - podle KumésSo
(2006, str. 37) sem lze zahrnoujrizzné formy podpory, které investor nabizeji mistni
instituce statni spravyi Uzemni samospravy.Dodava, Ze,tato mistni podpora ... je
predmetem jednéni (nap priprava infrastruktury, vyhodny prodej darovani pozemk
Skoleni zawstnana atd.).”

1.3 Souvislost invesitnich pobidek s podnikatelskym sektorem

Jak jiz bylo feceno v gedeSlém textu, tato forma iegné podpory je poskytovana
predevsim podnikatelskému sektoru Tim je zaujimano v ramci struktury nérodniho

hospodéstvi klicové postaveni. Podle TFetvové (2011, str. 45)samotny podnikatelsky
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sektor je vyznanenovliviovan gredevSim fssobenim vi@jného sektoru.’Zejména je tento

vliv patrny v disledkucinnosti (Tetevova, 2011):

e alokaéni — z hlediska ueni (nap. vydaje na vzdani, wdu a vyzkum)
a z hlediska procesni stranky (mozriasi podnikatelskych subjekpii zadavani

verejnych zakazek),

» redistribuéni — dag a dotace (nap dotace na podporu malého d@esdhiho
podnikani),

» stabilizaéni — vliv ménové politiky centralni banky (n&p urokové sazby,

podminky poskytovani @),

» legislativni — pravni normy (nap minimalni mzdy, ekologické normy,cétni
piedpisy).

Zpétné pak podle Tekvoveé (2011, str. 45) podnikatelsky sekjorisobi na sektor vejny
vySi daiového vynosu (na&pdani z pijmz, dare z pidané hodnotyi dané z nemovitosti, ale
i vySi odvod zdravotniho poji#gni a plateb na socialni zabezai.” Dale,soucasre vlivem
exportu a importu ovlimuje rovnovahu platebni bilance¥ neposledniadé podnikatelsky
sektor dle Teevove (2011, str. 45vyznamre piisobi i na neziskovy sektor domacnosti, kdy
v disledku tvorby pracovnich mist ovlije miru nezaéstnanosti v regionu, vySiFpmu
obyvatel a tedy i jejich kodpchopnou poptavku.“

Je znamych mnoho alternativnich ndzoa administrativni zasahy do podnikatelského
sektoru, které jsou podndmy nejen zasadami ekonomické teorie, jez jsou tetgen
zékladem pgislusné hospodské politiky, ale i konkrétni ekonomickou situacng zem,
mentalitou obyvatel neboreba tradicemi. Podle zahranich zkuSenosti vyznamnou
piednosti podpory podnikatelského sektoru ieyg/ich zdroji je podpora rozvoje novych
technologii a ptmyslu, mobilita pracovnich sil a vytk@ni novych pracovnich mistimz je
zvySovana konkurenceschopnost daného statu. Velbriych gikladem takovéto podpory je
Japonsko. (Téevova, 2011)

Oproti tomu odprci podpory podnikatelského sektoru Zejeych zdroji jsou toho
nazoru, Ze vlada nema tak dobré znalosti v trzpfdeesech jako firmy, coz by mohlo vést
praw k vladnimu selhani popsanému iegchozim textu (viz kapitola 1.1). Dale jsou
diskutovany domnky, Ze étSi podpora je poskytovan&nt, co maiji politické kontakty, nez

tém, kterymi jsou nabizeny lepSi projekty, nebo Zevjada vystavena tlaku podiiik
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s existesinimi problémy (zaji&ni prace zarkstnanédm danych podnik, jelikoZ jsou jejich

potencialnimi volti). (Tetrevova, 2011)

Opct je tedy teba posuzovat kazdyipad véejné podpory individudtha za pedpokladu
vSech skuténosti, aby doSlo pokud mozno ke spokojenosti vSeatastrénych stran,

tj. sektoru firem, domacnosti i statu.

1.4 Systém investnich pobidek vCeské republice

Systém investnich pobidek Ceské republice je nastaven odéSpro tizné druhy
investiénich projekti. Tyk&-li se projekt zpracovatelskéhoupryslu (nap. zavedeni nové
vyroby, rozsfeni té stavajici), I1ze ho podiitcslevou na dani zifjmi, podporou na vytu@na
pracovni mista nebo na Skoleni a rekvalifikaci gstnand podniku. AvSak pokud se projekt
zabyva strategickymi sluzbami nebo se jedna o tolické centrum, je mozné jej podijio
dotacemi na podnikatelskainnostci na Skoleni a rekvalifikaci zaratnané. (Ministerstvo
zahranti, Czech.cz)

Podle Ministerstva zahratii (Czech.cz) sezahranicni investice serujici do Ceské
republiky snazi maximanstimulovat statni Agentura pro podporu podnikaninaestic
Czechinvest.“Tou je jiz od roku 1992 usilovano o dobrou promagzeské republiky jako
sidealniho mista pro zahradni investice a podporu/divu prFimych investic.“Czechinvest je
tedy nejen snadnym komunitkdm mistem se zahramimi investory, ale zarove
i ,kontaktnim mistem, které domacim i zahtaiin podnikatelm poskytuje aktualni odborné
informace o veskerych formach podpory podnikageské republice a moznostech jejiho

ziskani,“jak je zmhovano Ministerstvem zahrati(Czech.cz).

Z divodu maximalniho zjednoduSeni a figpupréni poskytovani podpory malym
i sttednim podnikatéim jsou Zizeny agenturou Czechlnvest i regionalni pikdyo
(Ministerstvo zahrawi, Czech.cz) V satasné dob disponuje agentura 13 regionalnimi
kanceld&emi, které podle Czechinvestu (Czechinvest.qr@gbizi kron¥ podpory investic
domécich a zahradnich firem také podporu podnikdni malych aedhich podnik
prostednictvim program strukturalnich fond EU a ostatnich nastréj a sluzeb, které
Czechlnvest realizuje a zaji§e.” Umistni regionalnich pohiek je znazoréno na obrazku
nize (Obrazek 1).
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Obrazek 1 — mapa regiondlnich kancel Czechlnvest

Zdroj: Czechlnvest.org

Zajemam jsou pracovniky regionalnich kanagél&zechinvest poskytovany informace
o sluzbach agentury, jsou jimi konzultovany se wast firem moznosti podpory podnikani
vramci jednotlivych progratn (nag. strukturalni fondy EU), zaji®vany informace
a kontakty patbné k zahajeni, rozéhi nebo zlepSeni podnikatelskych aktivit v daném
regionu a zarove je zde zavedena spoluprace se zastupci mistngsbngdnich instituci
(nag. mistni sprava a samosprava, univerzitapfgdani pilezitosti rozvoje podnikatelského

prostedi regionu. (Czechlnvest.org)

Vyhodou pro poplatniky, kterym byl poskytnutigiib investéni pobidky, kterymi bylo
pro poskytnuti tohoto ifslibu zahajeno podnikani a kiejsou zarové registrovanymi
poplatniky k dani zfijmu, je bezesporu moznost uplatn slevy na dani. Konkrén
u pravnické osoby se jedna o &musazby da#& a upraveného zakladu damu fyzické osoby
o vySi dar vypcctené z pijma z podnikani. (viz 8 35a zakora 586/1992 Sb.) Takto
vypoétena sleva vSak podle § 35a odst. 4 nesmjednotlivych zda@ovacich obdobich
prekradit miru ve'ejné podpory podle zakona upravujiciho invastipobidky vztazenou
k dosud skutaé vynaloZzenym zgobilym nakladm a sodasre nemize v celkovém souhrnu
prekracit maximalni vySi viejné podpory stanovenou rozhodnutim podle zakorevujciho
investni pobidky.“ Tuto slevu lze podle 8 35a odst. 3 uptatat ,po dobu deseti po seb

bezprostedre nasledujicich zdavacich obdobi."
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Co se tge vyvoje investinich pobidek Weské republice, v obdobi od dubna 1998
do prosince 2013 bylo podle zaznamagentury Czechinvest fiplibeno celkem
769 investinich pobidek v celkové hodro636 380,76 mil K. Pouze u 25 jfpadi bylo
nasled® rozhodnuti zru$eno, pragmbdobré z divodu nesplini podminek. Zadateli byly
piedevsim velké firmy, avSak kolika pfipadech se jednalo o malé &sini podniky. Pro
zajimavost je na Obrazku 2 graficky znazornvyvoj vySe vyislenych poskytnutych
investinich pobidek.
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Obréazek 2 — Vyvoj paitu poskytnutych investiénich pobidek vCR
Zdroj: Czechlnvest.org, vlastni zpracovani

Z grafu na Obrazku 2 je patrné, Ze &V rozmach v poskytovani investich pobidek
byl praw ve sledovaném obdobi, konkrétnletech 2006 a 2008. TotofjpSné utraceni”, jak
by se dalo nazvat, iie byt brano i jako figdzwst ekonomické krize, ktera &ga fFiblizné
ve zmihovaném roce 2008. Poté nasledoval lehky utlum,kapdaize do roku 2010, pak se

pocty poskytovanych investnich pobidek zg&ly opet zvySovat.
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2 EKONOMICKE INDIKATORY

Kdyz setekne indikator ekonomiky, lze si pod timto pojmerfedstavit celouradu
ukazatel. V této diplomové praci je vSaleSena problematika tykajici seské ekonomiky,
tedy ekonomiky statu. Proto je nasledujici textnowan pedevSim ukazatémn

makroekonomickym.

Hlavni makroekonomické ukazateleCeské republice je mozné ratit do trech skupin:
ukazatele realné ekonomiky(nag. HDP, deflator HDP, vyvoz/dovoz zboZi a sluzebrami
hrubych aspor, trzby ve vyznamnych &tiich, pfimérné mzdy, mira nezafstnanosti, mira
inflace, vyvoj cen),ménové ukazatele (nag. pramérny kurz ceské koruny #¢i euru
¢i americkému dolaru, nominalni a realny efektivnirk kizny a finagni (et platebni
bilance, znéna devizovych rezerv) fiskalni ukazatele (nag. saldo statniho rozgtu, viadni
deficit, vladnici statni dluh). Cesky statisticky fad)

Pro (tely analyzy indikatar ¢eské ekonomiky v této diplomové praci byly vybrany
ukazatele miry nezarstnanosti, hrubé miry investic, salda statniho ottzp HDP
na zandstnance, regionalniho HDP na zmtmance a finamiho (&tu platebni bilance.

V nasledujicim textu jsou zifdvané ukazatele blize specifikovany.

2.1 Mira nezaméstnanosti

Jak jiz bylo v kapitole tykajici se investich pobidek (viz kapitola 1) nastiro, obavana
nezamdstnanost j&asto hlavnim diskusnim tématem v souvislostiigjm@u podporou. Proto

byl tento ukazatel vybran pro analyzu dopadu naiziané investni pobidky.

Nezangstnanost je jednim z nejvice obavanych uskali dnesjisté doby. Hraje kibvou
roli jak v otazkadch ekonomickeé situace daného Uzémkii v kultde, spokojenosti a Urovni
Zivota vSech obyvatel. Podle Jeékg (2010, str. 135) je nutné si &domit, ze
»Z makroekonomického hlediska se nezstmanost tykabyvatelstva v produktivnimélu,
coz je ¥k od ukodeni povinné Skolni dochazky do odchodu do penZdéto skupiny
obyvatel pak Ize wfenit kategorii zvanoekonomicky aktivni obyvatelstvo(téz nazyvané
pod pojmem ,pracovni sila“). Tato skupina obyvgeetiale @dlena nazaméstnané (pracujici
na castény ¢i plny Uvazek) anezan®stnané (nepracujici, ale aktivnsi hledajici praci).
Zbylym dophkem obyvatel v produktivnim ¢ku jsou nezawstnani, kt& si ani praci
nehledaji. Tyto osoby jsou nazyvaekonomicky neaktivnimi. (Jur&ka, 2010)Do této
skupiny jsou z#&azovani nap studenti, Zeny na matké dovolené nebo v domacnosti, které
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si vyst&i s @ijmem partnera, lidé Zijici alternativnim tgobem Zivota (bez prace) nebo
rentiéi.
Aktivné si hledat zarstnani dle Jukky (2010, str. 135) ¢eskych podminkach znamena

,byt evidovan jako neza#stnany na tade prace, pravideld (obvykle dvakrat do esice) se

tam hlasit a byt schopen nastoupit na u¢alamisto v co nejkratSiidte.”

Nejcasgji pouzivanym ukazatelem pro objektivni sledovanave nezaréstnanosti
na daném Uzemi (stat, kraj, obec apod.) je obetina nezaméstnanosti. Jeji vypdet je

znazorrn vzorcem (1), ktery vypada nasledé\dureka, 2010):

N N

U= 25 *100= = *100 , kde (1)
Usirreeeeeeeinneees mira nezastnanosti,
EA................ péet ekonomicky aktivnich obyvatel,
N p&et nezamistnanych,
Lo, p&et zangstnanych.

Mirou nezanistnanosti je vyjaibvan paimérny stav k danému okamziku na daném tzemi,
ktery je uvadn v procentech. Pokud jéeba zkoumat trh prace podrainzjiStuje se mira
nezangstnanosti u jednotlivych skupin pracovaiknag. muzi, Zeny, podle dosazeného
vzklani, podle ¥ku, dlouhodoba nezarstnanost a dalsi). (Juiea, 2010)

2.2 Hruba mira investic

Mira investic byva oznmvana jako velmi vyznamny ukazatel, kterym je popéna
arovei investenich aktivit. (Hronova, 2009) Z tohotoidbdu byl zdazen i mezi vyérové
ukazatele pro analyzu v této diplomové praci, kisgéve své podstainvesticemi nefimo
zabyva.

Vzorec (2) pro vypdet miry investice je sloZzen z hrubé tvorby fixnikepitalu (hrubych
investic) a hrubého doméciho produktu. Vypada tetstedovas (CSU, 2012):

GFCF

GIR=----*100 kde 2)
GIR............. hrub&a mira investic (Gross Invesihieate),
GFCF.......... tvorba hrubého fixniho kapitalu (Gréssed Capital Formation),
GDP............ hruby domaci produkt (Gross DomeBtiaduct).
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Dle Hronové (2009, str. 21) hruba tvorba fixnihikalu ,vyjadruje velikost investic
do fixniho kapitalu (dlouhodobého hmotného a nehétad majetku bez pozeipk Termin
Ltvorba“ je v tomto pipads chapan jakqrozdil mezi piruistky (nap. ndkup, pevod) a Ubytky
(nap’. prodej).” Termin ,hruba“ zde pak znamena, gerirustky a Gbytky jsou vyjaedny
v paiizovaci ced, tj. bez ohledu na optbeni. Do tohoto ukazatele byva zpravidla
zahrnovano Kisté pdizeni cennosti (tj. ndkup§i prodeje drahych kay drahych kamei
a untleckych gedneti). (Hronova, 2009)

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (jinymi slovy inteE®) je povaZzovana za zasadni
proménnou v ekonomickych analyzach, jako jsou analyzpt@eky a produktivity. Tento
pojem je v narodnich &ech podle OECD definovan jakgporizeni snizené o ubytky
vyprodukovanych fixnich aktiv, tj. aktivdéenych k pouZziti f# vyrobe jiného zboZi a sluzeb
po dobu delSi nez jeden rokDa se tedyici, Ze tato definice je jakymsi zobetrim tvrzeni,

jak je pojem chapan Hronovou (2009).

Paiizeni je zde chapano jako nakupy aktiv (jak novyak,z druhé ruky) i jako vystavba
aktiv ze strany vyrohicpro jejich vlastni pdebu. Terminem ,vyprodukovana aktiva“ je pak
oznaovan fakt, Zze do vypiu jsou zahrnovana pouze ta aktiva, ktera jsou agykovana
jako vysledek vyrobniho procesu a zachycena v macbditech. V narodnich diech jsou
rovréz zachyceny i transakce tykajici se ,nevy@lrh” aktiv, jako jsou nap pozemky, ropa
¢i nerostné suroviny. Ty jsou zaznamenavany v roavath (Etech jako tzv. nevyrama
aktiva. (OECD)

Co se tge pdizovacich cen investniho majetku, mezi ty jsou zahrnovany poplatky

za dopravu a instalaci i veSkeré specifickésdgpojené s nakupem daného majetku. (OECD)

2.3 Saldo statniho rozpdtu

V Ceské republice je soustavareych rozpéta tvorena digimi ¢astmi, a to rozpgem
statnim a rozpdy nizSich Uzem& samospravnych celk jako jsou mista, obce a kraje,
¢i specifickych organizaci (zejménéspivkovych organizaci).

Podle Cernohorského (2011, str. 280) $p@ podstata fungovani tegnych rozpéti
vtom, Ze se\vytvareji veejné fondy prosednictvim rozelovani dichod: ekonomickych
subjekti (zejména formou dani), poté séemzaluji (nap” ve forng ve'ejnych stath)
a utvaeji dichody ostatnich ekonomickych subjefformou vydaj z rozp@tu, nap . formou

vyplat mezd statnim za@stnanam, vyplat socialnich davek apod.).”
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Z uvedené myslenky je patrné, Zerajaé rozpoty jsou tvaeny svymi pijmy a vydaji,
jejichz rozdilem vznika tzv. saldo rozfio. V tomto textu je pojednavanoigaevsim
0 rozp@tu statnim, proto bude nasledujici textnevan pra¥ tomuto druhu viejného

rozpctu.

Kromé¢ odvodi na socialni a zdravotni pojsii jsou gijmy statniho rozp&iu tvoreny
piedevsim fjmy daiovymi. Jsou rozliSovany damiimé a nefimé. Mezi gimé dag je
zarazovana da z pijmu fyzickych a pravnickych osob, #laz nemovitosti, da silni¢ni
(CzechTrade) a n@vod 1. 1. 2014 i daz nabyti nemovitych &ci. Daré dédickd, darovaci
a z fevodu nemovitosti byly k tomuto datu zruSeny. (Zakero lidi.cz) Za neffmé dag

jsou pak povaZzovany da pidané hodnoty a diaspotebni.

Podle Ochrany (2010, str. 8@nformace na strad veejnych gijmi vypovida o tom,
Z jakych dvod: vlada ziskava vejné pgijmy.“ Jak je tejmeé i z pedchoziho textu, &Sina
verejnych @ijma je tvaena pijmy daiovymi. Podle Ochrany (2010, str. 88) jsou pak

,Z verejnych gijma kryty veejné vydaje.”

Vydaje statniho rozptu Ize ¢lenit podle tech z&kladnich hledisek. Prvnim z nich je
¢leréni podle kapitol statniho rozge (nag. kancel& prezidenta republiky, poslanecka
smmovna a senat ParlamentlR, ministerstva). Kazda jednotliva kapitola je edsk

¢leréna na dalsi ukazateléipnu a vydaji. (Ochrana, 2010)

DalSi moznostkleréni vaejnych vydaj je podle jednotlivych odétvi. Podle Ochrany
(2010, str. 88) jsou rozliSovana tato stwvaclenéni varejnych vydaii: ,zemedelstvi a lesni
hospodastvi, pezimyslova a ostatni odivi hospodéstvi, sluzby pro obyvatelstvo, socialni
veci a politika zamastnanosti, bezp®@ost a pravni ochrana a vSeobecna pokladni sprava.”
Dale je podle Ochranyigjmé, Ze,tato struktura rozp@tu podava dlezitou informaci
o cinnosti vlady” tykajici se jejich prioritci zamegteni jeji véejné a rozpétove politiky.
(Ochrana, 2010)

Tretim ¢lenénim vydaji je ekonomickéslergni. Z tohoto hlediska jsou vydajdeneény
podle jednotlivych transakci, jimiZ jsou vladoulieavany cile viadnich politik né vydaje
a kapitaloveé vydaje). Palrem mezi bznymi a kapitalovymi vydaji je zjfovana informace,

jak strategicky uvazuje vlada o budoucim vyvojilspoosti. (Ochrana, 2010)

Saldo statniho rozgtu, o rtmzZ je vtomto textu pojednavano, je pak rozdilemzime
piijmy a vydaji statniho rozgtu. PodleCernohorského (2011, str. 280) jeazdy veejny
rozpaet Wetrg vyrovnan. Je to dano tim, Ze na kazdé ushebe vydaje musi byt finani
zdroje (pijmy).” Fakticky mohou nastatitsituace, kdy je rozp®t bul’ vyrovnany (v praxi
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ne p[@ilis casty stav),schodkovy (feSenocerpanim rezerv z minulosti, emisi dluhapis
¢i uvérem), nebo prebytkovy (feSeno pevodem pebytku rezerv na ifsti obdobi).
(Cernohorsky, 2011)

Z hlediska investinich pobidek mwze byt saldo statniho rozfta zvySovano novymi
piijmy v podol& dani z pijmu fyzickych osob (v dsledku no¥ vzniklych pracovnich mist).
Na druhou stranu fize byt uséeno na vydajich statniho rozfto v souvislosti se snizenim
socialnich davek (ndp podpora v nezagstnanosti), coz je rowd pozitivnim dopadem
investenich pobidek. Jako negativumigobeni investhich pobidek na saldo statniho
rozpcitu Ize uvést nap snizeni daovych g@ijma v disledku slevy na da z pijma

pravnickych osob.

2.4 Hruby doméci produkt a regionalni hruby domaci produkt

na zamgstnance

Hruby doméaci produkt (dale jen HDP) byva osmaan za zakladni ukazatel ekonomické
aktivity, je jim pedstavovana ekonomicka aktivita dané &enbDle Kadd&abkové
(2006, str. 10) nize byt definovan jakghodnota finalnich vyrobk a sluzeb, které byly név
vyprodukovany v dané zemi (tzv. rezidenty)ibdiru stanovenéhgasoveho obdobi.Nutno
vSak podotknout, Ze jetdba sledovat nejen velikost tohoto ukazatele H{napDP
na obyvatele), ale i jeho zZmu vcase (st HDP). Podle Kadéabkové (2006, str. 10) jsou
témito hodnotami poskytovanyzakladni informace o ekonomické drovni a vykonnost
zenz." Stabilita (neboli udrzitelnost) této vykonnostigak ovliviovana vyvojem,ukazatel:

vnitni a vrejSi rovnovahy.*

Rast a pokles HDP je ovlilovan realnymi a cenovymi zZimami. Podle Kad@bkove
(2006, str. 10) Ize,obecr¢ vSechny ekonomické premme, které pedstavuji hodnoty
(investice, spdgtba, HDP) nebo ceny (Urokové miry,éamé kurzy), vyjadt nominalre
(bezna hodnota) nebo realr(s Upravou zohletljici zneny cenové arovh tj. inflaci).” Co se
tedy tye zkoumaného ukazatele, je rozliSovan nominalni HDRalné HDP.Nominalni
HDP je mefen hodnotou vystupu ekonomiky v cenach pr obdobdi kyl dany vystup
vytvoren (tj. v @Znych cenéch), oproti tormealnym HDP je meten vystup daného obdobi
v cenach zvoleného zakladniho roku (tj. ve stalgehach). (Kad@&bkova, 2006) fvod
mezi €mito velicinami Ize vyjadit modifikaci vzorce (3) deflatoru HDP
(Cernohorsky, 2011):

nomindéini HDP
redlny HDP

deflator HDP = (3)
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Jak jiz bylo nazn&eno, pro vyjateni ekonomické Urovnje velmicéasto HDP vyjatbvan
VvV prepcitu na obyvatele. Ve specifickychtipadech Ize vS8ak HDP vyjétli na pracovnika —
tento ukazatel je téZ znamy pod terminer@rodohospoddska produktivita prace.
(Kadaabkova, 2006) V obouifpadech je piet obyvatel daného statu povazovan zé&okiy.
Podle Mankiwa (1999, str. 518) totjxysoka populace znamena mensi podil jednotlivce
na tvorky HDP. Pricina tkvi v nemoZnosti uspok@ajivybavit, paklize populace roste vysokym
tempem, vSechny pracovniky kapitalem. Produktpittom klesd, coZz vede ke snizeni HDP

na pracovnika.”

Produktivitu prace Ize podi€eského statistickéhaddu (publikac&SU, 2010) vypoitat
jako ,podil hrubého domaciho produktu (ve srovnatelnyemach) a pdu zangstnanych
na sledovaném GzemiTento ukazatel pakvychazi z Gdaj o zangstnanosti z Vy@ového
Seteni pracovnich sil, které se provadi v domacnosteatychazi z mezinarodnich definic
a doporweni Mezinarodni organizace prace (ILO)Obecr je pak produktivita prace
povaZzovadna za,kvalitativni ukazatel ekonomické Ura&¥na konkurenceschopnosti

ekonomiky,“ktery ,vyjadruje (rinnost lidské pracespdané kapitalové vybavenosti.”

Jak je z nadpisu tohoto textiepné, sledovanym Gzemim z hlediska produktivitycpra
bude UzemiCeské republiky a naslednjednotlivych regiod. Pojmem region je
piedstavovana dita vymezenda oblast v ramci Uzemi daného statulePbekevové (2011,
str. 51) regiony jakquzemni celky ve shads Uzemnim uspadanim veéejné spravy mohou
nést rizna oznéeni, nap. vCeské republice rozumime pod pojmem region vy3¥nndze
samospravny celek, tj. kraj¢eska republika je roztena do 14 krdj (véetre hlavniho nésta
Prahy), jejichz rozmishi a ¢leréni bylo jiz rovréz znazorino na Obrazku 1 (viz
kapitola 1.4).

2.5 Finané¢ni ucet platebni bilance

Platebni bilance je povazovana za jeden ze zakladnakroekonomickych ukazaiekdy
je ji ve své podstatpoukazovano na ¥Bi ekonomickou rovnovahu dané zen€Cilem je
dosazeni jeji rovnovahyi alespa jejich dikich ¢asti. Podle Zaka (2006, str. 24) je platebni
bilance chapana jakgsystematicky vykazi zaznam vSech hospod@ych transakci, které
probehly za urité obdobi, zpravidla jeden rok, mezi devizovynzetoci a devizovymi
cizozemci.“Touto definici je tedy naztiano, Ze kroré peréznich toki jsou v platebni bilanci

zaznamenany i hmotné toky (zbozi a sluzby), hodpohtedavek, zavaika dalsi.
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Investenimi pobidkami, na které je z&@mena tato prace, je praysbdobrt nejvice
ovliviiovan finagni (et v souvislosti s repatriaci ziskvyplacené dividendy investiom).

Proto je od ostatnich dith ¢asti platebni bilance v této praci upunt.

Jiz zmiovanym di¢im &tem platebni bilance jgnanéni Géet. V ném jsou podle Zidka
(2006, str. 148) zachyceny transak@pojené se vznikem, zanikem amou vlastnictvi
financnich aktiv a pasiv vlady, bankovni a podnikovéysterostatnich subjektve vztahu
k zahran#i." Dale dle jeho slov jsou fingnim (&tem poskytovanyinformace o finarnich
(kapitalovych) tocich vleneni na pimé investice (zakladni kapital a ostatni kapital),
portfoliové investice majetkového a dluhového ckema, finarni derivaty (operace bank)

a ostatni investice.“

Jak jiz bylo nazngno, finagni ket je tvden ¢tyimi poloZzkami.Pi#imé investice na
kterych jsou podle Neumanna (2010, str. 95) zaahyggednak pfimé domaci investice
v zahranéi, jednak zahramni pimé investice v domaci ekonomice. Jedna se o takové
investice, které zakladaji ¢itou miru kontroly afizeni podniku.“Podle¢eské pravni Upravy
(8 1 pism. i), bod 5 zadkon& 219/1995 Sb.) jsou definovany jako nejél0% podil
investora na zakladnim kapitalu spolesti. Neumannem (2010, str. 95) je dale dépdn Ze
.krom¢ tohoto podilu se do7pmych investic zahrnuje téz reinvestovany zisk tatmis

kapital.”

Dalo by se tvrdit, Zeportfoliové investice jsou jakymsi dopglkem gFimych investic,
jelikoz jsou do nich zahrnovany veSkeré majetkoefin€@ papiry a dasti s podilovym
vlastnictvim do 10 % zéakladniho kapitdlu sgolesti a dale dluhové cenné papiry.
(Neumann, 2010)

Finanénimi derivaty jsou mysleny formy terminovanych obclio#teré jsou rozliSovany
podle druhu podkladového aktiva. Jaktiklad ®chto finarénich instrumerni lze uvést
forward, futures, swap, opce a dalSi. (NyvitovaD20Mezi ostatni investice jsou pak
zahrnovany fedevSim a¥ry (dlouhodobé ¢i  kratkodobé) od tznych subjekt
(nagr. od centralni banky, obchodnich bank, vlada ac@S(Neumann, 2010)

Co se tye finartniho &tu v souvislosti s investnimi pobidkami, nejzajima&jsi sloZzkou
jsou pravdpodobré prime zahranini investice. Diky investénim pobidkam jsou domaci
firmy podpdeny k vyvoji novych technologii a celkovému rozvejpdwtvi svého fisobeni.
Stavaji se tak atraktivnimi pro zahrémi investory, kterymi je odkoupen podil v této
spole&nosti. Z toho jsou jim pravidetnvyplaceny podily na vedeni sp&hesti (repatriace

ziskil), coZz ma za nasledek snizovani figwiimo Gtu platebni bilance.
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Z pohledu zahratniho obchodu, domaci firmadbe diky investinim pobidkam ziskat
uplatréni v zahranii a své vyrobky a sluzby vyvazet. Coz byva zatowget cilem
zahraninich investoli. Pri dostaténé rozvinuté vyrob vSak ¢asto dochazi k poklesu
reinvestovanych zisk do novych technologii a tim ke zvySenému odliviskii

repatriovanych, kterymi je igobeno snizovani salda firaiho Gtu platebni bilance GSU)

Z uvedenych myslenek je tedyemmé, Ze investni pobidky mohou népmo ovliviiovat
finaneni (Cet platebni bilance — z patku pozitivie (prvotni investice zahraimiho subjektu

do doméci firmy), z dlouhodobého hlediska vSak tiega (repatriace zisk).
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3 STATISTICKA ANALYZA CASOVYCH RAD

Zkoumani vlivu investinich pobidek na vybrané ekonomické indikatory jevpdeno
pomoci analyzyasovychiad, proto je nasledujici textmovan blizSimu vysstleni pojmi

a vypatam tykajicich se této analyzy.

Obecrt je ¢asovarada definovana Hindlsem (2007, str. 246) jgkosloupnost ¥cné
a prostoro¥ srovnatelnych pozorovani (dat), ktera jsou jedadmé uspaadana z hlediska
casu ve srru minulost — pitomnost.“ Dale dophuje, Ze analyzodasovychiad se rozumi
.Ssoubor metod, které slouZi k popisectito /ad.“ Tato prace se zabyva ekonomickymi
¢asovymitradami, proto je podle Arlta (2007, str. 14) z tahbtediska definice upravena —
ekonomickou ¢casovou fadou se tedy rozumjrada hodnot jistého éne a prostoro¢
vymezeného ekonomického ukazatele, ktera jerafoa vcase srmrem od minulosti

do pfitomnosti.”

Podle Slaného (2003, str. 11) jsou ekonomiasoveérady jedinym systematickym typem
informace, kterou o vyvoji ekonomikyi pnakroekonomické analyze mame. ... Je'ghat
s nimi zachazet opravdu velmi opatmtom smyslu, Ze v kazdém okamziku si musime byt
vedomi toho, co s nimi provadime a pro Ekonomické&asové&ady mohou byt klasifikovany
z hlediska typu ukazate(entervalové a okamzikove casovérady), z hlediska délky intervalu
sledovani hodnotdlouhodobé, kratkodobé a vysokofrekventni ¢asovéiady) ¢i z hlediska
druhu sledovanych ukazaiel(primarni a sekundarni c¢asové trady). (Arlt, 2007,
Hindls, 2007)

3.1 Charakteristické vlastnosti ekonomickychéasovychiad

Tyto ekonomick&asovérady jsou charakteristické svymi specifickymi viastmi, i kdyz
se nemusi vzdy jednat o psané pravidlo (ne k&adavarada se musi vyztavat vsemi
vlastnostmi). Mezi jejich obecné vlastnosti lzerarht trend, sezonnost, podmiénou
heteroskedasticitu, nelinearitua spoletné vlastnostivice ¢asovychiad. (Arlt, 2007) Tyto

charakteristiky jsou blize specifikovany v nasléciu textu.

Trend miaze byt podle Hindilse (2007, str. 254) chapan jakdavni tendence
dlouhodobého vyvoje hodnot analyzovaného ukazat&se.” Arltem (2007, str. 15) je tato
mysSlenka dopléna o fakt, Ze trengodrazi dlouhodobé zemy v pizmérném chovantasove
rady. ... Je vysledkem fakiforkteré dlouhodob pisobi ve stejném s, jako je
nap®. technologie vyroby, demografické podmidikyodminky trhu v dané oblasti.”
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Z hlediska pilib¢hu kivky ukazatele v danérmasovém Useku je rozliSovan trend rostouci,
klesajici, strmy, mirny nebo viléhu se minici. (Arlt, 2007) Casovaiada niZe byt
charakteristickd i trendem konstantnim, kdy jsodriaty v podstatnentnné. (Hindls, 2007)

Trendy byvaji charakterizovanygkolika slozkami (Hindls, 2007):

e sezbnni slozka —pravidelna odchylka od trendové slozky, ¢asovych fad

s periodicitou kratSi nez jeden rok (kratkodobéokpfrekverini),

» cyklickd slozka — dlouhodobé kolisani s neznamou periodou okolodtren

u ¢asovychrad delSich nez jeden rok,

 nahodna slozka - veli¢ina, kterou nelze popsat funkgiasu, ale pomoci

pravdpodobnostnich vypib.

Sezénnoste podle Arlta (2007, str. 17) chapana jakeriodické kolisani vasovérade,
které ma systematicky charakteDodava, Zetoto kolisani se odehrdvachem jednoho
kalend&niho roku a kazdy rok se ve stejné nebo modifikbpawlold opakuje.“To znamena,
Ze sezonnost se tyka kratkodobych (kratSi nez jediena vysokofrekvetnich (kratSi nez

jeden tydengasovychrad nebo jejickkasti. (Arlt, 2007)

Tento jev je por&rné klamavym prvkem z hlediska i¢Zného porovnavani po sbb
jdoucich adaj, proto je nutné takovotiasovouiadu od sezonnosti¢istit. Existuje mnoho
metod, jak danodasovouradu sezonhoCistit. VSechny ¥tSinou vychazeji ztiznych variant
a typi klouzavych piiméri. Mnohdy se vSak jedna o peéme narané a zdlouhavé vyty,
proto se v satasnosti spiSe vyuziva funkci specializovanych saftw(Hindls, 2007)

Jednim z pedpoklad klasického linearniho modelu je, Ze jeho rozptidgpu rovny
neznamé kladné konstant? (tedy, Ze rozptyly se rovnaji). Pokud je tentedpoklad splén,
model je oznéovan zahomoskedasticky.V opaném gipadt, kdy neni spléna rovnost

rozptyli, jedna se deteroskedasticitu.(Hebak, 2005)

U finantnich ¢asovychiad, kde jsou¢astym problémem extrémni hodnoty vychylené
od normalniho roz#leni, je mozné se setkatpedminénou heteroskedasticitou,kdy je
variabilita ¢asovychiad velmi promdnlivad, coZ je spojenoipdevSim s nejistotou na trhu
(nag. vyvoj menového kurzu). Logaritmugchto hodnot je pak charakterizovan normalnim

rozdlenim s rozptylem gnicim se v zavislosti n&ase. (Arlt, 2007)

Nelinearita je velice rozsdhlym tématem, jehoZ problematikeaninani zdaleka
prozkouméana. Podle Arlta (2007, str. 20) jsoékteré casove fady ,charakteristické

strukturalnimi zlomy, zémami ptibehu a variability.* Dodava také, Zgv této souvislosti se
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mize vcéase nanit i jejich autokorelani struktura.” Z této myslenky je patrné, ze takovéto

chovani ekonomické&asové&ady neni mozné zachytit pomoci linearniho modeiut,(2007)

Co se tge makroekonomickyclktasovychiad, které budou soéasti praktické analyzy
v této praci, ta se @e projevit,odliSnymi primernymi diferencemi nebo pmérnymi

koeficienty fistu v tiznych obdobich,fak je specifikovano Arltem (2007, str. 20).

Jsou-li analyzou zkoumany vztahy ekonomickyaelovychiad, je vZdy dlezité zda,tyto
casovérady maji podobny trend, sezdénnost nebo volatilitigk je zmhovano Arltem
(2007, str. 22). Tytepolané vlastnosti vicetasovychiad jsou proto nutné k tomu, aby bylo
mozné sprauh interpretovat vyslednou provazanost, zavislostoneésledd zkonstruovat

piedpowdi vyvoje danyckiasovychiad.

3.2 Zpracovani ¢asovychiad

Aby bylo moZzné <asovymi radami rjakym zpisobem pracovat a spravnje
interpretovat, je nejprve nutné je tzwigiit. Mezi negastjsi druhy @istovani¢asovychrad
je fazeno e¢istovani sezonni a trendové. (Hindls, 2007) Jelikaiti jsSak zkoumana data
v praktické casti této prace dlouhodoba (vzdyapkr za dany rok), bude zde popsano

a pouzito pouzedsténi od trendu.

Aby bylo mozné co nejesrEji popsat trendovou sloZzku dadasovérady a sestavit jeji
regresni funkci, je fteba nejprve vhodn odhadnout regresni parametry této funkce.
(Hindls, 2007) Nejasgji pouzivanou metodou pro takovy odhad je bezpoghyietoda
nejmensichétverci, ktera je podle Hindlse (2007, str. 25@duzitelna v gipad, Ze zvolena
trendova funkce je linearni v parametrechDdle dodava nesporné vyhody této metody,
jelikoz ,minimalizuje rozptyl reziduélni slozky, je peme¢ jednoduchd, numericky snadn&

a navazuje nadktera kritéria vyldru vhodného modelu trendu.”

V nejrazngjSich publikacich je mozné sedist 0 mnoha trendovych funkcich, kterymi Ize
charakterizovatcasove fady. Za zminku stoji ndp linearni trend, parabolicky trend,
exponenciélni trend, logisticky trend, Gompertz&gigka a dalsi. (Hindls, 2007) Pro &eni
volby spravného modelu lze vyuzit péametody nejmensictitverai, kdy jsou ze zjignych
regresnich koeficiefitsestaveny teoretické hodnatyjejichz sodtem odchylek od vstupnich
hodnoty umocrénych na druhou je damezidualni souwet ¢tverca. Pri jeho porovnani
u jednotlivych modei je vybran ten s nejmensi hodnotou. Rezidualnéetativerai je tedy

jinymi slovy ,soucet ctvera: odchylek empirickych hodnot od hodnot vyrovnarygk je
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definovano Hindlsem (2007, str. 287). Prely této prace byly vybrany pouze dva modely,

kterymi jsou popsany zkoumagasové&ady, a to logaritmicky a mocninny.

Logaritmicky regresni model je dan funkci uvedenou ve vzorci (4.1). Jedna sedel,
ktery je linearni vzhledem k paramitr, proto je mozné hoigtransformovat pro vygty

linearni regrese.itransformovany model I1ze shlédnout ve vzorci (4R)banova, 2004)
Y =a+bx (4.1)
Y =a+b*In(x) (4.2)

Mocninny regresni modelje oproti logaritmickému nelinearnim modelem, nécthje
linearizovatelny (Ize hoipvést na linearni tvar pomoci transformace). Mathimodel je
dan funkci uvedenou ve vzorci (5.1). Jeho transémemna lineérni tvar vhodny pro dalSi
vypoity je pak zndzorma ve vzorci (5.2). (Kubanova, 2004)

Y =a*x" (5.1)
In(Y) =In(a) +b* In(x) (5.2)

Z vypcitanych regresnich paramieta sestavené regresni funkce lze zjistit teoretické
hodnotyy, jejich od€tenim od vstupnich hodngt vypctitat rezidua pro kazdy rok a ty
nasledg pouzit pro testovani autokorelace i pro Wgtozavislosticasovychirad. Hodnoty
rezidui totiz budou pouzity ve vypm Durbinova — Watsonova testu autokorelace, Wadov

testu autokorelace i ve vy§to koeficientu korelace v MS Excel.

3.3 ZjiStovani vzajemné zavislostéasovychiad

Pro zjiS&ni vzajemné zavislosti vybranyctasovychiad je nejprveitba data otestovat,
zda nejsou zatiZzena autokorelaci. Autokorelacesfmavana Hebakem (2005, str. 130) jako
»Zavislost hodnot ndhodné slozkyjejimz disledkem, fi nendhodné matici X, je i zavislost
hodnot vysstlované prordnné Y.“ Tento jev je tedy charakterizovan tim, Ze kovar&an

nahodnych slozek (tim i rezidui) nejsou rovny n(teebak, 2005)

Autokorelaci nize byt interpretacéasovychiad zkreslena, jelikoZiptomto jevu jsou
mezi sebou prosmné zdanli¢ silné zavislé. U dat zatizenych autokorelaci tedy doichaz
k tomu, Ze se data zdaji byt zavisla, i kdyz vetaiosti zavislymi nejsou. Ze statistického
hlediska je proto nutnéasov&ady gedem vhod#é otestovat. (Hebak, 2005)

Pravdpodobré nejpouzivanSim testem autokorelace jurbinav — Watsoniv test.

Timto testem je testovana hypotézg pbdle niz je autokorelai koeficientp = 0, tedy data
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nejsou autokorelovana. Proti testované hypotézaneve: stanovena i hypotéza alternativni
Ha, podle které jsou data zatizena autokorelaci. RorBaurbinova — Watsonova testu
autokorelace tedyoverujeme, zda jsou nahodné poruchy nezavisj@k je ugesréno
Hindlsem (2007, str. 320). Samotny v¥¢pb je pak znazogm vzorcem (6) uvedenym nize
(Hindls, 2007):

(e -6’
DW=+ _——— , kde (6)
2

2.8
DW ..ooveene Durbifiv — Watsordv test autokorelace
[ PR p&et pozorovani
| SRR cas,
€ e rezidua

Rozhodnuti o zamitnutéi nezamitnuti testované hypotézy je pak dano kst
hodnotami Durbinova — Watsonova testu uvedenynstagstickych tabulkach. Vifpac, Ze
takto nelze zcela ips¢ rozhodnout, je dopoteno otestovat data jinym testem,

nag. Waldovym testem.

Walduv testje pouzivan rov& pro zji§'ovani, zda jsou data zatiZzena autokorelaci. Je jim
stanovena testovand hypotézg Hodle niz je stefnjako u Durbinova — Watsonova testu
autokorelani koeficient o = 0. Proti ni je postavena alternativni hypotéza, Htera
pojednava o opaku, tedy Ze autokotelakoeficientp # 0. Vypocet Waldova kritéria je
nazngen ve vzorci (7). (Hebak, 2005)

W =np/(-1p%) , kde ()
Wi Waldl test autokorelace,
[ FUUUPR p&et pozorovani,
D oo vytrovy koeficient autokorelace rezidui.

Po otestovani dat je moZn&ejit k samotnému dovani zavislosti. Népstji je vyuzivan
koeficient korelace, jehoZz vypet Ize provést pomoci vzorce (8) nebo jednodudaigri
funkce CORREL v MS Excel, do niz jsou vkladany hatgiirezidui porovnavanyakasovych
fad. (Hindls, 2007)
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ry = nZXYi_ZXiZYi  kde 8)
Xk = xS vz - (Ew )

Py eeernneneennnns koeficient korelace,
[ P pet pozorovani,
Xiy Wieereeeeennnnns porovnavané hodnoty.

Koeficient korelace iize nabyvat kladnych i zapornych hodnot, jeho défiimh oborem
je tedy mnozina realnyctisel (-1; 1). Je-li koeficient korelace roven 1, mezi pamymi je
patrnapiima linearni zavislost.Vyssi hodnoty jedné proinné tedy maji za nasledek vyssi
hodnoty proranné druhé. Pokud je koeficient korelace roven elzge existencénearni
zavislosti negrimé, tedy zZe vySsSi hodnoty jedné prémeé jsou zppisobeny nizSimi hodnotami
proménné druhé. Kona¢ je-li koeficient korelace roven 0, mezi pré&nmymi neni ¥ejma
Zadna linearni zavislostZ této myslenky Ize tedy odvodit, Zam vice se koeficient korelace
blizi 1 ¢i -1, jednd se o zavislost s#8i, v op&ném pipad o zavislost volyjsi.
(Hindls, 2007)

Vzhledem ktomu, Ze vyget nelinearni korelaéni zavislosti byva povazovan
za slozi¢jSi bez vyuziti statistického softwaru, lze koediti korelace pouzit i na nelinearni
modely, které jsou lienarizovatelné (upravitelné livearni tvar pomoci transformace).

Prikladem takovéto funkce e byt funkce mocninna nebo exponencialni. (Kuban204)
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4 VYVOJ A VLIV SLEDOVANYCH EKONOMICKYCH INDIKATOR U

Nasledujici text je &nhovan vyvoji vySe popsanych ekonomickych indikéator
(viz kapitola 2) ve sledovaném obdobi let 2002 @222 Zarové je u kazdého ukazatele
popsana individualni analyza vlivu investich pobidek na tento ukazatel, ktera bude posléze

podkladem pro blizSi zkoumani.

Veskeré vypoty nutné pro zjidini vyvoje ekonomickych ukazatelbyly provedeny
v MS Excel. Pro analyzu vlivu byl zvolen model viésobné regrese, ktery byl sestrojen
ve specializovaném programu Statistica. V tomto ehodyyla jako hladina vyznamnosti
zvolena hodnota 0,05. Za zavislou pgmmouy byly vybrany dané ekonomické indikatory

v daném roce, za nezavislou pramoux pak hodnota invesinich pobidek.

Pro regresni analyzu byly dale stanoveny hypotgkgjiici se vyznamnosti testovanych
parametil, a to testovana hypotéza B alternativni hypotézasiktera bude vysledkem testu
v pripad zamitnuti testované hypotézy. KDk hypotézy jsou formulovany néasled@vn

» testovana hypotézagHParametry modelu jsou nevyznamné (rovny nule),

« alternativni hypotéza K Parametry modelu nejsou nevyznamné (nejsou rovny

nule).

4.1 Obecna mira nezanistnanosti

Ukazatel obecné miry nezastnanosti byl do analyzy ¥azen z dvodu neustalych obav
acastych diskuzi tykajicich se investich pobidek v souvislosti gipptvkem na nova
pracovni mista a rekvalifikaci zastnand. Vyvoj ve sledovanych 10 letech je znazorn
v grafu na Obrazku 3. Hodnoty v jednotlivych letgsbu pak vyisleny v Tabulce 1 (viz
Prilohac. 1).

—Q0becna mira
nezamdstnanosti (v %)

Ea) (€3] o] ~ (o] ©
1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Obrazek 3 — Vyvoj obecné miry nezarstnanosti (v %)

Zdroj: vlastni zpracovani digSU
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Jak je *ejmé z Tabulky 1, obecnd mira nezamanosti se ve sledovaném obdobi
pohybovala v piméru okolo 7 %. Z nazokjSiho grafického zobrazeni na Obrazku 3 Ize
vidét mirné zvyseni o 2 % nad&ku obdobi, avSak poté byl zaznamenan pozi§irvyvoj
nezandstnanosti, konkréth az do roku 2008, kdyinila pouha 4,4 %. Jak se dalo
predpokladat, disledkem ekonomické krize, ktera byla odstartovartamto roce, bylo
i zvySeni nezakstnanosti o vice nez 2 %. Od té doby ukazatel egosianém obdobi kolisal
okolo 7 %, tedy na své {omérné hodnat.

Na hladirt vyznamnosti 0,05 bylo zji&ho, Ze celkovy objem poskytnutych invésfch
pobidek nema vliv na ukazatel obecné miry neézsamanosti, co se & celorepublikového
metitka. Ri testovani regrese (viz Obrazek 16ildze ¢. 2) byla nansiena ¥tSi p-hodnota
nez stanovena hladina vyznamnosti, konkrém91. Proto testovana hypotéza mebude

zamitnuta, tedy plati, Ze parametry jsou nevyznamné

Tento vysledek je s nejtsi pravédpodobnosti dan vydrem vstupnich hodnot. Investi
pobidky jsou poskytovany pouze vybranym firmafieské republice, avsak jejich vyse neni
ve vSech krajich stejna, proto jsoékde ovliviiujicim faktorem pro nezafstnanost mensim
a rekde wtSim. Zarové v modelu vicenasobné regrese je pracovano s hamngiro dany
okamzik, ale vliv investinich pobidek je &Sinouc¢asow posunuty, coz by bylo mozné zjistit
pii blizSim zkoumani mensiho vzorku populace {ngpo dany kraj, pro dité odwtvi

a dalSi). Ze statistického hlediska by tedy bykat&ivhodné provést uzsi analyzu.

4.2 Hruba mira investic

Jako dalSi sledovany ekonomicky indikator byla ylaxr hrubd mira investic, a to

z divodu mozné souvislosti s firmami podpaymi invesitnimi pobidkami, které by tam

viN s

Hruba mira investic je ukazatelerZb¢ uvadnym v procentudlnim vyja&dni. Jeho vyvoj
ve zkoumaném obdobi je &glen v Tabulce 2 (viziHoha¢. 1). Kiivku vyvoje je nasledh

mozné sledovat i v grafickém provedeni nize na gdur.
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25 - = Hruba mira investic
24 - (v %)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Obrazek 4 — Vyvoj hrubé miry investic (v %)
Zdroj: vlastni zpracovani diesU

Hrubou miru investic Ize povazovat za ¥&lu s klesajicim trendem, alespoo se tyge
sledovaného obdobi. Z vyvoje uvedeného v Tabuldee2usoudit, Ze se mezifni zmena
pohybovala zhruba okolo 1 %.

Podle Obrazku 4, jenz znasaje kiivku vyvoje hrubé miry investic, lzéci, ze klesajici
trend byl ve sledovaném obdobi naruSen pouze v200&, kdy ukazatel stoupl o 0,5 %,
o rok pozdji opét klesl (tentokrat o dost hlogjp nez vroce 2006) a vroce 2009 byl

zaznamenan dalSi mirny vzestup.

Jak bylo popsano wpdeslém textu (viz kapitola 2.2), ukazatel hrubéynmvestic je
tvoren podilem hrubych investic a hrubého domacihoykindna sledovaném tzemi. Jelikoz
u vyvoje HDP ve sledovaném obdobi byl zaznamenstouai trend, krokhmirného poklesu
mezi roky 2008 a 2009, kolisavost bylen byt zpisobena vysi hrubych investic. Je tedy
pravdpodobné, Ze v letech 2006 a 2008 doSlo k vyraznérsiul investic, coz bylo rowz

piedzwsti blizici se ekonomickeé krize.

Z vysledki analyzy vlivu investinich pobidek na ukazatel hrubé miry investic uvgden
na Obrazku 17 (viziohac. 2) bylo na hladi& vyznamnosti 0,05 zji8ho, Ze zde afi neni
patrny zadny vliv.P-hodnota byla nagtena v hodndat 0,763, tudiZz testovana hypotézg H
opét nebude zamitnuta. Lze tedy tvrdit, Ze za danymngnek jsou parametry nevyznamné.
Duvodem mohou byt af priliS obecné vstupni hodnoty, dalo by se vEak Ze v tomto

piipads je vliv mensi, nez to bylo u obecné miry nezsmanosti.

4.3 Saldo statniho rozpdtu

Na saldo statniho rozpt je pohlizeno jako na jeden z hlavnich ukazaséédovanych
z daivodu posouzeni stavu dané ekonomiky. JelikoZ int@spobidky mohou byt svym
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zpasobem brany jako lehky zasah do statniho réizpdoyl i tento indikator zvolen pro blizsi

analyzu.

Saldo statniho rozgtu je z hlediska investinich pobidek ovliiovano pedevsim
shizenim déovych @ijmu pravnickych osob (slevy na dani #jpu) a dalSimi daovymi
Glevami (nap. nizSi da z nabyti nemovitych &ci). Finosem pro statni rozpet pak mohou
byt now vytvorena pracovni mista (snizeni vyiap transfery, napsocialni davky, podpora
v nezangstnanosti a dalSi) a rekvalifikace z&gstmané pobidkovych firem (vySSi davy
piijem do statniho rozgtu z vysSich zdanitelnychripmt). Konkrétni vyvoj salda statniho
rozpaitu ve sledovaném obdobi je zachycen v grafu naZBbra.

0 T T T T T T T T T T 1
-20 42002 2003 2004 2005 2006 2007, 2008 2009 2010 2011 2012

-40 -
-60 -

-80
. i = Saldo statniho rozgtu
100 (v mid. Kg)

-120 -
-140 -
-160 -
-180 -
-200 -

Obrazek 5 — Vyvoj salda statniho rozp&tu (v mld. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani diesU

Z Obréazku 5 je patrné, Zéeskéa republika si svym hospddaim nevedla zrovna nejlépe.
Ukazalo se, Ze ve sledovaném obdobi vydaje doiktatnzpd@tu prevySovaly pijmy, coz je
nazyvano schodkem, jak jiz bylo vysleno v fedeSlém textu (viz kapitola 2.3). Pro
konkrétni vyisleni byla rovaZz sestavena Tabulka 3 (vizilBhac. 1).

Z uvedeného vyvoje lze konstatovat, Zze v roce 2088talo razantni zvySeni schodku
statniho rozpétu, o vice nez 60 mld. K Po dva nasledujici roky se situacéata vylepSovat,
avSak v roce 2006 nastal @pokles, tentokrat o zhruba 40 mlid¢.KNejlépe na tom byla
Ceska republika v roce 2008, kdy jeji vydajgeyySovaly pijmy o pouhych 20 mid. K
Nasled®’, pravdpodobrE vlivem zainajici ekonomické krize, vSak doslo k propadiblEné
o 170 mld. K. Po zbytek sledovaného obdobi byl zaznamenan mirsty tedy pokles
schodku.

Vysledky analyzy vlivu investnich pobidek na saldo statniho ro#piojsou znazorny
na Obrazku 18 (viziHohac. 2). Na hladig vyznamnosti 0,05 byla zji&ta existence vlivu,

i kdyZz ne pilis velkého.P-hodnota byla Wislena na 0,045¢imz je prokadzan fakt, Ze
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testovana hypotézagHbude zamitnuta. Bereme tedy v Uvahu alternatiypiotézu H, Ze

parametry modelu nejsou nevyznamné (jSamné od nuly).

4.4 Hruby domaci produkt na zaméstnance

Hruby domaci produkt na zastnance (neboli produktivita prace) je velmi spekifm
ukazatelem, ktery je uvad predevsSim pro mezinarodni srovnéni. Za sledované tmbdo
nebyla dostupna ZzZadnaérehodna data, proto byl pro vyt tohoto ekonomického
indikatoru pouzit vzorec, ktery byl jiz uveden kedeSlém textu (viz kapitola 2.4). Vysledné
hodnoty jsou naneseny do Tabulky 4 (vidldha¢. 1). Grafické znazogmi je pak mozné
shlédnout na Obrazku 6 nize.

850 000
800 000 4
750 000 -

700 000+

= HDP na zaréstnance

650 000 - (v K¢)

600 000+

550 000 4

500 000 T T T T T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012

Obrazek 6 — Vyvoj hrubého domaciho produktu na zaréstnance (v K&)

Zdroj: vlastni zpracovani digSU
Z vycislenych hodnot vyvoje hrubého domaciho produktuzaagstnance je iejmy
rostouci trend. Jedinym vychylenim byl rok 2009y kidSlo k mirnému poklesu HDP zhruba
0 7 400 K na jednoho pracovnika. | zde je proto patrny wiktové krize. Poté je vSak

viditelny pozvolny fist, tedy ne tak prudky, jako tomu bylo do roku 2008

Predpokladany vliv investnich pobidek na hruby domaci produkt na &tmance nebyl
prokdzan, coz je dokazano i vysledkem analyzy ssgrea Obrazku 19 (vizi#ohac. 2).
P-hodnota byla zji®ha vy3Si nez hladina vyznamnosti 0,05, konkrétyla vyislena
na hodnotu 0,454. Timto je testovana hypotézankEzamitnuta — ip zminéné hladi
vyznamnosti jsou vstupni parametry nevyznamnéit@p niize jednat o stejny problém

VVVVVV

zamgieni.
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4.5 Regionalni hruby doméci produkt na zanéstnance

Jakymsi odvozenym ekonomickym indikatorem fedesly ukazatelipvedeny na urowe
kraji v Ceské republice. Nasledujicim grafickym vyjédim na Obrazku 7 je proto znazenn
vyvoj regiondlniho hrubého doméaciho produktu na &nmance (regiondlni produktivitu
prace. Opt z divodu ne¥rohodnosti dat byl proveden vlastni vypd.

Obrazek 7 je rozden na dva grafy, a to Zidodu gehlednosti — hodnoty produktivity

prace v Hlavnim st Praha jsou mnohem vySSi nez v ostatnich krajiekhl€ je proto

priabéh jednotlivych regiof vicecitelny.

1 550 -
1 450 -
1 350 -
1250+ ==Hlavni mésto Praha
1150 -
1 050 -
950 T T T T T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
7501 — Stredasesky kraj
200 - Jihosesky kraj
= P|zaisky kraj
650 - Karlovarsky kraj
= Jstecky kraj
600 - - iberecky kraj
= Kralovéhradecky kraj
550 - S
Pardubicky kraj
=\/ysoina
500 - Y
== Jihomoravsky kraj
450 - Olomoucky kraj
Zlinsky kraj
400 - Moravskoslezsky kraj

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Obréazek 7 — Vyvoj regionélniho hrubého domaciho prduktu na zaméstnance (v tis. K)
Zdroj: vlastni zpracovani digSU

Z grafického vyjaéeni i vi¢islenych hodnot v Tabulce 5 (viziBha¢. 1) je patrné, Ze

ponerné vyrazré vybocujicim Uzemim je samostatny kraj Hlavnihaista Prahy. Je to

Y Hruby domaci produkt na zaméstnancebyl vypctitan jako podil hodnoty hrubého domaciho produktu a
poctu zangstnanych WCeské republice. Vyp®tregionalniho HDP na zanéstnancebyl proveden stejnym
zpisobem, akorat s hodnotami pro jednotlivé kraje.

38



ponerné logické — v Praze sice neni o tolik vyrdarice zamistnanych osob, ale kupni sila je
zde oproti jingm krajm vysoka, coZ se promita do sledovaného HDP, ldsetétni kraje
pievysujeradow o 500 az 800 tis. K

Co se ty¢e ostatnich kré, ve sledovaném obdobi byly nejvySSi hodnoty uladeat
zaznamenany u Jihomoravského kraje. Oproti tomuhafeej na tom byla z hlediska
produktivity prace ekonomika kraje Karlovarského.ghdfu na Obrazku 7 si lze dale
povSimnout, Ze na #Zatku sledovaného obdobi ukazatel nebyl mezi regtotig rozdilny.

S postupengasu se vSak pomysiné&iky zaaly rozevirat, obzvla&tpak mezi zmiovanymi
krajnimi pipady. Jakymsi ,zlatym #sdem“ mezi kvkami jsou kraje Pardubicky

a Jih@esky.

4.6 Finanéni Ucet platebni bilance

Jak jiz bylo nazngeno v gedeslém textu (viz kapitola 2.5), ukazatel platetifince byl
do analyzy zahrnut zi@odu spoijitosti s repatriaci zisku, s kterou jevieg spojen préyv
financni cet (diki Gcet platebni bilance). Jak bylo popséano redeslém textu (viz
kapitola 2.5), diky investhim pobidkam je zlepSovan technologicky vyvoj pdepgch
firem, kterymi jsou pak zidvodu svého dobrého postaveni na trhilagani zahranini
investdi. Pri odkoupeni podilu domaci firmy nasléddochazi k pravidelnému vyplaceni
dividend (repatriaci zid® zahrantnim investoim, coZz je picinou sniZzovani salda

financniho (Etu platebni bilance.

Pribéh tohoto ukazatele je znazémciselrt v Tabulce 7 (viz Hloha ¢. 1) nebo také

graficky na nize uvedeném Obrazku 8.
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Obrazek 8 — Vyvoj finanéniho Gétu platebni bilance (v mid. K&)

Zdroj: vlastni zpracovani digSU

39



Jak je zejmé z Obrazku 8, vysledné hodnoty fitiaimo G&tu platebni bilance jsou kladné,
tudiz ve sledovaném obdobi vyvoz investiegahoval nad jejich dovozem (jind&eno
priliv investic je tSi nez odliv investic). Z makroekonomického hl&dige to zaficinéno
predevsim minovym kurzemCeskéa koruna je dlouhodstslabsi ninou (nap. oproti euru
nebo americkému dolaru), proto jsou deské republiky sifovany i zahramini investice.

SlabsSich min oproticeské koru#t je o poznani mé proto je i saldo finatniho @&tu kladné.

Prib¢h vyvoje finakniho Gtu je pormérné vyrovnany, az na gatek sledovaného obdobi,
kdy doslo mezi roky 2002 a 2003 k propadu o& @200 mid. K. Zbyvajici pfibéh je mirré
kolisavy. V roce 2011 byl zaznamenagtsv propad nez obvykle (zhruba o 115 mid),K
ktery vSak byl v nésledujicim roce vyrovnan divgdniho trendu pohybujiciho se okolo
100 mld. K.

V porovnani s ostatnimi ekonomickymi indikatory bgte namiifen nejmensi vliv.
Na hladir¢ vyznamnosti 0,05 bylo zji&o, Zep-hodnota tuto hranici @p prevySuje (bylo
dosaZzeno hodnoty 0,891), proto bude testovana éyadth nezamitnuta. TudiZ parametry
této regresni analyzy jsou nevyznamné, nebyl pikazadny vliv investnich pobidek
na finargni et platebni bilance. Vysledky této analyzy jsounpitouty na Obrazku 20 (viz
Prilohac. 2).
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5 ANALYZA VLIVU INVESTI CNICH POBIDEK

Ve sledovaném obdobi let 2002 a7z 2012 byl@egké republice poskytnuto 512
investinich pobidek v celkové hodro#09 492,98 mil. K. Do tohoto soétu jsou zahrnuty
¢astky, o kterych bylo rozhodnuto a rozhodnuti nebghsleda zruSeno. Nejvice bylo
udéleno investinich pobidek v kraji Moravskoslezském (82 132,95 K¢&), Stedaieskem
(69 057,47 mil. k) a Usteckém (66 131,21 mil.&K V ostatnich krajich byly zji8hy ¢astky
nizsi nez 30 000 mil. & proto jiZ nejsou bliZze specifikovany.

Aby byly vysledky analyzy vlivu investnich pobidek na ekonomické indikatory co
nejpresrEjSi, pro dalsSi zkoumani byl vybran pouze jeden,kadp kraj Moravskoslezsky, kde
bylo poskytnuto investnich pobidek nejvice. Této analyze jénevan nasledujici text.
VeSker4 data o poskytnutych invésich pobidkach byla tpvzata z databaze agentury
Czechlinvest (Czechinvest.org).

5.1 Investiéni pobidky v Moravskoslezském kraji

Praibéh vyvoje investinich pobidek poskytnutych v Moravskoslezském krhjil
ve sledovaném obdobi velmi podobny jako u celorbkoNgého nefitka. Bylo totiz
zaznamenano, Ze néfgi nafist poskytnutych invesinich pobidek prathl v letech 2006
a 2008, jak je rowE znazorgno i na grafu v Obrazku 9.
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Obrazek 9 — Vyvoj investtnich pobidek v Moravskoslezském kraji (v mil. K)

Zdroj: vlastni zpracovani dle Czechlnvest.org
Z Obrazku 9 je patrné, Zze nacatku sledovaného obdobi bylo v Moravskoslezskénji kra
poskytovano relativh malé mnozstvi invesiich pobidekRadow se jednalo oit az étyii

verejné podpory réng, wveétSinou v hodnat okolo 100 az 200 mil. & VétSi nafist byl
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zaznamenan teprve vroce 2006, kdy byly poskytnityestiéni pobidky hned
25 spolénostem v celkové hodnotl6,4 mid. K. O rok pozdji jejich hodnota poklesla na
3,3 mld. K&, avSak poté, v roce 2008, doslo ¢&stvétSimu naiistu, a to na celkovou hodnotu
45,2 mid. K. AvSak vtomto fipact se jednalo o 21 wejnych podpor, coZz bylo nejspiSe
Czech s.r.o. Ve sledovaném obdobi se jednalo oétdéjhodnotu poskytnuté investi
pobidky.

Ve zbylém sledovaném obdobi, tedy od roku 2009 dkur2012, byla hodnota
investiénich pobidek v Moravskoslezskem kraji¢osnizena, konkrétnna zhruba 2,5 az

3 mid. K& rocné. V roce 2010 vSak nebyla poskytnuta Zadna takdieditna véejné podpory.

Popsany vyvoj poskytovanych investich pobidek mize byt dan i vyvojem stové
ekonomiky, ktera bylaifblizn¢ v roce 2008 postizena ekonomickou krizi, jejim&ledkem
muze byt i nejistota a obava z budouciho vyvoje, zudizvySené Uspory ekonomickych

subjekf: a niz&i spdeba (tzv. opatrnostni motiv drzby gef).

Co se ty¢e sektoi, kterym byly investini pobidky v Moravskoslezském kraji poskytnuty,
nejvice zastoupena bylyroba dopravnich prostiredka (25 firem), strojirensky sektor
(17 firem) asektor ostatnichblize nespecifikovanych spdlesti (13 firem). Mé#é pocetné
skupiny byly tvdeny sektorenkovodéinym a kovozpracujicim (9 firem), gumarenskym
a plastikarskym (8 firem), chemickym a farmaceutickym (5 firem), dievozpracujicim
a papirenskym (2 firmy), elektronickym a elektrotechnickym (2 firmy) a sektorem

potravinarskym (rovrez 2 firmy).

Témei ve vSech fipadech byla ve sledovaném obdobi firmédm poskytpotzze jedna
investiéni pobidka. Ve vyjiménych gipadech byly poskytnuty investi pobidky 2, a to

u spol€nosti:
» BONATRANS GROUP a.s. 957 mil. K& v roce 2008, 450 mil. Kv roce 2009,
* Brose CZ spol. sr.0. 4,3 mld. K v roce 2004, 741 mil. Kv roce 2006,

¢ Erdrich Umformtechnik s.r.o. — 758 mil. K& v roce 2006, 338 mil. Kv roce
2008,

« WALMARK, a.s. — 275 mil. K& v roce 2002, 751 mil. Kv roce 2006.

2 Opatrnostni motiv drzby penéz je charakterizovan&si drzbou petz domacnostmi, nez je obvyklé.
Davodem tohoto snizeni vydajnize byt strach z nhlého snizeni platu, ztratyésamdni, dekdvaného
zdrazeni statka sluzeb apod. (blize viz Jdka, 2010)
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5.2 Ocisténi ¢asovychrad

Pred samotnou analyzou vlivu investich pobidek na vybrané ekonomické indikatory je
nutné samotn€asoverady aistit, a to jak od trendové slozky, tak i od sloz&gzonni.
Vzhledem k tomu, Ze Udajedasovychiadach jsou uvamhy raéné (jsou vypaitany jako
ro¢ni pameér), neni teba je ¢iStovat sezén& jako by to bylo u dat za krat&asové obdobi.

Proto bylo pouzito pouzeidténi trendove.

Pro vyp@ty bylo vyuzito analytickych nastnbjv MS Excel. U kazdého ukazatele byly
pomoci regresni statistiky zj@ty koeficienty regresni funkce, pomoci nichz bypg§itan
soutet ¢tverai (viz metoda nejmensiativeral v kapitole 3.2). Ta regresni funkce, u které byl
prokazan nejmensi séet ¢tveral, byla vybrana za nejvhodsi k charakterizovani trendoveé

funkce. Vypd@ty vcetrg zjisttnych funkci jsou popsany v nasledujicim textu.

5.2.1 Investi¢éni pobidky

Hodnoty investinich pobidek se tykaly Moravskoslezského krajeicldejozliozeni
a podrobgjSi charakteristika jiz byla popsana tedeslém textu (viz kapitola 5.1). Na zaklad
analyzy dat byla za nejvho&gi regresni funkci zvolena funkce logaritmicka.atsjejiho
pribéhu (logaritmického trendu charakteristického tdokgimi hodnotamiy) v rdmcicasové
fady investinich pobidek je zndzofn na Obrazku 10.
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Obrazek 10 — Trend investénich pobidek

Zdroj: vlastni zpracovani dle Czechinvest.org
Na zaklad statistické analyzy dat v MS Excel byly zfi8y po¥ebné regresni koeficienty

aab. Vzorec (9) vzniklé regresni funkce je nasleduijici:
y =30857In(x) + 25569 (9)

Vzhledem k velmi kolisavym hodnotami¢aevsim v letech 2006 a 2008) nebylo mozné
odhadnout trend pouhym vizualnim posouzenibbgru casové&ady, proto zde bylo nutné se
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spoléhat pouze na statistické v¢po kde u logaritmického trendu byl s@i ¢tveral

skut&né nejmensi.

5.2.2 Obecna mira nezanistnanosti

Obecna mira nezafstnanosti byla row¥ upgresréna pouze pro Moravskoslezsky kraj. Je
v3ak dilezité podotknout, Ze tento ukazatel byl dle zd(Gj8U) od roku 2005 ptan podle
nové metodiky. V fivodnim vypdtu obecné miry nezafstnanosti byli uchaze
0 zangstnani pomsrovani pouze k ekonomicky aktivnim osobam, coz pdoerné obtizre
interpretovatelné. Novy ukazatel je proto zéem na podil nezagstnanych ke vsem
obyvatetim v daném ¥ku (tj. 15 aZ 64 let).(SU, 2012) Vysledna hodnota je tak odlisna
zhruba o 1 %. Vzhledem k nastalému skoku mezi 2894 a 2005 jeréba brat tuto

skute&nost v potaz.

Dle vypaita byl u tohoto ekonomického ukazatele Zjisopst trend logaritmicky. Jeho
grafické znazorni je vyobrazeno na Obrazku 11.
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Obréazek 11 — Trend obecné miry neza#stnanosti

Zdroj: vlastni zpracovani digSU
Jak je z Obrazku 11 jiz na prvni pohled patrnéatimicky trend tuto¢asovouiadu
pomérné presré vystihuje. Na zéklad zjisttnych regresnich koeficieintje vzorec (10)

regresni funkce obecné miry nezstnanosti nasledujici:
y=-2722In(x) + 17288 (10)

Ze vzorce (10) je iejmé, Ze se jedna o funkci klesajici, jelikoz hddnoegresniho
koeficientua je zaporna. Jednd se tedy o pozitivni informady, lze tvrdit, Ze s fibyvajicimi

roky ma obecna mira nezastnanosti v Moravskoslezskem kraji tendenci klesat.
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5.2.3 Hruba mira investic

Hrub& mira investic je dalSim ukazatelem, kteryuyyaocitan ciler pro Moravskoslezsky
kraj jako podil tvorby hrubého fixniho kapitdlu aubého domaciho produktu. Zivbdu
nedostupnosti hodnoty jmenovatele pro posledniosiay rok 2012 byla analyza provedena
pouze do roku 2011. Vyvoj tétasovérady Ketré jejiho trendu je znazoén na grafu
v Obrazku 12.
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Obrazek 12 — Trend hrubé miry investic
Zdroj: vlastni zpracovani dieSU
| kdyzZ to neni z Obrazku 12 na prvni pohled zceégnzé, bylo vypeitano, Ze trend hrubé
miry investic je charakterizovan mocninnym trend®&mnorec (11) zji&né regresni funkce je

tedy nasledujici:
y = 23819x %%V (11)

Vzhledem k por&rné vyrovnanym hodnotam v poslednickedh sledovanych letech
(tj. od roku 2009 do roku 2011) by praysdobré nedoSlo k zasadnimu vychyleni
v neznamém roce 2012. Proto bude nadatétdnmo s touto krat&fasovouradou bez dalSich

predikci.

5.2.4 Saldo statniho rozpdtu

Saldo statniho rozgtu je jednim z ukazatil ktery byl vybran pro sledovani ve své
pavodni forme, a to v hodnotach za celaleskou republiku, jelikoZz neni znamy Zzadny
ekvivalent na regiondlni drovni. Je ted§ekavano, Ze vliv investinich podminek na tento
indikator bude maly, jak jiz bylo prokazaneedchozi analyzou regrese (viz kapitola 4). Graf

trendu salda statniho rozfio je znazoréin na Obrazku 13.
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Obrazek 13 — Trend salda statniho rozpéu

Zdroj: vlastni zpracovani diesU
Ackoliv jsou samotné hodnoty salda statniho réapdolisave, statistickou analyzou dat

zde byl prokazan logaritmicky trend. Vzorec (12ptéegresni funkce je tedy nasleduijici:
y =—-2984In(x) — 50827 (12)

Ze zjis€nych regresnich paraméty uvedeném vzorci (12) je patrné, Ze trend tétdde
ma klesajici tendenci a zaravee na svislé ose y pohybuje v zapornych hodno@eh je
samozejm¢ dano zapornymi vstupnimi hodnotami fifmy statniho rozpgy byly

ve sledovaném obdobtgsahovany vydaji).

5.2.5 Regionalni hruby domaci produkt na zanéstnance

Do analyzy vlivu ekonomického indikatoru hrubéhamdeiho produktu na zafstnance
byla vybrana pouze varianta regionalniho ukazajeld&oz v p‘edchozi analyze regrese (viz
kapitola 4) byl prokdzan velmi maly vliv na celovtikové HDP na zagstnance. Graf
trendu sledovaného ukazatele v Moravskoslezskéjnj&mmozné shlédnout na Obrazku 14.
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Obrazek 14 — Trend regionalniho HDP na zamstnance

Zdroj: vlastni zpracovani digSU
Jak jiz bylo ¥ejmé ze samotného iighu casovérady ukazatele regionalniho HDP
na zandstnance, jeji trend je mocninny. Tato damke byla potvrzena i néslednou

statistickou analyzou dat, z niz byl sestaven dagilel vzorec (13) regresni funkce:
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y = 451009x %%°%° (13)
V tomto gipact se jedna skute¢ o ukazkovy piklad piibéhu ¢asovérady kopirujici
mocninny trend bez&Sich vykyw.
5.2.6 Finanéni Uéet platebni bilance

Poslednim zkoumanym ukazatelem je ficr@nicet platebni bilance, ktery byl pro analyzu
opét vybran ve své jpvodni celorepublikové forth V predesié analyze byloiedeslano, ze
vliv investiénich pobidek na tento ukazatel je nejmensi ze vSleclovanych, i@sto byl vSak
do dalSi analyzy zahrnut, aby byly tyto daimky podloZeny dalSimi vyty.

Na Obrazku 15 niZe je znazémpnibéh tohoto ukazatelecetre jeho trendu.
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Obrazek 15 — Trend finareni platebni bilance

Zdroj: vlastni zpracovani digSU

Na zaklad statistické analyzy dat provedené v MS Excel Lidtéh mocninny trend
casovérady tohoto ekonomického indikatoru. Regresni fundeea zji&nymi regresnimi
parametry ma pak podobu nasledujiciho vzorce (14):

y =276,76x" %" (14)
Trend vyvoje ¢asové rady finargniho &tu platebni bilance by se dal odhadnout
i z pouhého pibehu za sledované obdobi, jelikoZz nebylo zaznamenadoé ¥tSi vychyleni.
5.3 Korelace ¢asovychiad

Jak jiz bylo popsano vipdeSlem textu (viz kapitola 3.3), korelatasovychiad je
zjisStovan vzajemny vztah mezi porovnavanygasovymi fadami, kterym lze vysilit
souvislosti ve zrnach v piibéhu sledovanych ukazatel Cilem nasledujicich vygti je
zjistit, zda v Moravskoslezském kraji ma& vyvoj istignich pobidek vliv na vybrané
ekonomickeé indikatory.

a7



Pro samotné vypy bylo opit vyuzito funkci MS Excel a zéaroue dostupnych
statistickych tabulek (konkré&trpro zjiseni kritickych hodnot Durbinova — Watsonova testu).
Nasledujici text je blize&movan jednotlivym vyp&im a konénym vysledkm.

V prvni fack bylo tteba zjistit, zda nejsou data zatizena autokorelaclze zjistit pomoci
Durbinova — Watsonova testu nebo Waldova testighjgjvzorce jsou uvedeny vgreSlem
textu (viz kapitola 3.3). VeSkeré pomocné wiyopotrebné k tomuto testu autokorelace jsou
u jednotlivych ukazatél uvedeny v Tabulkach 7, 8, 9, 10 a 11 (vidldha¢. 3). U kazdé
tabulky je pe@itano s hodnotamxk (investini pobidky) a hodnotany (dilci ekonomické
indikatory) vcéaset (roky). Diky €mto pomocnym vypé&am byly zjis€ny kon&né sodty
potrebné pro dosazeni do vzorce Durbinova — Watsoresta.t

Na za&atku testu byly stanoveny hypotézy. Testovana HgsotH, podle které je
autokorelani koeficientp = 0, a alternativni hypotéza  H podle niZ je autokorelai
koeficientp # 0. O nezamitnuiti zamitnuti testované hypotézy & rozhodnuto na zaklad
zminovanych kritickych hodnot Durbinova — Watsonovatue$ro pdet regresar k = 1
a paet mefenin = 11 byly stanoveny nasledujici hranice:

e prod{0; 0,927 U (3,073; 4 zamitametestovanou hypotézugH
e prod[(1,324; 2,67phnezamitametestovanou hypotézugH

e pro d[J(0,927; 1,324 U (2,676; 3,073 testovanou hypotézu -hezamitame,

avSak jeiteba pro¥iit vysledek pomocWaldova testu.

U testovani autokorelace investich pobidek a hrubé miry investic je vSak nutranive
upravit, jelikoz pget mefeni n = 10. U tohoto jednoho vypitu tedy budou hranice
Durbinova — Watsonova testu nasleduijci:

e prod0{0; 0,879 U (3,121; 4 zamitametestovanou hypotézugH
e prod0(1,32; 2,68 nezamitAmetestovanou hypotézugH

e prod[(0,879; 1,32 U (2,68; 3,12} testovanou hypotézugthezamitame,avsak
je treba provtit vysledek pomocWaldova testu.
Pfi nezamitnuti testované hypotézy, Hkdy bude otestovano, Ze data nejsou zatiZzena
autokorelaci, je mozné vypitat samotny koeficient korelace, kterym bude prdkdd, zda je
ve zkoumané dvojici ditd zavislost, ¢i nikoliv. Jednotlivé vypéty jsou provedeny

v nasledujicim textu.
Investiéni pobidky a obecna mira nezamstnanosti:
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_ 40339745022

o= = 23574 (15.1)
17111755086

Dle vypcitu rovnice (15.1) je vysledek zahrnut do kategdtdh; testovanou hypotézugH
nezamitdme, tudiz data (inveésii pobidky) nejsou zatiZzena autokorelaci.

396
d, =——— =11267 15.2
3515 (15.2)

ey

U Durbinova — Watsonova testu obecné miry ne&samanosti bylo dle rovnice (15.2)
Zjisténo, Ze je iteba autokorelaci otestovat jgdtValdovym testem, jelikoZ nelze s jistotou

testovanou hypotézughhezamitnout.

_11*0,4367

= =25915 15.3
1-04367 (153)

Waldovym testem bylo v rovnici (15.3) prokdzano,ate data tykajici se obecné miry
nezandstnanosti nejsou zatizena autokorelaci, tudiz f#@ 8 jistotou tvrdit, Ze testovana

hypotéza K nebude zamitnuta.

Diky tomuto vysledku je moZné vypitat vzajemnou zavislost pomoci koeficientu
korelace. Pro jeho vyget byla pouzita funkce CORREL v MS Excel. Vysledmtinota je

pak vyislena v rovnici (15.4).

r..,=—-06110 (15.4)

exey

Z vysledné hodnoty koeficientu korelace v rovnith.@) Ize usoudit, Ze mezi invastimi
pobidkami a obecnou mirou nezgtmanosti je patrna mirna riépa zavislost. Tedy obecna
mira nezaréstnanosti je negati¥n ovliviiovana investinimi pobidkami — pokud jsou
zvySovany, je jimi pravépodobr z ¢asti zgisoben i pokles nezasstnanosti v daném kraji.

Investiéni pobidky a hruba mira investic:

_ 40339744644

ex — =24193 (161)
166739996481

Durbinovym — Watsonovym testem inveésiich pobidek bylo dle vysledku rovnice (16.1)
zZjisteno, Ze data nejsou zatiZzena autokorelaci. TotéZlatest hrubé miry investic, ktery je

vypacitan rovnici (16.2). Obtestované hypotézyHedy nebudou zamitnuty.

=120 _ 16163 (16.2)

¥ 4486
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Je mozné protoitoupit k vypd@tu koeficientu korelace, jehoz vysledek je znaZorn
vyslednou rovnici (16.3). Zde jg¢ggma ogt mirnd zavislost, avSak nynfima. Z vysledku
koeficientu korelace Ize tedy usoudit, Ze zvySamésténich pobidek ma &asti za nasledek

i vySeni hrubé miry investic.

r.. =06256 (16.3)

exey
Investiéni pobidky a saldo statniho rozpétu:

_ 4203475 _

= 9930 17.1
¥ 2109169 L ( )

Vysledna hodnota Durbinova — Watsonova testu jeaména rovnici (17.1), diky niz
bylo prokazano, Ze ani datacasoveiadk tykajici se statniho rozptu nejsou zatizena
autokorelaci. Testovana hypotéza ldroto nebude zamitnuta. Testovani autokorelace

investinich pobidek jiz bylo provedeno vguleSlém textu (viz rovnice (15.1)).

I = 06441 (17.2)

exey

Z koeficientu korelace uvedeného v rovnici (17.8)Zejmé, Ze je zde @p existence
piimé zavislosti, téwt i ve stejné nie. V tomto pipac tedy bylo prokdzano, Ze zvysSeni
salda statniho rozptu miZze byt casténé zpisobeno zvySenim investich pobidek

a naopak.
Investiéni pobidky a regionalni produktivita prace:

594187

d, =
301520

=19706 (18.1)

Test autokorelace investiich pobidek byl proveden jiz wgdchazejicim textu rovnici
(15.1). Co se e HDP na za®stnance v Moravskoslezském kraji, rovnici (18.1)oby
zZjisténo, Ze data rowZz nejsou zatizena autokorelaci. Testovana hypdtzaroto ot
nebude zamitnuta. Je mozné tedigtpupit k vypa@tu koeficientu korelace.

. = 04744 (18.2)

exey

Z rovnice (18.2) znazaujici vyslednou hodnotu koeficientu korelace jerpéat Ze
zavislost mezi investhimi pobidkami a regionalni produktivitou pracegproti ostatnim
ukazatehm slabsi. ZvySeni HDP na zastnance bude patrmasledkem spiSe jinych faktor
nez zvySenim investiich pobidek. Nicménjsou pravdpodobré i malym spolupodilnikem
na €chto znénach.
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Investiéni pobidky a finanéni Ucet platebni bilance:

4199170

o= = 2,3989 (19.1)
1750471

Pri vypoctu Durbinova — Watsonova testu v rovnici (19.1)doy piipad financniho Etu
platebni bilance prokazano, Ze tagsovarada neni zatizena autokorelaci. Investpobidky
jiz byly otestovany v rovnici (15.1), proto lzéigioupit k vyp@tu koeficientu korelace, jehoz

vysledek je zndzowm rovnici (19.2).
Mooy = —0,3831 (19.2)

Koneiné nejmensi vliv byl podle koeficientu korelace zameman mezi investnimi
pobidkami a finaénim (ttem platebni bilance. Je zde patrna velmi slabdimeépzavislost,
kdy by sniZzeni finatniho &tu platebni bilance #ho byt nasledkem zvySeni investich
pobidek. Takto slab& zavislostite byt dana row Spatnym porem vstupnich dat, kde
ekonomicky indikator je uvét za celouCeskou republiku, kdeZto investii pobidky pouze

za Moravskoslezsky kraj.
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SHRNUTI

Z provedené analyzy vlivu investiich pobidek na vybrané indikatotgské ekonomiky
bylo zjisS€no rekolik zajimavych poznatk Zpatatku byla provedena celkova analyza
za celouCeskou republiku, vstupnimi Gdaji tedy byly veskiarnéestiéni pobidky poskytnuté
v obdobi let 2002 az 2012. Proti nim pak byly pestey hodnoty ekonomickych indikator
vycislené jako pimérnaci celkova hodnota za dany rok ve sledovaném obdi@bukazatele
byly vybrany obecna mira nezastnanosti, hruba mira investic, saldo statniho o¢zp
hruby doméci produkt na za&stnance v celorepublikové i regionélni hodnatfinartni (et

platebni bilance.

Pro zjis&€ni celkového vlivu investhich pobidek na ekonomické ukazatele byla pouzita
statisticka analyza regrese. Tento krok nebyl povaid za kkovou analyzu, nybrz
za @ibliznou predstavu. Ze statistického hlediska totiz neni zcgdaavné mezi sebou
porovnavat prognné, kterymi je de facto reprezentovan jiny vzopapulace. Investni
pobidky totiZ nejsou poskytovany rovname viem firmam na celém Gzedéské republiky,
jak je to pra¥ u ekonomickych ukazatel Z tohoto divodu byla posléze analyza zé&mna
na konkrétni kraj.

Z vysledki analyzy regrese bylo zjito, Ze pi téchto obecnych vzorcich populace je
existence ufitého vlivu pgitomna pouze mezi investiimi pobidkami a saldem statniho
rozpcaitu. V ostatnich fipadech nebyla hypotéza o nevyznamnosti paréanzeimitnuta. Pro
orient&ni srovnani, druhy nefSi vliv byl zaznamenan u porovnani invésich pobidek
s celorepublikovou produktivitou prace (HDP na #amance), poté s obecnou mirou
nezandstnanosti a s hrubou mirou investic. NejmensSi W prokazan mezi investimi

pobidkami a finatnim (ttem platebni bilance.

Takové vysledky, které byly zjidty na zéklad celorepublikového srovnani, by byly
velmi klamavé, proto byla analyza zacilena za Mskasglezsky kraj, kde ve sledovaném
obdobi bylo poskytnuto v p&bnim vyjadeni nejvice investnich pobidek, konkrétn
82 132,95 mil. K. Ve sledovaném obdobi let 2002 az 2012 bylo poskgt nejvice této
vefejné podpory v roce 2006 a 2008. CoZz mohlo mitaddrn k ekonomické situaci veésy
za nasledek propuknuti ekonomickeé krize u nasakigta mimo jiné charakterizovanaiils
vysokymi vydaji. Pro dalSi vygty byly vstupni hodnoty ekonomickych indikador
pievedeny na Moravskoslezsky kraj, kiosalda statniho rozptu a finakniho &tu platebni
bilance z dvodu Spatt zastupitelnych ekvivalet
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Cilem diplomové prace bylo zkoumat vliv pomoci gaglcasovychiad. Pro tyto dely
bylo nutné nejprve vSechniasovérady (indikatory i investini pobidky) @istit. Bézre je
pouzivano &isteni sezénni a trendové, jelikoz ale zkoumanasové rady byly
charakteristické hodnotami za cely rok (nejeviydid@ znaky sezénniho opakovani), bylo
provedeno pouzecateni trendové. Diky tomuto kroku byly zj@ty parametry regresni
funkce a s nimi i tzv. rezidua (hodnoty odchylektoehdové kiky), ktera byla pdaebna pro

vypocet koeficientu korelace.

Koeficientem korelace bylo zji&to, zda mezi investinimi pobidkami a jednotlivymi
ekonomickymi indikatory je patrna zavislostifpa, nebo nefpma),¢i nikoliv. Predpokladem
pro koeficient korelace je, Ze data nejsou zatizmmakorelaci. VSechnyasovérady tedy
byly podrobeny testem autokorelace (Duthin- Watsoiiv test a Waldv test), z nichz

vyplynulo, Ze data jsou vhodna pro dalSi planovawimani (nejsou autokorelovana).

Z vysledki koeficientu korelace vyplynulo, Ze né&fgi zavislost byla ve sledovaném
obdobi let 2002 aZz 2012 v Moravskoslezském krapdtana mezi investnimi pobidkami
a saldem statniho rozfta (hodnota korekniho koeficienturexey = 0,6441). Vzhledem
k vysledku Ize usoudit, Z&im vySSi bude hodnota invastich pobidek, tim vice se bude
zvySovat saldo statniho rozpo (vydaje poklesnou, nebo vzrostotijmy i vydaje, avSak
piijmy vice). Vzhledem k tomu, Ze invasti pobidky jsou promitnuty jak daripni (dare
z piéijmu pravnickych osob), tak i do vydajtransferové platby), jak bylo popsano v textu
prace (viz kapitola 4.3), je prayaodobrjSi rast @ijmu i vydaji, avSak s &Sim podilem

piijmu. Timto vysledkem zavislosti byla zardwvpotvrzena dominka z analyzy regrese.

Druhd nej¢tsSi zavislost byla nasiena mezi investnimi pobidkami a hrubou mirou
investic, kde hodnota koeficientu korelacgey = 0,6256. Vysledek je odiedchoziho
vypoctu odlisny pouze o té# 0,02 hodnoty, coZ je vSak dano vstupnimi daty, kdgmto
piipadt byly obé ¢casovérady brany pouze za oblast Moravskoslezského kikageficientem
korelace je oft nazng&ena mirna fima zavislost, tedy Ze zvySeni hodnoty investh
pobidek m& za nasledek zvySeni hrubé miry inveStakovyto vysledek byl vcelku
ocekavany, jelikoz jednim ze épohi této veéejné podpory je ffevod technicky vybavenych
Uzemi za zvyhodimou cenu nebo pizeni dlouhodobého majetku procily druh investéni
akce. Je protorejmé, Ze tato dondnka se ot potvrdila. Je vSak velmi zajimavé sledovat,

jak podstati se zde réni pa‘adi zavislosti oproti celorepublikové analyze.

DalSi mirnou zavislosti byla tentokrat zavislospiit@a, a to mezi invesiinimi pobidkami

a obecnou mirou neza&stnanosti. Byla zji$ha vyslednd hodnota koeficientu korelace
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rexey= - 0,6110. Zapornym znaménkem je namm®, ze zvySeni hodnoty investich
pobidek ma mimo jiné i za nasledek snizeni obecimg nezandstnanosti. Jednou z forem
investiénich pobidek je vyt@&ni novych pracovnich misti rekvalifikace a Skoleni
stavajicich zawgstnand. Ti tak mohou byt ferazeni na jinou pozici a uchovat si tak své
zanestnani (nap pii zruSeni dané pozice nebti propousténi z nadbyténosti). Je patrné, Ze
v Moravskoslezském kraji (oproti celorepublikovémeiitku) jsou investini pobidky v této
oblasti vcelku prosgEné a vitané.

Zbylé zavislosti jiz nejsou tak silné. Koeficienbrklace mezi investnimi pobidkami
a produktivitou prace v Moravskoslezském kraji,= 0,4744. Tento ukazatel byl do analyzy
vlivu zafazen z dvodu gredpoklddaného vlivu spojeného se Zamanosti (jedna se o podil
hrubého doméciho produktu agpw zangéstnanych osob). Investii pobidky vSak nemaji
dostateny vliv na HDP ve sledovaném uzemi, jinymi slovyoe&imické subjekty diky nim
ziejme prilis nezvysily své vydaje.

Nejslabsi zavislost byla naifena mezi investnimi pobidkami a finafnim tem
platebni bilance, coz e byt ogt dano obec¥Simi vstupnimi hodnotami (celorepublikovy
ekonomicky ukazatel). Na velmi slabou Hempou zavislost je poukazovano koeficientem
korelace rexey = - 0,3831. Tento vysledek je &ppotvrzenim pedchozich teorii (viz
kapitola 2.5), Ze rozvojem firmy (napdiky novym technologiim poskytnutym v rdmci
investini pobidky) jsou pilakani zahranini investdi, jejichz vyplatou dividend (repatriaci
ziski) je snizovan finaéni et platebni bilance. Na prvni pohled vSak tato sbdost nemusi
byt zZ'ejma.

Na zéklad téchto propéta bylo konstatovano, Ze na &&ku analyzy byly vybrany
vhodné ekonomické indikatory, jelikoz u kazdéhgg@rny utity vliv investiénich pobidek.
Zjisténe vysledky mohou byt zarotveé podkladem pro dalSi zkoumani invésich pobidek —
at’ uz v kraji Moravskoslezském, tak i &iitku celorepublikovém. V tomtoijpadt by vSak
bylo vhodné vice konkretizovat vstupni data u ekoickych indikatofi (nag. vliv
investinich pobidek na nezaistnanost v odstvi pramyslu).
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ZAVER

Cilem této prace bylo analyzovat firmy podpoeé investinimi pobidkami, jakozt@&im
dal populargjsi a diskutovagjsi fenomén dnesni doby, a jejich vliv na hosgstia ceské
ekonomiky reprezentované vybranymi indikatory. Za lhyly zvoleny obecnd mira
nezandstnanosti, hruba mira investic, saldo statniho aézp celorepublikova i regionalni

produktivita prace (HDP na za&stnance) a finami (et platebni bilance. Zkoumanym
obdobim byly roky 2002 az 2012.

Predem stanoveny cil byl sgm nejprve celorepublikovou analyzou, kter4 byla
orienta&nim podkladem pro zé&wec¢né srovnani se statistickygsréjSim Setenim. To bylo
provedeno na zakladzkoumani poskytnutych investich pobidek v jednotlivych krajich,
z nichz byl vybran pro dalSi vypty kraj Moravskoslezsky, kde byla takto celkov
poskytnuta nejvyssiastka.

Ve zkoumaném kraji sy nejwtSi zastoupeni firmy vyr&fici dopravni prosedky
a firmy podnikajici ve strojirenskémugmyslu. Zastoupen zde vSak byl i sektor kostog,
gumarensky, chemicky, farmaceutickyedozpracujici a dalSi. Z hlediska vySe poskytnuté
verejné podpory formou investiich pobidek se diéo nejlépe firmam BONATRANS
GROUP a.s. (vyrobce Zeleznich kol a dvojkoli), Brose CZ spol. s r. 0. (vyaokowasti pro
automobilovy piimysl), Erdrich Umformtechnik s. r. 0. (vyroba koyeoh sowdastek pro
automobilovy pimysl) a WALMARK, a. s. (vyroba dopku stravy).

Béhem analyzy vlivu investnich pobidek na dil ekonomické indikatory bylo zji&ho,
Ze nejsilgjSi zavislost je u salda statniho rozpo (& uz ve zkoumaném kraji nebo
v celorepublikovém rtitku). Pomoci koeficientu korelace byl identifikavgimy vliv, ¢imz
je naznaovano, Ze statni rozpet je pozitivie ovliviiovan zvySenim poskytnutych

investinich pobidek.

Naopak nejmensi vliv investiich pobidek byl zaznamenan u fiaiho G&tu platebni
bilance. Pravépodobré je to dano tim, Ze pro zahr&ni investory jsou zajimavé i jiné

aspesné firmy, které v3ak nebyly stimulovany touto foumveejné podpory.

Investéni pobidky jsou fedevSim diskutovany v souvislosti s neZatnanosti
a pracovnimi filezitostmi. U ukazatele obecné miry nezatnanosti byl zaznamenan r@in
mirny pozitivni vliv investinich pobidek. Pod@ené firmy maji mimo jiné moznost finéami

podpory pro nova pracovni mista, cozéloan za nasledek i snizeni obecné miry
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nezandstnanosti v kraji. Zavislost mezérito pronennymi sice neni tolik silna, je vSak

prokazatelna a Ize ji vyvréatit mozné obavy tykagieitéto problematiky.

Z celkového hlediska je nutné podotknout, Ze u stiteich pobidek a jejich promitnuti
do narodniho hospotkivi dochazi k witéemu ¢asovému posunu. Po vizualnim porovnani
zkoumanychtasovychrad v této praci je zde vetgine pripadi patrné zpoz¢hi jeden az dva
roky, nez byla projevenacekavana reakce. Timto Ize brat analyzu jako podkladdalSi

zkoumani za pomoci rozsahlejSich statistickychyamal
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Prilohad. 1

Tabulka 1 — Vyvoj obecné miry nezaréstnanosti (v %)

Obecna mira nezanistnanosti

(v %)
2002 7,30
2003 7,80
2004 8,30
2005 7,90
2006 7,10
2007 5,30
2008 4,40
2009 6,70
2010 7,30
2011 6,70
2012 7,00

Tabulka 2 — Vyvoj hrubé miry investic (v %)

Hruba mira investic

Rok (v %)
2002 27,50
2003 26,70
2004 25,80
2005 24,90
2006 24,70
2007 25,20
2008 23,90
2009 24,60
2010 24,50
2011 24,10
2012 23,10

Zdroj: Cesky statisticky fad

Zdroj: Cesky statisticky fad, vlastni vypéty

Tabulka 3 — Vyvoj salda statniho rozpdétu (v mid. K¢)

Saldo statniho rozpd@tu

RS (v mid. K&
2002 45,70
2003 109,10
2004 93,70
2005 56,30
2006 97,58
2007 66,40
2008 220,00
2009 192,40
2010 156,40
2011 142,80
2012 101,00

Zdroj: Cesky statisticky fad



Tabulka 4 — Vyvoj hrubého doméciho produktu na zanistnance (v K&)

Tabulka 5 — Vyvoj regionalniho doméaciho produktu nazaméstnance (v tis. K)

HDP na zaméstnance

Rok "

v Ké
2002 538 840,70
2003 567 928,09
2004 622 350,57
2005 654 081,80
2006 694 398,07
2007 744 124,02
2008 769 297,97
2009 761 810,87
2010 775 986,54
2011 784 704,88
2012 786 479,36

Zdroj: Cesky statisticky fad, vlastni vypéty

Kraj 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Hlavni mésto Praha 989,21 1 055,71 1 160,80 1222,60 1296,73 1 437,36
Stredatesky kraj 489,93 508,97 558,55 578,81 631,35 675,32
Jiho¢esky kraj 478,47 502,07 543,35 575,09 612,17 621,85
Plzeisky kraj 478,19 518,76 580,31 588,42 639,53 674,60
Karlovarsky kraj 444,09 453,07 489,57 501,44 519,50 548,20
Ustecky kraj 469,27 511,15 544,12 575,73 606,34 652,39
Liberecky kraj 457,64 450,37 479,65 536,87 574,05 594,46
Kralovéhradecky kraj 473,88 499,05 555,17 564,69 579,43 626,70
Pardubicky kraj 463,50 481,43 527,31 536,60 582,21 630,45
Vysodina 462,60 482,78 512,98 549,12 582,04 614,72
Jihomoravsky kraj 511,48 538,26 577,73 604,42 651,62 694,00
Olomoucky kraj 432,69 452,92 518,52 517,61 527,35 567,96
Zlinsky kraj 468,17 477,43 505,95 551,47 571,84 602,52
Moravskoslezsky kraj 461,56 490,22 562,85 604,44 632,35 671,20
Kraj 2008 2009 2010 2011 2012
Hlavni mésto Praha 1513,43 1 438,74 1470,89 1462,33 1 465,23
Stredatesky kraj 692,75 661,94 663,23 672,57 671,29
Jiho¢esky kraj 622,15 636,87 650,63 650,01 671,19
Plzeiisky kraj 637,49 644,50 667,57 675,06 672,46
Karlovarsky kraj 550,64 568,76 554,15 550,32 564,05
Ustecky kraj 662,68 686,83 676,60 661,43 689,54
Liberecky kraj 604,20 594,73 601,32 615,43 642,04
Kralovéhradecky kraj 654,76 677,66 687,94 692,42 685,10
Pardubicky kraj 629,87 628,63 640,21 645,03 631,17
Vysodina 615,10 629,91 631,93 660,57 677,05
Jihomoravsky kraj 739,87 735,82 737,82 750,23 750,61
Olomoucky kraj 597,20 593,84 632,13 636,94 629,87
Zlinsky kraj 653,72 675,01 674,32 677,92 705,35
Moravskoslezsky kraj 691,74 660,25 696,84 724,56 722,31

Zdroj: Cesky statisticky fad, vlastni vypéty



Tabulka 6 — Vyvoj finanéniho Uétu platebni bilance (v mid. K¢)

2002 347,80
2003 157,10
2004 177,30
2005 160,00
2006 99,80
2007 125,30
2008 92,20
2009 143,20
2010 174,30
2011 59,40
2012 121,80

Zdroj: Cesky statisticky fad



Prilohad. 2

Vysledky regrese se zavislou proménnou :  Obecna mira nezaméstnanosti (%) (Tabulka2)
R=,23283273 R2= 05421108 Upravené R2= —
F(1,9)=,51587 p< 49083 Smérod. chyba odhadu : 1,1701

b* Sm.chyba b Sm.chyba t(9) p-hodn.
N=11 : b* y b .
Abs.Elen _ 7243464 0604497 11,98263  0.000001
IP v mil. K& -0,232833)  0.324172  -0,000009  0,000013 -0.71824 0490834, |

Obréazek 16 — Vliv investénich pobidek na obecnou miru nezastnanosti

Zdroj: vlastni zpracovani digSU a Czechinvest.org

Vysledky regrese se zavislou proménnou : Hruba mira investic (%) (Tabulka2)
R= 10301205 R2= .01061148 Upravené R2=
F(1,9)=,09653 p<,76311 Smérod. chyba odhadu : 1,3246

b* Sm.chyba b Sm.chyba t(9) p-hodn.
N=11 zb* zb
Abs.clen 24,82736|  0,684289 36,28197| 0,000000
IP v mil. K& 0.103012°  0,331560  0,00000 0,000015  0,31069 0.763112

Obrazek 17 — Vliv investEnich pobidek na hrubou miru investic

Zdroj: vlastni zpracovani digSU a Czechinvest.org

Vysledky regrese se zavislou proménnou - Saldo statniho rozpoctu (v mid. K¢) (Tabulka2)
R= 61207151 R2= 37463153 Upravené R2= 30514614
F(1,9)=5,3915 p<,04534 Smérod. chyba odhadu : 42 533

b* Sm.chyba b Sm.chyba t(9) p-hodn.
N=11 zb* zb
Abs.clen | -139,737| 21,97309 -6,35945| 0,000131
IP v mil. Ké 0,612072 0,263601 0,001 0,00048 2,32196] 0,045340 S

Obrazek 18 — Vliv investEnich pobidek na saldo statniho rozpéu

Zdroj: vlastni zpracovani digSU a Czechinvest.org

Vysledky regrese se zavislou proménnou : HDP na zaméstnance (v KE) (Tabulka2)
R= 25255548 R2= 06378427 Upravené R2= —
F(1,9)=,61317 p<,45371 Smérod. chyba odhadu : 92685,

b* Sm.chyba b Sm.chyba t(9) p-hodn.
N=11 zb* zb I
Abs.clen 7304458  47881.77| 1525520 0.000000
IP v mil. KE -0,252555 0,322527 -0.8 104 -0.78305 0453708 |

Obrazek 19 — Vliv investEnich pobidek na HDP na zaréstnance

Zdroj: vlastni zpracovani digSU a Czechinvest.org

Vysledky regrese se zavislou proménnou : Finanéni icet PB (Tabulka2)
R= 04695283 R2= 00220457 Upravené R2= ——
F(1,9)=.01988 p<.89096 Smérod. chyba odhadu - 78,882

b* Sm.chyba b Sm.chyba t(9) p-hodn.
N=11 zb* zb
Abs.clen | 1554117 40,75131 3.813661  0,004130
IP v mil. Ké -0,046953 0,332966 -0,0001 0,00089 -0,141014 0,890965

s v

Obréazek 20 — Vliv investEnich pobidek na finaréni U¢et platebni bilance

Zdroj: vlastni zpracovani digSU a Czechinvest.org



Prilohac. 3

Tabulka 7 — Korelace investénich pobidek a obecné miry neza#stnanosti

t

1 945,20 15,89 -1611,68 2597 515,28 -1,40 1,96
2 2 330,00 16,84| -2 365,74 5596 727,39 568 605,67 1,44 2,07 8,06
3 4 434,40 16,85/ -1512,50 2 287 649,97 728 022,63 2,55 6,52 1,24
4 705,80 14,23| -6 128,80 37 562 187,07 21 310 243,06 0,72 0,51 3,37
5 16 383,90 12,58 8860,74 78 512 735,37 224 686 340,90 -0,32 0,10 1,08
6 3282,02 9,62 -4803,73 23 075 844,82 186 717 839,50 -2,79 7,81 6,10
7 45224,11 8,49 36662,69 1344 152946,67 1719 464 308,00 -3,50 12,28 0,50
8 2447,89 12,14) -6 525,57 42 583 054,24 1 865 225 866,00 0,52 0,27 16,16
9 0,00 12,36| -9 336,90 87 177 794,28 7 903 608,40 1,05 1,10 0,29
10 3 039,82 11,18| -6 622,20 43 853 509,22 7 369 632,715 0,16 0,03 0,79
11 3 339,81 12,34) -6 616,31 43 775 543,85 34,68 1,58 2,50 2,01
Celkem  1711175508,16 4 033 974 502,12 Celkem 35,15 39,60

Xoveen. investini pobidky,
Yoo obecna mira nezastnanosti.

Zdroj: vlastni zpracovani diéSU a Czechinvest.org



Tabulka 8 — Korelace investénich pobidek a hrubé miry investic

t
1 945,20 27,16/ -1611,68 2597 515,28 3,34 11,17
2 2 330,00 21,78 -2 365,74 5596 727,39 568 605,67 -1,76 3,10 26,05
3 4 434,40 20,23| -1512,50 2 287 649,97 728 022,63 -3,14 9,86 1,90
4 705,80 21,60/ -6 128,80 37 562 187,07 21 310 243,06 -1,66 2,75 2,20
5 16 383,90 23,39, 8860,74 78 512 735,37 224 686 340,86 0,22 0,05 3,52
6 3 282,02 23,10/ -4803,73 23 075 844,82 186 717 839,51 0,01 0,00 0,04
7 4522411 27,25| 36 662,69 1344 152946,67 1719 464 308,23 4,21 17,74 17,69
8 2 447,89 22,65| -6 525,57 42 583 054,24 1 865 225 866,38 -0,33 0,11 20,66
9 0,00 23,15/ -9 336,90 87 177 794,28 7 903 608,40 0,21 0,05 0,30
10 3039,82 22,72| -6622,20 43 853 509,22 7 369 632,72 -0,17 0,03 0,15
11 333981 - - - - - - -
Celkem 1667 399 964,31 4033974 467,44 Celkem 44,86 72,50

t....... cas (roky),
€. rezidua,
Xeveens invesiini pobidky,

Yoo hrub& mira investic.

Zdroj: vlastni zpracovani digSU a Czechinvest.org



t Xt Yt

Tabulka 9 — Korelace investénich pobidek a salda statniho rozpétu

D

1 945,20 -45,70| -1611,68 2 597 515,28 5,13 26,28
2 2 330,00 -109,10, -2 365,74 5596 727,39 568 605,67 -37,59 141294 1 824,64
3 4 434,40 -93,70, -1512,50 2 287 649,97 728 022,63 -10,09 101,80 756,22
4 705,80 -56,30 -6 128,80 37 562 187,07 21 310 243,06 3590 1288,46 2114,59
5 16 383,90 -97,58 8 860,74 78 512 735,37 224 686 340,90 1,27 1,62 1198,61
6 3282,02 -66,40| -4 803,73 23 075 844,82 186 717 839,50 37,89 1436,00 1 341,07
7 4522411 -20,00| 36 662,69 1344 152947,00 1719 464 308,00 88,89  7902,24 2600,10
8 2447,89 -192,40, -6 525,57 42 583 054,24 1 865 225 866,00 -79,52 6 323,55 28 363,71
9 0,00 -156,40, -9 336,90 87 177 794,28 7 903 608,40 -40,01 1600,48 1561,42
10 3 039,82 -142,80, -6 622,20 43 853 509,22 7 369 632,72 -23,26 541,12 280,36
11 3 339,81 -101,00, -6 616,31 43 775 543,85 34,68 21,38 457,20 1 993,10
Celkem 1711175508,00 4033974502,00 Celkem 21091,69 42 034,75

tonee c¢as (roky),

€...... rezidua,

Xoveen. investini pobidky,
Yoo saldo statniho rozgto.

Zdroj: vlastni zpracovani diéSU a Czechinvest.org



Tabulka 10 — Korelace investinich pobidek a regionalniho HDP

t Xt Yt €

1 945,20 461,56/ -1611,68 2 597 515,28 10,48 109,81
2 2 330,00 490,22 -2 365,74 5596 727,39 568 605,67 -28,82 830,72 1 544,57
3 4 434,40 562,85/ -1512,50 2 287 649,97 728 022,63 -0,60 0,36 796,38
4 705,80 604,44 -6 128,80 37 562 187,07 21 310 243,06 7,20 51,79 60,82
5 16 383,90 632,35 8860,74 78 512 735,37 224 686 340,86 7,51 56,40 0,10
6 3 282,02 671,20 -4803,73 23 075 844,82 186 717 839,51 22,86 522,72 235,71
7 4522411 691,74 36 662,69 1344 152 946,67 1719 464 308,23 22,85 522,17 0,00
8 2447,89 660,25 -6 525,57 42 583 054,24 1 865 225 866,38 -26,97 727,57 2 482,48
9 0,00 696,84, -9 336,90 87 177 794,28 7 903 608,40 -6,97 48,52 400,30
10 3 039,82 724,56| -6 622,20 43 853 509,22 7 369 632,72 5,58 31,09 157,29
11 3 339,81 722,31 -6616,31 43 775 543,85 34,68 -10,68 114,04 264,22
Celkem 1711175508,16 4033974502,12 Celkem 3 015,20 5941,87

tonee c¢as (roky),

€...... rezidua,

Xoveen. investini pobidky,

Yonn HDP na zagstnance v Moravskoslezském kraji.

Zdroj: vlastni zpracovani diéSU a Czechinvest.org



Tabulka 11 — Korelace investinich pobidek a finartniho G¢tu platebni bilance

t Xt Yt

P

1 945,20 347,83 -1611,68 2 597 515,28 71,06 5050,17
2 2 330,00 157,09 -2 365,74 5596 727,39 568 605,67 -46,74 2 184,96 13 878,75
3 4 434,40 177,31 -1512,50 2 287 649,97 728 022,63 6,87 47,15 2 874,03
4 705,80 159,96 -6 128,80 37 562 187,07 21 310 243,06 9,83 96,62 8,78
5 16 383,90 99,83| 8860,74 78 512 735,37 224 686 340,86 -36,22  1311,60 2120,18
6 3 282,02 125,31 -4803,73 23 075 844,82 186 717 839,51 -0,23 0,05 1 295,08
7 4522411 92,24 36 662,69 1344 152946,67 1719 464 308,23 -25,04 626,89 615,49
8 2447,89 143,18 -6 525,57 42 583 054,24 1 865 225 866,38 32,61 1063,22 3 322,92
9 0,00 174,25 -9 336,90 87 177 794,28 7 903 608,40 69,28 4 800,26 1 345,19
10 3 039,82 59,44| -6622,20 43 853 509,22 7 369 632,72 -40,76  1661,20 12 109,18
11 3 339,81 121,82 -6 616,31 43 775 543,85 34,68 25,74 662,60 4 422,10
Celkem 1711175508,16 4033974502,12 Celkem 17 504,71 41 991,70

tonee c¢as (roky),

€...... rezidua,

Xoveen. investini pobidky,

Yoo finarkni et platebni bilance.

Zdroj: vlastni zpracovan diéSU a Czechlinvest.org



