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ANOTACE

V ramci této prace je posouzena ekonomickd situace statii Visegradské ctyrky za obdobi
2004-2012, a to na zdklade analyzy vybranych makroekonomickych indikatorii a Svétovou
bankou zverejnovanych instituciondlnich charakteristik, zpracovanych dle metodiky
Governance Matters. Vystup prace predstavuje komparace a celkové zhodnoceni ziskanych
poznatkii a predevsim zjisténi, zda ekonomicka situace techto zemi koresponduje s jejich
postavenim v ramci instituciondlni kvality, a zda jsou tedy instituce v danych zemich spravné
nastaveny, ¢i predstavuji urcité bariéry ekonomické vykonnosti. Zaverem je ve strucnosti

poukazano na predikci budouciho postaveni statu V4.
KLIiCOVA SLOVA

Governance Matters, instituciondlni charakteristiky, makroekonomické indikatory, V4,

Visegradska ctyrka, Visegradska skupina.

TITLE
Economy of V4 Countries
ANNOTATION

A part of this diploma thesis is to assess the economic situation of the Visegrad Four for the
period 2004-2012, which is based on an analysis of macroeconomic indicators and
institutional characteristics, published by the World Bank and prepared according to the
methodology called Governance Matters. The output of this work presents a comparison and
an overall assessment of the knowledge learned and primarily the detection of whether the
economic situation of these countries corresponds to their position within the institutional
framework, and whether or not those institutions in the countries are set correctly, or present
a barrier to economic performance. Finally, a prediction of the future position of the V4 is

pointed out.
KEYWORDS

Governance Matters, institutional characteristics, macroeconomic indicators, the V4,

the Visegrad Four, the Visegrad Group.
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Uvob

Ackoli v dne$ni dobé tématika Visegradské skupiny sohledem na vyznam takové
mezinarodni organizace jakou piedstavuje Evropska unie, upada ponékud do pozadi, hraje
nepochybné postaveni Ceské republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska V ramci spoledenstvi
svou nepostradatelnou roli. Vzhledem kdo jist¢ miry spole¢né minulosti téchto Ctyf
postkomunistickych statd, které si po Sametové revoluci prosly ekonomickou a politickou
transformaci, se dané zemé v 90. letech ocitly na pfiblizné stejné trovni. Rozdilna ochota
jednotlivych vlad ptijimat mnohdy nepopularni opatfeni vSak naznacovala odlisny, pfesto
do jisté miry podobny ekonomicky vyvoj. Takovato polarita se stala pfedmétem mého zajmu,
a tedy jednim z davodi, pro¢ jsem si vybrala Ekonomiku statii V4 jako téma své diplomové

prace.

Pro jistou komplexnost bude na danou problematiku jednotlivych stati pohlizeno
jak z makroekonomického, tak institucionalniho hlediska. Prace se pfitom zaméfi na vyvoj
vybranych zemi od roku 2004, kdy se Visegradska étyfka spolu s dalSimi Sesti staty stala
¢leny Evropské unie, a sledovan bude az do roku 2012, tedy nejaktualnéjSich pristupnych dat.
Vybrané staty budou po celé sledované obdobi srovnavany jak mezi sebou, tak s primérem
EU-10 a EU-15. V ramci analyzy makroekonomického prostfedi bude vénovana pozornost
nejprve ¢tyfem zakladnim ukazatelim, kterym je v soudobé ekonomické teorii piipisovana
nejvetsi vypovidaci schopnost, a sice ukazatelim méfici velikost produktu, cenovou hladinu,
nezaméstnanost a vnéjsi ekonomickou pozici zemé. S ohledem na postupujici integraci
a aktualni otazku eurozony se dale u jednotlivych zemi pozastavim nad plnénim dil¢ich
maastrichtskych kritérii. Naproti tomu pii posouzeni vlivu instituci na ristovou vykonnost
ekonomiky bude vyuzit souhrnny pohled na kvalitu spravy, tak jak ji formuluje Svétova
banka ve své metodice Governance Matters. Tento koncept, zaméfujici se na Siroky okruh
institucionalnich charakteristik, vnima vladu a kvalitu spravy jako klicovy prvek tirovné zemé
a determinantu jejiho mozného rozvoje. V ramci téchto ukazatel je napt. zohlednén proces
volby, kontroly a obmény vlady, schopnost vlady ucelné formulovat, zavadét a realizovat
svou politiku, ale zohlednén je i respekt obcanti a statu k danym institucim, ur€ujici vzajemné

ekonomické ¢i socidlni vztahy.

Po komparaci ziskanych poznatki bude nasledné mozné posoudit, zda pozice vybranych
statti koresponduje z hlediska jak tvrdych, tak mékkych dat a na zakladé predeslého vyvoje
bude nastinén pravdépodobny budouci vyvoj stati Visegradské ctyrky.
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Pfi zpracovani této prace bude vyuzito nékolika zakladnich metod, jako napf. metod
determinace a konkretizace, které jsou nepostradatelné pro vymezeni zakladnich pojmt a pro
obecny popis dané problematiky, praktickd ¢ast by se neobesla bez hojné rozsitené analyzy
asyntézy a téméi celou praci bude prostupovat metoda induktivniho charakteru, s jejiz

pomoci vytvofim z dil¢ich informaci jednotny zaveér.

Cilem této diplomové prace je zpracovani a posouzeni analyzy makroekonomického
a instituciondlniho prostiedi stati Visegradské ctyiky v obdobi 2004-2012, nasledna
komparace a celkové zhodnoceni ziskanych poznatki a Kkonecné zjiSténi,
zda ekonomicka situace téchto zemi koresponduje s jejich postavenim v ramci
institucionalni kvality. Dil¢i cil pak predstavuje predikci mozného budouciho postaveni

této skupiny stati s vyuZitim jednoduché regrese.

-12 -



1 VISEGRADSKA SKUPINA

1.1 Strucna charakteristika

Visegradska skupina (Casto také nazyvana Visegradskou cCtyikou, tedy V4) predstavuje
sdruzeni zemi, které se pozitivné vyrovnaly s nasledky vlady komunistickych rezim,
a postupné se tak na mezinarodnépolitické scén¢ staly respektovanym uskupenim, s kterym

je rostouci zajem o spolupraci.

Zemé Visegradské skupiny (dale jen V4) maji podobnou zemépisnou polohu, srovnatelny
plosny rozsah (s vyjimkou Polska) a do urc€ité miry spole¢nou historii, zejména pak obdobi
vlady komunistickych stran. Spole¢né se zabyvaji otazkou bezpecnosti, a to jak z vojenského,
energetického, teroristického, migra¢niho ¢i socidlniho hlediska. To se predevsim tyka téch

statl, které maji pecovat o vnéjsi hranice Schengenského prostoru.

Slovensko je nejmensi zemi V4, a logicky ma tedy nejvétsi zdjem na dobrém fungovani
této skupiny a zaroven na svém sebeuplatnéni. Neni ndhodou, Ze se nékolik klicovych
summitd Clenskych zemi konalo pravé v Bratislavé, kde je také sidlo Mezinarodniho

visegradského fondu.

Taktéz Mad’arsko a Ceska republika jsou malymi staty, coz je také diivod, pro¢ maji
mimotadny zajem o hledani spojenct, aby mohli vétsim evropskym zemim konkurovat.
To je prave prilezitost, kterou t€émto statim Visegradska skupina nabizi. Diky tomuto sdruzeni
a jeho vnitini koordinaci, se mohou ¢lenové vzajemné efektivnéji podporovat, a to jak v rdmci
Evropské unie (dale jen EU), tak i vramci dal§ich mezinarodnich organizaci, jako napf.
Organizace spojenych narodi (OSN), Svétové obchodni organizace (WTO) ¢i Organizace

pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD).

V4 sice neni nijak institucionalizovéna, ale funguje na principu pravidelného setkavani
jejich ptedstavitelli, tedy prezidentll nebo predsedd vlad, popt. expertnich konzultaci. Jednou
za rok se pak kona oficialni setkdni premiérii a v obdobi mezi t€émito zasedanimi vykonava

vzdy jedna ze zemi pfedsednickou funkci.

Jedinou pevnou organizaéni strukturou V4 tvoti Mezinarodni visegradsky fond (MVF)
se sidlem v Bratislavé, ktery byl zalozen v roce 2000. Hlavnim poslanim tohoto
mezinarodniho fondu je podpora visegradskych identit, pratelstvi a vztahli v rdmci obcanské
spolecnosti, rozvoje regionalni spoluprace a vymén prostiednictvim spole¢nych kulturnich,

umeéleckych, védeckych, vyzkumnych a vzdélavacich projektd, vymény mladych lidi
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podporujicich mezindrodni spolupraci a rozvoj cestovniho ruchu. Rozpocet fondu je tvoren
stejné¢ vysokymi piispévky vSech cCtyi Clenskych zemi, které se postupné zvySuji. Nyni
disponuje fond ro¢né ¢astkou 6 mil. eur. Po dobu svého vice jak desetiletého Gspésného
fungovani mezinarodni fond napomohl svést dohromady obcany, sociadlni a nevladni
organizace zemi V4, vCetn¢ naSich sousedi a partnerii za ucelem zlepSeni vzajemného

porozumeni.

1.2  Okolnosti vzniku seskupeni stata V4

Historické kotfeny tohoto seskupeni sahaji az do 14. stoleti,
kdy ceské, polské a madarské kralovstvi bojovalo 0 moc
nad sttedni Evropou. Roku 1335 se tedy seSli ve Visegradu
predstavitelé téchto statl, mezi které patfil cesky kral Jan
Lucembursky, uhersky kral Karel Robert a kral polsky Kazimir
[11., aby zacali jednat o otazkach uzemniho charakteru, a staly

se tak inspiraci pro budouci vznik této stiedoevropské aliance.

Po padu totalitnich rezimii roku 1989 vSechny tfi zemé, které byly historickymi nastupci
vySe zminénych kralovstvi, celily podobnym problémim. Kromé akutni potieby
své ekonomické a politické transformace naléhaly na odchod sovétskych vojsk a zanik
Varsavské smlouvy. Na popud této skute¢nosti doslo ve Visegradu k opétovnému zasedani,
tentokrat vSak Ceskoslovenského prezidenta Vaclava Havla, polského prezidenta Lecha
Walgse a madarského predsedy vlady Jozsefa Antalla, aby 15. unora roku 1991 mohli
podepsat prohlaseni o spolupraci mezi zminénymi zemémi ve snaze o evropskou integraci.
Timto vznikla pivodni Visegradska trojka (V3), ktera pro zapadni Evropu a USA

predstavovala seskupeni vétSiny vyspélych zemi ve stiedni Evropé.

Ustiednim motivem obou t&chto zminénych historickych setkani bylo tedy piani posilit

vzajemnou spolupraci a pratelstvi mezi t€émito tfemi stfedoevropskymi staty.
Samotny vznik Visegradské skupiny byl motivovan nésledujicimi ¢tyfmi Ciniteli:
e touhou eliminovat pozistatky komunistického bloku ve stiedni Evropg;
e touhou ptekonat historickou zaujatost mezi stfedoevropskymi staty;

e piesvédCenim, Ze formou spoleéného TUsili bude snazsi dosdhnout naplnéni
stanovenych cild, tj. tspéSné projit socialni transformaci a zapojit se do evropského

integracniho procesu;
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e blizkosti pfedstav tehdejSich politickych elit.

Zejména v pocatecnim obdobi své existence, tedy mezi roky 1991 a 1993, hrala
V nasledujicich letech ale dochazelo ke zpomaleni intenzity spoluprace mezi zemémi V4
(po rozdéleni Ceskoslovenska doslo pouze k logickému rozsiteni z V3 na V4), a to kvuli §ifici
se mySlence, Ze individualni Gsili, sméfujici k pfistoupeni do euro-atlantického integra¢niho
uskupeni, bude efektivnéjsi. Spoluprace tohoto uskupeni vsak bylo opétovné navazano v roce

1998.

1.3 Postaveni V4 v obdobi 2004-2012

Zemé& V4, jakozto seskupeni stiedoevropskych statd, potvrdily po roce 2004 nejen
opodstatnénost svého fungovani, ale také sviij vyznam pro budoucnost. Toto uskupeni Ceské
republiky, Mad’arska, Polska a Slovenska prokdzalo sviij potencidl pro feSeni otazek,
jak spole¢né efektivngji Celit aktualnim mezinarodnim a globalnim vyzvam v oblasti
mezinarodnich vztahti, hospodafstvi, energetiky, bezpecnosti a ostatnich dulezitych sfér. Stalo
se respektovanym partnerem na pudé EU a dalSich mezinarodnich organizaci, a to s dopadem

nejen na evropsky region, ale i na okolni svét.

Skute¢nost, Zze zem¢ V4 nemaji institucionalizovanou podobu, jim poskytuje flexibilitu
a moznost spofeni v investi¢nich fondech s vyhnutim se pfisluSnym spravnim nakladim.
Jejich administrace a koordinace je zavisla na narodnich koordinatorech, kteti jsou obvykle
soucasti ministerstev zahranicnich véci téchto zemi. To je divod, pro¢ existuje urcité riziko

jistého oslabeni spoluprace v disledku vladnich a politickych zmén.

Politologové méli za to, Zze po pfistoupeni zemi V4 do EU bude cil tohoto uskupeni
naplnén. Tato domnénka vSak byla v zapéti vyvracena, kdyz v roce 2004 piedsedové vlad
stati V4 podepsali prohlaseni o spolupraci s EU. Tato deklarace stanovila za cil napomoci
posilovani identity stfedoevropského regionu a formulovani a obhajovani regionalnich zajmt
v ramci rozsifené EU. Po této skute¢nosti vyrazné vzrostly zahrani¢né-politické aktivity V4

a skupina se zame¢fila na prosazovani spoluprace a stability v $irSim regionu stiedni Evropy.

Zem¢é V4 maji obdobné srovnatelné vyhody a pracovni silu, jelikoz jejich ekonomiky

v souvislosti s cizim kapitalem nefunguji na doplitkovém, nybrz konkurené¢nim principu.

Podle jedné analytické studie zpracované tymem odbornikli Mezinarodniho centra
pro demokratickou transformaci v Budapesti roku 2010, ktera se tykala ekonomického vyvoje

zemi V4 v rozmezi let 1998-2008, bylo na Slovensku dosazeno nejvyssiho hrubého doméciho
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kapitalu na obyvatele a tato zem¢ méla také vedouci postaveni tykajiciho se riistu produktivity
prace. Ceska republika a Slovensko se také dokazaly nejlépe vypofadat s rostouci
nezaméstnanosti. Studie tvrdi, ze vazba slovenské ekonomiky na euro byla na pocatku

svétové ekonomické krize relativni vyhodou, ale muze se stat slabym mistem v budoucnosti.

Jak jiz bylo zminéno v pfedchozi subkapitole, vramci V4 dochazi k pravidelnému
setkavani predstavitell jednotlivych zemi. K jednomu takovému summitu predsedu vlad V4
doslo i v roce 2011, k pfilezitosti dvacatého vyro¢i vzniku tohoto uskupeni, na jehoz zaklad¢

si zem¢ V4 mimo jiné vymezily nésledujici prioritni oblasti spoluprace:
e aktivné pfispivat k silné Evrop¢ a jeji soudrznosti;
e posilit evropskou energetickou bezpecnost;
e dokoncit dopravni infrastrukturu zemi V4;
e rozvijet principy zaloZené na Ctyfech zdkladnich svobodach;
e udrZet rozsifeny prostor v okoli EU vyznacujici se stabilitou a demokracif;
e vice zviditelnit V4 ve tietich zemich;
e udrzet euroatlantické vazby.

Spolupraci zemi V4 1ze v soucasné dobé oznacit za nejzietelnéji vyprofilovanou iniciativu

Vv regionu stredni Evropy.

Tato skupina se stala Zadanym partnerem, néco jako ,,obchodni znackou®, v mezinarodni
spolupraci. Zaroven s jiz probihajici kooperaci s blizkymi sousedy v ramci Regionalniho
partnerstvi, se zemémi Beneluxu, Severské rady a pobaltskymi zemémi, Vv rdmci vychodniho
partnerstvi nebo se zemémi zapadniho Balkanu, projevuje zajem o spolupraci také Japonsko,
Korea, Kanada, Egypt ¢i sdruzeni Mercosur. V disledku toho ma V4 hodnotné a perspektivni

vyhlidky na svétové scéné.
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2 ANALYZA MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDI

2.1 Charakteristika makroekonomického prostiredi

Podle nejCastéji uzivané definice ve svétové ekonomické literatufe napi. P. A.
Samuelsonem, ale i jinymi autory, ,,studuje makroekonomie chovani ekonomiky jako celku.

Zkouma celkovou uroven narodniho produktu, zaméstnanosti, cen a zahranicniho obchodu

zeme.* [34]

Makroekonomie je véda zabyvajici se vykonnosti zem¢ z hlediska ekonomie a s tim
spojenou problematikou dosahované ekonomické turovné, ristem hospodarstvi a jeho
determinacemi, dlouhodobym 1 kratkodobym kolisanim stavu ekonomiky od jejiho
potencialu. Tato véda zkouma celkovou produkci sluzeb a statkii v zemi, spotiebu a investice
s tim spojené a odhaluje pfiiny nestability trhu v ndvaznosti na inflaci a nezaméstnanost.
S tim souvisi analyza funkci agregatnich trhli, jako je napft. trh prace a trh aktiv. Dal§im
hlediskem makroekonomickych zajmu je chovani statu jako takového a pfedevsim hlavnich
statnich autorit, zejména vlady a centralni banky, zasahy statu do ekonomiky a tada dalSich
praktickych hospodatskych politik, predev§im pak ménova a fiskélni politika. V neposledni
fad¢ se pak makroekonomie také vénuje otazkam mezinarodni komparace jednotlivych

narodnich ekonomik a vzajemnym vztahiim mezi nimi.

., Makroekonomie se vénuje tedy téem nejzasadnéjsim ekonomickym problémim, jez
spocivaji v interakcich mezi trhy statku, vyrobmich faktorii a aktiv dané ekonomiky
avrelacich mezi ndrodnimi  ekonomikami, jejichz jednotlivé subjekty  vstupuji

do nejriznéjsich obchodnich vztahit mezi sebou navzdjem.” [34]

Makroekonomicka analyza predstavuje pristup, ktery zkoumd vyvoj ndrodniho
hospodarstvi jako celku, v jeho historickych i pri¢innych vztazich i zdkladnich souvislostech
ana zdklade konkrétniho priibéhu reprodukcéniho procesu zemé hodnoti ucinnost
makroekonomické politiky a ddava doporuceni na zaméreni hospodarske politiky v pristim
obdobi. [1] Makroekonomicka analyza se nepohybuje tedy jen v roviné poznavaci, ale stava
se 1 praktickou pro predchazeni vybéru opatifeni makroekonomické politiky, coz v praxi
znamena rozhodovani o devalvaci mény, o potfebé zavést restriktivni fiskalni a ménovou
politiku, nebo rozhodovani o regulaci ¢i deregulaci mezd. Tato rozhodnuti se totiz neobejdou
bez dukladné analyzy produktivity prace, cenového vyvoje, vyvoje redlného produktu

a zahrani¢niho obchodu.
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Pro srovnani a hodnoceni vykonnosti ekonomik jednotlivych statd existuje velké
mnozstvi nejriznéjSich ukazatell a veli¢in. Vzhledem vSak k omezené dostupnosti kvalitnich
informaci, udaji o readlném vyvoji jednotlivych ekonomik a také vzhledem k vyuzitelnosti
ukazatelll pro tuto praci byly vybrany nize uvedené indikatory, kterym je Vv soudobé
ekonomické teorii pfipisovana nejveétsi vypovidaci schopnost. Vybrané zakladni ukazatele

méfi velikost produktu, cenovou hladinu, nezaméstnanost a vnéjsi ekonomickou pozici zemé.
» Hruby domdci produkt

Hruby domaci produkt (dale jen HDP) udava objem finalni produkce vytvofené za uréité
obdobi vyrobnimi faktory plisobicimi na izemi statu. U vyrobnich faktort se tedy nepiihlizi

k tomu, kdo je jejich vlastnikem, ale pravé k jejich ptisobeni na daném tizemi. Produkce musi
byt:
e vyrobena v bézném obdobi, z ¢ehoz vyplyva, ze do hodnoty HDP nejsou zahrnuty

statky a sluzby vyprodukované v ptredeslém obdobi, i kdyby byly na trhu findlni

produkce prodany v obdobi béZzném;

e ocenéna trznimi cenami, a do hodnoty HDP jsou pak tedy zapoéteny pouze ty

statky a sluzby, které prosly trhem,;

e urcena ke konecnému uziti, coz znamena, ze tyto statky a sluzby musi byt findlnimi

produkty. [38]

Hruby doméci produkt je nejCastéji pouzivanym makroekonomickym ukazatelem, ktery se
vyuziva pro urCovani vykonnosti ekonomiky stati. Hodnoty ukazatele jsou v této praci urceny
Vv béznych cenach, jak je vykazuje statisticky Ufad Evropskych spolecenstvi Eurostat.

V mezinarodnich srovnanich se také pouziva HDP na obyvatele.
» Hruby domadci produkt na obyvatele

Tento ukazatel udava, jaka hodnota finalni produkce v priméru piipada na jednoho

obyvatele zemg, a eliminuje tak absolutni velikost zemé.

Jak bylo vySe zminéno, tento ukazatel je vhodny zejména pro mezinarodni srovnéni.
Aby byly vsak udaje jednotlivych zemi srovnatelné, je tieba HDP vyjadrit v téZe méné (blize
vysvétleno v nize uvedené casti této podkapitoly Mezinarodni srovnani ekonomické
vyspélosti). V této praci bude HDP na obyvatele vyjadien Vv jednotkach PPS ve vztahu
K priméru Evropské unii polozenému rovnu stu (EU-27 = 100). Pokud by ukazatel nabyval
vétsich hodnot nez 100, pak by uroven HDP na obyvatele analyzované zemé byl vyssi
nez prumér EU a naopak. Zakladni tdaje budou tedy vyjadieny v PPS, tj. ve spoleéné méng¢,

-18 -



ktera eliminuje rozdily v cenovych hladindch mezi zemémi a umoziuje smysluplné objemové

mezinarodni srovnani HDP.
» Tempo ristu hrubého domdciho produktu

V makroekonomické analyze je ekonomicky rist ¢asto vyjadifovan pomoci ukazatele
tempa rustu HDP. Tento indikator udava miru ristu produktu mezi sledovanymi obdobimi
avyuziva se predev§im pro srovnavani vykonnosti hospodafstvi v ¢ase ¢i pro komparaci

jednotlivych zemi.

Pro méfeni tempa rastu HDP bude v nasledujicich analyzach domaci produkt uvadén
Vv béZnych cenach a ocenén Vv cenach piedchoziho roku (tak, jak hodnoty vykazuje databaze
Eurostatu), a takto vypoctené objemové zmény budou zaznamenany na turoven sledovaného

roku. Tento postup je nazyvan zietézenymi objemy, kde pohyb cen nezvelicuje tempo rustu.
» Mira inflace

Mira inflace (m), vyjadiujici tempo ristu cenové hladiny v ¢ase, ma piimou spojitost
s vykonnosti hospodaistvi. Pro dalsi acely bude uvadéna jako ro¢ni primérna mira zmény
pomoci harmonizovanych indext spotiebitelskych cen (HICP), které umoziuji kvalitnéjsi
mezinarodni srovndni tohoto ukazatele. HICP je bézné€ pouzivan napi. Evropskou centralni
bankou pii sledovani miry inflace v Hospodaiské a ménové unii a pii posuzovani inflaéni

konvergence podle pozadavkii Amsterodamské smlouvy.
» Mira nezaméstnanosti

Dale bude hodnocena obecna mira nezaméstnanosti udavana v procentech. Tento ukazatel
také poukazuje na vykonnost ekonomiky, i kdyZ nikoliv bezprostfedné. Nezaméstnanost patii
ke klicovym problémim trzni ekonomiky a jako takova je i dilezitym predmétem zajmu
praktické hospodaiské politiky. Intenzita tohoto problému je pak dana hodnotou miry
nezaméstnanosti, kterd se na zdklad¢ definice Mezinarodni organizace prace pocita jako podil
nezaméstnanych na pracovni sile, pficemZ pracovni sila (ekonomicky aktivni obyvatelstvo)

je tvofena poétem zaméstnanych a nezaméstnanych.
Nezaméstnané osoby pak predstavuji lidé ve véku 15 az 74 let, ktefi:
e jsou béhem referencniho tydne bez prace;
e jsou ochotni zacit pracovat béhem nasledujicich dvou tydnt
e aktefi si po uplynulé Ctyfi tydny aktivné hledali préaci, nebo zaméstnani, do kterého

by mohli nastoupit béhem nasledujicich tfi mésicii, uz nasli.
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Na miru nezamé&stnanosti je vSak tieba pohlizet s opatrnosti, nebot’” mize dojit k situaci,
kdy absolutni pocet nezaméstnanych spolu s mirou nezaméstnanosti klesa, a piesto se poméry
na trhu prace zhorsuji. K tomu mutize napt. dojit, pokud cast lidi, ktefi ztratili praci, odmitne
dal aktivné hledat nové zaméstnani, a presune se tak mezi ekonomicky neaktivni

obyvatelstvo.

Jelikoz je HDP tokovou a pocet zaméstnanych stavovou velic¢inou, nebudou v této praci
k sobé¢ zminéné ukazatele vztahovany, nebot’ v jednotlivych zemich lze predpokladat mimo

jiné lehce odlisny pocet pracovnich dni (vzhledem k rozdilnému poctu statnich svatki).
» Obchodni bilance

Tento ukazatel zachycuje pohyby statki, které ve sledovaném obdobi piekrocily hranice
statu. V pripad¢€ dovozu i vyvozu se pro stanoveni jejich hodnoty vychazi z fakturované ceny
zbozi. Soucasti takové ceny jsou pouze piimé obchodni naklady, které vznikaji v souvislosti
s dopravou vyvazenych ¢i dovazenych statkii na misto uréeni, kterym je zpravidla statni
¢i celni hranice zemé&. Hodnota exportu a importu tak nezahrnuje bankovni poplatky, nahrady
spojené s vyvozem ¢i dovozem zbozi a dané a davky souvisejici s piesunem statkl pies statni

hranici. [38]

Obchodni bilance tedy jednoduse stanovuje rozdil mezi vyvozem a dovozem, pfi¢emz jsou
tyto dvé polozky hodnotové vyjadieny a méfeny pomoci dolozek INCOTERMS. U importu
jsou hodnoty uréeny dle dolozky CIF (Cost, Insurance, Freight), na jejimz zaklad¢ piebira
dovozce odpovédnost za dané zbozi na sjednaném misté¢ ureni, jimz je zpravidla celni
hranice. Cena dovazeného zbozi tak zahrnuje hodnotu ptepravného a pojisténi. Na druhou
stranu hodnotu vyvozl vyjadiuji dolozky FOB (Free On Board), na jejimz zaklad¢ piebira
vyvozce veskerou zodpoveédnost za vyvazené zbozi, a to az do sjednan¢ho mista urceni, jimz

je zpravidla celni hranice.

Kromé téchto zédkladnich makroekonomickych ukazatelli jsou v praci pro jednotlivé zemé
dale sledovana konvergen¢ni neboli maastrichtska Kkritéria. Tato kritéria urcuji podminky
pro zem¢ EU, které¢ se chtéji pfipojit k Evropské hospodéaiské a ménové unii (EMU),
a ptijmout tak spole¢nou ménu euro. Pro to je vSak dilezité nejen splnéni stanovenych
podminek, ale pfedevsim jejich udrzitelnost. Mezi tato kritéria patfi:

» Cenovid stabilita, kdy stat nesmi prekrocit primérnou ro¢ni inflaci o vice nez 1,5 %

7w

prumé&rné ro¢ni inflace tii ¢lenskych zemi s nejnizsi arovni tohoto ukazatele;
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» Veiejné finance, v ramci kterych je sledovana jednak vyse verejného hrubého
dluhu, jehoz podil na HDP nesmi piekrocit 60 % a jednak deficit verejného

rozpoctu, jehoz podil na HDP musi byt nizsi nez 3 %;

» konvergence dlouhodobych urokovych sazeb, kde dlouhodoba urokova mira
nesmi presdhnout 0 vice jak 2 % primérnou hodnotu tii zemi s nejlepsi hladinou

inflace

» a stabilita devizového kurzu, v ramci které by se kandidatska zemé méla alespon
dva roky pred vstupem do EMU zapojit do Evropského mechanismu sménnych

kurzt ERM I, pficemz by po tuto dobu nem¢lo dojit k devalvaci.

Vysledky prvnich ¢tyt vySe zminénych ukazatelli se Casto znézoriiuji prostfednictvim
tzv. magického ¢tyiihelniku, kde se na jednotlivé polopiimky osového kiize vynaseji
v procentech uvadéné hodnoty podilu salda b&zného uétu platebni bilance (BU) na HDP,

tempa rastu HDP (gpp), miry inflace (7) a miry nezameéstnanosti (u).

Zvétsovani plochy takto vytvofeného c¢tyfuhelniku naznauje ptiznivy vyvoj daného
hospodatstvi. Jeho velikost tedy poskytuje predstavu o uspé$nosti makroekonomické politiky
usilujici o cenovou stabilitu, dostate¢nou zaméstnanost, dostate¢né tempo ristu HDP
a dlouhodobé vyrovnanou platebni bilanci. Téchto vytyCenych cili vSak nelze dosahnout
najednou, a vykazani co nejvétsi plochy tohoto obrazce tak neni zrovna jednoduché.
Vypovidaci schopnost ¢tyfahelniku by neméla byt precenovana, nebot’ existuje jisté tskali
této problematiky, kde jedna a tataz plocha muze vysilat o zdravi ekonomiky zcela rozdilné
signaly podle toho, jak se na ni jednotlivé veli¢iny podileji. ,,Magicky*“ ¢tyfuhelnik je tak

doprovazen nasledujicimi problémy:

o  Vyrovnana obchodni bilance je nesporné priznivd, ale nerika nic o technologické
urovni zemé. Miize totiz byt dosazena jak vyvozem surovin, tak i Spickovych vyrobku

S vysokou pridanou hodnotou.

e Plocha ctyruhelniku zavisi na tempu riistu HDP, ale ne na jeho dosazené urovni. Vetsi
plochou se proto miize vyznacovat zemé chuda s vysokym tempem riistu nez zemé

bohata, rozvinuta, ale s polovicnim tempem riistu.

e Nezaméstnanost je podle prizkumii verejného minéni vnimdana prakticky ve vSech
zemich jako mnohem vetsi hrozba nez inflace, avSak na osdach jsou obé veliciny
uvadeny v linedarnim meéritku. Uzce stim souvisi i medidlné popularizovany,

ve skutecnosti vsak velmi problematicky, tzv. ukazatel mizérie, jenz je mechanickym

-21 -



souctem miry inflace a miry nezaméstnanosti. Podle tohoto ukazatele se nachdzeji
ve stejné situaci zemé, kde jedna ma u = 3 % a ©# = 8 %, zatimco druha ma hodnoty

presné obrdcené. Fakticka situace vsak bude velmi rozdilnd. “[34]

Z vyse uvedeného vyplyva, ze jakékoliv zjednodusovani Vv tomto piipadé neni na misté
aze co nejvice objektivniho hodnoceni vykonnosti ekonomiky muze byt dosazeno pouze

peclivym rozborem jednotlivych ukazatelti.

K mezinarodnimu srovnani ekonomické vyspélosti je pak vyuzivano vybranych
ekonomickych ukazateld, které 1ze porovnavat z vécného, ¢asového ¢i prostorového hlediska,
pricemz se vybrané indikatory mohou lisit pouze v jediném takovém parametru. V piipadé
mezinarodni komparace se ukazatelé 1iSi v prostorovém vymezeni, a z hlediska vécného
a ¢asového tedy musi byt identické. Tento problém je mozné fesit vyuzitim dat publikovanych
renomovanymi mezinarodnimi institucemi, jako je napf. Evropsky statisticky Gfad Eurostat,
Mezindrodni ménovy fond (MMF) ¢i Organizace pro hospodaiskou spoluprici a rozvoj

(OECD), které poskytuji dostate¢né mnozstvi kvalitnich informaci.

Pti srovnavani jednotlivych stati by také mély byt zohlednény vedlejsi faktory, jako
napft. politicka stabilita dané zemé¢ ¢i jeji ptirodni bohatstvi a jejich vliv na danou ekonomiku.

vvvvvv

hodnota se pro jeho vyssi vypovidaci schopnost pii mezinarodnim srovnani ptepocitava
na srovnatelnou troven, nebot logicky nelze porovnavat absolutni vysi HDP Madarska
a Ceské republiky. Z toho diivodu je tedy pouZivan piepodet HDP na jednoho obyvatele,
vypovidaci o ekonomické urovni zemé. Diky takto upravenému ukazateli 1ze napt. sledovat,
jak u¢inn€ zemé vyuzivéa disponibilni vyrobni zdroje a jaké miry dosahuje Zivotni Groven
obyvatelstva.

Jelikoz pfi mezinarodnim srovnavani nelze porovnavat HDP v eurech a v korunach,
pouziva se ¢asto HDP na obyvatele vyjadfeny bud’ v dolarech, eurech ¢i v jinych jednotkach.
V poslednich letech je nejcastéji vyuzivanou metodou parita kupni sily, ktera bude vyuzita
I v makroekonomické analyze této prace. Paritou kupni sily (PPS) se oznafuje ménova
jednotka, ... V niz se navzdajem vyrovnavaji rozdily mezi kupni silou jednotek narodnich mén
Clenskych zemi EU podle stavu po jejim rozsiveni k 1. 1. 2007 na EU 27. Uhrn vidajii o HDP

za vSech 27 zemi prepoctenych do eur (diive ECU) se rovna stejné castce vyjadrené v PPS.

[3]
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2.2 Ceska republika

Navzdory soucasné situaci v Evropé stale patii Ceska republika mezi nejstabilngjsi
a nejvice prosperujici ekonomiky ze vSech postkomunistickych zemi. V dobé nedavné krize
se hospodatskou aktivitu podafilo podpofit makroekonomickou politikou, a obdobi nejhlubsi
recese tak bylo relativné kratké. Dynamika opétovného oziveni je vSak znateln¢ nizsi nez
Vv ostatnich postizenych zemich a ¢eska ekonomika se tak potyka s oslabenim hospodaiského

rastu.

Stale je viak Ceska republika (dale jen CR) jednou z nejrozvinut&j§ich pramyslovych
ekonomik ve stfedni a vychodni Evropé, jejiz primysl se soustifedi predev§im na motorova
vozidla, strojirenstvi, hutnictvi, chemickou vyrobu, vyrobu skla, 1é¢iv a textilu, a vyznamné se
tak podili na tvorbé HDP, ve kterém se vSak nejvice odrdzi sektor sluzeb. Zemédélstvi
piispiva k HDP CR v soucasné dobé uz jen malym dilem, pfi¢em? je tento sektor zaméfen
zejména na produkci psenice, jeCmene, cukrové fepy, brambor a chmelu, chovan je pfedev§im
skot, prasata a driibez. V souasné dob& patii mezi nejvyznamnéjsi obchodni partnery CR

V prvni fadé Némecko.

V nasledujicich ~ subkapitolach  bude  provedena  analyza  Ctyf  zakladnich
makroekonomickych ukazateli, kterym je v poslednich letech piipisovana nejvétsi vypovidaci

schopnost, a opomenuta nebudou ani jednotliva maastrichtska kritéria.

2.2.1 Hruby domaéci produkt

Diky piistoupeni CR do EU navazal ekonomicky vyvoj na pozitivni tendence piedeslého
obdobi za jeste pfiznivéjSich podminek. V celkovém dasledku doslo ke zlepSeni
makroekonomického prostredi, coz se projevilo na zrychleni tempa ristu HDP. Tento narGst
je zfeteln¢ viditelny na nize uvedeném Obrazku 1, kdy mezi roky 2004 a 2005 dochazi
ke skokovému rastu hodnot.

Vstupem do mezinarodni organizace takového vyznamu jako je EU se nové pfistoupenym
stathm v mnohém zacalo dafit, mezinarodni spoluprici nevyjimaje. Odstranéni zbylych
posilenim doSlo ke sniZzeni schodku zahrani¢niho obchodu, coZz mélo pozitivni vliv na tempo
rustu HDP. ZlepSeni se projevilo 1 na sménnych relacich zptisobené vlivem cen zahrani¢niho
obchodu svédcici o vyznamné zméné vlivu mezinarodniho obchodu na vnitini ekonomiku
CR. Na celkovy hospodaisky rtist m&l mimo jiné velky vliv i vyvoj hrubych p¥idanych hodnot

jistych odvétvi, jako napf. zpracovatelsky primysl, podnikatelské sluzby ¢i obchod. Tento
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rostouci trend pokracoval az do roku 2006, kdy se objem HDP oproti roku 2004 zvysil
o0 necelych 14 %. Jesté roku 2006 vSak za¢inad dochazet ke zpomaleni piedstihu riistu vyvozu
pted dovozem a rlstu vydajli na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, ¢imz opét dochéazi ke zméné

struktury HDP.

Obrizek 1: Vyvoj tempa ristu HDP v CR
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]

Stale jesté vysoké tempo rastu HDP v roce 2007 vedlo k posileni celkové ekonomické
pozice statu. Zvyseni HDP CR bylo dokonce o néco vyssi nez primémy roéni riist eurozony.
Na meziro¢nim zvySeni tohoto ukazatele se nejvice podilel pfiristek vydaji na konec¢nou

spottebu.

Ackoli bylo v nasledujicim obdobi patrné zna¢né sniZeni tempa rlstu oproti pfedchozimu
roku, realny rist HDP o 3,1 % byl stale rychlejsi nez v zemich zapadni Evropy, kde doslo
ke zna¢nému ekonomickému tutlumu. Pomalej$i rist zaznamenala i celkova nabidka
a poptavka CR oproti roku pfedchozimu, na coz mély piedeviim vliv vnéjsi ekonomické

vztahy.

Toto postupné sniZzovani tempa ristu hrubého domaciho produktu dosahlo svého propadu
roku 2009, na prvni pohled viditelného na vyse zobrazeném grafu, kdy CR stejné jako ostatni
staty poznamenal celosvétovy hospodarsky ttlum. Tato skutecnost logicky do znacné miry
ovlivnila strukturu HDP, kterou asi nejvice poznamenal velky ubytek zasob oproti roku 2008,
kdy z divodu hospodaiské recese nejvice ubylo kone¢nych produktti a obchodniho zbozi.
Kristu vydaji na konecnou spotiebu vSak vice pfispéla vldda a neziskové organizace

nez sektor domacnosti.

V roce nasledujicim se ekonomika CR v jistych smérech opét dokézala dostat do kladnych

hodnot, kdy dos$lo k narGstu HDP o 2,5 %. Na rlst ekonomiky mélo nejvétsi vliv odvétvi
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zpracovatelského primyslu. Obnoveni pfiznivého vyvoje pomohla zejména vyroba
dopravnich prostfedkdl, strojirenstvi, elektrotechnicky priimysl a sektor sluzeb. Vyvoj tempa

rastu HDP byl naopak negativné poznamenan stavebnim a zeméd¢lskym sektorem.

Rust HDP byl nasledné opét vystiidan jeho snizenim, kdy se v roce 2012 jeho tempo
mezironé snizilo az o 1,3 %. Dlvodem tohoto poklesu byla predev§im slabd domaéci
poptavka s omezovanymi vydaji na konecnou spotiebu a také poptdvka zahrani¢ni. Pokles
naopak zmirnoval zahrani¢ni obchod, nebot’ za cely uplynuly rok 2012 pozitivn¢ ovliviioval

HDP pouze ¢isty export.

2.2.2 Obchodni bilance

Hospodartské vysledky roku 2004 byly ovlivnény zménou podminek fungovani ekonomiky
souvisejici se vstupem do EU. Dopady téchto zmén se projevily predevsim v $ir§im zapojeni

do mezindrodni smény, coz bylo patrné z vyrazného ristu dovozu i vyvozu zbozi.

Hodnota obchodni bilance roku 2004 nabyvala sice zapornych hodnot, a dovoz tak
prevazoval nad vyvozem do zahranici, pfesto V porovnani s pfedchozim vyvojem byla situace
analyzovaného roku velice pfizniva, nebot’ se hodnota tohoto ukazatele stale vice pfiblizovala
kladnym hodnotam. Na obchodni bilanci mély tehdy ptiznivy vliv sménné kurzy, kdy ceska
koruna oproti americkému dolaru posilila, a pozitivn¢ tak plsobila na dovozy z teritorii
S touto ménou. Proti euru naopak Geskd koruna oslabila, coz napomohlo vyvozu z CR
do oblasti s danou ménou. Pfiznivy vyvoj tohoto ukazatele zapiicinil zcela jisté vstup CR
do EU, kdy se ¢lenskym zemim oteviely nepfeberné moznosti souvisejici mimo jiné i prave
S mezinarodnim obchodem. Odstranénim zbylych bariér zahrani¢niho obchodu tak posilily
obchodni vztahy a CR mohla za¢it vice vyvazet své zboZi a sluzby za hranice, nadprimérné
vzrostl zejména export do novych ¢lenskych zemi EU. Celkovy objem exportu tehdy zaujimal
uz vice nez 60 % HDP CR, pfi¢emz nadpoloviéni &ast vyvozu tvotily dopravni prostiedky

a stroje. Pro CR se ukéazalo byt neskonalou vyhodou jeji umisténi v srdci Evropy.

VySe zminény obchod se stroji a dopravnimi prosttedky vyrazné pfispél k posileni
mezinarodniho obchodu i v roce nasledujicim, kdy doslo k dlouho o¢ekavanému piebytku

vyvozu nad dovozem, ktery je na prvni pohled patrny z Obrazku 2.

Pozitivni trend tohoto ukazatele pokracoval i v dalSich obdobich, kdy se projevovala
tendence stale vice posilovat jeho hodnoty. Piebytek obchodni bilance napt. v roce 2007 jiz
piekonal stamiliardovou hranici (v cenach FOB) a pozitivné ovlivnil 1 sménné relace. Roku

2008 doslo v dtsledku krize ke kratkodobé stagnaci, nebot' z diivodu recese v zemich
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hlavnich obchodnich partnerit CR doglo ke sniZeni zahrani¢ni poptavky, ale roku 2009 jiz
obchodni bilance opét zaznamenala historicky piebytek. Mezironé se zvysil napf. vyvoz
osobnich automobild a na ptevahu celkového exportu mélo zna¢ny vliv mimo jiné oslabeni

koruny, které pozitivné puisobilo na jeho ceny.

Obrizek 2: Vyvoj obchodni bilance v CR
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]

Rok 2010 vykazuje sice mezirocni sniZzeni hodnoty, avSak stale byl tento piebytek
obchodni bilance druhy nejvyssi po dobu existence dané zemé. Vyvoz CR do zemi EU
meziro¢né oslabil a naopak posilil do ¢lenskych stath ESVO ¢i Spolecenstvi nezavislych
statti. Na celkovém vyvozu se kromé podilu stroji a dopravnich prostfedka také zvysil podil
nepozivatelnych surovin, mineralnich paliv, chemikalii a ptibuznych vyrobka. Obdobnou
strukturu mél i celkovy dovoz, kde skupinu chemikalii vystiidaly polotovary a materialy.
Na vyvoj obchodni bilance v roce 2010 méla mimo jiné vliv zvySend zahrani¢ni poptavka.
Ptiznivy vyvoj zejména nastiiovalo také oZiveni némecké ekonomiky, kterd se stala stézejni

pro ¢eské firmy zamétené na vyvoz.

O rok pozd¢ji se hodnota obchodni bilance vyhoupla az na 7,8 miliard eur a doslo opét
k citelnému navyseni jak vyvozu, tak dovozu. Na celkovy vyvoz mél opét vyznamny Vvliv rust
exportu automobilil a jejich dili (nejvétsi prirtstek tohoto odvétvi od roku 2000 vsak zlstava

pfipisovan roku 2010).

Nejvetsi mezirocni prirastek za analyzované obdobi je na prvni pohled patrny z vyse
uvedeného grafu, kdy roku 2012 dochazi ke skokovému navySeni salda obchodni bilance
04,6 miliard eur. Export CR se tak oproti roku 2011 nominalné zvedl o 7,2 %, kdy &esti
exportéfi opét vice vyvazeli mimo zemé EU, neZ v pfedchozim obdobi. Vyvozy na trhy mimo

EU se tak vyhouply na hodnotu témét jedné ctvrtiny vyvozu do unie. Mezi silné cilové
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destinace krom¢ Némecka patiilo napt. 1 Rusko. Zeslabl naopak export do zemi eurozony.
Nadprimérné se v daném roce zvysil vyvoz prumyslového spotiebniho zbozi a ostatnich
komodit, tamni export naopak postihla slaba poptavka po automobilech, a tedy i primyslové

produkci.

2.2.3 Mira nezaméstnanosti

Vychozi rok 2004 naznaCuje prodlouzeni obdobi s pfiliSnou obecnou mirou
nezameéstnanosti, a to predev§im osob ve véku 20 az 29 let. Tento fakt zapfticCiiiuje pokles
disponibilniho dichodu domécnosti a stavu jejich depozit. Nezaméstnanost se Castéji dotyka
0S0b s niz§imi penéznimi piijmy, pokud jde o vzdélani, fadili se mezi osoby bez prace

nejcasteji lidé se zékladnim a stfednim vzdélanim bez maturity.

Nékolik néasledujicich obdobi bylo ve znameni ptiznivych zmén, kdy roku 2006 nastalo
0 néco zietelnéjsi snizeni tohoto indikatoru. V daném roce se povedlo zaméstnat nejvice osob
ve zpracovatelském primyslu, nemalé uplatnéni na trhu méli také podnikatelé a roku 2007

byla dokonce zaznamenana nejvysSsi hodnota zaméstnanosti za poslednich jedenact let (viz

nize uvedeny Obrazek 3).

Obrizek 3: Vyvoj miry nezaméstnanosti v CR
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Tento pozitivni trend na trhu prace pokracoval az do roku 2008, kdy se mira
nezameéstnanosti snizovala jiz ctvrty rok po sobé a klesla az na 4,4 %. V porovnani
s pfredchozim rokem vSak ne stakovou zaméstnanosti osob. K nartstu dosSlo v piipadé

cizinct, a to jak cizincl s Zivnostenskym opravnénim, tak cizincl v postaveni zaméstnance.

Vykazované hodnoty roku 2009 potvrdily propad ekonomiky, kdy hospodarska krize

zapticinila skokovy meziro¢ni riist miry nezameéstnanosti na 6,7 % a meziro¢ni zvyseni poctu
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nezamé&stnanych o kritickych 53 %. Snizil se 1 pocet evidovanych cizincli v postaveni
zaméstnanct, naopak se zvysil pocet cizincl v postaveni Zivnostniki.

Nasledujici roky byly jesté ve znameni dopadu predeslé krize. Ackoli hodnoty roku 2011
naznacovaly mozny budouci piiznivéjsi vyvoj, situace v dalSim obdobi jej urcité nepotvrdil.
Vyvoj HDP roku 2012 naopak naznacuje dalsi recesi, a mira nezaméstnanosti tak opét roste.
Paradoxné vsak roste i celkova zaméstnanost, coz vSak bylo zplisobeno pracujicimi osobami
bez statusu zaméstnance (piikladem mohou byt podnikatelé, uzavirani dohod o provedeni
prace, dohod o pracovni ¢innosti apod.). Nejvice zaméstnanych osob ubylo v odvétvi
zemedélstvi, primyslu, stavebnictvi a také v odvétvi verejnych sluzeb, naopak nejvice novych

pracovnikl pojalo odvétvi obchodu a primyslu. Na druhou stranu v zavéru daného roku doslo

K citelnému nartistu poctu registrovanych osob bez prace.

Roku 2004 se CR jakozto uz ¢lensky stat EU zavéazala k plnéni konvergenénich kritéri,
aby se tak mohla co nejdiive stat ¢lenem eurozony. Jednim z téchto kritérii je i cenova

stabilita, tedy udrzovani miry inflace pod stanovenou referenc¢ni hodnotou.

2.2.4 Mira inflace

Piedpokladany prudky nartist cenové hladiny po vstupu CR do EU se nepotvrdil, ackoli

N<

celkova uroven spottebitelskych cen byla vroce 2004 o 2,6 % mezirocné vyssi, co
opatfeni. Mira inflace se tak sice pfiblizovala horni hranici inflaéniho cile, ktery CNB tenkrat
stanovila na Urovni 1-3 %, ptesto vSak touto hodnotou kritérium cenové stability spliiovala.
Rychleji nez spotiebitelské ceny vSak rostly ceny vyrobcl, a to zejména primyslovych
a zeméd¢lskych vyrobcl. Na riist miry inflace v daném roce mély nejvétsi vliv rostouci ceny
vody, energie, paliv a bydleni. Mezirocné také vzrostla cenova hladina dovezeného
a vyvezen¢ho zbozi. DoSlo vSak ke zlepSeni sménnych relaci, které tak kladné pusobily
na obchodni bilanci a také na vyvoj kurzu €eské koruny k ostatnim ménam zemi, se kterymi

CR uzavira mezinarodni obchod.

Rok 2005 s sebou pfinasi snizeni miry inflace oproti predchozimu roku o cely jeden
procentni bod. Na jeji vys$i mély zasadni vliv stejné faktory jako rok ptfedesly, ke kterym
se navic pfidalo zvySeni cen postovnich sluzeb a telekomunikaci. Zhor$eni postaveni CR

na evropskych trzich zapficinilo pohyb cen zbozi v zahraniénim obchod¢ véetné zmeén

sménnych relaci, coZ do zna¢né miry ovlivnilo vngj$i ekonomické vztahy.
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V letech 2005 i 2006 se kritérium cenové stability stale dafilo plnit, kdy jedinou hrozbou
pro CR vtéto oblasti byla nejednotnost pozadavkii z pohledu CNB na strané jedné
a z pohledu ECB a Evropské komise na strané druhé, nebot’ CNB roku 2006 stanovila inflaéni
cil na uroven 3 %. Problém by také mohl nastat v okamziku, kdyby doslo ke zméné referencni

hodnoty kritéria, ktera je zavisla na vyvoji inflace zemi EU.

V nasledujicim roce se hodnota miry inflace opét $plhala postupné nahoru, aby roku 2008
dosahla své nejvyssi hodnoty za poslednich deset let (viz Obrazek 4). Kritérium cenové
stability tak splnéno nebylo, a to zejména z diivodu proinfla¢nich Soka, které¢ posunuly inflaci
vyznamné (ale do¢asné) nad referenéni hodnotu. Divodem Sokti byly Gipravy nepiimych dani,
a to v ramci reformy vetejnych financi, ale i harmonizaci S pravem EU. Tento velky skok
na 6,3 % byl poznamenan napt. cenami tabaku, alkoholickych i nealkoholickych napoju,
potravin, zvySenim cen zdravotni péce, nadprimérnych hodnot dosahly také ceny elekttiny,
plynu a vody. Celkovym riistem miry inflace do$lo mimo jiné k navySeni cen sluzeb, vyrobki
zpracovatelského pramyslu, spotiebitelskych cen a citelnému znehodnoceni kupni sily penéz,

coz me¢lo samoziejmée dopad na vydaje na kone¢nou spotiebu domécnosti.

Obrizek 4: Vyvoj miry inflace v CR
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Rok 2009 byl naopak ve znameni opétovného poklesu hodnot, kdy mira inflace
vykazovala o celych 5,7 procent mén¢ neZ rok piredesly, a meziro¢né se tak zvysila o pouze
0,6 %, nebot’ uz témet odeznél vliv jednorazovych nakladovych faktort, tykajicich se
zejména nepiimych dani. Dosazenou hodnotu kritéria ovliviiovaly také obdobné veli¢iny jako
v predeslych letech, tedy zejména ceny vody, energie, paliv, bydleni, ceny alkoholickych

napoji a tabdku, a to v disledku vétSiho zdanéni cigaret v roce 2008. Naopak zleviiovaly
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potraviny ¢i nealkoholické napoje. Co se tyCe rocnich sménnych relaci, jejich nadprimérnych

hodnot bylo namétfeno ve skuping tabaku, napoji a mineralnich paliv.

Po téchto skokovych zménach v uplynulych letech nasledovaly dva po sobé jdouci
klidngjsi roky, kdy CR kritérium cenové stability plnila. Infla¢ni cil byl v roce 2010 stanoven
CNB na 2 %, ktera se tuto hodnotu zavazala udrzovat v rozmezi +/- 1 %, coZ by samo o sob¢
bylo dobrym ptedpokladem pro budouci vyvoj, pokud by vsSak nedoslo k vyraznym

administrativnim opatfenim v oblasti spotiebitelskych cen s proinflaénim dopadem.

Hned o dva roky pozdéji vsak k takovému administrativnimu opatieni doslo, kdy v roce
2012 CR opét zaznamenala citelngj§i narast cenové hladiny, a neplnila tak podminku cenové
stability. Tentokrat na to mélo vliv pfedev§im zvySeni snizené sazby DPH. Pokud vsak
nedojde Kkjinym nez doposud planovanym tGpravam nepfimych dani ¢&i jinym
administrativnim opatienim v oblasti spotiebitelskych cen, méla by se mira inflace dostat
zpatky do ptiznivych hodnot. V mezirocnim narlstu se tentokrat promitly napi. ceny
z oblasti primyslu, zeméd¢lstvi, potravin a bydleni. Ni¢im neobvyklym tedy nebylo potlaceni
spotfeby obyvatel zptsobené nizkym zhodnocenim dichodi, cenovym vyvojem a nizkym
rastem mezd, coz logicky poznamenalo maloobchodni trzby, nedoslo-li rovnou k piechodu

Kk jinym poskytovatelim sluzeb. Po tfech letech nepfiznivého pusobeni sménnych relaci

vvvvvv

2.25 Urokové sazby

Jak naznacuji zelené zvyraznéné hodnoty v Tabulce 1, s plnénim tohoto maastrichtského
kritéria neméla CR od vstupu do EU nejmensi problémy. Jedina tato podminka by spliiovala
pozadavek stability a dlouhodobé udrzitelnosti, nebot’ za celé sledované obdobi nevykazala
negativni hodnoty, a dlouhodobé nominalni urokové miry tedy ani jednou nepiekrocily o vice
jak 2 % pramér tfi zemi s nejniZsi inflaci. V poslednich tiech letech tento indikator dokonce
vykazuje klesajici tendenci. Pro stejné pozitivni budouci vyvoj je vSak nezbytné udrzeni si

divéry financnich trhl a dlouhodobou udrzitelnost vefejnych financi.

Pti porovnani vyvoje dlouhodobych urokovych sazeb a miry inflace za sledované obdobi
lze pozorovat, z2¢ CNB nerozhoduje o svych trokovych sazbach podle soudasné inflace,

ale prognoézovang.
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Tabulka 1: Dlouhodobé iirokové sazby v CR

2004 | 2005 & 2006 2007 2008 | 2009 2010 2011 2012

Prumér 3 zemi

jnizsi i 3
S nejnizsi inflaci

Kritérium dl.
urok. sazeb

Urokové sazby

CR (%)

Zdroj: upraveno podle [23]

2.2.6  Vladni deficit

Pomér vladniho deficitu na HDP z dlouhodobého hlediska jisté nelze vyhodnotit
jako dlouhodobé udrzitelny (viz Obrazek 5). Po celé sledované obdobi byl vyvoj tohoto
podilu znaéné nevyvazeny. Mezi lety 2004 az 2006 CR unikla neplnéni tohoto kritéria jen
0 vlasek, kdy hodnota ukazatele kolisala okolo hodnoty referen¢ni. V roce 2007 se predevsim
diky hospodaiskému rustu sice vyrazné navysila, coz bohuzel nemélo dlouhé trvani. Roku
2009 s dopady finan¢ni a hospodarské krize se vladni deficit jakoZto procento HDP tentokrat
jiz vyraznéji prohlubuje. Do soucasné doby toto konvergencni kritérium neni plnéno. Pfestoze
od prelomového roku 2009 vykazovalo po dvé nasledujici obdobi klesajici tendenci, rok 2012

opét potvrzuje nestalost tohoto indikatoru.

Obrazek 5: Vyvoj podilu vladniho deficitu na HDP v CR

4 \ A
5 \__~ 7

44
V-4,8
-6

-5,8

=== \/|adni deficit/HDP (%) e e o Kritérium vladniho deficitu

Zdroj: viastni zpracovani podle [23]

“ Hodnota priméru tf zemi s nejnizsi inflaci se li§i podle toho, zda hodnotime kritérium urokovych sazeb &i
cenové stability. Posouzeni zemi, jez budou zahrnuty do vypoctu cenového kritéria, totiz z ¢asti zavisi na
arbitrarnim rozhodnuti hodnoticich instituci (Evropské komise a ECB). [24]
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2.2.7 Verejny dluh

Vetejny dluh vztazeny k HDP spolu s dlouhodobymi trokovymi sazbami ptfedstavovaly
pouhé dvé podminky, které byly v ramci konvergen¢nich kritérii za celé analyzované obdobi
poctivé plnény (viz zelené zvyraznéné hodnoty v Tabulce 2), pouze vyvoj poméru vefejného

dluhu na HDP nebyl v poslednich letech zdaleka tak stabilni.

Od roku 2004 se hodnoty ukazatele pohybovaly na relativn€ nizké Grovni oproti referencni
hodnoté 60 % HDP a roku 2007 se podafilo pomér dluhu na HDP vcelku stabilizovat, cemuz
napomohl zejména rychly hospodaisky rast. K udrzeni tohoto stavu by vSak tenkrat bylo
potieba provést uz déle ocekavanou diichodovou reformu spolu s reformou systému zdravotni
péce. Prestoze toto kritérium je dlouhodobé plnéno, roku 2009, kdy na CR méla velké dopady
hospodaiska recese, podil vladniho dluhu na HDP se vyrazné zvysil v porovnani
s predchozimi lety, a to az o 5,5 procentniho bodu. Od tohoto zlomového okamziku mélo
zadluzeni CR bohuzel uz jen rostouci trend, kdy i vroce 2012 dluh z divodu kazdoroéné
o¢ekavanych deficiti rostl. Hrozbou pro budouci vyvoj tohoto ukazatele jsou mozné negativni
dopady starnuti obyvatelstva, proto je nutné dalS$imu navySovani hodnot zabranit zminénymi

reformami.

Tabulka 2: PInéni kritéria verejného dluhu v CR

VK.rlferlum 60,0 60,0 600 600 600 600 600 600 600
verejného dluhu
Verejny

duhiHDP (o5 239 284 283 279 287 342 378 408 458

Zdroj: viastni zpracovani podle [23]

2.2.8 Sménny kurz

Co se tyce stability devizového kurzu, jeji formalni vyhodnoceni bude mozné
az po pristoupeni do ERM II, k ¢emuz béhem sledovaného obdobi nedoSlo a prozatim
to Ministerstvem financi a CNB neni ani doporué¢eno. JelikoZ se tedy ¢eska ména do systému
zatim nezapojila, nemd tudiZz stanovenou centralni paritu k euru, vici niz by se sledovaly

fluktuace ménového kurzu, a tedy plnéni tohoto kritéria.

Ptesto je vSak nutné sledovat vyvoj kurzu koruny, ktery byl do roku 2004 vcelku kolisavy.
V nejblizsich nasledujicich letech se odchylky koruny od primérného kurzu vyznamnéji

zvétSovaly, ale spolu s hospodatrskym rstem roku 2007 koruna vyrazné posilila.
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S nasledujicim rokem 2008 lze konstatovat, Ze ¢eska koruna vykazovala dlouhodobou
tendenci K posileni. Pfi zna¢ném negativnim pusobeni finan¢ni krize by vsak neslo vyloudit
vyraznéjsi kolisani, tudiz by tato podminka praveé z hlediska udrzitelnosti pravdépodobné
nemohla byt plnéna a i kdyby CR tenkrét vstoupila do ERM II, plnéni tohoto kritéria by bylo

vuci takové kurzové volatilité velice narocné.

Nasledujici vyvoj kurzu koruny byl poznamenan finanéni a hospodaiskou krizi,
ale v poslednich dvou letech sledovaného obdobi se kurz koruny vuci euru pohyboval
v relativné uzkém pasmu. Vyvoj minulych let vSak napovida, Ze se v ,,tézSich Casech* tento
kurz umi zna¢né€ vychylit. Vstupu do kurzového mechanismu ERM II by mélo proto
predchazet zklidnéni situace jak v tuzemské, tak svétové ekonomice a nasledné bude také

dilezité spravné nastaveni centralni parity kurzu koruny vuci euru.

Naésledujici Tabulka 3 piehlednéji zobrazuje, kterd maastrichtskd kritéria byla, ¢i nebyla
v jednotlivych letech CR plnéna. Pro splnéni podminky udrzitelnosti vefejnych financi
je nutné dodrzet jak maximalni moznou uroven vladniho deficitu, tak povolenou miru

zadluzeni.

Tabulka 3: PInéni konvergenénich kritérii v CR

Cenova n m n n ~ n
StabiI;i[a v v \ 4 * * L % ¥/ ¥/ *
Udrzitelnost m n n .
Ceska vet. financi v * Y W W “ * * *

republika  {jrokové » » » » » » » » »

/s / / 4 / 4 / / /

sazby W W W W W W W W W

Mooy o8 88 88 % % % % %

kurz

Zdroj: vilastni zpracovani

2.3 Mad’arsko

Mad’arsko diive patiilo mezi stfedoevropské vnitrozemské staty vyznacujici se relativné
vyspélou ekonomikou. Tato doba vSak ddvno pominula a zem& se misto toho v soucasnosti
potykd stadou ekonomickych probléml souvisejicich s nepfiznivou kombinaci dopadi
hospodaiské recese a neuspokojivym ekonomickym socialistickym vladnutim v predchozich
letech. Za téchto podminek se zemé dostala do situace, kdy by ji bez finanéni pomoci MMF,
Svétové banky a EU pravdépodobné hrozil statni bankrot. Mad’arsko se tak nahle stalo jednou

z nejpostizengjSich stfedoevropskych zemi. Po nastoupeni pravicové vlady roku 2010 se
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uskutecnily nekteré klicové reformy, které se snazi odrazit financni situaci zemé¢ ode dna

a tento trend Uspornych opatieni by mél v Mad’arsku v nejblizsi dobé pokracovat.

Zem¢ se soustfedi predevSim na svij tradicni sektor zemédélstvi a v ramci primyslu také
na oblast strojirenstvi. K vyvozu jsou urCeny zejména elektricka a elektronickd zatizeni,
chemické latky a v neposledni fad¢ také strojirenské a potravinairské vyrobky. Hlavni importni
komodity pak tvofi stroje a paliva. Elektrickou energii Mad’arsko ziskava hlavné z tepelnych
elektraren a disponuje také jednou jadernou elektrarnou, ktera pokryva 40 % spotieby

elektiiny v zemi.

2.3.1 Hruby domaci produkt

Tempo rustu HDP se v prvnich letech sledovaného obdobi mirné zpomalovalo, az roku
2007 mezirocné prudce kleslo na hodnotu 0,1 %. Tento jev byl mimo jiné disledkem
uspornych opatfeni vlady usilujici o sniZeni deficitu statniho rozpoctu a propadem predevsim

stavebni a zemédélské vyroby, kdy podil zeméd¢lstvi na HDP tvotil pouha 3 %.

Nizké vykazované hodnoty mezi roky 2007 a 2008 byly zpasobeny dlouhodobé
nefeSenymi problémy ve vetejnych financich. Takovyto neptiznivy vyvoj zplsobil, ze v dobé
hospodaiské recese bylo Mad’arsko jednou z nejvice postizenych zemi. Roku 2007 se na HDP
ze 60 % podilel terciarni sektor neboli sektor sluzeb a rok pozdéji sviij vyznam potvrdil také

pramysl a stavebnictvi se svym podilem na HDP témét 30 %.

Nasledujici rok 2009 byl ve znameni dopadi finan¢ni a hospodarské krize, kdy se tempo
ristu HDP dostala na své dno s hodnotou -6,8 %. Tento prudky pokles je na prvni pohled

viditelny z nasledujiciho Obrazku 6.

Obrazek 6: Vyvoj tempa ristu HDP v Mad’arsku
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]
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Po tomto nepiiznivém obdobi nésledoval jen mirny rtst mad’arské ekonomiky, kdy se roku
2010 na HDP nejvice podilel sektor sluzeb s témét 66 % a sektor primyslu a zemédélstvi
$30,7 % a 3,5 %. Primyslova produkce se vté dobé soustiedila predev§im na oblast
hutnictvi, tézbu, stavebni materialy a strojirenstvi, mezi hlavni plodiny z oblasti zemédélstvi

patiily brambory, cukrova fepa, kukufice, obili a slune¢nicova semena.

O rok pozdéji se sektor zeméd€lstvi podili na HDP uz 4,6 %, ale v roce 2012 dochazi
k opétovnému propadu ekonomiky. Na tento pokles mél pro pfilisné sucho negativni vliv
propad zemédélstvi, jehoz podil na HDP se snizil na 1,3 %. V tomto obdobi vSak bylo
zaznamenano i zpomaleni vyvoje nékterych dalSich ekonomik. V dasledku dluhové krize
V eurozoné mezi né patfila i ekonomika Némecka, coz zapfiCinilo pokles vnéjsi poptavky

po mad’arskych produktech.

2.3.2 Obchodni bilance

Po vstupu Madarska do EU se tato zemé stala zaroven soucasti Evropského
hospodatského prostoru, coz ji jako kazdé jiné ¢lenské zemi otevielo branu k jednodussimu
mezinarodnimu obchodu v ramci zemi EU. Tuto skuteCnost potvrzuje i1 pozitivhi vyvoj
obchodni bilance, jejiz pribéh byl az na dvé vyjimky po celé analyzované obdobi rostouci

(viz Obrazek 7).

Obrazek 7: Vyvoj obchodni bilance v Mad’arsku
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

Na celkovém vyvozu se tak vyznamné podili zemédé€lstvi, které spolu s produkty
potravinafského prumyslu tvoii az 25 % vyvozu. Mezi klicové plodiny se kromé& cukrové

fepy, psSenice, slune¢nice a kukufice fadi i rajskd jablka a ovoce. V Madarsku sehrava
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dalezitou roli také automobilovy prtimysl se znaCkami Audi, Opel a Suzuki, ktery se

na vyvozu podili 17 %.

Saldo obchodni bilance se az do roku 2008 vcetné pohybovalo v zapornych cislech,
ale od této doby jsou zaznamenavany jen kladné hodnoty tohoto indikatoru. Pro slabou
doméci poptavku se tak zemé potykd somezenym dovozem, pifiCemz prednimi

importovanymi komoditami jsou stroje a paliva.

Pro mezinarodni obchod je nespornou vyhodou strategicka zemépisna poloha zemé, diky
niz je v poslednich letech do ¢lenskych zemi EU vyvazeno témét 80 % a naopak dovoz z EU
produktti patfilo Némecko, Rumunsko, Rakousko a Slovensko, nepostradatelnymi dovozci
pak bylo Némecko, Rusko, Rakousko a Slovensko. Pievdznou ¢éast dovozu i vyvozu tvofi
v soucasné dob¢ stroje a dopravni zafizeni (zhruba z 60 %), elektronika, ptenosova
komunika¢ni technika a stroje k vyrobé energie a opomenout nelze ani vyrobky chemického

a farmaceutického primyslu, plastické hmoty a kovové ¢i textilni vyrobky.

2.3.3 Mira nezaméstnanosti

Do roku 2004 byla mira nezamé&stnanosti na relativn€ nizké arovni. Od tohoto obdobi vSak
zacala vykazovat témét kazdoro¢né zvysujici se tendenci. Mezi roky 2004 az 2008 byla tedy
hodnota tohoto ukazatele vyssi, avSak stale v ptijatelnych mezich, tedy mezi 6 a 8 %. Pfi¢inou
tohoto stalého, byt pozvolného ristu, bylo pfedevS§im zpomalovani ristu ekonomického

a také nedostate¢na kvalifikace nezaméstnanych lidi hledajicich si praci.

Na vyS$si mife obecné nezaméstnanosti se vyznamné podilel 1 pocet zahrani¢nich
pracovnikii a pfistehovalcti. Stale rostouci tempo vykazovala 1 dlouhodobd mira
nezaméstnanosti. Na druhou stranu se vyrazné€ zvysila zaméstnanost obcanti ve v€ku 55 az 64
let s terciarnim vzdélanim a na celkové zaméstnanosti ziskava ¢im dal tim vétsi podil sektor

sluzeb.

V disledku hospodarské recese se obdobi mezi lety 2008 az 2010 vyznacuje strmym

narustem tohoto indikatoru, velmi zreteln€ viditelného z Obrazku 8.

Za celé sledované obdobi dosahla mira nezamé&stnanosti Mad’arska v roce 2010 svého
maxima, a vySplhala se tak vlivem finan¢ni krize az na 11,2 %. I pfes nasledujici mirny
pokles v poslednich letech hodnota tohoto ukazatele drzi na pomérné vysoké urovni
a zpozdéné tak reaguje na predeSlou krizi. Této situaci by mél pomoci vladni program

vetejnych praci. Na vysokou neaktivitu tamnich obyvatel ma vSak také velky vliv mira
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zdanéni a vySe prispévkll na socialni a zdravotni pojisténi, kterd odrazuje nizko-piijmové
pracovniky od pfiznani prace, n¢ktefi lidé vyuzivaji invalidni diichod a Zeny radéji zlistavaji
doma po matetské dovolené.

Obrazek 8: Vyvoj miry nezaméstnanosti v Mad’arsku
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

2.3.4 Mira inflace

Roku 2004 byl zaznamenan meziro¢ni skokovy narast miry inflace. Tento kolisavy jev byl
ptisuzovan tpravam dani a regulacim cen v ramci vladni reformy vetejnych financi a nemalou
celé sledované obdobi byla naméfena v nasledujicim roce 2005, kterd dosahovala

3,5 procentniho bodu.

K dal§imu podobnému rychlému skoku doslo roku 2007, kdy hodnota miry inflace dosahla
za dané obdobi naopak svého maxima. Toto vychyleni bylo zapfi¢inéno zvySenim dani
asnahou vlady snizit deficit statniho rozpoc¢tu. V kone¢ném dusledku to mélo vliv
na podrazeni sluzeb, zemédélskych vstupl a zvyseni cen energii. Na rustu inflace Mad’arska
se také vyznamné podepsalo zavedeni poplatkd u 1€kate, zvySujici primérné vydaje na zdravi
o vice jak 20 %, nemensi roli hrélo 1 zdraZzeni pohonnych hmot, jejichz ceny v priméru

meziro¢né vzrostly o 7,6 %.

Od roku 2008, kdy mira inflace opét vyraznéji poklesla, se tomuto indikatoru datilo
v né€kolika nasledujicich obdobich udrzet vykazovanou hodnotu okolo 4 az 5 %, a to az do té
doby, nez roku 2012 ukazatel zaznamenal opét velmi zietelny narist a za posledni Ctyii roky
vykazal nejvyS$i hodnotu. V tomto piipadé¢ byl nasledkem prudky rist cen potravin,

alkoholickych népojii, pohonnych hmot a tabaku.
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Za celé sledované obdobi se vyvoj miry inflace v podstaté ani neptiblizoval plnéni
maastrichtskych kritérii (viz Obrazek 9), a nelze tedy v ptipadé¢ Mad’arska ani zdaleka hovorit
o cenov¢ stabilité. Mezi lety 2004 a 2012 doslo k pfili§ mnoha vyraznym vykyvim cenové

hladiny, nato aby mohla byt mira inflace povazovana né¢jakym zpiisobem za udrzitelnou.

Obrazek 9: Vyvoj miry inflace v Mad’arsku
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2.3.5 Urokové sazby

Mad’arsko se muze ,,chlubit” nejvys$simi dlouhodobymi nominalnimi trokovymi sazbami
z celé EU. Nize uvedena Tabulka 4 kromé dosahovanych hodnot urokovych sazeb dané zemé
sdéluje také udaje o pozadavcich maastrichtského kritéria za jednotlivé roky. Cervend
zvyraznéné hodnoty upozornuji na skutecnost, ze za celé¢ sledované obdobi Mad’arsko

ani jednou konvergenéni podminky zdaleka nespliiovalo.

Napt. roku 2004 centralni banka zvysila urokové sazby, aby zmirnila odliv kapitalu
ze zemé, a také aby kryla mad’arskou ménu. O rok pozdéji byl vzhledem ke sniZeni miry
inflace a sile forintu naopak zaznamenan pokles tohoto indikatoru a i1 v nasledujicich

obdobich byl jeho vyvoj zna¢né kolisavy.

Roku 2008 se Mad’arsko nachazelo ve velmi $patné financni situaci zapfi¢inéné piedev§im
tehdy socialistickou vladou, coz v kombinaci s prvnimi dopady hospodaiské krize hnalo zemi
na pokraj bankrotu. Centralni banka tehdy znovu rapidné navysila urokové sazby,
aby zachranila mad’arsky forint a udrzela inflaci na uzdé. Timto vSak investory nepiesvédcila

a zemi musela z nejhorsiho vytahnout finanéni pomoc MMF, Svétové banky a EU.

Roku 2010 se projevuje snaha o op€tovné snizovani sazeb, ¢imZ centralni banka dévala

najevo zaméteni se na ekonomicky rist nez na udrZeni inflace, tato tendence vSak nemcla
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dlouhé trvani. Jiz nasledujici rok 2011 doslo k mirnému zvysSeni o 0,3 %, kdy se banka
takovymto zpfisnovanim ménové politiky snazila podpofit domaci forint a zmirnit napéti
na financnich trzich. Snazila se tak zmirnit zvySena hospodarskd rizika a nebezpeci ristu

inflace.

Tabulka 4: Dlouhodobé arokové sazby v Mad’arsku

Prumér 3 zemi
3 LA A4 I*
S nejnizsi inflaci
Kritérium dl.
urok. sazeb

6,3 54 6,2 6,4 6,2 59 6,0 53 3,8
Urokové sazby
HU (%)

Zdroj: upraveno podle [13], [23]

4,3 3,4 4,2 4,4 4,2 3,9 4,0 3,3 1,8

2.3.6  Vladni deficit

Mezi lety 2004 a 2006 mad’arska vlada vykazuje vyraznou rozpoc¢tovou nekazen. V tomto
obdobi socialistické vlady dochazelo ke snizovani hospodaiského ristu a K vyraznému
navySovani vydaju statniho rozpoctu, rozpoctového deficitu i statniho dluhu, aby roku 2006
doslo k historickému propadu podilu vladniho deficitu na HDP, ktery klesl az k 10 %, a stal

se tak jednim z nejvyssich deficiti v EU.

Téhoz roku byly s nastupem nové vlady nastoleny usporné balicky, diky kterym se
hodnoty tohoto indiké4toru povedlo alespoii trochu pfibliZit maastrichtskému kritériu vladniho
deficitu. Situace v Mad’arsku se vSak zdaleka nedala oznacit za piiznivou, natoz pak stabilni,
a zasah svétové financni, a ekonomické krize roku 2009 tak tamni ekonomiku silné
poznamenal. Vyrazné zmény deficitu nebyly zaznamenany jen diky finan¢ni pomoci MMF,
Svétové banky a EU.

Po dalSich volbach v roce 2010, tentokrat s pravicovou vladdou v Cele, bylo ptedstaveno
nékolik dalSich aspornych opatieni, které by vefejnym financim mély podat pomocnou ruku.
TéhoZ roku bylo v diisledku poklesu danovych piijmil vykazano sice mensi snizeni deficitu,

nez se ocekavalo, nasledujici roky vsak vykazovaly daleko pfiznivéjsi tendenci a mozny

budouci obrat.

“ Hodnota priméru tf zemi s nejnizsi inflaci se li§i podle toho, zda hodnotime kritérium urokovych sazeb &i
cenové stability. Posouzeni zemi, jez budou zahrnuty do vypoctu cenového kritéria, totiz z ¢asti zavisi na
arbitrarnim rozhodnuti hodnoticich instituci (Evropské komise a ECB). [24]
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Z Obrazku 10 je za rok 2011 na prvni pohled patrny jednorazovy skok, zpusobeny
mad’arskou penzijni reformou. Obcané byli v t¢ dobé nuceni prevést své penize z penzijnich
fondt do rukou statu. Mad’arsko planuje i dal§imi reformami snizit vladni deficit a statni dluh,
a to napf. strukturdlnimi reformami vetfejnych financi, rozpo¢tovymi sporami a zvySenim

dani, a podpofit tak ekonomicky rist.

Obrazek 10: Vyvoj podilu vladniho deficitu na HDP v Mad’arsku
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

2.3.7 Verejny dluh

Vetejny madarsky dluh vztazeny k HDP by z celého sledovaného obdobi mohl byt
V porovnani s maastrichtskymi kritérii relativné piijatelny pouze v roce 2004. Jeho hodnota
je v nize ptilozené Tabulce 5 vyznacena zelenou barvou. Hodnoty ostatnich let, ve kterych

toto kritérium splnéno nebylo, jsou zvyraznény Cerveng.

Od roku 2004 az do roku 2010 tento ukazatel vykazoval pouze rostouci trend, a tedy
nepietrzit¢ nardstajici zadluzeni statu. Vldda se tehdy snazila hrat hlavni roli pfedevs§im
Vv socialni oblasti, do které¢ byly sméfovany nemalé vydaje. Roku 2010 podil vefejného dluhu

na HDP dosahl svého maxima a zajem o mad’arské dluhopisy piestal v podstaté existovat.

Jak jiz bylo vySe zminéno, novéa pravicova vlada v t¢ dob¢ zacala provadét piisluSna
usporna opatieni, diky kterym se rist zadluzovani podafilo zastavit. V souc¢asné dobé jsou
v planu dalsi Gsporné kroky jako naptf. zvySovani dani, které by mélo mit na dluh statu

pfiznivy dopad.
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Tabulka 5: Plnéni kritéria vefejného dluhu v Mad’arsku

Kritérium
verejného dluhu

Verejny

Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

00 600 600 600 600 600 600 600 600

2.3.8 Sménny kurz

Dals$im konvergencnim kritériem je stabilita devizového kurzu. Jeji formalni vyhodnoceni
by vSak bylo mozné az po pfistoupeni do ERM II, k ¢emuz béhem sledovaného obdobi
nedoslo a v blizké budoucnosti s velkou pravdépodobnosti ani nedojde. Jelikoz se mad’arsky
forint do mechanismu zatim nezapojil, nema tudiz stanovenou centralni paritu k euru, vuéi niz

by se sledovaly fluktuace ménového kurzu, a tedy plnéni tohoto kritéria.

Presto je vSak dilezité sledovat vyvoj kurzu mistni mény vzhledem k euru. Mad’arsky
forint v§ak mél za sledované obdobi znacné potize, a to piedev§im pro dvoji deficit. Vysoky
deficit bézného uctu, a znaény rozpoctovy schodek tak zapfiCinily slaby kurz mény, kterou

kryly pouze vysoké tirokové sazby.

Roku 2008, kdy madarskd ména vyrazné oslabovala a jeji kurz k euru se piehoupl
pres 300 mad’arskych forintli za euro, se spladceni zahrani¢nich dluhl v pfepoc¢tu na forinty
vyrazné prodrazilo. Centralni banka tak musela zasdhnout zvySenim urokovych sazeb,
aby v oslabovani mény nepokracovalo, jinak by se hrozilo prodrazeni produkce z dovozu

a rust inflace.

Spolu s problémy eurozony vSak roku 2011 po kratkodobém zklidnéni opét doslo
k oslabeni mad’arského forintu, kdy jeho kurz dosahl svého historického maxima 317 forintt
za euro, ¢imz byl snizen rating Mad’arska pod investi¢ni uroven. Nasledujici rok 2012 pfinasi
opétovné posilovani kurzu.

S takovymi vykyvy lze jen tézko fici, ze by Mad’arsko bylo prozatim schopno udrzet kurz
své mény viéi euru v rozmezi plus minus patnacti procent. Cervené kiizky v nasledujici
Tabulce 6 davaji najevo, Ze za celé¢ sledované obdobi zemé& neplnila ani jedno jediné

maastrichtské kritérium.
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Tabulka 6: Plnéni konvergenénich kritérii v Mad’arsku

Cenova
stabilita

Udrzitelnost

vef. financi
Mad’arsko

Urokové
sazby

X X X

X X X
X X X X

M¢énovy
kurz

X X X X
X X X X
X X X

X X X X
X X X X
X X X X

IR

Zdroj: viastni zpracovanit

2.4 Polska republika

Polsku se jako jediné zemi EU podafilo v obdobi finan¢ni a ekonomické krize vyhnout
recesi, a to predev§im diky tomu, Ze zemé jako jedna z mala nebyla do takové miry zavisla
na exportu a jeho pfipadné kratkodobé vypadky byla schopna nahradit zvySenou doméci
poptavkou. Zpomaleni hospodarského ristu a rist nezaméstnanosti vSak dokazuje, ze se stat

bez nasledka neobesel.

Polsko se mimo jiné vyznacCuje vSestrannym prumyslem. V soucasné dobé¢ sice klesa
vyznam hutnictvi Zeleza i barevnych kovu, zato se ale rozviji oblast strojirenstvi, chemie
¢i elektrotechniky. Mezi tradi¢ni pramyslové odvétvi patfi zejména potravinafstvi a textilni
primysl. Zemé se také vyznacuje dobrymi piirodnimi podminkami pro sektor zemédélstvi.
Urodné niziny a dostatek zemé&dglské ptidy umoziiuje Polakéim péstovat pSenici, brambory

¢i cukrovou fepu. Rozsiten je také chov skotu, prasat ¢i rybolov.

24.1 Hruby domaci produkt

Diky pfistoupeni k EU ziskalo od roku 2004 Polsko pfistup také k jejim strukturdlnim
fondiim, ze kterych byla pro tamni ekonomiku poskytnuta vyznamna podpora. Tempo rlstu
HDP tak vroce 2004 vykazovalo pomérné vysoky meziro¢ni narist (viz Obrazek 11),
na kterém se do zna¢né miry podilelo napt. zvySeni podilu pramyslu (cca 14 %), a doslo tak

k oziveni ekonomiky.

Nasledny nepfetrzity riist mezi roky 2005 a 2007, ktery se v tak kratkém obdobi vyhoupl
zhodnoty 3,6 % na hodnotu téméf dvojnasobnou (6,8 %), byl zpisoben piedevsim

dlouhodob¢ zvySenou osobni spotfebou a pfilivem zahrani¢nich investic. Tempo rlstu Se
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Vv roce 2008 sice meziro¢né o 1,7 % zpomalilo, stale se vSak drzelo na velmi ptiznivé hlading.

Této skutecnosti stale napomahala zvysena soukroma spotieba a pfiliv prostredki z EU.

Obriazek 11: Vyvoj tempa rustu HDP v Polsku
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]

Vyvoj ekonomické situace v roce 2009 byl v zemi do zna¢né miry odlisny nez v ostatnich
statech EU. Ze vSech ¢lenskych zemi totiz Polsko v obdobi krize zaznamenalo nejnizsi pokles
HDP oproti ptedchozimu roku a jako jedno z mala stale naopak vykazovalo meziro¢ni (i kdyz
podstatné mensi) rist. Ten byl podpofen zejména pozitivnim vyvojem prumyslu, stavebnictvi

a sluzeb, pokracoval i rist soukromé spotieby.

Pfiznivy vyvoj tohoto ukazatele potvrdil také rok 2011. Na nejrychlej$im tempu ristu
HDP za posledni tfi roky mél tehdy zasluhu napt. rast investic a slabsi zloty podporujici
exportéry. Vyznamny podil patfil i primyslové vyrob¢, ktera se v t¢ dob¢ podilela na HDP
Polska témét 24 %. Mezi hlavni obory pramyslu patfil zejména pramysl zpracovatelsky (cca
83 % celkového primyslu), vyroba a dodavka energii, hornictvi, dodavky vody a odpadové
hospodatstvi. Tentyz rok se také vyznamné zlepSila situace ve stavebnictvi, jehoz podil
na tvorbé HDP ¢inil okolo 7,5 procentniho bodu. Tyto vysledky byly ovlivnény piredev§im
pfesunem realizace projektd z ptedeslého roku kvili Spatnému pocasi a také dokoncovanim

vefejnych investi¢nich projekti v souvislosti s fotbalovym Sampionatem Euro 2012.

Polska ekonomika v soucasné dobé roste nejméné za posledni tii roky. Za rok 2012 totiz
hospodaftsky rast zpomalil na rovna dvé procenta ze 4,3 % predchoziho obdobi, piesto byla
polska dynamika v té dobé jednou z nejvyssich v Evropé. Stavebni stejn¢ jako prumyslova
produkce vzrostla o 3,8 %, ztoho nejvétsi podil tvofila produkce tabakového primyslu,
dopravnich prostiredkiti a chemického primyslu. Pokles naopak zaznamenal primysl

farmaceuticky a hornictvi.
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Pro Polsko stejn¢ jako pro celou stiedni Evropu bude nyni urcujici vyvoj ekonomiky
v Némecku, ktera uz neroste takovym tempem jako v minulych letech. Tempo rustu by mohl

ovlivilovat i Spatny stav vefejnych financi a pasivum obchodni bilance.

2.4.2 Obchodni bilance

Se vstupem Polska do EU vzrostl zahrani¢ni obchod mezi lety 2004 a 2008 pftiblizné
0 130 %. Pro jeho vyvoj je vsak typicka dlouhodoba zaporna obchodni bilance, ktera se vSak
Vv poslednich  letech srastem pifimych zahrani¢nich investic a zvySujici se

konkurenceschopnosti mistnich vyrobkli na zahrani¢nich trzich podstatné snizuje.

Obdobi krize se Polsku dafilo pfekonat velice obstojné€, kdy se pokles mezindrodniho
obchodu projevil pouze ve vyjadieni eura. V narodni méné naopak doslo k rdstu exportu
a mirnému poklesu importu, coz ve svém dusledku snizilo zaporné saldo obchodni bilance,

a podpotilo tak rast ekonomiky Vv krizovém obdobi.

Roku 2010 mé¢l sektor zemédélstvi a potravinaistvi 11,2% podil na celkovém polském
vyvozu, na dovozu se tyto oblasti podilely 8,1 %. V ramci zeméd¢€lskych produkti Polsko

jednoznacéné Vv celé EU zaujalo vedouci postaveni v produkci zita, brambor a pSenice.

O rok pozdg¢;ji se saldo obchodni bilance v porovnani s piedchozim obdobim opét zhorsilo.
Pfi¢inou niz8iho rastu byl tentokrat pokles vymény zbozi S nejvyspélejSimi obchodnimi

partnery, ke kterym patfilo predevsim Némecko.

Z nasledujiciho Obrazku 12 je patrné, Ze se za celé sledované obdobi polskd zahrani¢ni
obchodni vymeéna vyznacuje negativni obchodni bilanci. Za posledni analyzovany rok se v§ak

jeji hodnota dostala pod -10 %.

Intenzita zapojeni zem¢ do mezinarodniho obchodu je v Polsku stale na relativné nizké
urovni. Podil vyvozu na vytvofeném HDP ¢ini v posledni dobé pouze cca 30 %, coZ je dano

jak velikosti tamni ekonomiky, tak geografickou polohou zemé.

Vice jak polovina exportu sméfuje do zemi eurozony, podil importu z téchto statu je jesté
0 néco nizsi (cca 46 %). Do rozvojovych zemi exportuje Polsko kolem 7 % své produkce
adovazi znich cca 20 % (pfedevSim suroviny). Mezi nejvetsi vyvozni partnery patii
Némecko, Velka Britanie a CR, v oblasti importu pievazuje obchod s Némeckem, Ruskem
a Cinou. Polsky zahrani¢ni obchod soustied'uje svou pozornost piedeviim na vyrobky
primyslového a zemédélského sektoru, kde nemaly podil tvoii polozky potravinatského

vyvozu.
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Obrazek 12: Vyvoj obchodni bilance v Polsku
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]

2.4.3 Mira nezaméstnanosti

Vyvoj miry nezaméstnanosti zachycuje Obrazek 13. Roku 2004 byla z davodu
hospodaiského oslabeni v predeslych letech negativné poznamendna vykonnost trhu prace

spolu s domaci poptavkou na ném.

Vyvoj miry nezaméstnanosti se Sice mezi lety 2004 az 2008 diky rustu poptavky
po kvalifikované pracovni sile velmi rychlym tempem zlepSoval, ptesto vSak v zemi zustala
vysoka nezamé&stnanost se svymi 7,1 % klicovym problémem. Na vysoké hodnoté tohoto
ukazatele se ale muze promitat i velky pocet Polakt pracujicich v zahrani¢i, kteti jsou doma
registrovani jako nezaméstnani, a které pak oficidlni mira nezaméstnanosti také zahrnuje

do svého propoctu.

Obrazek 13: Vyvoj miry nezaméstnanosti v Polsku
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]

V roce 2009 zistalo Polsko jedinou zemi EU, které se navzdory celosvétové krizi dafilo

udrzet hospodatsky rust, pocet lidi bez prace ale i piesto meziro¢né stoupal. I kdyz tedy HDP
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rostl, firmy propoustély. V nasledujicim obdobi opét zacal prevladat mirn€ rostouci trend
tohoto indikatoru, kdy se po 1,6% navyseni mira nezaméstnanosti dostala roku 2010
na hodnotu 9,7 %.

Vrwe

ve vSech zemich EU. V soucasné dob¢ se hodnota tohoto ukazatele vyviji mirné rostoucim

tempem.

2.4.4 Mira inflace

Po celé sledované obdobi se mira inflace vyznacovala velmi kolisavym vyvojem, coz
a cenach potravin. Po pfijeti Polska za svého Clena byly infla¢ni tlaky pomoci vladnich
opatieni drzeny pod kontrolou, a tfi po sobé jdouci roky tak Polsko spliiovalo kritérium

cenové stability.

Mezi lety 2007 az 2008 vsak doslo k planovanému zvyseni nepiimych dani, kdy ceny tahl
nahoru predevsim riist cen potravin a energii. Ze se situace vyvijela obdobné i v jinych statech
EU, naznaCuje soub&zny rast polské miry inflace a kritéria cenové stability na niZe
zobrazeném Obrazku 14. Hodnota ukazatele tak zaznamenala velky meziro¢ni narist, piesto

se vSak od maastrichtského kritéria liSila jen o jednu desetinu.

K dalsimu takovému vychyleni doslo i roku 2011, kdy mira inflace se svou hodnotou
3,9 % pattila k nejvyssim za posledni tii roky. Rostouci cenova hladina byla v tomto ptipadé

chépana jako signal nesldbnouci domaci poptavky.

Obrazek 14: Vyvoj miry inflace v Polsku
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O rok pozd¢ji se mira inflace stale nachazi nad toleran¢ni hranici maastrichtského kritéria,
ale alespon se snazi vérn¢ kopirovat jeho trend. Nejvétsi vliv na vyvoj tohoto indikatoru mélo
zvyseni cen spojenych s bydlenim, cen potravin a cen spojenych s dopravou. Poklesla naopak

cena odévu a obuvi.

V blizké budoucnosti se oc¢ekava dalsi inflaéni pokles, nebot’ v soudobé slabnouci

ekonomice prakticky neexistuji poptavkové tlaky.

2.45 Urokové sazby

Pii celistvém pohledu na vyvoj dlouhodobych tirokovych sazeb zobrazeny v Tabulce 7, Ize
pozorovat vice mén¢ ,,okopirovany* pribéh miry inflace této zemé¢. Z toho je patrné Ze polska

centralni banka rozhoduje o svych urokovych sazbach podle soucasné inflace.

Po vétsinu sledovaného obdobi Polsko svymi dlouhodobymi nomindlnimi urokovymi
sazbami plnilo pozadavky maastrichtského kritéria (hodnoty vyznacené v tabulce zelenou

barvou), avSak nelze fici, Ze by tento ukazatel vykazoval né¢jakym zptisobem udrzitelny vyvoj.

S hodnotou 5,2 % se urokové sazby dostavaji v roce 2005 a 2006 spolu s mirou inflace na
své minimum a roku 2007 naopak polska centralni banka reaguje na problémy s ristem
inflace zvySenim twrokové sazby o 0,3 %. O rok pozdé¢ji se hodnota tohoto indikatoru
nachazela na svém nejvys$im bod¢ od roku 2004. Vzhledem k podobné situaci v EU doslo
také k navySeni samotného konvergencniho kritéria, které tudiz Polsko roku 2010 kratkodobé

spliiovalo. Nasledujici rok vSak s tou samou vysi tirokovych sazeb zemé uz neuspéla.

Tabulka 7: Dlouhodobé urokevé sazby v Polsku

Priamér 3 zemi
S nejniZzsi inflaci

K'rlterlum dl. 6.3 5.4 6.2 6,4 6,2 5,9 6,0 5,3 3,8
urok. sazeb

Urokové sazby

Zdroj: upraveno podle [13], [23]

4,3 3,4 4,2 4,4 4,2 3,9 4,0 3,3 1,8

Vzhledem k tomu, Ze je v nejblizsi dobé ocekavan dalsi pokles inflace, nebot’ ve slabnouci

ekonomice v podstaté neexistuji poptavkové tlaky, polska centralni banka bude

“ Hodnota priméru tf zemi s nejnizsi inflaci se li§i podle toho, zda hodnotime kritérium urokovych sazeb &i
cenové stability. Posouzeni zemi, jez budou zahrnuty do vypoctu cenového kritéria, totiz z ¢asti zavisi na
arbitrarnim rozhodnuti hodnoticich instituci (Evropské komise a ECB). [24]

=47 -



pravdépodobné pokracovat ve snizovani urokovych sazeb jako v poslednich Iletech
sledovaného obdobi. Timto krokem by banka mohla zabranit tomu, aby se ekonomika dostala

do recese.

2.4.6 Vladni deficit

Polsko se na pocatku sledovaného obdobi vyznacovalo nadmérnymi fiskdlnimi deficity,
které se s blizicim se rokem 2007 postupné snizovaly (viz Obrazek 15). V tomto jediném
roce, kdy bylo zaznamenano tak vyrazné zlepSeni vyvoje podilu deficitu na HDP, bylo
kratkodobé plnéno maastrichtské kritérium vladniho deficitu. Za tento pozitivni vykyv vsak
Polska republika vdéci pouze nebyvalému ekonomickému boomu, coz se potvrdilo jiz
Vv nasledujicim obdobi, kdy se polsky deficit po zpomaleni hospodarského rtustu vzhledem
k nedostate¢né hlubokym reformam v minulych letech (a to pfedevsim na strané vydajt) opét

prohluboval.

Nepiiznivy vyvoj vladniho deficitu pokracoval az do roku 2010, kdy hodnota tohoto
ukazatele sahala az témét k 8 % HDP. V poslednich letech se vSak ro¢ni deficity vetejnych
financi podafilo opétovné snizit z hodnot okolo 8 % k 3% hranici daného kritéria. Toto
snizovani podilu deficitu na HDP by spolu s pomoci centralni banky a jeji podpory v ménové
politice mohlo pomoci docilit finan¢ni stability. Piesto by vSak mély byt provedeny potiebné

reformy vetejnych financi.

Obrazek 15: Vyvoj podilu vladniho deficitu na HDP v Polsku
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247 Verejny dluh

Vetejny dluh Polska vztazeny k HDP se po celé sledované obdobi drzel pod hranici
maastrichtského kritéria, ackoli se kritickym 60 % V poslednich letech jiz velmi pfiblizoval.
Od roku 2004 je mozné v nize uvedené Tabulce 8 pozorovat rychle rostouci trend vefejného

dluhu, ktery zrovna nevypovida o udrzitelnosti plnéni tohoto kritéria.

Po zasazeni ekonomiky finanéni a hospodaiskou krizi si ale Polsko v porovnani
s ostatnimi ¢lenskymi staty EU stalo chvalyhodné. Mezi lety 2008 az 2011 polsky vetejny
dluh vzrostl v souctu o 9,3 %, naproti tomu v celé EU jeho hodnota vzrostla o 23,5 %.
Ke konci roku 2011, kdy pramér tohoto indikatoru v eurozoné ¢inil 88 % HDP, dosahl dluh
polskych vetejnych financi ,,pouze” hodnoty 56,4 % HDP. Téhoz roku byla zvySena dan
z ptidané hodnoty a vetejny dluh Polska v poméru k HDP zacal i diky dal§im uspornym

opatienim Vv roce 2012 klesat.

Tabulka 8: PInéni kritéria vefejného dluhu v Polsku

VK.rlferlum 60,0 60,0 600 600 600 600 600 600 60,0
verejného dluhu
Verejny

dluHDP () 287 41 477 450 471 509 548 562 556

Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

24.8 Sménny kurz

Formalni vyhodnoceni stability devizového kurzu by bylo mozné po pfistoupeni zemée
do ERM I, kcemuz béhem sledovaného obdobi nedoslo. Jelikoz se polsky zloty
do mechanismu sménnych kurzii zatim nezapojil, nema tak stanovenou centralni paritu

K euru, vii¢i niz by se sledovaly fluktuace ménového kurzu, a tedy plnéni tohoto kritéria.

Piesto je dilezité sledovat vyvoj kurzu polské mény, ktery se napt. roku 2004 pohyboval
v blizkosti svého dvoulet¢tho maxima vzhledem k euru. Pred obdobim krize roku 2008
na sebe stihla jesté tehdy veelku pevna polskd ména ptitdhnout pozornost zahrani¢nich bank,
které v zemi vidély prilezitost vydélku. Avsak na prelomu let 2008 a 2009, kdy se v Evrope
zacaly projevovat dopady krize, jiz doslo k rychlé devalvaci mény, a tedy ke snizeni kurzu

polského zlotého vzhledem k euru.
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Roku 2011 tehdy jesté slabsi zloty dodaval silu vyvozu, avSak o rok pozdé&ji posilil zloty
vici vSem svétovym meéndm. Polsko si tedy v ekonomickém srovndni s ostatnimi staty

Evropy nestoji Spatné a tomu odpovidé i vyvoj kurzu tamni mény.

Nasledujici Tabulka 9 piehledné zachycuje, jak ve sledovaném obdobi Polsko plnilo

stanovena maastrichtska kritéria.

Tabulka 9: Plnéni konvergenénich kritérii v Polsku

el SRVARVARVAR S S B

stabilita

Udrzitelnost * * * S Y g * * *

verf. financi

X X X X

Polsko Urokov
oy BNV VRS R
o 2N 3F 2F 3B SE AR BB

Zdroj: vilastni zpracovani

2.5 Slovenska republika

Slovensko se fadi mezi oteviené ekonomiky zamétujici se na export. Jesté pred vstupem
do EU zem¢ uplatnila fadu reformnich zakond, diky kterym se mohla nasledné chlubit vcelku
ptiznivym vyvojem ekonomiky, a plnit tak vétSinu pfislibenych zavazkd. Doslo tim K piijeti

fady novych ekonomickych zakont a roku 2009 i k pfistoupeni Slovenska do eurozony.

Zemé& se mize chlubit veelku rozvinutym zemédélskym sektorem, ktery do znané miry
zajiStuje produkci béznych zemédélskych vyrobki, ale stéZejni oblast predstavuje zejména
odvétvi automobilového primyslu. Opomenut by vSak nemél byt ani primysl chemicky,
potravinaisky, papirensky ¢i strojirensky. Na druhou stranu nesilngj$i zastoupeni pii tvorbé
HDP ¢i vpodilu pracovni sily méa sektor sluzeb, v exportovanych produktech obvykle
prevazuji automobily, strojirenska a elektronickd vyroba, dale napf. chemikalie, kovy

a mineraly.

25.1 Hruby domaci produkt

Za celé obdobi mezi lety 2004 az 2007 Ize na Obrazku 16 pozorovat nepietrzity meziro¢ni
rust HDP, ktery byl zplisoben ptedev§im zvySenim domadci a zahrani¢ni poptavky, ristem

produktivity prace a nemén¢ diilezitou daitovou reformou, ktera pfitahla zajem zahrani¢nich
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investord. Riist poptavky spotiebitelt ovlivnily pfedevsim vyssi Gspory spojené se zvySenim
pfijmu a snizeni inflace.

Roku 2009 se na vyvoji HDP odrazily disledky finan¢ni a hospodaiska krize, kdy se
slovenska ekonomika propadla na své dno, a ocitla se tak poprvé za celé sledované obdobi
kratkodobé Vv recesi, souvisejici se sniZzenim zahrani¢ni i domaci poptavky. V té dob¢ sice
siln¢ automobilové odvétvi predstavovalo rekordni podil na celkové primyslové vyrobé

(37 %), ovsem za sledované obdobi byl prvné zaznamenan pokles objemu vyroby.

Jiz o rok pozdé¢ji se vSak Slovensko dockalo jednozna¢ného zlepseni ekonomického
vyvoje, nasledovaného ristem zahrani¢ni a poklesem domaci poptavky roku 2011,
kdy domaci poptavku poznamenaly zejména tspory ve vetejné spravé. Od roku 2009 roste

tedy ekonomika znatelné pomaleji.

V roce 2012 se tempo riistu produktu zvysilo hlavné kvili pokracujicimu ristu zahrani¢ni
poptavky, kdy export vyrobkl a sluzeb tdhl nahoru zejména automobilovy primysl, ktery
spolu s elektroenergetikou patii k nosnym oborim slovenského prumyslu. Automobilové
odvétvi predstavuji na Slovensku tii kliCové automobilky, a to Volkswagen Slovakia, PSA
Peugeot Citroen a KIA Motors Slovakia. Na rozdil od primyslu se stejné jako
v predchazejicich letech prozatim nedafi stavebnictvi, meziro¢né se vSak zvySily trzby
zemédelskych subjekti, jejichz vysledky do znaéné miry ovlivnil rist trzeb za prodej

rostlinnych vyrobkda.

Oproti vétsin€ zemi EU ma vyvoj slovenského hospodaistvi solidni vyhlidky, na ktery
vSak stale negativné plsobi slabsi trh prace a sniZovani vydaji. Nebezpecny pro tamni

ekonomiku by tedy mohl byt zejména vyvoj vefejnych financi.

Obriazek 16: Vyvoj tempa rastu HDP na Slovensku
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Zdroj: viastni zpracovani podle [13]

-51-



2.5.2 Obchodni bilance

Zahrani¢ni poptavka, jejiz vyvoj je zachycen na nize uvedeném Obrazku 17, byla
tahounem slovenské ekonomiky jiz od roku 2004. Spolecné s kladnym saldem obchodni
bilance vSak dokazala roku 2009 pfekonat mnoha ocekavani, a pozitivné tak ovlivnit podil
exportu na HDP, ktery za sledované obdobi poprvé dosahuje rekordni kladné hodnoty. Na
rustu  vyvozu se vté dobé nejvice podilel zejména automobilovy, strojirensky
a elektrotechnicky pramysl, a zahrani¢ni obchod se tak pohyboval nejvySe od doby
pristoupeni do EU. Za nejvétsiho slovenského exportéra byla oznacovana automobilka
Volkswagen, ale mezi dal$i vyvozce snejvétsim podilem na celkovém exportu patiily
I spolecnosti jako Samsung Electronics Europe Logistics B.V., PCA Slovakia, Kia Motors

Slovakia, U.S.Steel KoSice, Sony Slovakia, spol. s.r.o. a dalsi.

V nasledujicim obdobi se meziro¢ni rast exportu i importu ponékud zmirnil, ¢imz saldo
obchodni bilance spadlo zpét do zapornych hodnot, aby se roku 2011 mohl vyvoz a dovoz

vyrobki a sluzeb mezirocné opétovné zvysit, a to po fad¢ o zhruba 14 % a 10 %.

Rok 2012 se vyznacuje rekordnim piebytkem obchodni bilance, kdy se zemé EU
na celkovém dovozu Slovenska podilely zhruba 65 %, diky ¢emuz se zminény dovoz
mezirocné zvysil o vice jak 7 %. Némecko se pritom jako ptedni obchodni partner podilelo
celymi 17 % na celkovém dovozu zemé, druhym v ifadé stala CR se svym téméf 10%
podilem. Co se tyce naopak vyvozu Slovenské republiky, zemé EU jakoZto cilové destinace
zaujimaly podil okolo 84 %. Na tamnim exportu se pfitom nejvice Gc¢astnily vSechny ¢lenské
staty V4 s opét nejvétsim podilem Némecka (21 %) a CR (témét 14 %). Slovensky dovoz

I vyvoz tak meziro¢né opét vzrost.

Obrazek 17: Vyvoj obchodni bilance na Slovensku

3
2,0

2 f
1
O T T T T T 1

2004 2005 2006 2007 2008 /009 2 2011 2012
_1 _1’7 -15 -1’

-2,2
2 -2,5
-3
e=g==Obchodni bilance (mld. eur)
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Daného roku se mezi nejvice dovazené zbozi tadily zejména pocitace, elektronicka
a opticka zafizeni a motorova vozidla, do nejvétSich polozek vyvozu ptitom spadaly stejné

komodity, ovSem s nejvét§im zastoupenim motorovych vozidel.

2.5.3 Mira nezaméstnanosti

Z Obrazku 18 na prvni pohled patrnd vysokd mira nezaméstnanosti trapila Slovensko
po celé sledované obdobi a i v soucasné dobé stale predstavuje jeden z nejvétSich problémui

tamni ekonomiky.

Nezaméstnanost sice od roku 2004 diky zlepSujicimu se stavu ekonomiky a s nim
spojenym ristem HDP, zaméstnanosti a snizovanim se poctu nezaméstnanych kazdoro¢né
klesala, pfesto vSak setrvala na stale vysoké urovni. Tento stav byl pfisuzovan mimo jiné

velkému podilu prace ,,naerno* ¢i narodnostni struktuie obyvatelstva.

Rok 2008 zaznamenava nejniz$i nezaméstnanost od vzniku samostatného Slovenského
statu, ale vzhledem k ekonomické krizi, projevujici se ve druhé poloviné téhoz roku, se tato
situace ukazuje byt dlouhodob¢ neudrzitelnou a vyse tohoto ukazatele zacina opétovné nabirat
rostouci trend. Hned roku 2009 se vySe nezaméstnanosti skokové vyhoupla o celych 26 %
oproti pfedchozimu obdobi. S poklesem ekonomiky tehdy souviselo i snizeni produktivity
prace, pficemz dochéazelo k propousténi zejména pracovnikli firem monitorovanych stitem
a urednikd a ne zrovna pfiznivou situaci na trhu prace neméné ovlivnilo snizeni poctu

pracujicich v jednotlivych odvétvich primyslu.

Posledni roky sledovaného obdobi ssebou pifinasi diky rostoucimu HDP oproti

predchozimu obdobi nepatrné zlepSeni.

Obriazek 18: Vyvoj miry nezaméstnanosti na Slovensku
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13]
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2.5.4 Mira inflace

Za celé analyzované obdobi vykazovala mira inflace znacné skokovy vyvoj (viz Obrazek
19). Jiz roku 2004 byla sice naméfena nejvyssi hodnota tohoto ukazatele, s postupnym
odeznivanim prozatimniho vlivu regulovanych cen a zvySenych nepiimych dani vsSak
postupné¢ dochazelo k jejimu snizovani. Slovensko se nasledujicich par let, ostatné
jako vétsina tehdy nové pristoupivSich statd, potykalo s vykyvy inflace ve snaze dohnat

aroven ostatnich ¢lenu EU.

Rozsah uprav regulovanych cen se také promitl na vyvoji inflace kolem roku 2006, kdy
se naopak projevilo v oblasti zdravotnictvi, dopravy a postovnich ¢i telekomunikacnich
sluzeb. Roku 2007 hodnota miry inflace poprvé spadla do oblasti ptipustnych hodnot
maastrichtského kritéria, ¢imZ Slovensko potvrdilo svou snahu o co nejdiive mozné

pristoupeni do eurozony.

Do konce roku 2008 se Slovakim dafilo bez vétSich problémi drzet miru inflace
ve stanovenych mezich, aby mohli v lednu 2009 ptijmout dlouho ocekévanou spolecnou
ménu euro, a stat se tak nejmlad$im ¢lenem eurozony. Hodnota ukazatele dosahovala toho
roku relativné nizkych hodnot, ovlivnénych predevsim protiinflacnimi tlaky souvisejicich
s hospodaiskou krizi, které¢ zapfiCinily zejména pokles cen potravin a pohonnych hmot.
Ani nasledujici vyvoj miry inflace vSak nepotvrdil obavany vyrazny vzrust cenové hladiny
souvisejici s pfijetim eura, rok 2010 naopak zaznamenava nejnizsi inflaci za poslednich

dvacet let.

O rok pozdéji sice dochazi ke skokovému rtustu hodnoty tohoto indikatoru, ten je ovSem
inflace se tak nejvice odrazi napf. zvyseni nékterych dani, rostouci ceny potravin, bydleni,

dopravy, ale 1 vzdélavani.

V poslednim sledovaném roce mira inflace vV meziro€nim srovndni nepatrné zpomalila.
Dalsiho snizovani ristu cen by mohlo byt dosazeno ozivenim spotiebitelské poptavky,
problémem vSak zlistava zdrazovani zejména zboZi a sluZzeb denni spotieby, pfi¢emz levnéjsi

zUstavaji produkty s daleko mensi poptavkou.
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Obrazek 19: Vyvoj miry inflace na Slovensku
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

255 Urokové sazby

Roku 2005 doslo sice mezirocné k poklesu referenéni sazby na taroven 5.4 %,
na Slovensku byl v§ak vyvoj pieci jen o néco rychlejsi, kdy mistni dlouhodobé urokové miry
dosahly hodnot 3,5 %. Takovyto pokles oproti pfedchozimu obdobi je pfisuzovan zejména
zvyseni duavéryhodnosti hospodaiské politiky, poklesu inflacnich ocekavani a s tim
spojenému zmirnéni rizikovych prémii.

Do roku 2007, kdy troven dlouhodobych trokovych sazeb opét vyrazné pied¢ila vysi
referenc¢nich hodnot, v zasadé kopirovaly slovenské trokové miry vyvoj pruméru tii zemi

s nejnizsi inflaci, aby se o rok pozdé&ji mohly co nejvice ptiblizit sazbam eurozony.

Tabulka 10: Dlouhodobé urokevé sazby na Slovensku

2004 | 2005 | 2006 2007 2008 | 2009 2010 2011
S nejnizsi inflaci

Kritérium dl.
urok. sazeb

Urokové sazby
SK (%)

Zdroj: upraveno podle [13], [23]

“ Hodnota priméru tif zemi s nejnizsi inflaci se lisi podle toho, zda hodnotime kritérium Grokovych sazeb &i
cenové stability. Posouzeni zemi, jez budou zahrnuty do vypoctu cenového kritéria, totiz z ¢asti zavisi na
arbitrarnim rozhodnuti hodnoticich instituci (Evropské komise a ECB). [24]
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V roce 2009 se trend urokovych mér prevratil, a zacal tak kratkodobé vykazovat klesajici
tendenci. I pfes zvySenou averzi investort kvili riziku zustava vyvoj sazeb v poslednich
letech sledovaného obdobi relativné stabilni a pouze roku 2012 neni maastrichtské kritérium

vzhledem k zvySeni rizikové pfirazky plnéno (viz ¢ervené zvyraznéna hodnota v Tabulce 10).

2.5.6  Vladni deficit

Do 1. ledna 2009, kdy Slovensko zavedlo dlouho ocekavanou spole¢nou ménu euro,
probihalo pInéni kritéria vefejnych financi bez vétSich problémti. Jedinou vyjimkou se stal rok
2006, kdy byla tato podminka kratkodob& porusena, i kdyz jen o 0,2 % HDP (viz Obrazek
20).

V dobé¢ krize usnadnilo zpomalovani ekonomiky deficitu volny pad, a to az na -8% podil
HDP. JiZ roku 2010 se vSak prohlubujici se trend podafilo zastavit, ale rozvraceny vyvoj
vetejnych financi bylo nutné prioritné fesit. Pro ozdraveni hlubokého deficitu byl aplikovan
usporny bali¢ek zahrnujici napt. zvySeni spotiebni dan¢ piva a tabakovych vyrobkt, neméné
vyznamnou polozkou se stalo docasné zvySeni sazby DPH, které by pii opétovném plnéni

konvergencniho kritéria mélo zpatky klesnout na plivodni hodnotu.

V nasledujicim obdobi doSlo k podstatnému meziro¢nimu zlepSeni. Roku 2012 sice
Slovensko jesté nesplituje stanovené konvergenéni kritérium, pfesto zaznamenava lep$i nez
oc¢ekavany vysledek. Ptiznivéjsiho vyvoje bylo dosazeno napft. Gisporami na spolufinancovani
evropskych zdrojii ¢i vysi nedaiiovych pfijmi, naopak negativni vliv na vyvoj deficitu mélo

zejména prekroceni zékladnich vydaji na chod statu.

Obrazek 20: Vyvoj podilu vladniho deficitu na HDP na Slovensku
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13]
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2.5.7 Verejny dluh

Zelen¢ vyznacené hodnoty v nize uvedené Tabulce 11 naznacuji, Ze po celé sledované
obdobi bylo maastrichtské kritérium vefejného dluhu plnéno, ale do jisté miry se na vyvoji
tohoto ukazatele odrazilo nedostacujici hospodaieni s vladnim deficitem, zejména pak

Vv poslednich letech.

Mezi lety 2004 az 2008 bylo dosahovano stale klesajicich hodnot, diky ¢emuz slovensky
dluh nevykazoval v referen¢nim obdobi (2007-2008) Zzadné problémy. Naproti tomu se
po vstupu do eurozony vyvijel tento ukazatel uz jen neuvéfitelné rostoucim tempem,

a zvysoval tak riziko dlouhodobé udrzitelnosti vefejného dluhu.

Roku 2012 dochazi k obzvlasté neptiznivé situaci, kdy podil dluhu na HDP dokonce
prekonal 50% uroven. Tento neustavajici rist je pfisuzovan jednak zvySeni deficitu statniho

rozpoctu, jednak zdvazklim zemé vici zdchrannému fondu eurozony.

Tabulka 11: PInéni kritéria veiejného dluhu na Slovensku

VK.rlferlum 60,0 60,0 600 600 600 600 600 600 60,0
verejného dluhu
Verejny

diuh/HDP (76) [N B R B

Zdroj: viastni zpracovani dle [13]

25.8 Sménny kurz

Do roku 2005 nemohlo byt provedeno formalni vyhodnoceni stability devizového kurzu,
jelikoz Slovensko jesté nebylo ¢lenem ERM II, a slovenska koruna tedy neméla stanovenou

centralni paritu k euru.

Plnéni kurzového kritéria tak bylo mozné aZ od konce roku 2005, kdy se slovenska koruna
zapojila do zminéného mechanismu sménnych kurzl. Centralni parita byla tehdy stanovena
na uroven 38,46 slovenskych korun za euro. Koruna sice jesté béhem nasledujiciho obdobi
nekolikrat stiidavé oslabila a posilila, ale stale se bezpecné udrzela v ramci fluktuacniho

pasma = 15 %.

Roku 2007 bylo kritérium kurzovni stability plnéno vice nez dostatecné, aby diky
posilujicimu trendu doslo dokonce k revalvaci slovenské koruny. S G¢innosti od roku 2008

byl stanoven definitivni sménny kurz na tGrovni 30,126 za jedno euro. Tento silngjsi kurz
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by mohl zabezpecit ptiznivéjsi prepocet cen a mezd obyCejnych lidi, i kdyz vyrobcum

a exportérim by vice vyhovovala co nejslabsi koruna.

PInéni maastrichtskych kritérii je sice klicovou podminkou pro zavedeni eura, jejich
dodrzovani se ale o¢ekava i po vstupu do eurozony, a¢ to neni formalné povinné. Vyjimkou je
Vv tomto pifipad¢ kritérium udrzitelnosti vefejnych financi, kterého by mély zemé& dostat
v kazdém ptipadé.

Prvni dva roky sledovaného obdobi Slovensko plnilo pouhé dvé podminky, a to kritérium
urokovych sazeb a jen o dvé desetiny procenta i kritérium udrzitelnosti vefejnych financi.
Na tento piili§ maly rozdil zemé& doplatila jiz nésledujiciho roku, kdy se vladni deficit
kratkodobé ptehoupl pres hranici konvergencniho kritéria a zemé tak vykazovalo plnéni dvou

podminek jen diky tomu, Ze se slovenskd koruna zapojila do ERM 1I.

Nicméné daleko pozitivnéjsich vysledkt bylo dosazeno v letech 2007 a 2008, kdy zemé¢ se
znac¢nou rezervou naplnila vSechny ¢tyii nevyhnutelné piedpoklady pro pfijeti eura (viz
Tabulka 12). Potvrdilo se tak dosaZzeni vysokého stupné udrzitelné hospodaiské konvergence,

a Slovensko se tak mohlo roku 2009 oficieln¢ stat ¢lenem eurozony.

Po celosvétové hospodaiské krizi se vSak poslednich letech zemé snazi stimulovat
ekonomiku prostiednictvim meziro¢niho navySovani vefejného deficitu a i pramér tfi zemi
s nejnizsi inflaci se snizuje prili§ rychle, nato aby mohl byt Slovenskem dodrzen. Plnéni

konvergenénich kritérii se tak pfesouva do pozadi.

Tabulka 12: PInéni konvergenénich kritérii na Slovensku

Cenova g * g v / \

stabilita

Udrzitelnost
% / * /

ver. financi

®
Urokové Y, Y, % Y, Y,
\/'

Slovensko

sazby N\ N\

Ménovy * *

kurz

Zdroj: vilastni zpracovani
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2.6 Komparace makroekonomického prostiedi stati V4

Pro porovnani prvnich Ctyi zakladnich ukazateli makroekonomické analyzy byl vyuzit
tzv. magicky Ctyfuhelnik (viz Obrazek 21), zobrazujici kromé vyslednych hodnot dosazenych
staity V4 také agregované pruméry EU-15 a EU-10, uréené pomoci medianu hodnot
ptislusnych statd. Pro vyjadieni vnéjsi ekonomické pozice zemé byl v tomto ptipadé namisto
obchodni bilance vyuzit béZzny ucet vztazeny k HDP, jehoz hodnoty jsou uvedeny v ptiloze A
(tento indikator obsahuje odhadnuté hodnoty z divodu jes$té nezvefejnénych dat). Situaci
vybranych zemi lze prostiednictvim obrazku také srovnat s doporu¢ovanymi hodnotami
OECD, které pro tempo rustu HDP, miru inflace, miru nezaméstnanosti a podil bézného tctu
na HDP ¢ini po fad¢€ 3 %, 2 %, 5 % a 0 %. Nasledujici ¢tyithelnik zachycuje vysledny stav
za posledni sledovany rok 2012.

Obriazek 21: Magicky ¢tyfuhelnik stati V4 (%)

Oror
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X EU15
u @ FEU-10

Zdroj: viastni zpracovani dle [13], [7]

Pfi  pouhém porovnani dosazenych ploch by bylo mozné dojit k zavéru,
ze K nejptizniveéjsimu vyvoji hospodarstvi dochazi jednozna¢né na Slovensku a nasledné
v Mad’arsku. Diikladnéjsi analyza sice celkové potvrzuje Slovenské republice jeji vedouci

postaveni, v pfipadé druhé zminéné zemé se situace vzhledem k doporu¢ovanym hodnotam
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OECD uz nejevi tak pozitivné. Na velikost plochy ,,mad’arského Ctyiuhelniku® ma totiz
vyrazny vliv nizké tempo HDP, vysok4 mira inflace a piiliSnd mira nezaméstnanosti, ktera
dosahuje sice podobnych vysledkt jako pramér EU-15 i EU-10, od téch doporucovanych je
vsak stale prili§ vzdalena.

Nepfiznivy vyvoj miry nezaméstnanosti je problémem jak v zemich plvodni patnactky,
tak ve vétSin¢ stath pristoupivsich roku 2004. Pres sviij vedouci post vsak Slovensko patii
mezi zem¢ s nejvyssi hodnotou tohoto indikatoru v EU. Na druhou stranu se spolu s Polskem
fadi k statim s nejvyssim tempem hospodaiského rastu, a presahuje tak dokonce primér EU-
15. V piipadé inflace dosahuje nejpiiznivéjsich hodnot CR, nachézejici se mezi priméry obou
skupin stati EU a zdroveil nejblize doporucovanych hodnot. Pozitivni vysledky ukazuje i pti
analyze miry nezaméstnanosti, kde v porovnani s ostatnimi staity V4 zaujima piedni pozici.
Na celkové vedouci post vSak vykazuje pfili§ malé tempo ristu produktu a nizké saldo

platebni bilance vaci HDP.

Pro celkové porovnani plnéni maastrichtskych kritérii bylo vyuzito nize uvedeného
Obrazku 22, vyjadiujiciho z kolika procent jednotlivé zemé V4 stanovené podminky napliiuji

(plnéni vSech ¢tyt kritérii = 100 %).

| v tomto piipad¢ dosahuje Slovensko jednoznacné nejlepsich vysledki. Tato zemée je dale
nasledovana CR, ktera vsak dlouhodobé neplni kritéria udrZitelnosti vefejnych financi
a stability ménového kurzu a Polskem, u néhoz jsou na prvni pohled patrné znacné vykyvy,
které prozatim nevypovidaji o moznosti brzkého pfistoupeni do eurozony. Madarsko
v disledku neptfiznivé kombinace dopadi hospodaiské recese a neuspokojivého
v ramci sledovaného obdobi. Na druhou stranu kritérium stability ménového kurzu mohlo
plnit pouze Slovensko, které se jako jediné na konci roku 2005 zapojilo do ERM Il diky jeho
predchozimu vcelku stabilnimu vyvoji kurzu slovenské koruny k euru, ktery se neprojevoval
vyrazngj§im napetim ¢i odchylkami od stanovené centréalni parity. Mezi lety 2007 az 2008 tak
Slovensko pred svym vstupem do eurozony plnilo vSechna stanovend maastrichtska kritéria,
a to se znacnou rezervou. Nasledujici rok 2008 byl sice ve znameni zhorSujiciho se globalniho
hospodaiského vyvoje a vyssi miry inflace, které vedlo ke zvysSeni tirokovych sazeb ve vSech
analyzovanych statech, avSak vzhledem K rstu priméru 3 zemi s nejnizsi inflaci zustalo
kritérium stability dlouhodobych turokovych sazeb vSemi staty (s vyjimkou Madarska)

plnéno. V piipadé¢ Slovenska bylo zaznamenano jen mirné zvySeni Urokovych meér, a to
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predev§im diky zavedeni eura a relativné nizké hladin€ vefejného dluhu. O rok pozdéji
vzhledem Kkjiz vyznamngjSimu mezirocnimu zhorSeni hospodaiského vyvoje dochazi
v prevazné vétsing statl EU k recesi, kterda vytvari tlaky na vefejné finance, a ani jeden ze
stati V4 tak neplni pfislusné konvergencni kritérium. Kvtli finan¢ni krizi v roce 2010
centralni banky snizuji dlouhodobé turokové sazby, ¢imz v porovnani s predchozim
I nadchazejicim rokem dochazi k plnéni podminky sazeb vSemi staty V4 (opét s vyjimkou
Mad’arska, kde ani vyznamny pokles trovné urokovych mér nepomohl k plnéni tohoto
kritéria). V poslednim analyzovaném obdobi se stupiiujici dluhové problémy projevily mimo
jiné v rustu primérnych dlouhodobych sazeb, a Slovenska republika tak prvné v roce 2012
nesplnila kritérium urokovych sazeb. Jedinou zemi, kterd tuto podminku dodrzela v celém
sledovaném obdobi, byla CR. V dusledku postupného zvySovani miry inflace toho roku
neplnil zZadny €len V4 ani kritérium cenové stability. I pfes meziro¢ni fiskalni konsolidaci
zustal vladni deficit ve vétSin€ z téchto zemi stale nad 3 % HDP. Pod touto hranici se
kratkodobé objevilo pouze Madarsko, a to pouze diky penzijni reformé aplikované
v ptfedchozim roce. Pomér vetejného dluhu k HDP v prostfedi slabého hospodarského ristu
a pretrvavajiciho deficitniho hospodatfeni meziro¢né rostl ve vSech sledovanych zemich
kromé& Mad’arska, kde se v poslednich letech rostouci trend zastavil, avSak setrval na nezdravé
urovni presahujici 80 % zadluzeni statu. I pfes tuto nepiiznivou situaci se vSak vSichni

¢lenové V4 snazi o konsolidaci vefejnych financi.

Obrazek 22: PIlnéni maastrichtskych kritérii zemémi V4
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13], [23], [27]

Pti porovnani HDP na obyvatele v PPS lze na zaklad¢ niZe uveden¢ho Obrazku 23

konstatovat, Ze v ramci zemi V4 dosahuje nejpiiznivéjsich vysledkt CR, ktera se spolu se
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Slovenskem v poslednich letech pohybuje nad urovni praiméru téch ¢lenskych stata EU, které
pfistoupily v roce 2004. Vyvoj tohoto indikatoru je sledovan pouze v obdobi 2004-2011
z divodu jesté nezvefejnénych aktualnéjsich dat. Do roku 2006 je téméf u vSech statii mozné
pozorovat rust spolu s primérem EU-10, pficemz v dobé celoevropského hospodarského riistu
(r. 2007) je u vétsiny stata (s vyjimkou Mad’arska) zjevny nejvétsi prirtstek. Po tomto
relativné dlouhém obdobi neustale se zrychlujici dynamiky nastal v roce 2008 pielom, kdy se
ekonomika zpomalila a ke konci roku se uz hospodarska krize zacala projevovat v plné mire.
Na toto vyrazné zpomaleni ekonomického vyvoje plisobil zejména vliv klesajici zahrani¢ni
poptavky. Jedinou vyjimkou, u které je mozné po celé sledované obdobi pozorovat neptetrzity
rust, je Polsko, které oproti ostatnim neni zdaleka tak zavislé na exportu. Z ptislusSného grafu
je pii pozorngj$im pohledu evidentni po dlouhé dobé nepatrny pokles priméru zemi ptivodni
V prostfedi zpomalujiciho se globalniho riistu si viak CR i Slovensko udrzely mezi staty V4
vedouci postaveni, v pfipadé Slovenska pak predevsim diky konkurenceschopnému

automobilovému pramyslu.

Obrazek 23: HDP na obyvatele v PPS (EU-27=100)
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13], viastni vypocty

Na vyvoji v roce 2009 se do zna¢né miry odrazi negativni vliv hospodaiské recese, kdy
az na ptipad Polska dochézi k celkové stagnaci daného ukazatele, zapfic¢in€né napt. zvySenou
nejistotou, zhorSenym pfistupem ke kapitalu ¢i restriktivnimi fiskalnimi opatfenimi. I ptes
zpomaleni hospodaiského ristu a pokles priméru EU-15 v poslednich letech sledovaného
obdobi viak ziistava CR spolu se Slovenskem s hodnotami mezi 70-80 % HDP na obyvatele

nad primérem vSech deseti statd, se kterymi kdysi pfistoupila do EU.
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3 ANALYZA INSTITUCIONALNIHO PROSTREDI

3.1 Charakteristika institucionalniho prostredi

Institucionalismus je se svou vice jak stoletou tradici fazen mezi moderni ekonomické
sméry, ktery se zaslouzil zejména o uznani vlivu instituci pfi utvaieni ekonomického chovani
obyvatelstva a dosahovani ekonomické efektivnosti. Takovéto instituce pak predstavuji

vychozi jednotku ekonomické analyzy institucionalistl.
Institucionalni ekonomii tvofi dva nesourodé proudy, a sice:
e puvodni americky institucionalismus — od 90. let 19. stoleti do obdobi 2. sv. valky;
e nova institucionalni ekonomie (NIE) — od 60. let 20. stoleti do souc¢asnosti.

Podle novych institucionalisti je tiecba zasadné odliSovat pojem instituce a pojem
organizace. Dle nejvétsi autority tohoto sméru D. C. Northa jsou instituce chapany jako

»pravidla hry ve spolecnosti*. Tyto instituce mohou byt:

o , Formalni — majici zakonnou podobu. Jedna se o cely prdavni ramec ekonomiky,
ktery upravuje ekonomické chovani lidi. NejduleZitéjsi jsou v tomto sméru instituce
ekonomickeé, které usmeérnuji ekonomické procesy (definuji vlastnickda prava,
usmernuji smenu, vytvareji podminky pro vstup a vystup z a do odvétvi, oteviraji
trhy apod.). Mezi formalni instituce také patri politické instituce, jakymi jsou
pravidla pro politické procesy (volebni cykly, hlasovaci procedury, pravidla
pro zakladani a fungovani politickych stran, vztahy mezi politiky a byrokracii
vV modelu zastupovani apod.), ustava a zakony, upravujici politicka a obcanska

prava.

e Neformalni — ustalené zvyky, tradice, obyceje, tabu, kodexy chovani, budovani
socialnich siti (napr. na rodinném ci pribuzenském zdklade), vse, co nazyvame

., kulturou* dané spolecnosti. “ [21]

Takovato formalni a neformalni ekonomicka, politickd a socidlni pravidla by m¢cla
o nejvice subjektim umoziovat dostupnost k ekonomickym zdrojim a vytvaret mechanismy
zabranujici podvodiim ¢i moralnimu hazardu. Jelikoz kvalita instituci zajiStuje Uroven
konkurence a spolu sdalsimi faktory, jakozto obvyklymi ekonomickymi omezenimi
a pouzitymi technologiemi, urCuje vyrobni a transakéni naklady, a tedy realizovatelnost

a ziskovost ekonomickych aktivit.
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Jestlize jsou tedy instituce brany jako pravidla hry, pak organizace ptredstavuji jednotlivé
hrace. Organizace mohou byt tedy chapany jako , skupiny jednotlivcii ¢i hierarchické
struktury, které vznikaji na zdaklade urcitych instituci, funguji na jejich zaklade nebo slouzi
K jejich vynucovani. Existuji organizace riizného druhu jako napr. firmy, odbory, druzstva,
podnikatelske a primyslové asociace, banky, spotiebitelské svazy, stat a statni mocenské

organy, politické organizace, ale i cirkve, skoly, univerzity atd.” [42]

Jak formalni, tak neformalni instituce je mozné v Case zménit, nebot' se vyviji
ze zkuSenosti lidi. Pokud tedy zdédéné instituce piestdvaji vyhovovat novym podminkam
a pottebam, ukazuje se jako nezbytné je nechat piizplsobit, ¢i nahradit novymi. Jelikoz
ve spolecnosti vystupuji stale nové osobnosti ¢i skupiny obyvatel, které vytvaii nové instituce,

dochdzi k opakujicim se obméndm spolecenské struktury.

Ruznorodost instituci v jednotlivych zemich zptisobuje napf. historie jednotlivych statu,
jejich zemépisna poloha ¢i politické postaveni. Novodobé instituce si kladou za cil nejen
dosazeni maximalniho zisku, ale napf. i cenové viidcovstvi pro moznou stabilizaci oligopolni
struktury, cestné jednani kvuli sniZzeni transakénich ndkladt ¢i stalé ceny, Setfici Cas

manazerum. Hovoii se o ¢tyfech nasledujicich piistupech k rozdilnosti instituci mezi zemémi:
e kazda spolecnost si zvoli takové instituce, které jsou pro ni efektivni;

e existuje rozpolcenost mezi jednotlivymi politickymi koncepcemi ohledné vybéru

vhodnych instituci;
e historické udalosti determinuji instituce, které ptezivaji po nasledujici obdobi;

e instituce nejsou vzdy vybirany celou spolecnosti, ale pouze skupinami,

kontrolujicimi v daném okamziku politickou moc. [21]

Vzhledem k tomu, ze vhodné ekonomické a politické instituce mohou mit pozitivni vliv
na ekonomickou vykonnost dané zemé, spolecnosti s Iépe nastavenymi institucemi vykazuji
vetsi prosperitu, a dochazi tak ktomu, ze spole¢nosti s méné kvalitnimi institucemi
Vv jednotlivych zemich jsou tak vétSinou pfisuzovany pravé rozdilnosti ekonomickych

instituci. Z tohoto dlivodu se v dnesni dobé hodneti kvalita institucionalniho prostredi.

Z vyse zminéného vyplyva, Ze instituciondlni faktory rozsifuji ekonomim mozZnosti, jak
napt. vysvétlit trvalé rozdily mezi vyspélymi a méné rozvinutymi ekonomikami. Touto
problematikou se proto zabyva celd fada narodnich, mezinarodnich i1 svétovych organizaci,

které vytvareji rizné indexy institucionalni kvality, zahrnujici vétSinou historické, kulturni,
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politické a ekonomické determinanty, s cilem vyjadiit kvalitu spravy té které zemé. Diky
takovémuto hodnoceni na zdkladé meékkych dat, dokreslujici zékladni makroekonomické
tvrdé ukazatele, je mozny uceleny pohled na danou ekonomiku. VIady pak na zdkladé¢ téchto
indikatori. mohou Cinit potfebna rozhodnuti a investoii diky nim budou schopni Iépe

predvidat vhodnéjs$i umisténi svych investic.

V soucasnosti se tfadi mezi nejsledovanéjsi charakteristiky institucionalniho prostiedi
kvalita demokracie, stupen svobody a politicka prava, kvalita regulace, byrokracie

a v neposledni fadé také korupce.

Mc¢teni demokracie a s nim souvisejiciho politického vladnuti zajistuje obantim moznost
hodnotit vykonnost vefejného sektoru a vyjadieni podpory ¢i nespokojenosti viade.
Hodnoceni daného ukazatele muze mit také vliv na rozhodovani voli¢lh pii volbach
¢i strategické rozhodovani firem, bank a finan¢nich instituci. Soucasti vSech demokratickych
statd jsou zakladni lidska prava ukotvena v Listin€ zakladnich prav EU. Demokracie v dnesni

~ ™

dobé¢ predstavuje jeden z nejrozsitenéjSich zpisobi statniho fizeni.

Regulace ptedstavuji zasahy statu prostfednictvim zakond, nafizeni a jinych
administrativnich opatfeni. Jejich zkoumanim se zabyvd mnoho organizaci, nebot’ zasahuji
V podstaté¢ do vSech ekonomickych Cinnosti. Kvalita regulacnich opatieni je chapéana jako

jeden z determinant dlouhodobé vykonnosti zem¢.

Pomoci méfeni byrokracie je mozné mimo jiné posoudit, zda administrativni opatieni
predstavuji urcité bariéry v podnikani, zda jsou vladni nafizeni Snim souvisejici n&jakym

zpiisobem konzistentni ¢i kolik ¢asu lidé vénuji vyjednavani s Gfedniky.

Zakladni hodnoty spole¢nosti ale narusuje piedevsim korupce. Pro ucinny boj s ni
je zapotiebi co nejpiesnéjsi zméfeni tohoto indikatoru, coz se ale vzhledem Kk jeji latenci zda
byt téméf nemozné. Zdrojem mohou byt napf. oficidlni policejni statistiky ¢i tiskové zpravy
slouzici k dokumentaci ptisluSnych ptipadi. Standardné jsou vSak vyuzivany mezindrodné
srovnatelné kvalitativni sociologické pristupy. Jelikoz se vétSina indexti zabyva subjektivnim
vnimanim korupce, jsou tato méteni Casto zpochybniovana, nicméné neexistuje zplsob, ktery

by umoznoval korupci hodnotit na zakladé¢ tvrdych dat.

Takovym celistvym hodnocenim a méfenim instituciondlnich charakteristik se zabyva
napi. Svétova banka ve svém projektu ,,Governance Matters®. Pravidelné zvefejiiovanym
souhrnnym indexem GM (Governance Matters), vychéazejici z nékolika stovek individudlnich
méteni realizovanych univerzitami, poradenskymi firmami, znalci apod., se tato mezinarodni

organizace snazi docilit zlepSeni kvality instituci prostfednictvim efektivniho vyuziti svych
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prostiedkli. Uplatituje se tak kombinace dat ziskanych expertnimi odhady a dat zjiSténych

pomoci dotaznikového Setfeni firem a obyvatel.

Svétova banka vnima vladu a kvalitu spravy jako klicovy prvek mozného rozvoje zemé,
Z ¢ehoz také vychazela pii definovani tfi hlavnich slozek kvality spravy, zahrnujici celkem

Sest agregovanych index1, tzv. index institucionalni kvality.

V ramci téchto ukazatelll je zohlednéno hledisko procesu volby, kontroly a obmény vlady
(indexy oznacené GM 1 a GM 2), hledisko schopnosti vlady ucelné formulovat, zavadét
a realizovat ,,zdravou* politiku (indexy GM 3 a GM 4) a také hledisko respektu ob¢anti a statu
K institucim, které ur¢uji vzajemné vztahy, az jiz ekonomické ¢i socialni (indexy GM 5 a GM

6). Jednotlivé indexy jsou nasledné blize specifikovany [21]:

e GM 1 - Uroveii demokracie, politickd prdva a svobody (Voice and Accountability)
se posuzuje dle moznosti obyvatel G¢asti na volbé vlastni vlady, podle moznosti

svobodného projevu a shromazd’ovani a podle svobody a nezavislosti médii;

e GM 2 — Politicka stabilita a absence ndsili (Political Stability and Absence
of Violence) pfedstavuje vnimani moznosti, ze vlada ztrati svou stabilitu ¢i bude
pfimo svrzena, a t0 i za pomoci nasilnych prostiedkt, zahrnuto je i politické nasili

a terorismus;

e GM 3 - Efektivnost (vykonnost) vlady (Government Effectiveness) vyjadiuje
kvalitu vefejnych a soukromych sluzeb, kompetentnost a stupenn politicke
nezavislosti byrokratickych organizaci, kvalitu formovani vladni politiky a jeji

implementaci a v neposledni fadé miru dodrzeni vladnich zavazku;

e GM 4 — Kvalita regulaci (Regulatory Quality) piedstavuje schopnost vladni
politiky podporovat a rozvijet soukromy sektor, mé&fi dopady cenové regulace,

bankovniho dohledu a regulace zahrani¢niho obchodu;

e GM 5 — Pravni #dd (Rule of Law) naznacuje miru divéry, kterou ma spole¢nost
V pravni systém statu a ochotu, s kterou se vetejnost ptizplisobuje novym pravnim
normam, index ale také hodnoti napf. rozsah kriminality a nasili ¢i vykonnost

soudt a policie;

e GM 6 — Kontrola korupce (Control of Corruption) sleduje, jak vefejna sprava

vyuziva moc ke svym soukromym zajmim nebo zajmim prominentd.

- 66 -



Konstrukei a slozeni indext shrnuje nasledujici Tabulka 13:

Tabulka 13: Indexy GM tvorici slozky kvality spravy

Indexy institucionalni kvality (11Q) Slozky kvality spravy

Politicka stabilita a absence nasili

(Political Stability and Absence of Violence)

Kvalita regulaci, méteni dopadi cenové

regulace, bankovniho dohledu, regulace
zahrani¢niho obchodu (Regulatory of Quality)

Kontrola korupce
(Control of Corruption)

Zdroj: upraveno podle [21]

Svétova banka vyuziva pro klasifikaci indexti jednotlivych stati hodnoty v intervalu <-2,5
az +2,5>, pricemz vyssi hodnota ukazatele pfedstavuje lepSi vnimani daného indikatoru
institucionalni kvality. Vysledné¢ indexy kvality spravy vsSak nevyjadiuji postoj této
mezinarodni organizace, ale pouze dil¢i statisticky vysledek. Prislusné ukazatele jsou cCasto
pfepocitavany, nebot’ kazdé dalSi méfeni souhrnného indexu GM s sebou pifindsi i1 jinou
metodologii ¢i pouzité zdroje, ¢imz se do jisté miry zaruc¢i dlouhodoba srovnatelnost

zvetejiiovanych dat.
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3.2 Hodnoceni institucionalni kvality na zakladé metodiky

»Governance Matters*

3.2.1  Uroveii demokracie, politicka prava a svobody (GM 1)

Pti hodnoceni urovné demokracie, politickych prav a respektovani obcanskych svobod
Vv zemich V4 lze konstatovat, Ze vSichni jeji Clenové se ve sledovaném obdobi nachazeji
daleko pod primérem statd piivodni patnictky, zato se vSak nachdzeji na podobné trovni
jako ostatni zemé& EU-10, a potvrzuji tak dlouhodoby problém fungovani demokracie
Vv postkomunistickych statech. Vyvoj jednotlivych zemi lze pozorovat na nize uvedeném

Obrazku 24.

Pres tento nedostatek lze vSak uroven tohoto indikatoru celkové hodnotit jako
uspokojujici, nebot’ ve sledovaném obdobi ve vsech téchto zemich existovaly jak pravidelné
opakujici se volby tamni vlady, svoboda projevu, nabozenského vyznani a shromazd’ovani,
tak svoboda a nezavislost médii. Staty mély ale rovnéz za povinnost umoznit dostupnost
vzdélani bez ohledu na plivod obcantl, integraci mensin, ale i zajisténi urcitych socialnich
podminek. Uplatiovani liberdlniho demokratického rezimu potvrzovala mimo jiné i délba
moci na zdkonoddrnou, vykonnou a soudni, omezujici libovili téchto stata.

Z ptislusného grafu je na prvni pohled patrné, Ze se vysledné hodnoty V4 postupem ¢asu
klesajicim trendem pavodni patnactky. Tento demokraticky deficit v EU je zptusobovan
predev§im neexistenci evropské suverenity, vyznaCujici se napf. nerovnosti hlasd
¢i nefungovanim evropskych politickych stran. Setrvalou linii vyvoje 1ze naopak pozorovat
v piipadé CR, doslova kopirujici vyvoj EU-10, Slovenska a do jisté miry i Polska, které pouze

kolem roku 2006 zaznamenalo jednorazovy pokles z diivodu politické nestability.

U Mad’arska lze vSak pozorovat zcela odliSny vyvoj indikatoru, jehoZ nepfetrzité klesajici
ve sledovaném obdobi az na 0,85, a stala se z tohoto pohledu nejhtite hodnocenou zemi V4.
Misto na vrcholu se tak zemé& po né€kolika malo letech ocitla na samém dné. Vyrazné;si
problémy Mad’arska odstartovala jiz v roce 2006 vladni krize, kdy tamniho premiéra po jeho
rezignaci vystfidal socialista Ferenc Gyurcsany. V zemi se za jeho stfedolevé vlady zavedly
zejména poplatky ve zdravotnictvi a novy premiér také usiloval o uzdravovani vetejnych
financi. Po zvetejnéni nahravky dokazujici Gyurcsanyho ptiznani, Ze vlada koalice socialistil

a liberdld lhala o skutecném stavu zemé, doSlo téhoz roku k dlouhé sérii nasilnych
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protivladnich protestii. Takovato situace posilena nastupem hospodaiské krize vyustila roku

2009 v premiérovo odstoupeni a misto piedcasnych voleb se moci uchopila tfednicka vlada.

Jeji strana se ale nasledné stala zna¢né nepopularni a o rok pozdéji byl po fadnych volbach

post premiéra obsazen Viktorem Orbanem.

Obrizek 24: Uroveii demokracie, politickych prav a svobody
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3.2.2  Politicka stabilita a absence nasili (GM 2)

Ackoli byl za celé sledované obdobi vyvoj jednotlivych stati V4 ponékud rozpolceny,

Vv poslednich letech se uroven politické stability a absence nasili ve vétsin€ zemdi (s vyjimkou

Mad’arska) drZela nejen nad primérem EU-10, ale dokonce nad hodnotami né€kterych statl

puvodni patnactky. Z daného hlediska lze tak situaci vybranych zemi celkové povazovat

za velice ptiznivou.

Obrazek 25: Politicka stabilita a absence nasili
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V soudasné dob& v Ceské republice, Polsku ani na Slovensku tedy nehrozi, ze by vlada
ztratila svou stabilitu ¢i byla svrZzena netstavnimi ¢i ndsilnymi prostfedky. Stejné tak je spise
nepravdépodobné, Ze by doslo k jakémukoli politickému nasili ¢i dokonce k terorismu.
Situace Mad’arska sice neni tak pfizniva jako v ostatnich statech V4, piesto se vSak jeho

hodnoty pohybuji relativné vysoko nad nulou hranici a stale vice se ptiblizuji praiméru EU-10.

Pii pohledu na Obrazek 25 je do jisté miry ziejmy podobny vyvoj daného indikatoru v CR
a na Slovensku, kdy obé¢ linie zacinaly spolu s primérem EU-10 na téméf stejné startovni
pozici a pouze pres slovensky vykyv vroce 2006, zplsobeny vladni krizi, kterd zacala
odmitnutim piedlozeni Smlouvy o vyhradé¢ svédomi a skoncila piredCasnymi volbami, Se
hodnoty obou zemi vcelku rychle vyhouply az nad troven nékterych stata EU-15, kde
setrvaly dodnes. Dalsi takova vladni krize byla zaznamenana u obou zemi roku 2009, ktera
v ptipadé Slovenska byla vyvolana mimo jiné sporem tamniho premiéra Roberta Fica
se Slovenskou narodni stranou, situaci v CR pak nepodpoiil zejména skandal spojeny
s n¢kolikanasobnym vyslovenim nedtvéry vladé v dobé predsednictvi zemé v Rad¢ EU.
Neméné zajimavy prubéh méla linie Polské republiky, ktera se od své pocatecni extrémné
nizké hodnoty (v porovnani se zbylymi staty V4) vcelku uspésné odrazila. Svym relativné
rychlym a nepietrzitym riistem docilila vysokych hodnot, a spoleéné s CR se tak v ramci
sledovaného indikatoru ujala vedouciho postu. Polsko zaznamenalo viibec nejvétsi zlepSeni
tohoto ukazatele od vstupu do EU, a to o témét cely jeden bod (z hodnoty 0,1 na 1,09).
Ke kratkodobé stagnaci spojené s nestabilitou vladdni koalice dochdzi pouze roku 2006,
na druhou stranu v dtsledku pied¢asnych voleb v nasledujicim roce vykazuji polské hodnoty
nejveétsi skok. Tyto predCasné parlamentni volby totiZ na tamni poméry vykéazaly neobvykle
vysokou tucast. Nejkolisavéjsi pribéh ukazatele politické stability byl vysledovan
v Mad’arsku, které se zpocatku sice pohybovalo nad primérem EU-15, ale bohuzel jen
kratkodob&. V zapéti totiz jeho hodnoty rychle klesly, a to do takové miry, Ze Mad’arsko

zustalo nejhiife hodnocenou zemi 1 z hlediska tohoto indikétoru.

V piipadé CR, Polska i Slovenska je evidentni, Ze pfizniva troveii demokracie téchto stati
do jist¢ miry souvisi s pozitivhim vyvojem politické stability, naproti tomu Madarsko

op¢ctovné vykazalo nestaly vyvoj daného indikétoru.

3.2.3  Efektivnost vlady (GM 3)

Pti celkovém pohledu na nize uvedeny Obrazek 26 lze opét pozorovat podobny vyvoj
indikatoru CR a Slovenska, tentokrat viak zaméfeny na efektivnost vlad danych zemi. Situace

téchto statl se jiz na prvni pohled pfinejmensim podobd udavanému priméru EU-10, ktery
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zminéné zemé& doslova obklopuji. Do jisté miry odli$na situace byla zaznamenana v Polsku
a Mad’arsku, na druhou stranu se hodnota tohoto ukazatele ve vsech sledovanych zemich

pohybuje relativné hluboko pod agregovanym primérem zemi pivodni patnactky.

Nepfetrzity pokles hodnot vykazovany EU-15 naznacuje zvySujici se byrokracii vV danych
zemich, at’ uz kvuli pfistupovani novych Clenskych stati do EU ¢i snaze feSit nartstajici
problémy unie jako celku. Po celé sledované¢ obdobi se urovni piivodni patnactky blizila
nejvice CR, ktera se jako jedina od roku 2005 drzela nad hladinou priméru EU-10. Vykazuje
tak v porovnani se zbylymi staty V4 nejvy$s$i kvalitu vefejnych i soukromych sluzeb
a formovani vladni politiky, vysoky stupen politické nezavislosti byrokratickych organizaci
a Vv neposledni fadé¢ znacnou miru dodrzovani vladnich zavazkl. Svou vidEi pozici si zemé
udrzuje zejména mnohacetnymi reformami pod nekolikaletym vedenim pravicové vlady.
Potifebné reformy zavadi zejména ve snaze dlouhodobé zajistit efektivni vyuziti vetejnych
financi, nebot’ pravé nedostatek pencznich prostfedkit mnohdy brzdi vladu pii financovani
vetejnych sluzeb z vetejnych rozpocti, a nedovoluje tak pln¢ uspokojovat potieby obcand.
Ze stejného vychoziho bodu jako CR tehdy startovalo kromé& Slovenska i Mad’arsko, které se
od roku 2008 vydalo svou vlastni cestou. Jeho klesajici trend muze byt ptisuzovan mimo jiné
Spatnému hospodateni s vefejnymi financemi, kde jeho nadmérny deficit dopliuje ptilisné
zadluZeni zemé¢. Do jisté miry nepfiznivou Situaci statu potvrzuje i skutecnost, ze Mad’arsko
v ramci celého sledovaného obdobi neplnilo ani jedno maastrichtské kritérium. Jednoznacné
nejhorsi vysledky daného indikatoru efektivnosti vlady ale vykazuje Polsko, které oproti
ostatnim zemim V4 zacina svou cestu daleko pod primérem EU-10, ke konci sledovaného
obdobi se vSak dostava na Uroveil Mad’arska. Aby pfisluSné vlady obou téchto zemi mohly
efektivné hospodafit se svéfenymi pené¢znimi prostiedky, a uspokojovat tak potieby svych

obcantl, jevi se dlouho ofekéavana reforma vefejnych financi jako vice nez potiebna.

Obrazek 26: Efektivnost vlady

2 -
-
-
Le ------------------o O CR
HU
1 - o —— PL
— = o e = = ——

/_0 —
0,5 —————— o e oEU-10

e e» oFU-15

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Zdroj: viastni zpracovani dle [43]
-71 -



3.2.4 Kbvalita regulaci (GM 4)

Kvalitu regulaci lze v piipadé CR, Mad’arska a Slovenska po vétsinu let sledovaného
obdobi jednoduse hodnotit jako srovnatelnou, a to jak mezi zemémi samotnymi, tak
s pramérem zbylych ¢lentt EU-10. K vyraznéjSimu odchyleni dochazi az roku 2009, kdy se
CR odpojuje a vydava se lep§im smérem. Vyrazné niz§i hodnoty indikatoru G4 naopak
vykazuje stejné jako v predeslém piipadé Polsko. Vsechny zemé V4 se po celou dobu
nachazely pod primérem EU-15, kterému se nejvice blizilo nejprve Slovensko, nasledné

Mad’arsko a nakonec i CR.

Jelikoz se na zakladé Obrazku 27 valna vétsina statl, které se k EU pfipojily roku 2004,
pohybovala nad hodnotou jedna, lze jejich situaci z hlediska kvality regulaci hodnotit jako
veelku uspokojivou, 1 kdyZ v porovnani s plivodni patnactkou maji tyto zemé stale jesté
znacné rezervy. Pramér EU-10 tahne nahoru piedev§im Estonsko (jako jedna z nejrychleji
rostoucich ekonomik v EU), nasledovano Kyprem, Maltou a v poslednich letech i CR. Situace
se v CR po roce 2009 jednoznaéné zlepsila, na coz do znaéné miry mohla mit vliv napi.
modernizace daflového systému s cilem zjednodusit a zefektivnit dafiovou spravu. I kdyz se
v CR domaci bankovni sektor sim o sob& nejevil jako zdroj rizik pro ekonomiku, v reakci
na finan¢ni krizi byl roku 2010 pro banky vydén novy mezinarodni regulacni ramec, ktery
uspokojivy vyvoj zem¢ upevnil. Bankovni sektor se tak diky tomu stal jest¢ odolnéjsi vuci
potencionalnim extrémnim negativnim Sokim. Ani Polsko nezaznamenalo do roku 2008
zadné vyrazné zmény. AZ v roce 2009 doslo k patrnému navySeni ukazatele, které mohlo byt
zpusobeno napf. snizenim poctu danovych sazeb z puvodnich tii na dv€ spole¢né se snizenim
danové povinnosti obcanti. V soucasné dobé¢ Polsko vykazalo nejvétsi pokrok v reformach
pro podnikani, a to zejména v oblasti regulace nemovitosti, zahrani¢niho obchodu ¢i placeni

dani. Tato zemé¢ se také snaZzi pfilakat zahrani¢ni investory poskytovanymi vyhodami.

Zbylé dva staty se pohybuji vrozmezi hodnot 1,02-1,21, a nevykazuji tak vyraznéjsi
odchylky od priméru evropské desitky. Tato skutecnost svéd¢i o tom, Ze se ve sledovaném
obdobi nekonaly zadné vyznamné reformy, které by dany konstantni vyvoj ukazatele kvality
regulace vyraznym zpisobem zménily. V Mad’arsku je kupiikladu z hlediska podnika stalym
problémem financni a administrativni zatéz pii dodrZovani regulacnich opatieni, urcitou
bariérou je 1 relativné vysoka dan z ptidané hodnoty ve vysi 25 % a za piekazkou miize byt
povazovano i1 zdlouhavé vyfizovani povoleni, ziskavani licenci, nedostatecné rychlé ¢innost

soudu apod.
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Obrazek 27: Kvalita regulaci
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3.25  Pravni¥ad (GM 5)

V ptipad¢ tohoto indikatoru G5 vétSina zemi V4 v daném obdobi dosahovala pomérné
nizkych hodnot, pfedevsim pak v porovnani s primérem ptivodni patnactky. Pfesto nejlepsi
vyvoj ze sledovanych stati vykazovala CR, nasledovana Mad’arskem. Ob& zemé se stiidavé
pohybovaly kolem trovné EU-10 aZz do roku 2008, kdy se jejich cesty rozeSly a pozitivni
vyvoj ukazatele nasledoval pouze v piipadé CR, zatimco ten mad’arsky vice méné stagnoval.
Pon¢kud horsi hodnoty byly zaznamenany ve zbylych dvou statech. Polska linie po celou
dobu do jisté miry kopirovala prubéh té slovenské, pouze roku 2008 si zemé své role

vyménily, a s 0 néco malo lepsimi vysledky se tak nakonec umistilo Polsko.

Obrazek 28: Pravni rad
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Pii porovnani vyvoje jednotlivych stati V4 se CR vyznaGuje postupné zvysujici se
davérou spolecnosti v pravni systém statu a pomérnou ochotou vetejnosti prizptisobovat se
novym pravnim normam. Podle vykazovanych hodnot se dand zemé¢ potykd s o néco nizsi
kriminalitou a nasilim nez je tomu ve zbylych zemich a koneckonci by zde méla byt
Mimo jiné znatelna i vétsi vykonnost soudi a policie. Pravni fad CR je tvofen viemi pravnimi
predpisy zemé, pii¢emz mezi nejdilezit&j§i z nich patii Gistavni zakony jako napi. Ustava
Ceské republiky ¢&i Listina zékladnich prav a svobod, zabyvajici se lidskymi a ob&anskymi
pravy a nejpodstatnéj$imi zalezitostmi statu. Soucasti pravniho fadu jsou ale i mezinarodni
smlouvy a evropské komunitarni pravo. Z hlediska kriminality se CR podle OECD fadi

mezi pomérné bezpetné zeme.

Nejhiife je ze sledovanych stati hodnoceno Slovensko spolu s Polskem. Z Obrazku 28
je sice patrny postupny rast slovenského ukazatele, pfesto nelze situaci zemé jednoznaéné
oznalit za vyznamné se zlepSujici, nebot’ za sledované obdobi se vykazovana hodnota
navysila pouze o 0,15 bodu, a to z hodnoty 0,5 na 0,65. Slovensko se uz dlouhodobé potyka
napf. s problémy v oblasti soudnictvi. Pfislusné instituce jsou totiz ¢asto povazovany za velice
nediivéryhodné, 1idé je maji spojeny s Uplatkafstvim a vnimdni klientelismu bohuzel v dané
oblasti stale stoupa. Jako jedna z pticin téchto neustavajicich potizi se nabizi $patna koncepce
soudnictvi, ktera vytvari prostor pro zasahovani vykonné moci do moci soudni. Situaci
nepiidava ani uroven transparentnosti, nebot’ jen nepatrné mnozstvi soudit by se mohlo napf.
pochlubit svymi dohledatelnymi internetovymi strankami. Za dalsi takovou pochybnou oblast
byva oznaCovana problematika narodnostnich mensin, a to z divodu poruSovani zakazu
nelidského ¢i ponizujiciho zachézeni. K porusovani mezinarodni imluvy o lidskych pravech
dochazi i v Polsku, vtomto ptipadé vSak zejména v zalezitostech tykajicich se potratd
¢i tolerance homosexuality a v nékterych ptipadech dané spory této silné katolické zemé musi
fesit dokonce Evropsky soud pro lidska prava ve Strasburku. Z celkového pohledu se viak
postaveni Polska z hlediska tohoto indikatoru zlepSuje, kde napt. tamni Groven kriminality

vykazuje klesajici trend.

3.2.6  Kontrola korupce (GM 6)

V ramci metodiky ,,Governance Matters* se posledni ze sledovanych ukazatelti zabyva
kontrolou korupce a jejim vnimanim ve spolecnosti. Ze vSech Sesti indikatord vsak tento
v zemich V4 vykazuje jednozna¢né nejhorsi vysledky, coz je bezpochyby do jisté miry spjato
S historickym vyvojem téchto postkomunistickych statti. Hodnoty jednotlivych zemi se spolu

s primérem evropské desitky pohybuji vétSinou v rozmezi 0-0,6, a primér EU-15 se pro né
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tak zda byt relativné v nedohlednu. Zatimco linie CR a Slovenska vice méné ustrnuly
ve vyvoji, V ptipad¢ Polska lze po celou dobu sledovat pfiznivy rostouci trend. Na druhou
stranu zcela opacny prubéh kiivky byl zaznamenan v Madarsku, kterd jako jedind kdysi
zaCinala nad urovni EU-10 a Vv poslednim analyzovaném roce se dostala tésné pod n¢j.
S nejlepsimi vysledky se nad primérem evropské desitky v roce 2011 umistilo pouze Polsko
azhruba o 0,2 bodu niZe se nachizelo sjiz nepatrnymi rozdily po fadé Madarsko, CR
a nakonec Slovensko.

V Polsku se jevi jako nejslabsi ¢lanek tamniho systému integrity obcanskd spolec¢nost
a podnikani, které tak vytvaii prostor pro moznou korupci. Tamni politika je charakteristicka
svym nedostatkem duavéry, kterou po vétSinu let potvrzovala nizka volebni tucast.
Transparentnost sektoru obcanské spolecnosti je obecné velice slaba, coz dokladd mimo jiné

velmi skromny rozsah veifejné dostupnych informaci.

Vramci CR korupce nejvice vniména ve vefejné spravé a statnim zastupitelstvi,
mezi nejvice postizené oblasti ale patii také policie ¢i politické strany. Zminéné instituce maji
mimo jiné rozhodovaci pravomoc nad vefejnymi vydaji a reguluji fungovani statnich instituci.
Ve vefejné spravé je Casto zaméstndvano vice pracovnikli, nez je tfeba, a to casto
S nadpriimérnym platem. Vefejnd sprava tak mize vhodné fungovat jen tam, kde je silna
politicka viile. Mnohdy vznika prostor pro zneuziti jen proto, ze V nékterych oblastech neni
dostate¢na legislativa. V piipadé¢ policie neni napt. nic mimotadného, ze vysetfovani miize byt
zbytecné prodluzovano az nésledné odloZeno bez pisemné dokumentace o provedenych
krocich. Na Slovensku se korupce Casto pohybuje v oblasti vymahani prava, soudnictvi
¢1 prokuratufe. Ke konci sledovaného obdobi situaci zemé vyznamné ovlivnilo vystiidani
vlad, kdy nékteré iniciativy minulé vlady nebyly uzavieny a implementace téch schvalenych
zUstala na té nové. Piestoze si napf. policie prosla nejriznéj§imi zménami, stale je znatelna
absence nékterych legislativnich opatieni. Vefejnost nema ptistup k dostatecnym informacim
o prokuratufe a dlouhodobé znamym problém i nadale zastava soudnictvi, které ma mnoho

obcanil spojeno s uplatkarstvim a klientelismem.

Mad’arsko se naopak vyznacuje korupénim prostfedim v politickych stranach a v oblasti
podnikani, ¢emuz do znacné miry napomaha skutecnost, Ze tamni politické strany nemusi
provadét audit svych uctd, ani poskytovat finanéni vykazy. Zemi ve sledovaném obdobi
neprospivaly piedev§im dlouhodobé spory stfedopravicové strany Fidesz s Madarskou
socialistickou stranou. Vliv této rivality ovlivnil nejen tamni kvalitu demokracie,

ale mimo jiné také policii, soudnictvi i kazdodenni zivot lidi. Po vitézstvi pravice roku 2010 si
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zem¢& nakonec vyznamné nepolepsila. Naopak, od dob komunismu bylo umoznéno nebyvalé
koncentraci politické moci. V1adé, ktera napt. neddvno zménila tstavu, aby posilila politickou

kontrolu nad médii, oslabila nezavislost soudu apod., se tak dafi zemi vést spise ke dnu.

Obriazek 29: Kontrola korupce
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3.3 Komparace institucionalniho prostredi stati V4

Pro posouzeni celkové situace kvality spravy V jednotlivych zemich je Svétovou bankou
vyuzivan souhrnny indikator instituciondlni kvality GM, vypocteny jako prosty primér
ptedeslych ukazatelt GM 1 az GM 6. Ve sledovaném obdobi tak vyvoj tohoto komplexniho
indikéatoru reprezentuje pohled na rozvoj zemi V4 v porovnani s primérem EU-10 a EU-15,

jak je zachyceno na nize uvedeném Obrazku 30.

Pti globalnim pohledu na situaci vybranych zemi Ize poukdzat na znacnou rezervu kvality
spravy v porovnani s celkovymi vysledky pivodni patnactky. Zhruba do roku 2007 byly
dosahované hodnoty jednotlivych stati znacné rozkolisané, a byly tak patrnéjsi vétsi rozdily
mezi zemémi. V poslednich nékolika letech vSak graf poukazuje na do jisté miry podobnou

situaci vétSiny zemi pohybujicich se okolo trovné EU-10.
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Obrazek 30: Souhrnny indikator institucionalni kvality
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Pii pohledu na situaci statd V4 v poslednich nékolika letech lze bezpochyby pozorovat
vedouci pozici CR, nasledovanou Polskem, Slovenskem a az nakonec Madarskem.
Pii zamySleni se nad budoucim vyvojem se vSak zda byt udrzeni si vedouciho postu CR
krajné¢ nepravdépodobné. Pokud zemé s tamni kvalitou spravy neza¢ne néco vyznamného
délat, 1ze z dlouhodobého vyvoje jednotlivych stati ocekéavat dals$i navysSeni polskych
indikatort, které se po valnou vétSinu let prokazovaly svym neptetrzitym ristem. Neustale se
zhorSujici situaci lze naproti tomu pozorovat v Madarsku, které se kdysi fadilo
k nadprimérnym zemim evropské desitky, zato v ptipadé Slovenska se s jeho posunem
z hodnoty 0,74 vykazované roku 2004 na hodnotu 0,79 v roce 2011 v podstaté neda hovofit
ani o vyvoji.

Zavérem lze pii samotném srovnani jednotlivych indikatorti konstatovat, ze v ramci
ukazateli GM 1 az GM 4 dosahovaly vSechny zem¢ relativné uspokojujicich vysledkt, kdy se
jejich vysledné hodnoty ze stanoveného rozmezi <-2,5 az +2,5> vétSinou pohybovaly kolem
urovné jedna. Pfi analyze ukazatele GM 5 uz ale situace nebyla zdaleka tak pfizniva, s ¢imz
uzce souviselo velice nepfiznivé hodnoceni vSech statti v piipadé posledniho ukazatele GM 6.
Prestoze tak kvalitni pravni fad predstavuje v kazdé zemi podminku dobrého fungovani statu,
neni mu ve vétsSin€ zemi o¢ividné dodnes vénovana dostate¢na pozornost, v disledku tak trpi
predevSim ditvéra spolecnosti v pravni systém. Nastolend situace tak do jisté miry napoméha
tvorbé vhodného prostiedi pro rozmnoZzujici se korupci, kterd uz je v dnesni dobé nanestésti
chapana jako b&zny jev.
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4 KOMPARACE ZISKANYCH POZNATKU

Poté co si CR, Mad’arsko, Polsko i Slovensko prosly spoleénou komunistickou minulosti,
sehral v jejich vyvoji podstatnou roli rok 1989. Tato vyznamna historicka udalost,
predstavujici zejména pad totalitnich rezimu, byla nasledovana jak ekonomickou, politickou,
tak spolecenskou transformaci vySe zminénych zemi, které se tak ocitly na piiblizné stejné
startovaci pozici. Neméné dulezitym historickym meznikem se stal bezpochyby i rok 2004,
tedy vstup V4 spole¢né s dalsimi Sesti staty do EU, ktery v§em piistoupiv§im statim nastolil
zcela nova a nelehka pravidla hry. Dychtivost zemi patfit do takové mezinarodni organizace
vytvafela potfebu zapracovat na své pozici nejen z ekonomického, ale i institucionalniho
hlediska, coz pro rizné staty bylo jinak obtizné, a mezi lety 2004 az 2012 tak bylo mozné

pozorovat uz pon¢kud rozdilny vyvoj.

Vstup novych zemi mél mimo jiné samoziejmé vyrazny dopad na staty ptivodni patnactky,
jejichz primér zaznamenal ve vétSin€ indikatora klesajici tendenci, avSak zacalo tak dochdzet
kK zamyslenému, le¢ velmi pozvolnému, vyrovnavani rozdild mezi Zivotni trovni
Vv jednotlivych zemich EU. Z hlediska jak makroekonomické, tak institucionalni analyzy lze
pii uceleném pohledu na vyvoj V4 v porovnani s prumérem EU-10 a EU-15 na prvni pohled
vypozorovat jistou podobnost. V prvnim piipadé byl u vétSiny statd roku 2008 z divodu
celosvétové hospodaiské a financni krize vystfidan nepietrzit¢ rostouci trend za Stagnujici,
pouze Polsko si pro daleko mensi zavislost na exportu a feSeni kratkodobych vypadkt
navySenou domaci poptavku dokazalo zachovat relativné pozitivni tvar a jako jedno z mala
stale vykazovalo meziro¢ni (i kdyZ podstatné mensi) ekonomicky rist. Zcela opaény pribéh
v§ak bylo mozné pozorovat v Madarsku, které se z relativné vyspélé ekonomiky dokazalo
vzhledem k nepfiznivé kombinaci dopadli hospodaiské recese a neuspokojivého
ekonomického socialistického vladnuti v pfedchozich letech pomalu propadnout na samé dno,
a hrozicimu bankrotu tak musela zamezit az finanéni pomoc MMF, EU a Svétové banky.
Mad’arsko se tak nahle stalo jednou z nejpostizenéjsich stiedoevropskych zemi, které pravé
pouze diky vySe zminéné pomoci a striktn¢j$im reformdm vykazovalo velmi pozvolny rist.
Lehce nadprimérné mad’arské vysledky tak vcelku rychle vystiidaly zprvu rychle rostouci
hodnoty Slovenska, které tak dopliiovalo viidéi post CR. V ramci institucionalni analyzy CR
v obdobi hospodaiské recese vedouci byt prudce klesajici Mad’arsko snadno piedhonila
a jeho relativné silné postaveni vystiidalo opét Slovensko, tentokrat uz spolu s Polskem, které

se diky opétovnému nepietrzitému rastu vySplhalo az na druhé misto. Mad’arsko 1 v tomto
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piipadé tedy se svym klesajicim trendem vykazovalo zcela rozdilny pritbeh od ostatnich statii,

do zna¢né miry pravdépodobné zapiic¢inény piiliSnou vladni nestabilitou.

Pokud by byl uspéch jednotlivych stati méfen rychlosti, s jakou se zemé ekonomicky
ptiblizuje vyspélé ptavodni patnactce, zvitézilo by pravdépodobné Slovensko, kterému se jako
jedinému v ramci sledovaného obdobi podafilo diky plnéni pozadovanych maastrichtskych
kritérii vstoupit do eurozony. S ohledem na miru nezaméstnanosti na tom viak 1épe byla CR,
stejné jako pfi porovnani priméru dosahované zivotni urovné. Vzhledem k dlouhodobému
relativné stabilnimu postaveni obou téchto zemi, které se pred dvaceti lety kultivované
rozesly, aby se o nékolik let pozd&ji mohly prostiednictvim EU znovu sejit, 1ze oznagit CR
spolu se Slovenskem za lidry V4. CR sice z institucionalniho hlediska Gasto vice méné
kopirovala uroven EU-10, v poslednich letech se vSak pies tento primér prehoupla, k cemuz
ji napomohly nadprimérné hodnoty v piipadé ukazateli GM 2 - GM 5. Politicka stabilita
a absence nasili (GM 2) muze byt napf. zahrani¢nimi spole¢nostmi povazovana za jeden
z nejvyznamnéjsich indikatorti z hlediska jejich potencionalnich investic. Vzhledem k tomu,
7e je CR v tomto ohledu dlouhodobé stabilni, a lezi dokonce nad primérem EU-15, jevi se
pro zahrani¢ni investice jako vhodnym mistem. Uz jen prosty fakt, Ze se roku 2004 dané zemé
staly soucasti unie, s sebou nesl mimo jiné harmonizaci legislativy s pravem SpoleCenstvi
odpovidajici standardiim vyspélé trzni ekonomiky, a viditelna snaha CR drZet krok s EU tak
zemi napomohla k vyrazné nadprimérnym vysledkiim i v oblasti kvality regulace (GM 4).
Slovensko se z hlediska mékkych indikatort pohybovalo vétSinou pod urovni EU-10, pouze
Vv piipadé¢ ukazatele GM 2 docililo vyznamné rostoucich hodnot. Jeho celkovou situaci lze tak
spiSe hodnotit jako dlouhodobé stagnujici, nebot’ nebyly vramci sledovaného obdobi

uskutecnény vyraznéjsi reformy, kterym by se takovouto situaci podafilo zménit.

Obé provedené analyzy v piipadé Polska vykazuji velmi podobné vysledky, a sice nejhorsi
postaveni zem¢ z uskupeni V4 na zacatku analyzovaného obdobi, téméf nepfetrZité rostouci
trend souhrnného indikatoru institucionalni kvality a HDP na obyvatele v PPS a konecné
Vv poslednich letech jiz velmi blizké postaveni vici ostatnim statim EU-10. Vzhledem k tomu,
ze v Polsku diive hral velmi vyznamnou roli zejména sektor zemédélstvi, lze pocate¢ni
nedostatky pfisuzovat napf. neschopnosti vzdélavacich systémil reagovat na nové potieby
pracovniho trhu ¢i nevhodnému nastaveni samotnych trhi prace. Pomalu ale jisté se zemi
dafilo svij tehdejsi pfistup meénit v duchu ,,pravidel EU a pfiliv zahrani¢nich investic,
nesouci s sebou mimo jiné nové technologie, vyrobni postupy a pracovni navyky zvySujici
produktivitu prace i kapitalu, rozvoj Polska jesté podpofil. Svého jednozna¢ného prvniho

mista stat dosahl napft. pti posuzovani trovné demokracie, politickych prav a svobod (GM 1),

-79 -



¢ehoz se mu podatilo docilit nejen potiebou posilovat vybranou oblast, jelikoz je proces
demokratické konsolidace EU pozorné monitorovan, ale svlj vyznam tu méla i tamni
mentalita obyvatel ovlivnénad silnou roli nabozenstvi, ktera do jisté miry usnadnovala
pochopeni a zakofenéni myslenky spravnosti demokratizace. Rostouci trend vétSiny
indikatort této zemé¢ jednoduSe svéd¢i o jeji zdafilé integraci jak z makroekonomického,

tak z institucionalniho hlediska.

VétsSina zemi se ve sledovaném obdobi potykala s obdobnymi problémy, jako s napf.
vysokou mirou nezaméstnanosti, ktera dosahovala nejvyssi tirovné na Slovensku, v Polsku
a v poslednich letech 1 v Mad’arsku (ve vSech tfech ptipadech nad 10 %), a brzdila tak mozny
rast HDP. Nijak zvlast’ pfiznivych hodnot zem¢ V4 nedosahovaly ani v ramci indikatoru
pravniho fadu (GM 5), natoz pak v ptipad¢ ukazatele vypovidajiciho o kontrole korupce (GM
6), kde vSechny staty skoncily hluboko pod primérem EU-15. Na druhou stranu nezvykle
rychly rlst byl opét zaznamenan pouze v piipadé Polska, a to pravdépodobné ze stejného
divodu jako v ptipadé vySe zminéné demokratizace. Naopak relativné ptiznivy vyvoj byl
zaznamenan U zbylych Ctyf ukazatelG instituciondlni kvality, tzn. trovné demokracie,
politickych prav a svobod (GM 1), efektivnosti vlady (GM 3) a kvality regulaci (GM 4)
a zejména pak v pripad¢é ukazatele politické stability a absence nasili (GM 2), kde se vecelku
rychle nad primérem EU-15 objevila nejdiive CR nasledovana Slovenskem a Vv poslednich

letech i Polskem.

Pii nahledu do aktualniho déni by pravdépodobné soucasné hodnoty makroekonomickych
a instituciondlnich indikatori nemély vykazovat vyrazn€js$i odchylky od jejich ptedeslého
trendu. Pfestoze v tomto volebnim obdobi napt. Poslanecka snémovna hlasovala jiz pétkrat
o navrhu na vysloveni nedivéry vladé (a to vzdy snegativnim vysledkem), zistava
V porovnani se zbylymi ¢leny EU podle ukazatele GM 2 politicky velmi stabilni. Historicky
prvni piima volba prezidenta CR by svou nadprimérou téasti mohla mimo jiné podpofit
vysledky GM 1, na druhou stranu takova slavna korup¢ni kauza Davida Ratha se v kvalité
spravy ziejmé pozitivné nepromitne. Zemé se s nechvalné nizkou urovni tohoto indikatoru
snazi bojovat napf. prostfednictvim Strategie vlady v boji proti korupci. Aktudlni je v CR
i otazka rostouciho vefejného dluhu, ktery se vlada uz dlouho snazi zastavit reformou
vetfejnych financi, se kterou ma co doc¢inéni i reforma diichodova ve snaze reagovat na ménici
se demografickou strukturu Ceské spole¢nosti. Podobné vyznamné reformy by bylo tfeba
realizovat také na Slovensku, kde napt. do oblasti dichodl bylo vyraznéji zasahovano zhruba
ptred osmi lety. V souvislosti s tamni problematikou narodnostnich mensin je vSak planovana

tzv. romska reforma, kterd by méla mimo jiné podzdvihnout chudobu, nezaméstnanost a slabé

-80 -



vzdélani Romia na Slovenku. Jednalo by se napi. o zavedeni povinné piedSkolni vychovy
pro déti z rizikovych rodin, institut asistenta ucitele ve Skolach apod. VéEtsi pozornost by si
zaslouzila také oblast korupce, ve které uz poslednich nékolik let hraje hlavni roli stale
nevyjasnénd a Casto diskutovand kauza Gorila. V Mad’arsku se naproti tomu za posledni rok
d¢ji mozna az moc velké véci. S platnosti nové Ustavy navrzené tamnim premiérem Viktorem
Orbanem (ménici mimochodem nazev Mad’arské republiky na Mad’arsko) dochdzi mimo jiné
na zmény udajné oslabujici demokratickou podstatu statu a omezujici nezavislost centralni
banky. Zem¢ se tak rychle stala pfedmétem zajmu Evropské komise a zahdjena s ni byla
| procedura pro porusovani unijniho prava. K ,idealnimu® profilu zem¢ uz chybi jen dodat,
ze je tamni finan¢ni sektor dlouhodobé zndmy placenim nejvyssich dani v Evropé. Nabizi se
tedy otazka, jak dlouho je takovyto stav ,,politické stability jesté udrzitelny? A zdali by se
problémy zcela jist¢ nemusi feSit Polsko, jehoz hospodaisky rast jest¢ podpoftily investice
spojené mimo jiné se Sampiondtem EURO 2012. Polsko by mélo byt formalné pfipraveno
na piijeti eura do roku 2016, vlada se ovSem obava dluhové krize v eurozéné a necekané
kriticky se ktématu vyjadiuji i nejvlivnéjsi polsti biskupové. Z hlediska mezinarodniho
obchodu byl vzemi nedavno zaznamenan vyznamny rust exportu, a to predevsim
zem&dglsko-potravinatskych vyrobkd, coz ale dozajista nebyla zasluha Cecht ani Slovaka,

kteti uz néjakou dobu proti udajné nekvalitnim polskym potravinam bojuji.

Zavérem této kapitoly lze konstatovat, ze kvalita spravy byla spolu s ekonomikou vzdy
uzce provazana, nebot takova politika uz od praddvna evidentné stanovuje pravidla hry,
urCuje parametry hfist€ a nominuje rozhod¢i pro vykon ekonomickych aktivit. Samotna
komparace analyz makroekonomického a instituciondlniho prostiedi stati V4 tak (s vyjimkou
Mad’arska) pouze potvrzuje korespondujici pozice statd z hlediska tvrdych i mékkych dat.
Po vétinu sledovaného obdobi totiZ v obou piipadech bylo zjevné jak vedouci postaveni CR
s nadpraimérnymi hodnotami, tak relativné stagnujici pozice Slovenska i nepfetrzité rostouci
trend Polska. Uz tradi¢né zcela rozdilny vyvoj vykazovalo pouze Madarsko, kde osudova
finan¢ni a hospodatska krize v ramci makroekonomické analyzy proménila stagnujici hodnoty

V pomalu rostouci, v pfipadé€ analyzy institucionalni kvality na prudce klesajici.

Podle vSeho se tak ekonomika vétSiny zemi V4 zda byt relativné vhodné podporovana,
piesto by odstranéni zbylych bariér a dalSich neefektivnosti na institucionalni urovni znacné
uleh¢ilo ucinn&j§imu prosazeni trznich mechanismu a celkovému zlepSeni €isté ekonomické
vykonnosti. V ptipad¢ slozZité mad’arské situace, kde se tamni ekonomika na prvni pohled jevi

jako vykonnda, ocividné neni v pofadku pozadi, na kterém stoji. Vhodngjsi instituce by
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ve zbylych statech mohly byt pifinejmenSim zvoleny v ramci indikatora pravniho Fadu
a kontroly korupce, kde bariéru kvality spravy bude piedstavovat uz jen splet’ zakont tvotici
nekonecné bludisté. Problematika hluboko zakotfenéné korupce je Vv podstaté kapitolou sama
0 sobé. Tento bohuzel uz do jisté miry dnes normalni jev se po nékolika staletich dokazal stat
soucasti dlouhodobych znaki kultury a tradic, a 1 kdyz po revoluci vesla v platnost nova
uprava prava, lidé se stanovenymi pravidly nebyli schopni fidit. Zména kultury a téch

nepsanych pravidel tak ziistava otazkou budoucich generaci.
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5 PREDIKCE BUDOUCIHO POSTAVENI STATU V4

Dil¢i cil této prace piredstavovala predikce mozného budouciho postaveni stati V4
s vyuzitim statistické metody jednoduché regresni analyzy, na jejimz zéklad¢ jsem dospéla
k nize uvedenym zavérim. Pro stanoveni odhadu piedpokladaného vyvoje bylo vyuzito jiz
prezentovanych indikatorti, a sice vyvoje HDP na obyvatele v PPS a souhrnny indikator
institucionalni kvality. Za kazdy stat byla ptisluSnym grafem prolozena spojnice trendu
S €0 nejveétsim indexem determinace, kterd co nejveérnégji kopirovala vyvoj daného ukazatele,
a mohla tak ptesnéji odhadnout budouci postaveni statu. Ve vétSin€ piipadi byla vybrana

polynomicka kiivka s rovnici nanejvys druhého stupné.

Pii kratkém pozastaveni se nad otdzkou budouciho vyvoje CR, Mad’arska, Polska
a Slovenska nedojde po predeslé analyze k nikterak prekvapivému zavéru. Z nize uvedenych
dvou grafi Ize jednoduSe vycist, ze z makroekonomického hlediska (viz Obrazek 31)
by za neménné situace soucasny stagnujici trend CR a Slovenska mohl jednoduse piejit
Vv klesajici, a vyznam tamnich ekonomik by se tak mohl relativné snizit. Zaujmuti vidciho
postaveni lze vblizké budoucnosti océekavat v ptipadé Polska, a to svysokou
pravdépodobnosti, nebot’ index determinace jeho polynomické kiivky ukazuje na témét 97%

kvalitu regresniho modelu.

Obrazek 31: Predikce vyvoje HDP na obyvatele v PPS (EU-27=100)
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Zdroj: viastni zpracovani dle [13], viastni vypocty

Zaklady polské ekonomiky tak =zustavaji 1 do budoucna stabilni, nebot Zzadny

z ekonomickych ukazatelli evidentné nevykazuje nestélost ¢i vyznamny pokles, ktery by mohl
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byt ptficinou vyznamného zhorSeni ekonomické situace v zemi. Za téchto podminek se tak
Polsko nemusi obavat recese. Na ptiznivéjsi vyvoj odkazuje i Cervend linie Mad’arska, ktery
vSak podle autorova ndzoru nebude zdaleka tak zietelny, jak by se z grafu na prvni pohled
mohlo zdat, at’ uz z divodu velmi pomalu rostoucich hodnot HDP na obyvatele ¢i kvuli

relativné nizké kvalité modelu (pfedstavujici necelych 71 %).

Z institucionalniho hlediska poukazuje na obdobnou situaci stati V4 Obrazek 32, podle
n¢hoz Ceska i slovenska kvalita spravy ustrne ve svém vyvoji. Pfi zamysleni se nad budoucim
pribdhem se tak zdd byt udrzeni si vedouciho postu CR vysoce nepravdépodobné, a to
na zakladé téméi 92% polského regresniho modelu. Pokud zemé tak s tamni kvalitou spravy
nezacne néco vyznamného délat, 1ze z dlouhodobého vyvoje jednotlivych statii vycist dalsi
navyseni polskych indikatort, které se po valnou vétSinu let prokazovaly svym nepietrzitym
rastem. V ptipadé Slovenska sice vzhledem k tak zanedbatelné hodnoté indexu determinace
zaznamenané¢ho ve Zlutém ramecku nelze vibec odkazovat na pribéh slovenské kiivky,
presto je jeho stagnace na zaklad¢ ziskanych dat vice nez pravdépodobna. Stejné tak ziejmy

je pokracujici klesajici trend mad’arské institucionalni kvality.

Obrazek 32: Predikce souhrnného indikatoru institucionalni kvality
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Z budouciho postoje veétSiny statd lze vysledovat jistou averzi voli¢t vici politickym
reprezentacim vzbuzujicich dojem chti¢e zistat u moci a zdroji vetejnych penéz, coz se
samoziejm¢ nasledné¢ promitd do ochoty obCanl investovat, utrdcet a vétit. Rozdil mezi
zemémi V4 a zbytkem EU tedy nepfedstavuje ani tak vySe piijmu na hlavu jako kvalita

vladnuti.
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ZAVER

Historické kofeny seskupeni zemi V4 spadaji az do 14. stoleti, kdy piedstavitelé ¢eského,
polského a mad’arského kralovstvi zacali jednat o otdzkach izemniho charakteru, a stali se tak
inspiraci pro budouci vznik této stfedoevropské aliance. O n¢kolik set let pozdéji tyto zeme
po padu totalitnich rezimt Celily obdobnym problémum, které vedly k rozhodnuti o vzniku
Visegradské skupiny s vidinou vzajemné spoluprace a evropské integrace. V 90. letech se tak
Ceska republika, Madarsko, Polsko i Slovensko ocitly na piiblizné stejné startovaci pozici,
ale rozdilna ochota jednotlivych vlad pfijimat mnohdy nepopularni opatfeni naznacovala
odlisny, ptesto do jisté miry podobny ekonomicky vyvoj. Ackoli tématika V4 v dnesni dobg,
s ohledem na vyznam takové mezinarodni organizace jakou ptedstavuje Evropska unie, upada
ponékud do pozadi, hraje postaveni jejich ¢lenskych statt v rdmci spolecenstvi nepochybné

svou nepostradatelnou roli.

Pro jistou komplexnost bylo na problematiku ekonomiky stati V4 pohlizeno
jak z makroekonomického, tak instituciondlniho hlediska, a to v rozmezi let 2004-2012.
Vybrané staty byly po celé sledované obdobi srovnavany jak mezi sebou, tak s primérem EU-
10 a EU-15. V ramci analyzy makroekonomického prostiedi byla vénovana pozornost nejprve
zakladnim ukazatelim méfici velikost produktu, cenovou hladinu, nezaméstnanost a vnéjsi
ekonomickou pozici zemé, s ohledem na postupujici integraci a aktualni otazku eurozony byly
vyse zminéné indikatory jesté doplnény o plnéni maastrichtskych kritérii. Pfi celkovém
pohledu na vysledky makroekonomické analyzy bylo V poslednich letech mozné sledovat
predni postaveni Ceské republiky spolu se Slovenskem a relativné rychle rostouci trend
Polské republiky. Naproti tomu postaveni Mad’arska se jevilo jako nevyrazné. Pfi posuzovani
vlivu instituci na rustovou vykonnost ekonomiky byla vyuzita metodika Svétové banky
Governance Matters, ktera vnima vladu a kvalitu spravy jako kliCovy prvek trovné zemé
a determinantu jejiho mozného rozvoje. Vzhledem k tomu, ze se v poslednich letech souhrnny
index kvality spravy ve vét$iné stati V4 pfinejmensim blizil urovni EU-10, Ize jejich situaci
vnimat jako relativné uspokojujici. Nejvétsi reformni usili zaznamenalo nepochybné Polsko,
jehoz dynamika instituciondlnich zmén ukazuje na smér pfizpisobovani zemim EU-10.
Na druhou stranu postaveni Mad’arska by mélo byt pro jeho nedostatecnou uroven kvality

spravy chapano jako varovny signal a podnét k potfebnym zménam.

Komparace ziskanych poznatki nasledné potvrdila, Ze ekonomicka situace vybranych
statt koresponduje s jejich postavenim v ramci institucionalni kvality. Po vétSinu sledovaného

obdobi bylo totiz v obou ptipadech zjevné jak vedouci nadprimémé postaveni Ceské
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republiky, tak relativné stagnujici pozice Slovenska i nepietrzité rostouci trend Polska.
Tradi¢né zcela rozdilny vyvoj vykazovalo pouze Madarsko, kde osudova financni
a hospodarskd krize vramci makroekonomické analyzy proménila stagnujici hodnoty

Vv pomalu rostouci, v pfipad¢ analyzy institucionalni kvality na prudce klesajici.

Makroekonomické i institucionalni prostiedi stati V4 ma na dosazeni pruméru EU-15 sice
jesté znacné rezervy, ve skupiné sledovanych ukazateli ale zemé (s vyjimkou Madarska)
nevykazuji vyrazné problémy. Nejhtife hodnocenou oblasti a dlouhodobym problémem vsak
ve vSech zemich ziistava problematika vefejnych financi a kvality pravniho prostiedi spolu
s korupci, ktera ma dopad nejen na tamni ekonomiky, ale nepiimo i na celkové socialni klima.
Ke zlepSeni institucionalniho prostfedi se nabizi napf. posileni nezavislosti soudd, zvySeni
kvality nové legislativy ¢i zvySeni vymahatelnosti prava. Odstranéni téchto bariér a dalSich
neefektivnosti na institucionalni Grovni by znac¢né ulehéilo ucinng&j§imu prosazeni trznich

mechanismt a celkovému zlepSeni Cisté ekonomické vykonnosti stati V4.
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SEZNAM PRILOH

Ptiloha A Dalsi makroekonomické indikatory

Ptiloha B Indikétory instituciondlni kvality



Priloha A — Dalsi makroekonomické indikatory

12005 2006 2007 2008

CR 51 -1,0 TOTB -2,1 Z 39 -29 -27*

HU 83 -72 -74 -713 -73 -02 11 09 17*

PL 53 -24 -38 -62 66 -39 51 -49 -36

SK -78 -85 -718 53 62 -26 -37 -21 23
* odhad Zdroj: upraveno podle [13], [7], [19]

Cenova stabilita zemi V4

. Pramér 3 zemi
S nejnizsi inflaci
Kritérium
cenové stability
Mira inflace
CR
Mira inflace
HU

Mira inflace PL 3,6 2,2 1,3 2,6 4,2 4,0 2,7 3,9 3,7

2,2 2,5 2,9 2,8 4,1 1,5 2,4 31  2,7*

26 16 21 30 63 06 12 21 35

68 35 40 79 6,0 40 47 3,9 5,7

Mira inflace SK 7,5 2,8 43 19 3,9 0,9 0,7 41 3,7
* odhad Zdroj: upraveno podle[13], [23]

HDP na obyvatele v PPS (EU-27=100) ‘

. EU2r

EU-15 109 109 109 109 = 109 109 = 108 108

EU-10 60 62 645 69 71 69 69 70
cz 78 79 80 8 81 83 8 80
HU 63 63 63 61 64 65 65 66
PL 5 51 52 54 56 61 63 64
SK 57 60 63 68 73 73 73 73

Zdroj: upraveno podle [13], viastni vypocty



Priloha B — Indikatory institucionalni kvality

CESKA REPUBLIKA

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

GM1 09% 08 09 099 102 099 098 0,98
GM 2 062 09 102 099 102 09 @ 097 112
GM3 091 097 106 09 @ 100 098 100 1,02
GM 4 108 112 111 103 116 129 127 1,25
GM 5 075 08 08 08 08 09 09 101
GM 6 038 047 031 023 027 038 030 0,32

MADARSKO

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

GM 1 1,14 1,16 104 105 098 091 091 0,85
GM 2 081 098 097 074 0,73 055 0,70 0,75
GM3 0,0 080 09 @ 076 0,76 0,70 0,70 0,71
GM 4 1,18 1,11 121 1,19 119 1,09 1,03 1,05
GM 5 089 08 09 08 084 079 0,78 0,77
GM 6 065 062 061 05 039 036 0,27 0,34

POLSKA REPUBLIKA

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

GM 1 100 09 072 081 089 101 102 1,04
GM 2 0,10 034 036 066 088 092 100 | 1,09
GM 3 049 048 043 041 048 059 0,70 | 0,68
GM 4 08 081 07 076 082 09 099 | 0,96
GM 5 040 042 037 038 052 063 069 | 0,73
GM 6 011 023 018 019 035 043 046 | 051

SLOVENSKA REPUBLIKA

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

GM 1 09% 092 092 093 092 086 09 @ 095
GM 2 053 08 076 101 106 09 103 097
GM 3 091 094 092 075 087 08 086 0,86
GM 4 116 118 114 103 1,12 108 1,02 1,03
GM5 050 052 051 045 05 055 058 0,65
GM 6 039 049 040 030 030 027 0,27 0,29

Zdroj: upraveno dle [43]



