POSUDEK VEDOUCIHO BAKALARSKE PRACE

Autor/ka: Jan Kotlant
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Hodnoceni prace:

(hodnoceni: 1 je vyborny, ..., 4 je nevyhovujici) 1 1- 2 2- 3 4

1. Narocnost tématu X

2. Volba vhodné metodiky zpracovani X

3. Splnéni cilli prace X

4. Odborny prinos (podil) autora/rky X

5 Logicky postup reSeni X

6.  Vyuziti teoretickych znalosti X

7.  Navrh modelu reseni X

8 Sbér a predzpracovani dat pro reseni X

9.  Vystizny souhrn prace X

10. Prdbézna citace pouZité literatury X

11. Formalni Uprava textu X

12. Formalni Uprava grafickd (obrazky, ...) X

13. Celkové hodnoceni prace | x| | | | |

Dalsi pripominky, vyjadireni, doporuceni nebo nedoporuceni k obhajobé:

Cilem prace bylo charakterizovat metody ocenovani akcii, na konkrétnim titulu provést
fundamentalni analyzu akcie a na jejim zakladé navrhnout pro tento titul investicni
doporuceni. Cil prace povazuji za dostatecné narocny, vyzaduje hluboké teoretické
poznatky z oblasti finanénich trhg.

Zvolena metodika reseni je logicka. Autor nejprve definuje zakladni pojmy z oblasti
finanénich trhi a charakterizuje Burzu cennych papirQ Praha. Dale charakterizuje
jednotlivé metody ocefiovani akcii s dirazem na fundamentaini analyzu. Tento pfehled
je dostatedny, pouZiti zvolené metody je v textu odlvodnéné. V dalSich kapitolach je
pak provedena globdlni, odvétvova a podnikova fundamentalni analyza spolecnosti
Telefonica. VSechny kroky analyzy jsou podrobné vysvétleny, pouzita data a podklady
pro analyzu jsou vhodna a dostatecné aktualni. Metody fundamentalni analyzy jsou
citlivé na vstupni parametry, jako je pozivand mira vynosu nebo mira rlstu dividend.
Ty jsou v praci odhadnuty z historickych (idajd, coZ Ize povaZovat za odlvodnéné. Pro
omezeni vlivu chybného odhadu téchto parametrl je provedena komparace vysledk{
za vyuziti vice metod (jak dividendovych diskontnich modeld, tak ziskovych a cash-
flow model(). Souéasti prace je zhodnoceni vysledkd a navrh investi¢nich doporuéeni.
Bakalant nezapomnél zminit nedostatky pouzitych metod. Pouzitd metodika se da
v budoucnosti zevieobecnit také pro dalsi akciové tituly. Sou&asti zavérl je diskuze
nad ziskanymi vysledky a odhad vlivu pripadnych zmén v ekonomice, resp. odvétvi.

Literarni prehled prace je po metodické a formalni strance radné zpracovan vcetné
citaci a odkaz( na pouzitou literaturu. Co se tyka formalni stranky, jsou v praci pouze
drobné typografické nedostatky, kvalita zpracovani tabulek a obrazkd je dostatecna.



Vzhledem k tomu, Ze bakalant se svym vedoucim dosazené vysledky od zacatku
pravidelné konzultoval, a veskeré pripominky zapracoval, nemam k obhajobé prace
zadné otazky.

Praci doporucuji k obhajobé

Hodnoceni prace znamkou: Vyborné

V Pardubicich, dne 21. kvétna 2013 doc. Ing. Petr Hajek, Ph.D.



