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1. Ciel prace
Cielom diplomovej prace je teoreticky popisaa aplikov& vybrané metody
ocaiovania opcii. Pre tento diesi diplomantka zvolila tri metdédy oevania
europskych a americkych opcii a ich fundovanymetckym vykladom aj ukazkami
aplikacii zvolenych metéd ho v plnom rozsahu splnlhvestovanie a minimalizécia
rizika pri investovani rezerv patri k prioritnymgiémom hlavne Zivotnych paisvni,
preto téma diplomovej prace koreSponduje so Studijpameranim diplomantky.

2. Obsahové spracovanie
Diplomantka logicky postupuje od zavedenia a vykladkladnych pojmov finamych
derivatov v prvej kapitole k samotnému doeaniu ognych kontraktov v kapitole 2.
Aj tu logicky najskér uvadza zakladné faktory, l&oovplywiuji cenu opcie.
NajpodrobnejSie popisuje zakladny Black-Scholesodeh jeho opné charakteristiky
a modifikacie pre Specifické eurépske opcie. V griamom rozsahu ditke uvadza
binomicky model pre rdézne typy opcii a vyhody siatnlych metéd Monte Carlo.
V poslednejcasti tejto kapitoly sa venuje Hull-Whitovmu modelpppisujucemu
chovanie vynosovej krivky a jeho kalibrécii.
Samotny vyklad uvedenych metod noeania opcii je vBmi zrozumitény a svedi
o dokonalom teoretickom zvladnuti a pochopeni W&dtkuvedenych modelov. Treba
ocent’, ze diplomantka sa odvazne popasovala sngmi matematickymi vzahmi
a ich spravna aplikacia na mnoZstve praktickychzakge dékazom toho, Ze ich priam
rutinérsky zvladla. Pozitivne hodnotim aj porovmeaniysledkov réznych metod
ocaiovania a vysvetlenie vzniknutych rozdielov v zavieagitoly.
Posledna skromna kapitola 3 sa tyka vyuZitia tosigcich derivatov, Specialne
poistnych a vloZenych (vnorenych) opcii do produkitvotného poisteniaio vsak uz
nie je naphou diplomovej prace.

3. Forméalne nalezitosti a Uprava
Rovnako ako obsahova, aj formalna a Stylistickanka je na poZadovanej Urovni
anemam knim pripomienky. Teoreticky vyklad H@pi vzdy praktické ukazky
aplikacie, vyuzivajucéasto nazorné grafické formy prezentacie vysledkpvacované
diplomantkou.

4. Hodnotenie a otazky k obhajobe
Vzhradom na uvedené skdtwsti pracu odpokiam k obhajobe, v ramci ktorej by som
od diplomantky rada pwola podrobnejsi vyklad postupu kalibracie Hull-Viévito
modelu.
Navrhnuty stupg hodnotenia: vyborné
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