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Pripominky a otazky k obhajokbg:

Obsah prace odpovida zadani a cil prace, kterymuidzat praktické vyuziti kvantitativnich metod

v obchodovani na fin&nich trzich, byl splkn. Po formalni strance méa prace vSechny naleZitdstiktura
prace je logicka aiphledna. Prace je napsana srozumitelrtextu vSak &staly drobné chyby a opomenuti.
Poznatky ziskané studiem odborné literatury komjkeiautor s vlastnimi vysledky a zfy.

V prvni kapitole je podaniphled zékladnich informaci o fingrim trhu. Druha kapitola jeémovana déma
zakladnim kvantitativnim metodam pouzivanyfnrpodelovani vyvoje finafmich trhi. Prvni z nich,
ozna&ovana jako ,klasickd“, je zalozena na tzv. teofélkeivniho trhu. Autor poukazuje na nedostatky toho
pristupu, ktery pedevSim nebere v Gvahwnici se volatilitu na finatnich trzich. Alternativni kvantitativni
metoda je zaloZzena na aplikovani teorie frakpél popisu chovani tiln Ve teti kapitole autor na zaklad

vysledki vlastni analyzy zaloZzené na sledovani indexu S8®Pdemonstruje uplatnitelnost obou kvantitativnich

metod a dospiva k zé&mw, Ze metoda vyuZzivajici teorie fraktdépe odrazi skuteé chovani trhra proiizeni
rizika je vhodrjSi nez metoda zaloZzena na teorii efektivniho trhu.




Teorie fraktah je ples svou zdanlivou jirozenost" po matematické strance amaobtizna a popsat ji
adekvats v rekolika odstavcich je Ukolemdzko splnitelnym. Je samigme treba vzit v Gvahu, Ze autor n&m
moznost se s touto teorii v rameéZiné vyuky setkat. Praci by mozna préspvyuziti dalSich zdrdj: nag.
Falconerii Edgar poskytuji fistupréjSi ivod do teorie fraktdlnez sam Mandelbrot. Autor by se tak spiSe
vyhnul rekterym nepesnostem a chyba#npiilis vagnim formulacim (fiklady: fraktaly jsou abstraktni
matematické objekty, které vykazugkteré znaky shodné s tvary vyskytujicimi se‘ivqak, ptimo v giirodk ale
fraktaly nenachazime (odst. 2.4), prvni objektyotohdruhu byly popsany v matematické literatue druhé
polovirg 19. stoleti, mluvit o staletich je tedy zatim neskné (s. 40); rekurentni vzorec pro generovani
Mandelbrotovy mnoZiny ma mit tvag,; = z,’+C, =0 (s. 41); v teorii dynamickych systérse pouZiva pojem
,0rbity” spiSe nez ,obzné drahy” (s. 41)).

Otazky k obhajo&
» Jak je definovano mandelbrotovské réleti pravépodobnosti? (s. 37)

e Raznymi empirickymi zakonitostmi je ilustrovana moena zavislost jev. Jak je tato zavislost obecn
popsana a pronelze na tyto jevy aplikovat normalni réihi pravépodobnosti? (ss. 38-40)
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