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ANOTACE

Evropa prosla v poslednim puilstoleti procesem transformace a v poslednich letech se potyka
S financni krizi. Tato prace by méla nastinit zakladni kroky integrace a elementarni problémy
stavajici krize, s niz souviseji popsané stabilizacni mechanismy. Prdce se ddale zabyva
konkrétnimi potizemi vyskytujici se v Recké republice, analyzuje soucasny stav ekonomické
Situace Recka a nastini moznosti reseni téchto okolnosti.

KLiCOVA SLOVA

Recko, Evropskd ménova unie, Mezindrodni ménovy fond, eurozona, financni krize

TITLE

Economic situation of the Hellenic Republic

ANNOTATION

Europe has undergone of transformation in the last half century and in recent years is in
battle with financial crisis. This work should outline the basic steps of integration and the
elementary problems of the current crisis with which the associated stabilization mechanisms
described. The thesis also deals with specific problems occurring in the Hellenic Republic,
examines the current state of the economic situation of Greece and outline the possibilities for
dealing with these circumstances.
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Greece, European monetary union, International monetary fund, euroarea, financial crisis
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Uvob

Hlavnim cilem této prace je zachytit ekonomicky vyvoj Recké republiky, plnéni
a podavani zprav o hospodarské situaci pii vstupu nejprve do Evropské Unie a nasledné do
Evropské ménové unie. Budou zminény spekulace o podvodech a umysiné zkreslovanych
udajich, spojenych s pInénim Maastrichtskych konvergenénich kritérii, které jsou v§eobecnou
podminkou splnéni ucasti v EMU. Dale bude vypracovana analyza soucasného stavu fecké

ekonomiky a jeji mozny budouci vyvoj.

Préace je rozdélena do péti kapitol. Obsahy jednotlivych kapitol na sebe navazuji, pro

srozumitelné pochopeni daného problému.

V prvni kapitole bude popsan vyvoj Evropské ménové unie a jeji budovani do
soucasné podoby. Zachycena budou jednotliva data vyznamnd pro rozSifovani Evropské unie

a Evropské ménové unie.

Ve druh¢ kapitole se prace bude zabyvat programy vytvofenymi pro udrzeni stability
V Evropské ménové unii. PopiSe Evropsky nastroj finan¢ni stability a jeho budouciho

nastupce Evropsky stabilizaéni mechanismus.

Tteti kapitola se zamé&#i na historicky vyvoj Recké republiky. Zachyti moderni historii
od druhé svétové valky, na kterou navaze podkapitola zabyvajici se vstupem Recka do
Evropské unie. V této podkapitole bude popsan piedevsim ekonomicky vyvoj zachyceny
vyvojem hrubého domaciho produktu od roku 1984 do roku 2010, tedy kratce po vstupu zemé
do Evropské unie. Déle bude popsana hospodaiska situace Recka pred vstupem do Evropské
ménové unie. Zobrazeny budou vykazované hospodaiské hodnoty pro vstup do EMU v letech
1997 a 1999. Predstaveny budou spekulace o problémech a dohady o vinicich zplsobivsich
nesrovnalosti v ucetnictvi zemé¢. Pozdéjsi vyvoj finan¢ni krize bude posledni podkapitolou

zachycujici $patnou hospodaiskou situaci, véetné popisu vyvoje rozpoctového deficitu zemé.

Ctvrta kapitola bude makroekonomickymi ukazateli popisovat soudasny stav fecké
ekonomiky. Bude popsan vyvoj nezaméstnanosti, inflace a platebni bilance zemé. Dale bude
pojednano o dohodnutych stabiliza¢nich transich schvalenych Evropskou komisi, Evropskou
centralni bankou a Mezinarodnim ménovym fondem, tzv. ,,Evropskou troikou®, doplnénych
0 Usporna opatieni, potiebnd pro toto vyplaceni a popis zdkladnich vnitro ekonomickych

problémi.
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V posledni kapitole bude prace zaméifena na mozny budouci vyvoj respektive
moznosti pro Reckou republiku. Struéné bude popsana hrozba statniho bankrotu, reakce
ekonoml a mozné nasledky pii spekulovaném vystoupeni zemé z eurozoény ¢i z Evropské

Unie a divody pro udrzeni zemé v Evropské ménové unii.
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1 POPIS EVROPSKE INTEGRACE DO PODOBY MENOVE UNIE

V soudasné dob& méa Evropska Unie (dale jen EU) 27 &lenskych statd.! Pojem Ménova
Unie (dale jen MU) vtéto souvislosti znamena proces, ktery se vyznacuje vznikem
a zavedenim spole¢né mény pro tyto zacastnéné staty. Pro fungovani MU je vyzadovéano
volného pohybu kapitdlu a sjednoceni finan¢nich trhii, volné¢ sménitelné mény a pevné
fixované ménové kurzy. MU se zabyva spole¢nou ménovou politikou clenskych statd, na
rozdil od hospodaiské unie, kterd predstavuje mezinarodni kooperaci v oblasti hospodaiské
politiky. Tyto dvé unie tvofi jeden celek svou vzajemnou podminénosti a dopliovanim se,
Hospodatskou ménovou unii (dale jen HMU), 1 kdyz ve skutecnosti jde o dvé rozdilné entity.
Hospodatska unie na rozdil od Ménové nedovrsila zatim GpIlného dokonceni, nevyjadiuje tak
Z hlediska integrace skute¢nou podstatu, oproti ménové unii, kterd dosdhla maximalni formy
ato zavedenim spoleéné nadnarodni mény. Meénovou politiku v oblasti Evropské Unie

vykonava Evropska centralni banka (dale jen ECB). [56]

Ménova Unie muze byt provadéna dvéma zpiisoby. V silné a slabé varianté. Prvni
zpusob piedstavuje uplné zavedeni jednotné mény vSem stattiim, které se tim vzdaji narodnich
mén dosud uzivanych, ménova politika je vykondvana vyhradné jednotnou centralni ménovou
autoritou. Druhy zpusob, slaba varianta znamend, souhlas ¢lenli ménové unie se stanovenim
pevnych bilateralnich ménovych kurzli a zavazek chranit tyto kurzy jednotlivymi nérodnimi

ménovymi autoritami. [56]

HMU predpokladd finanéni podporu ekonomicky vyspélejSich stati slabSim

ckonomikam s umyslem zvySovat ekonomickou a socialni solidarnost ¢lenskych zemi. [2]
Rozvinutost hospodaiské unie je zavisla na tom, zda je v ni zahrnuto: [2]

jednotny vnitini trh, ptedstavujici odstranéni vSech piekdzek branici volnému pohybu Etyf
zakladnich entit, tj. zbozi, sluzeb, kapitdlu a pracovnich sil v ¢lenskych zemich a vytvofeni
shodnych ekonomickych podminek pro vSechny tyto staty,

spoluprace a vyvazenost jednotlivych hospodaiskych politik, ¢i kolektivni hospodarska

politika na rovni Spolecenstvi.

'k 1.1.2012 jsou témito staty: Belgie, Bulharsko, Ceska republika, Dansko, Estonsko, Finsko, Francie, Irsko,
Italie, Kypr, Litva, LotySsko, Lucembursko, Mad’arsko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Polsko, Portugalsko,
Rakousko, Rumunsko, Recko, Slovensko, Slovinsko, Spojené kralovstvi, Spanélsko a Svédsko
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1.1 Evropska ménova integrace

N 24

kontroverzni proces, ktery kdy Evropskd Unie spustila. Delorsova zprava z roku 1989 fika:
wHospodadrska a meénova unie v Evropé by znamenala naprosto volny pohyb osob, zboZi,
sluzeb a kapitalu, jakoz i pevné stanovené ménové kurzy mezi narodnimi ménami a posléze
jednotnou ménu. To by postupné predpoklddalo spolecnou ménovou politiku a vyzadovalo
vysoky stupen kompatibility hospodarskych politik a shodu v nékterych politikach, zejména
V rozpoctové oblasti. Tyto politiky by prispivaly k cenové stabilite, rovnomérnému riistu,
sblizujici se Zivotni urovni, vysoké zaméstnanosti a vnejsi rovnovdze. Hospodarska a méenova
unie by predstavovala konecny vysledek procesu postupujici ekonomické integrace

Vv Evropeé.© [56]

Z citace vyplyva potvrzeni, Ze se nejedna o jednoduchy proces a ze docilenim
a fungovanim ménové unie, konci integrace. A nyni se jiz Ménova unie vyznacuje Uplnou
supranacionalizaci mé€nové politiky v EU, integrace je v této oblasti tedy zcela ukoncena.
V oboru hospodaiské politiky, kterda se na ménovou politiku tzce vaze, vSak probiha
spoluprace stale pouze na mezivladni Grovni. Tim mohou néstroje pouzivané jednotlivymi
Clenskymi staty v hospodaiské oblasti ovliviiovat vykon ménové politiky. Pro stabilitu
spolecné mény jsou tyto nastroje velice dulezité a tak maji timto zptisobem Clenské staty stale
moznost ménovou politiku do ur¢ité miry ovliviiovat. V jednotlivych etapdch ménového
integracniho vyvoje lze nachazet rtizné diivody pro vyuzivani tohoto vlivu, provazejici

problémy pii vytvareni spole¢né mény. [56]
Pro vytvafeni HMU jsou znamy tii etapy: [20]

- Prvni etapa zahéjena 1. Cervence 1990 piedstavovala liberalizaci kapitalovych obchodii.
Centralni banky spolu zacali blize spolupracovat. Volné se pouzivad prvni spolecné
evropské ménové jednotky ECU, piedstavujici predchiidce eura. Sblizovali se

hospodaiské politiky zacastnénych zemi.

- Ve druhé etapé, zacinajici poc¢atkem roku 1994, byl zalozen Evropsky mé&novy institut.
Centralni banky dostali zdkaz uvérovat vetejny sektor. Blize spolu spolupracuji ménové
politiky ¢lenskych statl. Znovu posiluje hospodaiskd konvergence a probihaji plany na

Kk vytvofeni Evropskému systému centralnich bank (dale jen ESCB).

- Tteti etapou, poCinaje prvnim lednem 1999, jsou neodvolateln€ sjednany sménné kurzy.

Pozdéji se zavadi ¢lenskd ména euro. ESCB, jiz funguje a plni ukoly jednotné ménové
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politiky. Do uc€innosti vstupuje Pakt stability a ristu a probiha spusténi mechanismu

sménnych kurzti v ramci EU, ERM II.

Evropskou ménovou integraci rozdéluje Sychra do téchto 4 zékladnich etap: ,,(1)
obdobi meziviadni spoluprace (1958-1970), kdy dochdzelo pouze ke koordinaci ménovych
politik v ramci fungovaini brettonwoodského ménového systému, (2) obdobi uzsi kooperace
(1971-1990), kdy doslo k novym integracnim aktivitam — navrhu prvniho planu na vytvoreni
spolecné meny a vytvoreni Evropského ménového systému; (3) obdobi pripravy na zavedeni
jednotné evropske meny (1990-1998), charakteristické definovanim zakladni koncepce
projektu HMU a nasledné jeho postupnou, ale rychlou realizaci, a (4) obdobi vzniku HMU
a dovrseni ménové integrace (1999-dosud), kdy byla zavedena jednotnd meéna nejprve
bezhotovostne, nasledné jako platidlo a veskeré kompetence ohledné rizeni ménové politiky

prevzala od clenskych statit HMU Evropska centrdlni banka. “ [56]

Za prvni dilezity rok lze ovSem pifedpokladat jiz 1944, kdy byly v americkém mésté
Bretton Woods uzavieny dohody o vytvoieni Mezindrodniho ménového fondu a o Svétové
bance. AZ poté vroce 1957 byly podepsany Rimské smlouvy, které zaklidaji Evropské
hospodarské spolecenstvi (dale jen EHS). Na podpisu se podilelo Sest zakladajicich
zépadoevropskych zemi.? Rok poté, vV ramci ménové spoluprace, byl zalozen Hospodaisky
a finanéni vybor, tehdejsi Ménovy vybor. Po deseti letech od podepsani Rimské smlouvy je
vytvofena mezi Clenskymi staity EHS Celni Unie, ktera odstranuje celni bariéry a s tim je
piijat celni sazebnik pro neclenské zemé. Zamér vytvoiit Evropskou Ménovou Unii do roku
1980 je schvalen v roce 1969 na zasedani Evropské Rady v Haagu. Tento krok je povazovan
za zasadni meznik v dal§im rozvoji ménové integrace. Vznik hospodarské a ménové unie mél
zdokonalit spole¢ny trh, pfedev§im zabezpecit volny pohyb zboZi, osob, kapitdlu a sluzeb.
Wernerova zprava byla zavérenym dokumentem, zvetejnénym 7. fijna 1970, ktery jako prvni

obsahoval plan na ziizeni HMU.[18]

V roce 1973 do EHS vstupuji dalsi zemé&. Jsou jimi Déansko, Irsko a Velka Britanie.
Zaroven se tou dobou opousti od brettonwoodského meénového systému fixnich kurzi
a ¢lenskym zemim bylo umoZnéno vytvoieni vlastniho ménového uspofaddani. Sménné kurzy
ve stanoveném fluktua¢nim padsmu od roku 1979 oficialn€ udrzuje Evropsky ménovy systém
(dale jen EMS). Rysy EMS nastinila Delorsova zprava. Tento systém piedstavuje druhy

pokus o vytvofeni ménové unie, po netispésném Wernerové planu.[19]

? Zemé podilejici se na podpisu Rimské smlouvy: Belgie, Francie, Italie, Lucembursko, Nizozemsko a Zapadni
Némecko
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Roku 1981 se k EHS piipojuje Recko. Spanélsko a Portugalsko jsou vstupujicimi

zemémi v roce 1986.

Maastrichtskd smlouva, navazujici na Delorsovu zpravu, byla oficidlni smlouvou
0 Evropské Unii. Slavnostnimu podpisu smlouvy v roce 1992 ptedchazela ro¢ni konference,
na které se jednalo o vytvoieni pravniho a institucionalniho ramce ménové unie a o vytvoreni
podminek pro jeji dosazeni. Po absolvovani ratifikaéniho procesu, nabyva Smlouva
0 Evropské unii V listopadu 1993 uc¢innosti. Obsahem smlouvy jsou také dalsi rysy budouci

integrace, shrnuté do nasledujicich bodu:[7]

- Stanovena jsou pevna data s jasnymi cili a tkoly, ménova unie se ma utvofit ve tfech

stadiich, nejpozdéji do 1. ledna 1999,

- Ucast v ménové unii je podminéna splnénim konvergenénich kritérii, stanovenych
smlouvou,

- Clenové Spolecenstvi jsou povinni usilovat o zafazeni mezi ¢leny v ménové unii,
vyjednanou vyjimku tvoti pouze Dansko a Velké Britanie,

- Stanoveni institucionalni podoby v ¢ele s Evropskou centralni bankou. Hlavni funkci

ECB je péce o cenovou stabilitu.

Pted nejzazsim terminem vzniku ménové unie byla stanovena blizsi lhiita na pocatek
roku 1997. Predpokladem pro vznik ménové unie vtomto terminu bylo splnéni
maastrichtskych konvergencnich kritérii alespoii polovinou ¢lenskych zemi. Ale kvili
nesouladu zejména v oblasti vefejnych rozpocti, termin vzniku MU v roce 1997 zlstal
nevyuzit. Blizici se dalsi termin, tentokrat pevné stanoveny 1. 1. 1999, donutilo n¢které staty
ke stabilizaci G€etnictvi. V krajnich ptipadech se n€které zemé& pokousely 0 kreativni postupy
pro splnéni maastrichtskych kritérii. V ostatnich ptipadech, tento blizici se termin, vyvolaval
ve vladach nutnost zavést nepopularni hospodarnd opatfeni, aby byla jejich zem¢ uznana za
zakladajicitho ¢lena ménové unie. Evropskd rada nasledné v kvétnu 1998 na zasedani
vV Bruselu potvrdila jedenact zakladajicich ¢lenti. Byli jimi Belgie, Finsko, Francie, Irsko,
Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko a Spanélsko. Timto

okamzikem bylo dovrseno jedné dilezité etapy evropské ekonomické integrace.[62]

1.2 Posledni rozsifovani Evropské unie a Eurozony
Ve vsech Clenskych zemi zatim zlstava obvykla narodni ména. Jednotna ména byla

hotovostné zavedena roku 2002, i pfesto, Ze znacna ¢ast, predev§im podnikové sféry, nebyla

na zménu nové emitovanych bankovek a minci dostatecné pripravena.[1] Stalo se tak rok po

15



vstupu do Eurozény dvanactého &lena, Recké republiky. Do té doby obihalo euro pouze

bezhotovostné.

Nasledné se k Evropské unii ptidavaji dalsi ¢lenové. Roku 2004 ptistupuje deset zemi
z vychodni a stiedni Evropy — Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva, LotySsko, Mad’arsko,
Malta, Polsko, Slovensko a Slovinsko.

Slovinsko roku 2007 po tfech letech v EU pfijima euro a Bulharsko s Rumunskem
rozsituji Evropskou unii na 27 ¢lent. O rok pozdéji prijimaji nadnarodni platidlo dalsi dveé
zem¢ — Kypr a Malta a rozsifuji Eurozénu na patnact ¢leni. Roku 2009 se pridava k euru

Slovensko a poc¢atkem roku 2011 pfistupuje Estonsko.[18]
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2 STABILIZACNI MECHANISMY EVROPSKE MENOVE UNIE

2.1 Evropsky nastroj finanéni stability — European Financial
Stability Facility
V souvislosti s krizi Recké republiky, kterd by se mohla prenést do ostatnich zemi

eurozony, bylo na dvoudennim mimofadném zasedani Rady Evropské unie dne
9. a10. kvétna 2010 jednano o zalozeni zachranného fondu. V zavéru této rady bylo pfijato
rozhodnuti o zaloZeni komplexniho balicku opatfeni pro zachovani financni stability
v Evropé. Soucasti zachranného bali¢ku je pravé Evropsky nastroj financni stabilizace (dale

jen EFSF).

EFSF byl zalozen na zaklad¢ ¢lanku 122 odst. 2 Smlouvy a na dohodé¢ ¢lenskych stati

eurozony. [59]

Sidlo spole¢nosti se nachdzi v Lucemburku a jejim generalnim feditelem je Klaus

Regling.

Tento mechanismus by mél podle ujedndni fungovat po dobu tii let, konkrétné
od 4. srpna 2010 do 30. ¢ervna 2013. Existuje zde v8ak moznost prodlouzeni platnosti, pokud
nastane situace, ze nebudou ukonceny veskeré operace zdchranného fondu a to az do doby,

nez se tak stane. [59]

Cilem EFSF bylo stanoveno pfedevsim ochrana finan¢ni stability v Evropské ménové
unii. Toho by se mélo docilit poskytovanim docasnych finan¢nich pomoci ¢lenlim eurozony,
ktefi se vyskytnou ve finanénich potizich. Clanek 122 odst. 2 Smlouvy umoziiuje finanéni
vypomoc ¢lentim eurozony, jimz nastaly potize z mimofadnych duvodu, které nelze ovlivnit.

[59]

ESFS vystupuje na kapitdlovém trhu, kde emituje obligace nebo jiné finan¢ni
instrumenty.  Administrativné je  podporovan  pfedev§im némeckou = spolecnosti
Bundesrepublik Deutchland — Finanzagentur GmbH a Evropskou investi¢ni bankou. [13]
Tim ziskadva finan¢ni prostiedky na vypomoc c¢lenskych statd vyskytujicich se v potizich.
Tyto vydané emise, dosahujici vySe 440 mld. eur jsou podle podilového kritéria na splaceném
kapitalu ECB garantovany c¢lenskymi staty EU. Diky tomu je hlavni ratingové agentury

ohodnotily nejvys$$im moznym ratingem. [13]

Vyuziti uvéru clenskymi staty vSak podléha ptisnym podminkam v souvislosti

spole¢né pomoci Evropské unie a Mezinarodniho ménového fondu (dale jen MMF) a plati tak
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podobné podminky pro vyuziti pravé MMF. Poskytnuti pljcky predchazi pozadavek
Clenského statu. Teprve kdyz jsou uzaviena jednani s Evropskou komisi a MMF, tykajici se
podoby stabilizacniho programu, je tento program postoupen ministrim financi zemim
eurozony, ktefi ho musi jednomysiné schvalit. Pro samotné poskytnuti pomoci pak zadajici
stat musi splnit naro¢né pozadavky, upravené v dokumentu Memorandum of Understanding.
[13]

Ocekéavana castka, kterda ma byt k dispozici pro vyuziti je 60 miliard Eur, pfi¢emz
Clenské staty jsou ochotny a pfipraveny navysit tyto financni zdroje az do vyse 440 mld. eur.
NavySovani fondu bude probihat koordinovanym zptisobem, prostiednictvim jednotky pro
specialni Ucel, za kterou ponesou zaruky na pomérném zdklad¢ zicastnéné Clenské staty,
a kterd bude ukoncena po uplynuti tfech let, a to pfi dodrzeni vSech tustavnich pozadavki
jednotlivych ¢lenskych stati. Na financnich mechanismech se bude podilet 1 MMF svymi
béznymi nastroji v souladu s nedavnymi evropskymi programy v o¢ekavané vysi, ktera ma
odpovidat alesponi poloviné ptispévku EU. Celkova vySe evropského mechanismu finan¢ni

stabilizace tak bude ¢init az 500 mld. eur. [59]

2.2 Evropsky stabiliza¢ni mechanismus — European Stability
Mechanism

Evropsky stabilizacni mechanismus (dale jen ESM) je nova instituce, kterd ma
nahradit soucasny zachranny fond EFSF. V platnost ma pfijit od ¢ervence roku 2012, ptestoze
EFSF bude nadale jest¢ fungovat. Podle ptivodnich plan se pocitalo se spusténim ESM
v ¢ervenci roku 2013. Premiéfi a prezidenti EU 27 na summitu v Bruselu ze dne 30. ledna
2012 se ale dohodli na jeho rychlejsim spusténi. Diive mél tedy ESM nahradit konc¢ici EFSF,
nyni se budou tyto dva nastroje piekryvat. Paralelni fungovani EFSF s budoucim nastupcem

by mélo vést k docasné vyssi efektivnosti poskytovani finanénich vypomoci v Evropské unii.

[14]

ESM je zaloZzeny na pomoci Clenskym statim eurozony, ktery se vyskytnou
ve finan¢nich problémech. Pomoc bude mozné aZ do vyse péti set miliard Eur. Oproti EFSF
by podminky poskytnuti uvéru mély byt vyhodnéjsi. O podob& ESM bylo jednano jiz
Vv prvnim ¢tvrtleti roku 2011, shodli se na ni ministfi financi eurozony. Zemé platici eurem by
tak do fondu mély v pribéhu let 2013-2016 piispét ¢astkou 80 mld. eur. Celkovy objem ESM
bude 700 mld. eur, zbylych 620 mld. bude tvofit disponibilni kapital ve formée statnich zaruk.
[60]
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V Cele zlstane soucasny feditel EFSF Klaus Regling. Rozdilem oproti EFSF je, ze
ESM bude zalozen jako instituce s neomezenym trvanim. Pfedchozi byl zalozen na 3 roky,
jako spolecnost s ru¢enim omezenym. Déle by mél ESM usnadnit podminky pro Cerpani

financi.
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3 EKONOMICKY VYVOJ RECKE REPUBLIKY

Recko za sebou nema piili§ bohatou a pozitivni historii. V hluboké historii bylo pies
400 let soucasti Osmanské tise. Kvili této skutecnosti, byla zemé izolovana od ostatnich statii
zapadni Evropy a neméla moznost se ekonomicky C¢i intelektudlné rozvijet. Obdobi
konjunktury si Recko prozilo az na za¢atku druhé poloviny dvacatého stoleti. Poté od druhé
poloviny 70. let do 90. let zacala ekonomika stagnovat, coz m¢lo za nasledek zhorseni vSech
dulezitych makroekonomickych ukazateli. Tento kolisavy trend pokracoval od poloviny
90. let, kdy se tamni ekonomika opét dostala do faze rtstu. V roce 2003 dosahoval meziro¢ni
narist HDP dosud rekordni hodnoty 5,9 %. Roku 2009, se jiz zem& zacala potykat

s celosvétovou ekonomickou krizi. [61]

3.1 Recko po druhé svétové vilce
Po druhé svétové valce, kdy bylo okupovano Némci, zde vypukla surova obcanska

valka. Zapfti¢inéna pravé okupaci, kdy byly vydrancovany nejen banky, ale i veskeré
potraviny. Recko tak vedle ostatnich zemi, které se jiz z valky vzpamatovavaly a ekonomicky
vyspivaly, bojovalo s hladomorem. Zruinovano bylo jak fyzicky, tak moralné. Tento Spatny
stav mél zmirnit Marshalltv plan, diky kterému do hospodaftstvi putovala financni vypomoc

z Ameriky.

Disledky obcanské valky vsak byly znat az do osmdesatych let 20. stoleti, kdy bylo
Recko stale nedemokratickym statem a do politickych procest razantné zasahovaly armadni
slozky, coz bylo problémem pro zotavovani hospodaistvi. Re¢ti ob&ané byli napiiklad
rozdélovani do nékolika skupin, podle svych politickych nazorti. Vybrané skupiny pak
Vv disledku hospodatského vzestupu od poloviny padesatych let byly zvyhodiiovany. Tim byly

prohlubovany socialni nerovnosti.

V roce 1952, kdy zahraniéni spoluprace byla sméfovana na zapad, Recko vstoupilo do
NATO. Nadale vSak zahrani¢ni postaveni, ale i1 vnitrostatni situace byla ohrozend bojem
s Tureckem o Kypr. Ostrov je obydlen Reky, ale také mensinou Turkid. Recko tedy usilovalo

o sjednoceni s pevninou, na coZ Turecko reagovalo invazi a okupaci severni ¢asti ostrova.

V noci z 20. na 21. dubna 1967 byl v zemi zaveden vyjime¢ny stav. U¢€inili tak tfi
armadni dustojnici Georgios Papadopulos, Nikolaos Makarezos a Stylianos Pattakos.[8] Moci
se nasledné ujala vojenskd junta. Tehdejsi parlament a vlada byly rozpustény. Do té doby
monarcha v cele s kralem Konstantinem II., byla zrusena a nahrazena diktaturou a Georgios

Papadopulos se sdm jmenoval oficidlni hlavou statu, ¢ili tehdejSim prezidentem.
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V tuto dobu je v Recku zaznamenan rist hospodaistvi. Zasluhu na této situaci nemél
byla vyznamna zejména s USA. To prispélo k vefejnému nazoru, Ze se Spojené staty podilely
na vojenském pievratu v Recku, coZ vyvolalo zast vii¢i témto americkym statim. Roku 1973
zesilovala opozice vic¢i vojenskému prevratu v disledku horsiciho se hospodarského vyvoje.
Obyvatelstvo se boufilo, odmitalo nadale poslusné vyhovovat diktatute. Na zaklad¢ téchto
protesttl byl do zem& opét povolan byvaly kral Konstanstinos Karamanlis. Rekové se pozdé&ji
dozvidaji o rozhodnuti vojenské junty, predat po sedmi letech moc v zemi opét do rukou

civilni vlady.

Nasledné se Konstanstinos Karamanlis, ktery po dobu vojenské diktatury pobyval
V zapadnich zemich, zejména v Italii, stal novym feckym premiérem. Po dobu pobytu mimo
Recko nacerpal nové zkusenosti a nizory na vedeni statu, které zde pozdgji uplatiioval.

Vychodisko vidél zdsadné v reformé statniho systému.

17. listopadu 1974 se tak konaly volby, do kterych Karamanlis vstupoval s nové
vytvofenou stranou Nova demokracie (ND), oproti svému nejvétsimu konkurentovi Andreasu
Papandreovi se stranou Panhelénské socialistické hnuti (PASOK). Po diktatufe se zde
demokraticky rezim zacal pomérné rychle upeviiovat a volby vyhrala strana Nova
demokracie. Na vétSinu vetfejnosti Karamanlis ptisobil jako schopny udrzet stabilitu zemé¢, coz
byla velkd zasluha jeho vitézstvi ve volbach. Kratce po nich nésledovalo referendum, ve
kterém si Rekové vybirali statni zfizeni mezi monarchii a republikou. Vysledek byl témst

jednoznaéné pro republiku. [8]

3.2 Vstup Recka do Evropské Unie

Od této doby se zacala rodit moderni historie. Ostatni zemé jiz byly silné rozvinuté
a ekonomiky mély pomérné zabéhlé. Recko za¢inalo od uplnych zakladd, poznamenané
obcanskou valkou. Kdyz pak v roce 1981, zasluhou Karamanlise, vstoupilo do Evropského
spolecenstvi, V potadi jako desaty clen, mélo se za to, Ze je to pozdni doba, nicméné naptiklad
oproti Portugalsku, nepfedchizela pfed vstupem do spoledenstvi mezi Reckem
a Zapadoevropskymi zemémi uz§i obchodni spoluprace. [24] V feckém ptipadé nehraly pro
vstup do EU ekonomické diivody, nybrz strategické. Recko dlouhou dobu téZilo z ¢lenstvi
VEU a stalo se Cistym piijemcem. Na rozdil ale od ostatnich zemi, nedokazalo téchto
technickych a finan¢nich pomoci ze strukturdlnich fondii vyuzit. Proto je jiz dévno

oznacovano za nejzaostalejsi ekonomiku celého Spolecenstvi. [28]
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Po vstupu do spoleenstvi vSak vykazovalo pomérné vysokou ekonomickou
vykonnost. Do roku 1985 pievySovala dynamika rlstu jednozna¢né nad primérnou
dynamikou zemi dne$ni EU i EMU. V nasledujicich dvou letech se tato situace prudce
zménila, kdy rtust HDP vedl k aplnému poklesu. Takto kolisavy stav hospodaistvi pokrac¢oval
do roku 1993, ukazujici Obrazek ¢. 1.
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Obrazek 1: Meziro¢ni narust HDP 1984 - 1993

Zdroj: upraveno podle [10]

Snaha fecké vlady, vzchopit tamni ekonomiku provadénim expanzivni fiskalni politiky
zapfiCinilo zvySeni inflace a ristu vetejného dluhu. I pfes zvySovani danové zatéze se
rozpoctovy deficit pravidelné pohyboval nad deseti procenty HDP a inflace dosahovala 20 %.
Nezaméstnanost se dvojndsobné zvysila na 9 procentnich bodl a produktivita prace vazla.
V roce 1985, byl pro snizovani feckého vladniho deficitu schvalen Evropskymi organy
zachranny fecky uvér o velikosti 1,7 mld. dolarii. T pres skute¢nost, ze Recko bylo vyzvano
k duslednéjsi fiskalni odpovédnosti v souvislosti se zminénym uvérem, zemé si nadale
pijcovala na financnich trzich prostfedky nutné pro nemirné vladni vydaje a tim také
stagnovala neefektivnost vefejného sektoru. To neodvratné zpisobilo enormni, az ¢tyfnasobné

zadluzeni v letech 1981-1993 z 26,74 % na 100,51 % realného HDP. [61]
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Od roku 1994 se pak az do roku 2009 fecka ekonomika nachazela v kladnych ¢islech,
viz Obrazek ¢. 2.

-6

Obrazek 2: Meziro¢ni narust HDP 1994 - 2010

Zdroj: upraveno podle[41], [47]

3.3 Hospodaiska situace Recka p¥ed vstupem do EMU

Recko jako jediny ¢lensky stat usiloval o vstup do EMU jiz od zagatku samotného
budovani unie. [56] V prvni fazi, vroce 1998, bylo vSak odmitnuto z divodu neplnéni
zadného konvergenéniho kritéria. Posuzovanym rokem byl rok 1997. Bylo tak rozhodnuto Ze
se nebude Ucastnit prvni vlny zavedeni Eura, jako platebni jednotky v zemi. Konvergenéni

kritéria s vykazovanymi feckymi Gdaji jsou zaznamenany v Tabulce €. 1.
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Tabulka 1: Recké plnéni konvergenénich kritérii v roce 1997

Deficit Vyse celkového v o Dlouhodoba
v v ., Roc¢ni mira i ,
rozpoctu k verejného inflace sazba urokové
HDP dluhu k HDP miry
Recka
4,0 % 108,7 % 52% 9,8 %
hodnota
Konvergenéni
3,0% 60 % 2,7% 7,8 %
kritérium

Zdroj: [4]

Konvergenéni hodnota, udavajici maximalni povolenou hranici inflace byla stanovena
na 2,7% podle pravidel Maastrichtské smlouvy, jako prumér tfi zemi s nejnizsi inflaci plus
1,5%. Témi bylo Rakousko (1,1%), Francie (1,2%) a Irsko (1,2%) [4] Znacné pievysujici
mira inflace, nad kritickou hodnotou byl prvni diivod pro nepiijeti mezi ucastniky prvni viny
zavedeni eura.

Druhé nesplnéné kritérium, byla dlouhodobé sazba urokové miry. Spocitana opét jako
(5,5%), Irsko (6,2%). 7,8% byla kriticka hodnota pro rok 1997, kterou Recko pievysuje o dva
procentni body. Stanovena vyssi Girokova mira v Recku ma souvislost i pravé s vyssi inflaci.

[29]

Rozpoctovy deficit podle konvergenéniho kritéria je povoleny pouze do 3% velikosti

HDP. V roce 1997 s deficitem 4% celkového HDP Recko nedokézalo dostat této hranici.

Maximalni povolend mez vefejného zadluZeni stanovena na 60% HDP, je obtizna pro
vétsinu statll. V rozhodném roce 1997, kdy se rozhodovalo mezi patnacti staty, které budou
ptijaty do zavérecné fize EMU — zavedeni eura, ukazalo se toto kritérium jako nejobtiznéji
splnitelné také pro ostatni staty vedle Recka. Komise u tohoto kritéria stanovila splnéni
i v piipad¢ kratkodobého piekroceni nebo alesponi ptiblizeni se k povolené hranici. Z tohoto
pohledu, bylo-li by to jediné nesplnéné kritérium, mohlo se Recko ti¢astnit spoleéné s dalsimi
jedenacti staty zavéreéné etapy EMU. V disledku vyse zminénych neplnéni konvergenénich
kritérii se vSak Rekiim zavieli pomyslné dvefe k euru a Rada EU v kvétnu 1998 vydala

rozhodnuti o Recké neudasti zavére¢né etapy EMU. [29]
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Kurzova stabilita se odvijela podle délky Gcasti v ERM, ale protoze Recko do tohoto
mechanismu vstoupilo az v roce 1998, nesplnilo tim dalsi kritérium.[29] Netcast v ERM je

divodem nezafazeni tohoto kritéria do Tabulky ¢. 1.

Recko o vstup do Eurozony usilovalo jiz od samého za¢atku a nepfijetim v roce 1998
se nenechalo odradit. Po velmi kratké dob¢, dvou let, podava opét zadost o vstup. Zemé
udava, ze nyni jiz je pripravena vstoupit do Eurozény, coz nasledné Evropska centralni banka
27. dubna 2000 potvrzuje a vydava konvergenéni zpravu o pripravenosti Recka. [40]
V Tabulce &. 2 jsou zaznamenany zmény plnéni konvergenénich kritérii Reckem v rozhodném

roce pro piijeti do Eurozony.

Tabulka 2: Recké plnéni konvergenénich kritérii v roce 1999 k roku 1997

Ro¢ni mira | Dlouhodoba
Deficit Vyse inflace sazba urokové
celkového , , Stabilita
rozpoctu (v obdobi | miry
< HDP vei‘ejného kurzu
dluhu k HDP 4/1999 — (4/1999 -
3/2000) 3/2000)
Konverg. Ugast
3,0% 60 % 2,4 % 7,2 %
Kritérium v ERM
Hodnota Ano / od
1,6 % 104,4 % 2,0 % 6,4 %
1999 16. 3. 1998
Rozdil
oproti -2,4 % -4,3% -3,2% -34% Ne
1997

Zdroj: [5]

S vyjimkou celkové vySe vefejného dluhu, které presahuje o vice nez 44% referencni
hodnotu, Recko spliluje viechny pozadavky pro vstup do Eurozény a na zékladé téchto idaji
je tedy od 1. ledna 2001 doporuceno pro vstup do EMU spole¢né s ostatnimi staty. Konéi tak

platnost Drachmy a do ob&hu se zafazuje euro.

V dobég, kdy Recko vstoupilo do Eurozony, jesté nikdo netusil, Ze idaje, které byly

posuzovéany a na jejichz zékladé bylo rozhodnuto, 7e Recko spliiuje Maastrichtské kritéria,
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byly zdmérné falSovany. Neobdobny precedens vysel najevo az v roce 2004, kdyz se zménila
fecka vlada. Po ctyfech letech ucasti v EMU vyhrdla parlamentni volby zpét, po vladé
PASOKUu, strana Nova demokracie. Tato nova vlada nasledné v zari 2004 oznamila Komisi,
nutnost korigovat vlastni udaje o rozpoctovém deficitu za obdobi 2000 — 2003 z brezna téhoz
roku. Na zaklad¢ tohoto oznameni Komise provedla zpétnou kontrolu téchto idajii az od roku
1997, kdy se Recko poprvé hlasilo do EMU. Zamérné zkreslovani tidajii za obdobi 1997 —
2003 ve prospéch Recka bylo potvrzeno na zakladd informaci z Eurostatu. Zjistilo se, Ze
statistické idaje, diky nimZ Recko v roce 2001 bylo pfijato do EMU byly nepravdivé. Vyslo
najevo, ze 1 udaje zroku 1997, kdy nebylo piijato, byly zdmérné zkreslené. Ale stale to
nestadilo k prijeti. Rekové tedy byli je§té kreativndjsi o dva roky pozdgji, coz se jim na
uréitou dobu vyplatilo a ziskali tak ¢lenstvi v EMU. Se skutednymi udaji by Recko do

eurozony pravdépodobné nevstoupilo. [56]

Vysledky auditu a rozdil zmanipulovanych hodnot od skutecnych o deficitu statniho
rozpoc¢tu a o vetejném zadluzeni, ukazuji nasledujici Tabulky ¢. 3 a ¢. 4. V piipadé deficitu se
jednalo o zkresleni bezmala o tfi procentni body. V piipadé zadluzeni, byl vroce 1999

nahlaSen vysledek az o sedm procent nizsi, nez tomu bylo ve skutec¢nosti.

Tabulka 3: Rozdil skuteénych tidaji od zkreslenych udaji o deficitu statniho rozpoctu k HDP

(v %)
1997 1998 1999
Puvodni hodnota 4 2,5 1,7
Revidovana hodnota 6,6 4,3 3,4
Rozdil 2,6 1,8 1,7

Zdroj: [40]
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Tabulka 4: Rozdil skuteénych tdaji od zkreslenych udaji o celkovém vetejném zadluzeni k HDP

(v %)
1997 1998 1999
Ptivodni hodnota 108,2 105,8 105,2
Revidovana hodnota 114,0 112,4 112,3
Rozdil 5,8 6,6 7,1

Zdroj: [40]

Podle ¢lanku blogu na webu idnes.cz [23] strana PASOK, od roku 1996 pod vedenim
Kostase Simitise, ktera Recko dovedla do eurozony, z4dné udaje o ekonomice nefalSovala.
S tim méla pfijit az strana Nova Demokracie, ktera roku 2000 prohrala parlamentni volby
a touha dostat se k moci je dovedla k vytvofeni zlomysIného planu. Tato strana ND pfiSla do
Bruselu s oznamenim, Ze jejich zemé se do eurozony dostala podvodem a ze deficit udavany
za rok 1999 presahoval Maastrichtské kritérium 3%. V Bruselu na to v té dobé nemél brat
nikdo zfetel, jediny, kdo se toho opravdu chytil a toto obvinéni fesil, byla média. Poté se tato
obvinujici strana Nova Demokracie roku 2004 opravdu dostala k moci a od této doby maji byt
obdobné ucetni kreace znamym faktem a tim zpisobena soufasna ekonomicka situace,

predstavujici blizici se fiskalni krach.

V Recku se v poslednich pétadvaceti letech u moci st¥idaly dvé strany. Jiz zminéné
socialisticka strana PASOK s lidrem Kostasem Simitisem a pravicova strana Nova
Demokracie pod vedenim Karamanlise. Kdyz se v roce 1993 k moci dostala strana PASOK
(po vladé ND), Simitistiv plan od roku 1996, kdy se stal premiérem, byl jasny. Pfedev$im
odstranit vysokou miru inflace, zlikvidovat vysoky rozpoctovy deficit a zadrzet
nekontrolovatelny rtst statniho dluhu. Simitisovi se to opravdu podatilo diky raznym feSenim.
Nezbytné bylo omezeni vladnich vydaju a regulaci nartstajiciho vefejného sektoru. Opozice
byla proti témto radikalnim tkonim. Simitisova vlada byla velmi nepopularni také mezi
vefejnosti. Rekové uskutediiovali masové demonstrace a stavky podobné tém dnesnim.

Nicméné vstup Recka do eurozony byl pak podle Georgie Fasulise® opravdu poctivy a zemé

3 . I3 w1z
autor citovaného ¢lanku
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pln¢ spliovala konvergencni kritéria Ménové unie. Vlddami uddvané hodnoty prezentuje
Tabulka €. 5.

Tabulka 5: Porovnani hospodaiskych tdaji za vlady Nové Demokracie a PASOKu

Deficit statniho rozpoctu Ro¢ni mira inflace
(v %) (Vv %)
ND (1993) 14 > 10
PASOK
4 55
(1997)

Zdroj: upraveno podle [23]

V roce 1993, kdy byla strana Nova demokracie u vlady naposledy (do roku 2004), byl
deficit statniho rozpoctu 14%, ktery se Simitisovi podatil stahnout neoblibenymi opatienimi
na 4%. Za Nové demokracie se pohybovala inflace v Cislech vy$sich nez 10%, kterou zmirnil
Simitis na 5,5%. Tim se Recku oteviely dvefe do Eurozony, a kdyZ pak roku 2000 strana

PASOK opét vyhrala volby, spustila ND sviij scénar, viz vyse.

1967-1974 1974-1980 1980-1981  1981-1989 1990-1993 | 1993-1995 1995-2004 2004-2009 |od 2009

Vojenska | Konstantino |Jorgos Andreas Konstantinos Andreas Kostas Kostas Jorgos

diktatura | Karamanlis  |Raltis Papandreu  Mitsotakis | Papandreu Simitis Karamanlis |Papandreu
189,1%

100,5%

8,0%

I— N | . X |

11970-74 T 1975-79 T 1980-84 | 198589 | 1990-94 T 1995-99 T 2000-2004 ' 2005-2009 2010-2012

| | Novéa demokracie - konzervativci l:l PASOK - socialisté
Obriazek 3: Rast feckého dluhu. Recti premiéfi a jejich politické strany

Zdroj: upraveno podle [23]
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Na Obrazku €. 3 je dilezité si povSimnout stagnace feckého dluhu za vlady Kostase

Simitise v letech 1996-2004.

To, ze se jednalo o politickou pomstu konzervativeti ND, tvrdi i socialistickd strana
PASOK. Trva na tom, Ze se zadného pochybeni nedopustila a ze manipulatorem historickych

udaji byla ND. [29]

Eurostat po auditu uvedl nasledujici informace oduvodnujici narust deficitu rozpoctu:

[29]

- Snizeni skute¢nych piijmi z dani v roce 2003,

- snizeni skute¢nych ptijmi z dani, ziskanych ptevodem z unijnich fonda v roce 2003,
- zvySeni vydajii na armadu, podhodnocenych ve statnim rozpoctu,

- zvySeni vydajli na splacené Uroky ze statnich dluhil, kompletné neregistrované,

- snizeni piebytkl statnich pojistoven,

- chybné zauctovani ptijmu z ¢astecné privatizace Postovni spofitelny.

3.4 Vyvoj finanéni krize v Recku
., Podstatou dnesni doby je smysleni, zZe krizi zpiisobuje nékdo jiny, nékdo v jiné zemi.

Objevuje se domnénka, Ze krize nas nemiize postihnout. Ne ted’ a tady. V dnesni dobé delame
véci lépe, jsme chytrejsi a pouceni z chyb konanych v minulosti. Ale to jsou stara pravidla,
ktera jiz neplati. Néekteré velmi zadluzené hospodarstvi, se bohuzel nevédomé vyskytuji na
kraji financniho utesu mnoho let a pouze cekaji na okolnosti, které pravdepodobné vyvolaji

krizi divery, kterd jim hrozi. *“ [39]

KdyzZ se vroce 2009 opét zménila vlada, po ND se k moci dostala strana PASOK,
tehdy se zaCalo mluvit o skute¢nych feckych finan¢nich potizich. Vysly najevo v dasledku
pravé zmény vlady, kdyz novy fecky ministr financi George Papaconstantin ozndmil
ministrim financi a Evropské komisi, Ze byvala vlada provadéla nedovolené praktiky a Ihala
Evropské unii o schodku statniho rozpoctu. ND tvrdila, ze schodek na konci roku 2009
nebude dosahovat vySe ani 4%. Papaconstantin pfiSel s tvrzenim, ze vySe schodku bude
12,5% HDP. Eurostat udaje o deficitu prozkoumal a vysoky rozdil potvrdil. Na svych
strankach nakonec podle nove zjisténych udaji udava, ze deficit rozpoctu bude jesté vyssi a to
15,4% HDP. [31] Toto &islo pétkrat pievysuje pravidla EU a Recko se v té dobé vyskytuje na
hranici statniho bankrotu. Kone¢ny deficit za rok 2009 byl v dubnu 2010 Statistickym ufadem
Eurostat vy¢islen na 13,6% HDP. [53] Meziro¢ni narust HDP poprvé od roku 1993 klesl pod

nulu, na minus 2,3%. [47]
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Vedle informaci o rozpo¢tovém deficitu, bylo uvedeno, Ze veiejné zadluzeni Recka
v roce 2009 dosahlo vyse 126,8% HDP. Na zakladé téchto zjisténi snizila v prosinci 2009
ratingova agentura Fitch Recku hodnoceni z A minus na BBB plus. Takovy rating je zatim
nejhorsi za poslednich deset let. Ministr financi se tehdy nechal slySet, Zze se budou drzet
usporného planu, ktery feckd vlada byla nucena pod tlakem Evropské unie a finan¢nich
vyborl vypracovat. Tato opatfeni maji dosahnout snizeni deficitu rozpoctu pod tfi procenta

HDP v roce 2014. [44]

Usetfit by se mélo na mzdach a ptiplatcich statnich zaméstnancti, mezi dal$i krok ze
strany vlady, patfil navrh zvySeni véku odchodu do dichodu na 63 let a zruSeni prava na
piedéasny odchod do diichodu. Recké odbory tyto kroky vedly k dal§im, v této zemi znAmym,
stavkam. Tim ale razantni usporné akce nekonéily. Aby Recku ze svych fiskalnich problémii
pomohla eurozéna, potazmo cela Evropska Unie, musi Recko splnit dal3i zavazky. Eurozona
navrhuje zvySeni dané z pfidané hodnoty a vice zdanit luxusni zboZi. Po sdéleni téchto
planovanych uspor stavkovalo na tii miliony Rekd, celych 24 hodin. Zastavena byla veskera
doprava, zaviely se ufady, Skoly, banky, soudy, stavky se ucastni i nemocnice. Letovi
dispeceti nezlstavaji pozadu a je uzavieny cely vzdusny prostor. Takto vypadala druha
generalni stivka béhem kratké doby. Rekové davaji najevo, Ze Setiit rozhodné necht&ji.

Vv

mozné ,,junk* (odpad). Nezaméstnanost stoupla na 12,5 procenta. [47]

Recko je nicméné nuceno pod hrozbou netizeného statniho bankrotu jako prvni zemé
eurozony pozadat o mezinarodni Gvér. Jedna se o historicky bezprecedentni finan¢ni pomoc,

vyjednanou s podminkou splnéni dalSich hlubokych uspornych opatieni.
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4 SOUCASNY STAV RECKE EKONOMIKY

Recko v roce 2010 viibec jako prvni stat eurozony pozadal o mezinarodni finanéni
pomoc. Divodem bylo vyhnout se platebni neschopnosti. Stalo se tak oficidln¢ nejslabsim

¢lankem EMU.

4.1 Makroekonomické ukazatele
Ekonomiku kazdé zemé nejlépe vystihuji jeji makroekonomické ukazatele. Mezi né se

fadi predevs§im nezaméstnanost, inflace, saldo platebni bilance a hruby domaci produkt.

4.1.1 Nezaméstnanost
Miru nezaméstnanosti tvofi nezaméstnané osoby procentem z celkové pracovni sily.

Pracovni sila znamena celkovy pocet ekonomicky aktivnich osob, jak zaméstnanych, tak
nezaméstnanych. Za nezaméstnané osoby jsou povaZzovany osoby ve véku od 15 do 74 let,

které: [10]

- Jsou bez prace v dobé referen¢niho tydne,
- maji zacit pracovat béhem nasledujicich dvou tydnli od referencniho tydne,
- Vv uplynulych ¢tyfech tydnech, pred referencnim tydnem, aktivné hledali praci,

- nasli praci s nastupem behem ptistich tii mésict od referencniho tydne.

Nezaméstnanost piedstavuje plytvani zdroji, které jsou v ekonomice Kk dispozici.
Pokud se ptirozena mira nezaméstnanosti pohybuje pod mirou nezaméstnanosti, pak by dana

ckonomika mohla vyprodukovat vice na tirovni potencialniho produktu. [37]

Pfirozena mira nezaméstnanosti se meéni v Case a je ovlivilovana celou fadou rtiznych
faktorti. Nejéastéjsimi jsou: [37]
- Demografické zmény,
- Vladni politické zasahy,

- Ekonomické strukturalni zmény.
Pfirozena mira nezaméstnanosti je ve vétSin€ statech povazovana od 4 do 8 procent.

Primérnd mira nezaméstnanosti v ¢lenskych zemi eurozoény &ini 10,7 %.[10] Recku
diky nedobré ekonomické situaci, razantnimi vladnimi Gspornymi opatfenimi, S nimi
souvisejicim propousténim, klesa rychlym tempem primyslova vyroba a navySuje se zde
nezaméstnanost. Jak ukazuje Obrazek ¢. 4, kazdym mésicem stoupd nezaméstnanost
v zadluZené zemi témét o pil procenta. Roéni mira nezaméstnanosti pak stoupla o vice nez

6 procent.
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Obrizek 4: Meziro¢ni nartist nezaméstnanosti Recké republiky (v %), biezen 2011 — leden 2012
Zdroj: upraveno podle [10],*[33]

Rustovy trend mé nezaméstnanost v Recku od roku 2009. V té dobé se pravé poprvé
potyka s jiz znamou hospodarskou krizi. Miru nezaméstnanosti od roku 2006 do roku 2010

znazoriuje Obrazek €. 5.

12 4
10,1
10 -

5,7

2006 2007 2008 2009 2010

Obrizek 5: Mira nezaméstnanosti Recké republiky (v %), 2006 - 2010

Zdroj: upraveno podle [36]

4.1.2 Inflace
Je vSeobecné znamé, Ze inflace pfedstavuje nepietrzity proces ristu vSeobecné cenové

hladiny v ekonomice. Pfi inflaci dochazi soucasné k poklesu kupni sily penéz, nebot’ za stejné
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mnozstvi penéz, lze koupit méné zbozi nebo sluzeb. Jako makroekonomicky ukazatel
soucasného stavu ekonomiky Recké republiky je v Obrazku &. 6 zaznamenan vyvoj inflace za

posledni rok.

3,93

Obrazek 6: Meziroéni mira inflace v Recké republice, 2011 - 2012

Zdroj: upraveno podle [6]

V poslednich mésicich méa inflace klesajici charakter. Ten je zplisoben predevSim
vSeobecnymi uspornymi opatfenimi, vlivem kterych se propada poptavka kvili snizenym
piijmam feckych ob¢ani. [20]

4.1.3 Platebni bilance

Platebni bilance je systematicky zdznam veSkerych ekonomickych transakci mezi
rezidenty a nerezidenty dané zem¢ za uréité sledované casové obdobi. [37] Bilance
zaznamenava rozdil mezi penéZzni hodnotou vyvozu a dovozu za urcité obdobi. Kladné saldo
zahrani¢niho obchodu ptedstavuje pfebytek obchodni bilance, kdy export je vyssi nez import.
Zaporné saldo zahrani¢niho obchodu piedstavuje deficit obchodni bilance, kdy pievySuje
import nad exportem. [17] Nasledujici obrazek piedstavuje platebni bilanci Recké republiky
od unora 2010 do tnora 2012, pohybujici se pouze v zapornych Cislech. Predstavuje tedy
deficit obchodni bilance, z ¢ehoz vyplyva, ze do zemé je v posledni dobé vice zbozi

dovazeno, nez vyvazeno ze zeme.
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Obrizek 7: Platebni bilance Recké republiky, 2010 - 2012
Zdroj: upraveno podle [17]

4.1.4 Hruby domaci produkt
HDP je nejspiS§ nejvice sledovanym makroekonomickym ukazatelem. Je to

nejspolehlivéjsi faktor, zachycujici vykonnost dané¢ ekonomiky. Piedstavuje trzni hodnotu
vSech findlnich statki a sluzeb, které byly vyprodukovany na tizemi dané ekonomiky za urcité

sledované ¢asové obdobi. [37]

Vyvoj meziro¢niho rastu/poklesu HDP do roku 2010 je zaznamendn v Obrazku €. 2,
viz. kapitola 3.2 Vstup do Evropské Unie. Pokles od roku 2009 nasledovany rokem 2010 je
nyni doplnény o pokles HDP i vroce 2011. Lonisky propad je v soucasné dobé pouze
odhadem ekonomui. M¢l by ¢init 6,5 procenta pro rok 2011 a 8 procent pro rok 2012. Tim by

se Recko svou vykonnosti fadilo mezi rozvojové zemé. [22]

4.2 Stabilizaé¢ni tranSe a podminky pro vydani
Po péti mésicich jedndni a odliSnych nazord, zda finanéné pomoci zadluzené zemi, se

Evropska unie a Mezinarodni ménovy fond rozhodli poskytnout Recku tiflety Givér o objemu
110 miliard eur. MMF v tomto zachranném baliku poskytuje z celé ¢astky 30 mld. eur, zbytek
plyne z EU, respektive z 15 zemi eurozony, pticemz nejvétsi ¢astkou, vice nez 22 mld. eur,
ptispéje Némecko. Prostfedky z uvéru se budou postupné uvolilovat ve dvanacti ¢astech, za
ptedpokladu pInéni ptijatych zavazkl zadluZené zemé. Pétiprocentni urok poskytnuté pomoci
je pouhou polovinou béznych trokl, za kterou by Recku byly ochotny piij¢it trhy. Shodli se

na tom zastupci fondu s predstaviteli eurozony a feckou vladou v noci ze 7. na 8. kvétna
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2010*. Diky tomuto uvéru se ma Recko do roku 2013 vyhnout hrozicimu bankrotu. Recka
vlada musela na oplatku pfislibit dal$i razantni ispornd opatieni v podobé¢ tiiletého zmrazeni
mezd a ruseni zaméstnaneckych benefitd ve vefejném sektoru, zvySovani DPH a spotiebnich
dani, dalsi navySovani véku odchodu do dichodi a snizovani penzi. Na dodrzovani plnéni
zavazkl budou dohlizet hlavni evropsti vétitelé, tzv. ,, Evropska Troika™ tvofena Evropskou
komisi, ECB a MMF. Hlavnim cilem vedle odvraceni feckého bankrotu bylo v prvni fadé
obnoveni diveéryhodnosti celé eurozony. NetfeSeni fecké fiskalni krize by mohlo vyznamnym

zpusobem poskodit i dal§i zemé¢ EMU. [63]

Potiebna pijcka v hodnoté 110 mld. eur. je do soucasné doby, vyplacena do vyse 73

mld. eur v Sesti ¢astech [48] zaznamenanych v Tabulce ¢. 6.

Tabulka 6: Vyplacené &asti prvni zachranné transe Recku

Meésic, rok Castka (v eurech)
Kvéten, 2010 20 mid.
Zari, 2010 9 mld.
Listopad, 2010 15 mid.
Biezen, 2011 15 mld.
Cervenec, 2011 12 mld.
Listopad, 2011 8 mid.

Zdroj: [48]

Prvni poskytnutda pomoc ze strany EU a MMF nestacila na vyhnuti se platebni
neschopnosti. V fijnu 2011 byla dohodnuta nasledujici podptirna pujcka obnasejici
130 mld. eur. Ta byla schvalena v noci z 20. na 21. tinora 2012 po mnohahodinovém jednani
v Bruselu. Tato jiz druha obii podpora ma Recku opét pomoci odvratit bankrot a do roku

2020 stahnout zadluzeni statni pokladny na 120,5 procenta HDP z nynéjSich 160 procent

* Pro Spatnou fiskalni situaci byl svoldn mimofadny summit 12. bfezna 2011, kde predstavitelé eurozény
schvalili snizeni Grokti z prvniho zachranného Gvéru o jeden procentni bod. Také byla prodlouzena splatnost
uveéru z ptivodnich tif a ptl let, na sedm.
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HDP. [11] Schvalena pomoc je podminéna dal$imi zavazky vcetné restrukturalizaci statnich

dluhopisti v drzeni soukromych vétitelt.

4.3 Zapojeni soukromého sektoru
Navysujici se uroky z vetejnych dluht, je komplikaci pfi snizovani deficitu rozpoctu,

proto podnécuje vladu ptilisny nakumulovany dluh odstranovat. VSeobecné je zndmé, ze
vetejny dluh, podobné jako soukromy, se snadnéji navysSuje, nez snizuje. Velmi zjednodusené
lze naznacit, ze ,,v kratkém obdobi neexistuje zadnd dostatecne ucinna, viadou vynutitelna

a soucasné redlna strategie reSeni tohoto problému.* [9]

Doposud nebyly jednoznaéné prokézany zvlast negativni makroekonomické disledky
vetejneho zadluZeni, proto se teoretici domnivaji, Ze neni potifeba dluh zcela odstranovat,
nybrzZ stabilizovat ho na fisk4In€ unosnou hranici. DosaZeni stabilni miry vefejného zadluzeni
lze dosadhnout vedle aktivnich alternativnich zplsobl (rozpoctové feSeni, mimotadna
kapitalova davka, uziti vynosu z privatizace, monetizace, administrativni feSeni, neschopnost
dostat svym zavazkim) [9], také pasivnim zplsobem. Tento zplsob snizovani dluhu
nevyzaduje dliraznéjSich zasahii vlady, snizovani dluhu probiha tedy pasivné, kdy situace se
jevi vys$im tempem ekonomického ristu, nez efektivni realnd urokova sazba z vetejného
dluhu. V minulosti se tento jev vyskytl v nékterych rozvinutych zemich a vyvolalo to mylny
dojem, Ze rust relativni vahy vetfejného dluhu neni tfeba korigovat hospodatsko-politickymi
nastroji, protoze k redukci vlivem exogennich faktort dojde samovolné. DalSim exogennim
faktorem, ktery snizuje veifejny dluh, je redukce vefejného dluhu zahrani¢nimi véfiteli. Ti
mohou dluh odpustit nebo snizit jeho objem splatnych trokl. Tento postup hraje vyznamnou
roli zejména v rozvojovych zemich. [9] Nyni byl uplatnén pravé také v Recku. Pro dostani
svych zavazkt musela zemé se svymi véfiteli provést vyménu statnich dluhopist. Za obligace
Vv nominalni hodnoté 177,25 mld. eur. [43] ziskalo Recko cenné papiry s hodnotou mensi
0 vice nez polovinu. Naplnila se tim dohoda o vyrazném snizeni dluhu statni kasy a zavazek

pro poskytnuti zachranného Gvéru ve vysi 130 mld. eur z fondu EFSF.

K vyméné dluhopisti se piihlasilo bezmala 86 procent privatnich véfitell, nicméné
legislativni dodatek feckého prava udava povinnost souhlasit s restrukturalizaci i zbylym
vetitelim, ktefi s navrhem vymeény z pocatku nesouhlasili. Koneény restrukturalizovany dluh
¢ini 95,7 procenta. Zbylé cenné papiry byly vydané podle jiného, neZ feckého prava, které

véfitelim neudava povinnost souhlasit s restrukturalizaci dluhopisi. [46]
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4.4 Odborové organizace
Na uzemi Recka pisobi pfedeviim dvé hlavni odborové organizace. ADEDY,

odborovy svaz statnich zaméstnanci a odborova organizace GSEE zastupujici soukromy

sektor. Pod vedenim téchto svazli jsou provadény nejveétsi znamé demonstrace v zemi.

Strukturdlni reformy a uspornd opatfeni v podob¢é snizovani mezd, dichodi
a propousténi zaméstnancii se do jisté miry jasné nezamlouva feckym obcantim. Svij
nesouhlas davali Rekové najevo &astymi demonstracemi a stdvkami zorganizovanymi
odborovymi svazy predevs§im statnich zaméstnanci. Prestoze zemi hrozil netizeny bankrot,
ktery byl zatim zazehnan poskytnutymi finanénimi tvéry a castecnym odpisem dluht, tak tyto

kroky mezi obyvateli nenabyli ptiliSné popularity.

Hlavnim divodem demonstraci je nelibost zadluZzeni zemé na dalSich ctyficet let.
Pijcka udajné vede k dal§imu piij¢ovani finan¢nich prostiedkii, na obsluhu dluhové sluzby
a s ni spojené splaceni urokti. Prohlaseni premiéra Lukase Papadimose o hrozbé chaotického
statniho bankrotu pii neptijeti dalsi asti uvéru, ptichazi podle Rekt vzdy pouze v dobg, kdy
za¢ina byt zminéna pajéka ohroZena. Resenim by méla byt naopak nova upravena legislativa.
Podle dosavadnich $patné nastavenych zakoni, je snadné beztrestné uniknout placenim dani,
problém vidi v nizké az nulové podpote podnikani. Na tizemi republiky se rozlé¢haji némecké
supermarkety, i presto, Ze Recko by dokéazalo byt v této souvislosti sobdstaéné. Nerostnd

bohatstvi, nAmotnictvi, pamatky a cestovni ruch jsou zde nepodpoiené a nevyuzité. [57]

4.5 Danovy systém
Datiové zatizeni v Recku je povaZzovano za jedno z nejvyssich v zemich EU. Dafovy

systém je zde pomérné komplikovany a obsahuje fadu vyjimek. V poslednich dnech bylo
z diivodu nizké platebni moralky danovych poplatniki a castych danovych unikd,
v souvislosti s bojem proti kracenim dani, nutno zptisnit dafiovy systém, zejména kontrolu pii
vybéru a placeni dani. Tim si vlada snizila u obyvatelstva popularitu, pfestoze zmény byly
provadény opatrné a pomalu. Je zde vSak nutnosti, v souvislosti sekonomickou krizi,
navySovat piijmy statniho rozpocétu. Podle odhadu 25 az 40 procent piijmi v ekonomice
nebylo zdanéno. MiiZe za to pomérné vysoké procento osob samostatné vydélecné ¢innych,

u kterych je kontrola placeni dani obtizngjsi. [38]

Na Uzemi zemé jsou tfi zakladni dané, dan z ptidané hodnoty, spotiebni dail a dan¢

z ptijmu fyzickych a pravnickych osob.
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45.1 Dai z pridané hodnoty
Dan z pridané hodnoty (dale jen DPH) byla v souvislosti s navySovanim piijmt do

statni pokladny a s plnénim zavazkl spojené s pljckami z EFSF vroce 2010 tfikrat
trendem ptesouvat zdanéni do neptimych dani. Divodem zvySovani pravé DPH je skute¢nost,
ze statni pokladna téméf ihned pociti dafiovy vynos. Jednd se o dai ze spotieby, jejimz

kone¢nym platcem je spotiebitel. [25]

NavySovani dan¢ z ptidané hodnoty probihalo tfikrat, vZzdy maximélné o 2 procenta,
jak ukazuje Tabulka ¢. 7. Recko je jednou z mala zemi, které pro DPH pouzivé tfi sazby.
Zéakladni sazbu a dvé snizené. Obdobné je na tom jen Spanélsko, Francie, Italie, Irsko
a Lucembursko. Dalsi zménou bylo pfesunuti nealkoholickych napoji a potravin v zemi ze

snizené sazby 13 procent DPH do skupiny se zdanénim zékladni sazby 23 procent DPH. [25]

Tabulka 7: NavySovani dané z ptidané hodnoty v roce 2010

Biezen Kvéten Prosinec

SniZena

5% 5,5% 6,6%
sazba I.
SniZena

10% 11% 13%
sazba Il.
Zakladni

21% 23% 23%
sazba

Zdroj: [47]

V roce 2011 dalsi navySovani DPH neprobihalo. Prosincové sazby z roku 2010 jsou

doposud aktuélni.

4.5.2 Spotiebni dan
Vyse spotiebni dané se v Recku Gasto méni. Uvalena je na omezeny sortiment

vyrobku, jako jsou alkoholové a tabakové vyrobky, lih, pohonné hmoty. Vysi sazby,

19 procent, se jedna o dalsi vyznamny rozpoctovy piijem. [55]
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4.5.3 Dai z prijmu fyzickych osob
Dan zpiijmu fyzickych osob je zalozena na systému progresivniho zdanéni,

0od 0 do 45% podle vySe dosazeného piijmu, blize Tabulka ¢. 8, ukazujici kolik procenta
ze svého prijmu Rekové odvadéli za rok 2011 a Tabulka ¢&. 9 prezentuje sazbu dané z p¥ijmu

pro letosni rok 2012.

Tabulka 8: Dan¢ z ptijmu fyzickych osob, 2011

Ro¢ni prijem (v €) Darnovy koeficient
Méné nez 8000 0%
8001 — 12000 10%
12001 - 16000 18%
16001 — 22000 24%
22001 — 26000 26%
26001 — 32000 32%
32001 - 40000 36%
40001 - 60000 38%
60000 — 100000 40%
Vice nez 100000 45%

Zdroj: [47]
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Tabulka 9: Dang z ptijmu fyzickych osob, 2012

Ro¢ni prijem (v €) Danovy koeficient
Méné nez 5000 0%

5001 — 12000 10%

12001 - 16000 18%

16001 — 26000 25%

26001 — 40000 35%

40001 - 60000 38%

60001 — 100000 40%

Vice nez 100000 45%

Zdroj: [47]

4.6 Verejny sektor

Statni sprava v Recku je zalozena na principu decentralizace. Zemi tvofi 13 spravnich
regionll. Zaméstnanci vetfejného sektoru, vykonavajici statni spravu musi slouzit lidem, byt
vérni Recké tstavé a byt oddani statu. Jmenovani a potiebnou kvalifikaci pro vykon téchto
uiednikl stanovi zakon. Statni zaméstnanci musi byt na svych pozicich podle zédkona tak
dlouho, jak dlouho tato pozice existuje. Jejich platy se postupné vyvijeji v souladu se

zakonem. Zadny z téchto Gfedniki nemiize byt jmenovan na dalsi misto ve statni sluzbé. [58]

SkuteCnym problémem veifejné spravy je jeji nadmérna zaméstnanost a Stédrost
k témto ufednikiim. Stat zaméstnava nepomérny pocet 0sob. Tato expanze veiejného sektoru
se objevila jiz v pocatcich osmdesatych let minulého stoleti za ufadu predsedy vlady Andrease
Papanderoua. Pocet statnich zaméstnanct vzrostl vté dobé o sto procent pii pouze
desetiprocentnim popula¢nim naristu. [50] Pfitom platy t€émto lidem jsou vyplaceny 2,5 krat
vys$§i nez zaméstnancim soukromého sektoru. [42] Za tohoto piedpokladu neni tedy
s podivem, ze vydaje na vetejné platy predstavuji az 80 procent z celkovych rozpoctovych
vydaju. [54]

Mezinarodni ménovy fond pro neefektivitu doporucuje vyrazné snizovani pocti
statnich zaméstnanci. V Recku je propousténi ze statnich Gfadt nedotknutelné téma, aviak

dulezity zptisob pro feseni soucasné krizové situace. [34] Toto doporuceni bylo feckou vladou
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pfijato. Na jehoz zdklad¢ bude vypracovan novy zakon, ktery jiz umozni propusténi ve statni

sprave. [52]
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5 PERSPEKTIVA RECKE EKONOMIKY

5.1 Neschopnost dostat svym zavazkiim — statni bankrot
Emise statnich dluhopisti, umoznuje vladé pouzivat tyto vynosy na kryti splatnych

emisi vladnich obligaci. V této souvislosti se zda byt nemozné, aby stat nebyl schopen dostat
svym zavazkim a splatit své dluhy. Jednoduse vyda nové dluhopisy, ze kterych splati ty staré.
Je vsak jasn€ prokazano, ze tento nazor je az ptili§ optimisticky. Takto snadné kryti splatnych
vladnich zavazka je zavislé na trhu, zda ten o nové obligace bude mit zajem. MiZe nastat
situace, kdy vlada nemusi byt schopna umistit své obligace na trhu v ptipadé, Ze by doslo
k poklesu, ¢i ztraté davéryhodnosti. Dojde-li K této situaci, kdy zemé neni schopna dostat
svym zavazklim, a splatit jistiny dluhu, at’ uz domaciho ¢i zahrani¢niho — coz byvéa astéjsi,
ptipadné uroky z dluhu, pak nesou velmi vazné disledky jak véfitelé, ktefi investovali do

obligaci, tak cely finan¢ni systém dané zem¢. [9]

V piipadé Reckého statniho bankrotu by nastaly zavazné komplikace se znaéné
destruktivnimi dopady. Podobny scénéi by se podle odhadl prenesl na dalsi zemé, jejichz
zéachrana by ¢inila v nejblizSich péti letech téméft jeden bilion eur. V soucasné dobé se vSak da
hovofit o odvraceni této situace, nebot’ bylo dosazeno doporucené¢ vymény feckych bondu.

[51]

5.2 Vystoupeni zEMU

Pro vystoupeni Recka z Eurozony existuji zcela opodstatnéné diivody. Opusténi EMU
by bylo pro Recko vyhodngjsi zejména z monetarniho hlediska. Kdyby zemé zavedla zpét
piedchozi ménu Drachmu a tim mohla provadét znovu monetarni politiku a v rdmci toho
konkurenceschopnosti zemé. Tim by se ozivila celkova ekonomika, coz by mélo byt
V depresivni fazi hospodatského rastu prioritou. Za dalsi diivod pro vystoupeni by se dala
povazovat politicka neochota poslouchat diktat pfesnych podminek reforem podminénych pro
mezinarodni vypomoc. Respektive boufeni zaméstnaneckych odborti a jejich presvédceni, ze
zem¢ bude v lepsi ekonomické pozici, kdyz pfijme jiné opatfeni, neZ v piipad¢ spolecné
politiky. Dalsim divodem pro vlastni zajem vystoupit z Eurozony by mohly byt podminky
Paktu stability a rlstu, ktery vyrazné omezuje uzivat deficitni fiskalni politiky pro stimulovani
ekonomiky. V pripad¢, ze neexistuje v zemi tzv. vétitel posledni instance, muze tento stav
vést opét K rozhodnuti vystoupeni z EMU a zacit s vlastnimi ekonomickymi reformami. Za

tento stav se povazuje krach ndrodni banky, kdy centrdlni banka statu nemiize poskytovat

42



dostatecné mnozstvi piijcek a Evropska centrdlni banka, tyto pijcky poskytovat nechce.
Poslednim diivodem pro opodstatnéné opusténi Eurozony nékterych stati mize byt zavedeni
napt. danového ufadu jednotného pro celou Eurozonu. V tomto piipadé by se prerozdélovali
danové pfijmy vramci celé EMU, coz pravé staty s vysSimi pfijmy mize demotivovat
V pozustani v ¢lenstvi. [15] Tento posledni pfipad je vSak spi§ vSeobecny nez konkrétni pro

Recko.

V soucasné dobé se zda byt zcela viditelné, ze dalsi slibovana tisporné opatfeni budou
politicky nepriichodni. Opakované sniZovani mezd, zvySovani dani ¢i propousténi statnich
zaméstnancl lze ve stavkujici a boufici se zemi jen tézko prosadit. Tato opatieni jsou ale
nadale nezbytna, nebot’ bez nich bude Recko ,pohibeno pod ndnosem zdivazkii, které

nedokdze splatit“. [45]

Odchodem z eurozony by se tato zdanlivé nefeSitelna situace dala elegantné vyiesit.
V piipad¢ vyhlaseni platebni neschopnosti by se zemé¢ nevyhnula devalvaci domaci mény
a mzdy by nominaln¢ zlstaly zachovany. Jejich redlnou vysi by redukovala vysoka inflace
a oslabeni mény. Neduvéra trhti v zemi by byla tak vysoka, ze vlada by neziskala pujckou
dal$i penize, tim by se vyieSila otazka propousténi statnich zaméstnancti — respektive v tomto
piipad€ by nebylo jiné feSeni nez propousténi, z dlivodu nedostatkii finan¢nich prostfedkd.
Propousténi by tedy probihalo z iniciativy samotné zemé, nikoli na piikazy z Bruselu. Nastala
by zde takova situace, kdy by Recko provadélo reformy, které samo uzna za vhodné a dostalo

by se tak Sanci napravit mozné chyby ze stran MMF a EU. [45]

O moznosti vystoupeni z eurozony se jiz vefejné zminila fada ekonomi. Povazuji to za

V soucasné dob¢ jediné mozné vychodisko a nevyhnutelny stav.

Cesky prezident Véclav Klaus zastava nazor, Ze Recko musi opustit euro, od po&atku
vyskytnuti se daného feckého problému. Zavedeni byvalé mény Drachmy je nutné pro
ozdraveni ekonomiky. [27] V opa¢ném piipadé bude eurozona nadale zachranovat zemi
pomoci opakujicich se poskytovanych nemalych tvért, které Recko, opét podle slov Klause,

nebude schopné splatit. [26]

5.3 Zachovani Recka v ramci EMU

Dal8i moznosti fecké budoucnosti je pozistani v eurozong, za predpokladu plnéni
piijatych zavazkil, i za pfedpokladu, Ze eurozoné nezbude, neZ nést tizivou ekonomickou
Situaci, ¢astecné na svych bedrech. Razantné proti vystoupeni z Eura je némecka kancléika
Angela Merkelova. Obavou je Sifeni paniky a pfeneseni vystupni ménie na dalsi ¢lenské

zemg. [32]
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Protoze v zadné ze Spolecenskych smluv nelze nalézt ustanoveni, které by se zabyvalo
moznosti vystoupeni z eurozony, lze vyvodit zavér, ze autofi smluv ani nepiedpokladali, ze

by takova moznost, opustit Euro, mohla nastat.

Néazor némecké kanclétky sdili také predseda Evropské komise Manuel Barosso.
Pfipousti obavy o zpiisobené fetézové reakci, navic uvadi nemoznost opusténi EMU.

V takovémto piipadé neexistuje jind moznost, nez provadét isporny plan. [3]

Odchodem z Eurozény by se podle dalsiho vysoce postaveného ekonoma Maria
Draghi, s¢fa ECB, ekonomickd situace zemé pfiliS nezlepSila. Rust inflace a ménova

nestabilita by zpusobila dlouhodobou nedivéru finan¢nich trhi. [35]

Polsky feditel tamni centralni banky Marek Belk, pfiSel s alternativnim fesenim, které
v zasad® netla¢i na odchod Recka z Eurozoény, nicméné oznaluje snazeni Evropské unie,
zachranit zadluzenou zemi opakovanymi poskytovanymi Gvery, za beznadéjné kroky. Podle
Belka by se zde méla zavést dvoji ména. Vnitini ména odliSna od Eura, s nizSim kurzem, coz
by ¢astecné zvysilo konkurenceschopnost zemé¢ a Euro uzivat doCasné pro bankovni vklady,

aby uspory feckych ob¢ant neztracely na hodnoté¢. [64]
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ZAVER
V praci byly popsany zachranné fondy Evropské unie. Pojednava predevsim 0 Evropském

nastroji finan¢ni stability a o Evropském stabilizacnim mechanismu, které jsou potiebné pro

stabilizaci Evropské ménové unie v dobé¢ fiskalni krize.

Uvedeny byly hlavni prvky Evropské ménové integrace, prvotni napad o vytvoreni
spole¢né ménové unie. Zminka je o prvnim netspéSném Werneroveé planu, na néjz navazuje
Delorsova zprava. Postupné je popsana integrace az K vytvofeni a podpisu Smlouvy
0 Evropské unii, neformaln€ zvanou Maastrichtskou smlouvou, véetné zakladniho obsahu
smlouvy. Navazuje pfipomenuti zakladajicich stati a dalSich pozdé&ji pfistupujicich zemi.
Jednou ze zakladnich podminek Maastrichtské smlouvy bylo vytvofeni Ménové unie, tzv.

eurozony, o jejimz rozSifovani pojednava kapitola strucné pozdéji.

Zachycen byl vyvoj moderni historie Recké republiky, pojednano bylo o vojenské
diktatufe, o ptipojeni k Evropské unii, zachyceny byly hodnotici ukazatele pro, nejprve
EMU, vSe zaznamenané v tabulkach. Ekonomicka situace od roku 1984 do roku 2010, véetné
hlubokého propadu v roce 2009 je zaznamenana graficky pomoci vyvoje HDP. Prvni fiskalni
problémy, které vyplynuly na povrch, jsou disledkem zmény tamni vlady v roce 2009.
Nasleduji rozdilné nazory a obvinéni dvou opozi¢nich stran, stfidajicich se v posledni dobé
Umoci. Soucasna situace fteckého statu je demonstrovana graficky pomoci
makroekonomickych ukazatelii, zachycena je nelibost odborovych organizaci a ostatni

problémy uvnitt feckého hospodarstvi.

Posledni &ast prace naznaduje mozné scénafe, které patrné Reckou republiku mohou
postihnout. Pojedndno bylo o hrozbé statniho bankrotu a mozné pfeneseni ndkazy na dalsi
zemé, které se jiz s hospodaiskou krizi ¢astecné také potykaji. Byl zde zaznamendn vyrok
eského prezidenta, obsahujici nutnost Recka opustit eurozoénu a naopak razantni nazory

svétovych ekonomi, ktefi jsou pro udrzeni EMU ve stavajici forme.
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