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Anotace
Bakalatska prace se zabyva jednotlivymi typy modelll uroceni kapitalu. Teoretickd Cast je
zamétena na jednotlivé druhy spofeni a jejich vzajemné porovnani u jednotlivych bank z

hledisek vynosnosti a omezeni manipulace s kapitalem.
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1. Uvod a cile prace

Nad otazkou ,,Jak nalozit s kapitalem, ktery vlastnime?*, ptemysli denné skoro kazdy.
Spravné rozvrzeni mnozstvi financi, které je potfeba si ponechat pied dal$im piijmem
je pro nas zasadni, ale co s kapitadlem, ktery nam pirebyva? Ponechat si kapital doma
,»pod polstafem* a koukat se denné kolik toho mame, uz davno vyslo z mddy, kdyz
v dnesni dobé¢ elektronického bankovnictvi a nespocetnych moznosti investovani nebo
pouhého uloZeni na ucet s minimalnim rizikem a urCitym ziskem ve formé uroku, je

tak snadné.

Cilem této bakalaiské prace je popsat jednotlivé modely Uroceni kapitalu, spolecné

s vypocty urokil a vySe naspotené nebo dluzné ¢astky.

Nejdrive definuji kapital a popisi jednotlivé modely uroceni od jednoduchého uroceni
po smiSené, pro formy ptedlhitniho i polhlitniho urofeni. Dale popiSi spoteni
kratkodobé, dlouhodobé a jejich kombinaci, a také pro formu piedlhltni a polhltni

spofeni.

V dalsi ¢asti popisi stavebni spofeni, podminky pro ziskani stavebniho spofeni a s tim
spojenou statni podporou a moznosti pii ukonceni statniho spoteni. Také jednotlivé

stavebni spofitelny v Ceské Republice.

V samotném zavéru porovnam dva vybrané druhy spofeni, stavebni spofeni a spofici
ucet. Stavebni spofeni mé zaujalo z divodl, Ze jsem nevéd€l o moZnosti pouZiti
naspofenych prostiedkii i pro jiné moznosti nez stavbu a spofici ucet z divodu

o 7w

vysokého uroku a rozmanitosti druhi Gt pro jednotlivé banky.



2. Kapital
2.1. Definice

Nejjednodussi definice kapitalu tika, ze jsou to penize, které¢ ptinédseji dalsi
penize, neboli kapitdlem rozumime vSe, co vkladame do vyroby proto, vznikly dalsi

hodnoty.

e Zakladnim rozliSovacim znakem kapitalu je tcelovost vlozenych prostredkii,
snaha dosdhnout zisk (resp. Grok), a to bez ohledu na to, zda nakonec opravdu
bude dosazeno zisku nebo ztraty.

e Druhym znakem je, ze kapital predpoklada vlastnictvi — ten, kdo vklada kapital
do vyroby ma umysl dosahnout zisk pro sebe — to je vyrazna osobni motivace

podnikatelova.

RozliSujeme:

e Financ¢ni kapitdl = penézni podoba kapitalu (hotové penize, pohledavky, cenné
papiry, derivaty apod.)

e Redlny kapital = fyzickd podoba kapitalu (stroje, budovy, material, polotovary,

nehmotny majetek - licence, know-how, software apod.).

Kapital ma i dalsi vlastnost - d4 se hromadit, akumulovat.
2.2. Cena kapitalu

Kapital je omezeny, vzacny a mé svou cenu, v tomto piipadé dokonce dvé ceny:

a) Urok je cena kapitalu vlozeného napf. do banky & jiné finanéni instituce. Je
tocena vyplyvajici z vlastnického vztahu jedince k tomuto kapitilu a
nevyzadujeme po vlastnikovi, aby s timto kapitdlem podnikal (vlastnik lezi
doma na valend¢ a penize se ,,vydélavaji samy*).

b) Zisk je cena kapitdlu, kterou o¢ekdva vlastnik pfti aktivnim podnikani s timto
kapitalem. Tato cesta je rizikovéjsi, protoze podnikatel také mize o sviij kapital
pfijit. Proto podnikatel logicky ocekava, Ze jeho zisk bude vyssi nez bézny

urok.



2.3. Trh kapitalu

Trhy kapitdlu v penézni podobé nazyvame financni trhy. Organizatory téchto
trhtt jsou burzy cennych papiri a devizové burzy, nejvétSimi hraci na téchto
finan¢nich trzich jsou banky, investicni fondy, penzijni fondy, pojistovny. Pro

finan¢ni kapital je typické, Ze neuznava narodni hranice.[5]



3. Modely uroceni

Z hlediska doby splatnosti d€lime troceni na jednoduché, slozené a
smiSené. Z hlediska doby vyplaty uroku rozdélujeme turoceni na piedlhitni a
polhttni. V piipadé piedlhitniho troceni je urok zaplacen na zacatku trokového
obdobi a v piipad¢ polhltniho roceni na konci trokového obdobi. Doba splatnosti
potom piedstavuje dobu, po kterou je penézni ¢astka ulozena nebo zapljcena a
urokové obdobi dobu, na jejimz zacatku nebo konci je pfipsan urok z vkladu nebo

zaplacen Urok z uvéru.

3.1. Jednoduché uroceni

3.1.1. Jednoduché polhtitni uroceni

,U tohoto typu uroCeni se uro¢i stale pouze zakladni castka, vyplacené
troky se k ni nepfi¢itaji, nevznikaji tedy uroky z trokt. Uroky jsou vyplaceny po

uplynuti Grokového obdobi, ke kterému se vztahuji.*!
Vypocet jednoduchého uroku

u="°P-i-t , (1)
kde

P... penézni ¢astka (kapital)
i... roéni urokova mira
t...Cas v letech.

Vzorec (1) 1ze také napsat jako
u=p 2.5 (2)
kde

p... roéni urokova mira v procentech

k... doba splatnosti kapitalu ve dnech

'RADOVA, J., DVORAK, P., Finan¢ni matematika pro kazdého. s. 27
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Pro vyjadifeni doby splatnosti ve dnech se v evropskych zemich pouzivaji tyto tzv.

standardy
e Anglicky %
e Francouzsky %
e Némecky %

ACT (Actual) znamena, ze se pocita skuteCny pocet dni v mésici. 30E znamena,
ze se pocita 30 dni pro kterykoliv mésic. Pro Némecky standard se tedy pocita, ze
kazdy mésic ma 30 a rok ma jen 360 dni a je vyuzivan pii dlouhodobych finan¢nich
obchodech. Zatimco Francouzsky standard pocita se skutecnym poctem dni, ale jen
s 360 dny vroce a je vyuzivan pro kratkodobé financni obchody a Anglicky

standard uvazuje skutecny pocet dni v mésici a rok ma 365 dni. [2]
Pro vypocet poctu dnti pti pouziti jednotlivych standardl 1ze pouzit vzorec
k=X -(R;—R)+Y -(M;— M)+ (D, —Dy) 3)
kde
X... jmenovatel standardu (naptiklad u némeckého 360),
Y... citatel standardu (naptiklad u némeckého 30),
R... rok zaplaceni nebo obdrZeni Castky,
M... mésic,
D... den.
Proto se vySe troku, pii pouziti rozdilnych standardt bude lisit.

,,PI1 postupném zptsobu vedeni bézného Uctu se pii vypoctu trokl vypocte
urokové cislo z kazdé zmeény, a to od data zmény do konce roku. Urokové ¢islo pii
zvySeni stavu bézného uctu ma kladné znaménko a trokové Cislo vypoctené pii

v ’ Vv s v rr 7 r 2
snizeni stavu bézného U¢tu ma zaporné znameénko.*

? Bankovnictvi a pojistovnictvi [online]. , 2008, Metody vypoctu trokti na béznych uctech
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Pro vyjadieni urokového cisla (UC) a urokového délitele (UD) pouzijeme

vzorec pro vypocet uroku a upravime ho nasledovné

—p.P . K 100 _UC
u=~b 100 360 % ~up’ )
Z tohoto vztahu vyjadiime UC a UD jako
uc=2~  yp=32, (5)
100 p

Pti vypoctu troku z vétsiho poctu ulozenych nebo vyptjéenych castek pouzijeme

VZorec

n
_ Z]-:lUC]'

u up ’ (6)

ktery se vpraxi pouziva pii vypoctu uroku, pfi uctovani na béznych a
kontokorentnich uctech.

¥ L UC;... pfedstavuje sumu jednotlivych tlozek vynasobenou zbyvajicim poctem
Jj=1 ] p

dni doby splatnosti a déleno stem.

Zakladni rovnice jednoduchého uroceni

S=p+u=p.(1+i-t)=P-(1+1%0'%), (7)

S... splatnd castka (Castka, kterou na konci doby splatnosti zaplatime v roli

dluznika nebo obdrzime jako véfitel),
P... penézni Castka (kapital).[2]
3.1.2. Jednoduché¢ predlhiitni aroceni

Na rozdil od polhttniho uroceni se u predlhlitniho uroceni na zacatku doby
splatnosti vypocita arok, ktery se nazyva diskont. Tento urok je ihned splacen, a

celd pajcka je splacena az na konci doby splatnosti.



Diskont se vypocte pomoci vzorce
D=S-d-t, (8)
kde
D... diskont,
S... splatna Castka,
d... ro¢ni diskontni mira,
t... doba uroceni v letech.

Pro vypocet skutecné splatné ¢astky se pouZzije vzorec

P=S-(1-d-t)=S-(1-2¢.2) 9)
kde

pa... rocni diskontni mira v procentech

t.... zbyla doba splatnosti ve dnech.[2]
3.2. Slozené Groceni

SloZeného uroceni se 1isi od jednoduchého v tom, Zze ma vice trokovych
obdobi predpokladejme, Ze turokové obdobi predstavuje jeden rok. Uroky se
ptipocitavaji k zédkladnimu vkladu vzdy na konci trokového obdobi, tedy roku a
nasledné se vklad spole¢né s urokem uroc¢i, vznikd tzv. urok z Groku. Vzhledem
k dobé pfipisovani uroki pljde o rocni polhiitni slozené tiroceni. Predlhilitni sloZeni

uroceni nema v praxi vyuZiti.
Pro vypocet slozené¢ho uro€eni se vyuziva vzorec
Sp,=P-(1+D", (10)
ktery vychazi z tabulky 1
kde

Sy... splatna Castka n-tého roku,



P... penézni ¢astka (kapital),
i... roéni urokova mira,
n... pocet urokovych obdobi v letech.[2]

Tabulka 1: Odvozeni zakladniho vzorce slozeného trocéeni

Rok Stav na konci roku
1 Si=P(1+1)
n S,=PA+0D"

Zdroj: BOHANESOVA., E., Financni matematika L. s. 34

Pro vypocet hodnoty zékladniho kapitalu pouzijeme vzorec
P—s-#—s-(i)n—s- n 11
o @en o \aw) Ton Y (1)

Podil (1%0, ktery je oznaCovan v, nazyvame diskontni faktor neboli odurocitel.
Odurocitel mizeme tedy vyjadiit jako

p = 1
T oa+)

Odurocitel je interpretovan jako soucasna hodnota jednotkového kapitalu
pocitana za obdobi jednoho roku. O sloZeném diskontovdani mluvime v ptipadg, Ze

finan¢ni ¢astky diskontujeme pies vice trokovych obdobi.
3.2.1. SloZené uroceni s CastejSim piipisovanim urokii

Zde na rozdil od klasického slozeného tiro¢eni je doba splatnosti tvofena
vice urokovymi obdobimi krat§imi nez jeden rok a urok je vzdy pfipsan na konci

urokového obdobi.



Doba splatnosti je tvofena vice irokovymi obdobimi krat§imi nez jeden rok,

jejich pocet je vyjadien pomoci celého kladného dcisla m. Na pocatku mame

zékladni kapital P, z kterého na konci kazdé m-tiny roku pfipiSeme urok na zaklad¢

slozeného urocCeni, pfi nominalni trokové mite i. V tomto ptipad¢, kdy je urokové

obdobi kratsi nez jeden rok, je nutné nominalni irokovou miru vydélit ptislusnou

v ; vr g , poo 0
hodnotou m. Proto se pii odvozeni pouzivana urokova mira ;.[2]

Splatna ¢astka za n let se vypocitd pomoci

Vypocet vychazi z tabulky 2.

Se=P-(144)" = 5um.

m

Tabulka 2: Odvozeni splatné ¢astky pii podrocnim sloZzeném troceni

Cast roku (m) Stav kapitalu na konci ¢asti roku
1 i
— S1=P (1 + —)
m m m
2 i i 2
— S2 =S1(1+—)=P(1+—)
m m om
m-—1 i m-1
- Sm—1=Sm—2<1+_)=P<1+_)
m m m m m
m i m
- S%=P<1+E) =5
2m 2m
— Som = P (1 + —) =S,
nm i\
m S% =P (1 + E) =S,

Zdroj: BOHANESOVA., E., Financni matematika 1. s. 37

(12)



3.2.2. SmiSené uroceni

Smiseni uroceni se vyuziva v ptipadé, Zze pocet trokovych obdobi n neni
celé kladné cislo. A proto se vyuziva pro zjednoduseni vypoctu pro celé roky

sloZzené uroceni a pro zbyly necely rok jednoduché uroceni.

Pro vypocet se vyuziva vztahu

s=pP-@+)m-A+i-0=pP (1+2) (142 5) a3

100 100 360

kde znamena
S... splatna castka,

P... penézni Castka (kapital),

~

... roéni urokova mira,

n... pocet urokovych obdobi v letech,

~

... neuplna ¢ast posledniho ro¢niho urokovaciho obdobi,
p... ro¢ni urokova mira v procentech,

k... pocet dni v posledni Casti rocniho urokovaciho obdobi.[1]
3.2.3. Spojité aroceni

U spojitého troceni se piepoklada, Ze Cetnost tro¢eni béhem roku nastane
nekone¢nékrat (m —» o), pficemz délka urokovaciho obdobi klesa k nule. U
spojitého uroCeni se pouziva efektivni urokovd mira, kterd pfedstavuje umeéle
vypoctenou urokovou miru a ta ndm umoziiuje porovnat riizné nominalni trokové

miry, poméfované sice za stejné obdobi, ale s riznou Cetnosti ptipisovani troki.
K zavedeni pojmu spojité troceni, doslo pfevazné 7 téchto dvou hlavnich divodi:

1) Efektivni Grokova mira s rostouci frekvenci tro€eni roste, coZ znamena, ze pfi
stejné nomindlni mife nejvice Uro¢i vklad ta banka, kterd pfipisuje uroky
spojite, jak je vidét v tabulce 3.

2) Z matematického hlediska, pfechod od diskrétnich hodnot k infinitezimalnim

umoziuje pouzivat matematické funkce jako derivaci a integral.
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Tabulka 3: Efektivni Grokova mira pfi rostouci ¢etnosti urocent

Cetnost | Uroéeni se providi | Nomindlni Efektivni urokova mira
uroceni urokova mira

1 Roc¢né 5% 5,00%
Pololetné 5% 5,06%
4 | Ctvrtletné 5% 5,09%
12 Mésicné 5% 5,12%
365 |Denné 5% 5,13%
0 Spojité 5% 5,13%

Zdroj: vlastni
Splatné ¢astka pro spojité tiroc¢eni se vypocita jako
S=P-et, (14)
Jj... nominalni irokova mira,
t... doba v rocich,
e... zaklad prirozeného logaritmu.[1]

Tento vzorec vychazi z limitniho vztahu

.om
lim (1+’) .

m—oo m

(15)
3.3. Hruby a Cisty vynos

Vsechny predchazejici vypocty nezahrnovaly zdanéni. Pocital se tedy trok
(vynos) pred zdanénim, neboli Aruby vynos. Urokové vynosy oviem podléhaji
zdanéni. Pro vypocet cistého vynosu musime od hrubého vynosu odecist dan

z piijm1, pak dostaneme ¢astku, kterou skutecné investor (vétitel) obdrzi.[3]

»len, kdo ulozi své penize na spofici ucet ¢i terminovany vklad, pravem
ocekava jejich co nejlepsi zuroceni. Bohuzel je ale tfeba pocitat s tim, ze vypisované
urokové sazby neznamenaji v redlu to, o kolik se za rok zvysi objem uloZenych
prostiedkii. Banky a ziloZzny vypisuji = zdsadné¢ Uroky = vcetné dané,

kterou odvedete statu.
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Je to bohuzel trochu zvlastni, mozna az bizarni, ale je to tak. Vydélate penize,
které zdanite a uloZite si je na spofici uéet nebo terminovany vklad. Uroky jsou viak
povazovany za klasicky ptijem, a tak jsou znovu zdanény. Soucasné zdanéni uroki je
pritom vysledkem nedotazené snahy ODS o rovnou dan, v pifipadé uroki (na rozdil

tieba od DPH) se povedla zavést. To znamena, Ze jeji aktudlni vyse je 15% z uroku.

Hruby vynos je vyjadien jako

wu=1i-P-n. (16)

Cisty vynos dostaneme po odeéteni dané z piijmu
us=1i-P-n-(1-4d), (17)
P... pocate¢ni penézni Castka (kapital),
ug...Cisty vynos (arok),
i... urokové sazba (jako desetinné ¢islo),
d... daflova sazba (jako desetinné ¢islo),
n... doba splatnosti v letech.

Cistou kone¢nou vysi kapitdlu dostaneme jako soucet Cistého vynosu a poc¢atecniho

kapitalu

Ke=P+us=P-[1+i-n-(1-d)], (18)
kde
Ke... Cistd kone¢na vyse kapitalu

Vzorec pro Cisty vynos v pfipadé ze ro¢ni Urokové a danové sazby jsou vyjadieny

v procentech a urokové doby ve dnech, miiZzeme piepsat na tvar

wu=p 2. 1. 209= (19)

* DANE SRAZI UROKY O 15%. Vse o sporeni[online].
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kde

p... roéni urokova sazba v %,

do;... danova sazba v %,

t... doba splatnosti ve dnech.[3]

Cistou roéni vynosnost (arokovou sazbu) vypoéteme jako
uz _ Ke=P

==Ky 1_q. (20)

Pn Pn
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4. Sporeni
»Spofenim rozumime pravidelné ukladani urcité castky po dobu konecné
délky. Soucet vsech ulozek se nazyva ¢astka ulozend. Soucet ulozené Castky a

s v s ’ o o1 oxr ¥ T
ptislusnych urokl se nazyva castka naspotend.*

Spofeni délime =z hlediska poctu urokovych obdobi na kratkodobé,
dlouhodobé a kombinované, z ddle podle Casového intervalu na piedlhitni a

polhiitni spofeni. Kombinaci téchto rozliSeni ziskame nasledujici rozdéleni spofeni.

U kratkodobého spofeni, je doba spofeni jedno urokové obdobi, na jehoz
konci se pficte urok ze vSech ulozek. Dlouhodobého spofeni je doba spoteni sklada
z n¢kolika urokovych obdobi, kde na konci kazdého obdobi je pfipsan turok

z tlozek a v dal§im obdobi se Groc¢i znovu. Vznikaji tedy opét uroky z uroku.
4.1. Kratkodobé sporeni

Predpokladejme, ze tirokové obdobi je jeden rok a uroky jsou pfipisovany
najednou vzdy na konci roku. Déle ptedpoklddejme, Ze pravidelné ¢éstky, které se
budou ukladat m-krat za rok budou uroceny jednodusSe. Podle toho, zda se budou
ukladat na zacatku nebo na konci kazdé m-tiny roku, rozliSujeme spofeni piedlhitni

nebo polhtitni.

4.1.1. Kratkodobé¢ predlhitni spofeni
Na pocatku kazdé m-tiny urokového obdobi nejcastéji roku, ukladame jednu

m-tinu koruny pii neménné urokové mite i.

Hodnota naspotené castky S°;, pfi kratkodobém ptedlhiitnim spofeni pro
celkové uloZzenou ¢astku 1 K¢, ktera se spocita pomoci tabulky 1, jako soucet vSech

ulozek a urokt z téchto tlozek. [2]

* BOHANESOVA., E., Finan¢ni matematika I. Vyd. 1., s.53
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Tabulka 4: Odvozeni naspoiené ¢astky S’; pro kratkodobé predlhtitni spofeni

Potadi Doba splatnosti tlozky Urok
ulozky
1 1 1 m
m . — —_— l " —
m m m
2 1 1 m-1
m m m
3 1 1  m-=2
(m—2) — — .=
m m m
M 1 1 1
m m ' m

Zdroj: RADOVA, J., DVORAK, P., Financni matematika pro kazdého. s. 81

Hodnota troki ve tfetim sloupci tabulky z jednotlivych tlozek, tvorii

aritmetickou posloupnost s diferenci i # Souctem vSech téchto hodnot
dostaneme vysi celkového uroku
m+1 .
u= Zm - L. (21)

Naspoiena ¢astka S’; se pak vypocita jako

m+1

51=1+E'l‘. (22)

Pro ptipad, Ze spofime pocatkem kazdé m-tiny Urokového obdobi castku x K¢,

vypocte se naspotfena Castka S, jako

Se=m-x-(1+220). (23)
Vyse ulozky se vypocita jako[2]
Sty

) o
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4.1.2. Kratkodobé polhlitni spofeni

,O polhiitnim spoifeni hovofime tehdy, ukladame-li castky vzdy na konci
urcitého obdobi. Pro odvozeni vzorce pro vypocet celkové naspofené castky pfi
kratkodobém spoteni predklddame opét, ze urokové obdobi je rocni, a dale, Ze

budeme na konci kazdé m-tiny roku ukladat % K&«

Z toho vypliva, ze celkem ulozime tedy m - %K ¢=1K¢.

Tabulka 5: Odvozeni naspotené ¢astky S; pro kratkodobé polhiitni spofeni

Poradi tlozky Urokova doba Urok
1 1 1 m-—1
(m_l)_ —_] e —

m m m
2 1 1  m-=2
(m—z).— —-1 —

m m m
3 1 1  m-=3
(m—3).— —-1 —

m m m

-1 1 1 1

n 1.= —je=

m m m

1 1 0

n 0-— =

m m m

Zdroj: RADOVA, J., DVORAK, P., Financni matematika pro kazdého. s. 85

Oproti pfedlhlitnimu spofeni, je zde sniZeni pocet obdobi, po které je splatna
Castka Urocena o jedno obdobi méné, zduvodt uklddani castky na konci
piislusného obdobi. Z posledni ulozky nebude Zadny urok, protoze je uloZena na

konci roku. Hodnoty urok zjednotlivych tulozek opét tvoii aritmetickou

. L1
posloupnost s diferenci — - —.
m m

Celkovy urok se vypocita stejné jako u predlhtitniho spofeni podle vzorce

> RADOVA, 1., DVORAK, P., Finan¢ni matematika pro kazdého. Vyd. 6. aktualizované., Praha, Grada,

2007.
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u="= (25)

S, =1+22.4 (26)

Pro vypocet celkové ulozené castky S, kde spofime kazdou m-tinu roku x

K¢, potom celkovou uspoienou ¢astku na konci roku vcetné urokt spocitdme jako

[3]
Se=m-x-(1+2=-1). 27)
4.2. Dlouhodobé spoieni

Dlouhodobé spofeni znamend, ze spoiime nékolik urokovych obdobi. Pro
nasledujici ptipady budeme predpokladat, ze v urokovém obdobi spofime jen
jednou, a déle, Ze trokové obdobi je jeden rok. Stejné jako u kratkodobého spotenti,
zde na zaklad¢ ulozeni castky na pocatku nebo na konci trokového obdobi,

rozliSujeme piedlhitni nebo polhltni spofeni.
4.2.1. Dlouhodobé ptedlhiitni spoteni

Na zacatku kazdého urokového obdobi, v tomto pfipadé roku, ukladame

&astku a. Uroky pii urokové sazbé i jsou piipisovany na konci roku po dobu 7 let.

Konecny stav tspor S’ vypocitdme jako soucet hodnot jednotlivych tlozek

na konci n-tého obdobi, které zjistime z tabulky 6.

Jednad se o konecnou geometrickou fadu s kvocientem (1+i) a prvnim c¢lenem

a; = a- (1+1). Proto po Gpravé pro soucet kone¢né geometrické fady dostaneme

(1+i)-1
i

S'=a-(1+1i)- : (28)

kde
S”’... nasporena budouci hodnota anuity,

a... vySe ulozky (v pfipad¢ netroceni tlozky lze z kratkodobého spoteni vyjadfit

jakom - x),
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n... pocet urokovych obdobi spofeni v letech,
i... roéni urokova sazba.

Tabulka 6: Uroky z jednotlivych uloZek pti dlouhodobém piedlhiitnim sporent

Poradi ulozky Pocet obdobi, po kter¢ je Celkova hodnota na

konci n-tého obdobi
ulozka ulozena

1 n a-(1+0D)"
2 n—1 a-(1+i)r1
n 1 a-(1+1)

Zdroj: RADOVA, J., DVORAK, P., Financni matematika pro kazdého. s. 90

Pomoci nasledujiciho vzorce si mizeme vyjadiit hodnotu vyrazu, ktery se
nazyva stradatel predlhiitni a vyjadifuje nam kolik, uSetiime za n obdobi pii

urokové sazbé i jestlize na zacatku kazdého obdobi ulozime 1 K¢&.

(1+)-1
i

sh=1+i)- (29)

Déle miizeme pomoci tohoto vyrazu prepsat vzorec pro budouci hodnotu anuity

(naspofené¢ Castky) do tvaru
S'=a- S,’,f , (30)
z kterého si miZzeme vyjadfit velikost tlozky a jako [3]

s’ s’

=37 @la- D

4.2.2. Dlouhodobé polhtitni spoieni

V ptipadé€, ze ukladame ¢astky na konci trokového obdobi, v naSem piipadé

roku, je fe¢ o polhitnim spofeni. Na konci kazdého urokového obdobi, v tomto
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ptipad¢ roku, ukladdme ¢éastku a. Uroky pii Grokové sazbé€ i jsou pfipisovany na

konci roku po dobu 7 let.

Kone¢ny stav uspor S, spoCitime opét jakou soucet konecnych hodnot

jednotlivych ulozek, které nalezneme v tabulce 7.

Konec¢ny stav tlozek je tvofen konecnou geometrickou fadou s kvocientem

1 + i aprvnim ¢elenem a, proto lze vzorec upravit do tvaru

§=a & (32)
kde je
S... naspotrena Castka,
a... ulozka ukléddana vzdy na konci tirokového obdobi,
n... pocet let spofeni,

i... ro¢ni trokova sazba.

Tabulka 7: Uroky z jednotlivych ulozek pii dlouhodobém polhiitnim spofeni

Potadi Pocet obdobi, po které je Celkova hodnota na
ulozky ulozka ulozena konci n-tého obdobi
1 n—1 a-(1+)™1?

2 n-—2 a-(1+i)r2
n-1 1 a-(1+1)

n 0 a

Zdroj: RADOVA, J., DVORAK, P., Financni matematika pro kazdého. s. 94

Vyraz vyjadieny z piredchoziho vzorce

i _ (1+Dt-1

Sp=—, (33)

1
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nazyvame stradatel polhiitni, ktery udava ¢astku usetfenou osobou za n obdobi pfi

urokové sazbé i, kdyz na konci kazdého obdobi ulozi 1 K¢&.
Vzorec kone¢ného stavu uspor mtizeme piepsat do tvaru

S=a-s}, (34)
ze kterého miizeme vyjadrit velikost splatky a

s si
st (a+)n-1

a= (35)

Rozdil mezi stradatelem polhutni a stradatelem predlhutni je pouze ve

faktoru (1 + i). Proto lze zapsat vztah mezi témito stfadateli do tvaru
stfadatel predlhiitni = (1 + i) - stfadatel polhiitni. [3]
4.3. Kombinace kratkodobého a dlouhodobého sporeni

U tohoto typu spofeni se zjistuje, kolik naspofime do konce n-tého obdobi,
jestlize uklddame m-krat za urokové obdobi, vtomto piipadé¢ opét uvazujeme
urokové obdobi jako ro¢ni. I zde miizeme rozlisit, zda uklddadme na zacatku ¢i na
konci m-tiny urokového obdobi, tedy jedna-li se o ptfedlhlitni nebo polhltni

spofeni.|[3]
4.3.1. Kombinace kratkodobého a dlouhodobého spoteni piedlhiitni

U tohoto typu spofeni nas zajima, kolik naspofime do konce n-t€¢ho roku,

ukladame-1i na pocatku kazdé m-tiny roku x K¢, kdyz trokové obdobi je rocni.
Nejdtive si vypocteme, kolik bude Cinit naspofena ¢astka z vkladl véetné urokii na

konci prvniho roku, na principu kratkodobého spoteni (vzorec 23)

S'x=m-x-(1+m+1-').

— 1
2m
Posléze dosadime misto castky a, kterou uvazujeme v dlouhodobém spoieni

(vzorec 30), ¢astku S’,.. Vzorec potom bude mit tvar

(1+i)-1
T

s'=m-x-(1+2=-1) (36)
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Pro vypocet celkové usporené ¢astky byl pouzit stradatel polhiitni, ackoli
jednotlivé ¢astky ukladame na pocatku kazdé m-tiny roku, pouziti vzorce 23 jsme

ziskali ¢astku S’,., ktera vyjadiuje hodnotu uspor na konci roku. [3]
4.3.2. Kombinace kratkodobého a dlouhodobého spoteni polhiitni

Ptredpokladame, ze urokové obdobi je rocni a zajima nas, kolik naspoiime

do konce n-tého roku, ukladame-li na konci kazdé m-tiny roku x K¢.

Opét pocitame, kolik bude cinit naspoiena castka z vkladii a trokd na konci

prvniho roku, pro kterou pouzijeme vzorec 27
Sx=m-x-(1+m—_1-i).
2m

Nésledné dosadime do vzorce 32, kde koncem roku misto ukladané ¢astky a, ¢astku
Sy. Tedy na konci n-tého roku bude celkova naspotend ¢astku rovna

(1+i)-1
" .

S=m-x-(1+nzl—:-i) (37)

Pro vypocet celkové uspotené ¢astky byl pouzit opét sttadatel polhiitni. [3]
4.4. Stavebni sporeni

»Stavebni spofeni vzniklo za ucelem umoznit Sirokému spektru obyvatel
aktivn¢ tesit své bytové potteby formou vyhodnych podminek spofeni a uvért. Je
to produkt vhodny pro kazdého, kdo ma z4jem progresivné zhodnotit své finan¢ni
prostiedky a kdo se rozhodl aktivné feSit bytovou otdzku svou nebo svych
blizkych. Za osobu blizkou se pro ucely stavebniho spofeni povaZuje ptibuzny

¥ ORI v 6
v fadé pfimé, sourozenec a manzel.*

Stavebni spofeni se pfevazné pouziva k feSeni bytovych potieb, ale také ho
1ze dobie vyuzit jako vyhradné spofici produkt. Stavebni spofeni nabizi diky statni

podpoie vyrazné lepsi iroceni nez bézné bankovni produkty.

4.4.1. Faze stavebniho spofeni

® Asocialce ceskych stavebnich spofitelen [online]. 2011 Dostupné z WWW: <h
http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni />.
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Hlavnim rysem tohoto spofeni je spojeni dvou fazi, nejdiive fdze spotfeni a

posléze faze poskytnuti a splaceni uvéru. Poskytovat stavebni spofeni mize pouze

banka, ktera mé k tomu zvlastni licenci na zéklad¢é zakona o stavebnim spoieni.

a) Faze sporici

Vkladatel ukladd na ucet stavebniho spofeni ¢astky a stdt navic k nim
poskytuje statni podporu. Vklady spolecné se statni podporou jsou troceny a

tyto uroky jsou osvobozeny od dan¢ z ptijmu.
b) Faze uverova

Po spoftici fazi nasleduje fadze Gvérova, kde je vkladateli poskytnut vyhodny

uver ze stavebniho spofeni na bytové potieby.

Hlavni vyhody stavebniho spofeni tedy jsou

a) vyhodné a bezpecné ulozeni penéznich prostiedki

b) ziskani urokové zvyhodnéného tivéru na financovani bytovych potieb. [6]

4.4.2. Statni podpora

»Statni podporu muize ziskat:

ob&an Ceské republiky

ob&an Evropské unie, kterému bylo vydano povoleni k pobytu na tizemi Ceské
republiky a pfidéleno rodné &islo piisluinym organem Ceské republiky (az po
vstupu CR do EU, tj. od 1.5.2004)

fyzicka osoba s trvalym pobytem na tuzemi Ceské republiky a rodnym ¢islem

pfidélenym piislusnym organem Ceské republiky

Vznik naroku na statni podporu

U smluv uzavienych do 31. 12. 2003:
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Narok na statni podporu ma ucastnik stavebniho spofeni, ktery je fyzickou
osobou s trvalym pobytem na tizemi Ceské republiky a rodnym ¢&islem piidélenym
piislusnym organem Ceské republiky. Ucastnikovi, ktery uzaviel vice smluv,

piislusi statni podpora jen na jednu z nich.

U smluv uzavienych po 1. 1. 2004 miize statni podporu ziskat:

e obcan Ceské republiky,

e obcan Evropské unie, kterému bylo vydano povoleni k pobytu na uzemi Ceské
republiky a pfidéleno rodné &islo pfislusnym organem Ceské republiky,

e fyzickd osoba s trvalym pobytem na tizemi Ceské republiky a rodnym ¢&islem
ptidélenym piislunym organem Ceské republiky.

e Ma-li ucastnik spliujici vySe uvedené podminky uzavieno v jednom
kalendarnim roce vice smluv, ptislusi statni podpora na ty smlouvy, u kterych
0 jeji pfiznani pisemné pozadal. Pfitom se postupné poukazuji zalohy statni
podpory prednostné z uspofenych c¢astek u diive uzavienych smluv, pficemz
celkovy soucet zéaloh statni podpory ke vSem smlouvdm ucastnika

v v 7 o r o . v 7 v o7
v ptislusném kalendainim roce nesmi presahnout ¢astku 3 000 K¢.*

Vyse statni podpory €ini 10 % z uspotené Castky v pfislusném kalendainim
roce, maximalné z 20 000 K¢&. Pfi naroku statni podpory na vice smluv je statni
podpora poukazovéna piednostnd na diive uzaviené smlouvy. Castka uspor
presahujici 20 000 K¢ v jednom roce muize byt pifevedena z hlediska ndroku na

statni podporu do nésledujiciho roku.

4.4.3. Stavebni spofitelny na uzemi CR

Asociace Ceskych stavebnich spofitelen sdruzuje jiz od svého zaloZeni v roce
2000 vSech Sest stavebnich spofitelen plisobicich na ceském trhu. Od listopadu
2008 nabyla ucinnosti fiize Raiffeisen a Hypo, kdy Hypo zanikla. ACSS ma tak

nyni pét Cleni.

e (Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.

e Stavebni spotitelna Ceské spofitelny, a. s.

” Asocialce ceskych stavebnich spofitelen [online]. 2011 Dostupné z WWW: <h
http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni />.
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e Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.
e Raiffeisen stavebni spoftitelna a.s.

e Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s..[6]

4.4.4. Legislativa

Novela zakona o stavebnim spoieni

Pro rok 2010 bylo motivem pro novelu zakona zajisténi tspor prosttedktl ze statniho
rozpoctu v ramci reformy veiejnych financi a sjednoceni podminek vSech smluv pfi

zaruceni funkcnosti systému stavebniho spofeni do budoucna.

Na podzim byla novela schvdlena v obou komordch Parlamentu a podepséna
prezidentem republiky. Novy zdkon nabyl u¢innosti od 1. ledna 2011. V prosinci roku
2010 byla proti zdkonu podéana stiznost k Ustavnimu soudu Dalsi G¢innost novely tak

ma v rukou Ustavni soud.
,INové podminky stanovené v zakon¢ se vztahuji na vSechny smlouvy.
Hlavni zmény jsou nasledujici:

e Statni podpora

Novela zdkona upravila vypocet statni podpory. VySe statni podpory byla
novelou stanovena na 10 % z uspotrené Castky v kalendairnim roce. Maximalni
Castka, ze kter¢ je mozno statni podporu vypocitat, je 20 tisic. Za jeden

kalendaini rok je tedy moZno ziskat statni podporu v maximalni vysi 2.000 K¢&.
e Mimoiadna dan za rok 2010

Novela zdkona napliuje cil rychlé uspory rozpoctu itim, Ze pro podporu
vyplacenou v roce 2011 za rok 2010 zavadi zvlastni dan se specialni sazbou 50
%. Lidé tak dostanou realné polovinu z narokované ¢astky (maximalné
2.250 K¢ u smluv uzavienych do konce roku 2003 a 1.500 K¢ pro smlouvy
uzaviené v letech 2004 — 2010).

e ZruSeni urokového osvobozeni vynosu z uroki
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Stavebni spofeni nebude jiz osvobozeno od dané, kterou plati klienti
standardnich bank z vynost, které jim plynou ztrokd. Uroky tak budou

zdanény 15 % a odvadény srazkou, kterou provede stavebni spofitelna.
e Podporu lze narokovat i na vice smluv, ale jen do limitu

Novela zédkona umoziiuje narokovat statni podporu na vice smluv uzavienych
jednou fyzickou osobou. Narok vSak bude uspokojen pouze do celkové vyse
maximalni statni podpory, tedy celkem do 2.000 K¢. Prednostné se bude statni
podpora piipisovat na smlouvy diive uzaviené az do vyCerpani maximalniho

naroku. Dosud se tento rezim tykal pouze smluv uzavienych po 1. 1. 2004. [6]

4.4.5. Vypovéedni lhita pro stavebni spofeni

Vypovédni lhiita u smlouvy ze stavebniho spofeni je zpravidla 2 az 3 mésice,
pfi uzavieni tzv. nasledné smlouvy u té samé stavebni spofitelny je zpravidla
promijena nebo je pouze cca 1 mésic. Velka vyhoda je, Ze smlouva o stavebnim
spofeni se uzavird na dobu neurcitou a klient ji kdykoliv mlze vypovédét. Pri
vypovédi pied uplynutim pétileté lhity si stavebni spofitelny zpravidla uctuji poplatek
ve vys$i 1% z cilové ¢astky. Po splnéni urcité doby spofeni (v soucasné dobé 6 let), si
klient miiZze penize vybrat a pouZit na cokoliv bez prokazovani Ucelu. Takto vyuziva
stavebni spofeni vétSina ucastnikill, protoze zhodnoceni prostredki je velmi zajimavé a
témet bez rizika.

,P0o splnéni povinné doby pro pfidéleni statni podpory, mizete v zasadé
pokraCovat tfemi zpUsoby:spofeni vypoveédét, spofit dale a uzaviit smlouvu o
uveéru. Posledni moznost je spiSe hypotetickd protoze, kdo chce Cerpat uvér, udéla to
obvykle jiz diive (nejdiive vSak uplynutim 24 mésicii, nebo vyplacenim zistatku
uctu stavebniho spotfeni). Pokud klient hodla vypovédét smlouvu, mize naspotené
prostiedky pouzit podle svého uvazZeni - v tomto ptipad¢ zavisi narok na vyplatu statni

podpory na délce doby od uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni.

Vypovéd’ smlouvy pred vazaci dobou

Jedna se o vypoveéd smlouvy ptfed vdzaci dobou 6 let (smlouvy uzaviené od
1.1.2004). Pti vypovedi do Sesti let GCastnik ptichdzi o zalohy statni podpory pfipsané

na Uctu stavebniho spofeni. Spofitelna téZ mize pozadovat sankci za pfed¢asné zruSeni
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smlouvy (obvykle 0,5 % z cilové ¢astky). Vypoveéd smlouvy do 6 let je vhodné vzdy

dobfe zvazit, nebot’ neni pro ucastnika vyhodna.
Vypovéd’ smlouvy po vazaci dobé

Jedna se o vypovéd smlouvy po 6 letech (smlouvy uzaviené od 1.1.2004). Pti
vypoveédi smlouvy po 6 letech ma klient narok na vyplatu pifipsanych zéaloh statni

podpory a nékdy 1 na zvyhodnéni pii necerpani avéru (zalezi na stavebni spoftitelng).
Kdy podat vypoveéd’

Vypoveéd smlouvy se podava vzdy k poslednimu dni v mésici. Vypovédni lhita
¢ini 3 mésice a zaCina bézet od 1. dne nasledujiciho mésice po doruceni vypoveédi
stavebni spofitelné. Smlouva je ukoncena k poslednimu dni vypovédni lhiity a po
ukonceni smlouvy nasleduje vyplata naspofenych prostiedki (vcetné statni podpory
pii splnéni zdkonnych podminek) a to nejcastéji formou ptevodu na bankovni ucet

klienta. Dal3i variantou miize byt Sekova poukézka.«®

¥ Vypovéd' stavebniho spoteni. Finance.cz [online].
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5. Spoieni v CR

Pocet bank v Ceské Republice, které nabizi spofici Gicet je velice mnoho, ale
tyto ucty se nelisi pouze nazvem nebo velikosti urokové miry, ale také rozmanitosti
urokovych mér ve vztahu k zistatku na uctu, minimalnim vkladem, velikosti
pravidelné mésicni ulozky nebo vypovédni lhitou, kterd urcuje dobu cekéani po
vypovédi, nez bude moci vlastnik uctu s penézi hospodarit. Poplatky za vedeni uctu
pozaduju uz jen minimum bank. Nékteré spotici ucty mohou byt zalozeny pouze po

zalozeni bézného Uctu nebo je-li zadatel clenem druzstva.
Rozhodl jsem se porovnat ucty dle vyznamnych kritérii, a to podle:

a) existence a nasledné velikosti vypovédni lhiity ve vztahu k urokové miie

b) vySe urokové sazby pro jednotlivé rozmezi ztstatku na uctu

5.1. Sporici acty s vypovédni lhiitou

U vétSiny spoficich ucth s vypovédni lhitou je velikost Grokové miry zavisla
na velikosti ziistatku a délce vypovédni lhity jak lze vidét v tabulce 8. Existuji i
sporitelny, které jakykoliv zlstatek Gro¢i stejnou mérou napiiklad banka Creditas pro
Spoftici vklad jak lze vidét v tabulce 9. A posledni moznosti je konstantni Urokova

sazba pro jednu vypovédni lhiitu.
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Tabulka 8: WPB: Spofici ucet - pohybliva urokova sazba (v % p.a.)

Pasma uroceni v Ké
Vypovédnilhata | 59 900. | 600.000- | 1.200.000- | 1.800.000 - |2.400.000 a
599.999 | 1.199.999 | 1.799.999 | 2.399.999 vice
2,20% 2,30% 2,45% 2,60% 2,75%
6 mésicu 221%)* | (231%)* | (246%)* | (261%)* | (277 %)*
3,10% 3,20% 3,35% 3,50% 3,65%
1 rok (3,14%)* | (3.25%)* | (340%)* | (356%)* | (3.71%)*
3,35% 3,45% 3,60% 3,75% 3,90%
18 mésici (343%)* | (354%)* | (3.69%)* | (385%)* | (4.01%)*
3,65% 3,75% 3,90% 4,05% 4,20%
2 roky (3,78 %)* | (389%)* | (405%)* | (421%)* | (4,37 %)*
4,00% 4,10% 4,25% 4,40% 4,55%
3 roky (4,24%)* | (435%)* | (452%)* | (469%)* | (4,87 %)*
4,30% 4,40% 4,55% 4,70% 4,85%
5 let 4,79 %)* | (4,91%)* | (510%)* | (529%)* | (548 %)*

Zdroj: WPB Sporici ucet. In WPB [online].

Urokové sazby jsou uvedeny v ro¢nim procentudlnim vyjadieni (% p.a.). Limitni vySe

vkladu dle VOP je 5.000.000,- K¢. Klient je opravnén vlozit dalsi vklad nad limitni

vysi vkladl jen za podminek uvedenych ve VOP(VSeobecné Obchodni Podminky).

*Ptiblizn4 efektivni trokova sazba uvedend v roénim procentudlnim vyjadieni (% p.a.)

zahrnujici kapitalizaci urokidi. Pro orienta¢ni vyjadfeni vysledné efektivni urokové

sazby byla pouzita obdobi rovnajici se délce vypovedni lhity.

Zdroj: Vklady - WPB Sporici ucet. In WPB [online].

V tabulce Ize vidét rostouci urokova sazba srostoucim zistatkem na uctu pfi

piekroceni jednotlivych pasem uro€eni. Spodni hodnota troku ptedstavuje velikost

urokové sazby pro efektivni troceni, kterd predstavuje ro¢ni hodnotu uroku zvySenou

0 hodnotu troku z Groku.
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Tabulka 9: Creditas: Spofici vklad — irokova sazba

Sporici vklad

Vypovédni lhita 3 mésice |6 mésicl 1rok |2 roky
Urokové sazby 1,5% 2,0%| 2,8%| 3,0%
Predcasny vybér Ne

Frekvencni pFipisovani Mési¢né

MoZno manipulovat s troky Ne

Zdroj: Sporeni. In Creditas [online].

Banka Creditas pro sviij spofici ucet nevede pasma uroceni, pouze nabizi vyssi tirok
pro delsi vypovédni lhitu.

Tabulka 10: Akcenta: Spoftici ucet — velikost urokové sazby

Pasma uroceni (KC) / pohybliva drokova sazba (p.a.)
0 300.000 800.000 1.500.000 | 2.400.000
Doba az az

splatnosti | az 299.999 | az 799.999 | 1.499.999 | 2.399.999 a vice*
6 mésicl 0,20% 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 %
9 mésicti 0,30% 0,30 % 0,30 % 0,30% 0,30%
12 mésicti 0,60% 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 %
18 mésici 0,90 % 0,90 % 0,90% 0,90% 0,90 %
24 mésicl 1,00 % 1,00% 1,00 % 1,00 % 1,00 %
3 roky 1,80 % 2,00 % 2,20 % 2,30 % 2,50 %
4 roky 2,00 % 2,30 % 2,60 % 2,80 % 3,00 %
5let 2,30 % 2,60 % 2,90 % 3,30% 3,50 %

Zdroj: Sporeni. In Akcenta [online].

U banky Akcenta je pro kratké doby splatnosti (vypovédni lhity) konstantni nizka

urokova sazba, ktera zacne rast az pro delsi vypovédni lhity.
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Graf 1: Porovnani tirokové sazby
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Zdroj: viastni
Na ose X lze vidét velikost zlstatku na spoficim Uctu, ktera ovliviiuje nékteré

spofici Ucty a na ose Y velikost urokové sazby.

V grafu 1 lze vidét porovnani urokovych sazeb pro vybrané banky pfi roc¢ni

vypovédni lhité pro jednotlivé banky, pii zistatcich do jednoho milionu korun.

Nekteré banky pro krat$i vypoveédni lhity davaji konstantni tirok bez rozdilu
pro vSechny velikosti zlstatku, jiné naopak. V tabulce 10 I1ze vidét, ze banka Akcenta

uro¢ni vklady bez ohledu na velikost zlstatku s vypovédni lhiitou do 24 mésict stejné.

5.2. Sporici u¢ty bez vypovédni lhuty

s vypovédni lhiitou. Jednotlivé Gty se opét liSi rozdilnou sazbou nejen pro
jednotlivé velikosti zlistatku na G¢tu. V tabulce 11 lze vidét rozdilné sazby pro

rozdilné ziistatky u jednotlivych bank.
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Tabulka 11: Urokové sazby spoficich uétd pro jednotlivé banky

Ziistatek | 100000| 400000| 700000| 1000000| 1300000
AXA Bank Europe

Spofici Giget | 1,85%| 1,85%| 1,85% 1,10% | 1,10%
Citibank

Citi gold 1,75%| 1,75%| 1,75% 1,75% 1,75%

Citi konto 1,75%| 1,75% 1,75% 1,75%
Ceska sporitelna

Internetové sporeni CS 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%

Sikovné spofeni CS 1,25% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%

Sikovné sporeni CS plus 1,00%| 1,50%| 1,75% 0,80% 0,80%
Ceskomoravska stavebni spofitelna

Cervené konto ‘ 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70%

Ceskoslovenska obchodni banka

Spofici Gcet 1,10%| 1,10%| 1,10% 1,10% 1,10%

Spofici Ucet s prémii 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70%
Evropsko-ruska banka

Spofici téet k BU | 030%| 030%| 030%| 0,50%] 0,50%
Fio banka

FIO Konto | 1,25%|  1,25%] 1,25% 1,25% | 1,25%
GE Money Bank

Sofici ucet Optimal 1,80% 1,60% 1,60% 1,60%

Spofici tcet Genius 2 1,60%| 1,60%| 1,60% 1,60% 1,60%
ING Bank N. V.

ING konto 1,75%| 1,75%| 1,75% 1,75% 1,75%
Komeréni banka

KB Spofici konto 0,80%| 0,80% 0,80% 0,80%

KB Spofici konto bonus 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

KB Top spofici konto 0,70% 0,70% 1,00% 1,00%
LBBW Bank CZ

LBBW Spofici tcet 1,75%| 1,75% 1,75% 1,75%

mBank

eMax 0,40%| 0,40%| 0,40% 0,40% 0,40%

eMax Plus 0,50%| 0,50%| 0,50% 0,50% 0,50%
Metropolitni spofritelni druzstvo

Spofici konto | 280%| 2,80%| 280%|  2,80%] 2,80%
Modra pyramida stavebni sporitelna

KB Spofici kontobonus | 1,00%| 1,00%| 1,00% 1,00% | 1,00%
Moravsky penézni ustav

Spofici Gget korunovy | 1,60%| 1,60%| 1,60% 1,60% | 1,60%
Postovni sporitelna

Cervené konto | 1,70%|  1,70%|  1,70% 1,70% | 1,70%

Raiffeisenbank
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Efektkonto Prémium 0,40% 0,50% 0,90% 1,00% 1,00%

eKonto Plus 0,40%| 050%| 0,90% 1,00% 1,00%

SU Veelitka 0,40%| 050%| 0,90% 1,00% 1,00%
Unibon

Spoici Get | 2,20%|  2,20%] 2,20% 2,20% | 2,20%
Volksbank CZ

B&#ny spofici Uiet | 153%]  1,53%] 1,53% 1,53%| 1,53%
Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

Spofici Giget | 050%| 0,50%| 0,50% 0,50% | 1,00%
Wiistenrot hypotecni banka

Spofici Giget | 1,80%| 1,80%| 1,80% 1,80% | 1,80%

Zdroj: Sporici ucet - prehled a porovnani. Banky.cz [online].

5.3. Priklad vynosu ze sporiciho uctu
Pro ptiklad spofeni jsem si vybral ,,Spofici konto - Metropolitni spofitelni druzstvo®,
kde

e roCni urokova mira 2,8%,

e neni pasmove Uroceni,

e bez mésic¢nich poplatkd,

e s mésicnim pfipisovanim trokd,

e vklad na zacatku mésice.

V tomto piikladu jsem si zvolil zdkladni vklad na ucet 3000,- a mé&sicni vklad
3000,- K¢ pii ro¢ni urokoveé mite 2,8% po dobu 6 let, zapocital jsem ro¢ni dan ve vysi
15% z troku, abych vypocital Cisty vynos (Girok) na konci roku i za po dobu Sesti let.
Jedna se o dlouhodobé polhtitni spofeni, kdy je urok pfipisovan na konci trokového

obdobi a roéné nam tak vznika Grok z troku.

Urok je pfipisovan mésicng, proto pfi rocni Urokové sazbé 2,8% velikost

v rx r , r 1z P , ¥ v, o 0028 ™ « s ,
mésicniho urok odpovida podilu uroku a poctu mésict 5 Vyse ro¢niho Uroku
odpovidd kumulovanym meési¢nim Grokiim ze zistatku na spoficim uctu, kde dail se

odedita az na konci roku. Jak lze vidét v tabulce 12.
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Tabulka 12: Ptehled ro¢niho vynosu Spoticiho uctu

Poradi | Mésicni | ¢astka na urok ¢astka na Roéni trok | Cisty roéni
1. rok |udloZky |ulozka |zaéatku mésice konci mésice urok
1 1 3 000,00 K¢ 7,00 K¢ 3 000,00 K¢
2 2 6 000,00 K¢ 14,00 K¢ 6 014,00 K¢
3 3 9 014,00 K¢ 21,03 K¢ 9 035,03 K¢
4 4 12 035,03 K¢ 28,08 K| 12 063,11 K¢
5 5 15 063,11 K¢ 35,15 K¢| 15098,26 K¢
6 6 18 098,26 K¢ 42,23 K¢| 18 140,49 K¢
7 7 21 140,49 K¢ 49,33 K¢| 21189,82 K¢
8 8 24 189,82 K¢ 56,44 K¢| 24 246,26 K¢
9 9 27 246,26 K¢ 63,57 KE| 27 309,84 K¢
10 10 30 309,84 K¢ 70,72 K¢| 30 380,56 K¢
11 11 33 380,56 K¢ 77,89 KE| 33 458,45 K¢
12 12 36 458,45 K¢ 85,07 K¢| 36467,94KE| 550,52 KE| 467,94 K¢

Zdroj: vlastni

V tabulce lze vidét ro¢ni spofenim na spoficim U¢tu s mesiénim piipisovanim uroki.

Na konci roku se sectou jednotlivé mésicni troky, aby se zjistila ro¢ni velikost troku,

a nasledné se odecte od nich dan z piijmu ve vysi 15%.

Tabulka 13: Vynos kapitalu po Sesti letech spofeni u Metropolitniho spoftitelniho

druzstva
Hruby vynos | Cisty vynos |Souhrny vklad celkem | Cista vyse kapitalu
1. rok 550,52 K¢ 467,94 K¢ 36 000,00 K¢ 36 467,94 K¢
2. rok 1585,01 K¢| 1347,26 K¢ 72 000,00 K¢ 73 815,20 K¢
3. rok 2 644,26 KE| 2 247,62 K¢ 108 000,00 K¢ 112 062,81 K¢
4, rok 3729,04 K¢| 3 169,68 K¢ 144 000,00 K¢ 151 232,50 K¢
5. rok 4 839,98 KC| 4 113,98 K¢ 180 000,00 K¢ 191 346,48 K¢
6. rok 5977,69 K¢| 5081,04 K¢ 216 000,00 K¢ 232 427,52 K¢

Zdroj: viastni
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Graf 2: Vyvoj velikosti kapitalu po Sesti letech uroceni
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Zdroj: vlastni

Na ose X je poradi jednotlivych tloZek a na ose Y vySe zlstatku na uctu.

Vyvoj kapitalu na spoficim G¢tu v priabchu Sesti let nemé takovy znatelny
rust, jako pfi delsi spofeni. Lze pouze vidét mensi skokové poklesy pii odecteni

ro¢ni dané.

Graf 3: Velikost naspotené ¢astky pro spofici ucet po 70 letech

Vyvoj sporiciho ucetu pro 70 let

== Spofici Uet
7 000 000 K¢
6 000 000 K¢ //
5000 000 K¢ /
4 000 000 K¢ /
3 000 000 K¢ /
2 000 000 K¢ /
1000 000 K¢
N O N AN MO WM AN OMOOWL A N MO O W 4 ~Nm O
M N O T 004 1D oo AN OO M OO SN A< oo N !mL O
A A A N AN AN OO N T DN N OO ONDNNO®

Zdroj: viastni
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Na ose X je potadi jednotlivych tlozek a na ose Y vyse zistatku na uctu.

Znacny rist pribehu naspotrené ¢astky v letech se projevi az pfi del§im spoteni, kde
hraji vyznamnou roly uroky z urokd. Zistatek na spoficim uctu po 70 letech spoteni

je roven 6427 457,90 K&.
5.4. Porovnani stavebniho sporeni a sporiciho actu

Pii porovnani spoficiho uctu a stavebniho spofeni je zde hned nékolik
rozdilt. Nejen v rozdilné urokové mite, kde pro stavebni spofeni je nizsi, ale ke
vkladiim na ucet stavebniho spofeni se pfiitd statni podpora, kterd nepodléhéd dani
z ptijmu. V neposledni tad¢ je rozdilnost v moznosti nakladani s ulozenym
kapitalem. Vklady klientl stavebniho spofeni a pfipsané zalohy statni podpory jsou

stavebni spofitelnou uroceny rocné, dani z Groku podléha jen trok z vkladi.

Pro nasledujici ptiklad porovnani stavebniho spofeni se spoficim uctem budou

platit tyto podminky:
Stavebni spofeni

e roc¢ni urokova sazba 2%,

e vySe vkladu spofeni 3000,- K¢,

e statni podpora 2000,- K¢ (maximum),
e vazaci doba spofeni 6 let,

e vklad na za¢atku mésice.
Spofici ucet

e ro¢ni rokova mira 2,8%, s mési¢nim ptipisovanim urok.
e neni pasmové Uroceni,
e bez mésicnich poplatkd,

e vklad na za¢atku mésice.
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Tabulka 14: Vynosnost kapitalu pro stavebni spofeni

Stav. sporeni
Ro¢ni trok s
Poradi | Mésicni | ¢astka na Castka na urokem Cisty roéni
zacatku urok s
1.rok |ulozky |ulozka |mésice konci mésice | z podpory |podporou
1 1| 3000,00 K¢ 3 000,00 K¢
2 2| 6000,00 K¢ 6 000,00 K¢
3 3| 9000,00 K¢ 9 000,00 K¢
4 4| 12000,00 K¢| 12 000,00 K¢
5 5| 15000,00 K¢| 15 000,00 K¢
6 6| 18 000,00 K¢| 18 000,00 K¢
7 7| 21000,00K¢| 21000,00 Ke
8 8| 24 000,00 K¢| 24 000,00 Ke
9 9| 27000,00K¢| 27 000,00 K¢
10 10| 30000,00 K¢| 30000,00 K¢
11 11| 33000,00K¢| 33 000,00 Ke
12 12| 36000,00 K¢| 38 646,00 K¢ 760,00 K¢ 2 646,00 K¢
Sporici ucet
Hruby Grok Cisty Grok
1.rok |12 12| 36458,45KC¢| 36467,94 K¢ 550,52 K¢ 467,94 K¢

Zdroj: viastni

Pfi porovnani zlstatku na Uctu po ro¢nim spofeni vidime, ze stavebni spotfeni je

rozhodné minimalné pro prvni rok vyhodné&;jsi, protoze zde velkou roly hraje statni

podpora, kterd na konci roku zvedne stav u¢tu o 2646,- K¢, zatimco spofici ucet na

urocich vydélal pouze 467,94 K¢.

Nasledny vyvoj uz pouze v letech je vidét v dalsi tabulce.

Tabulka 15: Vynos kapitalu po Sesti letech spofeni pro Stavebni spofeni

Vyse Souhrn
Hruby vynos | Cisty vynos | statni vkladt Cista vyse
podpory |celkem kapitalu
1. rok 760,00 K¢| 646,00 K¢ 2000 KE| 36000,00KE| 38646,00Kc
2. rok 1532,92 K¢ | 1 302,98 K¢ 2000KE| 72000,00KE| 77948,98 K¢
3. rok 2 318,98 K¢| 1971,13 K¢ 2 000 K¢ | 108 000,00 K¢ | 117 920,11 K¢
4. rok 3118,40 K¢ | 2 650,64 K¢ 2 000 K¢ | 144 000,00 K¢ | 158 570,76 K¢
5. rok 3931,42 K¢ | 3341,70 K¢ 2 000 K¢ | 180 000,00 K¢ | 199 912,46 K¢
6. rok 4 758,25 K¢ | 4 044,51 K¢ 2 000 K¢ | 216 000,00 K¢ | 241 956,97 K¢

Zdroj: vlastni
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V tabulce 14 je vidét velikost ro¢nich trokt pted a po zdanéni kde se uroci i statni
podpora, kterd se pfipisuje na konci roku, ale statni podpora jakozto dalsi ptfijem

klienta nepodléhé zdanéni.

Tabulka 16: Porovnani vySe Cistého kapitalu na konci pro 6 let pro oba druhy

spofeni

STAVEBNI SPORENI | SPORICI UCET Rozdil

Cista vyse kapitalu | Cista vyse kapitalu
1. rok 38 646,00 K¢ 36 467,94 K¢ 2 178,06 K¢
2. rok 75 302,98 K¢ 73 347,26 K¢ 4133,79 K¢
3. rok 111 971,13 K¢& 110 319,94 K¢& 5 857,30 K¢&
4. rok 148 650,64 K¢ 147 316,07 K¢& 7 338,26 K¢
5. rok 185 341,70 K¢& 184 336,22 K¢& 8 565,98 K¢
6. rok 222 044,51 K¢ 221 380,96 K& 9 529,45 K¢
16. rok 701 844,53 K¢ 703 788,42 K¢ 1943,89 K¢
17. rok 755 232,57 K¢ 754 398,82 K¢ -833,75 K¢

Zdroj: viastni

Lze vidét, ze rozdil mezi jednotlivymi spofenimi se stoupajicim poctem let zprvu
stoupd, ale casem dojde k situaci, ze Groky zuroku zacnou hrat znacnou roly
v roCnich urocich a rocni zistatek na spoficim uctu bude mit vétsi hodnotu nez

stavebni spofeni a to po 17 letech spofeni.

Graf 4: Rozdil zustatki na tctech na konci jednotlivych let

Rozdil uctu
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Zdroj: viastni
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Na ose X jsou jednotlivé roky a na ose Y rozdil zistatkd.

Rozdil mezi stavebnim spotfenim a spoficim uétem z pocatku roste a svého maxima
dosahuje v 9. roce, pak nasleduje jen pokles. Statni podpora z pocatku hraje
vyznamnou roly, ale jen do té doby nez ji iroky z Groku pied¢i a to v roce 17, kdy

je rozdil jiz zaporny.

Graf 5: Porovnani stavebni spofeni a spoficiho uctu pro 60 let

VysSe nasporené castky po 60 letech

Sporici ucet Stavebni sporeni
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Zdroj: vlastni
Na ose X je potadi jednotlivych tlozek a na ose Y je vyse kapitalu na uctu.

Kiivka zlstatku na Gétu stavebniho spofeni ma také exponencialni prubéh jako
kiivka spoficiho uctu, ale rychlost stoupani neni tak velkd jako v ptipadé€ spoficiho
uctu. Jak jiz bylo diive zminéno, je to diisledek mésicniho uroc¢eni vkladu u spofticiho

uctu. Ktivka stavebniho spofeni ma kostrbaty prabéh, protoze se uroky ptipisuji rocné.

Vysledna castka na Gcétu u stavebniho spoteni po 60 letech spofeni pii danych
podminkach by méla velikost 3 977 177,73 K¢ a u spofticiho uctu 4 744 386,98 K¢,
rozdil jednotlivych Uctu se tedy rovna castce 767 209,24 K¢. Vyse troku je velice
rozdilna, uz jen z dvodu velkého rozdilu naspoiené ¢astky, proto Cisty vynos (Grok
oCiStén o dan) u spoficiho Gctu ma velikost 111 293,99 K¢ a u stavebniho spoieni i se

statni podporou velikost 68 481,83 K¢.
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5.5. Ostatni vyznamné druhy uroceni kapitalu
Mezi vyznamné, ale ne tolik pouzivané druhy troceni kapitalu patii:
e Vkladni knizka,

e Terminované vklady,
e Bé&Zny udet.
5.5.1. Vkladni knizka
Vkladni knizka je dokument evidujici potvrzeni penézniho ustavu o pfijatém
penéznim vkladu, vybéru hotovosti, pfipsani uroku ¢i jiné penézni operaci. Na
tizemi Ceské republiky jde o nejstar$i formu spofeni viibec. Vkladni knizky se déli
na knizky s vypoveédni lhlitou nebo bez ni. U nas jsou vklady na knizkach ze zakona

pojistény.

Ptiklad urokd na vkladnich knizkach pro vklad 50 000 korun, vypovédni lhtta tfi

meésice.9

a) Banky:
e Ceska spofitelna: 0,35 %
e Postovni spotitelna: 0,40 %
e Volksbank: 0,75 %
b) Zalozny:
e C(Creditas: 2,15 %
e Fio: 1,80 %
e MPU spofitelni druzstvo: 2,70 %

5.5.2. Terminované vklady
Terminovany vklad je zajimavy ptredevs§im pro ty, ktefi maji volné financni

prostiedky a chtéji je investovat s nizkym rizikem.

5.5.3. B&zné ity

Bézné Ucty patii mezi nejpouzivangjsi bankovni produkty za ucelem snadné
operace s kapitalem. Bézné Ucty jsou charakteristické nizkym urokem a rlznymi
poplatky za vedeni a operace, Cetnost operaci neni nijak omezena a ani zde

neexistuje vypoveédni lhiita jako naptiklad u spoficich ucta.

® Vkladni knizky stale funguji, nékteré do roku 2012. IDnes.cz [online].
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6. Zavér

Prvni Cist této prace je vénovana popisu kapitdlu jako takového. Kapitdl ma dvé
zékladni podoby a to redlny, ktery predstavuje stroje, pozemky, polotovary atd. nebo

finan¢ni jakozto penize, cenné papiry atd., ktery nés v této praci zajima vice.

Vseobecné se troceni kapitalu d€li na piredlhitni a polhatni. Jednoduché tro¢ni
nepocita s uro¢enim uroku, ale jen s pripisovanim Uroku na ucet a uroenim pouze
zékladniho vkladu a doba troeni je vétsinou do jednoho roku. Urokiim z troki se
vénuje az slozené uroceni, kde se doba uroceni pocitd na roky. Hlavnim faktorem
rozdilného ro¢niho vynosu tedy je Cetnost Groceni, kde nas potom zajima efektivni
urokova mira, kterd je vyjadfena jako roc¢ni urok ze ziistatku, nejvétsich hodnot tedy

nabyva pfi nekoneén¢ mnoha tiro¢enich béhem urokového obdobi.

Spofeni je dnes velice bézné a stejné jako u troceni i1 zde existuje predlhitni a polhtitni
a dale podle délky spofeni délime na kratkodobé a dlouhodobé. U kratkodobého
spoteni je doba, po kterou spofime rovna praveé jednomu urokovému obdobi, na jehoz
konci se ptipiSe urok z tlozek. V ptipadé dlouhodobého spofeni je obdobi nckolik a
uroky z ulozek se pfipisuji také na konci urokového obdobi. Kombinaci kratkodobého
a dlouhodobého spofeni ziskame spotfeni kombinované. Rozdil mezi kombinovanym a
dlouhodobym spotfenim je v délce intervalu mezi jednotlivymi ulozkami, kde pro
dlouhodobé spofteni plati, Ze je tento interval roven pravé jednomu trokovému obdobi

a pro kombinované je mensi nez jedno urokové obdobi.

Stavebni spofeni patfi mezi zadané bankovni produkty, ackoliv jejich pocet posledni
dobou klesa. Staveni spofeni se kromé vyhodného spoifeni a nasledného uvéru da
pouzit také, jako klasické spofeni s moznosti vyuZziji naspofeni ¢astky na néco jiného
neZ bydleni. Vyhodnost stavebniho spofeni spo€iva ve statni podpofe, jenZ je
pripisovani rocné na ucet, ale 1 zde existuje ur€it¢ omezeni spofeni a to do vyse Castky

stanovené pii uzavirani smlouvy.

Pokud se rozhodneme zhodnotit kapital, ktery vlastnime, je diilezité se rozhodnout, co

od zhodnoceni ocekavame a jak hodné chceme pro mozny zisk riskovat.

Pti volbé vhodného turoceni kapitalu je dualezité si pfed vybérem spofeni polozit
otazky, jestli chci s penézi manipulovat béhem ulozeni nebo ne, zda po dokonceni
spotreni budu si chtit vzit jeste uvér, jaky o¢ekavam vynos atd.
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V dnes$ni dobé nepiebernych mnoZzstvi bankovnich produktli a rozmanitosti Gt je
dalezité se nejdiive pozorné podivat, co nabizeny ucet umoznuje a jaké ma omezeni
nebo poplatky. Pro spofici ucty je pomérné Casté a hodné omezujici, pasmové uroceni,
kde zprvu vam vétSinou nabizeni vysoky urok pro pomérné nizky zlstatek na uctu a
pak se postupné s vysSim zlstatkem urok snizuje az skoro na nulu. Mezi dalsi
zajimavé omezeni spoficich U¢tl patfi nutnost byt v druzstvu, anebo nutnost vlastnit
bézny ucet u dané banky. Banky, které slibuji vysoky urok, vétSinou omezuji spofici

ucet vypoveédni lhiitou popiipadé¢ omezené mnozstvi vybéri z uctu.

V piipadé, Ze uvazujeme o bydleni do budoucna, tak se nabizi moznost stavebniho
spofeni, kdy banky uz pfi uzavirani smluv nabizeji i vice druht tarift, napiiklad
s niz§im spoficim urokem, ale v budoucnu s vyhodnym uvérovym urokem. Dilezité je
informovat se o podminkach nutnych pro obdrzeni statni podpory a jeji nésledné
vyplaceni. Po ukonéeni doby spofeni u stavebniho spofeni, nemusi klient rusit ucet a

muze v klidu spofit do cilové ¢astky, kterou urc€il pfi uzavirani smlouvy.

Chut’ riskovat pro vétsi zisk je individudlni a nabizi v dneSni dobé pomérné znacné
moznosti, od terminovanych vkladli kde je rizikovost minimalni, az po investice do
podnikii s nejasnou budoucnosti. Je jen na nés jak a pro jaky druh uroceni kapitalu se
rozhodneme, ale vzdy je dileZité se radsi pfedem informovat o podminkach daného
spofeni, neZ uzavieme smlouvu, kterd by pro nds v budoucnu znamenala spiSe ztratu

nez zisk.
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