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ANOTACE

Tato diplomova prace je vénovana problematice spojené s pojistnym trhem, vybranymi
investi¢nimi produkty pojistoven, pfedevsim pak nakladovost téchnto vybranych investi¢nich
produktii Zzivotniho pojisténi a pojistovnictvim celkové. V praci se objevi nékolik

modelovych situaci z praxe s ndvrhem doporuceni jak se chovat na pojistném trhu.

KLICOVA SLOVA

Pojistovnictvi; pojistny trh; nakladovost; TANK; Zivotni poji§téni; investice

TITLE

Costs of investment products on the insurance market

ANNOTATION

This graduation theses is addict to problems concerning in the insurance market, chosen
investment products of insurance companies. It is especially addict to expenses of these
chosen investment products of life assurance and system of insurance globally. In this theses
you can find some model situations from profession which are connected with suggestion of

recommendation how to behave on the insurance market.
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UvVOD

Diplomova prace se zabyva pojistnym trhem, vybranymi investicnimi produkty pojistoven
z pohledu nakladovosti a pojistovnictvim celkove. Toto téma jsem si vybral nejen kvili jeho
diskutovatelnosti, ale také proto, Ze jiz Sest let velmi Gspésn¢ podnikam ve finan¢nim sektoru

a mam pomérn¢ dost zkusenosti spojenych s touto problematikou.

Oblast pojistovnictvi patii bezesporu do kolobéhu nasi ekonomiky. Vyznamné piispiva ke
stabilit¢ nejen narodniho hospodafstvi, ale i ekonomiky jako takové. Béhem prvni a druhé
svétové valky dochazi k rozvoji pojisStovnictvi, zejména v obdobi prvni svétové valky a také
dochdzi k n€kolika zdsadnim zménam. V roce 1945 dochdzi ke znarodnéni pojistoven na
zaklad¢ BeneSovskych dekretl, vroce 1964 vstupuje v platnost zdkon ¢&. 40/1964
Sb., obcanského zdkonik (plati dodnes). V dnesni dobé se na financéné pojistném trhu
pohybuje vice jak 50 pojistoven. Pti pohledu zpét, tedy do minulosti, je patrné, Zze ve vyvoji
pojistovnictvi nejveétsi rozmach a rozkvét nastal v 90. letech 20. stoleti. Vyznamnym
pred&lem v historii pojistného trhu byl konec monopolu Ceské pojistovny a tim vznik novych
a konkurence schopnych spolecnosti. Ve své praci detailn¢ pfiblizuji a rozebirdm zivotni

pojisténi, jak obecné tak velmi podrobné.

Teoretickd oblast mé prace ma za cil priblizit historické hledisko pojistného trhu, na které
navazuji zakladni principy pojiSténi a posléze jsou detailn€ popsany jednotlivé druhy pojiSténi
— hlavné v oblasti pojisténi osob, kde jsou rozebrana jednotliva rizika, ktera si klient v ramci
pojisténi mize sjednat.

Aplikaéni €ast prace se zamétuje na nakladovost vybranych pojiStoven z pojistného trhu a na
jejich konkrétnim produktu. Opét i zde je nc¢kolik pohledi, jednim z nich, zcela jisté, jsou
poplatky spojené s uzavienim pojistné smlouvy (vétSina klientl si je v€doma) a za spravu
pojistné smlouvy (fddové desetikoruny meési¢ne). DalSim pohledem je rozdil mezi nakupni a
prodejni cenou podilovych jednotek, za spravu aktiv (fadové jednotky procent) a za piresun

podilovych jednotek mezi fondy (velmi malo klientt si toto uvédomuje).

Cilem diplomové prace je jednak, priblizit budoucim klientiim pojiStoven, ktera
pojistovna si jak stoji na pojistném trhu v ramci daného investi¢niho Zivotniho pojisténi,
ale hlavné dokazat na modelovych situacich vybranych pojiStoven z pojistného trhu a
poté konkrétné na jejich produktech, zda jakykoliv druh Zivotniho pojisténi, JE & NENI

vhodnym nastrojem na vytvafeni rezervy klienta z dlouhodobého hlediska.



Sekundirnim cilem prace je podat dikaz toho, Ze pojisténi by mélo klientovi slouZzit
pouze a jen na zajiSténi zdravotnich rizik at’ uz sebe samotného nebo své rodiny, popf.

vyuziti dafiovych tlev.
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1 HISTORIE POJISTNEHO TRHU

Pojistny trh mohu téZ nazvat specifickym odvétvim ekonomiky, které v sobé obsahuje tii

zakladni ¢innosti, a to:

e pojistovaci ¢innosti,

e zajiStovaci Cinnosti,

e {innosti souvisejici.
Pojistovaci a =zajiStovaci cCinnosti je mysSlena zprostiedkovatelskd cinnost provadéna
v souvislosti s pojiStovaci nebo zajiStovaci cinnosti, poradenskd cCinnost souvisejici
s pojisténim fyzickych a pravnickych osob, Setieni pojistnych udalosti provadéné na zaklade

smlouvy s pojistovnou a dal$i ¢innosti provadéné se souhlasem CNB, dfive Ministerstva

financi.

1.1 Zakony a vyhlasky o pojisténi
Z pohledu legislativy lze najit n€kolik pravnich norem, které upravuji pojistny trh. Jsou to
predevsim:
e Zakony: 57/2006 Sb., 363/1999 Sb., 38/2004 Sb., 168/1999 Sb., 37/2004 Sb.,
277/2009 Sb. ve znéni pozdéjsich piedpist.

e Vyhlasky: 251/2007 Sb., 458/2006 Sb., 96/2006 Sb., 40/2006 Sb., 303/2004 Sb.,
502/2003Sb.

Do roku 2004 platil zdkon 363/1999 Sb., o pojistovnictvi. Po vstupu CR do EU probéhla

novelizace tohoto zékona. Novelizace pfinesla tuto pravni zménu ¢i Gpravu:
e 277/2009 Sb., o pojistovnictvi,
e 37/2004 Sb., o pojistné smlouve,

e 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti,

e 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla a o

zméné nékterych souvisejicich zakont [3].
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1.2 Historie pojiStovnictvi

Prvni patrnéjs$i znamky pojistovnictvi jsou datovany do dob Starobabylonska FiSe (pfiblizné
v 18. st. pted n. 1.). V této dob¢ platil tzv. Chammurapiho zakonik — reakce na ¢asta poustni
piepadeni na tuzemi tehdejSi Asyrsko—babylonské fiSe. Mimo jiné Chammurapi byl

panovnikem, ktery dobyl Asyrii.

V dob& nazyvané Rimska FiSe (8. stoleti pf. n. 1. aZ 6. stoleti n. 1.) se uritym znakem
pojistovnictvi stala, v piipadé svatby, véna nevést a v piipad¢ umrti, pohiebni pokladny.
Podobny princip byl uplatiiovan pro rodiny femeslniki a vojakt. V piipad¢ smrti Zivitele

rodiny byla vyplacena roding ¢ast penéz z femeslnickych ¢i vojenskych spolkii.

V ¢asovém mezniku oznacovaném za Stiedovék (6. az 16. stoleti n. 1.) se Casto vyuzivala
moznost tzv. "nezurocitelného vkladu". Tento pojem znamend, Ze napf. rodi¢e narozené
dcery mohli slozit penize jako pravé "nezuroCitelny" vklad a poté, co se divka dozila
osmnactého roku zivota, byl ji vyplacen desetindsobek tohoto vkladu jako véno. Dal$im
rozsitenym "pojistnym bodem" byly rizikové profese — femeslnické cechy a spolky. V ptipadé

umrti zivitele rodiny, byla vyplacena urcitd ndhrada pozistalym.
Po obdobi Stredoveéku dochdzi jiz ke vzniku prvnich pojistoven. Jsou to napft.:

e 1602 — Holandsko—vychodoindicka pojistovna — prvni akciovd ndmoini pojiStovna,

1688 — Anglie — pojistovna Lloyd,
e 1696 — Anglie — ,,Hand—-in—Hand Fire and Life Insurance Society* (dnesni Aviva),

e 1777 — Cechy —,,Pojistovna proti $kodam z ohné na polnich zasobach, nabytku, natadi

a dobytku®,
e 1827 — Cechy — Prvni ¢eské vzajemna pojistovna v Praze,
o 1827 — Cechy — Ceska vzajemna Zivotni pojistovna v Praze,
e 1830 — Morava a Slezsko — Moravsko—slezska vzajemna pojistovna v Brné,

e 1831 — Italie — Generali v Terstu.
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Béhem prvni a druhé svétové valky dochdzi k rozvoji pojistovnictvi, zejména v obdobi prvni
svétové valky a také dochazi k nékolika zdsadnim zméndm. V roce 1945 dochézi ke
znarodnéni pojistoven na zékladé BeneSovskych dekretd, v roce 1964 vstupuje v platnost
zédkon ¢. 40/1964 Sb., obCansky zakonik (plati dodnes). V dnesni dobé se na finan¢né
pojistném trhu pohybuje vice jak 50 pojistoven [3],[8].

1.3 Obecna filozofie pojiSténi

Pojisténi je ochrana osoby, rodiny, zaméstnance, podnikatele apod. pfed ndhlymi finan¢nimi

naklady spojenymi s moznymi riziky. Zejména to jsou pak tato rizika:

e smrt, vazné zranéni, vazné onemocnéni apod., v roding pak miize vyrazné ovlivnit jeji

zivotni troven (mnohdy i existencn¢),

e poskozeni naptiklad nemovitosti, auta, nebo jeho zcizeni, je €asto spojeno s velkymi

finan¢nimi néklady.
Definice pojisténi — v $irSim pojeti Ize fici, ze pojisténi je specificky druh penézni sluzby,
kdy pojistitel za pfijaté pojistné, poskytuje pojistnou ochranu ke kryti vymezenych rizik.

Pojisténi je obecné ,,finan¢ni nahrada“ za Skodu v diisledku nahodilé udalosti.

1.4 Zakladni principy pojisténi

1.4.1 Princip solidarity

Fyzické a pravnické osoby plati sjednanou ¢astku (pojistné) za pojistnou ochranu na spole¢ny
ucet pojiStovny. Na tomto uctu pak pojiStovna vytvati rezervy. Pokud se nékomu z vyse
uvedenych stane udalost, na kterou je dle smlouvy pojistén, je mu z této rezervy vyplaceno

pfislusné plnéni.

1.4.2 Princip pojisténi

Princip pojisténi spociva v tom, ze pojistnik uzavie s pojistitelem (dale pojistovna)

smlouvu (obsah viz niZe) na pojistnou ochranu pro pojisténého. Pojistovnou mize byt
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i zajistovna, u které jsou pojistény pojisStovny. Pojistovna za ochranu, ktera je uvedena
ve smlouvé vybiréd od pojistnikl platby — pojistné.

Pojistnik, nemusi byt nutné tatdz osoba jako pojistény (napf. rodi¢ pojistnik — dité pojistény;
zaméstnavatel pojistnik — zamé&stnanec pojistény, apod.).

Pojistnik uzavira smlouvu a pojiStény je osobou, v jehoZ prospéch je smlouva uzavi‘ena.
Z pojistného vsech pojistnikil, jak jiz bylo vySe uvedeno, pak pojisStovna vytvaii pojistné
rezervy. Cést vybraného pojistného si ponechd pojistovna (z toho kryje své provozni naklady
a vytvaii pfiméfeny zisk). Pokud né€komu z pojisténych vznikne Skoda — Skodni udalost,
ktera je definovana v pojistné smlouvé, je mu vyplaceno pojistné plnéni. Pro lepsi

predstavitelnost uvadim grafické znazornéni tohoto vyse popsaného principu.

Obrazek 1: Schéma principu pojisténi

<
< >

Pojistna smlouva

( OBSAH SMLOUVY \

1 — pojistitel vyplati p¥i pojistné
udalosti plnéni (pojistnou ¢astku, Pojistény
vysi skody apod.) (nebo poskozeny)

\ vznika u n&j pojistna
PInéni p¥i pojistné udalosti udalost (udalost
> nahodilého charakteru)

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Terminologie

Pojistnik — fyzickd nebo pravnickéd osoba, kterd uzaviela pojistnou smlouvu s pojistovnou.
Ma pravo disponovat s pojistnou smlouvou a povinnost platit pojistné. Pojistnik mlize uzaviit
pojistnou smlouvu na pojistné riziko pojisténého, ktery je osobou odliSnou od pojistnika.
Pojistnik je povinen seznamit pojisténého s obsahem pojistné smlouvy tykajici se pojisténi

jeho pojistného rizika. Pravo na pojistné plnéni mize pojistnik uplatnit pouze tehdy, jestlize
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prokaze splnéni povinnosti seznadmeni pojisténého s obsahem pojistné smlouvy a jestlize
prokdze, ze mu byl k pfijeti pojistného plnéni dan souhlas pojisténého, poptipade zakonného
zastupce takové osoby, neni—li zdkonnym zastupcem pojistnik sam. Zemfie-li, nebo zanikne-li
bez pravniho nastupce pojistnik, ktery sjednal pojisténi ciziho pojistného rizika, vstupuje
pojistény do soukromého pojisténi namisto pojistnika, a to dnem, kdy pojistnik zemftel nebo
zanikl bez pravniho nastupce, nestanovi-li pojistnd smlouva jinak.

Pojistnik je povinen bez zbytecného odkladu oznamit pojiStovné zménu nebo zanik
pojistného rizika. V piipadé¢ pojisténi ciziho pojistného rizika ma tuto povinnost pojistény.
U nékterych typll pojisténi (napt. zivotnich) mize pojistnik urcit tzv. obmyslenou osobu (viz
dale) a miize ji ménit jen se souhlasem pojisténého.

Pojistény — osoba, na jejiz zivot, zdravi, majetek, odpovédnost za Skodu nebo jiné hodnoty
pojistného z4jmu se soukromé pojisténi vztahuje.

Pojistovna — pojistitel — pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost
podle zakona o pojistovnictvi.

Pojistné — castka, kterou je povinen pojistnik platit pojisStovné za poskytovani pojistné
ochrany. Nebylo—li dohodnuto jinak, je béZné pojistné splatné prvniho dne pojistného obdobi
a jednorazové pojistné dnem pocatku soukromého pojisténi.

Pojistné pInéni — je ¢astka, kterou je pojistovna povinna vyplatit opravnéné osob¢, nastane-li
pojistnd udalost uvedend v pojistné smlouve.

Pojistna (Skodni) udalost — je skuteCnost, ze které vznikla Skoda a kterd by mohla byt

ditvodem vzniku prava na pojistné plnéni [8].

Pojistna smlouva

je smlouvou o finan¢nich sluzbach, ve které se pojistovna zavazuje v piipadé vzniku nahodilé
udalosti poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni pojisténému a pojistnik se zavazuje platit

pojistovné pojistné. Zakon definuje, jaké tdaje musi smlouva obsahovat:
e Urceni pojiSt'ovny, pojistnika a opravnéné osoby.

e Identifika¢nimi udaji u fyzickych osob se rozumi jméno, pfijmeni, adresa bydlisté
a datum narozeni nebo rodné Cislo. U pravnickych osob se jedna o obchodni firmu nebo
néazev, sidlo a u tuzemskych firem téz Identifikaéni &islo (IC).
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Urceni typu pojisténi — Skodové/obnosové.
Vymezeni pojistné udalosti, vyluky z pojisténi, rozsah a splatnost pojistného plnéni.

Ve smlouvé musi byt informace o vySi a splatnosti pojistného, a zda se jednd o pojistné

jednorazové nebo bézné.
Vymezeni pojistné doby. Vzniku, trvani a zaniku pojisténi.

U rezervotvornych pojisténi musi byt uveden zptsob, jakym se bude opravnéna osoba

podilet na vynosech pojistovny.

Soucasti pojistné smlouvy jsou pojistné podminky vydané pojistovnou. S témito
podminkami musi byt pojistnik pfed uzavienim pojistné smlouvy prokazatelné

seznamen (s vyjimkou smluv uzavienych na dalku) a nelze je bez jeho souhlasu ménit.

Uzavieni pojistné smlouvy se d&je piijetim navrhu v urcené 1hité, popi. do 1 mésice

nebo, je—li podminkou uzavieni lékatské prohlidka, do 2 mésici.

Obsahuje-li pfijeti navrhu néjaké zmény oproti pivodnimu navrhu, povaZzuje se za novy
navrh, a druhd strana by se k nému méla pisemné vyjadtit (podpis) do 1 mésice. Neuc€ini-

11 tak, povaZzuje se navrh za odmitnuty.

Soukromé pojisténi vznikd prvnim dnem po uzavieni pojistné smlouvy, nebylo-li
dohodnuto jinak (ihned — pozdéji). Lze dohodnout, Ze se soukromé pojisténi vztahuje i na

dobu pfed uzavienim pojistné smlouvy.
Nelze sjednat pojisténi pro ptipad smrti ditéte, ktera by nastala do 3 let jeho véku.

Pojistovna vydad pojistnikovi pojistku, jako potvrzeni o uzavieni pojistné smlouvy.
Nebyla— 1i uzaviena pisemna smlouva (kratkodoba pojisténi — napf. cestovni), musi

stanovené Uidaje obsahovat pojistka.

Prava na plnéni z pojistné smlouvy se proml¢i nejpozdéji za 3 roky, jedna—li se o Zivotni
pojisténi, pak za 10 let. Promlceci doba pocind bézet za 1 rok po vzniku pojistné udalosti.
Pojistnik a pojistény jsou povinni pravdivé a uplné odpovédét na vSechny pisemné
dotazy pojistovny tykajici se sjednavané¢ho soukromého pojisténi. To plati i v ptipadé,
ze jde o zménu soukromého pojisSténi. Stejnou povinnost ma pojistovna vici pojistnikovi

a pojisténému [2,3].
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Opravnéna osoba

Obecné feceno, je ta osoba, ktera ma narok na pojistné plnéni:

Pojistény — vznika u néj pojistnd udalost (udéalost nahodilého charakteru). Osoba, na jejiz
zivot, zdravi, majetek, odpovédnost za Skodu nebo jiné hodnoty pojistného zajmu

se soukromé pojisténi vztahuje.

Pojistnik — u détskych zivotnich pojisténi v piipad€é smrti ditéte. U manaZzerskych pojisténi

(smrt, doziti nebo oboji).

Obmyslena osoba — jen u pojisténi osob. Osoba urcena pojistnikem v pojistné smlouvé, které
v disledku pojistné udalosti — smrt pojisténé¢ho, vznikne pravo na pojistné plnéni. Pokud
nebyla obmyslend osoba uréena nebo nenabyla pravo na pojistné plnéni, nabyvaji tohoto
prava osoby stanovené zdkonem ¢.37/2004 Sb.. (manZzel/ka pojiSt€ného, neni—li ho/ji, déti
pojisténého, neni-li jich rodie pojisténého, neni—li jich, osoby, které zily s pojiSténym
nejméné jeden rok pred jeho smrti ve spole¢né domacnosti a neni—li ani téchto osob, dédici

pojisténého) [4].

Obrazek 2: Opravnéna osoba

Opravnéna osoba = narok na pojistné plnéni

POJISTENY OBMYSLENA JINA OSOBA
OSOBA
U pojisténi U vinkulace
5 deéti v pripadé > y pojistflé,ho
Vsechny smrti ditéte V piipadé plnéni
pojistné smrti (v piipadé
udalosti U tzv. pojisténého smrti, doziti
manazerskych noii§téného)
pojisténi (smrt,
doziti nebo - »
obiji) Nejcasteji se
Vyjma jedndo
smrti a ) V1n’l<11V1ac.1’V}1c1
bodu &. 4 Bod ¢. 4 uverujici
odu €. bance

Zdroj: Interni zdroj spolecnosti Fincentrum a.s., upraveno autorem
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Jind osoba — tieti osoba v pojisténi odpovednosti, které vznikne Skoda na zivoté, zdravi

a majetku. Dale u vinkulace pojistného plnéni (nejcastéji uveéry u bank).
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2 DRUHY POJISTENI
V této Casti analyzuji pojisténi dle nékolika hledisek, a to:
e Rozdéleni pojisténi podle pravniho divodu.
e Rozdéleni pojisténi podle zdkona.
e Rozdéleni pojisténi podle pojistného plnéni.
e Rozdéleni podle délky trvani pojiSténi.

e Rozdéleni podle pfedmétu pojisténi.

2.1 Rozdéleni pojisténi podle pravniho diivodu
Z pohledu pravniho diivodu rozeznavam dva druhy pojisténi a to:
Zakonné pojisténi

Vznika a trva na zakladé skutecnosti uvedenych v zdkoné. Naptiklad pojisténi odpovédnosti

zaméstnavatele za Skodu pii pracovnim irazu, nemoci z povolani, atd.
Smluvni pojiSténi
Smluvni pojisténi 1ze jesté rozd¢lit na dalsi 2 oblasti a to:
e Dobrovolné pojisténi
Vznika na zékladé souhlasného projevu viile obou stran — pojistnika a pojistovny.
a) pojisténi fyzickych osob,
b) pojisténi majetku,
¢) pojisténi odpoveédnosti.
e Povinné pojisténi

UloZeno pravnim piedpisem (napi. advokati, 1ékati, daflovi poradci, autorizovani architekti
atd.), aby jim povinnost poskytnout pojistné plnéni vznikla i tehdy, byla—li Skoda zptsobena
umyslnym jednanim pojistnika, pojisténého nebo jiné opravnéné osoby. Obecné je zndmé
pojisténi odpovédnosti z provozu motorového vozidla, déale jsou to napf. pojisténi
odpovédnosti za Skodu pfi vykonu prava myslivosti, pojistovaciho nebo zajiStovaciho

makléfe a pojisStovaciho agenta atd.
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2.2 Rozdéleni pojisténi podle zakona
Dalsi déleni, je rozdé€leni podle zdkona, na dvé zékladni skupiny:
Zivotni pojisténi
e Zivotni kapitalotvorné pojisténi
a) zivotni dachodové pojisténi,
b) zivotni kapitalové pojisténi (smiSen¢),
¢) investi¢ni zivotni pojisténi.
e Zivotni rizikové pojisténi
Nezivotni pojiSténi
* pojisténi majetku,
e pojisténi odpovédnosti,
e Urazové pojisténi,
e soukromé zdravotni a nemocenské pojistént,

e dalsi druhy pojisténi.

2.3 Déleni pojisténi dle pojistného plnéni

Na schématu je jasné patrné zakladni rozdé€leni, podle pojistného plnéni, a nasledné co dané

pojistné plnéni obsahuje. RozliSuji se dva zékladni typy:
e Obnosové pojisténi.

¢ Skodové pojisténi.
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Obrazek 3: Rozdéleni podle pojistného plnéni

OBNOSOVE SKODOVE

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Obnosové pojisténi

e Pojisténi osob
Toto pojisténi je charakterizovano pojistnou ¢astkou v pojistné smlouvé. Piikladem je zivotni
pojisténi jako celek, popt. produkty trazového pojisténi s pevnym plnénim (napiiklad
pojisténi na smrt mize byt tieba 10 000 K¢ 1 5 000 000 K¢). Velikost pojistnych castek
u konkrétni smlouvy, nebo pocet uzavienych pojistnych smluv neni v zésad¢ ni¢im omezen,
rozhodujici je schopnost a ochota klienta vynalozit ptislusné mnozstvi finan¢nich prostredki
(to znamena kolik je klient ochoten platit, dlouhodobé platit). V piipad¢é pojistné udalosti
je pojistovna povinna plnit jednorazoveé (pojistna castka) nebo opakované plnéni (napiiklad

vyse a Cetnost renty — diichodu).
e Pojisténi jiného majetku
Pojisténi jiného majetku nez véci nebo souboru véci, 1ze sjednat nejen jako Skodové, ale

1 jakoobnosove pojisténi. Jedna se napt. o pojisténi autorskych prav, know—how, atd.

Skodové pojiSténi

Jsou pojisténi, kde pojistné plnéni slouzi k tthradé skod vzniklych pojistnou udalosti. Jedna

se o pojisténi majetku, odpoveédnosti za Skodu, cestovni a pravni pojisténi (napf. pojisténi
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domu, auta, odpovédnost za Skodu apod.). Plni se do vySe skute¢né Skody (maximalné¢ do
vyse pojistné Castky).
Pojisténi arazové lze sjednat jako Skodové nebo obnosové (druh plnéni pfi uraze a jeho

vyse jsou stanoveny v pojistné smlouve).

2.4 Déleni podle délky trvani pojiSténi

Kratkodoba pojiSténi

Jsou pojiSténi sjednand na dobu kratSi nez jeden rok. Nejcastéji se jednd o smlouvy
cestovniho pojisténi, kde lze sjednat pojistnou smlouvu tieba jen na jeden den. U téchto
pojisténi neni povinnosti sjedndvat pojistnou smlouvu pisemné. To vSak neznamend, Ze by
neexistoval zadny pisemny dokument. Je jim vyplnény navrh, ktery je soucasné i pojistkou

(potvrzenim klientovi o pfijeti do pojisténi).

Dlouhodoba pojiSténi

Jsou pojisténi sjednana na dobu jednoho roku a del§i. Do této kategorie patii i pojisténi
sjednand na dobu neurcitou. Termin konce pojisténi neni v pojistné smlouvé na dobu
neurcitou stanoven a platnost se v souladu se smluvnimi dokumenty prodluZzuje zaplacenim
dalsiho lhtitniho pojistného. U nékterych smluv, napt. urazovych, je koncovy termin platnosti

pojisténi dan hornim vékovym limitem stanovenym pro pojisténou osobu.

2.5 Déleni dle predmétu pojiSténi — v praxi

V této kapitole se zaméfim na rozdéleni pojisténi podle toho, co lze pojistnou smlouvou
“pojistit. Na schématu jsou uvedeny zakladni ptiklady sefazené¢ podle dilezitosti (moje

subjektivni sefazeni).
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Obrazek 4: Rozdéleni podle pojistného plnéni

Zivotni

Osoby

Majetek Vazné choroby

Urazové

Soukr. zdrav. a nemo.

POJISTENI
Nemovity

e s sewin. s Povinné ruceni
Pravni pojiSténi

Ostatni Vigi zaméstnavateli

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Pojisténi osob — zakladni typy (v praxi):

V pojisténi osob Ize pojistit fyzickou osobu pro ptipad smrti, doziti se urcitého véku nebo dne
stanoveného v pojistné smlouvé jako konec pojisténi, pro piipad Grazu, nemoci nebo jiné
skutecnosti souvisejici se zdravim nebo se zménou osobniho postaveni této osoby. Z pojisténi
osob mé opravnéna osoba pravo, aby ji byla vyplacena dohodnuta ¢éstka, nebo aby ji byl
vyplacen dohodnuty dichod, anebo aby ji bylo poskytnuto plnéni ve vysi uréené podle

pojistnych podminek, nastane—li pojistna udalost.

2.5.1 Zivotni pojisténi

Na schématu je vidét zakladni rozdéleni Zivotniho pojisténi, prvym délitelem je pojistna
udalost, nésleduje déleni dle tvorby kapitdlu a nakonec rozdéleni podle zplsobu tvorby

kapitalové hodnoty.
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Obrazek 5: Schéma rozdéleni Zivotniho pojisténi

Podle Podle tvorby
pojistné kapitalu
udalosti

kapital se netvori

s TUM nebo bez

o alokaci rozhoduje
poiiStovna

Déleni
Zivot.
pojist.

zhodnoceni neni
obecné garantovano

pojistné investovano
do podil. fondu

Investi¢ni

o alokaci rozhoduje
poiistnik

Zdroj: Interni zdroj spolecnosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Zivotni pojis§téni — RIZIKOVE

Je v podstaté obnosové pojisténi a jeho spoleénym znakem je poskytovani pojistné ochrany

ke kryti rizika smrti. V dnesni dob¢ je toto pojisténi oznacovano za “moderni®.
e Pojistné plnéni:
1) V pripadé smrti — vyplaci se pojistna ¢astka.
2) V pripadé doziti — obecné se nevyplaci nic.
e Rozdéleni:

1) S konstantni pojistnou ¢astkou — po celou dobu pojisténi. Toto pojisténi
se obecné pouziva ke kryti rizika napt. ¢lenl rodiny (zivitell), aby v piipade
smrti pojisténého se ostatni clenové rodiny nedostali do finan¢nich problémd.

2) S linearné Klesajici pojistnou ¢astkou — vyuziva se ke kryti zavazka —

uvery (kde jistina v Case klesa).
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3) S pojistnou ¢astkou klesajici v zavislosti na splaceni Gvéru — vyuziva
se ke kryti zavazkd — uvery (kde jistina v Case klesd). Aktualni pojistna Castka

je presn¢ vypoctena a kopiruje splatkovy kalendar.

Obrazek 6: Rizikové Zivotni pojiSténi

Chci ochranit rodinu (nebo splatit avér) v ptipadé¢ mé smrti

. s

Rizikové Zivotni pojisténi

Konstantni pojistna
castka

pojistna ¢astka

Linearné klesajici
pojistna ¢astka

poiistna doba

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Zivotni pojisténi KAPITALOTVOTNA — OBECNE

Kapitélotvorné pojisténi v sobé obecné zahrnuje pojisténi pro piipad smrti a spofeni. To
znamena, Ze Cast z placen¢ho pojistného je urcena na pokryti rizika smrti a ostatni rizika,

a Cast je pojiStovnou piipisovana ve prospech klienta — tzv. kapitalova hodnota.

Avsak u zivotniho pojiSténi, tzv. dichodového, riziko smrti neni vétSinou pojiSténo
(viz nize). Tuto kapitalovou hodnotu pojistovna investuje a zhodnocuje. V ptipad¢é smrti
klienta je pojiStovna povinna vyplatit jak kapitdlovou hodnotu pojisténi, tak pojistnou ¢astku
pro piipad smrti (pokud se dle smlouvy neplni pouze ta vyssi ¢astka pojistna ¢astka pro piipad

smrti nebo kapitalova hodnota).
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V prtipadé, ze se klient dozije konce pojisténi, vyplati pojistovna klientovi kapitalovou

hodnotu pojisténi.

e Pojistna ochrana je u¢inna od okamziku platnosti smlouvy (pokud neni dohodnuto

jinak).

e Pojistovna toto pojisténi nemize jednostranné vypovédét (napt. v pripad¢ zhorSeni
zdravotniho stavu pojisténého v budoucnu), pokud byly ve smlouvé pravdiveé

zodpovézeny vSechny dotazy a pojistnik fadné plati pojistné.

e Pojistné plnéni v pripadé smrti se vztahuje na smrt z jakékoliv pFi¢iny — urazem
inemoci (pozor na vyluky z pojistného plnéni, napt. sebevrazda). Vyluka obecné
znamena, ze pojistovna nebude hradit Skody na vécech ¢i plnit rizika, které jsou
vynaty z pojistného kryti. VSechny vyluky musi byt soucasti pojistnych podminek

kazdé smlouvy.

e [Lze vétSinou uzavfit 1 pripojisténi na trvalou invaliditu (popiipad¢ zprosténi placeni
pojistného z diivodu plné invalidity), vdzné nemoci a dal$i ptipojisténi.

e Odkupné — pokud bylo v zivotnim pojisténi sjednaném s béznym pojistnym
zaplaceno pojistné minimalné na 2 roky, nebo u jednordzového pojistného sjednaného
na déle jak 1 rok, ma pojistnik pravo, aby mu pojiStovna vyplatila odkupné, neni-li
v pojistnych podminkéch stanoveno jinak. Vyplatou odkupného pojisténi zanikd

[41.[8].

Zivotni pojisténi —- DUCHODOVE

Opct 1 toto pojisténi spadd do oblasti obnosového pojisténi. Obecné toto Zivotni pojiSténi
nema pojisténi pro ptipad smrti pojisténého. V soucasnosti tento typ pojisténi stale velka ¢ast
lidi mylné zaméiuje s produktem penzijniho pfipojisténi. Aby mél klient skutecné penzijni
pfipojisténi, musi byt na smlouvé napsano doslova — penzijni pfipojisténi se statnim
pfispévkem. V pfipadé, Ze tento nazev smlouva neobsahuje, jednd se s velkou

pravdépodobnosti praveé o diichodové pojisténi.
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Na schématu jsou uvedeny zakladni znaky tohoto zivotniho pojisténi.

Obrazek 7: Dichodové Zivotni pojisténi

| e e e ]
T
2
ST

(pojistna ¢astka)

kapitalova hodnota

_ — !

pojistna doba

Zdroj: Interni zdroj spolecnosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

e Pojistné plnéni:

1) PInéni v pripadé smrti — vyplaci se obmyslené osobé kapitalova hodnota

nebo diichod (napft. pro pozistalé déti).
2) Plnéni v pripadé doziti — vyplaci se kapitalova hodnota nebo diichod.

e Byva garantovano minimalni zhodnoceni o technickou tirokovou miru (TUM). Dale
je pri vyplaté¢ vyplacen i podil na vynosech pojistovny. Dnes je u vétSiny smluv

sjednavana TUM ve vysi 2,4% p. a..

e O alokaci pojistného (jak budou investovany financni prostiedky — kapitdlova

hodnota pro jednotliva pojisténi) rozhoduje pojistovna.
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Zhodnoceni je nizké (z dlouhodobého hlediska takika nulové, v nékterych ptipadech

1 ztratove).

Pouziva se predevsim u détskych pojisténi, kdy navic v pfipadé umrti nebo plné

invalidity pojistnika (rodice) pojisStovna dale plati pojistné.

Ve vétsing pripad neobsahuje dalsi rizikové ptipojisténi.

Zivotni pojiténi - KAPITALOVE (SMISENE)

Tento typ pojisténi je dal§Sim obnosovym pojiSténim a v tomto pojiSténi je spojena pojistna

ochrana se spofici ¢astkou — nejéastéji garantovanou technickou trokovou mirou (TUM).

Pti vyplaté je vyplacen i podil na vynosech pojistovny. Dnes se jiz moc nesjednava.

Pojistné pInéni:

1) Plnéni v pripadé smrti — vyplaci se pojistna castka nebo kapitalova

hodnota
pokud je vyssi.

2) PInéni v pripadé doziti — vyplaci se pojistnd castka + vynos, nebo

kapitalova hodnota.

O alokaci (strategii, kam bude investovano) rozhoduje pojiStovna. Riziko spojené

s investici je na pojist’ovné.

Toto pojisténi vétSinou neumozituje meénit frekvenci a vysi pojistného, tedy castku,

kterou klient mési¢né plati.

Zhodnoceni je nizké (z dlouhodobého hlediska takika nulové, v nékterych ptipadech

1 ztratove).
U téchto pojisténi neni vétSinou mozné n&jak vyrazné ménit pojistné castky, které

jsou dany ve smlouve.
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Obrazek 8: Kapitalové (smiSené) Zivotni pojisténi

Pojistna ¢astka pro
pripad smrti

kapitalova hodnota
(pojistna castka)

pojistna doba

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Zivotni poji§téni — INVESTICNI

Toto pojisténi je dnes jednim z nejrozsifenéjSich typti obnosového pojisténi, diky své
variabilité. Spojuje pojistnou ochranu s investovanim spofici slozky v podilovych fondech

pojistovny nebo investi¢ni spole¢nosti.
e Pojistné plnéni:
1) PInéni v pripadé smrti se u pojiSt’oven pouziva ve 2 verzich:
a) Vyplaci se pojistna ¢astka + kapitalova hodnota.
b) Vyplaci se pojistna ¢astka mebo kapitalova hodnota — podle toho,
co je Vyssi.

2) Plnéni v pripadé doziti — vyplaci se kapitalova hodnota.
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e Nespotiebované pojistné ke kryti rizik a nakladi (poplatkil) je investovano do
podilovych fondi. O alokaci (strategii, kam bude investovano) rozhoduje pojistnik.

Riziko spojené s investici je tak pfeneseno na pojistnika.

e Pojistovna obecné negarantuje vysi zhodnoceni, kapitadlovd hodnota miize v ¢ase

kolisat.

Obrazek 9: Investi¢ni Zivotni pojiSténi

T e
L
2
T

Pojistna castka pro
pripad smrti

kapitalova hodnota
(pojistna Castka)

pojistna doba

Zdroj: Interni zdroj spolecnosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Poznamka: Kapitalova hodnota miiZe v ¢ase kolisat, klient podstupuje tzv. investi¢ni riziko.

Zivotni pojisténi — FLEXIBILNI

Tento typ je poslednim z obnosovych Zivotnich pojisténi. Dnes také pomérné rozsifeny. Jeho
hlavnim principem je, Ze umoznuje nastavit a ménit pomér spofici a rizikové slozky

pojistného — plati jak pro klasické, tak i pro investi¢ni typy pojisténi.
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Obrazek 10: Flexibilni Zivotni pojiSténi

Klasické Investi¢ni
Zz ’ 5
Y . . ' |
= riziko . | |
LI .o , .. 4
Poiistna doba Poiistna doba

Pojistné
1000 K¢

riziko E :
L /i M

Pojistné
1000 K¢

riziko

I
Poiistna doba Poiistna doba

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

2.5.2 Pojisténi pIné invalidity
Obecné plati:

e Podminkou pro pojistné plnéni je pfiznani plného invalidniho dichodu (vétSinou az po

jednom roce — po potvrzeni Spravou socialniho zabezpeceni).

e Pficinou mlze byt iraz, nemoc nebo oboji.

Zprosténi od placeni pojistného

e V piipadé, ze se pojistnik/pojistény stane plné€ invalidnim a je mu pfiznan plny
invalidni dtchod, je zprostén od placeni pojistného a placeni za néj prevezme
pojistovna.

1) U vétSiny pojisténi v piipadé, ze pojistovna plati za pojistnika pojistné,
zanikaji vSechna pfipojisténi v této smlouve.
2) V ptipadé odebrani plné¢ho invalidniho dichodu se zprosténi od placeni rusi

a pojistnik opét plati pojistné v plné vysi.
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e V pojistnych podminkach je stanovena doba — ¢ekaci doba / ¢ekaci lhita (napt. 1 —
2 roky od pocatku tohoto pojisténi). Pokud je v této dobé pojistnik uznan plné
invalidnim z divodu nemoci, k zprosténi od placeni pojistného nedojde. Pokud je
uznan pojistnik pln€ invalidnim z divodu urazu, tato ¢ekaci doba se neuplatituje a

pojistovna plni — pfevezme placeni pojistného za pojistnika.

e Je tieba dat pozor na vyluky dle pojistnych podminek kazdé pojistovny

Vyplata jednorazové ¢astky

e V piipadé, Ze se pojistnik/pojistény stane plné invalidnim a je mu pfiznan plny

invalidni diichod, je vyplacena sjednana pojistna castka.
1) V pripad¢ ukonceni plné invalidity se vyplacena pojistna ¢astka nevraci.

2) Po vyplaceni jednordzové cCastky je toto pfipojisténi na plnou invaliditu

ukonéeno.

e Dalsi pojisténa rizika nadale plati.

Renta

e V pfipadé, Ze se pojistnik/pojistény stane plné invalidnim a je mu pfiznan plny

invalidni duchod.

1) Je pojisténému vyplacena sjednand dozivotni renta (napt. 5 000 K¢ mési¢n¢)

2) Dozivotni péce ve sjednané vysi (napi. uvedenych 5 000 K& mési¢né).

e Pokud pojistény piestane byt plné€ invalidnim a stane se ¢aste¢né invalidnim nebo mu

je invalidita pln€ zruSena, piestava se vyplacet tato renta.

e Pokud pojistény zemfe, vyplaceni renty kon¢i (neni nadale vyplacena ani uréené osobé

— obmysleny).

Kombinace

e Dile je mozné sjednat kombinace vysSe uvedenych pojistnych plnéni a to i vSechny

dohromady. To znamena, napt. pojiSténi zprosténi od placeni pojistného a zaroven
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pojisténi plné invalidity s jednorazovou vyplatou pojistné ¢astky a k tomu jesté plné

invalidity nebo dlouhodobé péce s vyplatou dozivotni renty.

2.5.3 Zivotni pojisténi déti

Jak jiz ndzev napovida, opét je tento typ obnosovym pojisténim. Je to zvlastni typ Zivotniho

pojisténi a to diky specialni konstrukci produktu:

Sporici slozka: pojistény — dité

e PojiSténi pro pripad doziti.
1) Pfi doziti se pojistné doby je vyplacena pojisténému sjednand pojistna castka
(obecné veetné podilti na vynosech pojistovny).
2) Je mozné pfipojisténi — pfi smrti pojistnika nebo jeho trvalé invalidité,

pojistovna nadale plati pojistné.

Rizikova slozka: pojistnik

Nejcastéji zakonny zastupce(i) — rodi¢(e), mize to byt ale i jind osoba — se souhlasem

zakonného(ych) zastupce(it).
e Zprosténi od placeni pojistného

1) V pfipad¢, ze pojistnik zemie nebo se stane trvale invalidni, pfebird placeni
pojistného pojistovna. Neékteré pojistovny nabizeji v takovém pfipadé navic

1 vyplatu pravidelného diichodu ve prospéch ditécte.

Smrt ditéte

e Ze zékona nelze sjednat pojisSténi pro piipad smrti ditéte, ktera by nastala do 3 let jeho

veéku.

e V piipadé smrti ditéte se vétSinou vraci jiz zaplacené pojistné.
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2.5.4 Pojisténi velmi vaZnych onemocnéni

Lze sjednat jako obnosové nebo Skodové pojisténi. Jeden z cili je ziskdni financnich

prostiedkli pro 1écbu, rehabilitaci apod.

e Pojistné plnéni se vyplaci v okamZiku diagnézy vazné nemoci, nebo po operaci
odpovidajici definici zdvaznych onemocnéni pojisténého. V piipad¢ smrti pojisténého

na toto onemocnéni se vyplati opravnéné osobé.

e V pojistnych podminkach jsou vzdy vyjmenovéana ta vaZna onemocnéni, na ktera

se toto pojisténi vztahuje.

e Dile pojistné podminky stanovuji dobu — tzv. ¢ekaci lhatu, kterd musi minimalné
uplynout od pocatku pojisténi do zjisténi (diagnézy) vazné nemoci, aby mohlo byt

uplatnéno pojistné plnéni.

2.5.5 Darnové vyhody Zivotnich pojiSténi u fyzickych osob

Zivotni pojisténi miize byt dafové uznatelny vydaj p¥i splnéni nasledujicich podminek:
e Pojistnik musi byt soucasné pojisténym.
e Zivotni poji§téni musi obsahovat plnéni pro piipad doZiti.

e Vyplata pojistného plnéni pro ptipad doziti nejdFive v roce, kdy pojistény dovrsi vék

60 let.

e Pojistnd doba nejméné na dobu 5 let.

Dalsi podminky:

e Zivotni poji§téni s pevné sjednanou pojistnou ¢astkou pro piipad doZiti:
a) Pojistna doba od 5 do 15 let — pojistna castka minimalné 40 000 K¢.
b) Pojistna doba nad 15 let — pojistna ¢astka minimalné 70 000 K¢.

e Pojistnik pfi splnéni vySe uvedenych podminek si muize odecist od zakladu dané

z ptijmu fyzickych osob az 12 000 K¢ za rok.
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2.5.6 Darové vyhody Zivotnich pojisténi u zaméstnavatele

Zameéstnavatel miize pfispivat svym zaméstnanctim na zivotni pojisténi, a pokud bude splnéna
podminka, Ze pojistnik je zaroven pojistény, bude moci zahrnout do danoveé uznatelnych
nakladi na jednoho zaméstnance Castku ve vySi az 24 000 K¢ za rok. Zaméstnanec z toho

ptispévku zaméstnavatele nebude platit dail z pfijmu ani socidlni a zdravotni pojisténi.

2.5.7 Urazové pojisténi osob

Z hlediska pojistného z4jmu lze tato pojisténi sjednat jako pojisténi obnosova i Skodova.
Pticinou pojistné udalosti musi byt uraz. Pojisténi je zatazeno dle zdkona do neZivotniho
pojisténi, prestoze se tyka osob. Pojisténi byva obvykle sjedndvano na dobu jednoho roku

(1 kdyZ s moznosti automatického prodluzovani).

Urazem se rozumi neocekavané a nahlé pisobeni zevnich sil nebo vlastni télesné sily
nezavisle na vuli pojisténého, ke kterému doslo béhem trvani soukromého pojisténi a kterym

bylo pojisténému zpisobeno poskozeni na zdravi nebo smrt.

Finanéni odSkodnéni spojené s urazem pomoci Urazového pojisténi nepiijemné nasledky

neodstrani, ale pomuze je zmirnit.

Pojistit Ize jednotlivce, rodinu 1 skupinu osob (zaméstnanci firmy, zajmové organizace atd.).

Smrt drazem

e V piipad¢ smrti Grazem pojisténého se vyplati opravnéné osob¢€ sjednand pojistna

¢astka.

e Zemie-li pojiStény na nésledky trazu do 1 roku, plni se opravnéné osobé sjednana
pojistna ¢astka.

e V piipadé, ze pojistovna plnila pojiSténému za sjednané pojisténi trvalych nésledkd,
atento do zminéného 1 roku na nésledky uvedené¢ho urazu zemiel, odecte se od
pojistné Castky pro piipad smrti Grazem jiz vyplacené pojistné plnéni. Napiiklad
pojistnd cCastka smrt arazem 800 000 K¢, vyplacené plnéni z trvalych nasledka trazu

550 000 K¢. Pojistény zemtiel na nasledky urazu do 1 roku. Opravnéna osoba dostane

jeste Castku 250 000 K¢.
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e Pokud by za trvalé nasledky tirazu bylo vyplaceno vic, nez je pojistna ¢astka na smrt

urazem, nevraci se vyplacené pojistné plnéni.

Trvalé nasledky drazu

e Plnéni:

1) Linearni — to znamend, ze se plni dle télesného (poptipadé¢ dusevniho)
poskozeni, které je ohodnoceno % z pojistné Castky (napf. pojistnd Castka
1 000 000 K¢&, lékafem uznané trvalé poskozeni 55 %, pojistné plnéni je

550 000 K&).

2) Progresivni plnéni trvalych nasledkd urazu (napi. az 4 nebo Snéasobek
zakladni pojistné ¢astky). I v tomto pojisténi maji pojisStovny urceny zakladni

ocenéni trvalych poskozeni a jsou uvedeny v % (viz ptiklad nize).
e Trvalé nasledky urazu mohou byt nejen télesné, ale i dusevni.

e V pojistnych podminkach (podrobnéji v pfiruckdch pojistoven) jsou uvedeny
tabulky pro hodnoceni trvalych nasledkii Grazu — stupen invalidity (taxa, body,
procenta). Trvalé nasledky trazu — poskozeni ohodnoti smluvni 1€kat pojistovny. Dle

ohodnoceni (napf. v procentech) je vyplaceno pojistné plnéni.

e Pojistné plnéni se obvykle uplatituje po 1 roce od trazu, kdy l1ékai vyhodnoti trvalé
nasledky urazu — poskozeni. Vzdy je nutné, aby tomuto predchéazelo 1ékaiské vySetieni

a zapis o Urazu. Je vyzadovano i pisemné ozndmeni tohoto urazu pojistovné.

e Trvalé nésledky tirazu je mozné sjednat napt. od 0,001 %, 0,01 %, 0,5 %, nebo 10 %
trvalych nésledktl Grazu. U pojisténi od 10 % je pojistné levné€jsi nez od 0,5 %.
Naptiklad pokud by bylo sjednano pojisténi od 10 % a doslo k trazu s trvalym
nasledkem ohodnocenym 5 % — ztradta chutového smyslu, k pojistnému plnéni

nedojde.

e PojisCovny vétSinou neplni, pokud se trvalé nasledky urazu objevily po jednom

roce od urazu.

e Zemre-li pojistény béhem 1 roku na nasledky urazu, neplni se pojistné plnéni
za trvalé nasledky trazu (pokud nebylo jiz pojistné plnéni vyplaceno — napft. u Urazd,
kdy jsou ihned po Urazu zfejmé trvalé ndsledky Grazu — napf. ztrata koncetiny).
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Priklad progresivniho plnéni s plnym priabéhem plnéni:

Obrazek 11: Progresivni priibéh I

Poiietné nlnéni

5 ZéKladni
i sjednana PC

—

Linearni
% 7e 74kl PCY
76 100

™N

(V)]
—_
~
V)

% poskozeni zdravi

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Obrazek uvadi jeden z ptikladl progresivniho plnéni. Progrese miiZze zacinat napt. od 30 %.
V uvedeném typu plnéni je do 25 % trvalého poskozeni Grazem pojistné plnéni pocitdno ze
sjednané pojistné ¢astky krat % trvalého poskozeni — tzn. Inasobek sjednané pojistné ¢astky
— linearni plnéni.

Naptiklad pojistnd ¢astka trvalych nasledkt trazu s progresi 1 000 000 K¢, trvalé poskozeni
urazu — chybéjici prst na ruce — dle tabulky poskozeni 7 %, vyplacené pojistné plnéni bude

7 % z 1 000 000 K& =70 000 K¢.

Jiny ptiklad — pfi trvalém poskozeni a jeho ocenéni smluvnim Iékafem napi. 45 % — ztrata

chodila nohy, se vypocet provadi nasledovné:
45 % z 2 000 000 K¢ (dvojnasobek sjednané pojistné c¢astky 1 000 000 K¢) =900 000 K¢.

V piipadé 100 % trvalych nasledki je vyplaceno pojistné plnéni — 4ndsobek sjednané pojistné
¢astky 1 000 000 K¢ =4 000 000 K¢.
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Priklad progresivniho plnéni s klouzavvm prabéhem plnéni:

Obrazek 12: Progresivni pribéh 11

Poiistné ninéni

30 80 100
% poskozeni zdravi

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Vypocet pojistného plnéni:
Stupen trvalych nasledkt — vySe pojistného plnéni napt.:
e 0,5 % — 30 % jednonasobek sjednané pojistné ¢astky,

e 30,01 % — 80 % do 30 % jednondsobek Castky plnéni, ¢ast prevysujici 30 % bude

nasobena 5x,

e 80,01 % — 100 % do 30 % jednonasobek ¢astky plnéni, ¢ast prevysujici 30 % bude

nasobena 5x, ¢ast prevysujici 80 % bude nasobena 6 x.
Piiklad:

Sjednand pojistna ¢astka trvalych nésledkd trazem s progresi 1 000 000 K¢&. Pfi trvalém
poskozeni a jeho ocenéni smluvnim Iékafem napt. 45 % — ztrata chodila nohy — se vypocet

provadi nasledovné:
30 % z 1 000 000 K¢ + 15 % z Snéasobku 1 000 000 K¢ =300 000 K¢ + 750 000 K& =
=1 050 000 K¢.
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V ptipadé 100 % trvalych nésledki je vyplaceno pojistné plnéni:

(30 % z 1 000 000 K¢) + 5 x (70% z 1 000 000 K&) + 6 x (20 % z 1000 000 K¢&) = 300 000
K¢ +3 500 000 K¢ + 1200 000 K& =5 000 000 K¢.

Ostatni nasledky arazu

Jedna se o Urazy, které nezpusobi smrt, invaliditu ani trvalé nasledky. Obecné se jim fika
drobné¢ urazy.
e Plnéni:
1) Télesna poskozeni
Tento typ pojiSténi nabizi dnes jen n€kolik pojistoven — plnéni je méné
,pruhledné.*
a) Pojistné plnéni je ureno v procentech ze sjednané pojistné castky
pro télesna poskozeni.
b) Jednotlivé druhy télesnych poskozeni jsou uvedeny v tabulkdch
pojistoven (jsou soucdsti pojistnych podminek), v ostatnich ptipadech
urcuje rozsah poskozeni smluvni 1ékat pojistovny.
Napriklad: pojistna ¢astka 100 000 K¢, uraz prstu ruky — ohodnoceni Grazu

(tabulkové)  je 7 % — pojistné plnéni bude 7 000 K&.

2) Denni od$kodné za dobu nezbytného lé¢eni
Tento typ pojiSténi nabizi vétSina pojistoven — prithledny systém plnéni.
a) Pojistné plnéni je ur¢eno ¢astkou za 1 den nezbytného 1éceni.

b) Jednotlivé druhy trazi a jejich obecné nutné doby 1é€eni jsou urceny
v tabulkdch  pojistoven (jsou soucasti pojistnych podminek).
Ve zvlastnich ptipadech urcuje rozsah poSkozeni smluvni Ilékar

pojistovny.

Napriklad: pojistna ¢astka je sjednana ve vysi 200 K¢ na 1 den. Pojistény si
podvrtne koleni kloub — tabulkové ohodnoceni je 21 dnii [éceni — 200 K¢ x

21 =4200 K¢. Vyplacené pojistné plnéni bude 4 200 K¢&.
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c) V piipadé¢ léceni urazu v nemocnici do 24 hodin od urazu
a s hospitalizaci delsi jak 24 hodin byva za dny v nemocnici zvySena

denni davka na urcity nasobek.
Napriklad: vyse uvedeny priklad — 3 dny v nemocnici (dvojnasobek za pobyt)

3 x 400 K& =1 200 K¢, za dalsi dny 18 x 200 K¢ = 3 600 K¢, celkem
vyplacené pojistné plnéni = 1 200 + 3 600, tzn. 4 800 K¢.

DalSi moZnosti pripojiSténi

Jsou mozna dalsi ptipojisténi osob — napt. denni odSkodné pii hospitalizaci nasledkem urazu,

odskodnéni definovanych urazii apod.

2.5.8 Soukromé zdravotni a nemocenské pojiSténi
Tento typ pojisténi spada do oblasti Skodového pojisténi.

e Doplnék statniho zdravotniho systému (pro klienty s vy$Simi nebo specifickymi

pozadavky).

e PojiStovna za pojistén¢ho dle pojistné smlouvy hradi naklady na zdravotni péci
v disledku vzniklé nemoci nebo urazu (napf. i1 Ukony souvisejici s téhotenstvim,

preventivni péc¢i apod.).
e Ruzna pfipojisténi.
Obecné u pojisténi osob plati:

Rizikové skupiny

¢ Rizikové skupiny — volny cas
1) Amatérsky sport.
2) Turistika.

3) Je tieba dat pozor vyluky — napt. horolezectvi, potdpeni, paraSutismus atd.
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e Rizikové skupiny — vydélecna ¢innost
1) Se slevou — administrativni pracovnici.
2) Standard — fyzické pracujici osoby, které nemaji rizikové povolani.

3) S priplatkem — dle rizikovosti povolani — napt. 25 %, 50 %, 100 % —
truhlafi atd.

e Rizikové skupiny — sport
1) Registrovani sportovci.
2) Vrcholovy sportovci.
¢ Rizikové skupiny — pohlavi
1) Muz.
2) Zena.
o Rizikové skupiny — vék pojisténého
Podle vyse véku pojisténého byva pojistovnou stanovena i vyse pojistného (obvykle
¢im starsi je pojistény, tim vySsi pojistné mize byt stanoveno).
Od nebo do ur¢itého véku jiZ néktera pojisténi neni mozné sjednat, nebo naopak
nekteré vékove skupiny jsou zvyhodnény — napt.:
1) Neni mozné sjednat:

a) Zprosténi od placeni pojistného z diivodu trvalé invalidity od ,,véku

pro diichod* pojisténého (60 let, 65 let apod.).
b) Pojisténi pro ptipad smrti ditéte do jeho 3 let véku.
2) Zvyhodnéni:
a) Dit¢ od 0 do 15 let mé slevu na pojistném napi. u urazového
pojisténi.
b) Zivotni pojisténi pro 20letého &lovéka bude zpravidla levnéjsi nez

pro Cloveka ve véku 60 let atd.
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Zdravotni stav pojiSténého

Pojistovna pred vznikem soukromého pojisténi osob zjistuje piredchozi a soucasny zdravotni
stav pojisténé¢ho. Podle vySe pojistnych castek vyzaduje rozsah informaci — viz nize.
Na zaklad¢ téchto informaci se pojistovna rozhoduje, zda zajemce o pojisténi pojisti,

a za jakych podminek.
e Bez zkoumani zdravotniho stavu — u velmi nizkych pojistnych ¢astek nebo u déti.

e Zdravotni dotaznik — u nizkych pojistnych ¢astek do urcité vyse. Byva soucasti
navrhu pojistné smlouvy. Pokud ve zdravotnim dotazniku je uveden napt. tUraz,
operace, nemoc, pojistovna vyzaduje doplnujici informace (napft. vyjadieni obvodniho

1ékate, specialisty, ktery zadatele o pojisténi 1éCil apod.).
e Zdravotni prohlidka pojiSténého:

»Mala“ zdravotni prohlidka — pojistovna tuto prohlidku vyzaduje u vysSich
pojistnych ¢astek nebo u vice u ni sjedndvanych pojisténi, kdy souhrn pojistnych
¢astek tuto podminku napliuje. Zdravotni prohlidka je pouze u smluvnich 1ékait

pojistovny. Kazda pojistovna si urcuje vlastni rozsah této prohlidky.

»Velka“ zdravotni prohlidka — u vysokych pojistnych ¢astek. Rozsah prohlidky
je vétsi neZ u ,,malé” zdravotni prohlidky. Napt. obsahem prohlidky byva EKG
pied a po zatézi, velky chemicky laboratorni nalez + HIV a laboratorni analyza
moci — pfipadné zprava praktického lékate, vyzada—li si ji odborné odd¢leni

pojistovny, zprava zprostfedkovatele, finan¢ni dotaznik atd.

Nepojistitelné osoby

v

e Pojistné podminky vyjmenovavaji nepojistitelné osoby, z nichz nejcastejsi jsou osoby:
1) pln¢ invalidni,
2) stizené nervovou nebo dusevni poruchou, kterd neni jen prechodna,
3) zavislé na alkoholu a jinych navykovych latkach,

4) nebo obecné ty, které jsou v dobé sjednavani navrhu pojisténi v pracovni

neschopnosti.
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e Stane-li se pojistény béhem trvani pojisténi osobou nepojistitelnou (dle pojistnych

podminek), je jeho povinnosti to oznamit pojistovne.

Vvluky z pojistného plnéni

Jsou soucasti pojistnych podminek.

Obvyklé vyluky:
e Urazy zpisobené jadernym piisobenim (pokud nejsou soudasti 1é¢ebnych postupty).
e Urazy, které vznikly poruchou védomi, epilepsii, v souvislosti s infarktem apod.

e Urazy vzniklé pfi rizikovych sportech, pokud se na né pojisténi nevztahuje (napf.

horolezectvi, seskok padakem, potapéni apod.).

e Obecné plati, Ze u Grazu pod vlivem alkoholu a navykovych latek je pojistné plnéni

kraceno, poptipad¢ plnéni nenastane vibec.

e Sebevrazdy jsou obecné v pojistnych podminkdch pro pojistné plnéni smrti
ve vylukach do ur¢ité doby trvani smlouvy (napt. do 2 let).

vvvvvv

(napf. operované koleno, novy kycelni kloub apod.).

e 7 divodu nemoci pojisténého (cukrovka, 3x infarkt apod.) [8].
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3 NAKLADOVOST VYBRANYCH INVESTICNICH PRODUKTU

Tato kapitola poukaze podrobné na poplatkovou strukturu investi¢nich produktl, resp.
investi¢nich zivotnich pojisténi. Aby bylo zcela jasné co mam na mysli, tak nejdiive ve
stru¢nosti charakteristika tohoto produktu.

Investi¢ni zivotni pojiSténi mé nejcastéji podobu pojisténi pro piipad smrti nebo doziti.
Hlavni odliSnosti od kapitalového Zivotniho pojisténi je transparentnost (klient vi, jakou
¢ast z placeného pojistného pojistovna pouziva pro kryti rizikovych pojisténi, kolik
si pojistovna ukrajuje na poplatcich a kolik zbyva pro investovani) a pfeneseni investicniho
rizika pfimo na klienta. Klient ma pravo (spiSe povinnost) si zvolit, mezi pojistovnou
nabizenymi druhy investic, takové, které odpovidaji jeho investicnim zdméram. Vynos
z klientovy pojistky je pln€ zavisly na GispéSnosti fondd, ¢i investi¢nich programi, které klient
zvolil. Investi¢ni Zivotni pojisténi z principu negarantuje vynos napi. v podob¢ technické
urokové miry uplatnované u klasického kapitdlového zivotniho pojisténi, nékteré produkty

vSak obsahuji fondy s garantovanym vynosem.

3.1 Druhy poplatki

U IZP se lze setkat s nasledujicimi zakladnimi druhy poplatki:
e spojené s uzavienim pojistné smlouvy,
e za spravu pojistné smlouvy (fadové desetikoruny mési¢né),
¢ rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou podilovych jednotek,
e zaspravu aktiv (fadové jednotky procent),

e za piesun podilovych jednotek mezi fondy.

S nékterymi produkty souvisi i dalsi poplatky jako poplatek za zménu alokace pojistného,
poplatek z inkasa pojistného atd.

Nejvyssim poplatkem jsou vstupni poplatky, které jdou na thradu pocatec¢nich nakladu.
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Pouzivaji se dva zakladni zptsoby jejich definovani:
¢ nakup pocatecnich podilovych jednotek,
e sniZena alokace béZného pojistného v prvnich letech trvani smlouvy.

Z pohledu klienta opticky 1épe vypada prvni zplsob, ale jedna se tak trochu o klamani klienta,

kdy jsou vykazovany na uctech fiktivni pocatecni jednotky.

Vyjimkou jsou produkty od Ceské pojistovny, které East pojistného alokuji do bézné pojistné
rezervy jako u kapitdlového Zzivotniho pojisténi. V tomto piipadé vSak nelze mluvit

o transparentnim produktu.

Mezi dal$i vyznamné vlastnosti produkti IZP patii moznost vkladat mimofadné pojistné
(oproti béznému pojistnému poplatkové zvyhodnéno), provadét mimoradné vybéry z pojistné
rezervy (pfi zachovani podminek dafiovych odpoctl) a menit umisténi vlozenych prostiedki

mezi fondy €1 investiénimi programy pojiStovny.

3.2 Ukazatel TANK

Na pocatku vzniku tohoto ukazatele staly ¢asopis FOND SHOP a spole¢nost Sophia Finance.
Jedna se o ukazatel nakladovosti investicnich produktli, méti veSkeré poplatky, pocatecni
i prubézné, které je klient povinen zaplatit v rimci svého investicniho produktu po celou

dobu jeho trvani.

Procentem vyjadfuje, jak drahy je urcity (spofici) investicni produkt. Vefejné¢ dostupné
informace jsou tzv. "cenikem" finan¢nich produkti. Poplatky kazdého jednotlivého produktu
mohou (n¢kdy i vyznamné) snizovat vykonnost finan¢nich programi, avSak neni vhodné
se fidit jen podle nich. Je zde dalsi fada aspektl (pojistna castka, rizikova skupina, investi¢ni
strategie, atd.), které také vyznamné ovliviluji volbu produktu. Jestlize je mozné koupit
stejnou sluzbu levnéji, doporucuje se volit variantu levné;jsi.

Filozofii ukazatele TANK je mozné chéapat ze dvou pohledii:

e ochrana klienta,

e pomoc investorim a finanénim poradciim.
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Slabou strankou ukazatele TANK je to, ze zvefejnéné informace vychédzi z minulosti. Neumi
tedy predpovidat vyvoj v budoucnu. V souvislosti s ukazatelem TANK se casto objevuji jesté

dva dil¢i ukazatele:

e PER (Product Expense Ratio), ten odhaluje vysi poplatkd z pojistného, nicmén¢ je to

pouze dil¢i ukazatel ndkladovosti pojisténi
e TER (Total Expense Ratio), ten odhaluje vSechny poplatky hrazené podilovym
fondem viigi praimémé NAV' za dané G&etni obdobi.

Z vyse uveden¢ho vyplyva, ze kvalita produkti i ceny za poskytované sluzby (TER)
se v budoucnu mohou a také zcela jist¢ budou ménit. Z tohoto divodu je dobré brat

v patrnosti také ukazatel PER, ktery obsahuje spiSe neménné, tedy poplatky konstantni [9].

Samotnd metodika vypoCtu ukazatele Tank je neustidle upfesiiovana. V soucasnosti

se ukazatel stanovi jako podil téchto dvou hodnot:

o veSkeré mozné poplatky, coz jsou veSkeré bézné placené poplatky na urovni

pojistovny i fondu. Nepatii sem ty poplatky, které nespadaji pod synteticky TER.

e budouci hodnota idealni investice je tfeba chapat jako pravidelnou mésicni tlozku

1 000 K¢ na ur¢itém horizontu pii konstantnim ristu 6% p. a.

TANK = (vSechny poplatky) / (budouci hodnota idealni investice)

Nedilnou soucasti ovlivitujici poplatkovou strukturu produktu je volba portfolia. Klient

vetSinou vybira ze tii portfolii:
¢ Konzervativni
e Vyvazené (balancované ¢i smiSené)

e Dynamické (progresivni)

"NAV (Net asset value) znamena &ista hodnota aktiv v majetku fondu.
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Ukazatel TANK hovoii o tzv. "typickém portfoliu'". Charakteristika typického portfolio

je dnes jednotné stanovena, a to pro vSechny programy. Rozlozeni je ptl naptil, tedy:
o 50% je alokovano do akcii — jedna se o globalni diverzifikaci,

e 50% je alokovano do dluhopisi — pokud mozno jednad se o alokace do statnich

dluhopisi CR.

Nakladovost jednotlivych investi¢nich produkti

Hodnoty TANK vyjadiuji ndkladovost na ur¢itém casovém horizontu:
o aTANK tik4, jaké procento mi rocné€ z vynosu ukroji poplatky,
e TANK 10, je ndkladovost na horizontu 10 let,
e TANK 20, je ndkladovost na horizontu 20 let,
e TANK 30, je ndkladovost na horizontu 30 let,

e TANK 40, je ndkladovost na horizontu 40 let.

Tabulka 1: Procentualni hodnoty TANK vybranych investi¢nich produkti

SPOLECNOST/ PRODUKT ‘ aTANK ‘ TANK 10 TANK 20 TANK 30 TANK 40
Aegon Home, Live, Global 1000 6,44% 28,10% 34,60% 41,40% 47,80%
Aegon Invest & Live 4,93% 22,40% 25,30% 28,60% 31,60%
Aegon Live, Global 2000 7,20% 30,80% 35,80% 41,90% 48,30%
Axa Comfort Plus (T100) 5,63% 25,10% 30,3 % 35,1 % 40,1 %
Axa Partners for Life(T100P) 3,87% 18,10% 24,3 % 30,6 % 36,1 %
Ceska podn. Poji§tovna Evropska jistota |5,73% 25,50% 34,80% 44,20% 51,20%
Ceska podn. Poji§tovna Evropska penze |5,42% 24,30% 33,80% 43,30% 50,50%
CPP Maximum 4,23% 19,60% 26,90% 34,80% 40,90%
CSOB Pojistovna Maximal 3,10% 14,80% 26,40% 37,50% 47,70%
Generali Clever Invest, Future 5,76% 25,60% 31,60% 37,90% 44,00%
ING Investor Junior 5,71% 25,40% 35,10%

ING Investor Plus B150, Strategie U150 [ 7,06% 30,30% 39,60% 48,80% 57,50%
ING Investor Plus B250, B350 6,38% 27,90% 37,50% 47,10% 56,00%
ING Investor Plus T150 6,07% 26,80% 36,10% 45,20% 56,50%
ING Investor Plus T250 4,73% 21,60% 34,60% 44,00% 52,70%
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http://www.produktovelisty.cz/pojisteni-osob/zpravy/aegon-pojistovna/140-aegon-invest-live-tarif-2008.html
http://www.axa.cz/Lide/Zivotni-pojisteni/Comfort-Plus/Pripojisteni
http://produktovelisty.cz/pojisteni-osob/listy/produktove-listy.html
http://www.cpp.cz/prodejci/cpp/investicni/evropska-jistota.asp
http://www.cpp.cz/prodejci/cpp/investicni/evropska-penze.asp
http://www.cpp.cz/
http://www.csob.cz/cz/Lide/Pojisteni/Zivotni-pojisteni/Stranky/CSOB-Sporici-program-Maximal-Optimal.aspx
http://www.produktovelisty.cz/pojisteni-osob/zpravy/generali-pojistovna/107-generali-future-versus-clever-invest.html
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/zivotni-pojisteni-ing-investor-junior/
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/zivotni-pojisteni-investor-plus/
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/zivotni-pojisteni-investor-plus/
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/zivotni-pojisteni-investor-plus/
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/zivotni-pojisteni-investor-plus/

SPOLECNOST/ PRODUKT aTANK | TANK 10 TANK 20 TANK 30 TANK 40

ING/Smart 4,26% 19,70% 28,30% 34,90% 35,00%
ING/Top Life U140 5,23% 23,60% 35,50% 44,80% 56,80%
Komer¢ni pojistovna/Vital Invest 3,43% 16,3 % 29,00% 41,00% 51,70%
Kooperativa/6BN 4,31% 19,50% 29,0 % 38,5 % 46,8 %
Kooperativa/7BN 4,48% 20,60% 30,0 % 38,9 % 47,2 %
Pojist'ovna CS/Flexi Invest 2006 4,30% 19,90% 27,70% 33,80% 40,30%
Pojist'ovna CS/Flexi Invest 2008 4,30% 19,90% 23,10% 34,20% 40,50%
Pojist'ovna CS/Flexi ZP 2009 5,81% 25,80% 30,20% 37,90% 43,50%
UNIQA/Finance Life F1, F2 4,53% 20,80% 37,80% 35,10% 39,60%
UNIQA/MOS, EO05, SI0S, IKB 4,38% 20,20% 27,90% 33,50% 38,10%
UNIQA/RZP-D** 3,28% 15,60% 27,80% 29,80% 34,60%
Wiistenrot/Invest 4,26% 19,70% 27,00% 29,30% 33,70%

Zdroj: www.t—-a—n—k.eu, upraveno autorem

V tabulce jsou uvedeny pouze vybrané investi¢ni produkty s transparentni poplatkovou

strukturou.

Nejlepsi, tedy i nejlevnéjsi ukazatel aTANK a TANK 10 mé spoleénost CSOB pojistovna
CS s produktem Flexi Invest 2008. Nejlepsi TANK 30 a TANK 40 ma spole¢nost Aegon

s produktem Invest & Live.

Mezi nejdrazs§i produkty na 10tiletém horizontu patii pojistka Live a Global 2000
od spolecnosti Aegon, v ptipadé TANK 20, TANK 30 a TANK 40 pak produkt Investor Plus
B150 nebo jeho klon U150 u spole¢nosti ING pojistovna.

Do tabulky nebyly zahrnuty investi¢ni produkty, které nemaji transparentni poplatkovou
strukturu. Jsou to napf. spolecnosti Allianz, Aviva, Amcico, Deutscher Ring, nebo Ceska
pojistovna. Zajimavosti je, Ze pravé posledni zminovana neposkytla informace pro
zpracovani ukazatele TANK. Ceska pojistovna své idaje taji, to ma za nasledek, ze zakaznik

tedy nema Sanci touto cestou se informovat o nakladech a poplatcich u této spolec¢nosti [9].

Dal§im zajimavym faktorem je pomérné velka volatilita mezi jednotlivymi investicnimi

produkty danych pojistoven. Z tabulky je patrné:

48


http://www.ing.cz/cz/produkty-sluzby/zivotni-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/zivotni-pojisteni-ing-smart/
http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/investicni-pojisteni/investicni-zivotni-pojisteni-top-life/
http://www.t-a-n-k.eu/content/vital-invest
http://www.pojistovnacs.cz/o-nas/aktuality/novy-produkt-pojistovny-cs-flexi-invest.html
http://www.pojistovnacs.cz/produkty/flexi-zivotni-pojisteni/default.aspx
http://www.uniqa.cz/uniqa_cz/cms/privat/life/investment/index.jsp
http://www.uniqa.cz/uniqa_cz/cms/privat/life/investment/index.jsp
hhttp://www.pojisteni-liberec.cz/index.php?strana=po-zivot&menuid=po&show=6
http://www.wuestenrot.cz/wzp/?akce=nabidka/
http://www.t-a-n-k.eu/

e aTANK —min 3,10 % a max 7,20 % => rozdil 4,10 %

e TANK 10 — min 14,80 % a max 30,80 % => rozdil 16,00 %
e TANK 20 — min 23,10 % a max 39,60 % => rozdil 16,50 %
e TANK 30 — min 28,60 % a max 48,80 % => rozdil 20,20 %
e TANK 40 — min 31,60 % a max 57,50 % => rozdil 25,90 %

Takto velky rozkmit u jednotlivych produkti je dan pfedevSim pravé zohlednénim vsech
béznych nédkladi vcetné nakladl na spravu rezervy (syntetické TER), zvolenou strategii
a poplatkovou strukturou konkrétniho produktu. V nékterych ptipadech je rozdil pomérné

markantni, ptevysujici az dvojnasobek minimalnich hodnot.
Zaveérem je tieba fici, ze ukazatel TANK nelze posuzovat samostatné, ale pouze v kontextu
s cenou pojisténi, protoze pojisténi neni vhodnym ¢istym spoficim produktem, coz je nejveétsi

slabina tohoto ukazatele[9].

3.3 Sazebniky, poplatky a sprava smluv vybranych investi¢nich produkti

Pokud si dé klient tu praci a procte st VOP (VSeobecné obchodni podminky), popt. sazebniky
a ceniky jednotlivych produktd miZe zjistit, pro néj, rozhodujici informace. Vybral jsem
nékolik pojistoven pisobicich na Ceském finanénim trhu a zde uvadim vycet zjisténych

informaci.

Uniga poji§tovna — RZPD

Pocatecni poplatky

pouzity model snizena alokace pojistného

algoritmus snizeni 1. rok 2,9%, 2. rok 2,9%, 3. rok 0,6% z CZP

zaklad vypoctu celkem zaplacené pojistné, max. 30 x rocni pojistné

maximalni sniZzeni k ro¢nimu pojistnému 1. rok 87%, 2. rok 87%, 3. rok 18%, pti PD=>30 let
Pravidelné poplatky

sprava smlouvy 0 K¢

inkasni poplatek 1%

Poplatky spojené s investicnimi fondy
Bid/offer spread bézné pojistné 2%

Bid/offer spread mimotadné pojistné 3%
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management fee pojistovny 0-0,5%

management fee externi 0,35-2%
poplatek za zménu alokace pojistného 0 K¢
poplatek za presun jednotek 0 K¢

Pojistovna Ceské spofitelny — Flexi

Pocatecni poplatky

pouzity model snizend alokace pojistného
algoritmus snizeni 1. rok 14%-90%, 2. rok 9%—-90%
zaklad vypoctu zaplacené pojistné

maximalni snizeni k roénimu pojistnému 1. rok 90% a 2. rok 90% pfi pojistné dobé 20 a vice let

poplatek z vySe sjednané pojistné ¢astky 0,1%, max. 1 000 K¢

Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢n¢) 30 K¢
inkasni poplatek 5 K¢ (plati se jen v ptipadé mésicni frekvence)

Poplatky spojené s investi¢nimi fondy

Bid/offer spread bézné pojistné 5%

Bid/offer spread mimotadné pojistné 1,5% do 2 mil., nad 2 mil. 0,75%, max 52 500 K¢
management fee pojistovny 0%, resp. 0,5% u garantovaného fondu (nesniZuje garanci)
management fee externi 0,9%—2,5%

poplatek za zménu alokace pojistného 0Ke

poplatek za presun jednotek 2. a dalsi presun v roce 100 K¢

Generali pojiStovna — Genio

Pocatecni poplatky

pouzity model pocatecni jednotky

délka tvorby PJ 2 roky

rocni srazka z PJ 7%

max. doba strhavani poplatku pojistna doba
Pravidelné poplatky

sprava smlouvy 30 K¢

inkasni poplatek 0Ke

Poplatky spojené s investicnimi fondy
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Bid/offer spread bézné pojistné
Bid/offer spread mimotadné pojistné
management fee pojistovny
management fee externi

poplatek za zménu alokace pojistného

poplatek za piesun jednotek

5%

2%

1,60%

0,8% — 1% (GI SICAV), C—Quadrat 2%
zdarma

3. a dalsi pfesun v roce 0,25% z ptesouvanych
jednotek, min. 50 K¢, max. 500 K¢

Kooperativa pojiStovna — Perspektiva 7BN

Pocatecni poplatky
pouzity model
algoritmus snizeni
zaklad vypoctu

maximalni sniZzeni k ro¢nimu pojistnému

Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢n¢)

inkasni poplatek

Poplatky spojené s investi¢nimi fondy
Bid/offer spread bézné pojistné
Bid/offer spread mimotadné pojistné
management fee pojistovny
management fee externi
poplatek za zménu alokace pojistného

poplatek za presun jednotek

snizend alokace pojistného
1. rok 20%—-65%, 2. rok 0%—65%, 3. rok 0%—65%
prvni mé&sicni pojistné (poplatek se hradi mésicn¢)

65% v prvnich 3 letech pfi pojistné dobé 25 a vice let

30 K¢
0 K¢

3%

3%

0,00%

1,83% (Conseq)

0 K¢

1. -5. v roce zdarma, 6. — 10. 100 K¢, vicekrat 3%

Ceska pojistovna — TOP Invest

Pocatecni poplatky

pouzity model

algoritmus sniZeni
zaklad vypoctu

Maximum v poméru k ro¢nimu pojistnému

¢ast pojistného je alokovana v kapitalové
hodnot¢ s garantovanym vynosem jakoby se
jednalo o klasickou kapitalovku

pojistovna odmita zvefejnit

pojistovna odmita zvefejnit
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Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢n¢)

inkasni poplatek

Poplatky spojené s investi¢nimi fondy
Bid/offer spread bézné pojistné
Bid/offer spread mimotadné pojistné
management fee pojistovny
management fee externi
poplatek za zménu alokace pojistného

poplatek za piesun jednotek

0 K¢
0 K¢

0%

2,8%

0,00%
0,65% az 3%
50 K¢e

50 Ke

CSOB Pojistovna — Forte

Pocatecni poplatky
pouzity model

algoritmus snizeni

zaklad vypoctu

maximalni snizeni k roénimu pojistnému

Pravidelné poplatky
sprava smlouvy

inkasni poplatek

Poplatky spojené s investi¢nimi fondy
Bid/offer spread bézné pojistné
Bid/offer spread mimotadné pojistné
management fee pojistovny
management fee externi
poplatek za zménu alokace pojistného

poplatek za piesun jednotek

sniZzend alokace pojistného

1. rok 19 %— 95 %; 2. rok 14 % — 95 %; dalsi
roky 5 %

mésicni pojistné

1. rok 95 %, 2. rok 95 %; dalsi roky 5 %

35 K¢
S5Ke

0%

0,0%

0,00%

0% az 2%

3. a dal$i zména v roce 100 K¢

3. a dal$i zména v roce 100 K¢
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AMCICO Pojistovna — Invest

Pocatecni poplatky
pouzity model
algoritmus snizeni

zaklad vypoctu

maximalni sniZzeni k ro¢nimu pojistnému

Pravidelné poplatky
sprava smlouvy (mési¢n¢)

inkasni poplatek

Poplatky spojené s investi¢nimi fondy
Bid/offer spread bézné pojistné
Bid/offer spread mimotadné pojistné
management fee pojistovny
management fee externi

poplatek za zménu alokace pojistného

poplatek za presun jednotek

sniZzena alokace pojistného
1. rok 70%, 2. rok 40%
ro¢ni pojistné

1. rok 70%, 2. rok 40%

29 K¢
0 K¢

5%

5%

0,85%

0,6% —1,9%

lze zménit investicni strategii pouze kompletné s
pfesunem jiz nakoupenych PJ

2. a dalsi v roce 100 K¢

AXA pojistovna — Comfort PLUS

Pocatecni poplatky
pouzity model
délka tvorby PJ
ro¢ni srazka z PJ

max. doba strhavani poplatku

Pravidelné poplatky
sprava smlouvy

inkasni poplatek

Poplatky spojené s investicnimi fondy
Bid/offer spread bézné pojistné
Bid/offer spread mimotadné pojistné
management fee pojistovny
management fee externi
poplatek za zménu alokace pojistného

poplatek za piesun jednotek

pocatecni jednotky
2 roky

6%

25 let

40 K¢
10 K¢

5%
5%
1% az 1,5%

2. a dalsi presun v roce 100 K¢

2. a dalsi presun v roce 100 K¢
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ING pojistovna — SMART

Pocatecni poplatky
pouzity model snizena alokace pojistného
algoritmus snizeni 1. rok 7%—65%, 2., 3. rok 0%—65%
zaklad vypoctu zaplacené pojistné
maximalni snizeni k ro¢nimu pojistnému 1., 2. a 3. rok 65%, pii PD=>26 let
Pravidelné poplatky
sprava smlouvy 20 K¢
inkasni poplatek 10 K¢

Poplatky spojené s investi¢nimi fondy

Bid/offer spread bézné pojistné 3%

Bid/offer spread mimofadné pojistné 0,0%

management fee pojistovny 0,8%—1,4%

management fee externi 0,8% — 2%

poplatek za zménu alokace pojistného 2. a dalsi pfesun v roce 50 K¢
poplatek za presun jednotek 2. a dals$i pfesun v roce 50 K¢

Na vyse uvedenych piikladech je vidét, ze kazda pojistovna ma bud’ z¢asti anebo zcela jinak
postavenou poplatkovou strukturu. Nejcastéji vSak je vyuZivdn model, u pocatecnich
poplatkli, sniZena alokace pojistného. U poplatku spojenym s investicnimi fondy je tzv.
Bid/offer spread poplatek, coz je, jednoduse feeno, rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou
podilovych jednotek. Nékteré pojisStovny maji tento poplatek 0 % p.a., jiné tfeba na hranici

5% p.a..

3.4 Modelace vybranych investi¢nich produktia

Jiny zpisob, ktery poodhali poplatkovou strukturu, je modelace produktu od jednotlivych
spolecnosti s minimalni pojistnou ochranou. Tento typ zjiStovani vyzaduje nemdlo casu
ze strany klienta, ktery musi navstivit kazdou instituci osobné anebo spolupracovat
s nékterym z finan¢nich poradct. Na niZze uvedenych tabulkach je vidét porovnani vybranych
investi¢nich produktd, a to tedy pfi minimalni pojistné ochrané (kazdd spolecnost ma jiné

minimum).
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Prvni tabulka davéd tdaj o zvolené strategii (v tomto modelovém piikladu je zvolena

dynamicka4 strategie), management fee' poplatek a TER poplatek.

Tabulka 2: Management fee a TER

Pojistovna

Produkt

Manag. fee
pro dynam.

TER pro
dynam.

Min PC | Fond/strategie

portfolio portfolio

UNIQA RZP-D 30000 Inveggll}ill%@)gmm 1,61% 1,98%
Wiistenrot Wiistenrot 20000 | W&W Quality Select 1,50% 1,88%
Invest Aktien Europa BWI
Pojistovna CS Flexi 10000 | ESPA S[tfctl? Europe — 1,44% 1,62%
ctive
Generali Genio 2000 Euro Equities 2,39% 2,63%
Opportunity C
Kooperativa Perspektiva | 10000 Conseq Invest 1,83% 2,48%
(7BN) Dynamické portfolio ’ ’
Ceska Top Invest 10000 Fond globalnich 2,20% 2,52%
pojistovna znacek (akciovy)
CPP Evropska 30000 | CONSEQ Progresivni 1,83% 2,48%
Jistota portfolio ’ ’
CSOB FORTE 10000 Akciovy mix 2,00% 2,20%
Allianz Rytmus 0 Allianz akciovy fond 2,49% 2,71%
y
AMCICO Amcico Invest | 15000 | Dynamicka — Evropa 2,16% 2,90%
0 Fond zahrani¢ni 2.16° 2.929%
AXA Comfort Plus (akeiovy) (WIF 04) ,16% ,92%
ING SMART 30000 | Fondsvetowehakell |3 390, 3,71%

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Mezi nejdrazsi produkty patti svou poplatkovou strukturou ING SMART, do kategorie

nejlevnéjsi spada produkt FLEXI. Je to ddno 1 tim, Ze SMART investuje do celosvétovych

fondii pomoci investi¢nich spolecnosti a FLEXI fondy obhospodaiuje rodina Erste. Do Erste

Group patii pravé i Ceska spofitelna.

Druhé tabulka pak poukazuje na stav G¢tu na konci modela¢niho ptikladu. Uvazovano hrubé

zhodnoceni 7 % p. a. VypocCty plati pro mési¢ni pojistné 1000 K¢, pojistnou dobu do 60 let.

Vysledek kapitalové hodnoty pro muze se vstupnim vékem 20, 30 a 40 let.

: Managament fee poplatek— poplatek za spravu portfolia/fondu. Také spravcovsky nebo obhospodatovatelsky

poplatek. Vyjadiuje se v procentech per annum (za rok), typické hodnoty se pohybuji od 0,5 % (fondy penézniho

trhu) az po 1,5 % az 2,5 % (akciové a nekteré smisené fondy) z primérné ro¢ni hodnoty portfolia/fondu.
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Tabulka 3: Modelovy pfiklad s minimalni pojistnou ¢astkou

Modelovy  Modelovy Modelovy
Pojistovna Produkt priklad muz  priklad priklad
muz 30 let muz 40 let
Investi¢ni . o .
UNIQA RZP-D 30000 | ooram EQUITY | | 226 226 K& | 667 779 K& | 340 014 K&
.. W&W Quality
Wiistenrot W}‘Ste“f“t 20000 | Select Aktien | 1252 456 K& | 681 681 K& | 337 681 K&
nves Europa BWI
LDy Flexi 10000 |  ESPAStock 1y 340 840 Ki | 696 672 K¢ | 330 375 K&
CS Europe — Active
Generali Genio 2000 CE)““’ Equities 14 53 778 ke | 615 776 K& | 320 118 K&
pportunity C
q Conseq Invest
Kooperativa Peri‘;;;twa 10000 |  Dynamické | 1099 267 K& | 618 049 K& | 316 392 K&
( ) portfolio
Ceska Top Invest | 10000 | Fond globdlnich 1y 70 g ke | 616 133 Ke | 315 135 Ke
pojistovna znacek (akciovy)
x Evropska CONSEQ, " “ “
CPP Jistot 30000 Progresivni 1220277 K¢ | 629 675 K¢ | 314 367 K¢
LS portfolio
CSOB FORTE 10000 |  Akciovy mix |1 127 237 K& | 623 657 K& | 306 027 K&
Allianz Rytmus o | Alanzakdlow | 034 679 K& | 597 060 K& | 305 928 K¢
AMCICO | Amcico Invest | 15000 Dygi‘r‘g;gé = | 989844 K& | 582 807 K& | 305 107 K¢
Fond zahraniéni
AXA Comfort Plus 0 (akciovy) (WIF | 940 094 K& | 552 504 K& | 291 369 K&
04)
ING SMART 30000 | Fondsvétovieh | ggg s34 ke | 494 812 K& | 278 571 K&

akcii IT

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Hodnoty v tabulce jsou pfedpokladanou kapitalovou hodnotou na konci pojisténi pii shodné

hrubé vynosnosti podkladovych aktiv. Vychazim z akciového portfolia, protoze pojisténi

je dlouhodobou zaleZitosti. V celkové kapitalové hodnoté jsou touto modelaci zahrnuty

vSechny béZné naklady vcetné€ nakladi na spravu rezervy (syntetické TER). Pro srovnani jsem

vzdy vybral nejlevnéjsi akciovy fond, ktery spliiuje niZe uvedena kritéria opatrné investice:
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e pravidlo UCIST III 5/10/40 % (tj. maximalni investice 10 % do akcii od jednoho
emitenta a suma podili od 5 % do 10 % nesmi ptekrocit 40 % hodnoty celé¢ho

portfolia),
e sektorova strategie globalni,

e regionalni strategie globalni nebo Evropa (levnéjsi z nich).

Kritéria tak nemtize spliiovat napt. akciovy fond Generali. Fond je znacné rizikovy, nebot
ptes 50 % aktiv fondu tvoii pouhé 4 akciové tituly ze stfedni Evropy. Nedé se tak mluvit

o fondu, ale o "skupiné akcii".

Jak jiz bylo zminéno, tento faktor nelze posuzovat samostatné, ale pouze v kontextu s cenou
pojisténi, protoze pojisténi neni vhodnym cistym spoticim produktem, coz je nejvetsi slabina

napf. ukazatele TANK.

V kombinaci spofeni s pojistnou ochranou muize investi¢ni Zivotni pojisténi ptinést klientovi
znaény uzitek, proto pii ulozeni ¢asti pojistného do rezervy neni dobré vybirat predrazené

produkty, samotné naklady fondu v§ak nemohou byt hlavnim rozhodujicim faktorem[8].
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4 HODNOCENI V PRAXI A DOPORUCENI

V této kapitole se zamé&fim na praktické ptiklady. Z vyse popsaného vyplyva, ze investi¢ni
zivotni pojisténi Ize rozdélit na dve Casti:
e hlavni kryti (smrt + investice),
e pripojiSténi.
V piipadé prvni ¢asti hlavniho kryti tj. rizika smrti pouziji pro srovnani maximalni pojistnou
¢astku dosazitelnou na 1000 K& mésicniho pojistného a cenu pojistného kryti
reprezentovanou pramérnymi diskontovanymi ro¢nimi néklady na 1 milion K¢ pojistné ¢astky
pti pojisténi do 60 let. Tato modelace neni ndhodnd, vzchéazi z nejcastéji uvadéného piikladu
pravé pro porovndni investicnich produktl na pojistném trhu. Maximalni pojistnd céastka
reprezentuje predevs§im variabilitu hlavniho kryti, druhym parametrem je pak cena pojistného
kryti. Cena pojistného kryti je vypoctena prumérnymi diskontovanymi ro¢nimi ndklady
s diskontnim faktorem 2,4 %. Proc je tieba vyuzivat diskontované naklady? Divod je prosty,
protoze nekteré pojistovny pouzivaji ve vypoctech:
e prirozené pojistné — kazdy rok jiné pojistné na smrt na stejnou pojistnou castku, které
roste s pribyvajicim vékem klienta,
e konstantni pojistné po celou dobu placeni — vtomto piipadé si riziko klient
»predpléaci®, proto je tfeba vyuzivat Casového rozliSeni naklada.

Diskontni faktor je zvolen s ohledem na soucasnou vysi obvyklé technické trokové miry

(TUM), tedy ve vysi bezpedného zhodnoceni.

4.1 Investi¢ni slozka IZP

Investi¢ni ¢ast je charakterizovana celkovymi syntetickymi ndklady na akciové portfolio.
Investicni zivotni pojisténi nema vyznam pod 20 let, proto akciové portfolio. V praxi
vSak primérna Zivotnost tohoto investicniho produktu je nckde mezi Sestym a osmym
rokem. Diivodem jsou spole¢nosti, které pracuji na podobném principu, tj. ruSeni stavajicich

smluv a uzavirani novych. Timto krokem je vzdy poskozen jen a jen klient a to:
e kvili nedodrzeni pojistného,

e kvuli nedodrzeni investi¢éniho horizontu.
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Klient pak vzdy ptfichazi bud’ z ¢asti anebo 1 o vSechny jiz vlozené finan¢ni prostredky.
Jak jiz je vySe uvedeno, toto akciové portfolio musi spliiovat tyto parametry:

e informacni otevienost — klient ma moznost zjistit, co fond ¢i portfolio obsahuje

a jaké ma naklady,

e dodrzeni pravidel diverzifikace 5/10/40 dle UCIST III (tj. maximalni investice 10 %
do akcii od jednoho emitenta a suma podilii od 5 % do 10 % nesmi piekrocit 40 %

hodnoty celého portfolia) — aby se opravdu jednalo o fond a ne o ,,skupinu akeii®,

o sektorova alokace globalni — klient nem4 moZnost portfolio ovliviiovat, aby byl tedy

ochranén pred umrtvenim urcitého sektoru,

e regionalni alokace globalni nebo Evropa — pro zajisténi titulii z oblasti, které jsou

ptiznivé k vlastniklim a nevezou se jen na vIné ,,ristu z diveéry*.

Pro modelové ptiklady, viz nize, jsem vybral vzdy fond ¢i portfolio, ktery je od dané

pojistovny ndkladové nejvyhodnéjsi a které splituje vyse uvedena kritéria.

U pripojisténi jsem opét vyuZil pro srovnani diskontované primérné rocni néklady.

Dtivodem opét je, ze néktera pripojisténi (nemoc, invalidita, atd.) mohou byt stanovena na:
e prirozené bazi,
e bazi konstantni sazby po celou dobu placeni.

Problém v tomto ptipadé nastava predevsim u tirazového pojisténi, a to u trvalych nasledki
urazu a dennich davek. Oba typy pojisténi mohou mit u kazdé pojistovny jinou vysi plnéni
na stejny typ Urazu, nebot’ vysi plnéni omezuji v oceflovacich tabulkach trazu, popf. pfimo
v pojistnych podminkédch. U trvalych nasledkli urazu navic je rGzna Uroven plnéni diky
rozdilnym vypocétim progresivnhiho plnéni. Tyto faktory jsem zahrnul vyrovnanim
pojistnych ¢astek na shodnou uroven, tj. napt. pokud pojistovna A ma v praméru o 20 % nizsi
plnéni, je tfeba mit o 25 % vysSi pojistnou ¢astku pro dosazeni stejné urovné kryti. Vyssi
plnéni je zohlednéno jen u pojistoven, které provadi ocenéni dle tabulek uvedenych

v pojistnych podminkach (nemohou je jednostranné menit).

59



4.2 Nikladovost produktu IZP

Nékladovost produktu miize klient hodnotit z nékolika pohledi. Nékteré z nich zde byly jiz
zminény (ukazatele TER a PER). Obecné fe¢eno nakladovost IZP je Gasto rozebirané téma,
v soucasné dob¢ o to vic, kdy se diskutuje o uplné informacni povinnosti viaci klientovi.
Nalézt vhodny ukazatel, ktery by srozumiteln€ vyjadioval ndkladovost produktu, neni zase tak
pracné — sta¢i si nechat napt. vyhotovit nabidku od konkrétni spoleCnosti a zaméfit se na
tabulku ptedpokladaného vyvoje investice (kapitalotvorné rezervy) v ¢ase s modelovanym
0% rocnim vynosem. Nejjednodussim ukazatelem je jiz zminény ukazatel PER v kombinaci
s ukazatelem TER jednotlivych fonda jako informace ke konkrétnimu feSeni. V nasledujici
tabulce je ptehled mnou vybranych spolec¢nosti s 0% zhodnocenim p.a. kapitalotvorné

rezervy pii mesicni platbe 1000 K¢.

Modelace je vytvofena na tficetiletétho muze, zenu a cCtyficetiletétho muze, Zenu s minimalni
pojistnou ¢astkou pro piipad smrti (viz. tabulka 3). Jedna se tedy o tzv. spofici investi¢ni

zivotni programy — cela ¢ast pojistného je kumulovana do investi¢ni slozky.

Tabulka 4: Modelace p¥i 0% zhodnoceni

eew v . Zena 30 v MuZ 40 Zena 40
Pojistovna Produkt | VloZeno Muz 30 let Vlozeno
let let let
UNIQA RZP-D 360 000 K& | 313522 K¢ | 314878 K& | 240 000 K& | 211 597 K& | 213 128 K&
Koopel‘ativa Pe?;;;;;lva 360 000 K¢ | 313051 K¢ 313166 K& | 240 000 K¢ | 204 815 K¢ | 204 914 K¢
Generali Genio 360 000 K¢ | 311522Ke¢ 311522 K¢ | 240 000 K¢ | 203 731 K¢ | 203 731 K¢
CSOB FORTE 360 000 K¢ | 306222 K¢ 306 888 K¢ | 240 000 K¢ | 195523 K¢ | 196 196 K&
70
POJlgS()Vﬂa Flexi 360 000 K¢ | 309 842 K¢ 309 884 K¢ | 240 000 K¢ | 198 632 K¢ | 198 662 K¢
Amcico . y N . . .
AMCICO 360 000 K& | 332465K¢& | 332487 KE | 240 000 K& | 215 671 K& | 215 705 K&
Invest
Ceska . y y . y ;
%0 TOp Invest | 360 000 K& | 307 686 K& 309 317 K¢ | 240 000 K¢ | 205 850 K¢ | 206 499 K¢
pojistovna
ING SMART 360 000 K¢ | 315696 K¢ 315696 K¢ | 240 000 K¢ | 202 896 K¢ | 202 896 K¢
éPP EV.rOPSka 360 000 K¢ | 301 042 K¢ 303 624 K¢ | 240 000 K& | 199 728 K¢ | 202 348 K¢
Jistota
Allianz Rytmus 360 000 K¢ | 337 050 K¢ 337 050 K¢ | 240 000 K¢ | 160 216 K¢ | 160 216 K¢
Comfort . y y . y »
AXA Plus 360 000 K& | 307 635KE | 307 635KE | 240 000 K& | 200 532 K& | 200 532 K&
" Wiistenrot . y y . y y
Wiistenrot Invest 360000 K& | 311043 K¢ | 311 765Ke | 240 000 K& | 199 996 K& | 200 098 K&

Zdroj: Interni zdroj spolecnosti Fincentrum a.s., upraveno autorem
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V tabulce je vidét kolik si pojistovna ponechd z klientovi vlozené Castky do kapitalotvorné
rezervy, resp. jaky je rozdil mezi hodnotou kapitalotvorné rezervy klienta a jeho vloZenou
¢astkou. V¢étSina pojiStoven rozliSuje pohlavi, avSak napt. Generali nebo Allianz ¢i Axa
pohlavi nerozdéluji. Z tabulky je patrnd znacna volatilita mezi jednotlivymi spole¢nostmi —
ajejimi spravnimi ndklady na kazdou smlouvu. Dale je vidét ze na horizontu 30 let
je nejdraz§im produktem Evropska Jistota od spoleénosti CPP, naopak nejlépe dopadl produkt
Rytmus od Allianz pojistovny. Na horizontu 20 let Allianz patii k nejhorSim a nejlépe si stoji
produkt Amcico Invest. Na tomto je vidét rozdilna filozofie a metodika jednotlivych

spole¢nosti v ramci IZP.

4.3 Predmét m&ieni IZP

Ukazatele nakladovosti IZP se zamé&fuji jen na investi¢ni slozku. Tato skute¢nost v soudasné
dob¢ vyrazné napomohla rozklicovat jednotlivé naklady téchto produkti — Kolik spole¢nosti
(pojistoven) pted tfemi lety bylo ochotno zvetejnit nebo zvetejiiovalo TER internich naklada?
Skoro zadné. Dmes jiz je to standardem. Pokud chce byt spole¢nost s produktem
konkurenceschopna, musi odkryt karty a byt transparentni (stale velky problém Ceské
pojistovny). Nicméné by bylo potieba ke vSem ukazatelim dodat varovani, ze investi¢ni
Zivotni pojisténi neni vhodny nastroj na feSeni tvorby rezervy! A to at’ uz z krat$iho
horizontu ¢i delSiho. Nesmi se zapominat také na 15% dan (danimé céastku ocisténou
o vklad), tzv. srazkovou dai.

IZP nemusi byt, ve vétsiné pripadi nikdy neni, zcela vhodna investice pro klienta, jelikoz
i sebelevnéjsi investicni zivotni pojisténi je stile znacné nakladné. Z tohoto divodu by si
klient mél uvédomit, ze produkt investi¢niho Zivotniho pojiSténi by mél prevazné vyuzivat
k moZnostem pojistné ochrany. V nasledujici tabulce uvadim piehled mnou vybranych
spole€nosti, z pohledu kryti rizika pro pfipad smrti. Opét je zde rozdéleni podle spolecnosti,

jejich produktii a také vice podrobné déleni z pohledu véku a pohlavi.

Vypocty pro mési¢ni pojistné 1000 K¢ a pojistnou dobu do 60 let. Sefazeno dle hodnot

pro muZe ve véku 40 let.

61



Tabulka 5: Maximalni pojistna ¢astka na smrt

Pojistovna Produkt Muz20let Zena20let Muz30let Zena 30 let
UNIQA RZP-D 3747000Ke | 8617000 KE | 2671000 KE | 6007 000 K&
Kooperativa Perspektiva (7BN) | 2 970 000 K¢ | 6 000 000 K& | 2 160000 K¢ | 4330000 K¢
Generali Genio 2347 000 K¢ | 4000 000 K¢ 1 837000 K¢ | 4000000 K¢
CSOB FORTE 2356 000 K& | 5198 000 K¢ 1709 000 K¢ | 3719000 K¢
Pojistovna CS Flexi 3287000 KE | 7280000 KE | 2156000 K& | 4 588 000 K&
AMCICO Amcico Invest | 2913 000 K& | 3961 000 K& | 1398000 K& | 3 146 000 K&
Ceska pojistovna Top Invest 1703 000 K¢ | 3459000 K¢ 1200 000 K¢ | 2387000 K¢
ING SMART 2539000K¢ | 3139000K¢¢ 1799 000 K¢ | 2254 000 K¢
CPP Evropska Jistota 1 500 000 K¢ 1 500 000 K¢ 900 000 K¢ 900 000 K¢
Allianz Rytmus 1224000 KE | 2281 000KE | 933 000KE | 1840000 K&
AXA Comfort Plus | 1080000 K& | 1080000KE | 840 000KE | 840 000 K&
Wiistenrot Wiistenrot Invest 515 000 K¢ 1237 000 K¢ 515 000 K¢ 1237 000 K¢
Pojist'ovna Produkt Muz40let Zenad40let Muz50let = Zena 50 let
UNIQA RZP-D 1 766 000 K& | 3 963 000 K& | 1 126 000 K& | 2 580 000 K&
Kooperativa Pe‘g‘;;;;iva 1 340 000 K& | 2 950 000 K& | 900 000 K& | 1940 000 K&
Generali Genio 1296 000 K& | 2970 000 K& | 676 000 K& | 1 567 000 K&
¢SOB FORTE 1110 000 K& | 2430 000 K& | 717 000 K& | 1 613 000 K&
Pojistovna €S Flexi 1 089 000 K& | 2297 000 K& | 512000 K& | 674 000 K&
AMCICO Amcico Invest | 1 048 000 K& | 2 120 000 K& | 361 000 K& | 803 000 K&
Ceska pojistovna | Top Invest | 773 000K& | 1509000 K¢ | 450 000 K& | 823 000 K&
ING SMART 759 000 K& | 1537000 K& | 492000 K& | 994 000 K¢
¢pp Evropska 700 000 K& | 700 000 K& | 300000 K& | 300 000 K&
Jistota
Allianz Rytmus 609 000 K& | 1276000 K& | 379 000 K& | 826 000 K&
AXA Comfort Plus | 600000 K& | 600 000K& | 360000 Ké | 360 000 K&
Wiistenrot W}'Ifi‘:s‘t“’t 515000 K¢ | 1237000Ke | 515000Ke | 1237 000 K&

Zdroj: Interni zdroj spolecnosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Tabulka je zdmérné podrobna — diivodem je obrovska diferenciace jednotlivych spolecnosti

mezi sebou — coz je vidét na prvnim a poslednim rFadku tabulky (Uniga x Wiistenrot).

Hodnoty v tabulce jsou maximalni pojistnou castkou dosazitelnou na 1000 K¢ mésicniho
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pojistného pro danou vékovou kategorii pii pojisténi do 60 let a vypovidaji o variabilité

pojisténi ve smyslu kryti rizika smrti/sporeni. Protoze pojisténi by pfedevsim meélo kryt

rizika, kterd klientovi hrozi a pomoci zajistit rodinu v pfipadé nenadalé ztraty zivitele, je tento

faktor velmi vyznamny. Nejvyhodnéji z tohoto hlediska vychazi UNIQA s produktem pod

nazvem RZP — D (Rizikova Zivotni pojistka s dividendou), kdy pro zajisténi vyssi pojistné

castky klient zaplati relativné nizké néklady. Diivodem jsou piedevsim nizké rizikové sazby,

které patfi mezi nejvyhodnéjsi z uvedenych produkti.

Dalsi srovnani, které muze byt pro klienta rozhodujici, je obecné feCené pomer cena x vykon.

Klient si pfeje mit vysokou pojistnou ochranu a v piipadé¢ doziti se konce pojisténi

vyplacenou uréitou kapitalovou rezervu. Toto srovnani spojuje tedy pojistnou ochranu

s vytvafenim rezervy. Nasledujici tabulka osvétli tuto problematiku.

Uvazuji opét hrubé zhodnoceni 7 % p. a. Vypocty plati pro mési¢ni pojistné 1000 K&,

pojistnou dobu do 60 let a pojistné Castky pro ptipad umrti ve vysi 2 000 000 K¢,

resp. 1 000 000 K¢. Serazeno dle kapitalové hodnoty pro muze se vstupnim vékem 40 let.

Tabulka 6: Pojistna ochrana pro pripad amrti dle kapitalové hodnoty na konci pojisténi

Muz 30 let,

PC 2 000 000

Zena 30 let,

Muz 40 let,

Zena 40 let,

PC 2000000 PC 1000000 PC 1000000

Pojistovna Produkt

K¢

K¢

K¢

K¢

Pojistovna CS Flexi 287903 K¢ | 516 188 KE | 164 823 K& | 255171 K¢
CSOB FORTE nelze 433 727 K¢ | 137647 KE | 229 593 K¢
UNIQA RZP-D 150 804 K& | 432404 K¢ | 126 638 K¢ | 244 876 K&
Generali Genio nelze 421 602 K¢ | 126363 K& | 238 764 K&
AMCICO Amcico Invest nelze 395784 K¢ | 114443 K¢ | 225019 Ke
Kooperativa Per(%"';;iva 0 K& 339920 K& | 82064 K& | 210 179 K&
Wiistenrot Wiistenrot nelze nelze nelze 231 010 K¢
Invest
ING SMART nelze 309 593 K¢ nelze 199 219 K¢
Ceska pojistovna Top Invest nelze 262 999 K¢ nelze 182 654 K¢
Allianz Rytmus nelze nelze nelze 154 216 K¢
AXA Comfort Plus nelze nelze nelze nelze
CrP EV.rOPSké nelze nelze nelze nelze
Jistota

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem
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Hodnoty v tabulce jsou predpokladanou kapitdlovou hodnotou na konci pojisténi pti shodné
hrubé vynosnosti podkladovych aktiv, dle pravidel uvedenych jiz v pfedchozi ¢asti prace. Pro

zopakovani se jedna o tyto parametry:

e informacni otevienost — klient ma moznost zjistit, co fond ¢i portfolio obsahuje

a jaké ma naklady,

e dodrzeni pravidel diverzifikace 5/10/40 dle UCIST III (tj. maximalni investice 10 %
do akcii od jednoho emitenta a suma podilii od 5 % do 10 % nesmi piekrocit 40 %

hodnoty celého portfolia) — aby se opravdu jednalo o fond a ne o ,,skupinu akcii®,

o sektorova alokace globalni — klient nem4 moZnost portfolio ovliviiovat, aby byl tedy

ochranén pied umrtvenim urcitého sektoru,

e regionalni alokace globalni nebo Evropa — pro zajisténi titulii z oblasti, které jsou

priznivé k vlastniklim a nevezou se jen na viné ,,ristu z daveéry* [8].

Pokud je u produktu uvedeno "nelze", znamena to, ze nelze zajistit danou pojistnou ¢astku
za 1000 K& mési¢niho pojistného. Nejvyhodnéji vychazi Flexi od PCS a RZP-D od UNIQY
a 7BN od Kooperativy. Pro UNIQU svéd¢i ptfedevSim moznost minimalizace mési¢niho
pojistného, nebot” vynosy nejsou jisté nikdy, avSak méesi¢né vydaje (penézni toky pojistného)
jsou jisté vzdy, navic lze kombinovat klesajici a konstantni pojistnou ¢astkou. Vyhoda 7BN
je predev§im v tom, Ze je mozné volit kryti rizika smrti pojistnou ¢astkou + kapitalova

hodnota nebo vyssi z téchto hodnot.

4.4 Jednoduchy ukazatel neexistuje

Pokud se rozhodneme méfit ndklady investicni sloZky (napf. pro naplnéni informacni
povinnosti), je zde jeden velky problém — Zadny ukazatel, ktery by méfil skutecné presné
nékladovost IZP neexistuje. Jakym zptisobem ma byt vlastné nakladovost méfena? To je
otazka, na kterou stdle dnes nezna nikdo odpovéd’. Pievazna vétSina klientl, pokud chtéji

vytvaret dynamict€jsi financni rezervu, stoji pfed rozhodnutim, zda zvolit investici do:
e Otevieného podilového fondu,
e Investi¢ni Zivotni pojistky.

Dle mého ndzoru zcela nelogicky je volena varianta druhd, a to i1 za predpokladu,

ze odstoupeni od smlouvy je v tomto piipad¢ Casto znaén€ nadkladné. Nicméné zde maji vyssi
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vliv i naklady, které mohou hrozit v budoucnosti — které Zadny ukazatel nemiiZe postihnout.
Neméam na mysli neinformovanost nebo nezvefejiiovani struktury poplatkdi (napi. Ceské
pojistovna) ¢i volnost jejich zmény, kdy klient automaticky dava souhlas se zménou pfi
podpisu smlouvy nebo je o nich zminka ve vSeobecnych pojistnych podminkach, coz je
za hranici povolenych mezi dle mého nazoru. Problém je, Ze i drobné detaily mohou mit
v dlouhodobém horizontu fatdlni dopad na ucet klienta. Staci mald zména, napf. moznost
v navy$ovani poplatkt dle vyse inflace, aby doslo k celkové narusenosti nakladovosti IZP.
A to ani nezminuji moznost podkladovych aktiv — pojistna rezerva je majetkem pojistovny.
Toto je jen hrstka problémd, které znemoziuji jednoznaéné zméiit budouci ndklady

na urc¢itém ¢asovém horizontu [17],[18].

4.5 1IZP s porovnianims OPF

Z vyse uvedeného vyplyva, ze klient by mé&l pfemyslet o produktu IZP pouze v piipadé, Ze
chce zajistit sebe nebo své blizké ¢i zajistit rodinu pro piipad své smrti. Pokud klient uvazuje
o vytvofeni rezervy, mél by brat v potaz i moznost, tvofit kapitdl pravé pies tzv. Cisté
investice (OPF — oteviené podilové fondy). Na uvedeném schématu je vidét jak probiha

proces investovani skrze pojistovnu.

Obrazek 13: Zjednodusené schéma investovani skrze pojist'ovnu

POJISTOVNA

A 4

INVESTICNI
SPOLECNOST
|

Vyvazené
portfolio

‘y#l F—;%E«Y\';l\‘ ‘ ﬂ 'x;,Ix 'il\ ' “vl‘F(—)x?—f: v'l\
v\l/ Klientovi finanéni prostredky \/

Zdroj: autor
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Na uvedeném schématu je patrné jak probihd zjednodusené proces investovani skrze
pojistovnu. Na vrcholu stoji klient a investuje — posila financni prostfedky do pojistovny.
Pojistovna si odecte veskeré poplatky a zbylé prostfedky preposle do investi¢ni spolecnosti.
Ta je podle zvoleného portfolia klientem (nebo zvolené strategie klientem) zainvestuje

do “ trhu .

Druhy model, je investovani bez pojistovny, jednoduse feCeno se obejde, a napfimo se

podepise smlouva s investicni spole¢nosti. Asi takto:

Obrazek 14: Zjednodusené schéma investovani napiimo do investi¢ni spole¢nosti

N v 7

POJISY A

7 N

A 4

INVESTICNI
SPOLECNOST -

A 4

Vyvazené
portfolio

%) FONDY J FONDY ,
l %x)‘;l\‘ ¥l -kzIx ';l il"“;‘l’l vl
v\l/ Klientovi finan&ni prostiedky \_/

Zdroj: autor

Tento druhy model je pro klienta vzdy vyhodnéjsi. Stale uvazuji, Zze klient chce vytvorit
finan¢ni rezervu. To co mu tady v tomto ptipadé¢ odpadne, je velka Cast poplatkil, které
nesmyslné hradi pojistovné pres IZP. Investiéni Zivotni pojisténi, z hlediska nakladovosti,
by mélo pro klienta slouzit jako ndstroj pojistné ochrany, popf. néstroj pro danové ucely,

ale v Zadném ptipad¢ jako nastroj pro vytvafeni rezervy.

Pro diikaz tohoto tvrzeni v této &asti prace porovnam IZP vs. OPF. Uvazuji opét hrubé

zhodnoceni 7 % p. a. VypocCty plati pro mésicni pojistné 1000 K¢, ¢asovym horizontem do
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60 let a se vstupnim vékem 20, 30, 40 let — muz. Investicni strategie dynamickd, napf.

spolecnost Conseq.
Z nize uvedeného vycteme jeden dulezity udaj o investicni strategii produktu:

Tabulka 7: Pojisovna — Perspektiva 7BN

. Modelovy  Modelovy Modelovy
Pojistovna Produkt Fond/strategie priklad muz priklad priklad

20 let muz 30 let muz 40 let

Conseq Invest
10000 Dynamické 1099 267 K¢ | 618 049 K¢ | 316 392 K¢
portfolio

Perspektiva

Kooperativa (7BN)

Zdroj: Interni zdroj spole¢nosti Fincentrum a.s., upraveno autorem

Tento Udaj tikd, Ze spolecnost Kooperativa ve svym produktu 7BN pouzivé pro investovani
fondy Conseq (jako taktka vSechny pojiStovny na trhu). Pokud udélam srovnani s investi¢ni
spole¢nosti, pii zachovani naprosto stejnych podminek, jen obejdu pojistovnu, dostanu tyto
udaje:

Tabulka 8: OPF — spole¢nost Conseq

. Modelovy Modelovy | Modelovy
Produkt Fond/strategie priklad muz priklad muz @ priklad
20 let 30 let muz 40 let

Investi¢ni

spole¢nost

Conseq Invest
Conseq Active Invest 0 Dynamické 1802877K¢ | 937700KE |443 514 K¢
portfolio

Zdroj: autor

Tabulka myslim postaci bez podrobnéjsiho komentafe. Je z ni jasn¢ patrné, Ze klient, ktery
bude odkladat kazdy mésic 1000 K¢ po dobu 20 let (at’ uz sob¢, svému ditéti, atd.) dosdhne
pres investi¢ni spolecnost na ¢astku 1 802 887 K¢. Coz je ve srovnani s pojiStovnou nemaly
rozdil. A pokud od vysledku v pojistovné odectu jesté 15% dan (danime €astku ociSténou
o vklad), dostanu z 1 099 267 K¢, vyplaceno klientovi 1006376 K¢&. V ramci investic —
u fyzickych osob, jestlize doba drzeni podilového listu prekro¢i 6 mésicli, je vynos zcela

osvobozen od dan¢ z ptijmu. Rozdil tedy mezi pojistovnou a OPF je bezmala 703 620 K¢.

Je tedy zcela jasné, ze pokud chce klient produkt na vytvofeni rezervy v jakémkoliv ¢asovém
horizontu delsi jak 10 let, pak z divodu vysokych nakladi pojistoven NENT INVESTICNI
ZIVOTNI POJISTENT VHODNYM NASTROJEM.
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Jak jiz bylo vyse nékolikrat uvedeno, ZP by mé&l byt pro klienta nastroj na zaji§téni pojistné
ochrany a veskeré volné prostredky, které chce zhodnocovat, svéfit profesionalim
v investi¢nich spole¢nostech. Za zminku stoji investi¢ni spole¢nosti Conseq, C—Quadrat,

CP Invest, SFM Group, Pioneer Investments &i fondy spoleénosti HSBC.
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ZAVER

Diplomova prace byla zamétfena na problematiku nakladovosti investi¢nich produkt. Tento
ekonomicky segment je neustdle propiranym tématem. Nakladovost téchto investi¢nich
produkti je velice rliznd, zalezi na dané spole¢nosti, daném produktu ¢i na marketingové
strategii. Obecné feceno, na co je obrovskd marketingova reklama, tak to samoziejmeé musi
nekdo zaplatit. A pojistovna to nebude — napt. produkt Dynamik, pro pojistovnu zlaty diil, ale

pro klienty ¢erna dira. Vzdy je toto bfemeno na klientovi.

Kazdy klient by si mé¢l uvédomit, ze nejvét§im bohatstvim co ma je jeho zdravi, dale pak jeho
zazemi nejen v podobé domova ale i majetku, ktery je s nim spojen. Prace byla rozpracovana
do dvou hlavnich ¢asti. V jedné casti je velmi podrobny popis co se ty¢e charakteristiky
zivotniho, pfesnéji investi¢niho zivotniho pojisténi a s timto produktem souvisejici pojistna
ochrana, kterou klient mize pozadovat. Dale prace smeétovala ke stézejnimu tématu a to
nakladiim téchto investi¢nich produktl. V§eobecné znamym faktem jsou poplatky — poplatky
spojené s uzavienim pojistné¢ smlouvy (vétSina klienta si je jich védoma) a za spravu pojistné
smlouvy (fadové desetikoruny mésicn€). DalSim poplatkem je rozdil mezi ndkupni a prodejni
cenou podilovych jednotek, za spravu aktiv (fadove jednotky procent) a za presun podilovych
jednotek mezi fondy (velmi malo klientl si toto uvédomuje). S témito poplatky souvisi dva
ukazatele a to jsou ukazatel TER a ukazatel PER. Cela aplikacni ¢ast prace je zamétena na
vybrané produkty vybranych pojistoven piisobicim na ¢eském finan¢nim trhu. Je potieba si
uvédomit, ze kazdy druh pojisténi ma sva specifika a svlij vyznam pro klienta, podle kterého
by se m¢l fidit jeho vybér. V posledni ¢asti pace jsem provedl hodnoceni poznatkli vypsanych
v této praci a navrhl ani ne tak feSeni, jako spiSe doporuceni, jak by se m¢l klient na pojistném

trhu (ale i obecné finan¢nim trhu) chovat.

Cilem diplomové prace bylo predstavit nékteré vybrané investi¢ni produkty, které se
vyskytuji na ¢eském pojistné—finanénim trhu v portfoliu vybranych pojistoven. Nejen
jejich specifickou charakteristiku, ale predevSim jejich ndkladovost na Kklienta.
V posledni ¢asti prace jsem na nékolika modelovych situacich dokazal, Ze produkt
investi¢niho Zivotniho pojisténi miZe byt v mnoha ohledech pro klienta vyhodny (pokud
zvoli tu spravnou spolecnost a produkt), napr. pri reSeni otazky zajistit rodinu pro
pripad mého umrti — ale i zde je velmi vyrazny rozdil v nabidce — za 1000 K¢ mési¢né,
pokud jsem 20tileta Zena, tak se mohu u UNIQY nechat zajistit na 8 617 000 K¢, anebo
se taky mohu nechat zajistit u WUSTENROTU na “ pouhy“ 1237 000 K& — za téch
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samych 1000 K¢&. Jak jiz bylo Fefeno, produkt IZP miZe byt pro klienta vhodny

z nékolika pohledii, tam kde neni ale zcela jisté¢ vhodnym FeSenim je otazka sporeni.

Tento fakt je dokazan v posledni kapitole této prace, kde ukazuji velmi markantni rozdil
mezi investovanim skrze pojiStovnu a investovanim skrze investi¢ni spole¢nost. Rozdil

dosahuje hodnoty pres 700.000 K¢.

Jsem zcela presvédcen, Ze cil prace byl splnén a diky velmi podrobnému zkoumani

vrwe

oboru.
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IC
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p. a.
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TER
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Allianz pojistovna, a.s.

Amcico pojistovna a.s. (MetLife Amcico)

AXA zivotni pojiStovna a.s.

Ceska narodni banka
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per annum (za rok)

Product Expense Ratio
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Technické tirokova mira

Uniqa pojistovna, a. s.

Vseobecné obchodni podminky

Wiistenrot pojistovna, a.s.

Zivotni pojisténi
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