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Uvod

Obchodovani na trhu FOREX vnima vefejnost jako vysoce rizikovou ¢innost, kde jedina

zaruka je ztrata penéz. Proc si to lidé mysli?

Prace v tomto odvétvi je velmi tvrdy byznys, proto nelze uspét, kdyz svéfim své penize
nékomu druhému. Obchodovani je jako sport. Chcete-li byt nejlep$i, musite tvrdé makat.
Ucit se od téch nejlepSich, bez difiny a potu to zkratka nejde. A to samé plati

I u obchodovani. Ziskat nejlepsi informace, a ty pak postupné uplatinovat v praxi.

Vétsina lidi jde na trh jako ovce, bez zakladnich principt ziskového obchodovani s vidinou
rychlého zbohatnuti, bez strategie, metod, obchodniho planu a zkuSenosti. FOREX neni
jiny svét, naopak se dotyka nas vSech, funguji na ném stejné principy a strategie jako
v zivote. Disciplina, vytrvalost a zkusenosti. Neni to jednoduchy byznys, je dulezité zistat
na zemi a velmi rychle si uvédomit, ze proti nam stoji velmi zkuSeni obchodnici, ktefi
draze trestaji vSechny nase chyby. Je to jako v zivoté, pokud chce Elovek uspét, musi
rozvijet takové charakterové rysy, které nam pomahaji v tomto boji vitézit. Neni tohle

velka vyzva?

Mym cilem préace je vysvétlit podstatu, zaklady, fungovani a problematiku obchodovani

s cizi ménou na trhu FOREX.



1 Clenéni finanénich trhi podle hlavnich hledisek

1.1 Finanéni trhy

Financni trh je systém instituci a riznych vztahu, kde dochézi ke stfetu nabidky a poptavky

po penézich. Finan¢ni trhy maji v ekonomice dulezitou roli. Cirkulaci penéznich

prostiedkti od téch, ktefi jimi ve vétsi mife disponuji, k tém ktefi je potiebuji na své

ekonomické vyuziti dochdzi k zvySovani produktu a efektivity celkové ekonomiky.

Raznorodost financ¢nich trhi je velikd, proto maji hromadné oznaceni finan¢ni trhy.

Finanéni trhy muzeme pro jejich piehlednost rozdé€lit z nékolika hledisek. [3]

Finan¢ni trhy se déli na:

e dluhové
e akciové
e komoditni

e ménoveé

- trhy s uvéry a ptj¢kami, s dluhovymi CP;

- trhy s akciovymi CP;

- s komoditami;

- s dluhopisy akciemi a komoditami v cizich ménach, trhy penéznich

prostfedkii v riznych ménach.

Finanéni trh

Trh Cennych Papira (CP)

Devizovy trh PenéZni trh Kapitalovy trh Trh komoditni
Trh i Trh Trh i Trh
kratkodobych i | kratkodobych dlouhodobych | dlouhodobych
uveéra i CP CP i uvéra

Obrazek ¢. 1: Ukéazka €lenéni finan¢nich trhii podle pfedmétu obchodovani

Zdroj: Vlastni tvorba




Finan¢ni trhy mizeme rozdélit z hlediska pfedmét obchodovani nebo z hlediska ¢asu

Clenéni finanénich trhi podle pifedmétu obchodovani:

a) penézni trhy - emise kratkodobych CP, bankovnich tvéru, atd.;

b)  kapitalové trhy dlouhodobé CP — akcie, obligace, bankovni uvéry, atd.;

c) komoditni trhy zlato, platina a jiné drahé kovy, naturalie; ...;

d) devizovétrhy - Koup€ a prodej valut a deviz;

Clenéni z hlediska ¢asu:
a) penézni
Na penéznim trhu se obchoduje s penézi, obzvlasté jako s kupnim a platebnim substitutem,
s likviditou. Tyto substituty jsou likvidni ekonomické jednotky.
b)  kapitalové
Jedna se o trh, kde kapital slouzi jako dlouhodobé finan¢ni aktivum se splatnosti nad 1 rok

(akcie, obligace, sménky, Gvery, atd.). Toto aktivum ptinasi (mélo by) pfidanou hodnotu.

Daéle lze finan¢ni trhy dé€lit na vécné a druhové. Kapitalovy trh na primarni a sekundarni.
Podle stran, které¢ vstupuji na finan¢ni trh miZeme rozdélit na bankovni, mezibankovni

a burzovni.



2 Charakteristika ménového trhu FOREX

2.1 Historie FOREXu

Starovék

Historie FOREXu je dlouha jiz 2000 let, kdy byly prvni zminky o sménarnicich
a lichvatich v Jeruzalémé. Byly tu dvé mény izraelsky Sekel a fimsky dinar. Prestoze
Rimané od Zidi vybirali dané v dindrech mistni ménou byl $ekel. Jiz zde byl polozen
zékladni kdmen pro vznik ménového trhu, protoze Rimané uréovali vysi dani a sménarnici

stanovovali sménny kurz mezi danymi ménami. [2]

Obdobi 20. stoleti
Ve 20. stoleti by zaznamenan piiliv skupiny bohatych obchodnikd z Lombardie do
Londyna, ktefi zde zaloZzili bankovni dim. Z divodu pochybného uvérového rozhodnuti

Londyn po par letech opustili a zanechali zde odkaz — Lombard Street v Londyné. [2]

V 80. letech vznikl vedle trhii s akciemi, opcemi a komoditami trh dal$i. Trh s penézi,
nazyvany také FOREX (FOReign Exchange — ménovy trh) je trhem OTC (Over — the —
Counter). [2]

FOREX je nejzajimavéjsi trh ze vSech trhli a zaroven nejvétsi finanéni trh na svété. Od
jinych trhii se odliSuje tim, Ze je otevien 24 hodin denné a jeho denni obrat se odhaduje na

2 bilidény dolart.

2.2 Hlavni hraci na trhu FOREX

Ustiedni banky a vlady
Politika, kterou realizuji vlady a tustfedni banky sehravd vyznamnou roli na FX trzich.
Ustiedni banky se podileji na fizeni zasob pené&znich prostiedkd svych zemi a snazi se tim

zajistit financni stabilitu. [6]
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Banky
Banky, které obchoduji s miliardami dolarit denné¢ tvoii velkou ¢éast obratu FX. Obchody

jsou bud’ sluzbou jejich zadkazniki nebo banky sami spekuluji na FX trhu. [6]

Investi¢ni spole¢nosti
Mnoho investi¢nich spolecnosti vidi v extrémni likvidit¢ FX trhti velkou pfileZitost
k navySovani objemu svych finan¢nich prostiedki a to je také divodem, pro¢ na ném

obchodovat. [6]

Korporace a spole¢nosti

Mezinarodni obchod je hlavnim divodem existence FX trhii. Export a import zbozi
Zriznych zemi je doprovdzen platbami za toto zbozi a sluzby v riznych ménéch
a dusledkem toho je denn¢ vyménéno mnoho miliard dolarti na uskute¢néni mezinarodniho

obchodu. [6]

Prosty clovék

Prosty ¢lovek hraje na tomto trhu taky svoji roli. Pokazdé, kdyz jede né¢kdo na dovolenou
nebo sluzebné do zahranici, tak bézné potiebuje nakoupit ménu té zemé a naopak po
ptijezdu zpét vyménit na ménu své zem&. To samé plati i pii platbé kreditni kartou

Vv zahrani¢i. [6]

Spekulanti a investofi
Spekulant se li§i od investora v délce horizontu ¢ekani na své zisky z investic. Kazdy
z obou zminénych se snaZi na pohybech na FX trzich vydélat, i kdyZ se jejich divody

a nazory v rozhodovani mohou lisit. [6]
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2.3 Rozdéleni trhu FOREX

2.3.1 Spotovy (hotovostni) trh

Je trh, kde dochazi k nakupovani jedné mény proti druhé méné s terminem splatnosti
kontraktu v dané dobé. Spotovy kontrakt je kontrakt mezi 2 stranami, které méni

odsouhlasené mnozstvi 2 mén za odsouhlasenou cenu. [6]

Obvykla dodaci lhiita Forem kontraktu na spotovém trhu byly 2 pracovni dny, kromé CAD
dolaru, kde se vyrovnani uskutecniuje béhem 1 pracovniho dne. Tyto 2 dny pro dodani byly
zavedeny davno pred nastupem modernich technologii z divodu dostateén¢ho casu
k ovéfeni vSech detailti k provedeni transakce. Dnes jsou tyto transakce vyfizeny béhem

par vtefin. Transakce jsou provadény pomoci automatickych platforem. [6]

Pro spotovy trh je charakteristickd jeho vysoka likvidita a volatilita. Pfi obchodnim dni,
kdyz dojde k n&jaké vyznamné udélosti se mize kurs ménového péaru béhem sekund
zménit az 15 000x v rozmezi 50 — 150 pipi'. Naopak pfi zmé&n& Gasového pasma, kdy
jedno svoji aktivitu ukoncuje a druhé piebira se kurs nemusi pohnout. O Spotovém trhu

bude psano dale Vv této praci. [6]

2.3.2 Terminovy trh

Forwardovy (terminovany) trh

Na tomto trhu se pouZzivaji 2 néstroje: oteviené budouci obchodni dohody (forvard outright
drala) a devizové dohody neboli swap (vyména).

Swapova dohoda je kombinace spotové dohody a otevien¢ budouci obchodni dohody. Na
rozdil od spotového trhu musite brat na védomi trokové rozpéti, protoze kazdd zemé ma
svoje urokové sazby. Jestlize je irokova sazba jedné zeme 4% a rokova sazba druhé zemé
3%, pak trokové rozpéti je 1%.

Oteviené budouci obchodni dohody jsou smlouvy, pii kterych 2 strany souhlasi s cenou
obou pfislusnych mén v budoucim (forward) datu, obvykle od 3 dnt do 3 let, ackoli

vétsina kontraktl je realizovana méné nez za 6 mésicu. [6]
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Forwardova cena se skladé ze 2 casti:
e spotovy devizovy kurs;

e forwardovy spread.

Spotovy kurs je hlavni ¢asti ceny. Forwardovy spread je téz znamy jako forwardové body
nebo forwardové pipy. Forwardovy spread je nutny pro nastaveni spotového kursu pro
urcité datum vyrovnani, které se lisi od spotového.

Datum splatnosti je dal$im rozhodujicim faktorem forwardové ceny. Forwardové kursy

jsou obvykle vyssi nebo nizsi (prémium nebo diskont) nez spotové sazby.

Vypocet kurzu: spotova sazba X irokové rozpéti x dny / 360

1 + (irokova sazba dané mény x dnii / 360)

Swapovy (vyménny) trh
Swap je jednoduSe kombinace spotové transakce a ve stejném Case uzavirané forwardové

transakce a naopak.

Reknéme, e firma ABC chce uzaviit dohodu v Evropé, ale protoze maji lepsi vztahy
s finan¢nimi institucemi v USA, maji zde vEtsi Sanci uzavfit lepsi smlouvu.

Takze si firma ABC ptj¢i v USA 4 miliony US dolart za 4% na 5 let. Ve stejnou dobu
firma ABC uzavie transakci k obchodovani svych budoucich dolarovych pasiv za Eura.

Na zakladé této dohody banka/ makléi souhlasi, ze firmé ABC zaplati dostatek dolard
Kk vyrovnani ptjcky a na oplatku firma ABC souhlasi se zaplacenim podstatné ro¢ni platby

bance/ makléfovi v Eurech. Toto je m&novy swap. [6]

Futures
Meénové futures jsou specialnim typem forwardovych transakci. Maji specifickou velikost

kontraktu, datum splatnosti a jsou obchodovany na CME burze.

! Nejmensi pohyb na trhu (nékdy udavany jako tick).
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Opce

Me¢nové opce stejné jako je tomu i u jinych produktt poskytuji nakupujicim pravo, ale ne
zévazek nakoupit nebo prodat mnozstvi mény za sménny kurz a v ptedem specifikovaném
datu. Nakupujici musi zaplatit vypisovateli opce prémii, cozZ je v mnoha ptipadech maklét

nebo banka.

Hlavni vyhodou opce je, Ze uzivatel opce muiize zarucit nakupni cenu (Call opce) nebo
prodejni cenu (Put opce) mén, o které se zajima, aniz by se vzdal vyhody moznych
pfiznivych pohybl mén. Je to proto, ze stdle miize vyuzit spotového trhu, pokud si bude

piat. [6]

2.4 Hlavni mény

V soucasné dobé je vice nez 90% vSech mén obchodovatelnych proti US dolaru. Po US
dolaru jsou nejvice obchodovatelné meény euro (EUR), libra Sterlinki (GBP), Svycarsky

frank (CHF) a japonsky jen (JPY). [2]

Americky dolar

Americky dolar je hlavni svétova ména a také univerzalni méfitko pro ohodnoceni jiné
mény obchodované na FX trhu. VSechny mény jsou vSeobecné kotované z hlediska US
dolaru. Pti mezinarodnich hospodafskych a politickych nestabilitaich je US dolar hlavni
bezpeéna ména, coz se osvédCilo zvlasté dobfe béhem asijské krize v roce 1997 az 1998.
Americky dolar se stal také predni ménou ke konci 2. svétové valky, kdyZ ostatni mény
byly prakticky fixovany proti dolaru. Po uvedeni eurodolaru v roce 1999 se snizil vyznam

US dolaru jen minimalné. [2]

Euro

Smyslem jednotné mény Euro bylo vytvofeni viid¢i mény pro obchodovani. Jako US ma
I Euro strategickou mezinarodni podporu u jednotlivych ¢lenti Evropské ménové unie.
Stejné jako vSechny hlavni mény, je i trh Eurodolar ovlivnén pohyby ekonomik, vysokou

hladinou nezaméstnanosti a vladnim odporem k strukturalnim zménam. [2]
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Japonsky jen
Japonsky jen je tieti nejvice obchodovatelnou ménou na FX trhu, i kdyZ mezindrodni

vyskyt je mnohem mensi nez amerického dolaru nebo eurodolaru. [2]

Je velmi likvidni po celém svété nepietrzité 24 hodin denné. Pfirozeny pozadavek
obchodovat se soustfed’'uje vétSinou mezi japonskymi keiretsu (ekonomické a financni
konglomeraty). Jen je hodné¢ citlivy na uspéchy Nikkei indexu, chovani japonského trhu

S cennymi papiry a trh S nemovitostmi. [2]

Britska libra

Do konce 2. svétové valky byla libra doporu¢ovanou meénou. Ména je intenzivné
obchodovand proti eurodolaru a US dolaru, ale nepravideln¢ oproti dal§$im ménam. Pted
uvedenim eurodolaru libra tézila zurcitych pochybnosti o ménové konvergenci. Po
uvedeni eurodolaru se Anglicka banka pokousi snizit vysoké UK sazby na uroven nizkych

sazeb v eurozoné. [2]

Svycarsky frank

Svycarsky frank je jedinou ménou hlavnich evropskych zemi, kterd nepatii do Evropské
ménové unie a ani mezi zemé G-7. PrestoZe je Svycarskd ekonomika relativné mala, jeji
ména je jednou ze Ctyf hlavnich mén a je siln€ podobna sile a kvalité Svycarské ekonomiky
a financi. Svycarsko ma velmi uzké ekonomické vztahy s Némeckem, a tim také
eurozonou. Proto v pfipad¢ politické nejistoty na vychod¢ je Svycarsky frank zvyhodiovan
obecné pred eurodolarem. Vice se véti, ze Svycarsky frank je stabilni ména. Z hlediska FX
trhu se Svycarsky frank dost podobd struktuie eurodolaru, avSak postrada jeho likviditu.

Jakmile pozadavek na frank ptekroci jeho zasobu, mize byt vic volatilni nez trh eurodolar.

[2]
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2.5 VedlejSi mény

Jedna se o mény volné dostupné, ackoliv na spotovém trhu mohou mit ¢as od ¢asu malou
likviditu. Na forwardovém trhu mulze platit omezeni splatnosti téchto mén na dobu
maximaln¢ do Sesti mésich. Patii sem napt. norska koruna, danska koruna, $védska koruna,
australsky dolar a kanadsky dolar. Vedlejsi pary tedy jsou AUD/USD, USD/CAD,
USD/SEK a USD/NOK. [6]

K¥iZové mény

Jedna se o pary mén, které neobsahuji americky dolar.

e EUR/NPY
e EUR/GBP
e EUR/CHF
e GBP/CHF
e GBP/IPY

Exotické mény
Tyto mény nejsou casto obchodovatelné a neni zde takovy zdjem o obchodovani, maji
miniméalni objem obchodt.

e Polsky zloty

e Koruna ¢eska

Dale to jsou mény zemi tfetiho nebo rozvojového svéta.
e Nigerijskd niara
e Thajsky bat
e Singapursky dolar
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2.6 Vztah Forexu k akciim a futures

V nize uvedenych tabulkdch je ndzorn€¢ ukdzan vztah Forexu k jinym obchodnim

instrumentiim, jako jsou akcie nebo futures. [2]

Tab 1: FOREX versus akcie

Forex Akcie
Primérny objem
obehodi 2,2 biliény dolaru/ den 60 miliard dolart/ den
Poplatky Ne Ano
Short prodej? Ano Omezeni
24-hodinova likvidita Ano Malo produktt
Vylouceni prostiedniki Ano Ne
Leverage (paka) Ano Ano
Slippage® Ano Ano
Zdroj: http://www.alpari.co.uk
Tab 2: FOREX versus futures
Forex Futures
Primérny objem 2,2 biliony dolart 30 miliard dolart
obchodt
OkamZzité provedeni Ano Ano
Poplatky Ne Ano
24-hodinova likvidita Ano Ne
Vylouéeni prostiedniki Ano Ne
Leverage (paka) Ano Ano
Slippage Ano Ano

Zdroj: http://lwww.alpari.co.uk

2

3

plnénim  obchodu.
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Obchodni proces, kdy spekulujeme na pokles daného instrumentu

Slippage (ptelozeno jako skluz) je rozdil mezi pozadovanym a skute¢né ziskanym




3 Zpusob kotovani cen na FOREXu

Makléfi nebo instituce, kteti poskytuji data pro obchodniky nebo sami obchoduji ziskéavaji

ceny z centralizovaného pfistupu nebo z mezibankovnich sazeb. [6]

Ceny na trhu Forex tvoii dvé ¢isla:
e prvni = nabidka,

e druhé = poptavka (pozadovana cena).
Napi. EUR/USD 1.4945/1.4947

Rozdil mezi cenou nabidky a cenou poptavky = cenové rozpéti (spread). Pro hlavni mény
je rozpéti bézné kolem 2 - 5 pipt. Pip nebo tick je nejmensi mozny pohyb ménového paru.

Pip udava vysi zisku nebo ztraty.

Napt. EUR/USD

0.0001/ aktualnim kursem = hodnota pipu, takze 0.0001/1.4945 = EUR 0.000066912.
Zpétk EUR

EUR X kurs mény ... 0.000066912 x 1.4945 = 0.000099999. Po zaokrouhleni nahoru
dostaneme 0.0001

Meény nebo-li Spot FOREX se tradicné obchoduji v lotech, nebo jinak feceno
Vv kontraktech. Standartni velikost lotu je $100 000. Dale se obchoduji mini loty s hodnotou
lotu $10 000 nebo micro loty $1 000.

1 lot = $100 000

EUR/USD v kursu 1.4945
(0.0001/1.4945) x €100 000 = €6,69
Pro US dolar

€6,69 x 1,4945 = $9.998.

Po zaokrouhleni nahoru dostaneme $10 za pip.
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S pohybem trhu se bude meénit i hodnota pipu jednotlivych mén. Kdyz danou ménu
kupujeme, pouzivame cenu nabidky a zaplatime cenové rozpéti pii vstupu do obchodu. Pro

prodej mény pouzivame cenu poptavky a plati se az pii vystupu z obchodu.
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4 Podminky a pribéh obchodovani s cizi ménou na trhu
FOREX

4.1 Obchodni ucet

Uget, z kterého si lze koupit ménu na trhu Forex v hotovosti nebo na ptjéku se nazyva
marzovy ucet (Margin account). Po pfipsani penéz na et je obchodnik schopen ihned

obchodovat. Broker sam uréuje, kolik je pozadovano za obchodovanou pozici. [6]

4.2 Pakovy efekt

PocateCni marze neboli vklad ru¢i za spekulaci s vyplj¢enymi penézi. Pokud broker
pozaduje marzi ve vysi 1% miZeme za kazdych 1.000 dolart vzit lot 100.000 dolart.

V ptipad€ nebezpeci obchodni pozice (kdy se trh obrati proti nam a jsme ve ztrat¢) Vam
broker da vyzvu k vlozeni vice penéz na cet nebo k uzavieni pozice. Této vyzve se tika
marzova vyzva (Margin Call). Dale broker mtze chtit tzv. udrzovaci marzi (Maintainance

margin). Ta je v piipadé ohroZeni Gctu. [2]

Ptiklad:

U brokera jsem si zalozil ucet $10.000 nakoupena pozice je 5 lotu EUR/USD, coz je
$500.000. K zabezpeceni broker pozaduje $5.000, to jes 1% marze. Obchod se obrati proti
nam a ztrata je ve vySi $5.005. Broker pozaduje pfipsani penéz na ucet a provede
marzovou vyzvu. Broker tyto penize chce jako zaruku. $10.000 (vklad) - $5.000 (zaruka) =
$5.000 (volny kapital na obchod). $5.000 (volny kapital) - $5.005 (ztrata) = - $5 (ztrata) =>
Margin Call.

4.3 Obchodni hodiny

Bylo zde zminéno, Ze trh Forex je otevieny 24 hodin denng, ale byt otevieny a byt aktivni
jsou dv¢ odlisné véci. Penize se na trhu vyd¢€lavaji (i prodélavaji), kdyz je trh aktivni. Pro
obchodovani je velice dilezité védét, kde obchodovat a také kdy obchodovat. Z pravidla je

Forex rozdélen do tfi vyznamnych obchodnich ¢asti: tokijskd, londynskd a newyorska.
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Nejvetsi obchodni aktivita je v dobe prolinani dvou pasem = vétsi objem obchodul. V nize

uvedené tabulce je rozpis obchodnich hodin na trhu. [6]

Tab 3: Obchodni hodiny na trhu Forex

Open Close
Sydney 23:00 08:00
Tokio 01:00 10:00
Londyn 09:00 18:00
New York 14:00 23:00

Zdroj: http://www.forexfactory.com

4.4 Analyza vyvoje ceny FOREXu

V zasad¢ existuje n€kolik zpisobt, jak analyzovat cenu. Jako hlavni analyzy se pouzivaji

fundamentalni a technicka.

4.4.1 Fundamentalni analyza

Je zplsob, jak se divat na trh prostfednictvim ekonomickych, socidlnich a politickych
aspektl, které ovliviiuji nabidku a poptavku. Jinymi slovy hleddme ekonomiku, ktera si
vede dobfe a sni i jeji ména. Cim lépe si ekonomika piislusné zemé vede, tim vice
okolnich zemi véfi 1 jeji meéné.

Obchodnici pouzivaji informace na zaklad¢ analytickych recenzi, které jsou zvetejnovany
na finan¢nich webech nebo publikovany v odbornych ¢asopisech ¢i finan¢nich novinach
kazdy mésic, kromé¢ GDP (Hruby domadci produkt) a ECI (Index ndkladu prace), které jsou
domaéciho produktu, maloobchodni prodeje, zpravy z trhu prace, zpravy ze sektoru sluzeb
a pramyslu a dalsi.

VSsechny ekonomické ukazatele se zvetejiuji v parech. Prvni ¢islo odrézi posledni dobu

a druhé cislo je aktualizovany tidaj mésic pied posledni dobou. [4]
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Ptiklad:

V srpnu jsou uvefejnéna data pro Cervenec (posledni doba) a kromé toho tento udaj
obsahuje revizi nékterych udaju ekonomickych indikatori za Cerven. Je to z duvodi
veétsitho sbirani mnozstvi dat, které pak obchodnikim budou Iépe slouzit pro jejich
rozhodovani.

Ekonomické ukazatele jsou zvefejiiovany v ruznych casech. V USA jsou data

zvetejiiovana v 8:30 (14:30 nasSeho ¢asu) a 10:00 (16:00 naseho Casu).

Otazky, kterymi se zabyvé fundamentélni obchodnik.
Proc¢ cena vzrostla, popiipadé klesla?

Co ovlivni jeji budouci vyvoj?

Zdroje informaci
Mezi nejvyznamngj$i patii finan¢ni noviny Wall Street Journal, Financial Times, New
York Times, Casopis Business Week, na internetu na strankach Bridze Information

Systéme, Reuters nebo Bloomberg nebo na webech o FOREXu:

www.forexfactory.com
www.forextips.com
www.dailyfx.com
www.econoday.com

a jiné.

4.4.2 Technicka analyza

Probereme si nekteré zékladni stavebni kameny technické analyzy. Kazdy ¢lovék ma jiné
tradingové €1 investicni cile: n€kdo kratkodobé a nékdo dlouhodobé, nékdo konzervativni
ane¢kdo spekulativni. Nezalezi na tom, v jakém Casovém ramci se pohybujete, principy
technické analyzy jsou vzdy stejné. Na trzich plati, Ze ceny jsou urCovany zménami
Vv psychologii davu a psychologie je stejné relevantni pro kratkodobé grafy jako pro
dlouhodobé;jsi. Tyka se stejnou mérou vSech riznych trhli na svéte.

Technickd analyza je aplikovatelna na Forex, akcie, indexy, komodity, futures nebo
jakékoliv jiné obchodovatelné instrumenty, jejichZ cena je ovliviiovana silami nabidky

a poptavky. Cena znamend jakoukoliv kombinaci oteviraci (open), nejvyssi (high), nejnizsi
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(low) a zaviraci (close) ceny jakéhokoliv aktiva v pfedem stanoveném casovém ramci.
Casovy ramec miize byt zalozen na intradennich, dennich, tydennich nebo mési¢nich

cenovych datech a mize zahrnovat nékolik hodin ¢i mnoho let. [6]

Zasady technické analyzy
e Vsechny dostupnd data a informace jsou zohlednény v soucasné trzni cené¢.
e Historie se opakuje a trhy se proto pohybuji podle pomérné piedvidatelnych nebo
alespon kvantifikovatelnych vzorct.

e Ceny se pohybuji v trendech.

vvvvvv

Dv¢ otazky, kterymi se zabyvaji techni¢ti obchodnici.

Jaka je aktualni cena?

Jaka je historie cenového pohybu?

Cena je vysledek boje mezi nabidkou a poptavkou. Cil technické analyzy je odhad sméru
budouciho vyvoje ceny. Protoze se chovani investorti tak casto opakuje, technicti
obchodnici véfi, Zze se na grafu neustdle objevuji rozpoznatelné (a predvidatelné) cenové
vzorce chovani (cenové formace).

Technickd analyza dale monitoruje rizné prizkumy nalad investord. Mefi piistup
obchodnikll na trhu, zejména jejich medvédi ¢i byci charakter. Tyto analyzy slouzi jako
pomiucka k ur€eni trendl, zda budou pokrafovat nebo se blizi obrat. Pokud prizkum

poukazuje na silny by¢i sentiment pii downtrendu, miize dojit k otoCeni trendu a naopak.

[2]

Technickd analyza obchodnikim miZe pomoci se spradvnym nafasovanim vstupi do
obchodl. Nektefi analytici pouZivaji fundamentélni analyzu pro rozhodovani co koupit

a kdy to koupit a jednotlivé vstupy pak Casuji na zaklad¢ technické analyzy.

Mezi obchodniky se vedou velké spory o tom, zda je technické analyza opravdu uZite¢na.
Investofi véfi, Ze je nemozné predvidat ndristy a poklesy trhi a jini tvrdi opak. Technicka
analyza ma stejn¢ jako fundamentalni své slabé a silné stranky. Lze fict, Ze technicka
analyza, podobné jako ekonomie, je spiSe uménim nez védou, vzdy zalezi na interpretaci

daného ukazatele nebo udalosti. Je ten pohar na ptl prazdny nebo z poloviny plny?
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4.4.2.1 Trzni trendy a cykly

Pro technickou analyzu je velmi dulezité rozpozndni, kam trh smétuje. Obchodnici k tomu
vyuzivaji analyzu trendu. Jeden z principit Dowovy teorie zni: Trhy se neustale pohybuji

Vv jednom ze tii trendt (primarni, sekundarni a vedlejsi). [6]

Primarni trend
Podle Dowovy teorie je primarni trend, ten hlavni. Je diilezité tento trend urcit, protoze ma
veliky dopad na sekundarni a vedlejsi trendy v trhu.

Délka primarniho trendu obvykle byva jeden az tii roky, pokud nedojde k odlisnostem. [6]

Sekundarni (strednédoby) trend

JestliZze primarni trend je ten hlavni, ve kterém se trh pohybuje, tak sekundarni trend jde
opaénym smérem. Sekundarni trend slouzi jako korekce primarniho trendu.

Sekundarni trend je stfednédoby, proto jeho délka trva obvykle od tii tydna do tif mésict
a zpétny pohyb vytvoreny sekundarnim trendem bude mit vétSinou rozsah od jedné tretiny

do dvou tietin primarniho trendu. [6]

Priklad:

Trh GBPJPY (Britska libra/ Japonsky jen)

Od cervence 2007 do Btezna 2008 oslabil primarni klesajici trend libru o 5848 bodi vici
jenu. Nasledna korekce rostouciho sekundarniho trhu posilila libru vici jenu o 2325 bodu.
Od cervence 2008 primarni klesajici trend pokracovat v oslabovani libry az do ledna 2009,
kde se znovu tvoii korekce a nasledny vyvoj trhu ukéaze, zda se jedna o obrat trendu ¢i

nikoliv.

Vedlejsi trend

Posledni ze tii typt trendi v Dowoveé teorii je vedlejsi trend. Tento trend trva obvykle
mén¢ nez tfi mésice. Tento trend je korekci pro sekundarni trend. Tento trend je stejné
dilezity jako trendy piedchozi. Slouzi jako doplnéni celkového obrazu vyvoje trhu i s jeho

korekcemi. [6]
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Trendové indikatory

Indikator, ktery dostaneme pomoci matematického vypoctu mizeme pouzit na cenu nebo
objem obchodl daného aktiva. Vysledkem je hodnota, kterd slouzi k odhadu zmény
budouci ceny.

Indikatory lze rozdélit na ,,zpozdéné*, nebo-li trend nasledujici a na oscilatory. [6]

Klouzavé primeéry
Klouzavy primér (Moving Average) nam ukazuje primérnou hodnotu ceny aktiva za dané
¢asové obdobi. Existuje nékolik typt klouzavych primért:

e prosty;

e exponencialni;

e triangulacni;

e Vvariabilni;

e VvaZeny.

Rozdilem mezi jednotlivymi typy klouzavych primérid je vaha, ktera je pfifazovéna

aktualnim hodnotam. [2]

Interpretace klouzavych priméri: pokud aktudlni cena vzroste nad klouzavy primér je to
signal k nakupu a pokud aktudlni cena klesne pod svilij klouzavy primér je to signal

k prodeji.

MstsTrader, & 2001-200% MetaQuotss Softwars Corp. 1ozazen

Zdroj: Vlastni tvorba

-25-



Moving Average Convergence/ Divergence — MACD

MACD (konvergence/divergence klouzavého primeéru) je trend sledujici momentovy

indikator, ktery zndzoriiuje vztah mezi dvéma klouzavymi priméry a cenami. MACD byl

svofen Geraldem Apelem. [6]

Tento indikator je vhodny pro tradery, ktefi se zaméfuji na stfedni ¢i dlouhodobéjsi

obchodovani.
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Obrazek & 3: Ukazka MACD (trh EURUSD)
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Average Directional Index - ADX

Vyvinut J. W. Wilderem pro méfenti sily stavajiciho rostouciho ¢i klesajiciho trendu.

EURUSD,H1 1,35351 1,35425 1,35284 135250 1.38248
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Obrazek ¢. 4: Ukazka ADX (trh EURUSD)
Zdroj: Vlastni tvorba

Oscilatory
Oscilatory méfi ,,prekoupenost™ nebo ,,preprodanost” daného trhu. Predpoklad pro dany

ukazatel je, Ze se cena pieprodaného ¢i pfekoupeného aktiva odrazi zpét.

Relative Strength Index — RSI

Tento oscilator byl vyvinut Wellesem Wilderem a srovnava vnitini silu aktiva. Tento
oscilator se pohybuje v rozmezi 0 — 100. Zakladni pravidlo tik4, ze kdyz je signal pod 70 —
prodavej, a kdyZz je nad 30 — nakupuj. Ale hodné téchto signald je matoucich, jelikoz
ktivka se muze dal pohybovat nad 70 a pod 30. [6]
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Obrazek ¢. 5: Ukazka RSI (trh GBPJPY)

Zdroj: Vlastni tvorba

Stochastic - Sto

Tento oscilator srovnava zavieni ceny dan¢ho aktiva v poméru k cenovému rozpéti za dané
Casové obdobi. Oscilator Stochastic se vzdy pohybuje mezi 0% a 100%. Hodnota 0%
ukazuje, Ze zaviraci cena aktiva byla nejnizsi cenou, za kterou se aktivum v ptredchozich X
periodach obchodovalo. Hodnota 100% znamend, Ze zaviraci cena aktiva byla nejvyssi
cenou, za kterou se aktivum v pfedchozich X periodach obchodovalo. Oscilator je

zobrazovan jako dvé kiivky ,,%D* klouzavy pramér a ,,%K* kalkulace indikatoru. [6]
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Obrazek €. 6: Ukdzka Stochastic (trh GBPJPY)

Zdroj: Vlastni tvorba

Williams Percent R — %R

Williams Percent R je indikdtor momenta vyvinuty Larrym Williamsem, ktery méfi

pfeprodané a pfekoupené cenové hladiny.

Vypodet: (H-D/H-L)*100
Nejvyssi highzanobdobi = H
Nejnizsi low za n obdobi = D
Dnesni close = L

Williams %R se pohybuje v rozmezi 0 — 100. Hodnoty 0 — 20 signalizuji pfekoupenost

trhu a hodnoty 80 — 100 pieprodany trh. [6]
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Momentum

Indikadtor Momentum (Hybnost) méfi, o kolik se zménila cena aktiva za dané Casové

obdobi.

Vypodet: (D-C/C)*100
Dnesni close = L

Close pied x ¢asovymi tseky = C

Na zakladé¢ tohoto indikatoru lze zaznamenat cyklické viny daného trhu. Obcas ale mtize
vysoce prekoupeny/ preprodany trh naznaCovat pokracovani trendu a signalizuje tedy

pouhou korekci nebo konsolidaci. [6]
Commodity Channel Index - CCI

Tento index byl vyvinut Donaldem Lambertem. CCl méfi kolisani ceny kolem jejiho

statistického primeéru. Vysoké hodnoty indexu signalizuji, ze ceny jsou v porovnani
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S primérnou cenou vysoko a nizké hodnoty signalizuji, Ze ceny jsou pfili§ nizko. Hlavni

vyuziti CCI hledani divergenci a pieprodanych/ prekoupenych trovni. CCI patii mezi

zakladni technické indikatory. [6]

Vypocet: (TC —JKPTC)/ 0,015 * stiredni odchylka

cv w7

(High + low + close)/ 3
Jednoduchy klouzavy pramér TC = JKPTC

=TC (typické cena)

EURUSE: ity 1.36072 1,36282 135034 135290

il i
ﬂ'i"“m " AT

” ' 4 ‘J“IO‘“M

'M il

m,

M I‘l

‘M
L ll‘.ﬁ.

UM' u‘

b f’m -

ﬂnu

138020

3 2un2009 1401009 SAwg2009 27 Aug 2009 185ep 2008 120c 2009 3 Nov 2008

Obrazek ¢. 8: Ukazka CCI (trh EURUSD)

Indikatory volatility

Tyto indikatory pomadhaji traderim méfit volatilitu daného trhu.

P RPN D= 2005 122202010 3Fep 2010 25Feb 2010 19 Mar 201

Zdroj: Vlastni tvorba

Volatilita je velikost

cenovych vychylek dennich (tydennich, mési¢nich, apod.). Zmény ve volatilit¢ vedou

zpravidla ke zménam v cené.
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Bollinger Bands
Bollinger Bands se zakresluji na trovni standardnich odchylek pod a nad klouzavym

pramérem. Autorem Bollinger Bands je John Bollinger. BB se zobrazuji jako tfi kiivky.

Vypocet prostiedni kiivky MC:  (."j=1 zaviraci cena j) / n
Vypocet horni kfivky: MC + [D + \/(anzl(zaviraci cena; — MC)?/ n)]
Vypocet dolni kiivky: MC - [D+ \/(Z”jzl(zaviraci cena; — MC)% n)]

w7

Kdyz jsou kiivky daleko od sebe, je to Casto signal, Ze soucasny trend je u konce. Jsou-li

velice blizko, znamena to, ze se pravdépodobné blizi obrat k novému trendu. [6]

GEPIPY,H1 135849 135017 135,852 135,911

Obrazek €. 9: Ukazka Bollinger Bands (trh GBPJPY)
Zdroj: Vlastni tvorba

Predikujici indikatory
Nekteré trhy, zejména forex nebo futures maji tendenci se vyvijet v cyklicky opakujicich

se intervalech. Na zéklad¢ téchto intervall Ize pfedvidat cenové zmény.
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Pivot points (Body otocenti)
Tento ukazatel slouzi k jednoduchému urceni a identifikaci dulezitych supportl

arezistenci. PP jsou velice uzitetné pro kratkodobé obchodniky, kteti vyuzivaji cenové

pohyby.

Vypodet:

Bod otoceni (PP) (high + low + close) / 3
Prvni support (S1) (2 * PP) — high

Prvni resistence (R1) (2* PP) —low

Druhy support (S2) PP - (high — low)

Druha resistence (R2) PP + (high — low)

Pivots Points se ddle mohou pouzivat k ureni bodii obratu nebo klicovych trovni, které

mohou byt prorazeny, aby byl potvrzen skute¢ny breakout. [6]

Fibonacci

Matematik Leonardo Bonacciho, ktery se narodil v Italii kolem roku 1170 je povazovan za
objevitele vyznamnych ciselnych vztahi — tzv. Fibonacciho cisel, kterd odhalil, kdyz
studoval Velkou pyramidu v egyptské Gize.

Je to sekvence ¢isel, pticemz kazdé nasledujici ¢islo je souétem dvou piedchozich: 1, 1, 2,
3,5, 8, 13,21, 34, 55, 89, 144, atd. Tyto ¢isla maji mnoho vzdjemnych vztahtl, jako napf.
skutecnost, Ze jakékoli z nich je zhruba 1,618 nasobkem ptedchoziho a 0,616 nasobkem
nasledujiciho ¢isla.

Fibonacciho studie: oblouky (arcs), véjife (fans), zpétné pohyby (retracements) a Casova
pasma (time zones). Jednotlivé studie jsou slozeny z kiivek a pii piiblizeni ceny k dané

ktivce je velky piedpoklad, ze dojde ke zméné trendu. [9]
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GBPIPY,H1 135,%4% 135,017 135.852 135,511

Obrazek €. 10: Ukazka Fibonacci (trh GBPJPY)
Zdroj: Vlastni tvorba

4.4.2.2 Grafické patterny

V textu jiz bylo uvedeno, ze nejlepsi predpoklad pro analyzu trhu je trend. Je to urcity
smér, kterym se trh vyda a po urcitou dobu v ném pokracuje. Pro obchodnika je
Trh nikdy nemifi rostouci (byc¢i) nebo klesajici (medvédi) linii, ale kolisa a litd sem a tam.
V prubéhu tohoto vyvoje trhu se tvofi nejriznéjsi grafické formace, které jsi obchodnici
pojmenovali na zéklad¢ jejich tvari.

Cenové formace vznikaji ve vSech ¢asovych ramcich, od minutovych po mési¢ni. V del§im

Casovém ramci bude mit dana formace v¢étsi silu nez v krat§im. [6]

Hlava a ramena

Tato formace patii mezi nejznaméjsi. Nejdiive se vytvoii prvni high (H1) a trh pokracuje
korekcei, dale se trh otaci vytvoii se nové high (H2), vyssi nez H1. V H2 se trh otoci a trh
zamiii smér jih lower high, vétSinou ve stejné hlading, jako H1. Cela tato formace je
dokoncena proraZenim linie, kterou jsme zakreslili diky korekci po H1 a propadu po H2.
Tuto formaci hlava a ramena mizeme aplikovat i obracené, kde H1 a H2 zaménime za

lowl a low2. [6]
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Dvojité vrcholy a dvojité propady

Formace dvojité vrcholy a dvojité propady slouzi k urceni, popt. signalizuji otoceni trendu
daného trhu. Rozdil oproti predesl¢ formaci je, ze u této se vrcholy a dna zastavi (vytvoii)
na stejné cenové hlading. I pfi této formaci plati, Ze technicka analyza je spiSe uménim nez

védou, a kazdy obchodnik zde vidi a obchoduje to své. [2]
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Obrazek €. 11: Ukazka formace dvojité vrcholy (trh GBPJPY)
Zdroj: Vlastni tvorba

Vlajky a praporky

Tyto dvé formace vznikaji pii prudkém pohybu ceny a néasledny vyvoj do strany. Formace
je dokoncena pii cenovém prorazeni predchoziho vyvoje ceny. Divodem vzniku téchto
formaci je konsolidace trhu po prudkych pohybech cen pfed naslednym pokracovanim

v trendu. [2]

Obdélniky
Obd¢lniky, nebo-li obchodni rozpéti se objevuji v trhu pii obratu trendu, nebo pii jeho

pokracovéani. Toto rozpéti na také tvofi supporty a rezistence. Cim vétsi je rozpéti
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obdélniku, tim je vétsi predpoklad pro obrat trendu. Pfi malém rozpéti se vétSinou jedna

0 zpomaleni a konsolidaci trhu pro nasledné pokracovani trendu. [6]
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Obrazek €. 12: Ukazka obdélnikové formace (trh GBPJPY)
Zdroj: Vlastni tvorba

Trojuhelniky

Tato formace vznikne pfi kolisdni ceny daného trhu nahoru a dold, pficemz konverguje
k jednomu bodu. Rozpéti, které je tvofeno pomoci high a low trhu je mensi a mensi az do
kone¢ného bodu, kde cena formaci prorazi a vyrazné vzroste (klesne).

Trojuhelnikova formace vznikd pti zakreslenim dvou trendujicich usecek, které se dotykaji

high a low cen. Tyto usecky vytvoii trojiihelnik. Déale zde miizeme rozeznavat tzv. rostouci

a klesajici trojuhelnik. [2]
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Formace kliny je vzristajici nebo klesajici cenové rozpéti, ve kterém se high a low

pfiblizuji. Zda se jedna o klesajici klin nebo stoupajici nam ukazi zakreslené piimky do

grafu. Kliny se obchoduji v momenté prorazeni formace. [2]
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4.4.3 Shrnuti

Technickd analyza je zajimavé uméni pro nékoho véda, a pokud se ji Clovék nauci
profesionalné aplikovat a vymaze z obchodovani lidsky faktor, 1ze od ni o¢ekéavat i vysokeé

zhodnoceni svych zkuSenosti a vlozeného ¢asového i finanéniho kapitalu.

Fundamentalni analyzu neni jednoduché se nauéit. Clovék zde musi pochopit mnoho
faktorti véci a dat, ktera z nich jsou pro nas trh dilezité, a ktera ne. Musite si zde dat fakta
do souvislosti a nahlizet na n¢ jako na celek. Neni zde jednoduché uréit, zda vam tyto data
posunou trh dolti nebo nahoru.

Napriklad v US ekonomice, kdyz vyhlasi, ze bude vyssi rist HDP. Logicky by to mélo
posilit americky dolar, ale zaroven tato zprava posili i americké akcie. Na zaklad¢é toho

dochazi k odlivu obchodnikii od mény k akciim .... Jak se bude dal vyvijet napf.

Nelze ptesné fict, ktera z analyz je Spatnd a kterd spravna ... chce to kombinaci obou. Az
proud casu ukaze pravdu. Ani ti nejlepsi obchodnici na trhu FOREX nedokaZou
konzistentn¢ shromazd’ovat fundamentalni informace dostatecné rychle a v takové kvalité
a kvantité, aby byli schopni d¢lat takova rozhodnuti na zakladé, co se opravdu déje. Nelze

védet o kazdé schiizee, predvidat pocasi a znat vSechny financni a ekonomické informace.

-38 -



5 ZkuSenosti z obchodovani na FOREXu

5.1 Trading is a business - management

Podle ucebnic a riznych knih o managementu musi mit byznys pro spravny chod dobte
nastaveny management: planovani, organizovani, delegovani, fizeni, kontroling a risk

management. Jinak tomu neni ani u tradingu.

Planovani

Mit dobie pfipraveny detailni plan je jeden z pilifi pro sprdvné fungovani. Plan by mél
obsahovat pokyny pro spravny vstup, kam zadat ochranny vystup, cil, pouzitou strategii
pro dany trh, taktiku, kde si zalozim obchodni ucet, ktery trh budu obchodovat a jiné
detaily pro obchodovani. Pro spravné organizovani a s vojenskou moralkou dodrZzovany
plan je dobré si vSechny poznamky a postupy napsat. Pfipravit se na neptedvidatelné

udalosti: vypadek PC, nedostupnost obchodni platformy, atd. [4]

Organizovani

Veskera ¢innost, kterou provadi obchodnik musi byt peclivé pfipravena a zorganizovana.
Na jaky signal obchodovat? Co délat, kdyz nastane krizova situace? Které penize pouziji
pro obchodovani? Mam viibec tyto penize k dispozici? Ohrozi moji existencni Situaci

ztrata mého G¢tu? Jakou pouziji obchodni platformu? Vybér brokera, atd. [4]

Delegovani

Pfi podpisu smlouvy jsme delegovali brokerovi autoritu pro zadavani objednavek.
Delegovali jsme veskeré sluzby spojené s obchodovanim. Jediné co jsme nedelegovali je
zodpovédnost. Proto zde neni prostor pro rizné vymluvy a svadéni na nékoho jiného.
V tomto byznysu jde

o nase penize. [4]
Rizeni

Rizeni je spojeno s delegovanim. Ve co jsme delegovali také musime Fidit. Pro fizeni je

nejdulezitéjsi naucit se spravné zadavat objednavky.
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Kontroling
Vse co zde bylo napsano musi byt stale a peclivé kontrolovano. V ptipad¢€, ze podcenime
kontrolu, tak neztratim nic vic neZ jenom svoje penize a to je to o¢ tu bézi. Kontroling nam

pomuze zlepSovat nas byznys.

Risk management
PtiliS mnoho lidi vstupuje do svéta obchodovani futures se stejnym psychickym
nastavenim. Vidina snadnych ziskt a rychlého zbohatnuti je hlavnim diivodem, pro¢ 80%

lidi, ktefi se do tohoto svéta pusti stale a stale prodelavaji. Trading je byznys.

5.2 Psychologie

Stav nasi psychiky ma velky vliv na stav naSeho obchodniho uc¢tu. Nelze mit skvély
obchodni systém, kdyZ jsme suZovani strachem, aroganci nebo naladovosti. Uspéch nebo
netspéch zaleZi na kontrole nasich emoci. Clovék odpovida za vsechny piikazy, které
zadava a pokud jsme pod vlivem riznych faktor, které ndm nedovoli raciondlniho
rozhodnuti, ma to negativni vliv na na$ obchodni tucet.

Uspéch nebo netspéch zavisi na emocich. Pokud &lovék citi veliké vzruseni pii Gispé§ném
obchodovani a suzuji ho deprese pii ztratach, nemiize nikdy vyhréat na trzich, protoZe je
pod nadvladou emoci. Rika se, ze 20% uspéchu na trzich vieobecné je systém a znalost
problematiky, 80% je psychologie. Pro vitézstvi na trhu musi ¢loveék znat sam sebe, jednat

odpovédné a uvolnéné. [1]
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5.3 Money management

Mnoho zaéinajicich obchodniki si mysli, Ze jsou na tom 1épe neZ ostatni. V tomto byznysu
se velmi uceln¢ tvofi pfedstava rychlého zbohatnuti s minimélni potfebou kapitalu.
Zacinajici obchodnik nekontrolované zadava obchodni objednavky a béhem kratké chvile
ztraci kapital. Nez se staci psychicky srovnat a v hlavé si urovnat, Ze trading je byznys
muze ztratit i n€kolik obchodnich Ucth. Aby se této situace predeslo, je dobré si vytvofit
plan pravidel money managementu. Tyto pravidla ndm slouzi, Ze i pfi sérii ztrat budu mit
stale dostatek kapitalu pro dalsi pokracovani v obchodovéani.

Tento byznys neni o nicem jiném, nez pielévani kapitalu z jedné strany na druhou, proto
velké korporace a jini zraloci trhu potfebuji stale a stalé nové kapitalové dojnice pro piiliv
penéz. Money management se nds snazi udrzet v tomto byznysu co nejdéle. DalSim
krokem je ziskat stabilni miru vynost.

Zéakladni pravidlo je neriskovat cely kapital. Cim hloubgji ¢lovék pada, tim je finanéni
propast horsi. V ptipad¢ ztraty 10%, potiebujeme ziskat 11% - 12% pro kompenzaci této
ztraty (dle trhu). Pro ztratu 50%, potiebujeme na pokryti vydélat 100% (jiné priklady viz.

tabulky). S timto tématem je spojené i nakladani se zisky a jejich reinvestice. [4]

Tab 4: Ukéazka 3% rizika na 1 obchod

Obchod Uket celkem 3% riziko na kazdy

obchod
L. 50.000,-- 1500
2. 48.500, 1455 -
3. 47.045,-- 1.412 -
4. 45.633,-- 1.369,--
5. 44.264,-- 1.328,--
6. 42.936,-- 1.289,--
! 41.647,-- 1.250,-
8. 40.397,- 1.212,—
9. 39.185,-- 1.176,--

Zdroj: vlastni tvorba
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Tab 5: Ukazka 10% rizika na 1 obchod

10% riziko na kazdy

Obchod Uket celkem

obchod
1. 50.000,-- 5.000,--
2. 45.000,-- 4.500,--
3. 40.500,-- 4.050,--
4. 36.450,-- 3.645,--
5. 32.805,-- 3.281,--
6. 29.524,-- 2.953,--
1. 26.571,-- 2.658,--
8. 23.913,-- 2.392,--
9. 21.521,-- 2.153,--

-42 -

Zdroj: vlastni tvorba




6 Formulovani poznatku a doporuceni obchodovani na
FOREXu

Zakladnim cilem prace bylo ukéazat jak funguje FOREX a jaké ndstroje pouZzit pro
obchodovani. Dale zde bylo napsano, jak fidit sviij trading jako byznys, s ekonomickou
motivaci a spravnym managementem.

Byly zde uk4zany rizné pomucky a formace, které se ndm snaZzi usnadnit praci. Diky PC
mame tyto ukazatelé vypocitany a pomoci grafického zpracovani i velice piehledné

rozpoznatelné.

Metody popsané v této praci nejsou rozhodné jedinymi zpusoby, jak obchodovat. Mnoho
lidi si tento zplisob obchodovani nevyberou z divodu trovné pohodli nebo osobnosti.
Nékterym nesedi samotny byznys. Bylo zde poukdzano, jak zachazet s Gictem a jak

hospodafit se ztratami. Ukézal jsem zde jak je dulezity trend a jeho porozuméni.

wevr

¢loveék bude lhat sam sobé i svému tradingu, nikdy mu tato ¢innost nepfinese prosperitu.
Joe Ross ve své knize Trading je byznys piSe, Ze trhy jsou jako sam Zivot. Nepodléhaji
pocitim laskavosti nebo soucitu, jsou neuprosné, nemilosrdné, nelitostné, kruté

a neobmeékcitelné.

Pro ¢lovéka je to neuvéfitelna vyzva vstoupit do vod, kde jedinymi Zivocichy jsou Zraloci

a pirang. Utkavate se zde s nejtvrdsi konkurenci svéta, a pokud neumite v této vod¢ plavat,
tak vas sezerou nebo se utopite sami. Trhy jsou neuvéfitelnym testem vlastni sebekontroly,
vnitini discipliny a moudrosti. Nelze zde stabilné¢ vydé¢lavat, pokud nezvladneme svou
lidskou podstatu. Pti obchodovani je ¢lovek tak uspésny, do jaké miry zvladne chamtivost,

strach, povércivost, chti¢, zlost a jesitnost. [1]
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7 Zaver

Neni jedné cesty, ktera by vedla k uspéchu. Metody, které pouzivaji obchodnici jsou velice
odlisné. N¢ekteti jsou fundamentalisté, jiny nedaji dopustit na technickou analyzu a dalsi
zase kombinuji obé metody. Pro jednoho je den dlouha doba, jiny uzavira obchod po
tydnu.

Ackoliv jsou metody pouzivané obchodniky seberozdilngjsi jedno maji spoleéné. Usp&sny
obchodnik, ktery je ovlada ma jednu dulezitou charakterovou vlastnost, je to disciplina.
Dulezité je zvolit si takovy styl obchodovani, ktery vyhovuje nasemu typu ¢lovéka. Je to

celozivotni proces, aby ¢lovek nasel a ovladnul sviyj styl.

Nelze ptedpokladat uspéch hned na zacatku. Ve vétSiné ptipadi Eloveék piijde o svij
obchodni kapital vlivem Spatnych kroku, ale dilezité je mit vnitini silu a nenechat se
porazit netispéchem. Samoziejmé pokud se lovek nedokaze poucit z vlastnich chyb, tak at’
je naSe vnitini sila sebesilngjsi, netspéch se bude stile opakovat. Proto dalsi dilezita

vlastnost je flexibilita.

Tak jako se nestanete pravnikem pies noc (mozna na Zapadoceské univerzité Plzni ©), tak
ani u tradingu tomu neni jinak. Pouze v pribéhu ¢asu mizeme ziskat zkusenosti.

Se zkuSenostmi je i spojend tvrda prace. Neni to jenom o cvakéni mysi a pocitani tisict,
které jsme vydé€lali, je to o nescetnosti hodin, které se prosedi u pocitace studiem graft

a literatury.

Velkou chybou je zaméfit se pouze na genialni, super dokonalou a nijak nechybujici
vstupni strategii. Bez money managementu a kontrole vlastnich ztrat tento boj nelze
vyhrat. Pouze spravné nacasovani vystupu z obchodu nadm realizuje zisk nebo ztratu.
Rizeni a kontrola ztrat je 80% Gspéchu. I 30% ziskovy podil obchodii mize byt vydéleény,

pokud budeme fidit riziko ztrat pomoci vystupti Stop-loss. U tradingu nesmite doufat.

Pokud pouzivame ke vstupu jakoukoliv vstupni strategii, musime byt trpélivi a Cekat
dokud nebudou nase podminky splnény, i kdyby to znamenalo nezrealizovat obchod, ktery

by ndm vydé¢lal spousty penéz, protoze v piipad€ nesplnéni podminek vstupu je i naSe
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riziko ztraty vyssi a z hlediska tradingu je dilezité byt ziskovy v dlouhodobém horizontu,
né skakat do intuitivnich obchodi. Usp&$né investovani & obchodovani nemé nic

spolecného s predvidanim.

Pro uspéch v obchodovani je dilezité vést si denik o svych minulych obchodech. Analyza
minulych obchodi ndm mize odhalit, co jsme dé¢lali Spatné a vyrazné nam vylepsi nas

budouci vykon, tzn. zvysi zisky.

Je toho mnoho, co by se dalo jesté napsat, ale to hlavni zde bylo napsano. Tato ¢ast méla
za cil sumarizovat alespon zéakladni prvky uspé$ného obchodovani a shrnuti celé prace.
Lze fici, ze tyto body neslouZi pouze pro Uspéch na trhu FOREX, ale i pro uspéch

Vv jakémkoliv snazeni.

Kazdé podnikani je budovano prostrednictvim moudrého planovani, posiluje se pomoci

selského rozumu a skvéle profituje, tak Ze jednd v souladu se skutecnosti.”

,, Neopirejte se pouze o vase vlastni chapani a nehrajte si sami pred sebou na moudré.
Hledejte radu, ale pak udélejte sva viastni rozhodnuti a odmenou vam bude dobré financni

, b
zdravi.

Penezi se da meérit kazdy uspéch. Za penize si miize clovék vSechno doprat. Penize ma ten,

kdo vi jak je vydélat. Pro penize plati stejné zakony jako pred Sesti tisici lety v Babylo’né.5

* Citat pouzity z knihy ROSS, J.: Trading je byznys. Praha: Tradingeducators.cz, 2007.
> Citat pouzity z knihy Clason, G.: Nejbohatsi muz v Babyléng. Praha: Pragma, 1955,
ISNB 80-85387-30-1, s. 135.
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