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SOUHRN

Diplomova prace na téma ,,Soucasné trendy vyvoje zZivotniho pojisténi* popisuje stru¢nou
teorii zivotniho pojisténi, jeho historii, zakladni produkty a n¢kterd dalsi aktualni témata tykajici se
této oblasti pojisténi. Hlavnim bodem prace je charakteristika soucasného stavu zivotniho pojisténi
v Ceské republice s vyhledem do budoucna na zakladé statistickych dat a vlastnich vypo&tiL.

Zjisténé vysledky jsou dale porovnany s jinymi evropskymi staty a svétovym trendem.
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verejnosti, testovani ziskovosti

TITLE

The current trends and development of life insurance

ABSTRACT

The thesis on ,,Current trends and development of life insurance* describes a brief theory of
life insurance, its story, basic products and some other actual topic of this sphere. The main point of
this work is the characteristic of the current status of life insurance in the Czech Republic with
a view to the future. Described facts is based on statistical data and own calculations. Observed

results are then compared with other European countries and with the world trend.

KEYWORDS

Life insurance, premiums, comparison of insurance markets, insurance products, public survey,

profit testing
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Uvod

V soucasné dobé¢, ktera predstavuje stale vétsi mnozstvi nejistot a neocekavanych situaci,
hraje dilezitou roli pojisténi. AvSak nejen dnes, ale i v minulosti plnilo zivotni a nezivotni pojisténi
vyznamnou funkci. Ob¢ zékladni formy pojisténi maji svoji dlouholetou tradici. Lidé si postupné
zacali uvédomovat jeho pfinos, jez spociva predevsim v zabezpe€eni pojisténé osoby pied Zivotnimi
nepfiznivymi situacemi. Nastalé zivotni situace mohou byt jak zivotniho tak i1 nezivotniho
charakteru. Mezi neZivotni rizika patii naptiklad traz, vécné Skody na majetku, financni ztraty,
odpovédnostni rizika apod. Zakladem Zivotniho pojisténi je kryti rizik ohroZujicich Zivoty lidi
a finan¢ni zajisténi ptislusné osoby ¢i skupiny osob. Stav hospodarské situace dané¢ zemé a jiné
ekonomické vlivy domdci ¢i své€tové urovné piisobi vice na oblast Zivotniho pojisténi. V dobé
celosvétové finanéni krize, kterd pied ¢asem vyrazné ovlivnila ekonomiku na celém svété, zivotni
pojisténi postupné nabyva na vyznamu. Dana prace bude tak zamefena na tuto oblast pojiSténi.

Cilem prace je zhodnotit sou¢asny stav Zivotniho pojisténi v Ceské republice a porovnat jej
s ostatnimi evropskymi staty. Pro porovnani bude vSak pracovédno i s n¢kterymi tdaji z oblasti
nezivotniho pojiSténi, které pro sviij vliv na zivotni oblast pojiSténi nelze opomenout. Vyvoj
jednotlivych ukazateli pojisténi bude sledovan za obdobi let 2000 — 2009, avSak je nutné
podotknout, ze prevaznd vétSina ukazateli pro evropské staty vykazuje hodnoty do roku 2008
(v€etng). Aktudlni data za rok 2009 nebyla v dob¢ tvorby této prace zvetejnéna zadnou ptisluSnou
instituci.

Mezi dil¢i cile patfi hodnoceni, kde na zaklad¢ aktudlnich hodnot a statistickych udaji
v oblasti Zivotniho pojisténi bude zkouman postoj obyvatel Ceské republiky k Zivotnimu pojisténi
a jeho produktim. Dale bude pomoci vybrané statistické metody piedpovézen budouci vyvoj
jednoho z ukazateli popisujiciho stav Zivotniho pojisténi. Na zdklad¢ téchto a vySe uvedenych
zjisténych skutecnosti bude na konci prace stanoven zaveér

Prace se sklada z teoretické a praktické casti. V teoretické €asti prace je definovan pojem
a princip Zivotniho pojisténi, jsou zde popsany zékladni pojmy, slozky a struktura ceny Zivotniho
pojisténi. Kapitola neni zaméfena na podrobny vypocet pojistného, jako jsou napf. umrtnostni
tabulky apod. Dalsi ¢ast popisuje historii Zivotniho pojisténi zaméfenou pievazné na rozvijejici se
obdobi a pocatky Zivotniho pojiSténi v Ceskych zemich. Nésledujici kapitola uvadi podrobny
piehled a popis jednotlivych forem a produktl Zivotniho pojisténi se zadvérecnych shrnutim, kde
jsou uvedeny obecné vyhody a nevyhody produktl. V potadi pat4 kapitola se zabyva testovanim

ziskovosti z pohledu pojistoven pomoci modernich pfistupll k pojistnym vypoctim, které ovliviuji



ucetnictvi a efektivni fizeni pojistoven. Posledni kapitola teoretické ¢asti se tyka problematiky
sluzeb finan¢niho poradenstvi a jeho vyznamu.

Obséhlejsi prakticka ¢ast je ,,zdkladnim stavebnim kamenem® pro splnéni vySe urenych
cili a stanoveni zaveru. Cela Sesta kapitola je vénovana podrobnému popisu zivotniho pojiSténi na
zaklad¢ jednotlivych ukazateld, kde hlavnim faktorem v ptislusném vyvoji je predepsané pojistné.
Kapitola je rozd€lena na ¢esky pojistny trh, evropsky pojistny trh a na svétovy pojistny trh. Zdrojem
vétSiny dat pro evropské i svétové zemé byly publikace Svycarské zajistovny Swiss Re. Pro ¢esky
pojistny trh byly pouzity statistické hodnoty zejména z veiejné databaze Ceské narodni banky
a Ceské asociace pojistoven. Pomoci téchto dat byly na zakladé vlastniho zpracovani a vypoétl
sestaveny tabulky a ptislusna grafickd znazornéni. U vétSiny vlastnich tabulek a grafii je udan nejen
popis dané situace, ale 1 pravdépodobné ptiCiny téchto skutecnosti. Na konci této kapitoly je pro
vzajemné porovnani vSech pojistnych trhli vypocitana dynamika ristu za osmileté obdobi. Posledni
kapitola je zaméfena pouze na Cesky pojistny trh, kde jsou uvedeny konkrétné;jsi hodnoty tykajici se
zejména Zivotniho pojisténi za rok 2009. Prvnim bodem je uréeni postoje obyvatel Ceské republiky
k Zivotnimu pojisténi pomoci ankety zprosince roku 2009 uskute¢nénou Ceskou asociaci
pojistoven, kterd mné poskytla rozsahly statisticky soubor dat. Diky tomuto souboru bylo mozné
zpracovat piisluSné grafy z vybranych hodnot a poté popsat jednotlivé skutecnosti, které by mély
vyznamng¢ prispét ke stanoveni zavéru. DalSim bodem hodnoceni stavu zivotniho pojisténi je pocet
uzavienych smluv vybranych produktti za sledované obdobi a poslednim bodem této zavérecné
kapitoly bude jiz zminovana prognéza budouciho vyvoje zivotniho pojisténi.

Dana prace neni zaméiena na cenu a aktudlni nabidku novych variabilnich produktii
zivotniho pojisténi jednotlivych pojistoven. Dale se prace nezabyva podrobnymi prvky pojistné

smlouvy ani Zddnou simulaci a vypocCty pojistnych plnéni, pojistného apod.
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1 Uloha, vyznam a princip Zivotniho poji§téni

Obecné smyslem zivotniho pojiSténi je pojistnd ochrana pojisténé osoby. Coz znamena, ze
zivotni pojisténi zahrnuje kryti rizik ohrozujicich zivoty lidi a ptedstavuje pro pojisténého cloveka
i pro jeho blizké financni jistotu. Kazdy z nas ma tak moznost zvolit si podobu ¢i druh Zivotniho
pojisténi u vybrané instituce. Takovou instituci se rozumi pojistovna, kterych je v nasi republice
nékolik. Pojistovny pfichazeji na trh s riznymi produkty tykajici se zivotniho pojisténi a také
rozdilnou cenou pojisténi.

Rozdil oproti nezivotnimu pojiSténi je ten, ze vySe pojistnych plnéni neni dana v piipadé
zivotnich pojiSténi velikosti Skody, nebot’ Skodu Ize v téchto pojisténich jen velice obtizné
ohodnotit. Jejich vyse je tedy dana velikosti pojistné &astky', kterou pojistnik” sjednal, a tato vyse
pojistné Castky ma podle jeho predstav a moznosti ptislusné riziko pokryt.

V zivotnim pojisténi jsou kryta dvé zakladni rizika, a to riziko umrti a riziko doziti.
V soucasné dobé Zivotni pojiSténi rliznymi zpusoby kombinuje tato dvé rizika, pficemz byvaji do
kryti v rdmci produktii Zivotniho pojiSténi Casto zahrnuta jeSté dalsi rizika nezivotniho charakteru

(invalidita, Giraz, vazné nemoci apod.).

4 W

1.1 Komu je Zivotni pojiSténi urceno

Zivotni pojisténi je uréeno piedeviim tém, ktefi maji ndjaké zavazky vici tietim osobam,
chtéji financné zabezpecit sebe nebo svoje blizké.

Prikladem miize byt ¢lovek, ktery ma rodinu a v dnesni dobé oblibenou hypotéku na diim ¢i
byt. Rozumnym fesenim v takovémto piipadé by mélo byt uzavieni zZivotniho pojisténi, nejcastéji
rizikového (viz kapitola 1.1.2), i kdyZ ho po ném banka nechce. Divodem pro¢ se pojistit je, Ze
pokud by doSlo k umrti Zivitele rodiny a pozistali by nebyli schopni splacet uvér, banka by dim ¢i
byt prodala a pozustali by se ocitli "na dlazb&". Pokud by mél Zivitel uzavieno Zivotni pojiSténi na
plnou vysi uvéru, z pojistného plnéni by byl splacen uvér a pozlstali by nemuseli tento tver dal
platit, pfitom by dal bydleli ve svém.

Dal§im divodem uzavieni Zivotniho pojiSténi mlZe byt kombinace zhodnoceni pencz
a pojistné ochrany, potom se jedna o kapitalové nebo investi¢ni pojisténi (viz kapitola 3), nejcastéji

jsou sjednavany smlouvy kombinaci obojiho.

"'V pojistné smlouvé dohodnuta ¢astka nejvyssiho mozného plnéni v piipadé pojistné udalosti.
2 Pojistnikem je osoba, ktera s pojistovnou uzaviela pojistnou smlouvu (zédkon o pojistovnictvi 363/1999).
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1.1.1 Formy Zivotniho pojiSténi
Zivotni pojisténi lze rozdélit do dvou zékladnich forem, a to na pojisténi rizikové

a rezervotvorné (neboli kapitalové). Zakladni rozdily jsou vysvétleny v nasledujici ¢asti kapitoly.

1.1.2 Rizikova pojisténi

U rizikovych pojisténi je typické, ze neni jisté, zda k pojistnému plnéni vitbec dojde. Patii
mezi n¢ tedy docasna pojisténi pouze pro piipad smrti (viz kapitola 3.1). Neobsahuje zaddnou spofici
slozku a veskeré zaplacené pojistné je spotiebovano na kryti pojistné ochrany a poplatky
pojistovny, tj. ,,propadd* pojisStovne. V piipad¢ ukonceni pojistné smlouvy neni vyplaceno zadné
plnéni. K vyplaté sjednané pojistné Castky dochdzi v ptipad€, Zze dojde k umrti klienta nebo

v ptipad¢ sjednani ptipojisténi je pojistné plnéni vyplaceno podle sjednanych podminek. [23]

1.1.3 Rezervotvorna pojisténi

Tato forma pojisténi obsahuje spofici slozku, tzv. smiSené zivotni pojisténi - pojisténi pro
piipad smrti nebo doziti (kapitola 3.3). Pojistna Castka miize byt pro obé¢ rizika stejna nebo si klient
muze zvolit zvlast pojistnou castku pro piipad smrti a zvIast pojistnou castku pro ptipad doziti.
Rezervotvorné pojisténi obsahuje garantované zhodnoceni, tzv. technickou urokovou miru
(kapitola 1.1.6), jejiz maximalni vysi uréuje Ministerstvo financi CR>. Klient nema moZnost uréovat
miru a rizikovost zhodnocovani jeho spofici slozky. VSe jde na vrub pojisStovny. Dnes existuji
1 moderni druhy kapitalovych Zivotnich pojisténi, které jsou variabilni a umoziuji pfizptisobovat
pojisténi aktualnim potifebam bez nutnosti smlouvu zrusit a uzaviit novou.

Zakladnim principem tohoto druhu pojisténi je, Ze ze zaplaceného pojistného jsou odecteny
naklady na kryti pojistné ochrany a poplatky. Zbyvajici ast pojistného slouzi k tvorbé rezervy
pojisténi. V pripadé Gmrti klienta pojistovna vyplati obmyslené osob&” sjednanou pojistnou &astku.
V ptipadé doziti bude pojisténému vyplacena sjednand pojistna Castka vcetné podilii na vynosech.

Kapitdlové pojisténi mizeme povazovat za dlouhodoby produkt, pro maximalizaci

zhodnoceni se doporucend doba trvani pojiSténi pohybuje od 10 let vyse. [27,23]

’ V soudasné dob& maximalni vyse technické tirokové miry ¢ini 2,4 % (vyhlaska &. 458/2006 Sb.)
* Osoba uvedena v pojistné smlouvé pojistnikem.
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1.1.4 Pojistné u Zivotniho pojisténi

Pojistné u Zivotniho pojiSténi lze podle zplsobu pouziti ptijatého pojistného k zabezpeceni

pojistného pInéni pojistitele rozdélit na dvé slozky [10]:

rizikové pojistné — tvorii tu Cast netto pojistného (viz nize), kde se hodnota pravdépodobnosti
pojistné udalosti po dobu trvani pojisténi v Case vyrazné neméni, kolisani kolem primeéru
neni v case prili§ vyznamné. Tato C¢éast netto pojistného se spotiebovava v prubéhu
pojistného obdobi a neni z ného tvoiena dlouhodoba rezerva;

Ppojistné rezervotvorné — je ta Cast netto pojistného, kde hodnota pravdépodobnosti pojistné
udalosti v ¢ase roste a kdy se podstatnd ¢ast pojistného uklada do rezervy na zavazky

budoucich let.

1.1.5 Struktura ceny pojistného

Déle Ize pojistné klasifikovat dle ceny v Zivotnim pojisténi [5]:

Jjednordzové pojistné — je stanoveno na celou dobu, na kterou bylo pojisténi sjednano, tj.
zaplati se najednou pfi uzavieni smlouvy;
béiné pojistné — je stanoveno za pojistné obdobi, tj. plati se opakované¢ ve splatkach
(obvykle na zacatku jednotlivych pojistnych obdobi splatkami stejné vyse, a to bud
mesicng, Ctvrtletné, pololetné nebo ro¢n¢);
netto (ryzi) pojistné — je vypocteno tak, aby v priméru pojistovné pokrylo vyplacena
pojistna plnéni. Jeho velikost je dana:
o velikosti sjednané pojistné castky — velikost Castky urCuje pojistnik v zavislosti na
finanénich moZnostech a zdmérech,
o urovni technické urokové miry — (kapitola 1.1.6),
o ohodnocenim rizika — (kapitola 1.1.8);
brutto pojistné — (neboli hrubé pojistné ¢i pojistna sazba) jednd se o netto pojistné rozsitené
o slozky na pokryti spravnich nakladi pojistitele a ptipadnych nepifiznivych Skodnich
vychylek formou bezpecnostni piirazky. Rozdé€leni spravnich nékladii zahrnuje:
o pocatecni jednorazové naklady — napt. na provize zprostfedkovatelim Zivotniho
pojisténi, na Iékarskou prohlidku apod.,
o bézné spravni ndklady - vynakladané b&hem trvani pojiSténi (napf. korespondence
s pojisténym, naklady na administrativu atd.),
o inkasni naklady — spojené s inkasem bézného pojistného,

o naklady pri vyplaté diichodu — jsou spojeny s vyplatami diichodi;
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» valorizované pojistné — jedna se o pojistné navySované se souhlasem pojistnika vzhledem
k vyvoji inflace;

= piedepsané pojistné - konecna Castka pojistného po ptirazkach a slevach, kterou ma uhradit
klient pojistovnd. Castka vyplyva z piedem uzavienych pojistnych smluv. U pojistovny pak
predepsané pojistné predstavuje souhrn plateb pfedepsanych klientim za urcité obdobi.
Naproti tomu pojem pfijaté pojistné znamend skutecné inkasované pojistné v daném
kalendafnim roce, které je obvykle mensi nez ptedepsané pojistné o rizné nedoplatky, a dale
se déli na:

o zaslouzené pojistné — pojistné ptislusné¢ danému roku jako ucetnimu obdobi,

o nezaslouzené pojistné — pojistné prislusné budoucim rokiim jako ucetnim obdobi.

Pro nazornost je na nasledujicim obrazku 1 zakresleno schéma struktury ceny pojistného

v Zivotnim pojisténi.

brutto (celkové) pojistné
netto (ryzi) pojistné

spravni naklady

rezervotvorna (spofiva) slozka rizikova slozka

Obrazek 1 - Struktura pojistného (Zdroj: [10])
1.1.6 Technicka arokova mira

Technicka urokova mira (TUM) piedstavuje v konstrukci Zivotniho pojisténi cenotvorny
faktor a souCasné znamend zaruCené minimalni zhodnoceni prostiedkti vkladanych do zivotniho
pojisténi (zejména jeho rezervotvorné slozky). TUM také ovliviiuje velikost netto pojistného (¢im
vy$§si TUM, tim nizsi pojistné a naopak).

Vzhledem k tomu, Ze u zivotnich pojisténi existuje dosti dlouhy casovy rozdil mezi
pocatkem a koncem pojisténi a vynosnost rezerv na dlouhou dobu se velmi obtizné predikuje, maji
statni dozory tendenci drzet TUM na pomérné nizké tirovni. Podstatny rozdil mezi technickou
urokovou mirou a trzni irokovou mirou (vynosnosti) vétSinou pojistovny kompenzuji pojisténym

nékolika zpiisoby, které jsou uvedeny v nésledujici podkapitole. [10, 5]

1.1.7 Podil na zisku Zivotni pojisStovny
Zisk v zivotnim pojisténi dosdhne pojistovna tim, Ze skutecné vynosy z investovani na
kapitdlovém trhu budou vys$i nez kalkulovand technickd trokova mira uvedend v pojistnych
smlouvach. Zisk plyne tedy zejména z:
= vysSich vynostl z investovani,

= ptiznivého Skodniho piebytku (napf. je-li skute¢na imrtnost niz8i nez kalkulovana),
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= ptebytkll ve spravnich ndkladech (skute¢né spravni naklady jsou niz$i nez kalkulované).

V pojistnych smlouvach byva ujednani o velikosti zisku (pfebytku) ptipisovaného
pojisténym. Zisk dosahovany v zivotnich pojisténich je tedy z vétsi casti (az z 90 %) rozdélovan
mezi pojisténé a jiné ucastniky zivotniho pojisténi v riznych formach (naptf. pomoci prémii
k vyplacenym pojistnym plnénim, zkrdcenim doby placeni pojistného, snizenim placené¢ho

pojistného v priubehu pojistné doby, prostiednictvim spoieni pro pojisténého apod.) [10, 5]

1.1.8 Ohodnoceni rizika

Pti ohodnocovani rizika se vychazi z faktord ovliviiujicich pravdépodobnost umrti. K témto
faktort patfi:
= vystupni vék pojisténého,
= pohlavi pojisténého”,
= zdravotni stav pojistén¢ho,
= délka pojistné doby,

= zplsob zivota pojisténého apod.

> Dle dlouhodobého vyvoje tmrtnosti ve vysp&lych zemich se ukazuji rozdily mezi muzi a zenami, kdy umrtnost Zen se

rrrrr
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2 Historie a vyvoj Zivotniho pojiSténi

Nasledujici kapitola se zamétuje na historii a vyvoj zivotniho pojisténi z pohledu celého
svéta a také v ramci tehdejSiho ceského izemi. Jsou zde stru¢né popsany zejména pocatky zivotniho
pojisténi a podnéty k jeho existenci a prvotnimu fungovani. Kapitola je tedy zaméfena na rozvijejici
se obdobi a nezabyva se vyvojem ve 20. stoleti. O Soucasném stavu a vyvoji moderniho zivotniho

pojisténi ve 21.stoleti pojednava zejména kapitola 6, ktera je zakladem dané prace.

2.1 Vyvoj pojisténi

Nahodil¢ udalosti, jako Zivelné katastrofy, osobni neStésti, urazy ¢i ztrata zivitele, vedly
odedadvna k tvaham o rtznych zpusobech vyrovnani se s témito udalostmi ovliviiujicimi zZivoty lidi.
se vzajemnym krytim ztrat (oznaCuje se jako vzajemnostni pojisSténi), hlavné v souvislosti s krytim
vydajii na pohiby a také v souvislosti s piepravou zbozi pomoci karavan (kryti ztrdt mezi majiteli
karavan pii planované cesté). Casto je t&zké odliit v tomto obdobi poji§tovaci ¢innost od &innosti
podptirné a charitativni. Hlavimi rysy téchto prvnich pojisténi bylo naptiklad soustfedéni pojisténi
v uzavienych kruzich, tykalo se pfedev§im druhotadé vrstvy obyvatelstva (femeslnici, zemédélci
apod.), pfi pojisténi nebyl dasledné oddé€len pojistitel a pojistnik, pojisténi meélo prevazné

vzajemnostni charakter apod. [10]

2.2 Historie Zivotniho pojisténi

Prvni zminka o Zzivotnim pojisténi se vaze k 16.stoleti na tizemi Anglie, kdy byla
zaznamenana prvni zivotni pojistka uzaviena 18.Cervna 1853. Tehdy pan Richard Martin uzaviel
smlouvu na Zivot Williama Gybbonse. Smlouva byla uzaviena na 12 mésici, na pojistnou ¢astku
382,6 liber a pojistné plnéni mélo byt uhrazené v ptipadé, ze W.Gybbons v této pojistné dobé
zemie. Jmenovany zemiel 8.kvétna 1584 a po drobném sporu, kdy se feSilo, zda 12 mésict
predstavuje 12 x 28 dni nebo 12 kalendarnich mésici, byly penize vyplaceny poziistalym.

Kratkodoba pojistna smlouva W.Gybbonse byla typickou formou pojisténi v tomto raném
obdobi. Pro nasledujici obdobi bylo pfiznacné neménné obstaravani Zivotniho pojiSténi. Podobalo
se navrhu staroddvné pohiebni spolecnosti, kde clenové ptispivali do spolecného fondu, ze kterého
se vyplacelo v piipad€ smrti jejich ¢lent.

Vroce 1705 byla zalozena v Londyné Pratelskd spole¢nost pro nepfetrzité pojisténi —
Amicable Society for a Perpetual Assurance Office. Spole¢nost pokraCovala v tradicich, ale v roce

udé¢lala odvazny krok — ,,ruceni minimalni sumy splatné v pfipadé smrti. [15, 12]
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,»lato jednoducha smluvni forma pokracovala az do 18. stoleti, kdy byly v Anglii zavedeny
uzavirat zivotni pojistku na kohokoliv, napt.na vojaky odchazejici do valky s nadéji, Zze osoba
zemie a majitel pojistky rychle zbohatne. Roku 1708 bylo zakazano sézet na valku a roku 1774 byl
zaveden pojistny zajem. Majitel pojistky musel napfisté prokazat, ze smrti pojisténého finan¢né
trati. Poslednim krokem k dotvofeni zakladi zivotniho pojisténi byly védecké zaklady vypoctu

pojistného.“[citovano z 28]

2.2.1 Pojisténi na védeckém zakladé

Priimyslova revoluce v 18. stoleti, kterd podminila prudky rozvoj manufakturni vyroby,
svétového obchodu a bankovnictvi, ménila zptsob a zivotni styl obyvateld. Financni zajiSténi
rodiny pro ptipad nestésti a nahodilych udalosti si vyZadovalo novy zpiisob pojisténi. Stalo se jim
zivotni pojiSténi na komerénim zakladé.

Pfechodem mezi vzajemnostnim a komerénim pojisténim byly tzv. fontiny, které se staly
vyznamnou instituci v 17. a 18. stoleti. Jejich piivodcem byl italsky lékat Lorenzo Tonti, ktery
navrhl kardinalovi Mazarinovi, aby byla vypsand statni piijcka a upisovatelé méli byt rozdéleni do
deseti skupin podle véku. Urok mél byt vyplaceny Zijicim véfitelim. Prvni fontina byla vypsana
v Holandsku roku 1670. [14]

Avsak hlavnim problémem na cesté¢ ke komerénimu (obchodnimu) Zivotnimu pojiSténi se
stal problém pravdépodobnosti lidského zivota a timrti. Pfi dobovych matematickych védomostech
a statistiky bylo tézké vytvotit pro vékové skupiny obyvatelii stupen pravdépodobnosti umrti na
urcity pocet obyvatelli, tzv. umrtnostni tabulky. Z teoretického hlediska ptispél k feSeni tohoto
problému holandsky statnik a védec Johan de Witte. Prvni imrtnostni tabulky vypracoval anglicky
védec Edmond Halley na zaklad¢ prace matematika Jamese Dodsona, ktery vytvofil svlij vlastni
plan, kde bral v tivahu veék kazdého cClena pii vstupu do projektu a délku casu, po ktery v ném
zustaval. Dodson studoval vSechny dostupné udaje o primérné délce Zivota, ndhrobky, knihy
narozeni, atd. a vysledkem jeho snah bylo vytvofeni tabulek prémiovych sazeb, které byly zdkladem
toho, Ze kazdy by mohl nechat pojistit svilij Zivot za urc¢itou ¢astku penéz na urcity pocet rokll. Ve,
co musel klient udélat, bylo zaplatit pauSalni ro¢ni pojistné vypocitané podle v€ku a pojistného
obdobi smlouvy. Dodson rozprostiel riziko na celou skupinu a riziko klienta na obdobi smlouvy.
Vysoké naklady pojisténi ,,starSiho klienta® se vyrovnaly niz§imi ndklady, kdyZ Slo o ,klienta

mladsiho*.
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Prvni komer¢ni Zivotni pojistovnou zaloZenou roku 1699 v Anglii na ¢aste¢né védeckych
zakladech byla ,,Spole¢nost pro pojisténi vdov a siroty* (Assurance of Widovs and Orphans). Od
18. stoleti vznikalo mnoho komer¢nich pojistoven hlavné v Anglii, ale také i v ostatnich
evropskych zemich, kde parlamenty pfijimaly osobité zadkony o zivotnim pojisténi. Prudce rostl
pocet lidi, ktefi vyuzivali nabidku Zzivotniho pojisténi. Naptiklad v Némecku v roce 1913 bylo
pojisténych 15,5 % osob, v USA 33,3 % a v Anglii az 68,5 %.

Zavedenim pocitaci se po 2.svétové valce mimotradné zefektivnila pojistné-technické praxe
a zjednodusila se organizace pojisténi. V zapadoevropskych zemich sluzbu Zivotniho pojiSténi
zacala vyuZzivat celd populace. Podle statistik zde v sou€asnosti populace vklada do Zivotniho

pojisténi 5 — 20 % z ptijmu produktivniho ¢loveka. [14, 2]

2.2.2 Pocatky zZivotniho pojiSténi v ¢eskych zemich

»Nejvyznamnéjsi z prvnich novodobych zivotnich pojisStoven v Habsburské monarchii byl
Vseobecny zaopatfovaci ustav pro poddané rakouského cisaiského statu, ktery vznikl 1.biezna
1823. Do této prvni faze zakladani ,,domacich* pojiStoven spada 1 zalozeni Prvni ¢eské vzajemné
pojistovny (1827) v Praze a Moravskoslezské vzajemné pojistovny Brno (1830).

Hospodatsky silici ¢eska burzoazie pocitovala stdle naléhavéji pottebu vlastni pojisStovny
specializované na zivotni pojisténi. Oblast Zivotniho pojisténi dosud pIn¢ ovladaly videnské,
terstské a Castecné 1 budapest’ské pojisStovny. Roku 1869 vznikly v Praze dvé Ceské pojistovny:
pojistovna Slavia a pojistovna Praha.

Pojistovna Slavia se prezentovala jako Ceska vlastenecka pojisStovna. Zahdjila svou ¢innost
jako ryzi zZivotni pojisStovna a pivodné byla zaméfena na tfi oblasti, z nichz prvni se zabyvala
pojisténim na doziti, druhd pojisténim na tmrti a tfeti zahrnovala tzv. spolky pro vzajemné dédéni.
Dale Slavie zacala rozSifovat teritoridlni hranice svého ptlisobeni. Jiz v roce 1869 ptisobila Slavia
i mimo Cechy. Vedle Moravy a Slezska se vedouci piedstavitelé pojistovny zamétili i na slovansky
jihovychod Evropy, na Srbsko a Rusko.

Pojistovna Praha zlstala az do konce své existence ryzi zivotni pojistovnou. Protoze se
zaméfila na vybrany okruh osob, kterym nabizela Zivotni pojisténi, udrZzovala si pomérné stabilni
okruh pojistnikii. Nértst jejtho obchodu se nezvySoval tak rychle jako u pojistovny Slavie, ktera se
zaméfovala na Sirokou vefejnost.

AZ do konce 19.stoleti Ceské pojisStovny Slavia, Praha a némeckd Concordia hraly na
pojistném trhu Zivotniho pojisténi v Rakousku - Uhersku jen nepatrnou roli (2,5 — 3 %). Pievaznou

¢ast zivotnich pojisténi v Cechach, na Morave a ve Slezsku provozovaly i nadale videnské, terstské
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a budapest'ské pojistovny a zahranicni pojistovaci ustavy. Na prvni misto (co do poctu pojistnych
smluv i ptijatého pojistného) se propracovaly pojistovny Némeckeé tise.

Od ptelomu 19. a 20. stoleti bylo zivotni pojisténi nejvyznamnéj$im druhem pojisténi
roli hrélo pojisténi pro ptipad umrti, mensi ulohu pak pojisténi na doziti a s jesté vét§im odstupem
nasledovalo pojisténi diichodové. Stale vice se prosazovalo sdruzené pojisténi pro ptipad smrti nebo

doziti.“ [Citovano z 3]
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3 Reseni Zivotnich rizik pojistnymi produkty

V této kapitole budou charakterizovany zdékladni podoby zivotniho pojisténi a dale
podrobnéji popsany jednotlivé druhy, a to od tradi¢nich produktii az po soucasné moderni produkty.
Za tradi¢ni produkty lze povazovat zejména pojiSténi pro piipad smrti, pojisténi pro piipad doziti
nebo pojisténi pro piipad smrti nebo doziti (smiSené zivotni pojisténi). Dale sem patii svatebni
pojisténi nebo pojisténi prostiedkll na vyzivu déti a nakonec dichodové pojisténi. V nasledujicich
podkapitolach budou tyto jednotlivé druhy definovany a nasledné rozsiteny o moderné€jsi zplisoby

pojisténi.

3.1 Pojisténi pro pripad amrti

Dané pojisténi kryje pouze riziko umrti. Na zdklad€ prokadzani pojistné udalosti vyplati
pojistite] obmyslenému pojistné plnéni. Uelem vyplaty pojistného plnéni je obvykle zabezpeéeni
pozustalych pojisténé osoby, uhrada zavazka pojistén¢ho, uhrada pohibu pojisténého apod.
Pojisténi pro piipad tmrti byva také oznacovano jako rizikové Zivotni pojisténi. Cena tohoto
zohlediiuje pouze pravdépodobnost (riziko) tumrti, ktera je zejména pro nizké veéky velmi mala.
Dalsi vyhodou pojisténi pro piipad umrti je garantovana pojistna castka v okamziku pojistné
udalosti nebo moznost rozsiteni rozsahu pojistné ochrany formou rtznych ptipojisténi. Zakladni
rozdéleni pojisténi pro piipad tmrti je Clenéni podle zpisobu sjednani pojistné doby, a to na

docasné pojisténi a Casové neomezené pojisténi. [10, 6, 9]

3.1.1 Docasné pojisténi pro pripad umrti

Zde je pojistné plnéni vyplaceno pouze v ptipade, Ze k pojistné udalosti dojde v priabéhu
pojistné doby. Pokud vSak v tomto obdobi ke smrti pojisténého nedojde, pojistné plnéni vyplaceno
neni. Zaplacené pojistné je tedy zcela spotfebovano na kryti pojistné ochrany a poplatky. Tento typ
zivotniho pojiSténi je Casto vyuzivan v souvislosti s Cerpdnim uvérd, ptjcek apod., kdy se velikost

pojistné ¢astky odviji od velikosti dluzné ¢astky. [10, 6]

3.1.2 Casové neomezené pojisténi pro pFipad umrti

U daného pojisténi je vzdy vyplaceno pojistné plnéni, pouze neni zndmo, ve kterém
okamziku. V praxi byva konstrukce tohoto pojiSténi upravena vtom smyslu, Ze je stanoven
maximalni horni vék jako mozny termin pro vyplatu pojistného plnéni (naptiklad 85 let) a soucasné

je placeni pojistného omezeno maximalné do urcitého véku (naptiklad 65 let). [10]
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3.2 PojiSténi pro pripad doziti

U pojisténi pro ptipad doziti mize nastat pouze jedna pojistna udalost, a tou je doziti se
pojisténého sjednaného veéku (pojistné doby). V ptipadé vzniku pojistné udalosti vyplaci pojistovna
pojistné plnéni. Jedna se spiSe o tvorbu uspor pojistnikem. Hlavni nevyhodou je skutecnost, ze
pokud pojistna udalost nenastane, pojisténi zanika bez nahrady. Zanik bez nahrady lze zatraktivnit
doplnénim o pripojisténi vyhrady vraceni pojistného v ptipadé smrti pojisténého.

Pojisténi pro ptipad doziti je proddvano spiSe v upravenych podobach, a to v podobé

diachodového pojisténi, vénoveého pojisténi ¢i vkladového pojisténi.

3.2.1 Dichodové pojisténi

Duichodové pojisténi zahrnuje pojisténi pro ptipad doziti, kdy se pojistné plnéni vyplaci ve
formé¢ dozivotniho dichodu, dichodu vyplaceného po stanovenou dobu nebo ve formé
jednorazového plnéni. Sjednana pojistna &astka je véetné garantovaného zhodnoceni (TUM).
Pojisténi je vhodné pro klienty, ktefi chtéji zabezpecit propad piijml v diichodovém véku nebo
chtéji dlouhodobé a pravidelné zhodnocovat financni prostfedky.

Zakladni podoba dichodového pojisténi (tedy kryti rizika doziti) byva ¢asto doplnéna krytim
1 dalSich rizik, naptiklad rizikem amrti ¢i invalidity. V tomto pifipad¢€ by se vSak dané diichodové
pojisténi melo tadit do pojisténi smiseného (kapitola 3.3).

Uplatiiuji se 1 dal$i varianty zahrnuti dalSich rizik do dichodového pojisténi, naptiklad
sjednani vraceni zaplacené¢ho pojistného v ptipad¢ tmrti pojisténého bud’ v dob¢ placeni pojistného,
nebo v obdobi pobirani zékladniho dichodu pojisténym, ¢i zprosténi od placeni pojistného

v piipadé invalidity pojisténého. [10, 6]

3.2.2 Vénové pojisténi

Jde o pojiSténi na doziti, které se sjednadva na doziti se finanéné zavislé osoby (ditéte).
Pojisténi sjedndva jeden z rodict (pojistnik), pfipadné oba ve prospéch svého ditéte (pojisténého).
Vénoveé pojisténi byva v pojistné technické praxi nazyvano pojiSténim s pevnou dobou vyplaty
a klientlim je prodavano pod ndzvy jako stipendijni, studijni, svatebni pojisténi, pojisténi prostredkti
na vyzivu déti apod. Nazvy souviseji pouze s marketingovymi zajmy prodejcil a v Zadném piipadé
neni pojistné plnéni vazano podminkou, Ze pojistény musi zacit studovat ¢i vstoupit do manZzelstvi.

Pojisténi je tedy ur€eno pro finan¢ni zabezpe€eni déti pii rtiznych udalostech, a tak byva
roz§ifeno o dalsi pfipojisténi, kterd zvySuji kvalitu pojistné ochrany ditéte. Nejcastéji je vénové

pojisténi dopInéno o riziko umrti rodice nebo dokonce obou rodict. [10, 9]
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3.2.3 Vkladové pojisténi

U vkladového pojisténi pojistnik na pocatku pojistné doby vlozi jednorazové vklad, z jehoz
urokd je hrazeno pojistné pro sjednané riziko. Vkladové Zivotni pojiSténi tedy zahrnuje pojiSténi pro
ptipad doziti za navratny vklad®. Atraktivnost vkladového pojisténi pro klienty je kriticky zavisla
na aktudlni situaci v ekonomice. V obdobi nizkych trokovych sazeb je vyplaceno na konci pojistné
doby pojistné plnéni, které se velmi blizi vysi investovaného vkladu, coz klienty odrazuje. Naopak
v obdobi vysokych urokovych sazeb v ekonomice mtize pojistitel snaze dosdhnout piebytk

pojistného, a tim 1 navysit pojistné plnéni. [10, 9]

3.3 PojiSténi pro pripad smrti nebo doziti

Pojisténi pro piipad smrti nebo doziti je nazyvano téz jako smiSené zivotni pojiSténi. Pti
uplatnéni klasického smisen¢ho zivotniho pojiSténi se pojiStovna zavazuje vyplatit sjednanou
pojistnou ¢astku ve sjednany den v piipadé, Ze se pojistnik tohoto dne dozije, a v ptipad¢, ze se
pojistnik tohoto dne nedoZije, pak jde o pojistné plnéni ve stejné vysSi pred koncem sjednané
pojistné doby ve prospéch osoby, kterou pojistnik sdm urc¢i (obmySleného). SmiSené zivotni
pojisténi byva také oznacovano jako kapitalové Zivotni pojiSténi. Ve smiSeném pojisténi mize byt
kladen vétsi diraz na riziko smrti nebo na riziko doziti. Podle toho mtze byt 1 zvlast’ nastavena
pojistna Castka pro piipad smrti a zvlast pro pripad doziti. Strukturu pojistného znazornuje obrazek
2. Sjednana pojistna ¢astka pro piipad doziti je véetné garantovaného zhodnoceni (TUM).

Pojisténi je vhodné pro klienty, ktefi chtéji zabezpecit své blizké pro piipad smrti, chtéji mit
garantovanou castku pro piipad doziti a chtéji dlouhodobé a pravideln¢ zhodnocovat finan¢ni

prostiedky. [10, 9, 6]

ROCNI £
POJISTNE spravni naklady
A
sporiva slozka
brutto netto
pojismé “?O ... I pojistne
rizikova slozka
\ 7 >

POJISTNA
DOBA

Obriazek 2 - Struktura pojistného v pribéhu pojistné doby — smisené Zivotni pojisténi (Zdroj: [10])

% Néavratny vklad - najednou vlozené pojistné na za¢atku pojidténi. Pravidelné pojistné se plati samo z vynosii. Cely
vklad zvyseny o irok a podily na vynosech je na konci pojisténi vracen zpatky.
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3.4 Pojisténi vice Zivotii a skupinové pojisténi

U skupinového pojisténi je hlavni charakteristikou to, Ze jednou pojistnou smlouvou je
pojisténa skupina osob. Pojisténou skupinou osob mohou byt kolektivy zaméstnancti nebo ¢lenové
ruznych skupin. Nejcastéjsim typem kolektivniho zivotniho pojisténi je pripad, kdy zaméstnavatel
sjednd pro své zaméstnance zivotni pojisténi na kolektivni bazi jako soucast zaméstnaneckych
vyhod, kdy je smlouva sjednana mezi zaméstnavatelem a pojisStovnou. Mezi hlavni vyhody tohoto
pojiSténi patii niz§i cena oproti individuadlnimu pojisténi, kterd je odvozena od nizsich jednotkovych
nakladi na uzavieni smlouvy, niZSich administrativnich naklad®, nizSich provizi vyplacenych

zprosttedkovatelim apod.

v__7

3.5 Odvozené podoby smiSeného Zivotniho pojiSténi

S rozvijejicim se trhem Zivotniho pojisténi a ristem konkurence pojistitelil postupné
vznikala tendence zvySit a zatraktivnit nabidku pojistnych produktt, které by zvySily poptavku
potencialnich klientd. Zivotni pojistovny tedy vytvafeli snahu zvysit podet smluv ve svych
pojistnych kmenech. Jedna z cest vedla k moznosti najit dosud nepojistitelna rizika, ktera by bylo
mozné nabidnout soucasnym klientim. Postupné se vyvinulo tzv. univerzalni Zivotni pojisténi,
které umoznuje uplatnéni variantnosti ve své konstrukci, a dale formy zivotniho pojisténi spojené

s Investovanim.

3.5.1 Univerzalni Zivotni pojiSténi
Univerzalni zivotni pojiSténi vychazi ze smiSené¢ho pojisténi, ale umoziuje vice flexibility
jako tieba moznost placeni proménlivé vyse pojistného. Jde tedy o pruzné pojisténi, pomoci kterého
lze rliznymi zplUsoby pfizpisobovat rozsah pojistné ochrany pojisténého na zakladé jeho
momentalnich finanénich moZnosti. Standardem pojisténi je dale mozZnost kdykoli zménit pomér
finan¢nich prostfedkli mezi pojistnou ochranou a zhodnocenim finanénich prostfedki v zavislosti
na volbé vySe pojistné Castky a vySe pojistného. Pojistnik miize v kazdém okamziku docasné
zastavit placeni pojistného, opet ho obnovit, zaplatit pojistné dodate¢né jednorazoveé a miize si také
vypujcit z tzv. spofivé slozky, z jiz zaplaceného pojistného, pfitom ale nesmi prekrocit urcity limit
zajiSt'ujici zdkladni pojistné kryti. [10, 6, 9]
Univerzalni zivotni pojisténi se skladd ze dvou zakladnich slozek (viz také obrazek 2):
= Spofici slozka — vyplata pojistné ¢astky pti doziti se daného véku,
= Rizikova slozka — vyplaty pojistnych plnéni (sjednanych pojistnych ¢astek) v ptipad¢ smrti,

urazu, invalidity, vdZné nemoci apod.
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3.5.2 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investi¢ni zivotni pojisténi je smiSené pojisténi pro piipad smrti nebo doziti s jednordzovym
nebo béznym pojistnym, kde vySe pojistného plnéni zavisi na vynosech z investovani rezerv
pojistného, pfitom investi¢ni riziko nese pojistnik. Zhodnoceni je zavislé na zvolené investi¢ni
strategii. Investi¢ni Zivotni pojisténi piinasi zpravidla vyssi zhodnoceni finan¢nich prostiedku, které
ale nebyva garantovano. Pojistné plnéni zavisi na vyvoji cen podilovych jednotek podilového
fondu, do kterého klient investoval ¢ast nebo celé pojistné.

Investicni fondy jsou rozdéleny na podilové jednotky, kde kazda tato jednotka predstavuje
narok na predepsany podil pfislusného investicniho fondu. Klient ma v pojiStovné otevien
korunovy tucet, na ktery plyne jeho pojistné, je znc¢ho strhavano piipadné rizikové pojistné
a strhavany spravni naklady pojistovny. Ddale klient vlastni podilovy ucet, na kterém jsou
prostiedky ve formé podilovych jednotek.

Kam mtize byt pojistné (ulozené ve fondu) investovano, je obecné definovdno v obchodnim
planu produktu. Konkrétni alokaci v povolenych mezich pak definuje saim pojistnik. Pojistnik ma
vétSinou na vybeér mezi nékolika strategiemi, zohlednujicimi minimalné klientiv sklon k riziku.
Rozlozeni finan¢nich prostfedki mezi vybrané fondy (alokacni pomér) lze tedy v pribéhu doby
trvani pojisténi ménit. ZkusenéjSim investorim je umoznéno samostatné volit konkrétni investi¢ni
instrumenty.

Mezi zékladni fondy obvykle patii:

= akciovy fond — obvykle akcie zavedenych podniki,

= fond obligaci — statni, municipalni, bankovni a podnikové dluhopisy,

= pené¢zni fond — kratkodobé cenné papiry typu pokladni¢nich poukazek,
= fond statnich cennych papirt,

= fond cizich mén,

= rlUzné smiSené fondy — kombinuji jednotlivé finan¢ni instrumenty.

Pojistovna se pfenesenim investicniho rizika na pojisténého sice zbavuje zadvazku vyplacet
minimalni garantovany vynos, ovSem zarovein pfichazi i o moznost vytvafet zisk v pfipadé, Zze by
dosahla vyssiho zhodnoceni rezerv, nez jaky vynos pfipisuje klientim. Pak je pojiStovna nucena
vytvéfet zisk zjinych zdroji, pfedev§im z poplatkli za spravu pojiSténi a za spravu fondd,
transak¢nich poplatkti apod. U spravy jednotlivych fondl je pomérné b&zné, Ze tyto fondy

neobhospodatuje ptimo pojiStovna, ale jind soukroma instituce. [9,10,6]
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Zakladni strukturu investi¢niho zivotniho pojisténi definuje obrazek 3, ze kterého je ziejmé,

ze zakladem tohoto produktu je podilovy a penézni fond.

Podilovy fond

Alokované
pojistné

Y

. - rizikové pojistné R
Radpe o - spravni poplatky Pojistné Plnenl
a n'1'1m0,radne - fondy umirajicich a odbytné
pojistne - fondy odstupujicich

Nealokované X

pojistné Penézni fond

Obrazek 3 — Struktura investi¢niho zivotniho pojisténi (Zdroj: [9])

Podilovym fondem se rozumi ucet klienta, ktery vznikd ndkupem podilovych jednotek.
Hodnota podilového fondu se odviji od aktualni ceny podilovych jednotek v dany okamzik a od
jejich poctu. Z podilového fondu pojistitel strhava rizikové pojistné na pojistné kryti a poplatky.

Penézni fond je podilovy fond pojistovny, ktery zobrazuje pen€zni toky pojistovny. Mezi
polozky, které zvysuji hodnotu podilového fondu, patfi zejména nealokované pojistné, poplatky
srazené z podilového fondu klienta, fondy umirajicich a odstupujicich a uroky. Mezi polozky, které
snizuji hodnotu podilového fondu, patii pojistné plnéni, provize pojistovacich zprostfedkovateli
a néklady spojené s provozem.

Radné a mimofadné pojistné je vybrané pojistné, které pojistovna rozdéluje na dvé &asti,
a to na alokované¢ a nealokované. Nealokované pojistné je takova cCast pojistného placena
pojistitelem, které je ptfidéleno do penézniho fondu (v prvnich letech mize byt znacné vysoke).
Vybrané alokované pojistné slouzi na ndkup podilovych jednotek.

U pojistného plnéni v ptipad€ smrti je vyplacena smluvné stanovena pojistna ¢astka plus
aktudlni hodnota podilového fondu, nebo vyssi z obou castek. V ptipadé doziti se konce pojistné
doby je klientovi vyplacena hodnota podilového fondu v dobé splatnosti, resp. neni zde zarucena
zadna hodnota, vySe pojistného pInéni je determinovdna pouze hodnotou podilového fondu.
V ptipadé pred¢asného odkupu, je klientovi vyplacena aktudlni hodnota podilového fondu v dobé

odkupu. [9]
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3.5.3 Moderni investi¢ni Zivotni pojisténi

Moderni investi¢ni Zivotni pojisténi piedstavuje investi¢ni zivotni pojisténi s garantovanym
budoucim minimalnim pojistnym plnénim. Pfedstavuje inovovanou podobu investi¢niho zivotniho
pojisténi s jednorazovym ¢i béznym pojistnym, kde vyse pojistného plnéni sice zavisi na vyvoji cen
podilovych jednotek, ale navic pojistitel garantuje, ze jak v pfipadé smrti, tak v pfipad¢ doziti
vyplati opravnéné osobé nomindln¢ definovanou minimalni pojistnou castku (tzv. garantované
pojistné plnéni). Tento produkt je uréen zejména klientliim, ktefi nemaji vyznamny sklon k riziku
a zamétuji se na dlouhodoby horizont spotfeni a poskytovani pojistné ochrany. [9]

Moderni moznosti investovani jsou spojeny s nabidkou nékolika strategii v zavislosti na
povaze a moznostech pojistnika, napt. od konzervativnich aZ po agresivni strategie, dale pak
s moznosti Sirokého vybéru fondl (fondy penézniho trhu, smisené, dluhopisové a akciové fondy) ¢i
moznost investovani do libovolného bézné¢ obchodovatelného domaciho ¢i zahrani¢niho cenného

papiru.

3.6 Pripojisténi k Zivotnimu pojiSténi

Pro Zivotni pojisténi je obvyklé, ze kryti rizika doziti a umrti byva doplnéno o kryti
nezivotnich rizik. Ucelem pfipojisténi je rozsifit pojistnou ochranu a umoznit klientiim, aby si
pojisténi sestavili podle svych potieb. Pfipojisténi nemusi byt uzavieno na stejn¢ dlouhou dobu jako
hlavni pojisténi. Tedy ke vSem dosud popisovanym produktim zivotniho pojisténi mulze byt
sjednano pripojisténi nezivotniho charakteru, k némuz patii zejména [10]:

= (Grazové pojisténi — nejrozSirencjsi pripojisténi, nizka cena pojistného vzhledem k nizké
pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti,

= invalidni pojisténi — v podobé vyplaty dichodu, jednorazového pojistného plnéni ¢i
zpros$téni od placeni pojistného,

= pojisténi vaznych chorob — pojistnou udélosti je diagnéza zavazného onemocnéni, kde
k zakladnim riziktim patfi infarkt, mozkova mrtvice, rakovina a totalni selhani ledvin,

* pojiSténi pro pifipad nemoci — pifipojisténi denni davky pii pracovni neschopnosti,
piipojisténi denni podpory pfi pobytu v nemocnici, pfipojisténi stomatologickych vykont,
ptipojisténi nadstandardniho vybaveni pii pobytu v nemocnici, popi. nadstandardni
zdravotni péce apod.,

= vyhrada vraceni pojistného v piipadé¢ smrti pojiSténého — vraceni celé nebo piedem

definované ¢asti pojistného, zpravidla neziiroceného.
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3.7 Porovnani vlastnosti pojistnych produkti

V nasledujici ¢asti kapitoly budou shrnuty vlastnosti jednotlivych zdkladnich pojistnych
produktt v zivotnim pojisténi a dale popsany jejich vyhody, piipadné¢ nevyhody. V nize uvedené
tabulce 1 je dano pét zdkladnich produktt (druhid) zivotniho pojiSténi a k nim pfitfazeny jejich
prislusejici vlastnosti. Z daného porovnani se jako nejzajimavéjsi produkt jevi univerzalni
a investiéni zivotni pojisténi, které zahrnuji vétSinu uvedenych vlastnosti. Oba druhy téchto
pojisténi jsou v dnesni dobé velice popularni. Vyznam a konkrétni Cisla aktualnich produktti na

¢eském pojistném trhu budou podrobnéji popsany v kapitole 7.2.

Tabulka 1 — Vlastnosti zakladnich druhti Zivotniho pojisténi

Druh Zivotniho pojisténi
Vlastnosti L Kapitalové | Univerzalni | Investi¢ni . ;

Z’IVOtnI a zivotni zivotni zivotni BUElERE
urazové

Kryti rizika (smrti) X X X X

Tvroba kapital. hodnoty X X X X

Aktivni ovliviiov. vynosu X

Garantované zhodnoceni X X X

Flexibilita X X

Darova uznatelnost X X X X

Zdroj: vlastni zpracovani na zdakladé dat z webu www.cap.cz

Pted uzavienim zivotniho pojisténi by si mél pojistnik (klient) promyslet, co od n€j ocekava,
na jakou ¢astku chce byt pojistén nebo jaké mésicni splatky je ochoten platit. PojisStovna dale podle
sazebniku propocita pojistnou castku a pravidelné splatky (pojistné). Stanoveni vyse pojistného
zavisi na veéku pojisténého, vysi pojistné Castky, pojistné dobé, zdravotnim stavu pojisténého
a u urazového pojisténi také na druhu zaméstnani €1 provozovaného sportu. Doporucend doba trvani
pojisténi je 10 let a vice. Pti delSim trvani pojisténi lze dosdhnout vysSiho zhodnoceni vloZenych
finan¢nich prostfedk. Pokud se pojistnik rozhodne pro kombinovanou Zivotni pojistku, kterad
umoznuje zaroven spofit, je velmi dileZité¢ nastavit optimalni pomér mezi spofenim a pojistnou
ochranou. V sou¢asné dobé ma fada obyvatel Ceské republiky tento pomér nastaveny chybné. Podle
zjisténi CAP si &edti obéané zpravidla dévaji na spofeni pfiblizné 75 procent pojistného a na

pojistnou ochranu jen 25 procent.
V dalsi tabulce 2 jsou podrobnéji popsany vyhody a nevyhody vybranych druht pojisténi.

Kazdy pojistnik si tak sém mtiZze zvolit libovolny druh ¢i produkt Zivotniho pojisténi podle toho, co

dany produkt nabizi, co je jeho piednosti, a naopak, kdy pro n¢j tento druh pojisténi neni vhodny.
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Tabulka 2 — Vyhody a nevyhody vybranych druhti Zivotniho pojisténi

Vyhody

Nevyhody

Rizikové ZP

- garantovana pojistna ¢astka pro
pfipad smrti

- rozSifeni formou raznych pfipojisténi

- sjednani pevné nebo klesajici pojistné
Castky

- sjednani pojisténi jiz na dobu 1 roku

- neobsahuje spofici slozku

Kapitalové ZP

- garantovana pojistna ¢astka pro
pfipad smrti

- garantovana pojistna ¢astka pro
pfipad doziti

- garantované minimalni zhodnoceni
(TUM)

- rozSifeni formou raznych pfipojisténi

- daflova uznatelnost zaplaceného
pojistného

- nelze libovoln& ménit nastaveni pojisténi

- nelze aktivné ovlivii. tvorbu kapital. hodnoty

Univerzalni ZP

- garantovana pojistna ¢astka pro
pfipad smrti

- garantované minimalni zhodnoceni
(TUM)

- rozSifeni formou raznych pfipojisténi

- kdykoli ménit nastaveni pojisténi a
rozsah poj. ochrany

- danova uznatelnost zaplaceného
pojistného

- vkladat a €erpat fin. prostfedky i
bé&hem trvani pojisténi

- nelze aktivné ovlivi. tvorbu kapital. hodnoty

- neni garant. vySe vyplacené ¢astky pfi doziti

Investiéni ZP

- rozSifeni formou raznych pfipojisténi

- kdykoli ménit nastaveni pojisténi a
rozsah poj. ochrany

- aktivné ménit investiéni strategii
bé&hem trvani pojisténi

- prabézné sledovat zhodnoceni spofici
slozky pojisténi

- vkladat a €erpat fin. prostfedky i
bé&hem trvani pojisténi

- danova uznatelnost zaplaceného
pojistného

- neni garantovana vySe zhodnoceni

- neni garantovana pojistna ¢astka pfi doziti

Dachodové ZP

- garantovana vyplata sjednané
pojistné Castky

- garantované minimalni zhodnoceni
(TUM)

- rozSifeni formou rdznych pfipojisténi

- daniova uznatelnost zaplaceného
pojistného

- nelze libovolné ménit nastaveni pojisténi

- nelze aktivné ovlivii. tvorbu kapital. hodnoty

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladeé dat webu www.cap.cz
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4 Moderni pristup k pojistnym vypoctiim — testovani ziskovosti

V dané kapitole bude uvedeno nékolik ptistupti (metod), které jsou v soucasnosti vyuzivany
fadou pojistoven z hlediska efektivniho fizeni, modernich ucetnich postupli, oceniovani zavazkda,
zisku budoucich obdobi apod. Moderni ptistupy k pojistnym vypoctim zacéinaji ovliviiovat tradi¢ni
vykazy a ucetnictvi pojisStoven v fad¢ zemi a jednotlivé pojistné smlouvy se zde uvazuji jako
systémy finan¢nich tokil. Re¢eno zjednodusend, na &innost pojistovny se pohliZi jako na jednu

z investi¢nich alternativ akcionaii pojistovny, kterou si potencialni investofi vybrali. Jednotlivé

moderni ndstroje a postupy jsou nize popsany.

4.1 Profit testing

Ptistup Profit testing vyuziva testovani ziskovosti investice do jedné primérné pojistné
smlouvy uvazovaného typu pojisténi s motivaci udrzovat ziskovost v pfijatelnych mezich.

K vyhodam takového piistupu patii [5]:

= efektivni zpisob méteni ziskovosti spolecnosti (uvazuje skute¢nost, ze 1 pfes momentélni

ztraty muize byt prodej daného pojistného produktu v budoucnu ziskovy),
= realistické analyzy, které vyuzivaji skute¢nych vypocetnich podkladii,

= flexibilita pti kalkulaci pojistného a technickych rezerv umoziujici napi. zvyraznit roli

momentalnich priorit pojistovny,
= efektivnéjsi vyuziti vypocetni techniky, napft. pii simulacich a testovani citlivosti.

K urceni pocatecni hodnoty budoucich finan¢nich toka se v rdmci tohoto pfistupu pouziva
tzv. rizikova diskontni mira (risk discount rate). Divod pouziti a hlavni pfinos spoc¢iva v tom, ze
finan¢ni prostfedky investované ekonomickym subjektem (pojisStovnou) do novych kontraktd jsou
v obdobi prvnich let pfevazné ztratové, Cili na zhodnoceni svych investic si musi pojiStovna par let
pockat, z cehoz vyplyva dllezitost existence Urokové miry ndvratnosti finan¢nich prostredkl
investovanych pojistovnou - rizikova diskontni mira.

Rizikovd diskontni mira odrdzi cenu investicniho kapitdlu a riziko spojené s jeho
investovanim. O ndvratnosti finan¢nich prostiedkl nerozhoduje pojistovna, ale trh. Kazda investice
milZze byt zatizena jinym faktorem rizikovosti a miZe slibovat rizné vynosy. JestliZze pojiStovna
investuje s vysokym rizikem, bude vyzadovat vys$i zhodnoceni finan¢nich prostfedkli (vyssi

oc¢ekavanou miru navratnosti investic). [5, 26]
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Rizikova diskontni mira se sklada ze dvou casti [26]:
1. Ocekéavany vynos neboli irokova mira z aktiv, u kterych neexistuje riziko ztraty, napft. statni

dluhopisy.

2. Piimé riziko, které na sebe automaticky ptebira investor (ndklady na ziskani investi¢niho
kapitalu, ptirazka za riziko dané¢ho trhu a druhu podnikani, jiné ptirdzky jako napt. za

rizikovost zem¢ v misté podnikani).

Vzorec pro vypocet rizikové diskontni miry:

rdr =1fr +(ry, —1fr)x B [26],

kde zna¢ime: rfr - bezrizikova tirokova mira
r,, - trzni vynos
S - koeficient beta (odraZi trzni riziko pojistovny)
(ry, —rfr)x [ - predstavuje prémii za riziko

4.2 Embedded value

Ukazatel Embedded Value (implicitni hodnota EV - urcend podle mezinarodnich smérnic)
piedstavuje hodnotu kmene pojistovacich smluv. Podle mezinarodnich smérnic jej tvoti ¢isté jméni
za zivotni, zdravotni a majetkové/trazové pojisténi spolu s aktualni hodnotou budoucich vynostu
z existujiciho pojistného kmene Zivotniho a zdravotniho pojisténi.

Je to tedy moderni finan¢ni nastroj pro ocenovani zavazki a nasledné efektivni fizeni
pojistovny. Jeho pfinos je analogicky jako pfi profit testing, nebot’ EV spociva v globalni analyze

ziskovosti pro celé pojistné portfolio. Charakteristické rysy pro EV jsou:
= projekce budoucich ziskl se provadi pro celé pojistné kmeny,

= dané projekce jsou zaloZzeny na ,nejlepSich odhadech pottebnych vypocetnich podkladi,

a to véetn¢ odhadu investi¢nich vynost,
= pfiraZka na riziko je zahrnuta do rizikové diskontni miry rdr (risk discount rate, viz vyse).
Embedded value 1ze vyjadiit jako EV = NAV + PVFP , kde [26]:
= NAYV - hodnota volnych zdrojt (net asset value),

= PVFP — soucasnd hodnota budoucich ziskli (present value of future profits).
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Volnymi zdroji pojisStovny se rozumi ta ¢ast aktiv, kterou mtize akcionaf volné disponovat,
a aktiva, kterd slouzi na kryti pozadované miry solventnosti pojistovny. Volnym kapitdlem
pojistovny lze také rozumét prostfedky pojisStovny, které nejsou vazany k zadnému obchodu
pojistovny. Aby byla zjiSténa hodnota volnych zdrojii, vychazi se z ucetnich vykazl. Jejich
hodnota se rovna rozdilu celkovych aktiv a celkovych pasiv pojiStovny. Aktiva a pasiva se
ohodnocuji trznimi hodnotami.

Soucasna hodnota budoucich ziskli vyjadiuje hodnotu, kterd bude vytvoiend soucasnym
pojistnym kmenem a ndlezi akcionafi. Tato hodnota je ociSténa o dan a zapocitava se jako ndklady
spojené s drzenim pozadované miry solventnosti a ¢asovou hodnotou finan¢nich opci a garanci.

EV zahrnuje jen pojistné smlouvy, které jsou uzaviené v ¢ase ohodnoceni a nezapocitava se

do n¢ho hodnota budouci nové produkce (goodwill). [16, 5, 26]

Kvalita pouzitého modelu nezalezi jen na piesnosti ureni soucasné hodnoty budoucich
ziskli, ale také na kvalit¢ pouzitych predpokladi. Zména implicitni hodnoty je dualezitym
ukazatelem nejen pro management, ale i pro akcionafe pojistovny. Vypovida o uspé$nosti aktivit
pojistovny béhem roku. Na obrazku 4 je naznacen kontrolni cyklus zaloZzeny na implicitni hodnoté

Zivotni pojistovny.

| Po&ateéni predpoklady |

| Profit testing |

[ Implicitni hodnota |

[ Model finanénich tokd |

[ Revize predpokladt |

[ Monitorovani |

| Analyza |

Obrazek 4 - Kontrolni cyklus zalozeny na EV (Zdroj: [5])
PojiSt'ovna realizuje kontrolni cyklus zaloZeny na implicitni hodnoté v n€kolika krocich:
= pocatecni predpoklady — ptijeti novych pfedpokladi a cili pro nasledujici obdobi,
= profit testing — za platnosti nové piijatych predpokladi,

= model finan¢nich tokt - sestaveni a vyuZiti k vypoctu EV dané pojistovny,
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= analyza — stavajicich vysledkt véetné nove vypoctené implicitni hodnoty,
* monitorovani — nepfetrzité sledovani vytycenych cilii a odchylek od reality,

= revize predpokladl — detailni kontrola pfedpokladi pro néasledujici obdobi.

4.3 Fair value

Fair value (FV - realnd hodnota) je alternativa k EV, ktera se za¢ind prosazovat v ramci
modernich uc¢etnich postupti nejen v pojisStovnictvi (International Accountig Standards - IAS
a International Financial Reporting Standards - IFRS). FV piedstavuje teoretickou cenu futures’,
ktera vyjadtfuje, jak odhaduji obchodnici na trhu s futures hodnotu pfislusného podkladového
aktiva. Hodnota fair value se mimo jiné¢ vyuziva pii odhadech, jakym smérem oteviou akciové
indexy.

Reélna hodnota je obecné definovana jako castka, za kterou by mohlo byt v transakci mezi
znalymi a ochotnymi stranami za obvyklych podminek sménéno aktivum nebo vyrovnan zavazek.
Ocenovani zavazka pojiStovny pomoci FV rezerv je jako v pfipadé EV rezerv dilezité pro
akcionare a management pojiStovny. [1, 5]

Charakteristické pro FV je [5]:

projekce budoucich finan¢nich toki se provadi pro celé pojistné kmeny,

dané projekce jsou zaloZeny na ,,nejlepsSich odhadech®, ale upravenych o riziko a neurcitost

MVM?® (market value margin)

diskontovani finan¢nich tok pro vypocet jejich pocatecni hodnoty se provadi pomoci

bezrizikové tirokové miry rfr,

FV je schopna zohlednit (na rozdil od EV) hodnotu opci’ a garanci v pojistnych smlouvach.
Zakon o Ucetnictvi vymezuje ,,redlnou hodnotu* jako:

= trzni hodnotu,

= ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici,

= ocenéni stanovené podle zvlastnich pravnich ptedpist, nelze-li postupovat podle

ptedchozich dvou bodi.

7 Futures je specialni typ forwardového kontraktu. Forwardovy kontrakt je smlouva uzaviena v jednom ¢asovém
okamziku o dodéani zbozi k ur¢itému budoucimu datu za cenu stanovenou v dob¢ uzavieni smlouvy. [1]

¥ MVM je definovana jako néklad na kryti soucasné hodnoty (v ¢ase nula) budouciho kapitdlového rizika, které bude
muset byt podstoupeno na vyrovnani odtoku portfolia aktiv a zdvazkt (dluhi) za 1 rok.

? Prostiedek spekulace nebo zajisténi proti riziku. Opce dava jejimu majiteli pravo koupit &i prodat cenny papir. [1]
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5 Sluzby finan¢niho poradenstvi a jejich vyznam

Obsah této kapitoly charakterizuje vyznam a podstatu poradenstvi zaméfeného na zivotni
pojistovny. Finan¢ni poradenstvi v sobé zahrnuje sluzby souvisejici s poskytovanim rad tykajicich
se investic do soukromych a vefejnych subjektii za cilem splnéni klientovych budoucich pozadavki
a prani. Zakladem takovéhoto poradenstvi je rozbor soucasné financni situace klienta vcetné
budoucich zamért, které napovi, jak ve finan¢nim poradenstvi postupovat dal. V dnesni dobé
existuje mnoho poradenskych firem zaméfenych nejen na oblast pojiSténi, ale také na poradenstvi
v oblasti zhodnocovani volnych finan¢nich prostredki klienta.

V nasledujici ¢asti kapitoly budou nejprve definovany zdkladni pojmy z oblasti finan¢niho

poradenstvi a zprostfedkovani pojiSténi, a poté vysvétlen vyznam a soucasny stav poradenstvi.

5.1 Pojistovaci zprostredkovatelé

Ulohou pojistovacich zprostiedkovateltl na pojistném trhu je zkontaktovat kupce a prodejce
pojiStovaci sluzby s vyhledem na uzavieni pojistné smlouvy. Pojistovaci zprosttedkovatelé jsou
samostatnymi podnikatelskymi subjekty. Ptredstavuji meziclanek, ktery usnadnuje styk klienta
s pojistovnou a hleda optimalniho pojistitele pro daného zakaznika. Divody k vyuzivani sluzeb

pojistovacich zprostiedkovatelii jsou nasledujici [10]:

= zprostfedkovatel rozumi trhu a muze sladit zékaznikovy potieby s pojistnymi produkty,

které jsou na pojistném trhu nabizeny,
= pro zprosttedkovatele je jednodussi prozkoumat trh, nez pro neznalého klienta,

= zvySe uvedenych diavodil také vyplyva, Zze zprostfedkovatel miize dosahnout i nizSich

nakladi pro zdkaznika, které jsou pfiméteny kvalité sluzeb.

Obsah zprostfedkovatelské Cinnosti vymezuje Zékon o pojiStovacich zprosttedkovatelich
a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti (Zakon 38/2004 Sb., zména: 278/2009 Sb.), ktery
je 1 volné dostupny na internetu. Tento zdkon urcuje mimo jiné kategorie pojiStovacich

zprostiedkovateli:
= vazany pojiStovaci zprostfedkovatel,
= podfizeny pojistovaci zprostiedkovatel,
= pojiStovaci agent,

= vyhradni pojistovaci agent
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= pojistovaci maklér,
= pojistovaci zprostiedkovatel, jehoz domovskym &lenskym statem neni Ceska republika.

Jednotlivé kategorie pojisStovacich zprosttedkovateli jsou podrobnéji popsany ve vysSe
uvedeném zakoné. Dale budou blize popsany jen kategorie pojistovaciho agenta a pojistovaciho
makléfe (citovano ze zdkona), které patfi mezi zakladni kategorie a budou diilezité pro nasledujici

vyklad.

5.1.1 Pojistovaci agent

Pojistovaci agent vykonava zprostfedkovatelskou Cinnost v pojiStovnictvi na zdkladé
pisemné smlouvy, jménem a na ucet jedné nebo vice pojisStoven. V piipadé nabidky pojistnych
produktl vice pojistoven mohou byt tyto produkty vzajemné konkurencni.

Pojistovaci agent je ve své Cinnosti vazan vnitinimi piedpisy pojiStovny, jejimZz jménem
a na jejiz ucet jedna, bylo-li tak dohodnuto, je opravnén piijimat pojistné nebo zprostiedkovavat
plnéni z pojistnych smluv. PojisStovaci agent je odménovan pojistovnou, jejimz jménem a na jejiz
ucet jedna.

Spolupracuje-li pojistovaci agent pouze s jednou pojistovnou, jde o ,vyhradniho

pojistovaciho agenta®, ktery, pokud ma svoleni pojistovny, miize inkasovat pojistné.

5.1.2 Pojistovaci maklér

Pojistovaci maklét je ve své Cinnosti vazan obsahem smlouvy uzaviené se zajemcem
o pojisténi nebo zajisténi. V zavislosti na obsahu smlouvy s klientem pojistovaci maklér
zpracovava komplexni analyzy pojistnych rizik, ndvrhy pojistnych nebo zajistnych programd,
poskytuje konzultatni a poradenskou cinnost, provadi spravu uzavienych pojistnych nebo
zajiStovacich smluv, sleduje lhity k jejich revizi, spolupracuje pti likvidaci pojistnych udalosti.
Pojistovaci maklét je odmeénovan pojisStovnou nebo zajistovnou, nebylo-li s ptislusnou pojistovnou

a pojistnikem dohodnuto jinak.

5.2 Propojovani financnich sluzeb

Vedle klasického finan¢niho poradenstvi v oblasti pojiSténi ¢i investic je dulezité 1 propojeni
pojistoven a bank. Cinnost bank a pojistoven se vzajemné prolina. Pro vzajemné vazby bank

a pojistoven lze vymezit tfi zakladni modely [10]:

1. Separatni model — vedle sebe existuji dvé samostatnd nezavisla odvétvi, v nichz se

finan¢ni instituce vénuji pouze své hlavni ¢innosti.
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2. Kooperativni model — ob¢ strany si zachovavaji suverenitu svych produkta

3. Koncernové feSeni — tzv. podilovy model, kdy jsou zakladany vlastni dcefiné spole¢nosti
nebo je zakoupen vétSinovy podil jiz existujici spole¢nosti. V tomto ptipadé se jedna

o prevahu jednoho partnera, suverenita produktu neni zajisténa.

Integrace bank a pojistoven vyplyva ze shodnych rysi bankovnich a pojistovacich
produktt. Banky a pojistovny jsou partnery v mnoha oblastech. Pojistovny vyuzivaji bank k inkasu
pojistného a vyplaté pojistnych plnéni, ukladdaji volené financni zdroje na terminovanych vkladech
nebo zadavaji bankdm provedeni investicnich operaci. Pfiblizovani mezi bankovnictvim
a pojiStovnictvim mé nékolik stupnii. Nejdiive byly rozvinuty koncepty bankopojisténi

a assurfinance. Jedna se o spolupréci v distribu¢ni oblasti.

5.2.1 Assurfinance

Koncept assurfinance ptfedstavuje prodej bankovnich produktli prostfednictvim pojistiteli.
Tento zpisob ptfedstavuje zejména prodej jednoduchych bankovnich produktii. Jedna se teprve
o rozbihajici se moznost propojeni bankovnich a pojistnych operaci, které nejsou na ¢eském trhu
tak rozsiten jako koncept bankopojisténi.

Jako jedinym piedstavitelem konceptu assurfinance v podminkach ¢eského finan¢niho trhu
je spoluprace eBanky s Ceskou pojistovnou, kde Ceska pojistovna predstavuje pomyslnou hlavu

této financni skupiny. [10, 22]

5.2.2 Bankopojisténi
Pod pojmem bankopojisténi se rozumi prodej pojistnych produktii na piepazkach bank.
Vstup bank do pojistovaciho obchodu byl podle udaji uspésny predevSim v zivotnim pojisténi.

Uspéch bankopojisténi je vysvétlovan témito ditvody [10]:
= banky disponuji dostate¢nou prodejni siti, pomoci které mohou prodéavat pojistné produkty,
= banky jsou v Castém kontaktu se svymi klienty,

* Dbanky disponuji detailnimi informacemi o svych klientech, proto jim mohou nabidnout

produkty, které vyhovuji jejich potfebam,

= prodej pojistnych produktii na pfepazkach bank je méné nakladny nez pomoci pojistovacich

zprostifedkovateli.

U bankopojiSténi je tfeba vytvaret takové kombinace produktd, které vyhovuji uréitym

skupindm klientd. Nekdy si klient ani neuvédomuje, Ze se jednd o produkt bankopojisténi.
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Prikladem takového produktu je napt. mezinarodni platebni karta, s jejimZ potizenim klient ziskédva
cestovni, poptipad¢ zdravotni pojisténi.

Vyvoj a zavadéni bankopojisténi 1ze rozdélit do nékolika fazi. Prvni a nejjednodussi fazi je
pouhy prodej nékterych vybranych produktt pojistovny prostiednictvim sit€ pobocek banky.
Banka nabizi klientim nejen své produkty, ale i produkty pojistovny. Piikladem mize byt cestovni
pojisténi. Pokud klient pfijJde do sménarny, da se predpokladat, ze se chystd do zahranici, a proto
mu pracovnik nabidne moznost sjednani cestovniho pojisténi. Obdobné 1ze nabizet i dal§i druhy
pojisténi.

Dalsi fazi je potom vytvareni vzdjemné propojenych balickti produkti. Dochazi tak
k propojeni produktt, které jiz na sebe vzajemné navazuji a dopliuji se. Nejde jiz o izolovany
prodej produktti. Pfikladem takovéhoto specifického balicku je naptiklad poskytnuti hypotecniho
uvéru spolecné s pojisténim nemovitosti, pripadné 1 Zivotni pojistky a jejich vinkulaci ve prospéch
banky. Tento balicek je jiz pfesné urcen pro skupinu klientli, ktefi financuji nemovitost hypote¢nim
uvérem.

Nasledujici fize znamenaji zdokonalovani a propojovani a v nejdokonalejsi fazi jsou
produkty do sebe integrovany funk¢éné, marketingoveé 1 klientsky a jsou propojeny i v oblasti

informacnich technologii. [11]

5.2.3 Allfinance

Allfinance znamena nabidku plné integrovanych finan¢nich feSeni klientiim ze strany bank.
Tento pfistup predpokladd aktivni prizkum potieb klienta. Nejedna se tedy pouze o souhrn

produktti, ale o dlouhodoby vztah s klientem. Tyto sluzby mohou zahrnovat:[10]
= bézny ucet a platebni styk,
= spofici a investiéni instrumenty,
= rizné typy pujcek a uveérq,
= vSechny typy Zivotniho a nezivotniho pojisténi,
" nastroje fizeni rizika,

= pravni a poradenské sluzby.
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5.3 Princip a vyznam finan¢niho poradenstvi

V soucasné spole¢nosti maji penize, finance a zajisténi stale vyssi vyznam. Jsou nedilnou
soucasti zivota kazdého cCloveéka. Na trhu existuje nepfeberné mnozstvi finanCnich instituci
a produktl, v némz se bézny obcan jen tézko orientuje. Diky tomu poptévka po riiznych finan¢nich
sluzbach v soucasnosti roste neuvéritelnym tempem. V souvislosti s tim roste i cely sektor
finan¢niho poradenstvi, ktery tak nabirad na stale vétSim vyznamu. A to zvlasté v dnesni dob¢, kdy
oblast financi prochézi fadou vyznamnych otfesti a zmén.

O finan¢nich poradcich, tak jak je chapeme nyni lze hovoftit od 80. let minulého stoleti. Do
t¢ doby bylo mozné hovofit o riznych bankovnich poradcich, ekonomickych poradcich,
investicnich poradcich (maklétich) atd. Ve vyspélych zemich se totiz Casové stfetly dva velmi
dilezité¢ ekonomicko-spolecenské faktory, které vedly k ristu poptavky po novych financnich

produktech. Jsou to predevsim tyto dva: [11, 19]

1. demograficky vyvoj,

2. nemanualné pracujici stfedni ttida.

Co se tyce demografie, zcela nejdulezitéjsi zménou je ve vyspelém svéte klesajici porodnost.
VétSina vyspélych zemi nedosahuje porodnosti, kterd by staCila pouze na prostou reprodukci
obyvatel. Nejhtife je na tom Evropa a Japonsko. Lze dokonce fici, ze Japonsko a Jizni Evropa spéji
s blizicim se rokem 2100 k narodni sebevrazdé. Z toho plyne n€kolik, ne ptili§ ptiznivych zavéri,
ze v nejbliz§ich dvaceti (tficeti letech) budou demografické faktory diktovat politiku vSech
vyspélych zemi, coz muze vést k neschopnosti vlad fesSit dlouhodobé, koncepcné a smysluplné
penzijni systém. Tyto problémy se za¢inaji projevovat jiz dnes.

Dalsi dilezitou zménou je situace, kdy se do dichodového véku blizi poprvé v d¢jinach
obrovska masa stfedni tiidy, kterd se nikdy nezivila manualni praci. Jsou relativné svézi a zcela jisté
se v pruméru doziji vysokého véku. Budou chtit zcela jisté, zlstat ,,mladi“. Maji relativné vysoké
ptijmy, coz samoziejme znamenad, zZe i jejich vydaje jsou vysoké. Zacinaji si uvédomovat, Ze jejich

zivotni naklady statni starobni diichod rozhodné nepokryje. [citovano z 11]

Z vyse uvedeného na zavér vyplyva znacny rist poptdvky po financnich (pojistnych)
sluzbach. Novym investorim uZ nejde prvotné o to, aby udélali dobry obchod a tim zdzracné
vydélali, ale chtéji si pfedev§im uchovat penize, které planovali pouZzit jako pojistku na diichodova
léta. Poptipad€ by pro né bylo dobré penize uréitym zpisobem dlouhodobé zhodnotit ¢i uzavtit

zivotni pojistku. Instituce, které danou situaci pochopily (financni poradci, penzijni fondy,
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investi¢ni fondy nebo nékteré poradenské a makléiské spolenosti), maji na trhu obrovsky uspéch.
Takovéto finan¢ni sluzby ve svété financi nikdy neexistovaly a jedna se o jednu ze zasadnich zmén

v historii ekonomiky.

5.3.1 Struktura finanéniho poradenstvi

V této ¢asti budou vysvétleny dvé zdkladni podoby struktury finan¢niho poradenstvi. Na
obrazku 5 je zndzornén systém poradenstvi jednotlivych subjektd, ktery odpovida situaci
vyhradniho pojistovaciho agenta (vysvétleno vyse). Financni instituce hledaji klienta pro sviij
produkt, ktery chtéji klientovi prosadit (v mnoha ptipadech i na tkor uzitku a efektivity pro klienta).
Tento model ma zpravidla n€kolik nevyhod, a to predev§im zavislost klienta na jednotlivych
institucich, produkty téchto instituci jsou bez vzajemné provazanosti, pro prodejce je priorita ,,jen

prodat® pied prospéchem produktu pro klienta a také byva pro klienta omezena nasledné péce. [18]

Pojistovny Banky Penzijni Stavebni
fondy spofitelny
Prodejce Prodejce Prodejce Prodejce

I g

Obrazek 5 - Struktura finan¢niho poradenstvi - vyhradni agent (Zdroj: vlastni)

Jiny zpiisob vyjadieni struktury finanéniho poradenstvi, ktery je v dne$ni dobé popularnéjsi
a zejména nejlepsi variantou pro klienta s vice variabilnimi pozadavky, znazoriiuje obrazek 6. Dany
systém poradenstvi hledd vhodny produkt pro klienta na zdklad¢ jeho cilii, potieb a financnich
moznosti. Smlouvy, které si dosud plati, d4 dany finan¢ni poradce (instituce) do souladu s témito
cili a potfebami v nové smlouvé. Tato struktura odpovidd pojmu makléf (Zakon 38/2004 Sb.).
Prodejce je placen na zéklad€ provizi od pfisluSného subjektu, u kterého klient uzaviel smlouvu.
Poradce za své smlouvy ruci, bézna doba je dva roky. Kdyz klient smlouvu béhem nich vypovi,
poradce musi vratit provizi, kterd mu byla vyplacena. Aby to pfipadné nebyla pro poradce velka
finan¢ni rana, firma mu uz pfedem strhava ¢ast provizi do takzvaného stornofondu. Nekteré firmy

toto pravidlo neuplatiiuji plosné.
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5.3.2

Pojistovny Banky Penzijni Stavebni
fondy spofitelny

\ | ! /

Firma finan¢niho poradenstvi

A
A 4

Prodejce

Obrazek 6 - Struktura finan¢niho poradenstvi — maklér (Zdroj: vlastni)

Postup pri poradenstvi

Kvalitni poradenskd firma by se méla klientovi velmi dikladné a peclivé vénovat. Bézny

poradensky cyklus obsahuje ndsledujici kroky [18]:

1.

Analyza potreb, cili, soucasného stavu a finan¢nich moZnosti.
Nejprve se konzultuji cile, priority a potieby, které chce klient fesit podle jednotlivych
oblasti, poc¢inaje zdravotnimi riziky, dichodem, bydlenim, détmi, investicemi, budoucnosti

apod.

Prezentace navrhu reSeni a korektury.
Nésleduje predstaveni klientova osobniho finanéniho konceptu, ktery se mize déle

upravovat. Financni plan se musi libit pfedevsim klientovi.
Administrativa a optimalizace poZadavkii.
Dohodnuté feseni se poté aplikuje — veSkeré ,,papirovani je soucésti prace firmy.

Aplikace a predani podkladii + Sanon pro klienta.
Predani servisni slozky — klientovy smlouvy budou setfazeny tak, aby se v nich vyznal.

Nasleduje kontrola spravného nastaveni na institucich a piehled vkladi.

Dohoda o nasledné péci.
Finan¢ni plan by se mél v priibéhu mésict, let pfizptisobovat aktudlni situaci - nasledna

dlouhodoba péce.
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6 Vyvojové trendy Zivotniho pojisténi v CR a ve svété

V nésledujici kapitole bude popsan vyvoj zivotniho pojisténi poslednich nekolika let
v Ceské republice, Evropé a nékterych zemi svéta. Kazdy pojistny trh téchto oblasti bude
charakterizovan na zaklad¢ jednotlivych ukazateld, které urcuji urovein daného trhu. Diiraz bude
kladen pievazné na oblast zivotniho pojisténi, avSak pro porovnani je nutné uvést také nezivotni
sféru pojisténi. Zakladnimi ukazateli klasifikace pojistného trhu bude zejména hodnota celkového
piredepsaného pojistného, piredepsané pojistné na jednoho obyvatele a podil ptredepsan¢ho
pojistného na hrubém domécim produktu dané zemé ¢i lokality.

Kazda zem¢ ¢i kontinent maji odlisSné vyvojové trendy, které zavisi na mnoha vnéjSich
a vnitfnich faktorech, kterymi mohou byt zejména ekonomicka situace zemé, jeji socialni
problematika ¢i tradice, nezaméstnanost, vyvoj inflace, pocet obyvatel apod. Z téchto 1 jinych
davodi, lze nalézt ve svétovych pojistnych trzich znaéné rozdily, které nasledujici kapitola

charakterizuje.

6.1 Pojistny trh Ceské republiky

Vyvoj moderniho pojistovnictvi v Ceské republice zadina rokem 1991, kdy byl piijat zakon
¢.185/1991 Sb., o pojistovnictvi. Timto okamzikem byl zruSen monopol jediné pojistovny pusobici
na naSem Uzemi a mohlo vzniknout konkurenéni prostfedi na pojistném trhu Ceské republiky.
Samotny zakon o pojistovnictvi byl dale nékolikrat pozménén a znovu vydan. Jeho posledni zménu
udava Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi a Zakon ¢. 278/2009 Sb., o zméné¢ zakonl
v souvislosti s pfijetim zakona o pojistovnictvi. *°

Pojistny trh CR v pribéhu devadesatych let byl charakteristicky postupnym zvy$ovanim
vyznamu pojisténi v ekonomice. Skute¢nost vytvoteni pojistného trhu byla podpofena pfistupem
statu, a to prfedev§im ziizenim organu statniho dozoru nad pojiStovnictvim a postupnou zménou

v podobé regulace pojistovnictvi.

6.1.1 Predepsané pojistné

Jedna se o ukazatel popisujici mnozstvi pojistného, které je predepsano za dany kalendarni
rok. Tento wukazatel hodnoti celkovou obchodni produkeci daného pojistného trhu
a tim 1 jeho vykonnost (pfedepsané pojistné je blize specifikovano v kapitole 1.1.5). Aby bylo

mozné zac¢it vyhodnocovat dany ukazatel, je zapotiebi si nejdiive uvést data. V nasledujici tabulce 3

' Pro oba zékony plati Géinnost od 1.1.2010
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budou uvedeny hodnoty celkového piedepsaného pojistného rozdéleného na oblast zivotniho
a nezivotniho pojisténi pro pfislusné roky.

Na zéklad¢ zaznamenanych dat v tabulce 3 je pomoci ptislusnych vypocti zkonstruovana
tabulka 5 udéavajici meziro¢ni tempo rastu predepsaného pojistného, dale tabulka 6, ktera pro lepsi

nazornost ukazuje procentudlni pomér zivotni a nezivotni oblasti.

Tabulka 3 - Celkové piedepsané pojistné v CR pro roky 2000-2009 v mil. K&

Rok 2000 | 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Celkem |69284|79197|91072| 104635 | 111585 | 115527 | 120411 | 130780 | 136 574 | 139915

Zivotni |22770 (28282 |34275| 41123 | 44201 44917 | 47232 | 54121 56 285 59 154

Nezivotni |46 514 50915|56797| 63512 | 67384 | 70609 | 73179 | 76 659 | 80288 80 761
Zdroj: vyrocni zprdava CAP" pro roky 2000-2009

Z hodnot celkového predepsaného pojistného pro dané roky je ziejmé, ze ani vlivem svétové
finan¢ni krize v obdobi roku 2009 nikdy nedoSlo mezirocné k poklesu. To samé lze konstatovat
jednotlivé pro oblast zivotniho a nezivotniho pojisténi. I zde dochdzelo k neustalému rlstu
piedepsaného pojistného, avsak diky jiz zmiflované krizi se tempo rustu celkového predepsaného
pojistného v roce 2009 mirn¢ snizilo, viz tabulka 5. Na obrazku 7 lze vidét grafické vyjadieni
celkového predepsaného pojistného rozdéleného na oblast Zivotni a nezivotni, které ndzornéji
ukazuje soucasny trend vyvoje obou oblasti pojisténi. Z obrazku je patrnd pievaha nezivotniho

pojisténi nad zivotnim.
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Rok
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Obrizek 7 - Piedepsané pojistné v CR v obdobi 2000 — 2009 (Zdroj: vl.zprac na zakladé [6])

Predepsané pojistné u Zivotniho pojiSténi Ize dale rozdélit na jednorazové placené pojistné
a bézné placené pojistné (1.1.5.). Pomér téchto dvou zplisobli placeni pojistného za poslednich

5 let zaznamenava tabulka 4.

' Ceska asociace pojistoven
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Tabulka 4 - Jednorazové a bézné placené pojistné u zivotniho pojisténi v mil. K¢

2005 2006 2007 2008 2009
Jednorazové placené 12 375 12 507 16 996 16 506 18 309
Bézné placené 32 511 34 564 36 866 39779 40 844
Pomér Jednoraz./Bézné |27,6:724|26,6:73,4|31,6:684|293:70,7| 31:69

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav CAP pro roky 2005-2009

Z vyse uvedené tabulky 4 je patrné, ze pomér jednorazové a bézné placeného pojistného
u zivotniho pojisténi se pohybuje okolo 30:70. Co se tyce ptislusného poméru, za poslednich 5 let je
vyraznéj$i rust jednordzové placené¢ho pojistného, predevS§im v roce 2007, kde se jednorazové
pojistné zvysilo o necelych 4,5 mld. K¢. V nasledujicim roce se sice mirné snizilo, ale v roce 2009

je opét zaznamenam rist, a to i v celkovém poméru k bézn¢€ placenému pojistnému.

Meziro¢ni tempo rustu blize specifikuje tabulka 5, kde lze nazorné€ji rozpoznat jednotlivé
zmény v pifjatém pojistném oproti pfedchazejicim letim. Tabulka je zkonstruovana pro roky 2004

— 2009, jednotlivé hodnoty udéavaji procentualni tempo ristu.

Tabulka 5 - Meziro¢ni tempo riistu piedepsaného pojistného v CR v letech 2004 — 2009 (v %)

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Celkem 6,64 3,87 3,89 8,61 4,43 2,45
Zivotni 7,48 1,70 5,07 14,59 3,99 5,09

Nezivotni| 6,10 5,29 3,14 4,76 4,73 0,59
Zdroj: viastni (na zdkladé dat CAP)

Pocatkem roku 2004 az 2006 doslo k vyraznému poklesu v ristu celkového predepsaného
pojistného. Rok 2007, ve kterém doslo k vice nez zdvojnasobeni meziro¢niho riistu celkového
piedepsaného pojistného, se mohl zdat jako pozitivni impuls do budoucich let, avSak v nasledujicim
roce tento rast klesl opét skoro o polovinu. Celkovy vyvoj mezirocniho ristu predepsané¢ho
pojistného vroce 2005 byl ovlivnén situaci na trhu zivotniho 1 neZivotniho pojisténi.
U zivotniho pojisténi byly pfi€inou zejména vyrazny pokles jednordzové placeného pojistného
a vycerpani prostoru daiiové motivace soukromého Zivotniho pojisténi. Nezivotni pojisténi bylo
negativné ovlivnéno piedevs§im stagnaci pojisténi majetku.

Nejvice proménliva hodnota meziro¢niho riistu je zaznamenana u oblasti Zivotniho pojistént,
oproti neZivotnimu. U neZivotni oblasti pojiSténi se procentudlni hodnota do roku 2008
pohybuje ptfiblizné v rozmezi 3 az 6 %, zatimco hodnota tempa rlstu Zivotniho pojisténi kolisa
vyraznéji. Pricinou tohoto jevu jsou pravdépodobné neustile meénici se finanéni prostiedky
obyvatel, jejich Zivotni priority, ekonomicka situace zemé ¢i vliv nabidky pojistnych produkt, kde
¢lovek, jako pojistnik, miZze i nemusi podle svych moZnosti uzavtit libovolny druh Zivotni pojistky.

Pri¢innou poklesu v oblasti Zivotniho pojisténi je s velkou pravdépodobnosti i snizeni technické
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urokové miry v roce 2005. Co se tyce nezivotniho pojisténi, jeho stabilita je dikazem toho, Ze
Clovék preferuje jistotu, ktera spociva napiiklad v pojisténi domadcnosti, povinného ruceni,
havarijniho pojisténi, pojisténi odpovédnosti, urazové pojisténi atd. Tedy naptiklad finanéni
prostiedky jednotlivce ¢i rodiny nemé v uzavirani téchto nezivotnich pojistek takovy vliv oproti
pojisténi zivotnimu. Avsak velky propad nastal v roce 2009, kdy hodnota meziro¢niho tempa ristu
¢inila 0,59 %. Tedy predepsané pojistné nezivotniho pojisténi se oproti roku 2008 vyrazné
nezménilo.

Nejvétsi popularitu zivotniho pojisténi vykazuje rok 2007, kde hodnota meziro¢niho ristu
stoupla z 5,07 % az na 14,59 %, v nasledujicim roce naopak prudce klesla. Rok 2009, ktery je
poznamenany celosvétovou finanéni krizi, se odrazil na snizeni tempa rlstu celkového
predepsaného pojistného, avsak pozitivni skutecnosti je zde zvySeni tempa ristu u piedepsaného
pojistného Zivotnich pojistek.

Pro ndzornost tohoto ukazatele slouzi obrazek 8, kde 1ze vidét pribch mezirocniho tempa uz
od roku 1997. Dany graf je zamétfen pouze na piedepsané pojistné zivotniho pojiSténi a porovnava

stav CR a Evropské unie.
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Obriazek 8 - Meziro¢ni rist pfedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi v % (Zdroj: [21])

Na zéklad¢ tabulky 3 lze soudit, Ze pfedepsané pojistné pro oblast Zivotniho pojisténi
v letech 2000 - 2003 je charakteristické pomérné velkym ristem. Za tim v§im stoji hlavné danova
stimulace soukromého Zivotniho pojisténi, kterd vesla legislativné v platnost 1. 1. 2001. V této
souvislosti doslo k velmi vyraznému nartstu objemu piedepsaného pojistného pro oblast Zivotniho

pojisténi, a to zejména diky velkému mnoZstvi uzavieni smluv s jednorazové placenym pojistnym.
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Tabulka 6 - Pomér predepsaného pojistného na zivotni a nezivotni pojisténi v obdobi let 2000 — 2009 (v %)

Rok 2000 | 2001 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009

Zivotni 32,9 35,7 39,3 39,6 38,8 39,2 41,4 41,2 42,28

NeZivotni 67,1 64,3 60,7 60,4 61,2 60,8 58,6 58,8 57,72

Zdroj: viastni vypocet na zaklade dat CAP

V dané praci nas viak bude zajimat spiSe obdobi od roku 2004, kdy vstoupila Ceska
republika do Evropské unie. Pokud budeme porovnavat pomér predepsané¢ho pojistného zivotniho
pojisténi k nezivotnimu v letech 2004 — 2009 (tabulka 6), v§Simneme si, Ze se tento pomer pohybuje
prumérné v rozmezi 40:60. Tento pomér se postupné zacina menit ve prospech Zivotniho pojisténti,
coZ lze povazovat za velmi pozitivni skutenost. Nastava zde pravdépodobné trend bliZici se

vyspélym zemim Evropy, kde je tento pomér opacny.

6.1.2 Predepsané pojistné na jednoho obyvatele (per capita)

Tento ukazatel odrdzi, kolik primérny ob¢an vynalozi ze svych penéznich prostiedkii na
pojistné za dany rok (tabulka 7). V zdpadnich zemich je pro svoji vypovidaci schopnost velmi
roziifen. Je také jednim z nejadekvatnéjsich ukazateldl ve srovnani pojisténosti riznych zemi. Cim
rozsahlej$i uzemi a vétSi pocet obyvatel dana zem¢ ma, tim vétsi je obvykle objem predepsaného
pojistného této zemé, avSak v priméru jeji obyvatelé mohou vynakladat své finan¢ni prostiedky na

pojisténi 1 nékolikanasobné méné nez lidé zijici v malém state.

Tabulka 7 - Piedepsané pojistné na jednoho obyvatele v CR pro roky 2006-2009 (v K&)'

Rok 2000 2001 2003 2004 2006 2007 2008 2009

Celkem 6 741 7713 | 10255 | 10926 | 11746 | 12713 | 13259 | 13 518

Zivotni 2215 2754 | 4030 | 4328 | 4607 5261 5464 | 5715

Nezivotni | 4 526 4 959 6 225 6 598 7139 7452 7795 7 810
Zdroj: viastni vypocet na zdikladé dat CAP a publikace Sigma [25]

Dany ukazatel je vypocitan na zdklad¢ predepsaného pojistného a poctem obyvatel, ktery se
za prislusné roky ménil jen minimdln¢. Bylo poc¢itano s hodnotou poctu obyvatel od 10,2 milidonu
do 10,4 miliéonu. Vysledky v tabulce 5 pievazné kopiruji hodnoty vysSe uvedenych tabulek, avSak
v jiné souvislosti.

Tabulka dale potvrzuje, Ze celkové predepsané pojistné na jednoho obyvatele se od roku
2000 do roku 2009 téméf zdvojnasobilo. Hlavné oblast Zivotniho pojiSténi v tomto devitiletém

vyvoji zaznamenala rist ve vynaloZenych prostredcich obyvatel na tento druh pojiSténi. Pfedepsané

"2 Hodnoty uvedené v tabulce jsou orienta¢ni, uvazovana odchylka se pohybuje v rozmezi 0,5 — 1 %
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pojistné u nezivotniho pojisténi se od roku 2006 do soucasnosti pohybuje primérné mezi 7 az 8

tisici K¢ na obyvatele.

6.1.3 Podil Zivotniho pojisténi na HDP

Dle poméru k HDP se Cesi na Zivot pojistuji étyfikrat méné ne ostatni Evropané. Piestoze
Cesky trh zivotniho pojisténi v roce 2008 vzrostl o necelé 4,5 procenta a predepsané pojistné
ptesahlo 56 miliard korun, jeho podil na hrubém domécim produktu zemé se snizil.

V bé&nych cenach totiz HDP podle piedbéznych tdaji Ceského statistického ufadu
v loniském roce stoupl o 4,9 procenta, a podil zivotniho pojisténi na HDP tak mirné klesl na 1,52
procenta (tabulka 8). V celé Evropé je tento podil v priiméru téméf Ctyrikrat vyssi. [17]

Clen piedstavenstva a feditel divize Zivotniho pojisténi CSOB Pojistovny Wim Guilliams je
zastancem nazoru: ,,Cesi se jesté ve vétsi mie nenaucili vyuzivat Zivotni pojisténi jako ndstroj pro
zajisténi na stari a spoléhaji spise na statni systém, moznd maji trochu i tendenci podcenovat
rizika“.

O zlepSeni by se podle Guilliamse paradoxné mohla postarat soucasna ekonomicka situace,
kdy ekonomika zpomaluje ¢i klesa. Lidé jsou opatrnéjsi a vice zvazuji rizika, to ale neznamena, ze
prestavaji Setfit. Klienti si nyni vice uvédomuji vyhody zivotniho pojiSténi predevsim ve smyslu
pokryti moznych rizik, ale 1 zajisténi prostfedk na dobu, kdy odejdou do dichodu. Tento nazor
potvrzuje tabulka 3 a 6, kde v obdobi krize (rok 2009) nastal nariist v oblasti zivotniho pojisténi.

Tabulka 8 ukazuje kromé¢ vyvoje podilu ptedepsaného pojistného zivotniho pojisténi na
HDP v letech 2004 — 2008 i dvé zakladni slozky placeni pojistného. Jejich vzajemnostni pomér
piiblizn¢ odpovida poméru v tabulce 4. Dale potvrzuje i vySe uvedenou skutecnost, ze jednorazoveé
pojistné v roce 2005 vyrazné kleslo. Celkovy trend podilu Zivotni oblasti pojisténi na HDP se
v poslednich letech pohybuje okolo hodnoty 1,5 %. Hodnota u béZné placené¢ho pojistného kolisa
jen minimalné. Jednordzové placené zivotni pojisténi si ziskalo nejvétsi oblibu v roce 2007, coz

potvrzuji i vysledné statistiky Ceské asociace pojistoven za rok 2007.

Tabulka 8 - Podil Zivotniho pojisténi na HDP v %

2004 2005 2006 2007 2008
Jednorazové 0,51 0,41 0,39 0,48 0,45
Bézné 1,06 1,09 1,08 1,05 1,07
CELKEM 1,57 1,50 1,47 1,53 1,52

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladeé dat CSU"

1 Cesky statisticky urad
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Obrazek 9 piedstavuje trend podilu Zivotniho pojisténi na HDP v CR od roku 2000 do roku
2008, kde Ize vid&t vyrazny vzestup zejména v letech 2000 — 2003. B&hem nésledujicich ti let je
patrny vice jak 10% propad.

Srovnani podilu predepsaného pojistného Zivotniho pojisténi na HDP Ceské republiky

s ostatnimi zemémi Evropy definuje kapitola 6.2.3.
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Obrazek 9 - Podil Zivotniho pojiténi na HDP v CR v %. (Zdroj:[ http://zpravy.kurzy.cz])

6.1.4 Struktura pojistoven

V Ceské republice existuje ndkolik komerénich pojistoven, jejichz pocet se pribézné méni.
Nekteré pojistovny na nas pojistny trh vstupuji a jiné odtud odchazeji. Zajmovym sdruzenim
komerénich pojistoven na tzemi Ceské republiky je Ceska asociace pojistoven. Svoji ¢innost
zahajila 1. ledna 1994 a od roku 1998 je tfadnym c¢lenem Evropské pojistovaci a zajistovaci
federace CEA (viz kapitola 6.2.4). Podil ¢lenskych pojistoven CAP na celkovém piedepsaném
pojistném v CR ¢&ini 98 %. Jejim posldnim je zastupovat, hajit a prosazovat zajmy ¢Elenskych
pojistoven a jejich klientll ve vztahu k orgdniim statni spravy, legislativé a dal§im subjektim. Dale
podporuje zajmy ceského pojistného trhu vici EU, spolupracuje se zahrani¢nimi asociacemi
a institucemi a podporuje rozvoj pojistovnictvi a pojistného trhu v Ceské republice. [citovano z 6]

Snahou vétsiny velkych pojistiteld je také rozsitit své trhy o zahranici, a to nejen z ditvodii
obchodnich, ale téz pojistné-technickych. Rozsifenim uzemni plisobnosti totiz v disledku znamena
1 veétsi rozptyl rizik. Postupem casu tak vznikd jednotny pojiStovaci trh Evropské unie, jehoz

zakladem je jednotny evropsky pas. Principem tohoto pasu je, ze pokud pojistovna ziska povoleni

'4 Za rok 2009 nebyla v dobé tvorby této prace aktualni data zvefejnéna zadnou piislusnou instituci
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k provozovani pojistovaci ¢innosti v jedné z ¢lenskych zemi, je opravnéna provozovat tuto ¢innost
i ve vSech ostatnich. Volny pohyb se v oblasti pojisStovnictvi realizuje prostiednictvim prava
zfizovani pobocek a prava docasného poskytovani sluzeb. Znamena to tedy, ze pro pojisStovnictvi
neexistuji statni hranice - pouze s vyjimkou bariér jazykovych. Pojistovna registrovana v jedné
Clenské zemi mize poskytovat stejné sluzby i v dalSich ¢lenskych zemich. Stejné volnosti mohou
vyuzit i pojisStovaci zprostiedkovatelé. Jedna se o jakysi systém ,,uznani licenci". [citovano z 17]
Nasledujici obrazky 10 a 11 graficky naznacuji pocet a stru¢ny vyvoj pojistoven na ¢eském

trhu v obdobi let 2002 — 2008.
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Obrazek 10 — Pocet pojistoven dle zameéfeni v obdobi let 2002 — 2008 (Zdroj: [7])

Dle obrazku 10 je moZné vypozorovat, ze od roku 2004 pocet zivotnich i neZivotnich
pojistoven stoupd, pfevazné tedy neZivotnich pojistoven. Pocet pojistoven se smiSenou &innosti'
se od roku 2002 po soucasnost pohyboval v rozmezi 16 — 18.

Od roku 2004 do roku 2008 ptibylo 13 novych pojistoven a jejich celkovy pocet v roce
2008 byl 53. V roce 2006 se ve srovnani s rokem 2004 zdvojndsobil pocet Zivotnich pojistoven na
pocet 6. U neZivotnich pojistoven doslo od roku 2004 do 2008 k nartstu o 8 novych pojistovacich
instituci. Celkem jich tak na pojistném trhu Ceské republiky pisobilo jiz 29.

Celkové se pocet pojistoven za sledované obdobi navysil z poctu 41 pojistovacich instituci
na 52. Nominaln¢ doSlo k nejvétsimu narlistu u pojistoven nezivotnich. Jejich pocet se od roku
2000 do 2008 zvysil o deveét. MnozZstvi Zivotnich pojiStoven se za sledované obdobi zvedlo o tfi.

V roce 2008 bylo oproti roku 2000 o jednu univerzalni pojistovnu méné.

'* tzv. univerzalni pojistovny, které poskytuji produkty Zivotniho i nezivotniho pojisténi
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Obrazek 11 zndzoriiuje pocet pojistoven podle kapitalu, kde velmi zajimavym zjisténim je
postupny nartist tuzemskych pojistoven s pfevazujicim zahrani¢nim kapitdlem a naopak ve stejném
obdobi je zaznamenan pokles tuzemskych pojistoven s prevazujicim tuzemskym kapitdlem. Pocet

pobocek pojistoven z EU a tetich stat je v soucasnosti oproti roku 2006 vice nez dvojnasobny.
25
20
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2005 2006 2007 2008

B Tuzemske pojistovny s pievazujicim zahraniénim kapitalem
B Tuzemsks pojistovny s pfevaZujicim tuzemskym kapitalem
Poboéky pojitoven z EU a tfetich statd

Obrazek 11 - Pocet pojistoven dle kapitalu (Zdroj: [6])

Podrobné;jsi strukturu poctu pojistoven v roce 2009 pak vyznacuje tabulka 9.

Tabulka 9 - Pocet a struktura pojistoven

Pojistovny celkem ke dni 30.9 2009 | 52
Struktura pojisStoven podle vilastnictvi

CELKEM 11

Pojistovny s rozhodujici Ceskou UCasti | Poj. se statni tcasti 1
Poj. s rozhodujici statni ucasti 10
Pojistovny s rozhodujici zahrani¢ni CELKEM 24

jiStovny s rozhodujici z icni
aGasti ZEU 23
z tretich zemi 1
CELKEM 17
Pobocky zahraniénich pojistoven zEU 16
z tretich zemi 1
Struktura pojiStoven podle typu

CELKEM 7

Zivotni Tuzemské pojistovny 3

Poboc¢ky zahran. pojisStoven 4
CELKEM 29
Nezivotni Tuzemskeé pojistovny 17
Poboc¢ky zahran. pojisStoven 12
CELKEM 16
SmiSené Tuzemskeé pojistovny 15

Pobocky zahran. pojisStoven 1

Zdroj: viastni zpracovani na zakladeé dat z www.cnb.cz
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Na zavér kapitoly o struktufe pojistoven je vhodné uvést podil jednotlivych pojistoven,
které poskytuji produkty zivotniho pojisténi na zdkladé objemu piedepsané¢ho pojistného.
Naésledujici tabulka 10 udava dané potadi a procentualni podil pojistoven na Zivotnim pojistném

trhu Ceské republiky.

Tabulka 10 - Podil piedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi jednotlivych instituci

Cotemis K6 | Podin

| cp 13 600 470 230
2 KOOP 7 696 131 13,0
3 PCS 6 855 813 15
4 ING 6 145090 104
5 CS0BP 5 564 376 9.4
7 KP 4 558 373 77
7 ALLIANZ 2 986 402 5.0
GP 2 584 117 44
g AXA - ZP 2 090 581 35
10 AMCICO 1853 251 31
11 CPp 1678 077 2.8
12 UNIQA 1196 515 2,0
13 AVIVA 797 246 13
14 AEGON 671362 T
15| VICTORIA 324 887 05
16| WUOST-ZP 291 440 0.5
17 CARDIF 247 103 0.4
18 HVP 11 846 0,0
19 MAXIMA 928 0.0
| CELKEM 59 154 008 100,0

Zdroj: statistické vidaje CAP za rok 2009

Z vy$e uvedené tabulky lze vidét jednoznané nejvétsi podil Ceské pojistovny, ktera
zaujima 23 % podil na pfedepsaném pojistném Zivotniho pojisténi. Na dalSich ¢tyfech mistech se
postupné umistila Kooperativa pojistovna, Pojistovna Ceské spofitelny, ING Pojistovna a CSOB
Pojistovna.

Ceska pojistovna obsazuje prvni piicku v oblasti Zivotniho pojisténi jiz nékolik let, avsak
jeji podil stale klesa. Naptiklad v roce 2004 byl jeji podil az 36%. Vedouci pétice pojistitel

obhospodartuje pfiblizné dvé tietiny trhu.
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6.2 Pojistny trh Evropy

Evropska unie z hlediska hodnot ukazateli pojisténosti predstavuje v soucasné dobé, a stejné
tak predstavovala pted svym rozsitenim v roce 2004, rozhodujici ¢ast pojistného trhu celé Evropy.
V Evropské unii je struktura produkt mezi jednotlivymi zemémi odliSna. V nékterych zemich, jako
napt. Nizozemsku, pfevazuje nezivotni pojiSténi, ve Francii a Velké Britanii vyrazné prevazuji
produkty zivotniho pojisténi.

V poslednim obdobi se méni struktura pojistnych trhiti, méni se podoba pojiStovnictvi
a pristup statu k regulaci pojistovnictvi. K t€émto zméndm dochazi v navaznosti na mnoho
strukturdlnich zmén, ke kterym patii pfedev§im zmény v obecnych ekonomickych podminkéach,
meénici se pozadavky na pojiStovaci sluzby ze strany klientli, zmény technickych a technologickych

ptistupti, Zivelni katastrofy apod.

Soucasnd doba také piindsi posun v chapani vyznamu zivotniho pojiSténi predevsSim
z makroekonomického pohledu, zejména téchto [10]:

= Uspory obsazené v technickych rezervach Zzivotniho pojisténi slouzi jako zdroj pro
stfednédobé a dlouhodobé investice,

= antiinfla¢ni charakter diky odkladu spotteby prostiednictvim placeni pojistného na zivotni
pojistént,

= 7zivotni pojisténi Ize pojimat jako nastroj, ktery do urcité miry nahrazuje (dopliuje) systém
statniho dichodového pojisténi (Zivotni pojiSténi se stava alternativnim nastrojem pii kryti
potieb ve staii),

= diky zdanéni vynost pojistoven je zivotni pojisténi piinosné pro statni rozpocet.

6.2.1 Predepsané pojistné

Z hlediska pojistovnictvi lze Evropu rozdélit na dvé ¢asti. Tou prvni je zdpadni Evropa
a druhou Evropa centralni plus vychodni. Pokud porovndme objem ptedepsané¢ho pojistného pro
obé casti Evropy zvlast, zjistime, Ze zapadni Evropa, kde se piedepiSe 95,6 % veskerého
evropského pojistného, zasadné urcuje tendence evropského pojistného trhu.

Tato podkapitola bude tedy zaméfena na strukturu pfedepsaného pojistného. Pro sledované

roky 2007 a 2008'® budou vzdy uvedeny hodnoty nejvyznamnéjsich statd se svym podilem na

16 Za rok 2009 nebyla v dobé tvorby této prace aktualni data zvefejnéna Zadnou pislugnou instituci. V dalsich
podkapitolach je tedy pracovano s daty za rok 2008.
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predepsaném pojistném. V nasledujici tabulce 11 Ize vidét celkové predepsané pojistné

v evropskych zemich.

Tabulka 11 - Podil na celkovém predepsaném pojistném v evropskych zemich za roky 2007 a 2008 v USD

2007 2008
L " Prijaté pojistné | Podil v Y Y Prijaté pojistné | Podil v
Pofadi Zemé ( J miI.pUJSD) % Poradi Zemé ( J miI.pUJSD) %
1 Velka Britanie 539 469 30,59 1 Velka Britanie 450 152 25,68
2 Francie 271 149 15,38 2 Francie 275 880 16,20
3 Némecko 223 530 12,68 3 Némecko 241 955 14,21
4 Italie 142 392 8,07 4 Italie 140 869 8,27
5 Nizozemsko 102 067 5,79 5 Nizozemsko 114 518 6,72
6 | Spanélsko 74 889 4,25 6 Spanélsko 86 792 5,10
7 Irsko 63 092 3,58 7 Irsko 52 613 3,09
8 Belgie 44 918 2,55 8 Svycarsko 49 147 2,89
9 | Svycarsko 43 313 2,46 9 |Belgie 45172 2,65
10 | Svédsko 34 265 1,94 10 Rusko 38778 2,28
11 Rusko 30 336 1,72 11 Svédsko 36 848 2,16
12 Dansko 28 435 1,61 12 Dansko 32 408 1,90
13 | Rakousko 21 751 1,23 13 Polsko 24 403 1,43
14 Finsko 20 639 1,17 14 Rakousko 23 848 1,40
15 Norsko 19 653 1,11 15 Finsko 23 544 1,38
16 | Portugalsko 19 008 1,08 16 Portugalsko 22704 1,33
17 Lucembursko 17 038 0,97 17 Norsko 20475 1,20
18 Polsko 15534 0,88 18 Lucembursko 19 294 1,13
19 | Turecko 8 221 0,47 19 Turecko 8915 0,52
20 | Ceska republika 6 549 0,37 20 |Ceska republika 8192 0,48
21 Recko 6 421 0,36 21 Recko 6 987 0,41
22 | Lichtenstejnsko 5705 0,32 22 Lichtenstejnsko 5439 0,32
23 Madarsko 4924 0,28 23 Madarsko 5018 0,29
24 | Ukrajina 3 566 0,20 24 Ukrajina 4 558 0,27
25 Rumunsko 2943 0,17 25 Rumunsko 3548 0,21
26 | Slovinsko 2 596 0,15 26 | Slovinsko 2971 0,17
27 Slovensko 2323 0,13 27 Slovensko 2 940 0,17
28 Chorvatsko 1 691 0,10 28 Chorvatsko 1960 0,12
OSTATNI 6 969 0,40 OSTATNI 7 581 0,45
CELKEM 1763 386 100 CELKEM 1753 200 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé udajii publikace Sigma No. 3/2009 [25]

Z danych podili jednotlivych stiti na celkovém evropském pfedepsaném pojistném
vyplyvé, Ze dominantni roli zde hraje Velka Britanie. Ta si dlouhodobé drZi zhruba ¢tvrtinovy podil
z celkového predepsaného pojistného Evropy. Druhé misto zaujimé v danych letech Francie. V roce
2008 stoupal podil Francie a Némecka a naopak Velka Britanie zna¢né ztratila. Ctvrta az sedma
pficka zlistala nezménéna. Ceska republika si z evropskych stati drzela v obou letech stejnou
pozici, a to 20. misto. Nejvetsim ,,skokanem* se stalo Polsko, které postoupilo z 18. na 13. misto
v podilu celkového predepsaného pojistného. Nejméné zmén v umisténi evropskych zemi bylo

zaznamenano u statli v posledni tfetiné tabulky. Prvni tfi staty zde tvofi vice nez 50% podil na
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celkovém predepsaném pojistném v Evropé. Dale mizeme sledovat celkové snizeni pojistného
v roce 2008 oproti roku 2007 o piiblizn€ 10 mil. USD.

Oblast zivotniho pojisténi jednotlivych evropskych stati na zdkladé predepsaného
pojistného charakterizuje tabulka 12, kde stejné jako v celkovém piedepsaném pojistném dominuje
Velka Britanie s podilem az 38 % evropského zivotniho predepsaného pojistného v roce 2007.
V roce 2008 podil Velké Britanie vyrazné klesl, avSak stale si drzi prvni post. Potfadi do 5. mista je
stejné jako v roce 2007, u Némecka a Francie je zaznamendno zvySeni podilu. Francie tedy drzi
necelou pétinou trzniho podilu u Zivotniho pojisténi v Evropé. Ceska republika si polepsila oproti
roku 2007 o jednu pticku. Zajimavym zjiSténim je podil Ruska na pojistném v Zivotnim pojisténi,
ktery je zaznamenan az za Slovinskem (neni v tab.), zatimco v celkovém predepsaném pojistném
zaujima 10. pticku. Rusko tedy ptfedstavuje nejvétsi rozdil v umisténi na celkovém predepsaném
pojistném oproti pifedepsanému pojistnému na zivotni pojisténi. Na jeho velkou rozlohu a pocet

obyvatel je vSak jeho podil na pojistném velmi maly.

Tabulka 12 - Podil na pfedepsaném pojistném v Zivotnim pojisténi v letech 2007 a 2008

2007 2008
. ” Prijaté pojistné | Podil v L o Prijaté pojistné | Podil v
Poradi Zeme ( J miI.pUJSD) % Poradi Zemé ( J miI.pUJSD) %
1 Velka Britanie 423 744 38,03 1 Velka Britanie 342 759 32,62
2 Francie 188 454 16,91 2 Francie 182 885 18,36
3 Némecko 102 084 9,16 3 Némecko 110 148 11,06
4 Italie 88 255 7,92 4 Italie 82 623 8,30
5 Irsko 52 880 4,75 5 Irsko 41918 4,21
6 Nizozemsko 36 168 3,25 6 Spanélsko 40 147 4,03
7 Spanélsko 31 847 2,86 7 Nizozemsko 38 811 3,90
8 Belgie 30 391 2,73 8 Belgie 29 125 2,92
9 Svédsko 23 969 2,15 9 Svycarsko 27 136 2,72
10 | Svycarsko 23923 2,15 10 | Svédsko 25903 2,60
11 Dansko 18 073 1,62 11 Dansko 21 265 2,14
12 Finsko 16 330 1,47 12 Finsko 18 735 1,88
13 Lucembursko 15 057 1,35 13 Portugalsko 16 282 1,63
14 Portugalsko 12 961 1,16 14 Lucembursko 15905 1,60
15 Norsko 11 448 1,03 15 Polsko 14 469 1,45
16 Rakousko 9 874 0,89 16 Norsko 11704 1,18
17 Polsko 7 947 0,71 17 Rakousko 10 828 1,09
18 | LichtenStejnsko 5512 0,49 18 | Lichtenstejnsko 5137 0,52
19 | Recko 3427 0,31 19 | Recko 3 642 0,37
20 |Madarsko 2749 0,25 20 Ceska republika 3334 0,33
21 Ceska republika 2 667 0,24 21 Madarsko 2 667 0,27
22 Slovensko 1028 0,09 22 Slovensko 1374 0,14
23 | Turecko 1019 0,09 23 | Turecko 1213 0,12
24 Slovinsko 835 0,07 24 Slovinsko 946 0,09
OSTATNI 3703 0,33 OSTATNI 3 666 0,37
CELKEM 1115 147 100 CELKEM 1050 815 100

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé udaju publikace Sigma No. 3/2009 [25]
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Nyni je tfeba ukézat nomindlni hodnoceni ukazateli pojistného trhu Evropy. Budeme
vychdzet zdat za roky 2000 az 2008. V tabulce 13 Ize vidét souhrnné Udaje ptedepsaného
pojistného vSech evropskych stati, které je rozdélené na zivotni a nezivotni oblast pojisténi. Pro

nazornost pomeéru téchto dvou oblasti je vytvoiena tabulka 14.

Tabulka 13 - Celkové piedepsané pojistné Evropy v obdobi let 2000-2008 (v mil. USD)

Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Celkem | 780 152 | 762 398 | 851 802 | 1 022 158 | 1198 184 | 1287920 | 1484881 | 1763386 | 1 752200
Zivotni | 499 908 | 464 357 | 505 801 | 584 705 694 563 769 337 | 940586 | 1114354 | 1050815

Nezivotni | 280 245 | 298 041 | 346 001 | 437 452 503 561 518583 | 544295 | 649032 702 260

Zdroj: publikace Sigma No. 6/2001, 6/2002, 3/2004, 2/2005, 4/2007, 3/2008, 3/2009 [25]

Za celé sledované obdobi je vidét, ze celkové piedepsané pojistné se vice jak zdvojnasobilo.
Podobné je tomu 1 v oblasti zivotniho a neZivotniho pojisténi. Zajimavy je rok 2001, kdy objem
celkového predepsaného pojistného mezirocné poklesl. Bylo to pfedevsim diky zivotnimu pojisténi.
Grafické znazornéni celého prubehu za sledované roky predstavuje obrazek 12.

Jak vypovida tabulka 13, oblast zivotniho pojisténi je pro Evropu rozhodujici. Predepise se

v ni vét§1i mnozstvi pojistného nez v oblasti nezivotniho pojisténi.
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Obrazek 12 — Predepsané pojistné v Evropé v letech 2000 — 2008 (Zdroj: vlastni)

Z vyse uvedeného obrazku je zfejmé, Ze popularita Zivotniho pojiSténi v Evrop€ od roku
2001 roste vice, nez je tomu u pojisténi nezivotniho. AvSak v roce 2008 nastal mirny pokles Zivotni
oblasti v disledku snizeni piedepsané¢ho pojistného. Opakem je nezivotni oblast, kterd sice roste
pomaleji, ale za uvedenou dobu nezaznamenala jediny pokles. Pomér téchto dvou oblasti se v roce

2008 vyrazn€ zmenil ve zvySeni neZivotniho pojisténi (tabulka 14).
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Tabulka 14 - Pomér pfedepsaného pojistného ziv. a neziv. pojisténi v Evropé v let. 2000-2008 (v %)

Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Zivotni 64,08 | 60,91 | 59,38 | 57,20 | 57,97 | 59,73 | 63,34 | 63,19 | 59,97

Nezivotni | 35,92 | 39,09 | 40,62 | 42,80 | 42,03 | 40,27 | 36,66 | 36,81 | 40,03

Zdroj: publikace Sigma No. 6/2001, 6/2002, 8/2003, 3/2004, 2/2005, 5/2006, 4/2007, 3/2008, 3/2009 [25]

Jiz z hodnot celkového predepsaného pojistného a obrazku 12 bylo ziejmé, Ze pro evropsky
trh ma velky vyznam zivotni pojisténi. To si drzi podil pohybujici se kolem 60 % celkového
piedepsaného pojistného. Oproti tomu nezivotni pojiSténi, které je na celoevropském trhu v mensim
zastoupeni, tvofi piiblizné¢ 40 % na celkovém piedepsaném pojistném. Vyrazna zména nastala
vroce 2008, kdy se pomér zménil o vice nez 3 % ve prospéch nezivotniho pojisténi, coz je
zpusobeno poklesem investic do Zivotniho pojiSténi a narGstem pojistného u pojisténi nezivotniho

jak ukazuji nominalni hodnoty v tabulce 13.

Obrazek 13 graficky znazoriiuje ptredepsané pojistné v jednotlivych zemich rozdélené na
zivotni pojisténi (zndzornéné modie) a nezivotni pojisSténi (skladajici se z Casti pojisténi majetku —
cervené¢ a pojiSténi urazové — zelen¢). Z daného obrazku je patrné, Zze nejvice vkladaji své
prostitedky na Zivotni pojiSténi obyvatelé LichtensStejnska a zaroven se nejméné zamétuji na
nezivotni pojisténi. AvSak zde je nutné zduraznit, ze ekonomika LichtenStejnska je vyrazné
ovlivnéna investicemi cizincti. Podobné je tomu tak i v Lucembursku. V dalSich ptipadech tedy
nebude s témito zemémi uvazovano, podil cizinct je na hospodarstvi zemeé a zaméstnanost pfilis
velky. Na zéklad¢ této skutecnosti lze v tomto piipadé nejvice vyzdvihnout Velkou Britanii
a Finsko, kde Zivotni pojiSténi hraje zasadni roli. Nad 70 % ve prospéch Zivotniho pojisténi mé dale
Portugalsko, Irsko a Svédsko. Naopak nejmensi podil na Zivotnim pojisténi oproti neZivotnimu je
zaznamenan u Litvy a Islandu. Pod 30 % také spadd Turecko, Bulharsko, LotySsko a Rumunsko.

Obrazek 13 déale odpovida vyse popsané situaci v CR z kapitoly 6.1.1, kde pomér Zivotniho
pojisténi k nezivotnimu v roce 2008 ¢ini 41:59 (%), tedy stejné, jak je tomu na vySe uvedeném
obrazku, ktery byl publikovéan na zaklad¢ jiného zdroje.

Situace v evropskych zemich spadajicich do asociace CEA'” odpovida poméru Zivotniho
pojisténi k neZivotnimu piiblizn€ 61 : 39 (%). Pokud tento procentualni pomér porovname se

stavem v CR, zjistime, ze zde je situace témét opacna.

' CEA — Evropska pojistovaci a zajistovaci federace, blize kapitola na strané 57
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Obrazek 13 - Predepsané pojistné v evropskych zemich v Ziv. i nezivotni sféfe v roce 2008 (Zdroj:[4])

6.2.2 Predepsané pojistné na jednoho obyvatele

DalSim ukazatelem pfedepsané¢ho pojistného na evropském trhu je pfedepsané pojistné na
jednoho obyvatele. Danou situaci v roce 2008 predstavuje obrdzek 14 (hodnoty jsou uvedené
vméné Euro). Z tohoto obrazku mimo jiné vyplyva, ze Ceska republika znaéné zaostiva za
ostatnimi evropskymi zemémi, jejichZ pojiStovnictvi je soucasti asociace CEA, pod kterou ostatné

spada i Ceska asociace pojistoven.
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Data na obrazku 14 jsou rozd€lena na cast zivotniho pojisténi (modfe) a nezivotniho
(Cerveng). Na prvnich tfech mistech v celkovém objemu pojistného na jednoho obyvatele se
postupné usadilo Nizozemsko, Svycarsko a Velkd Britanie. Zajimavym zji§ténim je predeviim
Némecko, které v celkovém predepsaném pojistném zaujimd mezi evropskymi staty s velkym
podilem teti pozici, av§ak pfi hodnoceni na zaklad¢ ukazatele predepsaného pojistného na jednoho
obyvatele se propada az na 11 pozici, kde zna¢n¢ zaostava i za mensimi a ekonomicky méné
vyspélymi staty. Podobné je na tom i Italie, kde je zaznamenan jesté vétsi propad v daném umisténi,
a také Spanélsko. Tato situace tedy dokazuje, Ze ukazatel celkového piedepsaného pojistného neni
adekvatnim prvkem ke stanoveni vyznamu pojisténi v urCité¢ zemi. Na zaklad¢ téchto vysledki lze
tedy tvrdit, Ze nejvétsi diiraz na pojisténi v evropskych zemich je kladen ve vySe uvedené trojici
statti spolu s Danskem. Tento ukazatel dale potvrzuje, ze Velkd Britanie je evropskou jednickou
v popularité¢ Zzivotniho pojisténi, jak vypovidaji 1 ostatni obrdzky ¢i tabulky (viz ptedchozi
podkapitoly). Naopak Nizozemsko je velmi vyrazné ve své priorit€¢ nezivotniho pojisténi, diky které
v ukazateli predepsaného pojistného na jednoho obyvatele zaujima prvni pozici.

Co se tyge Ceské republiky, jeji hodnota pojistného na jednoho obyvatele v sou¢asné dobé
znacn¢ zaostava nejen za vyspélymi staty, ale ani hodnoty dané¢ho ukazatele nedosahuji tfetiny
hodnoty asociace CEA. Jedinym pozitivem miiZe byt, Ze ze zemi vychodni Evropy je na tom Ceska

republika jesté pomérné dobre.

£

5000

A4 500

4000 -

W Life premiums [l Non-life premiums

Obrazek 14 - Predepsané pojistné na jednoho obyvatele v evropskych zemich v roce 2008 (Zdroj: [4])
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6.2.3 Podil Zivotniho pojisténi na HDP

Podil zivotniho pojisténi na HDP v nékterych zemich Evropy za rok 2008 (v %) zndzortiuje
obrazek 15. Na tomto obrazku lze vidét, ze nejvétsi podil zivotniho pojisténi na HDP ptedstavuje
jednoznaéné Velka Britanie. Zemé¢ jako je Finsko, Irsko, Portugalsko, Francie a Dansko se pohybuji
v daném podilu mezi 6 az 7 %, coz lze povazovat také za pozitivni stav, co se tyCe zZivotniho

pojisténi. Ceska republika se svym podilem 1,52 % se fadi daleko za ostatni vysp&lé staty.
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Obrazek 15 - Podil zivotniho pojisténi na HDP v evropskych zemich (Zdroj: vl. zprac.na zakladé [25])

6.2.4 Asociace CEA
CEA je Evropska pojistovaci a zajiStovaci federace (¢i Evropsky pojistovaci vybor).
Prostfednictvim svych 33 Clenskych organii - narodnich asociaci pojistoven, CEA piedstavuje
vSechny druhy pojistoven a zajiStoven, napi. evropskych firem, spolkli, malych a stfednich
podniki. CEA zastupuje podniky, které predstavuji piiblizné 94% celkového evropského
pojistného. Pojisténi velkou mérou piispivd k hospodatskému ristu a vyvoji v Evropé. Evropské
pojistovny generuji piijmy z pojistného o 1 100 mld. € a maji pfes jeden milion zamé&stnancu. [4]
Poslanim této asociace je tedy piedevSim:
» daraz na problematiku strategického zajmu vsSech evropskych pojistiteld a zajistiteld
udrzitelnym zpisobem,
» cil zvysit podvédomi o pojistitelich a rolich zajistiteli pfi poskytovani pojistné ochrany
a bezpecnosti spole¢nosti, jakoz i ptispivat k hospodéiskému ristu a rozvoji,
» podpora odborniki jako reprezentantli pojistovnictvi, dale podpora otevienych trhii ve

prospéch evropskych spotiebitelii, potazmo korporatnich klientt.
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6.3 Pojistny trh svéta

Rozhodujici ¢ast celosvétového predepsaného pojistného je soustfedéna v primyslove
vyspélych zemich, resp. ve vyspélych trznich ekonomikach (zemich OECD). Tyto zemé, do kterych

patii i Ceska republika, se podili z témét 87 procent na celkovém svétovém predepsaném pojistném.

6.3.1 Predepsané pojistné

Nasledujici tabulka 15 naznacuje podil jednotlivych kontinentli na celkovém piedepsaném
pojistném v roce 2007 a 2008. Zde lze vidét, ze nejvyznamnéjSi svétové pojistné trhy jsou
v Americe a Evropé. Co se ty¢e Ameriky, 93 % z celkového predepsaného pojistného v roce 2008
piipadd na Severni Ameriku (v roce 2007 to bylo 94 %). Podobna situace je i v Evrop¢, kde se
94,5 % z celkového pojistného v roce 2008 piedepise v zapadni Evropé (v roce 2007 to bylo 96 %).

Jako zajimavost lze uvést, ze vroce 2000 svétovému pojistnému trhu vladla Amerika
s podilem témét 39 %. Jeji podil se vSak v priabehu 8 let postupné snizoval az na 34 % podil
Naopak Evropa si za stejné obdobi svoje postaveni vyrazné zlepSila, a to o necelych 9 procentnich
bodil, coz lze povaZzovat za vyrazny narast. Stary kontinent s podilem pies 41 % (v roce 2008) na
celkovém predepsaném pojistném tak v poslednich letech vysttidal Ameriku na prvnim miste.

Ostatni kontinenty ve sledovaném obdobi tak vyrazné zmény nezaznamenaly. V roce 2008
vzrostl podil v Asii na celkovém pojistném oproti ptedchozimu roku o 2,2 %. Zde nelze nezdlraznit
samostatnou pozici Japonska, které dosahuje téméf 16 % podilu na svétovém pojistném trhu

v predepsaném pojistném v roce 2008. Posledni piicky obsadily Oceanie a Afrika.

Tabulka 15 - Struktura celkového predepsaného pojistného ve svéteé

2007 2008

mil. USD | % podil | mil. USD | % podil
Amerika 1428 290 34,6 1450 749 34,0
Severni Amerika 1 338 648 1345 816
Latin. Amerika a Karibik 89 642 104 933
Evropa 1764 685 42,8 1753 200 411
Zapadni Evropa 1 689 566 1 656 281
Stfedni a vychodni Evropa 75119 96 919
Asie 812 046 19,7 933 358 21,9
Japonsko™ 608 007 675 109
Jizni a vychodni Asie 180 099 229 036
Stfedo-vychodni a stfedni Asie| 23 940 29 213
Afrika 53 683 1,3 54 713 1,3
Oceanie 68 882 1,7 77716 1,8
CELKEM 4127586 | 100,0 | 4269736 | 100,0

Zdroj: vlastni zpracovani a vypocet na zakladeé publikace Sigma No. 3/2009 [25]

'8 K Japonsku jsou zde jesté piipoitany nové zprimyslnéné asijské ekonomiky
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k zivotnimu pojisténi, které predstavuje tabulka 16. Na zaklad¢ ptislusnych udaji a vypocta v nize
uvedené tabulce lze tedy tvrdit, Zze zasadni podil na piedepsaném pojistném v zivotnim pojisténi
zaujima v roce 2008 Evropa, Amerika je pro danou oblast pojisténi az na tfeti pozici. Jeji podil klesl
oproti roku 2007 sice jen mirné (o 0,3 %), ale podil Asie stoupl za jediny rok az o 3,4 %. Naopak
tomu je v Evropé, kde podil klesl o 3,5 %.

Zajimavou skutecnosti je, jak u Ameriky tak i Evropy, snizeni pfedepsaného pojistného
u majoritni ¢asti kontinentu a naopak zvyseni pojistného u oblasti jako je Latinskd Amerika a zem¢
sttedni a vychodni Evropy. Ekonomicky bohats$i zemé tedy jevily mensi zdjem o danou oblast
pojisténi nez ekonomicky slabsi staty. Pokud vSak hodnoty pro Evropu porovndme s tabulkou 12,
muzeme zjistit, ze na pokles pojistného v zdpadni Evropé ma nejvétsi vliv Velka Britanie, kde
pojistné kleslo o pfiblizné¢ 80 985 mil. USD, zatimco staty vychodni a stfedni Evropy ve vétSing

ptipadi pokracovaly v mirném ristu.

Tabulka 16 - Struktura piedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi ve svété

2007 2008
mil. USD | % podil | mil. USD | % podil

Amerika 660 579 27,1 666 954 26,8
Severni Amerika 654 558 626 066

Latin. Amerika a Karibik 36 021 40 889

Evropa 1115 147 45,7 1050 815 42,2
Zapadni Evropa 1 097 027 1 025 260

Stfedni a vychodni Evropa 18 120 25 554

Asie 592 644 24,3 690 951 27,7
Japonsko™® 459 512 519 046

Jizni a vychodni Asie 127 127 164 228
Stfedo-vychodni a stfedni Asie 6 005 7677
Afrika 37 645 1,5 37 866 1,5
Oceanie 35 809 1,5 43 835 1,8
CELKEM 2441824 | 100,0 | 2490421 | 100,0

Zdroj: vlastni zpracovani a vypocet na zdaklade publikace Sigma No. 3/2009 [25]

V dalsi tabulce 17 je postupné sefazeno 7 svétovych statll s nejvétSim podilem na
pfedepsaném pojistném v Zivotnim pojisténi za roky 2000, 2004 a 2008. Lze si v§imnout, Ze dané
pojistné postupné rostlo, a to o vice nez miliardu dolarti od roku 2000.

Za toto osmileté obdobi nedoSlo mezi prvnimi péti staty k Zddnym zméndm. Na prvni pozici
se dlouhodob& drzi USA. Ackoli jeji podil postupné klesd, ptredepsané pojistné ma rostouci
tendenci. V roce 2000 m¢lo vyznamny podil i Japonsko, které také postupné od roku 2000 ztraci

nejen na podilu, ale klesd i hodnota predepsaného pojistného. Divodem miize byt nedivéra lidi

' K Japonsku je zde ptipocitana fada nové zprimysInénych asijskych ekonomik, nejedné se tedy o samotné Japonsko
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v japonské pojisStovny, které Casto krachuji. V minulosti také recese v Japonsku zpiisobila problémy
se zajisténim garantovaného vynosu, kdy manazefi téchto spoleCnosti nespravné investovali
a pojisStovny tak zkrachovaly. Velkd Britdnie zaznamenala za posledni ¢tyii roky témef
dvojnasobnou hodnotu ptredepsaného pojistného a svoji pozici v Zivotnim pojisténi si postupné
upeviuje. Dals$im vyznamnym evropskym statem v oblasti zivotniho pojisténi je zejména Francie,
dale Némecko a Italie. V roce 2008 se na Sestou pozici dostala i Cina.

To, ze popularita zivotniho pojisténi ve svété roste, dokazuje i procentudlni podil prvnich
sedmi statl, ktery v roce 2000 ¢inil 86,46 % a v roce 2008 klesl az na 70,63 %. Tato skutecnost je
zpusobena tim, ze roste podil 1 u méné vyspélych zemi, kde si populace postupné uvédomuje
dileZitost a vyhody Zivotniho pojisténi. Zivotni pojisténi by tedy v budoucnu nemélo byt piizna¢né

jen pro ekonomicky vyspélé a bohaté staty.

Tabulka 17 - Top 7 své€tovych statu v piedepsaném pojistném na Zivotni pojisteéni

2000 2004 2008
Pof Zemeé mil.USD | % podil Zemé mil.USD | % podil Zemé mil.USD | % podil
1 |USA 436 378 | 30,32 |USA 494 818 | 26,77 |USA 578 211 | 23,22
2 | Japonsko 400993 | 27,86 |Japonsko 386 839 | 20,93 |Japonsko 367 112 | 14,74
3 | Velka Birit. 186 580 | 12,96 |Velka Brit. 189591| 10,26 |Velka Brit. | 342759| 13,76
4 | Francie 83132| 5,78 |Francie 128 813 | 6,97 |Francie 181146 | 7,27
5 | Némecko 56 257 | 3,91 Némecko 84 535| 4,57 |Némecko 111 278 | 4,47
6 | Jizni Korea 44 237 | 3,07 |ltalie 82083| 4,44 |Cina 95831| 3,85
7 |ltalie 36679 2,55 |Jizni Korea 48680| 2,63 |ltalie 82623 | 3,32
> 1244 256 | 86,46 1415 359 | 76,56 1758 960| 70,63

Zdroj: vlastni zpracovani a vypocet na zakladeé publikace Sigma No. 3/2009, 3/2005, 3/2001 [25]

Déle bude vypocitan pomér mezi piedepsanym pojistnym na zivotni a nezivotni pojisténi,
ktery naznaCuje tabulka 18. Pokud porovndme dané hodnoty s tabulkou 14, ktera ptedstavuje
procentudlni pomér evropskych zemi, zjistime urCitou podobnost. Pomér mezi Zivotnim
a nezivotnim pojiSténim se za dané obdobi pohybuje v rozmezi 60 % Zivotniho pojisténi ku 40 %
nezivotniho pojisténi. NejvétSsim rozdilem v jednotlivych letech je rok 2000 a 2003, kdy pomér
stoupl ve prospéch nezivotniho pojisténi o 5,37 %, resp. o dané procento nastal pokles u zivotniho
pojisténi. Podobna situace plati i pro evropsky primér. Posledni hodnota ukazuje mirné sniZeni
zivotniho pojiSténi.

Tabulka 18 - Pomér pfedepsaného pojistného na ziv.a neziv. pojisténi ve sveéte

Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
Zivotni 62,25 | 59,85 | 58,48 | 56,88 | 56,99 | 58,14 | 59,34 | 59,16 58,33
Nezivotni | 37,75 | 40,15 | 41,52 | 43,12 | 43,01 | 41,86 | 40,66 | 40,84 41,67

Zdroj: vlastni zpracovani a vypocet na zakladeé publikace Sigma No. 3/2001 — No .3/2009 [25]
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6.3.2 Predepsané pojistné na jednoho obyvatele

Ukazatel predepsaného pojistného per capita zaznamenal v celosvétovém méritku v obdobi

let 2000 az 2008 nasledujici hodnoty (tabulka 19):

Tabulka 19 - Pfedepsané pojistné na jednoho obyvatele ve svétovém métitku v USD

Rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Celkem | 404,9 | 393,3 | 422,9 | 469,6 | 511,5 | 518,5 | 554,8 | 607,7 | 633,9

Zivotni 252,1 | 235,1 | 247,3 | 267,1 | 291,5 | 299,5 | 330,6 | 358,1 | 369,7

Nezivotni | 1528 158.,2 175,6 | 202,5 | 220,0 | 219,0 | 2242 | 249,6 | 264,2
Zdroj: vlastni zpracovani na zaklade publikace Sigma No. 3/2001 — No .3/2009 [25]

Vypoctem indexu vyvoje za sledované obdobi dostaneme ptisluSnou dynamiku ristu. Co se
ty¢e celkového pojistného na obyvatele, jeho hodnota riistu (vypocitand pomoci udaje za rok 2008,
ktery je vydélen prvnim rokem daného obdobi — rok 2000) ¢ini 1,566, coz znaci ptiblizné 56 %
narlst. Oblast Zivotniho pojisténi zaznamenala narlst 46% a nezivotni pojisténi se behem stejného
obdobi zvysilo az o 73 %. Dle ptisluSnych hodnot Ize tvrdit, Ze za sledované obdobi v letech 2000

az 2008 ma nejveétsi dynamiku ristu vyse predepsaného pojistného na nezivotni pojisténi.

6.3.3 Podil Zivotniho pojisténi na HDP

Tabulka 20 zobrazuje procentualni podil zivotniho pojisténi na HDP taktéz v ramci celého
svéta. MiiZzeme zde vidét, ze nejvetsi podil Zivotniho pojiSténi na HDP mé Asie s hodnotou 4,44 %.
Na dal$im mist¢ je Evropa s hodnotou 4,54 %, déle Oceénie s 3,96 %, Amerika s 3,35 % a v Africe
tvofi pfedepsané pojistné na Zivotni pojisténi 2,47 % HDP. V porovnani pfedepsané¢ho pojistného

na zivotni pojisténi celého svéta k celkové svétové produkei byl stanoven podil 4,13 %.

Tabulka 20 - Podil piedepsaného pojistného na HDP ve svété v roce 2008

HDP (v %)
Amerika 3,35
Severni Amerika 3,97
Latin. Amerika a Karibik 0,99
Evropa 4,54
Zapadni Evropa 5,25
Stfedni a vychodni Evropa 0,74
Asie 4,42
Japonsko 8,03
Jizni a vychodni Asie 2,29
Stfedo-vychodni a stfedni Asie 0,38
Afrika 2,47
Oceanie 3,96
CELKEM (cely svét) 4,13

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé publikace Sigma No .3/2009 [25]
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6.4 Srovnani dynamiky pojistnych trhi

Tato podkapitola bude vénovana vzajemnému porovnani pojistného trhu Ceské republiky,
Evropy a svéta podle ukazateli ptredepsané¢ho pojistného, predepsaného pojistného na jednoho
obyvatele a podilu Zivotniho pojisténi na HDP. Veskera srovnani se budou tykat zejména zivotniho
pojisténi, a to za obdobi let 2000 az 2008. Proto, ze hodnoty nize analyzovanych ukazateli béhem
tohoto obdobi postupné rostly a oblast pojisténi zaznamenava ve vét§ing svétovych zemi rust, bude
zékladem této komparace vypocet indexu vyvoje za dané¢ obdobi, resp. porovnani roku 2008
s prvnim rokem sledovaného obdobi. Udaje za rok 2009 pro Evropu a svétové zemé byly v dobé
tvorby prace dosud nezvetejnény. Bude zde tedy uvazovano s daty za posledni rok 2008 1 ptes to, Ze
aktualni data pro Ceskou republiku jsou jiz zndma. P¥inosem této &asti prace je tedy ukazka
dynamiky trhi pfed svétovou finan¢ni krizi, kterd béhem roku 2009 nastala a postupné se

rozSifovala.

V tabulce 21 lze vidét prvni ¢ast srovnani, a to predepsané pojistné na zivotni pojisténi, kde
index vyvoje predstavuje hodnotu za rok 2008 vydélenou udajem za rok 2000. Tento princip

stanoveni dynamiky rastu bude uplatiiovan i u ostatnich ukazatell nize.

Tabulka 21 - Vyvoj predepsaného pojistného na Zivotni pojisténi v USD?® — komparace trhi

2000 2008 index vyvoje
CR 590 3314 5,617
Evropa | 499908 | 1050815 2,102
Svét 1521 253 | 2 490 421 1,637

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé publikace Sigma No. 3/2001, No .3/2009 [25]

Ceské republika vykazuje ze viech tii sledovanych oblasti nejvétsi dynamiku. Pfedepsané
pojistné v roce 2008 dosédhlo vice nez pétindsobku (¢ili navySeni o cca 562 %) hodnoty oproti roku
2000. To lze pfi porovnani s Evropou a svétem povazovat za velmi pozitivni skute¢nost. Pokud
srovndme dynamiku vyvoje pfedepsané¢ho pojistného na Zivotni pojisténi Evropy a svéta, je jasné
v daném obdobi charakteristické dvojnasobné navySeni pfedepsaného pojistného. To lze povazovat
za dobry vyvoj. OvSem celosvétové dosSlo pouze k nartstu o pfiblizné 63 %, coz je v porovnani

s Evropou a piedeviim Ceskou republikou za osmileté obdobi velmi malé procento.

%% Pro presnéjsi srovnani jsou veskeré idaje v méné USD, kurz K&/USD se za dané obdobi totiz vyrazné ménil.
V publikaci Sigma (Swiss Re) jsou mény jednotlivych zemi za dané roky pfepocitavany na USD.
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Dalsi ¢asti porovnani trhi je ukazatel predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi

na jednoho obyvatele (per capita), na zaklad¢ kterého je vypocitan index vyvoje v témze obdobi.

Tabulka 22 - Porovnani jednotlivych trhti - per capita v USD

2000 2008 index vyvoje
CR 57,3 326,4 5,696
Evropa 616,8 12441 2,017
Svét 252,1 369,7 1,466

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklade publikace Sigma No. 3/2001, No .3/2009 [25]

Co se ty¢e dynamiky rustu za prislusné osmileté obdobi v tomto ukazateli (tabulka 22), je na
tom Ceska republika podobné jako u ptedepsaného pojistného na Zivotni pojisténi. Jeji dynamika
oproti Evropé icelkové svétové populaci je 1 zde velmi dobra. AvSak celkoveé, porovname-li
posledni rok obdobi, je pozice Ceské republiky v predepsaném pojistném per capita v oblasti
zivotniho pojisténi slaba. V celé¢ Evropé spada na jednoho obyvatele pojistné na zivotni pojisténi
v &astce 1244,1 USD, zatimco v CR je to témét az &tyfikrat ménd. Se svoji hodnotou 326,4 USD na

obyvatele nedosahuje ani na svétovou populaci.

Déle bude porovnana pojisténost trhii v oblasti zivotniho pojisténi, resp. podil predepsané¢ho
pojistného na Zivotni pojisténi na HDP daného trhu (tabulka 23). Pii pohledu na dané hodnoty
vroce 2008 je patrné, 7e i zde ma Ceskd republika co dohandt vzhledem k Grovni pojisténosti
zivotni oblasti pojisténi Evropy a svéta. Podil Zivotniho pojisténi na HDP Ceské republiky
s hodnotou 1,52 % je oproti evropskému 1 své€tovému trhu velmi nizky a nedosahuje ani poloviny
urovné tohoto ukazatele pro Evropu a svét, resp. tento podil Evropy je az tiikrat vyssi. Porovname-
11 Evropu se svétem v roce 2009, hodnota 4,5 % pro Evropu je jen o néco malo vySsi nez je tomu ve
svétovém métitku. Evropa i svét zde maji velmi silnou pozici. Zajimavéjsi pohled pro Ceskou
republiku je na index vyvoje, ktery naznacuje riistovou tendenci pojisténosti oproti poklesu
v Evropé i ve svété. I za takto pozitivniho trendu v Ceské republice by oviem trvalo dlouho, nez by

se dany podil Zivotniho pojisténi na HDP dostal na evropskou a svétovou urover.

Tabulka 23 - Podil Zivotniho pojis§téni na HDP jednotlivych trhti (v %)

2000 2008 index vyvoje
CR 1,04 1,52 1,462
Evropa 5,34 4,50 0,843
Svét 4,88 4,10 0,840

Zdroj: viastni zpracovani na zaklade publikace Sigma (Swiss Re) No. 3/2001, No.3/2009
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7 Aktualni hodnoty v Zivotnim pojiSténi

V nasledujici &asti prace bude nejprve charakterizovan postoj obyvatel Ceské republiky
k zivotnimu pojiSténi, resp. k pojistnym produktim Zzivotniho pojisténi, kterych je v dneSni dobé
celd fada. Zékladem zjisténi vztahu obyvatel k Zivotnimu pojiSténi a jeho spraévnému porozuméni
vefejnosti jsou data Ceské asociace pojistoven, kterd budou v nasledujici kapitole graficky
zpracovana a podrobnéji definovana.

Dale se bude dana kapitola zabyvat soucasnym stavem dvou zakladnich pojistnych
produktli, kde bude u dané¢ho produktu (druhu pojiSténi) sledovdn pocet uzavienych smluv,
nahlasenych pojistnych udalosti, pocet nevyiizenych pojistnych udalosti apod. Stejnym zptisobem
bude graficky definovan stav finan¢niho umisténi pojistn¢ technickych rezerv za sledované obdobi.
Budou zde kromé celkové sumy finan¢niho umisténi vyjadieny 1 nejdilezitéjsi slozky, resp. druhy
umisténi rezerv, které zaujimaji nejvétsi podil. Tato ukézka bude vSak jen informaéniho charakteru
bez hlubsiho zkoumani a podrobného popisu jednotlivych dluhopist, akcii a jinych slozek
finan¢niho umisténi. Soubor veskerych dat tykajicich se jednotlivych slozek umisténi bude vlozen
do ptiloh na konci prace.

Posledni casti této kapitoly bude zpracovani ptedpovédi budouciho vyvoje predepsané¢ho
pojistného v Ceské republice, a to celkového piedepsaného pojistného, predepsaného pojistného
v zivotni a nezivotni oblasti pojisténi. Piedpovéd’ budoucich hodnot resp. prognézovani se zabyva
piedvidanim budouciho vyvoje spolecnosti, ekonomiky, odvétvi, Zivotniho prostfedi apod. Cilem je
ziskat predstavu o budoucim stavu, ktera je zaloZena na racionalnich zptisobech predvidani. Ziskané
piredpovédi maji velky vyznam pro strategické fizeni, fizeni rizik a planovani. Existuje n€kolik
skupin metod prognézovani. V dané praci byla pro budouci odhad vybrana statistickd metoda

jednoduchého linearniho regresniho modelu, jehoZ podrobné vypocty jsou uvedeny v ptilohach.

7.1 Prizkum verejnosti

Priizkum byl realizovan v prosinci roku 2009 Ceskou asociaci pojistoven. Cilem bylo
zmapovat, jakou dllezitost obfané piikladaji Zivotnimu pojisténi, jakd je orientace obyvatel
v produktech Zivotniho pojisténi, dale odhalit nedostatky v informovanosti vefejnosti apod. Anketa
byla provedena u 1043 respondenti se zohlednénim relevance vSech sociodemografickych kritérii.
Otazek a z nich plynoucich vystupl bylo nékolik, avSak tato podkapitola bude zamétena pouze na
nékteré z nich. Prvnim bodem hodnoceni je stav pojiSténosti obyvatel v Zivotni oblasti dle véku,
dale délka doby pojisténi, hodnota mésicniho pojistného a nakonec kolik respondenti ma

k Zzivotnimu pojisténi sjednano ptipojisténi a jaké.
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1. Bod — Mate sjednano zivotni pojisténi?

50 58

g 40 o
g 43 43
X

18 - 29 30 - 54 55-70 Celkem

Vék respondenta

Obrazek 16 - Podil na Zivotnim pojisténi v % (Zdroj: vlastni zpracovani)

Z vyse uvedeného obrazku 16 je patrné, ze Zivotni pojiSténi je nejvyznamnéjsi pro vékovou
skupinu 30 az 54 let, kde Zivotni pojistku ma 58 % dot4dzanych (budeme uvazovat jako piibliznou
hodnotu celé ceské populace v daném rozmezi véku). Nejmensi zajem o dané pojiSténi je zjiSténo
u skupiny mladych lidi ve véku 18 az 29 let a také u skupiny 55 — 70 let. Divodem nizké popularity
zivotniho pojisténi u nejmladsi skupiny jsou nejpravdépodobnéji nedostacujici finanéni prostredky
na pojisténi, obdobi studia, dosud neujasnéné zivotni priority apod. U skupiny 55 az 70 let, ¢ili
u nejstar$i zkoumané skupiny, je nejcastéjSim divodem opét nedostatek volnych finan¢nich
prostiedkil, coz mtize byt zpiisobeno soucasnymi nizkymi starobnimi dichody, které vedou tuto
cast obyvatelstva zhodnocovat své penize jinym zpiisobem. Tito obané maji také pocit, Ze v jejich
veéku je Zivotni pojiSténi jiz zbytecné. Naopak skupina stfedniho véku méa v daném obdobi svého
zivota k dispozici ve vétSin€ ptipadi vice volnych finan¢nich prostfedki, pomoci kterych se snazi
zabezpeCit nejen sebe, ale 1 své blizké, dale dadva vétsi diraz na dlouhodobé Zivotni pojiSténi,
pomoci kterého lze i kromé piislusné ochrany zhodnotit své finance na stafi. DalSim divodem
sjednani pojistky je urcity zplisob zabezpeceni hypotéky nebo jiného Uvéru. Motivaci uzaviit
zivotni pojisténi je také piispévek od zaméstnavatele. Pokud se zaméfime na celkové procento
dotazanych (populace), podil 51 % charakterizuje, Ze Zivotni pojisténi v Ceské republice ma
sjedndno pouze polovina obyvatel, coz je vzhledem ke stoupajicim Zivotnim rizikim a hrozici krizi
diichodového systému malé procento. Pozitivni skute¢nosti je fakt, Ze Zivotni pojisténi v Ceské
republice zaznamenavd i1 b&hem svétové ekonomické krize spiSe rust, ktery lze ocekavat
1 nadale, avSak diky stoupajici nezaméstnanosti a tim i zhorSené ekonomické situaci nemalé ¢asti

ceské populace nebude pravdépodobné tento riist v nasledujicich letech tak zna¢ny.
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2. Bod — Na jak dlouhou dobu mate sjedndno zivotni pojisténi?

12% 3% 8%

%
ODo 5 let
15% BNa5-10let
20% ONa 10 - 20 let
ONa 20 - 30 let

B Do 60 let véku
28%

ONad 60 let véku
B Nevzpominam si

14%

Obrazek 17 - Doba sjednani zivotniho pojisténi (Zdroj: vlastni zpracovani)

Na obrazku 17 lze vidét, Ze nejvétsi podil (28 %) patii respondentiim, ktefi maji sjednano
pojisténi do 60 let svého veku. Tito respondenti patii zejména do vékové kategorie 30 az 54 let, ale
znacna ¢ast spadé 1 do mladsi generace ve véku 18 — 29 let. Velkou vyhodou pojistit se na zivot do
60 let svého véku je splnéni podminky pro uplatnéni daitlového odpoctu, coz znamena, ze piisluSna
pojistna Castka bude vyssi, respektive zbavena o danovou slozku. Dalsi vyhodou je dosazeni lepSiho
zhodnoceni kapitalu v souvislosti s vyssi délkou pojistné doby.

Nad 60 let véku se pojistuji prevazné klienti kategorie 55 az 70 let, ktefi chtéji v pojisténi
bud’ pokracovat, pojistit se na jind rizika vzhledem ke svému véku nebo chtéji vyzkouset jiné

produkty zivotniho pojiSténi podle svych momentalnich moZnosti.

Naopak nejmensi skupinu tvoii respondenti s dobou pojisténi do 5 let (pouze 3%). Tato
kratkd doba pojisténi byva vhodnd pouze jako charakter kratkodobé ochrany pied riziky jako
napiiklad neschopnost splacet, k zajisténi leasingu, Uveru ¢i jiného typu zabezpefeni pomoci
riznych ptipojisténi. Sjednani Zivotniho pojiSténi (pojistné smlouvy) na dobu 10 let se povazuje za
minimalni délku pojisténi vzhledem k zhodnoceni prostiedkii. Je tedy veelku pozitivni, Ze smlouvu
na dobu kratsi nez 10 let ma sjednano jen 11 % respondentl (skupina 3 % + 8 % viz obrazek 17).
U kategorie pojisténi na 10 az 20 let a kategorie 20 az 30 let je situace témét stejnd. Odpoveéd’
,hevzpominam si“ tvofi neobvykle vysoké procento, coZ se mize zdat zarazejici. AvSak pifevazna
cast respondentll patfila do nejmladsi skupiny, coz mlze znacit neznalost z divodu uzavieni

pojistné smlouvy rodicem respondenta ¢i pouhd zapomnétlivost.
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3. Bod — Kolik platite mési¢ni pojistné?

1% 4%

ODo 1000 K¢

B 1001 - 3000 K&
ONad 3000 K&
ONevzpominam si

76%

Obrazek 18 - Mésicni pojistné na Zivotni pojisténi (Zdroj: vlastni zpracovani)

Obrazek 18 zobrazuje vySi mési¢niho pojistného vydadvaného na zivotni pojiSténi. Drtiva
vétSina respondenttl, resp. tfi Ctvrtiny populace plati mési¢ni pojistné do 1000 K¢ (véetné spotici
slozky). U téchto klientih mtiZze nastat situace, ze v piipad¢ pojistné udalosti nemusi byt ¢astka na
pokryti této Skody dostatecna, Cili klient miize byt tzv. podpojistén. Dale si Ize vSimnout, Zze pojistné
v rozmezi 1001 az 3000 K¢ ma nezanedbatelny 19 % podil, oproti pojistnému nad hranici 3000 K¢,

kde byl zaznamenan pouhy jednoprocentni podil.

Hlavnim parametrem pro vypocet pojistného je pojistnd c¢astka. Ta by méla ¢init dvou az
pétinasobek rocniho piijmu pojisténého (klienta), nebo by méla v plné vysi kryt ptipadnou ptijcku ¢i
hypotéku. Vysi pojistné ¢astky je proto tieba stanovit tak, aby odpovidala skute¢nym pottebam
klienta. Znehodnoceni pojistné Castky v disledku inflace se ptfedchdzi odpovidajici tpravou
(aktualizaci) pojistného. Aktualizace pojistného se provadi i v pfipadech zmény piijmu klienta,
v ptipadé potfizeni nového bydleni spojeného se splacenim hypotéky, nebo kvilli ptirGstku do
rodiny, kdy je manZelka na matefské dovolené apod. Napiiklad pii mésicnim vydélku 20 000 K¢ by
optimalni pojistna ¢astka méla predstavovat 480 000 — 1 200 000 K¢&. Casto z objektivnich pficin
neni pojistnik schopen takové pojistné Castky dosahnout. V tom piipadé plati, Ze lepsi né&jakeé
pojisténi, nez Zadné. Pokud je vSak nastavend pojistnd Castka nizkd, byva pojistné kryti
nedostacujici. Vzdy je vSak tfeba myslet na to, ze pojistnd castka ma odpovidat skutecnym
potfebam pojisténého a jeho zadvazklim nebo potiebé na zajisténi rodiny, pokud je pojistény zaroven

jejim hlavnim zivitelem. [21, 17, 20]
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4. Bod — Mate v ramci zivotniho pojisténi sjednané pripojisténi?

Ne
17,00% 11,05%

O Pro pfipad trvalych nasledkd

Ano
65,00%

0O Na dobu nezbytného Ié€eni

26,65%

B Pro pfipad invalidity
16,25% | @ Pro pripad zavaznych onemocnéni
B Jiné
Nevzpominam si 1,30% \- 9,75%

18,00%

Obrizek 19 - Stav pfipojisténi v CR (Zdroj: vlastni zpracovéani)

Na vyse uvedeném obrazku 19 je graficky zndzornén procentudlni podil ptipojiSténi v rdmci
zivotniho pojisténi v Ceské republice. Z dané situace je zfejmé, Ze prevazna vétsina pojistniki
(65 % klientii ur¢itého produktu Zivotniho pojiSténi) ma sjednano ptipojisténi, coz lze povazovat za
pozitivni skute€nost, vezmeme-li v uvahu, Ze mezi dal§imi 18 % respondentd, ktefi si nevzpominaji
na podrobnéjsi fakta pojistné smlouvy, mohou mit také sjednano urcité ptipojisténi. Pouze 17 %
klienti zadné piipojiSténi s nejveétsi pravdépodobnosti nema.

Co se tyce jednotlivych druhii piipojisténi uzavienych spolu s zivotnim pojisténim, nejveétsi
podil zaujima pfipojisténi pro ptipad trvalych nésledkd urazu (26,65 % z respondentdl, ktefi maji
sjednano ptipojisténi) a dale druhé misto s deseti procentnim odstupem patii ptipojisténi pro piipad
invalidity s podilem 16,25 %. Nezanedbatelnou ¢ast tvofi také pfipojisténi na dobu nezbytného
léceni (11,05 %) a pro piipad zdvaznych onemocnéni (9,75 %). Tyto Ctyfi nejzastoupenéjsi typy
ptipojisténi patii mezi zékladni druhy ptipojisténi nezivotniho charakteru, a proto jiné typy tvoii jen
1,30 % podil.

Nejrozumngj$im feSenim, jak si uzaviit libovoln€ zvolena pfipojiSténi podle svych
aktualnich potfeb a moZznosti, je sjednani takovéhoto pfipojisténi v rdmci zivotniho pojisténi.

Dlivodem je vyrazné niz8i cena pojistného, nez kdyz klient sjednd ptislusné ptipojisténi samostatng.
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7.2 Aktualni hodnoty vybranych produkta Zivotniho pojiSténi

Nasledujici ¢ast kapitoly bude zaméfena na aktudlni udaje Zivotniho pojisténi rozdéleného
do dvou odlisnych druhii produktd (typt pojisténi), a to na pojisténi pro piipad smrti, doziti
a obdobné a dale na pojisténi spojend s investicnim fondem. Ptislusné hodnoty jsou udavané za
roky 2006, 2007, 2008 a 2009. Zdrojem t&chto udajii jsou internetova data Ceské nérodni banky,
ktera budou podle danych druhti zivotniho pojiSténi nize zpracovana. Tyto i ostatni idaje jinych
druhii Zivotniho pojiSténi, jako je dichodové pojiSténi, pojiSténi Urazu nebo nemoci a svatebni

pojisténi nebo pojisténi prostfedkl na vyzivu déti, jsou uvedeny v ptiloze 1.

7.2.1 Zivotni pojisténi celkem

Udaje o piedepsaném pojistném v Zivotni oblasti pojisténi byly popsany jiz v kapitole 6.1.1.
Zde budou tato data dale doplnéna o pocet aktualné uzavienych smluv, pocet nové uzavienych
smluv, pocet nahlasenych pojistnych udalosti a pocet nevytizenych pojistnych udélosti. Data jsou

graficky znizornéna na obrazku 20.'
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Obriazek 20 — Celkovy pocet smluv a nahlasenych poj. udalosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

*! Veskera grafickd znazornéni v této ¢asti kapitoly jsou zpracovana na zakladé souhrnnych dat CNB z webu
www.cnb.cz, kde jsou uvedeny i jiné ukazatele zivotniho pojisténi v CR, a to pouze v ¢iselné podob¢.
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Z vyse uvedeného obrazku 20 je zfejmé, ze celkovy pocet smluv zivotniho pojisténi v roce
2009 vyrazné klesl oproti minulym obdobim. Tato skutecnost je zpiisobena zejména poklesem
poctu noveé uzavienych smluv ve stejném roce. Lze se domnivat, ze nejpravdépodobnéjsi pfi¢inou
neuzavirani novych smluv béhem roku 2009 byla svétova finanéni krize, avSak je nutné dodat, ze
predepsané pojistné v zivotnim pojisténi v roce 2009 bylo vyssi nez v ptedchozich letech. Diivodem
této paradoxni situace mohou byt méné bohat$i domacnosti, kter¢ béhem krizového roku a diky
stoupajici nezaméstnanosti nedisponovaly volnymi prosttedky na Zivotni pojisténi. Dalsi pfiinu je
mozné spatfit v obavach domécnosti z probihajici finan¢ni krize a budouciho stavu ekonomiky,
nejistota €1 pesimistické ocekavani domacnosti a investortt z hlediska poklesu technické trokové
miry apod. Tim klesal i pocet nové uzavienych smluv této vétSinové populace. Mirné zvysujici se
latku ptedepsan¢ho pojistného v roce 2009 ma na svédomi pravdépodobné sféra velkych firem,
jejich zaméstnancli a jinych oblasti, kde je 1 pfes Spatnd ekonomickd obdobi kladem diraz na
potiebu Zivotniho pojisténi a stimulaci ptispévkl na zivotni pojisténi, nebo vyrazné zvyseni smluv
s jednorazovym pojistnym a pojistkdm na vyssi Castky. Z obrazku je dale patrny pozvolny rast
poctu nahlasenych pojistnych udalosti. PoCet nevytizenych pojistnych udalosti v letech 2006 az

2008 mirn¢ klesal a v roce 2009 se zvysil o necelych 6 %.

7.2.2 Pojisténi pro pripad smrti, doZiti a obdobné

V této Casti podkapitoly bude stejnym zplisobem jako v pfedchozim hodnoceni zpracovano
grafické vyjadieni stavu pojisténi pro piipad smrti, doziti a obdobnych typti pojiSténi na zaklad¢ dat
uvedenych Ceskou narodni bankou (obrazek 21).

Z obrazku 21 lze vypozorovat, ze celkovy pocet smluv od roku 2006 klesa zptisobem, ktery
graficky pfipomind exponencidlni pokles. Rychlost poklesu uzavienych smluv tohoto pojisténi je
tedy kazdym rokem vys$i. Za posledni 4 roky se pocet stdvajicich uzavienych smluv snizil o vice
nez 600 tisic. Podobné tomu je u poctu nové uzavienych smluv, kde se kazdy rok tento pocet snizi
piiblizné o 90 az 70 tisic.

Pocet nahlaSenych pojistnych udalosti si za posledni 4 roky drzi stabilni hodnotu mirné
presahujici 400 tisic. Vyrazn€js$i zména (rist o piiblizné 36 tisic), je zde zaznamenana mezi roky
2006 a 2007. Pocet nevyiizenych pojistnych udélosti se také za dané obdobi pfili§ neméni. Jeho
hodnota se pohybuje mezi 10 az 15 tisici s mirnym postupnym rastem.

Tato nepfizniva skute¢nost pro pojisténi pro piipad smrti, doZiti a obdobné pojisténi, kde je
zaznamenavan znatelny celkovy pokles v uzavirani smluv, by se pravdépodobné méla odrazit ve
zvyseni poétu smluv u jiného produktu (druhu) pojisténi. Celkové totiz Zivotni pojisténi v Ceské

republice takto vyrazné neklesa, ma spiSe vzestupnou tendenci. Pfi¢inu lze tedy pfisoudit zvySujici
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se popularité¢ jiného produktu zivotniho pojisténi. Dle kapitoly 3 jiz zndme mnohé vyhody
a nevyhody zdkladnich druht Zivotniho pojisténi. Z daného srovnani je mozné udélat si obrazek
o jednotlivych zivotnich pojistkdch a logicky odvodit, které produkty by v budoucnu mohly
zaujimat stale vEtsi skupinu potenciondlnich klientd. Jednim z téchto druhd pojisténi jsou
nepochybné pojisténi spojend s investiénim fondem a jeji stale se rozvijejici modifikace, kterymi si
pojistovaci instituce konkuruji a snazi se je prostfednictvim reklamy ¢i pojistnych makléita dat na
védomi vefejnosti. Predmétem dalSiho srovnani budou tedy moderni pojisténi spojend
s investovanim v nasledujici podkapitole 7.2.3, kde lze vySe uvedend tvrzeni bud’ vyvratit, nebo
potvrdit.
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Obrizek 21 — Poget smluv a nahlagenych poj. udalosti u ZP na smrt a doziti (Zdroj: vlastni zpracovani)

7.2.3 Pojisténi spojena s investicnim fondem

Investi€ni Zivotni pojisténi bylo charakterizovano v kapitole 3.5.2. Pro pfipomenuti lze
uvést, Ze toto pojisténi nabizi vyrazn€ vyssi zhodnoceni vloZenych finan¢nich prosttedki, ale také
vysoké investicni riziko. Je tedy v rukou klienta, zda v budoucnu vydéla ¢i prodéla ¢ast svych
investovanych financi. Popularita tohoto druhu zivotniho pojisténi v§ak neustale stoupd, a to nejen

ve svété ale i v Ceské republice. Situaci v CR vzhledem k poétu smluv znézortiuje obrazek 22.
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Obrazek 22 — Pocet smluv u pojisténi spojenych s investicnim fondem (Zdroj: vlastni zpracovani)

Porovname-li obrazky 21 a 22, resp. dva rozdilné druhy zivotniho pojisténi, dojdeme
k zavéru, ze pojisténi spojend s investicnim fondem vykazuji opacnou situaci, co se tyce poctu
uzavienych smluv, nez jak tomu je u pojisténi pro piipad smrti, doziti a obdobnych typl pojisténi.
Na obrazku 22 si lze vSimnout, ze pocet stavajicich uzavienych smluv za posledni 4 roky roste

témer linearn€. U poctu noveé uzavienych smluv je kazdym rokem také zaznamendm vyrazny rust.

Pocet nahlasenych pojistnych udalosti ma v daném obdobi vzestupnou tendenci. Dale pocet
nevytizenych pojistnych udélosti za posledni 3 roky kolisd kolem hodnoty 1400. Vyrazny skok
v tomto ukazateli znaci rozdil let 2006 a 2007, kde se pocet s hodnotou 359 zvysil az na 1269
nevytizenych pojistnych udalosti.

Zavérem lze fici, Ze investiéni pojisténi se v soucasné dobé pomalu stava nejpopularngjsim
druhem Zivotniho pojiSténi, které disponuje fadou vyhod a samoziejmé i nevyhod spojenych
s investi¢nim rizikem, které nese pojistnik. Rada pojistoven viak nabizi riizné formy tohoto
pojisténi, kde lze sjednat smlouvu, ktera zahrnuje imoZnost investovani s garanci vynosu
(v soucasné dobé se garantovany vynos pohybuje vrozmezi 2 — 2,4 % dle nabidky dané
pojistovny). Tedy i konzervativnéjsi klienti tak mohou téchto produktd vyuzit, aniz by se museli

obavat o veskeré svoje investované prostiedky. Proto zacina tento druh moderniho investi¢niho
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pojisténi pronikat i do jiné sféry potencidlnich klientl Zzivotniho pojisténi. Je tedy oblibené
predevsim diky tomu, Ze ¢ast penéz je pouzito na investovani do podilovych fondl a druha ¢ast na

pokryti pojisténi. B€hem spofeni je také mozné investicni strategii upravovat.

7.3 Finan¢ni umisténi rezerv v Zivotnim pojiSténi

Nezbytnou soucasti hospodaieni pojistovny jsou pojistn¢ technické rezervy, které se tvofi
z ptijatého pojistného. Tyto rezervy zahrnuji penézni prostifedky, které budou pojistovny potiebovat
v nésledujicich obdobi (u Zivotnich pojisténi je dan¢ obdobi dlouhodobého charakteru) na vyplatu
pojistnych plnéni. Zakon stanovi, jaké bude pojistovna tvofit minimalni rezervy a do ¢eho se budou
rezervy ukladat. Aby pojiStovna byla schopna vzdy vyplatit ptisluSna pojistnd plnéni, musi své
prostfedky uloZit na tzv. financni umisténi. Hlavnim divodem je ochrana klientli a tim splnéni
zévazki pojistovny (solventnost pojistovny). Finanéni umisténi slouzi nejen jako kryti pojistné
technickych rezerv, ale 1to co pojiStovna nakoupila z vlastnich zdroji. Tato Cast kapitoly bude vSak
zamétena pouze na financni umisténi pouzité ke kryti technickych rezerv zZivotniho pojisténi. Na
obrazku 23 je graficky 1 ¢iseln€ zndzornén prabeh slozek finanéniho umisténi s nejvét§im podilem.
Vsechny slozky financniho umisténi s pfisluSnou hodnotou v tisicich korunach jsou uvedeny
v priloze 2.
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Obrazek 23 - Struktura finanéniho umisténi rezerv ZP obdobi let 2006 — 2009 (Zdroj: vlastni zpracovani)
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Na vyse uvedeném obrazku je patrny rust hodnoty celkového finan¢niho umisténi, kde
nejvetsi ¢ast zaujimaji dluhové cenné papiry. Podil téchto dluhovych cennych papirti na celkovém
finanénim umisténi v Zivotnim pojisténi dosahuje témet 77 %. Na takto vysokém podilu dluhovych
cennych papird maji nejvetsi vliv predevsim dluhopisy vydané ¢lenskym statem nebo jeho centralni
bankou, jejichz hodnota ¢inila v roce 2009 az 114 512 568 tis. K¢ a od vySe sledovaného roku 2006
tato hodnota postupné stoupala. Dalsi polozkou fazenou do dluhovych cennych papirt
s nezanedbatelnym, ale podstatn¢ mensim podilem, jsou kétované dluhopisy vydané obchodnimi
spole¢nostmi, jejichz podil v roce 2009 vyrazné klesl oproti piredchazejicim tiem rokim. Dalsi
klesajici polozkou dluhovych papirti jsou dluhopisy vydané EIB, ECB, EBRD nebo IBRD*.
Ostatni polozky jsou v numerické podobé uvedeny v ptiloze 2.

Hned po dluhovych cennych papirech jsou diilezitou slozkou finan¢niho umisténi pouzitych
ke kryti technickych rezerv v Zivotnim pojisténi majetkové cenné papiry, kde nejvyznamnéjsi
polozkou jsou cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani splitujici poZzadavky a prava
Evropské rady.

Dal§imi vyznamnymi polozkami finan¢niho umisténi jsou vklady a vklady potvrzené
vkladovym certifikatem nebo vkladnim listem, dale nemovitosti s mirnou klesajici tendenci od roku

2006, pohledavky se zajistovnami a dalsi polozky uvedené v jiz zminéné piiloze 2.

7.4 Danova uznatelnost

Velkou vyhodou Zzivotniho pojisténi je danova uznatelnost zaplaceni pojistného. Novela
zékona o danich z pfijma (G¢inna od 1.1. 2008) umoziuje odepisovat ze zdkladu dan¢ z prijmi
prispévek na Zivotni pojisténi, kdyZ maximalni odegitatelna astka &inf 12 tisic K& roéng >,

Pro uplatnéni daiiového odpoctu je tieba splnit zdkonem stanovené podminky:
= vyplata pojistného plnéni je v rdmci pojistné smlouvy sjedndna az po 5 letech od uzavieni
smlouvy
= asoucasné nejdiive v kalendarnim roce, v jehoz pribéhu dosahne poplatnik 60 let véku,
= osoba pojiSténého je shodna s osobou platce pojisténi a platce dané z piijmu,

* minimalni poj. ¢astka s poj.dobou 5 — 15 let ¢ini 40 tis. K& a nad 15 let 70 tis. K&

** Zkratky predstavuji postupné Evropskou investi¢ni banku, Evropskou centralni banku, Evropskou banku pro obnovu
a rozvoj a nakonec Mezinarodni banku pro obnovu a rozvoj — Svétova banka

3 Z dani nelze odeditat ¢astku na Grazové pojisténi, na pojisténi zavaznych onemocnéni nebo pojisténi od zprosténi
placeni, i kdyz tato ptipojisténi byvaji zpravidla soucasti pojistné smlouvy.
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Vysi danové uspory v jednotlivych letech vysvétluje tabulka 24. Schvalenim rovné
patnactiprocentni dané¢ kazdéa zaplacend tisicovka usSetii klientovi 150 korun. Ro¢né tak poplatnik
miize uSetfit diky zivotnimu pojisténi az 1800 K¢&. [11, 23]

Tabulka 24 - VySe danové tspory v jednotlivych letech

Mésicni pojistné Roéni odpocet od zakladu Rocni uspora na dani
dané {rovna sazba dané 15 %)

100 ke 1200 KE 180 ke
200 ke 2400 ke 360 ke
300 Ke 3 B00 KE 540 ke
400 ke 4 800 ke 720 ke
500 K B 000 ke 900 ke
GO0 KE 7200 ke 1080 KE
700 Ke 8 400 ke 1 260 KE
800 ke 9 B00 KE 1440 KE
900 ke 10 800 ke 1 B20 KE
1000 kE 12000 ke 1800 KE

nad 1 000 kg 12000 ke 1800 ke

Zdroj: www.sfinance.cz

7.5 Prognoza budouciho vyvoje

V dnesni dobé je v mnoha oborech dulezit¢é umét co nejlépe odhadnout budouci stav na
zéklad¢ Casové tady, kterou predstavuji ¢iselné hodnoty prabéznych vysledkl (¢i jiného udaje) za
urcité obdobi. Tyto hodnoty jsou podstatné pro stanoveni dané piedpovédi. Metod pouzivanych
v prognostické Cinnosti je cela fada. Vychazeji z poznatkt statistiky, aplikované matematiky nebo
jsou jejich kombinaci. Je tedy ndrocné vybrat pouze jednu metodu, kterd by objektivné¢ odrézela
budouci stav. Nejvhodnéjsi by bylo pouziti n€kolika metod zaroveii, z nich poté ucinit priamer,
zkombinovat jejich vystupy, nebo pomoci jiného zplsobu se rozhodnout o vysledné prognéze.
Velmi dilezité je brat v tvahu piislusné faktory, které na casovou fadu pusobi a ovliviiuji jeji
budouci pritbéh. Existuje také spousta aplikaci a programil, pomoci kterych lze problém podrobnéji
analyzovat. Programy disponuji mnoha funkcemi, postupy, modely, vykonavaji narocné
matematické vypocty a jejich velkou ptrednosti jsou pfislusné vystupy, jak v grafické, tak
1 v numerické podobé.

Co se tyka statistickych metod, zkoumani daného problému je zaloZeno zejména na analyze
trendovych funkci, modelti Casovych tad a regresnich modelti. V nésledujici ¢asti prace bude
stanoveni progndzy piedepsaného pojistného v budoucnosti provadéno pomoci jednoduchého

modelu linedrni regrese. Grafem regresni funkce u tohoto linedrniho modelu je pfimka, coz
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v budoucim pribéhu znamend urcité odchylky ve vyvoji, avSak tento linedrni prub&h piiblizné

odpovida dosavadnimu trendu ptedepsaného pojistného.
Jednoduchy model linearni regrese

Y, =a+ fx, + E, [13], kde Ei je ndhodna sloZka v linearnim modelu, ktera zahrnuje
pusobeni ndhodnych vlivli nebo plisobeni veli¢in, které nejsou
zahrnuty do modelu.

- ptimka y = o + Bx se nazyva regresni pfimka, P je jeji smérnice

- ukolem je odhadnout neznimé parametry a, B, 6

Princip modelu je zaloZzen na metodé nejmensSich ctverci. Veskeré vzorce a vypocet je
naznacen v ptilohach 3, 4 a 5. Tento model linearni regrese je v daném piipad¢ vyuzivan k odhadu
celkového predepsan¢ho pojistného a predepsaného pojistného v Zivotnim a neZivotnim pojisténi
v Ceské republice. Odhad je zkonstruovan pro nasledujici tfileté obdobi. Vysledny pribéh je

znazornén na obrazku 24.
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Obrazek 24 — Prognoza vyvoje piedepsaného pojistného na zaklade linearni regrese (Zdroj:vlastni)

Podle vySe uvedeného propocitaného budouciho prib&hu na zakladé regresni analyzy lze
v budoucich tfech letech ocekavat rist pfedepsaného pojistného. Je vSak nutné dodat, Ze
s pfibyvajicimi roky, u kterych je hodnota odhadovana, stoupé i nepfesnost dané¢ho odhadu. A to
jednak z ditvodu linearity pouzitého modelu a jeho odchylky, ale také predev§im diky jinym jevim
a faktorim, které na kolisdni pfedepsaného pojistného v jednotlivych letech plisobi. V budoucich

obdobich mohou nastat zasadni ekonomické zmény, klimatické zmény, populaéni problémy,
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hospodarské krize a jiné faktory, které obvykle narusuji trend ristu pfedepsaného pojistného. Jiz
samotny model linedrni regrese nepatii mezi nejpfesnéj$i metodu pro budouci odhad hodnot,
protoze zde nejsou vySe uvedené jevy uvazovany. VSe je zalozeno jen na pribéhu minulych let.
Ptesto tento model ma svoji podstatu a odhad v prvnich dvou letech miize byt spravny, nebo zna¢né
blizky budouci skutecnosti, pokud nenastanou nahlé a neocekavané situace, jiz zminéné zasadni

zmény v ekonomice apod.
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Zavér

Prvni Céast prace byla zaméfena na teorii Zivotniho pojisténi, kterd méla ctenafe blize
seznamit s jeho podstatou, historii a jinymi konkrétnimi tématy tykajici se této oblasti pojiSténi.
Dulezitéjsi ¢asti prace bylo splnéni zadanych cili z tvodu diplomové prace. Hlavnim cilem bylo
charakterizovat soudasny stav zivotniho pojisténi v Ceské republice a nasledné ho porovnat
s ostatnimi zemémi Evropy. Nejvyznamnéj$Sim parametrem pro srovnani jednotlivych pojistnych
trhii bylo predepsané pojistné. Zaméiime-li se nyni pouze na Ceskou republiku a na obdobi od roku
2000 do roku 2009, 1ze konstatovat, ze u predepsané¢ho pojistného (v Zivotni i nezivotni oblasti) za
dané obdobi nikdy nedoslo k poklesu. Co se tye meziro¢niho tempa rtstu, objem celkového
ptedepsaného pojistného vzrostl podle vlastnich vypoctli meziroéné o 2,45 % v roce 2009. Tempo
rustu zivotniho pojisténi se mezirocné zvysilo o velmi pozitivnich 5,09 % a u nezivotni oblasti byla
zaznamenana stagnace s hodnotou +0,59 %, coz ptfedstavuje nejmensi rist za posledni vice nez
desetilet¢ obdobi. Na vysledné hodnoté celkového meziro¢niho riistu se tedy témét samostatné
podili zZivotni pojiSténi. Ruast Zivotnich pojistek nastal pfevazné diky jednordzové placenému
pojistnému. Procentualni pomér zivotniho pojisténi k nezivotnimu se tak kazdym rokem postupné
zvysuje ve prospeéch pojisténi zivotniho. Porovname-li rok 2000, kde ptislusny pomér dle vlastnich
vypoctli dosahoval 32,9:67,1 (zivineziv), vidime jasny rozdil v soucasném poméru ciniciho
42,3:57,7 (zivineziv). Za nyn¢jSi stoupani popularity zivotniho pojisténi mize pravdépodobné
1 svétova financni krize, kterd pifiméla Ceské obyvatele vice premyslet o budoucnosti, kterd je
charakteristickd fadou nejistot a nepredvidatelnych udalosti. Lidé se tak zacali vice starat o kryti
zivotnich rizik, zabezpeceni na stafi a také o pfipojisténi v ramci zivotniho pojisténi. Dlivodem je
niz$i cena pojistného nez pii sjednani piipojisténi samostatn€. Nejen tyto hlavni divody pro
uzavieni Zivotni pojistky pfimély obyvatele pojistit se. Jsou tu i jiné podoby Zivotniho pojiSténi,
které také ziskavaji na vyznamu. Napiiklad u dnes$nich rozsitenych vysokych hypoték je neméné
dilezité pojiSténi proti neschopnosti splacet, které pii ztraté zaméstnani ¢i jiné nepiijemné zivotni
udalosti v dalsi ptfipadné obdobné krizi mize mit obrovskou vyhodu. Zvysujici se pfedepsané
pojistné u zivotniho pojisténi mize mit na svédomi i dnes Casto diskutovany kolaps dichodového
systému v Ceské republice, ktery by nam v budoucnu hrozil predevsim diky aktudlnimu starnuti
obyvatelstva, kdy by vyrazné klesl pocet obyvatel v produktivnim véku. Dnesni ptibyvajici klienti
zivotniho pojisténi mohou mit tak strach z nedostatku financi ve svém diichodovém vé&ku a spatiuji
tak Zivotni pojisténi jako jakysi prvek zabezpeceni v budoucnu. Nastava zde vSak paradoxni situace
tykajici se po€tu uzavienych smluv v roce 2009, ktery je vyrazné mensi nez v roce 2008, ale i letech

pfedchazejicich. Tuto situaci lze vysvétlit tim, ze lidé v roce 2009 uzavirali Zivotni pojistky na
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vyrazné vys$i Castky. To lze také potvrdit i vySe popsanou skutec¢nosti, kdy v roce 2009 byl
zaznamenan znacny pocet smluv s jednordzovym pojistnym, které tak bylo hlavni pfi¢inou zvySeni
zivotniho pojisténi, resp. predepsaného pojistného. Ziistaneme-li nadale u poctu uzavienych smluv,
bylo déle zjisténo postupné klesani od roku 2006 u klasickych pojisténi pro pifipad smrti, doziti
a obdobnych. Naopak dne$nim trendem jsou Zivotni pojistky spjaté s investiénim fondem, kde pocet
uzavienych smluv vyrazné stoupd. Nejpopularnéjsi jsou vsak pojistky s garantovanym vynosem,
kde jen urcitd ¢ast pojistného je investovana s pfislusnou urovni rizika. Jedna se o tzv. moderni
investi¢ni pojiSténi, jehoz rizné modifikace nabizi fada pojistoven.

Co se tyge konkrétniho postoje obyvatel Ceské republiky k Zivotnimu pojisténi, na zakladé
vlastniho zpracovani dat z ankety Ceské asociace pojistoven bylo zji§téno, Ze Zivotni pojistku ma
uzavieno 51 % Cechii. Nejvétsi podil tvoii Cesi ve véku 30-54 let. Doba sjednani pojisténi byla
zaznamenana nejcastéji do 60ti let véku a naopak nejmensi dobou pojiSténi je rozmezi 5ti let, coz
byva nejméné vyhodné z hlediska ptipadného vynosu z pojisténi. Mésicni pojistné do jednoho tisice
korun mési¢né plati tfi Ctvrtiny klientl Zivotniho pojisténi. PfipojiSténi v rdmcei Zivotniho pojisténi
ma sjedndno 65 % klientii, z toho nejcastéji pojisténi pro piipad trvalych nésledkit (26,65 %) a pro

ptipad invalidity (16,25 %).

Nyni pfichdzi na tadu porovnani jednotlivych pojistnych trhit Evropy a nckterych
vyznamnych svétovych oblasti. Zakladem porovnani bylo opét piedepsané pojistné a z né¢ho
odvozené dalsi dva ukazatele, tj. pfedepsané pojistné na jednoho obyvatele (per capita) a podil
piedepsaného pojistného na HDP. Dle vlastnich vypoct bylo sestaveno potadi jednotlivych statt
v ramei predepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi. Ceska republika tak v roce 2008 obsadila 20.
misto mezi evropskymi zemémi, coz Ize vzhledem na pocet obyvatel povazovat za slusny vysledek.
Trojici prvnich stath zaujima postupné Velka Briténie, Francie a Némecko s celkovym podilem az
62 %. Zajimavym zjisténim je zde mirné klesajici podil stath, které se drzely dlouhou dobu v cele
dan¢ho ukazatele, a naopak byl zaznamenan zvysujici se podil vétSiny mensich a méné vyspélych
evropskych statl. Nejvice ztratila oproti pfedchozimu roku Velk4 Britdnie a naopak nejvetsi rist
udava Polsko, kde vzrostl podil predepsaného pojistného Evropy v Zivotnim pojisténi vice nez
o polovinu. Celkové ptfedepsané pojistné Evropy se vSak v roce 2008 oproti roku 2007 snizilo.
Stejné tak tomu bylo u Zivotniho pojisténi. Rist byl zaznamenan jen u pfedepsaného pojistného
v nezivotnim pojisténi. To se odrazilo i v celkovém poméru Zivotniho pojisténi k nezivotnimu, kde
vroce 2007 byl zjistén procentudlni pomér 63,2:36,8 (Ziv:neZiv) a v nasledujicim roce je vidét
vyraznd ztrata Zivotniho pojisténi v poméru 59,97:40,03 (Ziv:neziv). Déle lze uvést, Ze nejvice se

pojistuji na Zivot obyvatelé Velké Britanie a Finska a naopak nejméné obyvatelé Islandu, Litvy
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a Turecka (co se ty¢e poméru zivotniho pojisténi k nezivotnimu). AdekvatnéjSim ukazatelem,
kterym lze hodnotit stav pojisténi v dané zemi, je predepsané pojistné na jednoho obyvatele
(uvazujeme zivotni pojisténi), které bere v uvahu pocet obyvatel zem¢. Na prvnich tfech pozicich se
postupné usadila Velka Britanie, Dansko a Svycarsko. Ceska republika se drzi opét kolem 20.
mista. Zajimavym zji§ténim je situace Némecka, které zaujima v ukazateli celkového predepsaného
pojistného (jak v zivotnim i1 nezivotnim pojisténi) tfeti pozici, avSak v ukazateli predepsaného
pojistného na jednoho obyvatele mu nalezi az 12. pozice. Poslednim ukazatelem daného hodnoceni
je podil Zivotniho pojisténi na HDP. Rik4 se mu také ukazatel pojisténosti. Dle poméru k HDP se
Cesi na zivot pojistuji v praiméru GtyFikrat méné nez ostatni Evropané. V tomto srovnani jsme na
tom s hodnotou 1,52 % HDP ze vSech ukazatelii nejhiife. Jednozna¢nou dominantni roli zde hraje
velké Britanie s podilem 10,66 % HDP, dale az Finsko s 6,9 % HDP, Irsko s 6,85 % HDP a prvni
desitku uzavira Italie s 3,47 % HDP.

Ve srovnani svétovych kontinentll v ramci pfedepsaného pojistného v zivotnim pojisténi byl
na zakladé¢ vlastnich vypocti zjistén podil jednotlivych oblasti v roce 2008 a poté 1 pomér Zivotniho
pojisténi k nezivotnimu. Evropa tak se svym podilem 42,2 % ,kraluje* svétovému predepsanému
pojistnému v Zivotnim pojiSténi, nasleduje Asie s 27,7 % a Amerika s 26,8 %. Svétovy pomér
zivotniho pojisténi k nezivotnimu udava 58.3:41,7 (zivineziv) v roce 2008. Porovname-li navzajem
pojistny trh Evropy, svéta a Ceské republiky na zakladé dynamiky ristu viech vyse pouzivanych
ukazateld za obdobi let 2000 az 2008, vychazi jednoznaéné nejvyssi index vyvoje u Ceské
republiky. AvSak hodnoty ukazatelii nasi zemé¢ jesté zdaleka nedosahuji svétového ani evropského

standardu.

Na uplny zavér lze fici, ze svétova financni krize, kterd vypukla krachem nékterych burz
v z&ii roku 2008, méla vyznamny vliv i na sektor pojiSténi, a to pfevazné v negativnim smyslu.
Negativni dopad se tykéd zejména Zivotniho pojiSténi a objemu celkového pfedepsan¢ho pojistného.
Na druhou stranu je nutné podotknout, Ze evropska a svétova data tykajici se pojisténi nebyla za rok
2009 doposud zvetejnéna, proto nelze blize popsat aktualni stav téchto pojistnych trhii. Naopak
statisticka data pro Ceskou republiku za rok 2009 uvadgji, ze ¢esky pojistny trh zasadné nepodlehl
vlivim hospodaiské krize. Zivotni pojiténi tak zaznamenava mirny rist oproti neZivotnim
pojistkdm. Déle na zdkladé pouZité statistické metody v této praci, kterd predpovida budouci priabeh
ptedepsaného pojistného, Ize s uréitou rezervou ocekavat trvajici rist predepsaného pojistného obou

oblasti pojisténi, zejména tak Zivotniho pojisténi.
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Piiloha 1 — Udaje o Zivotnim pojiiténi podle odvétvi (zdroj CNB)

pocet nebo
tis. K&
31.12.2006 | 31.122007 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 30.06.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009
Zivotni pojisténi celkem
Poget smluv 10 010 546 10 119 438 10 104 445 9 555 766 9468 181 9 459 985 9349 600
Poget nové uzavienych smluv 1035 658 1223196 1241 242 258 420 531244 794 229 1134 451
Pocet nahlasenych pojistnych udalosti 857 260 914 711 951 141 270 425 515 801 742 636 977 606
Pocet nevyfizenych pojistnych udalosti 139 654 139 121 127 737 134 047 120 507 123 977 135 202
Ptedepsané hrubé pojistné 47 233 389 54 125 331 56899902 | 14338512 | 28559810 | 42780599 | 60230225
jednorazové placené 10 729 570 14 400 819 14 182 187 4009 222 7806455 | 11953806 | 18432372
u nové uzavienych smluv 12 560 952 15 836 047 15 876 396 3796 070 7166799 | 11339343 | 18036795
Predepsané pojistné, oCisténé od zajisténi 45918 356 52 757 195 55447565 | 13986432 | 27840957 | 41687642 | 58724263
jednorazové placené 8 355 309 13 254 339 13 061 381 3430 594 7841904 | 10864397 | 16691793
Hruba vySe nakladd na pojistna pinéni 18 836 983 25 195 222 30 576 022 9100714 | 17323438 | 24789106 | 33400 171
u pfed¢asné ukoncenych smluv 4 984 865 6 939 352 7709 524 2482032 4 987 626 7 587 064 10 400 783
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 6591901 8548 012 9533 834 2 259 253 4674768 7084128 | 10049 630
Naklady na provize zprostfedkovateltim 4334 841 5998 903 6 601 999 1528 094 3176 921 4 872653 7 127 683
Technické rezervy celkem (hruba hodnota) 183900 536 | 198394 493 | 207 204 179 | 206 106 613 | 209 891 271 | 216 439 244 | 223 444 037
Technicke rezervy celkem (Cista hodnota) 182911758 | 197413405 | 206 189 140 | 205084 107 | 208 876 901 | 215431 966 | 222 425 541
Pojisténi pro pripad smrti, doZiti a obdobné
Poget smluv 4 408 375 4 336 345 4099 614 3962 098 3912005 3860 435 3794 555
Poget nové uzavienych smluv 437 379 414 710 321428 62 131 131 624 192 491 257 490
Poget nahla$enych pojistnych udalosti 374 080 410 408 411 461 113 730 218 628 306 784 405 853
Poget nevytizenych pojistnych udalosti 10 401 11 342 11417 15 378 11178 12 409 14 817
Ptedepsané hrubé pojistné 25013300 | 24841586 | 24115675 5943070 | 12064804 | 17996 702 | 24329 575
jednorazové placené 5042 212 4852717 4814489 1369 174 3063 191 4822131 6 729 608
u nové uzavienych smluv 5 683 292 5252 329 4479 800 958 131 2085 949 2955 708 4343 899
Ptedepsané pojistné, o¢isténé od zajisténi 25027211 | 24640578 | 23900 657 5902602 | 11976151 | 17860084 | 24117 024
jednorazové placené 3832630 4757 030 4803 770 1145 187 3282571 4695415 6 544 853
Hruba vy$e naklad(i na pojistna pinéni 11695850 | 15841 706 18211 419 5440522 | 10368270 | 14686110 | 19603 856
u predgasné ukonéenych smluv 3919842 5097 778 5314 354 1684 662 3433 096 5181229 7 127 550
Pofizovaci naklady na pojistné smiouvy 2939 198 3183 340 3146 146 726 878 1464 114 2126 143 2757010
Naklady na provize zprostfedkovatelim 1769 352 2162 159 1709739 400 292 731 456 1068 375 1435012
Technické rezervy celkem (hruba hodnota) 115460 117 | 114758 902 | 119417 668 | 124 861 766 | 122 674 899 | 123 722 453 | 124 449 462
Technické rezervy celkem (&ista hodnota) 115393 756 | 114688 109 | 119342 404 | 124 785 537 | 122 605 637 | 123 651 188 | 124 379 102
Pojisténi diichodu
Pocet smluv 491 755 459 372 426 472 413 330 402 165 394 711 385 067
Poget nové uzavienych smiuv 27 407 16 398 13 825 2926 6 284 10 866 16 648
Pocet nahlaSenych pojistnych udalosti 46 295 48 553 48 766 17 829 30413 40 548 52 978
Pocet nevyfizenych pojistnych udalosti 1293 1 805 1705 1912 1485 1313 1914
Ptedepsané hrubé pojistné 2768 345 2577 237 2439 052 555 180 1115629 1700836 | 2314308
jednorazové placené 118 257 120 186 95 529 8 148 39 080 101 279 131 961
u nové uzavienych smiuv 235718 173 062 164 465 20 429 47 609 122 110 188 646
Ptedepsané pojistné, ogisténé od zajisténi 2798 860 2574223 2437410 555 139 1115003 1699723 | 2312565
jednorazové placené 51625 118 092 94 452 8 253 349 537 77 451 101217
Hruba vySe nakladd na pojistna pinéni 1894 722 1975970 2080 796 507 600 1158 114 1704124 | 2369767
u predgasné ukonéenych smiuv 279 057 361082 299 283 113 011 253 966 388 064 523 748
Pofizovaci naklady na pojistné smiouvy 148 381 138 008 139 560 18 803 38 805 80 097 105 843
Naklady na provize zprostfedkovatelim 98 765 97 773 93 261 10 659 20 683 39837 52 305
Technické rezervy celkem (hruba hodnota) 16505933 | 16835356 | 17145067 | 15398 644 | 16 539 497 16235994 | 16 509 717
Technicke rezervy celkem (Cista hodnota) 16 505552 | 16 834 762 17145045 | 15398 644 | 16539 469 16 235 969 | 16 509 711




Pojisténi irazu nebo nemoci

Pocet smluv 3253432 3195 599 3122 006 2678383 | 2604094 | 2582893 | 2449180
Pocet nové uzavienych smluv 249 755 310 072 297 419 52 965 108 496 156 742 208 573
Pocet nahlasenych pojistnych udalosti 325914 301 463 285 543 73749 145 817 213 137 274 774
Pocet nevyfizenych pojistnych udalosti 122 071 117 312 106 736 103 796 100 849 100 952 107 081
Pfedepsané hrubé pojistné 5424 111 5675 845 6 169 462 1632513 | 3362481 | 5097863 | 6980070
jednorazové placené 597 761 674 974 13 401 79 384 21664 32961 18 221
u nové uzavienych smluv 295 925 332 881 382 859 65 372 163 472 297 922 492 851
Pfedepsané pojistné, oCisténé od zajisténi 4181617 4 546 286 4 969 366 1326420 | 2741971 | 4166211 | 5718682
jednorazove placené -447 324 -373 500 -1.095 608 -275 357 -502 687 -820 968 | -1 126 539
Hruba vySe naklad na pojistna pinéni 1569 745 1604 310 1639771 488884 | 1006957 | 1510200 | 2039741
u pred€asné ukon&enych smluv 38 900 71378 60 344 19 458 36 384 62 077 75 741
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 425 304 556 051 626 424 192 771 371764 565 700 935 308
Naklady na provize zprostfedkovatelim 229 848 334 722 327 894 112 937 212 043 327 939 563 556
Technickeé rezervy celkem (hruba hodnota) 6278 170 4 543 455 4330 401 3577866 | 3684217 | 3698780 | 3884993
Technicke rezervy celkem (Cista hodnota) 5357 984 4 380 486 4165 082 3413593 | 3506514 | 3530022 | 3705587
Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiedkd na vyzivu déti
Poget smluv 830 349 753 911 696 404 679 362 662 361 640 606 614 171
Pocet nové uzavienych smluv 45 272 41 877 37 041 7878 16 583 23 649 27 805
Poget nahlagenych pojistnych udalosti 62 456 86 517 89 321 25 201 49013 73 890 103 062
Pocet nevyfizenych pojistnych udalosti 4121 5536 4109 3639 2987 5126 7 230
Ptedepsané hrubé pojistné 2436613 2432276 2370473 564579 | 1136496 | 1693265| 2240513
jednorazové placené 43 795 39 601 36 032 6 820 13 850 18 578 20 963
u nové uzavienych smluv 163 318 160 098 137 738 14 609 39 544 70 168 97 712
Ptedepsané pojistné, o&isténé od zajisténi 2433901 2431254 2 369 802 564485 | 1135848 | 1692410 | 2239933
jednorazové placené 36 414 39 601 36 032 6 820 98 466 18 577 20 963
Hruba vy$e naklad(i na pojistna pinéni 1439 985 1895 131 2042 580 553659 | 1175499 | 1812145| 2554494
u pfed¢asné ukoncenych smluv 293 418 291958 236 766 114 284 256 092 396 813 562 783
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 265 840 224 441 178 546 20 873 44 511 69 424 84 981
Naklady na provize zprostfedkovatelim 128 957 130 474 88 033 11042 23 287 34 353 43 279
Technickeé rezervy celkem (hruba hodnota) 16283 629 | 17 366 758 16402696 | 13660763 | 15781846 | 15547 643 | 15317 380
Technickeé rezervy celkem (Cista hodnota) 16283 251 | 17 366 038 16402686 | 13660758 | 15781838 | 15547 635 | 15317 377
Pojisténi dle bodu I. pism. a), b) all,
ktera jsou spojena s investi¢nim fondem
Pocet smluv 770 031 1129538 15290240 | 1597032| 1666635| 1764548 | 1893798
Poéet nové uzavienych smluv 265 077 431638 563 995 129 937 263 671 404 433 615 838
Pocet nahlagenych pojistnych udalosti 31479 51183 99 722 35 564 63 445 96 326 125 407
Pocet nevyfizenych pojistnych udalosti 359 1269 1643 7 020 1766 1913 1395
Ptedepsané hrubé pojistné 11 356 953 18390984 | 21590557 | 5571372 | 10744405 | 16 112 041 | 24 125932
jednorazové placené 4693478 8 505 938 9008053 | 2473898 | 4532675| 6798965| 11291792
u nové uzavienych smiuv 5 954 400 9711078 10498280 | 2670042 | 4698114| 7717386 | 12677 607
Ptedepsané pojistné, ogisténé od zajisténi 11 242 700 18 357 451 21555647 | 5565988 | 10735989 | 16089 322 | 24 096 232
jednorazové placené 4 647 897 8505713 9008052 | 2473893 | 4478022| 6714030 | 10911472
Hruba vyse nakladii na pojistna pinéni 2025 731 3675229 6398285| 2057578 | 3503010| 4921104| 6631103
u pfedgasné ukonéenych smiuv 357 591 1039 676 1761 181 533 586 975117 | 1512029 | 2049 166
Pofizovaci naklady na pojistné smiouvy 2793 741 4432296 5429558 | 1283259 | 2728382| 4205822| 6107885
Naklady na provize zprostfedkovateltim 2099 882 3267 441 4377 231 984572 | 2175487 | 3383447 | 5003923
Technické rezervy celkem (hruba hodnota) 26281298 | 39843186 | 44781306 | 43544839 | 46225851 | 52254 998 | 58 316 097
Technické rezervy celkem (&ista hodnota) 26279826 | 39839453 | 44775716 | 43539 083 | 46224 825 | 52253 419 | 58 314 466




Priloha 2 — SloZky finan¢niho umisténi (zdroj CNB)*

I 2008
‘ 31.12.2006 ‘ 31.12.2007 ‘ 31.12.2008 | Y | E | ETE | T
Celkem
Finanéni umisténi celkem 259 411 713281 431 811 (296 798 416[343 920 409|353 092 105) 365 640 641) 381 847 586
Dluhove cenné papiry 186713678201 023 673[17138191(231 472 548|240 537 862|250 043 895) 263 116 906
dluhopisy wdané élenskyrm statern nebo jeho centralni bankou 96 400 954|106 195085123 888 190) 136 697 938|152 516 916[161 974 6B7[172 280 227
kotavané dluhopisy wdané hankami élenskich statd T4 627 172) 16254 280) 18715647 16546518 16828768 195150459 21 416 8N
nekotované diuhapisy wdané bankami élenskych statd 1] 1] 1] 234 227 260 694 266 441 287 746
kétované diuhopisy wdané obchodnimi spoleénostmi 22133 262) 23428667 21399 577) 20887 740| 15 9524258] 18432141 21 815 364
pokladniéni poukazky 5251 454 G702048( 3430900 14072590 9245579) 9658033 5353978
kdtovane kormunalni diuhopisy 2805233 2791315 2886 3M 2980103 343603 3581009 3 6EE 1S
hypoteéni zastavni listy 18 627 062) 22147084) 20738 611] 20943337 20256297 19760 634 19575 402
dluhopisy wdané EIB, ECB, EBRD neho IBRD 16951 122) 14043088) 14122 631) 12735836) 12611125 9862 447 104659102
hekitované akeie a jiné CF obdobngé akciim a diuhové CP {diuhové) 1] 1] 1] 266 404 61593 56 887 319520
zahraniéni CP, ohchodované na regulovaném trhu Elenskich statd OECD (dluhavé) 10917 279 T7452096| 11956 334| E107855| G3784259) G936567| 76194682
Majetkové cenné papiry 33255061 42051857 38 M7 874) 47 376 363| 45725888( 49400 541| 52 461 397
kitované akcie 10649 609) 13208158 13008375 3447871 3379085 4092535 44908093
CP wydané fondern kolektivniho investovani spliujici pofadavky prava ES 22606 352 28843699| 25408499 20517 914 21 366 491| 21 519 906 24020141
CP wydané fondern kolektivaiho investovani nespliujici poZadavky prava ES 0 0 0| 30793830 3091287 44560869 4635838
nekdtované akcie a jiné CP ohdobné akciim a diuhové CP 0 0 0] 15845838) 13451741 138035958 13771032
zahraniéni CP, ohchodavané na regulovaném trhu Elenskych statl QECD 1] 1] 0| 4483310] 4437284 5423272 5075296
Pljéky, dvéry a jing pohledévky 466 516 214238 32 565 194 844 183250 487 454 632 374
Ostatni pohledavky 32182 34 706 112586 1140126 456 BEB 485 800 571 568
Sménky 101 385 267729 144 753 148070 497100 170150 198 800
Memovitosti b 783 632 2845600( 3112081 5266102 A254869) 5250357 4762784
Whklady a vklady potvizena vkladowm cerifikatern, vkladnim listem 16074314) 17T 215661 189746721] 31 704 665| 30239776 28 216 380 27 547 514
Pfedméty a dila urnélecké kulturni hodnoty 105 561 105 561 103 937 2534804 253504 253504 252 966
Pohledavky za zajistovnarmi 16872071 1T EEGTO6) 17 838763 203M6142| 21 343198[ 21 768135 21179673
Derivaty 0 -147 241133 1078896 1108213 TES 471 -466 376
Ostatni finanéni umisténi 6513 6137 11162 T135936] 7881 778] 8771944 11489575
[ 2008
31122006 | 31.12.2007 ‘ 31.12.2008 | Y | E | ETE | T
pouzité ke Kryti technickych rezerv k zi pojisténi

Finanéni umisténi celkem 184 186 308|198 656 968 (207 369 057|206 626 866|210 098 758|216 769 775|223 4981 056
Dluhové cenné papiry 142281 171|152 450 584|162 111 122)158 261 345|164 061 196[165 237 947[171 731 577
dluhopisy wdané élenskyrm statern nebo jeho centralni bankou TO 957 BY5) 85 6454080) 93041 553) 95259 220|103 816 284[108 006 289[114 512 565
kotavané dluhopisy wdané hankami élenskich statd 11013 376]) 12690539) 15135941 120855920| 12 345672 144791458 16235204
nekotované diuhapisy wdané bankami élenskych statd 1] 1] 1] 12 534 159849 16 294 16 756
kétované diuhopisy wedané obchodnimi spoleénostmi 16844 674) 17 085615) 16155459) 15960126| 12443301 11 735 286 11 380173
pokladniéni poukazky 1016 820 3301525 217708 5879500) 5159541 4 688 069 2081 465
kdtované kormunalni diuhopisy 2072186 18949186 2058353 2089 601 2687112 2390885 2784 247
hypoteéni zastavni listy 9839 906 13378461 12980594 12023856 11 783350) 11 376 414] 11 560 398
dluhopisy wdané EIB, ECB, EBRD neho IBRD 14623813) 12787 776) 12 666423] 11134 331) 10874891 0353144 B8 E27 047
hekitované akeie a jiné CF obdobngé akciim a diuhové CP {diuhové) 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
zahraniéni CP, obchodovand na regulovangm trhu Elenskich stétd OECD (diuhove) 7012901 5606032( 9859913] 4705807 5034956) 4192407| 4532819
Majetkové cenné papiry 26240 445) 34425089) 32303014) 27871 713| 25789141( 28808 875 31 342 252
kitované akcie b 24 655 0461325 8826204 3177493] 3105173] 3732713 448180
CP wydané fondern kolektivniho investovani spliujici pofadavky prava ES 19615790 25966 764| 23476810 16348978| 17538716| 18925 584| 2045508932
CP wydané fondern kolektivaiho investovani nespliujici pofadavky prava ES 0 0 0 27316158 2500394 3094582| 3661240
hekitovangé akcie a jiné CF obdobné akciim a diuhové CP 1] 1] 0| 2391734 1] 1] 1]
zahraniéni CP, ohchodované na regulovaném trhu Elenskych statl QECD 0 0 0 3221993] 2594953 30595996 2638149
Pjéky, dvéry a jing pohledévky 232 486 1348 2297 6203 a410 4534 4 575
Ostatni pohledavky 32182 34706 11 256 b 257 6 a07 B 528 7337
Sménky 14 846 144 359 17134 18270 1310 20 988 2591
Memovitosti 4715 644 913700 GE1 2588 G82 852 HB2 537 HE32 579 409 962
Wklady a vklady potvizené vkladowm certifikitern, vkladnim listem 9915783 9887070 111834359 10728 469| 10966158) 12718 456) 9435070
Predméty a dila urnélecké kulturni hodnoty 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1]
Pohledavky za zajistovnarmi 747 228 721112 807 187 702 580 92033 HO6 533 698 815
Derivaty 0 -147 241133 238 884 33 464 22854 -21137
Ostatni finanéni urnisténi 6513 6137 11162 7110293] 7849166)] 84870471 9 856 614

24 v il - x
Vsechna ¢isla jsou uvedena v tis. K¢



Priloha 3 — Regresni analyza — celkové predepsané pojistné

Rok 1 2 3 4 5 b 7 5]

Pojistne B5284 79197 | 21072 | 104635 | 111585 115527 120411 1307580

Odhadnéte parametry regresni pifmky y=oHx

n n n
HS .},z’x:’ - S x:’E- y:’

i m n !
B = i=1 i-1 i-1 A:l ‘\_‘IL}J—B‘\_‘I},’
, % n\Z7t T
s [‘? xi] =
= =
Rok - nezavisle proménna ... x n=10
Fajistne - zavisle proménna ... y
¥ vl (2 | xry 1l | yry
1 bE254 1 BE284] 4 BEE+HI9
2 TIE 41 158394] B 2Z/E+9 B 7855 3212
3| 9072 9] 273216| 8 29E+19 A BE593 733
4| 104635 16(  418540| 1 D9E+1D
5| 111585 25| 557925 1 25E+10
6| 115527 36| 693162 1,33E+10
7| 120411 491 842877 1 45E+10
8| 130780 64| 10462401 1, 71E+10
9| 136574 81| 1229166] 1 87E+10
10( 139915 100 1399150] 1 965E+10
z 55| 1097980 385| 6686954| 1,26E+11
odhad: ¥ - A+ Br ¥ = 66593 ,73 + 7855 321x
Odhadneme hodnotu zarok 11,125 13
- dosadime za x
odhad »=11 1530023
odhad »=12 160857
odhad =13 1687122
Eitéme charakt eristiky variabili 2
wipodtame charakt eriztiky variability S’SF Se Srex
- [ B v 5250035810 - celk. souiet dvercd odchylek
S,=2¥ - a2l = ¥ ST £090750536 - saudet Etvercd adchyi ek
- - Se 159284924 - remdudin soudst Etvercl)
® ® " ! S2rez 19910815,5 - rezidudini rozptyl
Sp=AY ¥+ BY xy - —| 2
i x| i
kertrolsy =, + 5 = 5
§ =P oAy -BYyx 5250035510
= = =
&
Spe = —
n-2

R2 0296966 . .index (koefident) determninacs




Priloha 4 — Regresni analyza — pfedepsané pojistné v Zivotnim pojisténi

Rak 1 2 3 4 5 B 7 g 9 10

Pajistne 22770 252582 34275 41123 44201 44917 47232 54121 562585 59154

Odhadnéte parametry regresni pfimky y=aHix

L4 k4 k4
nz yixi—inZ ¥y 1( x
B =&l S A= ;['j.j.yi - BY xi]
X X iml iml
wY' xi- (\_‘ xiJ
| 1
Rok - nezavisle proménna ... ¥ n=10
Pojistné - zavisle proménna ... ¥
Wi y_i (x_ 2 Wiy i |y iy
1 22770 1 22770( 5,18E+05
2 25282 4 56564 BE+I5 B 35869,354
3 34275 8 102525| 1,17E+H9 A, 21544 .33
4 41123 16 164452| 1 B9E+H19
5 44201 25| 221005 195E+H4
] 44917 36| 269502 2 02EH4
7 47232 48| 330624 2 23E+H19
5 54121 64| 432968) 2 53E+H9
) 56285 81| 60B5E5| 317VE+HE
10 58154 100[ 591540 35E+H19
X 53| 432360 385 2698855 2E+10
adhad: ¥ = 4+ B
Y =2184433+3889,394x

Odhadreme hodnotu za rok 11,123 13
- dosadime za ¥

odhad x=11 B4E27 57
odhad x=12  B3517 06
odhad x=13 72406 45

WypoEitdme charakteristiky variability Sy L 8p S, 8§

p .2
o = %yz _1‘ %y ‘ Sy 1289110914 - celk. souet vercd odchylek
gy Y on = ! S 1248009280 - soufet ftvercl odchylek
5 S 411016337 - rezidudIni soucet étvercd
i z 1/ 2 = 5137704 212 - rezidudlni rozptyl
ST = AZ}?! + Bz_x!.y!. - —(E}’!] ez
=1 =1 =1
, 2 . kontrale: “r * 5. = Sy
8, =3 y Ay < BY yox, 1269110914
| =1 |
S
2 [
Srs: - )

Re 0958116 ...index (koeficient) determinace



Priloha 5 — Regresni analyza — pfedepsané pojistné v nezivotnim pojiSténi

Rok 1 2 3 4 5 G 7 g E 10
Pajistné 46514 505815 56797 53512 57384 70609 73179 76659 80255 80761
Odhadnéte parametry regresni pfimky y=a+ix
L4 ® k4
?92 y,-x,-—zsz ¥ 1{ &, &
5= il il il A=y - B &
x L] 2 7\ i 1 i
wS xi- (\_' x!}
! |
Rok - nezavisle proménna .. x n=10
Pojistné - zavisle proménna ... y
Wi y i {x_i}*2 x Py 1 |y iy i
1 45514 1 4B514] 2,16E+09
2 50915 4| 101830 2 58E+09 3911,333
3 5R757 9| 170351 3 23E+H09 45149 47
4 E3512 16|  254048( 4 03E+19
g 57384 25| 336920] 4 54E+09
B 7OB0S J6|  423654| 4 99E+D9
7 73179 49| 512253| 536E+09
3 7BESS B4| B13272| 5 55E+09
9 80288 B1| 722592 B ASE+D9
10 BO7E1 100]  807610| 5 52E+H19
z 55| 666618 385 3989084 4,5TE+10
adhad: ¥ — 4 + Fr
F=4514947+391 133«
Odhadneme hodnotu za rok 11,12 213
- dosadime za ¥
odhad ¥=11 8517413
odhad x=12 92085 47
odhad x=13 959968
Yypofitdme charakteristiky variability P ng
P .2
o = %yz _1‘ \i'y Sy 1304111706 - celk souget éverch odchylek
ey Yonl = P S 1262128597 - soudet ftvercd odchylek
) ' 5 B 41983108 93 - rezidudIni soudet Stverch
g —A%y + B%x y [T”,y J e 5247888 517 - reziduglni rozptyl
rTALY T EL RV T L
=1 ! =1 o =l 2
kontrola: Sr * 8. = Sy

RE 0267807 ...index (koeficient) determinace

1304111706




