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ANOTACE

Tématem této bakalaiské prace je nebankovni trh a jeho subjekty. Obsahem prace je
charakteristika subjekti na nebankovnim trhu a vybranych druhi pojisténi se zamétenim na
produkt dichodové pojisténi. V praktické ¢asti jsou porovnany konkrétni produkty vybranych

komercnich pojistoven.
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ANNOTATION

Subject of this bachelor thesis is non-bank market and his subjects. Content of the work is
characteristic of subjects on the non-bank market and selected types of insurance focusing on
pension insurance. The analytical part of the work includes comparison of the particular

products of specific commercial insurance companies.
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| 4
Uvod
Bakalafska prace se zabyva tématem nebankovniho trhu v Ceské republice se
zamé&fenim na pojistovny a jejich produkt dichodové pojisténi. Téma bylo zvoleno jednak
kvuli jeho pestrosti a zajimavosti, a dale proto, ze se tyka nebo bude tykat kazdého z nas.
Spofteni si na diichod postupem ¢asu nabyva na dulezitosti, nebot’ si stale vice lidi uvédomuje,

ze spoléhat se pouze na penzi od statu nelze.

Pokud si chceme udrzet slusnou zivotni uroven, je tieba myslet dopfedu a spofit si na
stafi. Moznosti mame n¢kolik, jednim z nejznaméjsich produktd, ktery je nam k dispozici, je
penzijni ptipojisténi. Dal§im produktem pro zajiSténi staii je Zzivotni pojiSténi, jehoz
specifickou formou je diichodové pojisténi. Produkty penzijni pfipojisténi a diichodové
pojisténi jsou vefejnosti Casto zaménovany. Hlavnim divodem zdmény je podobné znéjici
nazev obou financ¢nich produktd, ktery ndm evokuje myslenku, Ze se jedna o jeden a ten samy
produkt, pouze s jinym nazvem. Oba produkty maji spolecné, ale i rozdilné rysy. Spole¢nym
rysem je cil, a to nashroméazdéni finan¢nich prostfedkll na stafi. Hlavnim rozdilem jsou
poskytovatelé téchto produktli, zatimco diichodové pojisténi poskytuji komercni pojistovny,

penzijni ptipojiSténi penzijni fondy.

Na finan¢nim trhu se setkdvame s mnoha nebankovnimi subjekty, které jsou nam vice
¢1 méné zndmé. Jednd se piedevSsim o investicni spolec¢nosti a investicni fondy, penzijni

fondy, leasingové, faktoringové a forfaitingoveé spole¢nosti, makléiské firmy a pojistovny.

Vedle nebankovnich subjektii se v ramci finan¢niho trhu setkdvame i1 s bankovnimi
finanénimi institucemi. Za dohled nad finan¢nim trhem v Ceské republice je zodpovédna
Ceskd narodni banka. Stanovuje pravidla, kterd chrani stabilitu bankovniho sektoru,

kapitalového trhu, pojist'ovnictvi a penzijniho ptipojiSténi.

V teoretické casti bakalafské prace jsou popsany funkce finan¢niho trhu a jeho
¢lenéni. Dale jsou uvedeny nebankovni subjekty v ramci finan¢niho trhu, spolu se zakladnimi
informacemi o kazdém subjektu. Nasleduje stru¢ny nastin problematiky pojistoven, ktery
zahrnuje historii pojistovnictvi a zékladni pojmy pouzivané v pojistovnictvi. Dale jsou
uvedeny jednotlivé druhy pojisténi spolu s jejich charakteristikou.
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Praktickd cast bakalaiské prace se zaméfuje na analyzu pojiStoven poskytujicich
Zivotni pojisténi a na analyzu produktu diichodového pojisténi. Déale obsahuje dva modelové
priklady a jejich feSeni v ramci vybranych pojistoven. Na feSeni navazuje hodnoceni nabidek

a doporuceni pro potencialni zajemce o dichodové pojisténi.

Hlavnim cilem bakalafFské prace je analyza nebankovniho trhu a jeho subjektii se
zaméfenim na vybrané druhy pojisténi véetné produktu dichodového pojisténi u
vybranych nejvétSich pojistoven zaji§t'ujicich Zivotni pojisténi v Ceské republice a
provedeni syntézy ziskanych poznatki. Diléim cilem jsou navrhy opatieni, které

pomohou analyzovany problém fesit v praxi.
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1 Problematika finan¢niho trhu

V nésledujicich odstavci je popsan segment financni trh, jeho funkce a rozd€leni.
Finan¢ni trh je specifickym segmentem trzniho systému. Timto pojmem zpravidla
oznacujeme systém nastroji, subjektd a vztahd, jejichz prostiednictvim dochazi
k soustied’ovani, rozmist'ovani a pierozdélovani volnych penéznich prostiedki mezi subjekty
na trhu na zdkladn¢ nabidky a poptavky. Subjekty vstupuji na financni trh, pokud maji
nedostatek nebo pfebytek penéznich prostfedkti. Mezi tyto subjekty vstupuji
zprostiedkovatelé, ktefi vytvaii vyhodné podminky pro obé¢ strany. Stfetem nabidky a
poptavky vznika trzni cena, za kterou se piijcuji penize a ¢ini vklady. Penize jsou prostiedkem
smény, neustale se pohybujici v trznim segmentu a také dale piechéazeji do ostatnich trznich
segmenti (napf. trh spotifebnich statkli, trh vyrobnich faktorit). Majitel penéz se stava
pijcovatelem (investorem) a prodava penize vypujcovateli, ktery je pouzije podle svého
investi¢cniho zédméru. Odménou pujCovatele za poskytnuti kapitdlu je uwrok. Dilezita
skuteCnost je, ze vyse uroku ovliviiuje poptavku po penézich a z dlouhodobého hlediska i

jejich nabidku.

1.1 Funkce finan¢niho trhu

e soustfed’ovani doCasné volnych penéznich prostiedki,
e alokace docasné volnych penéznich prostifedkii do investi¢nich nastroji,

e pierozd&lovani volnych zdrojd (tj. pfeména uspor v investice).

1.2 Clenéni finanéniho trhu

Finan¢ni trh miZeme tfidit podle nékolika hledisek:

Z hlediska pfedmeétu obchodovani (vécné hledisko)

e penéZni

e kapitalovy

! LISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivni investovani. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2004.
s. 29. ISBN 80-86419-63-0.
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e devizovy — obchoduje se zde se zahrani¢nimi ménami ve form¢ valut a deviz.
Devizami rozumime vSechny druhy vyplat do zahranic¢i a platebni dokumenty znéjici
na cizi ménu.

v

e trh drahych kovii — nejvyznamnéjsi je trh se zlatem

Z hlediska néstroju (resp. pouzivanych forem)

e uvérovy — rozhodujici lohu zde hraji banky a pojistovny
e cennych papiri

e devizovy

Z hlediska udastnika

e bankovni
e mezibankovni

e burzovni

Z ¢asového hlediska

e kratkodoby
e dlouhodoby

1.2.1 Penézni trh

PIni funkci zprostiedkovatele pii vzajemné vymeéné kratkodobych piebytkli mezi
ucastniky trhu. SlouZi k zajisténi likvidity subjektii. Mezi G€astniky penézniho trhu zafidime
pfedevSim velké investory (tj. stat, centrdlni banka, obchodni banky, pojiStovny).
Charakteristicky je velky objem transakci a kratkd doba splatnosti zavazki z téchto transakci
(zpravidla do jednoho roku splatnosti). Mezi kratkodobé zavazky tfadime sménky, Seky,
pokladni¢ni poukédzky, bankovni akcepty, depozitni certifikaty, terminovany vklad a uvér.

Zavazky se vyznacuji nizkym rizikem a vynosem a vysokou likviditou.

1.2.2 Kapitalovy trh

Je trhem dlouhodobych penéz nad jeden rok splatnosti. Jeho ucastniky jsou
jednotlivci, banky, obchodni spole¢nosti, vlady jednotlivych zemi, mezinarodni a nadnarodni
instituce atp. Kapitalovy trh délime z vécného hlediska na trh primarni a sekundarni. Na

primarnim trhu jsou cenné papiry umistovany poprvé, zatimco na sekundarnim trhu jsou
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obchodovany jiz jednou prodané cenné papiry. Cenné papiry kapitalového trhu oznacujeme
jako efekty, které bud’ ptedstavuji pohledavky nebo podily, nebo zarucuji narok na trvaly

dichod. Jde naptiklad o obligace, akcie, podilové nebo hypotecni zastavni listy.

2 Nebankovni subjekty

Mezi nebankovni subjekty fadime investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy, penzijni
fondy, pojistovny, maklétské firmy, leasingové, faktoringové a forfaitingové spolecnosti a

jiné ucastniky na finan¢nim trhu.

2.1 Investicni spole¢nosti

Investiéni spoleCnost je obchodni spolecnosti, jejimz predmétem podnikani je
kolektivni investovani, které spociva ve vytvareni a obhospodatovani podilovych fondi nebo
v obhospodatfovani investi¢nich fondl. Pravni Gpravu nalezneme v zadkoné ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spolecnostech a fondech. Dale plati zésada, ze jejich pravni postaveni jako
akciovych spolecnosti se fidi ustanovenimi obchodniho zdkoniku o obchodnich spole¢nostech
a akciové spolecnosti, pokud zdkon o investi¢nich spolecnostech a fondech neobsahuje

zvlastni Gpravu.

Odchylky od obecnych ustanoveni se tykaji ndsledujicich oblasti:

e vzniku spolecnosti
e struktury spolecnosti
e Cinnosti spolecnosti

e hospodareni spole¢nosti

zaniku spolec¢nosti

Investi¢ni spolecnosti jsou podniky, které emisi cennych papirti soustied’uji financni
prosttedky v jimi zaklddanych a spravovanych fondech za ucelem jejich investovani do

riznych majetkovych hodnot, zejména do cennych papiri.

Pted podanim navrhu na zéapis do obchodniho rejstiiku musi zakladatelé ziskat
povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti od ptislusného statniho ufadu. Rozhodnuti o zadosti

o povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti vyda piislusny organ ve spravnim fizeni.
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Investi¢ni spolecnost ma stejné organy jako akciova spole¢nost — nejvyssim orgdnem
je valnd hromada spole¢nikii a dal$imi organy jsou predstavenstvo (statutarni organ) a dozorc¢i
rada (dozoréi organ). Cinnost investiéni spolenosti podléha statnimu dozoru Komise pro

cenne papiry.

Investi¢ni spole¢nost hospodati jak se svym vlastnim majetkem, tak s cizim majetkem,
ktery je soustiedén v podilovych fondech. Zdrojem vlastniho majetku jsou vklady zakladateli
do zékladniho jméni spolecnosti a piijmy z jeji podnikatelské ¢innosti. Majetek soustiedény
v podilovém fondu neni majetkem spolecnosti, ta jej pouze spravuje. Za spravu majetku ma

spole¢nost pravo na odmeénu.

Investi¢ni spolecnost mlize byt zruSena s likvidaci nebo bez likvidace svého vlastniho

obchodniho jméni a zanikd dnem vymazu z obchodniho rejstiiku.

Ke zruSeni bez likvidace dochazi v nasledujicich pifipadech:

e rozd¢leni investicni spolecnosti,
e splynuti dvou investi¢nich spole¢nosti v novou investi¢ni spole¢nost,
e slouceni jedné investi¢ni spoleénosti s jinou,

e prohldseni konkurzu na majetek spolecnosti.

Pti zruSeni s likvidaci musi byt jmenovan likvidator.

O zruSeni investicni spolecnosti miiZze rozhodnout valnd hromada nebo soud.

2.2 Investi¢ni fondy

Zakladem pravni upravy investicniho fondu je obchodni zakonik. Investi¢ni fond
muze byt zaloZen investiéni spolecnosti, ale investicni fond si nemulze zalozit investi¢ni
spolecnost. Investi¢ni fond je mozné zaloZit pouze bez vyzvy k upisovani akcii. V piipadé
neékolika zakladatelli se jednd o zaloZeni na zakladé zakladatelské smlouvy a v piipadé
jednoho zakladatele na zaklad€ zakladatelské listiny. K zaloZeni investicniho fondu je
potfeba, aby byly zvoleny organy investicniho fondu a byly schvaleny stanovy a statut
(doplng€k stanov). Stejné jako investi¢ni spolecnost vznikd investi¢ni fond dnem zéapisu do

obchodniho rejstiiku.
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Organy investi¢niho fondu tvofi valnd hromada, pfedstavenstvo a dozor¢i rada.

Investofi se ucastni valné hromady a hlasuji na ni.

Podnikatelska ¢innost investi¢niho fondu se musi tykat kolektivniho investovani nebo
¢innosti s nim souvisejici. Investiéni fond shromazd’uje penézni prostiedky vydavanim akcii.
Vydanim akcii rozumime pfedani akcii osobam, které zaplati spolecnosti ¢astku urcenou

stanovami (statutem). Minimalni ¢astkou je vSak nominalni hodnota akcie.

U investi¢nich fondi miizeme v zdsad¢ rozliSit dva majetkové okruhy. Prvnim je
majetek urceny ke kolektivnimu investovani a druhym ostatni majetek (jde predevSim o
vklady zakladatelll). Pro majetek urceny ke kolektivnimu investovani plati jiny pradvni rezim

nez pro ostatni majetek investicniho fondu.

Ke zruseni investi¢niho fondu bez likvidace dochazi v nasledujicich ptipadech:

e rozdéleni, slouceni nebo splynuti investi¢niho fondu,

e vyhlaSeni konkurzu na majetek investicniho fondu a po jeho skonceni nezbude
Zadny majetek,

e usnesla se na tom valna hromada investi¢niho fondu,

e Vpiipad¢ zamitnuti navrhu na prohlaseni konkurzu na majetek z divodu jeho
nedostate¢né vyse, ktera nestaci ani k thrad¢ ndkladi konkurzniho fizeni,

e zruSeni investi¢niho fondu soudem,

e po uplynuti doby, na kterou byl zalozen nebo splnénim ucelu za jakym byl

zaloZen.

Dal8i moznosti je zruSeni investi¢niho fondu s likvidaci obchodniho jméni, o které

muze rozhodnout valnd hromada nebo soud.

2.3 Penzijni fondy

Penzijni fond je pravnickou osobou, kterd ma sidlo na izemi Ceské republiky a ktera
poskytuje penzijni pfipojisténi. Mize existovat pouze ve formé akciové spole¢nosti a musi

mit licenci od Ministerstva financi.
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Pravni uprava je obsazena V zakon¢ €. 42/1994 Sb., o penzijnim piipojiSténi se statnim
ptispévkem a déle pro penzijni fondy plati ustanoveni obchodniho zdkoniku, pokud vyse

zminény zakon nestanovi jinak.

Zakladni kapitdl nesmi byt niz§i nez 50 000 000 K¢ a musi byt tvofen pouze
penézitymi vklady, které musi byt splaceny jesté pred podanim zadosti o povoleni ke vzniku a
ginnosti. Povoleni ke vzniku je vydano Ceskou narodni bankou, po dohodé s Ministerstvem
prace a socialnich véci. Ceskd narodni banka zaroven vykonava i dohled nad &innosti

penzijnich fondu a jejich depozitara.

Penzijni fond vznikd zdpisem do obchodniho rejstiiku. Penzijni fond musi mit statut a
penzijni plan, které musi byt kazdému pfistupné. Penzijni plan je dokument, ktery definuje
vztah mezi ucastnikem a penzijnim fondem. Druhym dokumentem je status penzijniho fondu,
ktery obsahuje rozsah jeho ¢innosti, zaméfeni a cile jeho investi¢ni politiky, dale informuje o
zpusobu vyuziti zisku a zasaddch hospodateni a zpiisobu o zvetejiiovani zprav o hospodateni

atd.

Organy penzijniho fondu tvoii pfedstavenstvo, které se musi sklddat z minimalné péti
¢lend a dale dozor¢i rada s nejméne¢ ttemi ¢leny (pocet jejich ¢lenti musi byt délitelny tremi).

Penzijni fond musi s majetkem hospodatit s odbornou péci a scilem zabezpecit
spolehlivy vynos. Penzijni fond nesmi se svym majetkem hospodafit v rozporu se zajmy
ucastnikli. Penézni prostredky, které penzijni fond shromazdil musi byt umistovany tak, aby
byla zarucena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako

celku.

Zakon specifikuje, kam mohou byt penézni prostiedky shromazdéné penzijnim fondem

umistény:

e do dluhopist, jejichz emitentem je Clensky stdt Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj nebo centralni banka tohoto statu,

e do dluhopisit vydanych Evropskou investicni bankou, Evropskou bankou pro
obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj,

e do podilovych listd otevienych podilovych fondd,
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e do cennych papirt, s kterymi se obchoduje na regulovaném trhu zemé Organizace
pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,

e do movitych véci, které predstavuji zaruku bezpecného ulozeni penéznich
prostiedk,

e do nemovitosti, které poskytuji zaruku spolehlivého ulozeni penéznich prostiedki a

které slouzi k podnikani nebo bydleni.

Penzijni fondy mohou dale ukladat penize i na vkladové ucty, vkladni knizky u bank.
Vyse takto ulozenych prostfedkti vSak nesmi tvofit vice nez 10 % majetku penzijniho fondu

nebo 20 000 000 K¢&.

Zruseni a likvidace penzijniho fondu se fidi obchodnik zakonikem s odchylkami, které
jsou stanoveny v zakoné¢ o penzijnim pfipojisténi. K rozdéleni nebo fuzi je tieba povoleni
Ceské narodni banky, ktera rovnéz jmenuje a odvolava likvidatora penzijniho fondu. Penzijni

fond, ktery je v likvidaci nesmi uzavirat nové smlouvy.

2.4 Leasingové spole¢nosti

Leasing se nejcastéji definuje jako druh pronajmu. Jde o pronajem investice, zpravidla
vyrobni jako napiiklad zafizeni, stroje a dopravni prostfedky. Do vzajemné interakce spolu
pfichazi pronajimatel a ndjemce. Pronajimatelem je konkrétni leasingovd spolecnost a
najemcem jsme my, jakoZto zakaznici. Pfi vybéru leasingové spole€nosti nam dava zaruku
stabilni spoleénosti jeji &lenstvi v Ceské leasingové a finanéni asociaci, ktera byla zaloZena
29. zaii 1992 jako Asociace leasingovych spolecnosti CSFR a 24. ledna 2005 byl zménén jeji

nazev na soucasny.

Clenéni leasingu:

e operativni (provozni)
e finan¢ni

e 7zpétny

Operativni leasing — jedna se o kratkodoby prondjem, kdy doba pronajmu je kratsi
nez zivotnost majetku. Pfi operativnim leasingu se pronajimatel stale chova jako vlastnik a je

zodpovédny za zavady na majetku i za jeho udrzbu. Jedinou starosti ndjemce je tedy platit
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najemné leasingové spolecnosti. Placené ndjemné snizuje najemci danovy zaklad. Tento druh

leasingu vétSinou vyuzivaji prosperujici spole¢nosti nebo podnikatelé.

Financ¢ni leasing — jedna se o dlouhodoby pronajem. Financovany piedmét je po
celou dobu splaceni v majetku leasingové spolecnosti, ale po splnéni vSech zavazkl, dava
najemci pravo na piechod pronajimaného predmétu do jeho vlastnictvi. Odpisy uplatiiuje
pronajimatel. Finan¢ni leasing je v praxi vice rozsifeny nez operativni leasing. Vyuzivaji ho
hlavné bézni obCané pii potizovani osobniho automobilu, kdy po celkovém splaceni ziistane
viz v jejich majetku a mohou s nim dale nakladat podle svého uvazeni. Dalsi skupinou jsou

podnikatelé, ktefi ocenuji roz¢lenéni finanéni zatéze do né¢kolika po sobé jdoucich let.

Zpétny leasing — umoziuje ziskat pen¢zni prostfedky z majetku, ktery jiz médme ve
svém vlastnictvi. V piipad¢ zpétného leasingu dochdzi zaroven k prodeji a zpétnému

prondjmu majetku.

Leasingovy koeficient je pomér celkovych vydaji na leasing a pofizovaci ceny
predmétu. Vyjadiuje celkové navySeni naklada oproti nakupu za hotové. Kdyz nam naptiklad

vyjde koeficient 1,147 znamena to, zZe zaplatime o 14,7 % vice nez ¢ini prodejni cena.

2.5 Faktoringové spole¢nosti

Faktoring je jednim z alternativniho zpisobu financovani, spole¢n¢ s dalSimi zplisoby
v podobé forfaitingu nebo leasingu a rizikového kapitalu. Jednd se o ziskdvani financ¢nich
prostiedktli prodejem kratkodobych pohledavek (i nezajisténych) pied dobou jejich splatnosti.
Na jedné strané vystupuje faktoringova spolecnost (faktor), kterd odkupuje pohledavky a na
stran¢ druhé dodavatel, kterému vznikaji pohledavky za prodané zbozi ¢i sluzby. Zakladem
pro vztah mezi stranami je faktoringovd smlouva, ktera definuje prava a povinnosti obou

stran. VyuZzivaji ho vyhradné firmy a podnikatelé.

Pohledavky, které jsou predmétem odkupu, musi spliiovat tyto podminky:

e Doba splatnosti pohledavek nepiekroc¢i 180 dni,
e existuje moznost postoupeni pohledavky,
e pohledavka vznikla na zaklad¢ dodavatelského nezajisténého tveéru,

e s pohledavkou nejsou spojena prava tretich osob,
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pohledavka je za subjektem pro faktoringovou spole¢nost s akceptovatelnou bonitou a

Z ptijatelné zemé.

Mezi hlavni vyhody této formy financovani patii:

L4

Ziskani ptiznivéjSich nakupnich podminek (skonta) diky rychlejsSimu placeni
dodavateltim,

ziskani penéznich zdrojl bez prohlubovani zadluzenosti podniku,

zajisténi konkurenceschopnosti diky moznosti prodlouzeni splatnosti odbérateliim,
pokryti sezonnich Spicek, ¢i jinych vykyva,

ulehéeni administrativy spojené s fizenim pohledédvek — snizeni provoznich ndkladd,
vys$§i obrat obéznych aktiv — umozni rist produkece,

omezeni uvérového rizika diky schopnosti faktora ocenit bonitu odbérateld,

ziskané zdroje je mozno netGcéelové pouzit i k investovani a financovani jinych
projekta firmy,

a dalsi.

Mezi hlavni nevyhody financovani prostfednictvim faktoringu patfi:

Néklady na faktoring sniZuji zisky spole€nosti a promitaji do cen vyrobkd,
faktoringova smlouva je sjednavdna na dobu urcitou, a proto je obtizné prerusit
spolupraci,

s vyjimkou skrytého faktoringu, kdy odbératel o postoupeni pohledavky nevi, je nutny
jeho souhlas s postoupenim pohledavky faktorovi,

pro nékteré podnikatele je skutecnost, Ze podnik vyuZziva sluzeb faktora, nespravné
interpretovana jako znak toho, ze podnik ma omezené uvérové moznosti a nikdo jiny

mu pujcit nechce.

2.6 Forfaitingové spole¢nosti

Forfaitingem se rozumi odkup jiSténych (zaruenych) stfednédobych nebo

dlouhodobych pohledavek splatnych v budoucnosti bankou nebo forfaiterem bez postihu na

pivodniho véfitele (vyvozce). Zpravidla se forfaituji jednotlivé pohledavky.
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Pohledavky, které jsou predmétem odkupu, musi spliiovat nasledujici podminky:

e Splatnost pohledavky musi byt minimalné 90 dni, ale mtze byt az 5-8 let,
e musi byt zajisténé sménkou, akreditivem nebo bankovni zarukou,

e musi byt denominované ve volné sménitelné méné,

e jejich vySe musi dosahovat ur¢ité minimalni hodnoty,

e zaméfené na zahrani¢ni obchod.

Forfaiter uzavie smlouvu o konkrétni pohledavce s vyvozcem. Ve smlouvé jsou
vymezeny nédklady spojené s odkupem, pozadované dokumenty a termin realizace obchodu.
Pted podpisem forfaitingové smlouvy se strany dohodnou na vysi forfaitingové provize. Poté
nasleduje faze, ve které dojde k uskutecnéni dodavky zbozi nebo sluzby. Po obdrzeni a
kontrole pravosti a platnosti dohodnuté dokumentace pfijde na fadu thrada dohodnuté
finanéni ¢astky (sniZzena o naklady forfaitingu) od forfaitera na et vyvozce. Forfaiter
inkasuje od odbératele celou nominalni hodnotu pohledavky. V ptipadé, Ze odbératel
nezaplati, vystupuje forfaiter jako véfitel a zajist'uje upominky a podnika dalsi potfebné kroky

K vymozeni pohledavky.

Naklady na forfaiting se skladaji ze dvou ¢asti — diskontni sazba a poplatky. Diskont je
odména forfaiterovi, ktera v sob&é zahrnuje i pfipadné riziko a je stanovena na zaklad¢ vyse
diskontni sazby, ktera je zavisla na nékolika faktorech (riziko rucici banky, pouzitd ména,
doba splatnosti pohledavky, bonita rucici banky atd.) Forfaitingové poplatky se skladaji

z poplatku za administrativni zpracovani transakce a zavazkové provize.

Mezi hlavni vyhody forfaitingu patii zejména:

e Nabidku na odkup od forfaitera je mozno obdrzet velmi rychle (pfiblizné€ 2 dny),

e preneseni rizik (zejména rizika spojend s kurzovymi vykyvy, riziko nesolventnosti
odbératele, riziko vstupu na neznamy trh atd.) na forfaitera,

e ziskani finan¢nich prostfedkl bezprostiedné po dodavce,

e zvySeni konkurenceschopnosti pii ziskdvani zakazek, diky moznosti nabidnuti

odlozené platby odbérateli.
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Mezi hlavni nevyhody forfaitingu patfi:

e vysoka cena,

e pohledavka musi dosdhnout ur¢ité hodnoty a tudiz neni forfaiting dostupny vSem
zajemcum,

e odbératel nemusi chtit postoupit svou pohledavku forfaiterovi,

¢ nejvyznamngjsi nevyhodou pro forfaitera je kurzové riziko.

2.7 Maklérské firmy

Pojistovaci maklét, jednajici jako zprostfedkovatel, spojuje prodavajiciho s kupujicim,
aniz by vlastnil né¢jaké portfolio. Maklét hleda na zakladé plné moci optimalni pojistnou
ochranu pro svého zédkaznika. Odménu mu zpravidla poskytuje pojistovna formou provize ze
sjednan¢ho pojistného. Hlavnim rozdilem mezi pojiStovacim makléfem a pojisStovacim
agentem je ten, Ze pojistovaci agent prodava pojistné produkty pouze od jednoho pojistitele.

Maklét je schopen v piipad¢ vice obchodii vyjednat u pojistovny vyhodnéjsi podminky.

Sluzby, které maklét poskytuje:

e analyzuje klientova rizika,

e provadi nezavisly prizkum a analyzu pojistného trhu,

e porovnava klientovi pojistné potieby s nabidkami pojiStoven,

e spravuje klientovi pojistné smlouvy po celou dobu jejich platnosti, pfipadné provadi i
jejich upravu,

e V pfipadé€, ze nastane Skodnd udalost, zastupuje makléf zajmy klienta viici pojistovné

a ucastni se likvidace pojistné udalosti.

2.8 Pojistovny a pojistovnictvi

Pojistovny jsou specifické finan¢ni instituce, jejichz hlavnim pfedmétem cinnosti je
pfebirat na sebe rizika svych klientd, ktera jsou smluvné ¢i jinak definovana. Pojistovny vSak
nejsou jediné instituce, které se zahrnuji pod pojem pojistovnictvi. Dale sem fadime
zajistovny, pojistovaci zprostiedkovatele, asociace pojiStoven, statni dozor nad
pojistovnictvim, poradenské firmy v oblasti pojiStovnictvi aj. Problematice pojistného trhu se

bude podrobnéji vénovat nasledujici kapitola.
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3 Pojistny trh Ceské republiky

PojiStovnictvi se fadi do terciarni sféry do nevyrobniho odvétvi. Oproti ostatnim
odvétvim mé sva specifika a zvlastnosti. Projevuje se jako sluzba spojend s nahodilymi

udalostmi, které vznikaji ptisobenim ptirody nebo nedokonalosti lidi.

PojiStovnictvi zabezpec€uje financni eliminaci rizik ovlivitujicich ¢innost lidi. Zahrnuje
vSechny pojistovaci a zajiStovaci instituce, které maji podle platné pravni Gpravy opravnéni
K podnikani v pojisténi v dané ekonomice. Pojistovnictvi v fadé zemi zahrnuje zdravotni
pojistovny a nékdy i pojistovny socialni. Oproti tomu v Ceské republice se do pojistovnictvi

zahrnuji pouze instituce zabyvajici se komerénim pojisténim.
3.1 Historie pojist'ovnictvi

3.1.1 Vyvoj pojistovnictvi v habsburské monarchii

Pojistovnictvi se v habsburské monarchii vyvijelo od druhé poloviny 18. stoleti pod
silnym vlivem proudli svétové pojiStovaci Cinnosti. Pro kapitalistické pojistovnictvi je
typicka internacionalizace. V Rakousku-Uhersku pusobily zahrani¢ni pojistovny, bud’ pfimo
prostiednictvim svych generalnich agentur nebo neptimo zakladanim ,,domécich* pojiStoven,

v nichz méli rozhodujici kapitalovy podil a podil na ziscich.

Pro druhou polovinu 18. stoleti je typicka institucionalizace pojiStovnictvi, tzn. ze
vznikaji pojiStovny ve formé vzajemnych pojiStoven. Na naSem uzemi vznikl ,,Cisafsko
kralovsky privilegovany Cesky spole¢ny nédhradu Skody ohném svedené pojistujici ustav®.
Tento nazev se nékolikrat zmenil a ustélil se na nazvu ,, Prvni Ceskd vzajemna pojistovna‘“
(zalozena r. 1827 v Praze). Jejimi zakladateli byli Josef Matyas hrabé z Thunu a Hohensteinu
a FrantiSek Josef hrabé z Vrthy. Tato pojistovna provozovala pozarni pojisténi nemovitosti a
byla prvnim tGstavem v habsburské monarchii, ktery vybiral ptispévky ptedem. V Brné v roce

1830 vznikla Moravsko-slezska vzajemna pojistovna.

V tomto obdobi se uplatiuje pfedev§sim pojisténi pozarni, namoini a zivotni. Od
pocatku 19. stoleti se pojisténi stdva predmétem podnikani a za¢inaji se prosazovat pojistovny

ve formé akciové.
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3.1.2 V Ceskoslovensku

Ve 2. pol. 19. stol. se vzedmula prvni zakladatelska vina pojistoven v Ceskych
zemich. Roku 1869 vznikly v Praze dvé Ceské pojistovny — vzdjemna pojistovaci banka
Slavia a pojistovna Praha. Charakteristickym rysem vyvoje pojistovnictvi koncem 19. stoleti
v Rakousku-Uhersku byl rychly rozvoj podnikdni zahrani¢nich pojistoven. Sidly téchto
pojistoven byla Viden, Terst nebo Budapest'.

Po vzniku samostatné Ceskoslovenské republiky zacala dalii zakladatelska vina. Do
roku 1945 puisobilo v Ceskoslovensku vice nez 700 pojistoven a pojistovacich spolki. V roce

1945 vsak doslo k jejich znarodnéni a pocet pojistoven byl omezen na pét.

3.1.3 Po roce 1945

V roce 1948 vznikla ,,Ceskoslovenska pojistovna, narodni podnik se silem v Praze“
jako jedna statni pojistovna. V prubéhu roku 1968 se v souvislosti s federalizaci rozd¢lila na
Ceskou statni pojistovnu a Slovenskou statni pojistovnu.

Vroce 1991 byl vydan zdkon o pojistovnictvi (zdkon ¢&. 185/1991 Sb., o
pojistovnictvi), ktery vytvofil podminky pro zruseni monopolu Ceské stitni pojistovny.
V nasledujicim obdobi vznikaly dalsi pojistovny, jejichz narlst pokra¢oval az do roku 1997,

kdy se jejich pocet zacal stabilizovat.

Tabulka 1 — Poéet pojistoven na pojistném trhu Ceské republiky

Rok Pocet pojistoven
1990 1
1991 3
1992 12
1993 20
1994 27
1995 32
1996 35
1997 40
1998 39
1999 43

Zdroj: DUCHACKOVA, E. Pojistovnictvi a pojisténi. 1. vyd. Praha: Vysoka §kola ekonomicka, 2000. s. 16.
ISBN 80-245-0023-X.
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3.2 Zakladni pojmy pouzivané v pojistovnictvi

Riziko

Kli¢ovy pojem, ktery znamena urcitou formu nejistoty, kterd se d4 mefit. Nejistota se
tyka budoucnosti kdy mtize vzniknout udélost, jejiz vysledek pro nas neni ptiznivy. Vznikaji
tedy zaporné odchylky od cile (ztraty apod.). Nazyvame toto riziko Cisté riziko. Pokud kromé
zapornych odchylek vznikaji i kladné nazyvame ho zdmérnych rizikem. U Cistého rizika déle
rozliSujeme objektivni riziko, které je ddno nezévisle na lidech a subjektivni riziko, které
existuje v zavislosti na ¢innosti lidi. Existuji rizné vyse rizika, protoze kazdé riziko muize

nastat s jinou pravdépodobnosti.

Nebezpedi
Pojem velmi blizky pojmu riziko. Pojistnym nebezpecim je mozna piic¢ina vzniku

pojistné udélosti.

Ochrana

Clovéka nelze chranit pted nebezpeéim, které s sebou pfinasi zivot, ale do jisté miry
Ize ochranit jeho majetek. Jednotlivec nebo podnik si mize koupit pojisténi, které ochrani
jeho majetek pfed plsobenim lidi, pfed nehodou, pfed Zivelnymi katastrofami (vichfice,
zaplava) atd. Smyslem ochrany je poskytnout penize, aby poté, co doslo k rizikové udalosti,

byl majetek pojisténého ve stejném stavu, jako by k ni nedoslo.

Risk management

Preklada se jako ,fizeni rizik®. Risk management je védni disciplina, jejiz vznik
iniciovaly na pocatku 50. let minulého stoleti velké zapadni pramyslové spolecnosti, které si
chtély kupovat pojistné kryti na zdklad¢ svého skute€ného vystaveni se moznym dopadiim
nahodilosti. Risk management spociva v soustavné analyze ekonomické Cinnosti z hlediska
zfetelnych, potencidlnich i skrytych rizik. Smyslem je pochopeni stavajicich rizik (jejich
poznani, katalogizace) a uc¢inéni rozhodnuti, kterd z rizik by se méla eliminovat, redukovat,

pfenést nebo ponechat.
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Risk management zahrnuje t¥i faze:

1. Identifikace rizika
2. Ovladani rizika

3. Finanéni eliminace dusledku realizace rizika

Pojistitel
Pravnicka osoba, ktera je opravnéna poskytovat pojiSténi, tj. pojistovna nebo jiny

subjekt, kterému bylo udéleno povoleni k pojistovaci Cinnosti.

Pojistnik
Pojistnik je druhym tuc¢astnikem pojistného vztahu, ktery uzaviel s pojistitelem

pojistnou smlouvu. Mé pravo smlouvu vypovédét nebo menit jeji obsah.

Pojistény
Osoba, na jejiz majetek, zivot, zdravi anebo odpovédnost za Skodu se pojiSténi

vztahuje. Tato osoba ma pravo na pojistné plnéni.

Pojistna castka

Castka urcend v pojistné smlouve jako maximalni plnéni pojistovny.

Pojistné, pojistné plnéni

Pojistné znamena dopiedu zaplacenou uplatu za preneseni negativnich financ¢nich
disledkt nahodilosti z podnikatelskych a ostatnich ekonomickych subjektli na pojistovnu.
Pojistné plnéni predstavuje pojistovnou vyplacené nihrady Skod na pojisténém majetku
fyzickych a pravnickych osob a vyplaty z tirazového, zivotniho a diichodového pojisténi.
Podminkou vyplaty je realizace nahodilosti, poptipadé vyznamné udalosti v Zivoté ¢loveka

(napf. rodicovstvi, vékova hranice pro odchod do starobniho dichodu atd.).

Opravnéna osoba

Osoba, které vznikne v disledku pojistné udalosti pravo na pojistné plnéni.

2 DANHEL, J. Kapitoly z pojistné teorie. 1. vyd. Praha: Oeconomica, 2002. s. 20-22. ISBN 80-245-0306-9.
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4 Druhy pojisténi a jejich charakteristika

V této kapitole jsou vyjmenovany hlavni oblasti, do kterych lze rozdé€lit pojistné

produkty. Ke kazdému produktu je dale uvedena jeho stru¢na charakteristika. [16]

4.1 Pojisténi osob

Oblast pojisténi osob je dale rozdélena do nékolika skupin, které jsou uvedeny

Vv nasledujicich subkapitolach.

4.1.1 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Pro investi¢ni ZP je charakteristické, Ze zhodnoceni je zavislé na zvolené investiéni
strategii. Klient se musi rozhodnout, do jakého/jakych investicnich fondlii bude investovat,
pficemz rozloZeni financnich prostfedki mezi vybranymi fondy lze v pribéhu doby trvani
pojisténi libovolné ménit. Investi¢ni ZP zpravidla piinasi vy$§i zhodnoceni finanénich
prostiedki, které ale neni garantovano. Tento pojistny produkt zahrnuje pojisténi pro ptipad
smrti klienta, kdy bude vyplacena bud’ pojistna ¢astka, nebo aktualni hodnota investic, pokud

je vyssi. V piipadé€ doziti bude vyplacena aktualni hodnota investic.

Investiéni ZP ma charakter pojisténi a dlouhodobého spofeni. Vzhledem k tomu je
vhodna doba trvani pojisténi deset let a vice, aby doslo k maximalizaci zhodnoceni a
minimalizaci investi¢niho rizika. V ptipad¢ krat$i doby trvani je zde mozZnost negativniho

ovlivnéni vySe zhodnoceni z diivodu kolisani kapitalového trhu.

Vyhody investiéniho ZP:

e moznost kdykoliv zménit nastaveni pojiSténi a rozsah pojistné ochrany,
e moznost zmeény investi¢ni strategie béhem trvani pojistént,

e sledovani zhodnoceni spofici sloZky pojiSténi,

e vkladani a €erpani finan¢nich prostfedkii béhem trvani pojisténi,

e danova uznatelnost zaplaceného pojistného,

e moznost riznych piipojisténi

29



Nevyhody investi¢niho ZP:

e vySe zhodnoceni neni garantovana,

e rovnéz pojistna ¢astka pti doziti neni garantovana.

4.1.2 Kapitalové Zivotni pojiSténi

Tento pojistny produkt zahrnuje pojisténi pro pripad smrti nebo doziti. Klient si voli
zvlast pojistnou castku pro piipad smrti a zvIast pro pifipad doziti nebo je pro obé rizika
stejna. Toto pojisténi zahrnuje pojistnou ochranu a rovnéz i finan¢ni investici. V piipad€ amrti
klienta je vyplacena sjednand pojistna ¢astka. V piipad¢ doziti je vyplacena sjednana pojistna
astka véetné podilti na vynosech. Stejné jako u investi¢niho ZP je doporu¢ena doba trvani
deset a vice, nebot’ krat§i doba trvdni nemusi zarucit vytvoreni kapitalové hodnoty

Vv dostatecné vysi.

Vyhody kapitalového ZP:

e garantovand pojistna ¢astka pro pifipad smrti i doZiti,

e garantované zhodnoceni finan¢nich prostfedkl (technicka urokova mira),
e moznost riznych pfipojisténi,

e danova uznatelnost zaplaceného pojistného.

Nevyhody kapitalového ZP:

e bez moznosti libovoln€ ménit nastaveni pojisténi,

e bez moznosti aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty.

4.1.3 Rizikové zivotni pojisténi
Rizikové ZP zahrnuje pojisténi pro piipad smrti, ale v pfipadé ukondeni pojistné
smlouvy neni vyplaceno Zadné plnéni. V ptipad¢ smrti klienta je vyplacena sjednand pojistna

¢astka. Doba trvani zavisi na individualnich pozadavcich klienta.
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Vyhody rizikového ZP:

e pro pfipad smrti je garantovana pojistna ¢astka,
e moznost roz$ifeni pojistné ochrany pomoci riznych pfipojisténi,
e sjednani pojiSténi na dobu jednoho roku,

e sjednéani pevné nebo klesajici pojistné ¢astky.
Nevyhody rizikového ZP:
e produkt neobsahuje spofici slozku.

4.1.4 Dichodové Zivotni pojisténi

Diichodové ZP je pojisténi na doziti se sjednaného véku. Doporudena doba trva je

deset let a vice. Pojistné plnéni mlize byt vyplaceno v nékolika formach:

e dozivotni dichod — tedy az do doby umrti pojisténého,
e vyplaceni dichodu po stanovenou dobu,

e jednorazové plnéni.
Vyhody diichodového ZP:

e garantovand vyplata sjednané pojistné ¢astky,
e garantované zhodnoceni finan¢nich prostredk,
e moznost rozsifeni pojistné ochrany formou riiznych pfipojisténti,

e dafova uznatelnost zaplaceného pojisténi.
Nevyhody diichodového ZP:

e bez moZznosti libovoln€ ménit nastaveni pojisténi,

e bez moznosti aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty.

4.1.5 Urazové pojisténi

Urazové pojisténi pokryva celou fadu rizik, ktera lze libovolné zkombinovat podle
potieb klienta. Mezi zékladni typy pojisténi patii pojisténi pro ptipad smrti nasledkem tirazu,
trvalych nasledka urazu, télesného poSkozeni nebo doby nezbytného l1éCeni urazu. Pro tcely
pojistovnictvi se pojmem uraz rozumi nahlé a neo¢ekavané piisobeni zevnich sil nebo vlastni

sily, neocekavané a nepfetrzité pisobeni vysokych teplot, par, plyntl, zafeni a jedd, které mély

31



za nasledek t&lesné poikozeni nebo smrt pojisténého.® Tento produkt nespliuje podminky pro
danovou uznatelnost. Pojisténé osoby jsou rozdélovany do ruznych rizikovych skupin podle

povolani a zajmovych ¢innosti. Vyse pojistného se odviji od vyse rizika pro pojistovnu.

Vyhody trazového pojisténi:

e garantované pojistné ¢astky v pojistné smlouve,
e moznost zmény nastaveni pojiSténi a rozsahu pojistné ochrany,

e moznost volitelnych piipojisténi.
Nevyhody urazového pojisténi:
e produkt neobsahuje spofici slozku.

4.1.6 Pojisténi pro pripad nemoci

Tento pojistny produkt chréni proti poklesu pfijmii v dobé pracovni neschopnosti nebo
pfi pobytu v nemocnici. Klient, ktery bude mit uzavieno toto pojisténi, bude v piipad¢ nemoci
dostavat jak statni nemocenské davky, tak ¢astku sjednanou ve smlouvé pojisténi pro ptipad

nemoci. Cilem je zajiSténi Zivotni Grovné, na jakou je klient zvykly.

4.2 Pojisténi majetku obcaniu

PojiSténi majetku zahrnuje kryti rizik, pfi jejichz realizaci dojde ke Skoddm na

majetku.

4.2.1 Pojisténi domacnosti

Diilezitost pojisténi domacnosti vyplyva ze skutecnosti, ze prakticky kazdy ¢lovek je
spojen s existenci urcité domacnosti. Objektem pojisténi domdacnosti je soubor zafizeni
domacnosti. Mezi pojisténa rizika fadime zejména rizika zivelni a vodovodni, riziko odcizeni,

eventualné riziko vandalismu.

% DUCHACKOVA, E. Pojistovnictvi a pojisténi. 1. vyd. Praha: Vysokd $kola ekonomicks, 2000. s. 78.
ISBN 80-245-0023-X.

32



V ramci pojisténi domdacnosti 1ze pojistit:

e Sperky a klenoty,

e penize a cenné papiry,

e audiovizudlni a vypocetni techniku,
e Kkuchynské a jiné domaci pfistroje,
e 0sobni véci ¢lenti domacnosti,

e jizdni kola,

stavebni soucasti tvotici vnitini prostor bytu (podlahy, obklady stropt),

a dalsi.

Pro ptfedméty, které se svou povahou vymykaji béznému vybaveni domacnosti anebo

ptesahuji cenovy limit, 1ze sjednat doplitkova pojisténi.

4.2.2 Pojisténi nemovitosti

PojiSténi nemovitosti se vztahuje na nemovitosti a ostatni stavby na pozemku, ktery
nalezi k této budové. Poskytuje ochranu pied nasledky Skod vzniklych nasledkem Zivelnych
pohrom a dalsich rizik (napt. vodovodni riziko, riziko narazu dopravnich prostiedkd, riziko

odcizeni).

V ramci pojisténi nemovitosti lze pojistit:

e rodinné domy,

bytové domy,

e rozestavéné domy,

e rekreacni budovy,

e garaze a domaci dilny,

e prisluSenstvi staveb (ploty, skleniky, bazény),

e movité véci, které slouzi k vystavbam, opravam nebo rekonstrukcim (napf.

stavebni material).

V piipadé, Ze se nemovitost nenachdzi v zaplavové oblasti, je mozno vyuzit pojisténi
na rizika povodné a zédplavy. V opacném piipadé¢ mize dojit k navySeni pojistné castky nebo

ke sjednani pojisténi s vylukou pojistného nebezpeci povoden a zaplava.
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4.3 Pojisténi vozidel

4.3.1 Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidel

Od roku 2000 se jedné o povinné smluvni pojisténi, do t& doby se jednalo o pojisténi
zédkonné. V souladu s ustanovenim Vv zdkoné ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpoveédnosti
z provozu vozidla ma povinnost uzaviit pojisténi odpoveédnosti kazdy vlastnik nebo
spoluvlastnik vozidla (fyzicka nebo pravnickd osoba s trvalym pobytem na tizemi Ceské
republiky), ktery toto vozidlo bude provozovat na vetejnych komunikacich. Existuji vSak i
vyjimky z pojisténi odpovédnosti. Povinnost uzaviit pojistnou smlouvu naptiklad nema tidi¢
cizozemského vozidla, ktery je drzitelem zelené karty vydané pojistovnou v cizim staté nebo

vozidla zatazena do integrovaného zachranného systému.

U nekterych nehod mohou $kody piesahovat finanéni moznosti vinikli dopravnich
nehod, a proto je Zadouci mit uzaviené pojisténi odpoveédnosti, které¢ pojisténého chrani pred

nepiiznivym finanénim dopadem narokii poskozeného.

V soucasné dobé pocet vozidel stale roste a houstne provoz, ¢imz se zvySuje riziko
dopravnich nehod v poctu ihodnotovém objemu. Na druhé strané protismémé pisobi
dokonalejsi konstrukce vozidel a zvySovani se pasivni bezpe€nosti diky dokonalej$i vybavé

vozidel (napf. airbagy, systém ABS atd.).

Vycet skod, které jsou pojisténim kryty:

e zpusobené Skody vzniklé poSkozenim, zni¢enim nebo ztratou véci,

e zpusobena Skoda na zdravi nebo usmrcenim,

o usly zisk,

e Ucelné¢ vynaloZzené ndklady spojené s pravnim zastoupenim v piipadech

stanovenych zdkonem.

b4 I 4

4.3.2 Havarijni pojiSténi motorovych vozidel
Havarijni pojisténi (kasko pojiSténi) je smluvni pojisténi, které kryje Skody na

motorovych vozidlech, at’ je ¥idi¢ zcela ¢i ¢aste¢né ovlivnil nebo neovlivnil. Zakladem je kryti
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rizika havarie, ale pojiStovny zahrnuji kryti i dalSich rizik, jako napfiklad rizik Zivelnich,

rizika odcizeni nebo rizika vandalismu.

Vyhody havarijniho pojisténi:

e kryje i vzniklé Skody, které si zpusobi pojistény sdm — zavinéna dopravni
nehoda,

e sleva na pojistném za bezeskodni prubéh — bonus,

e volitelna spoluucast pojisténého na skodg¢,

e moznost slevy na pojistném v piipadé¢ zvySené ochrany zabezpeceni proti
odcizeni,

e moznost piipojisténi (napi. celniho skla nebo vSech skel, zavazadel
prepravovanych pojisténym vozidlem, nahradniho vozidla, Grazové pojisténi

osob prepravovanych pojisténym vozidlem, asisten¢ni sluzby).

Vyse pojistného zavisi na n€kolika faktorech. Prvnim faktorem je vySe pojistné ¢astky,
Ktera se stanovuje podle ceny nového vozu nebo u starSich vozidel podle ceny casové.
Druhym faktorem je vySe spolutcasti ve forme pevné Castky nebo procentudlni spoluticasti.
Dalsim dulezitym faktorem jsou kritéria na stran¢ vozidla, mezi ktera patii staii a typ vozidla,
ucel jeho vyuZzivani, vybavenost nebo jeho zabezpeceni a kritéria na strané fidic¢e vozidla, jako
napiiklad vek fidice, délka vlastnictvi fidi¢ského priikazu nebo pocet osob vyuZzivanych dané

vozidlo.

4.4 Cestovni pojisténi

Pojistny produkt cestovni pojisténi se vyuziva pro zabezpeceni klientl pii cestach
mimo trvalé bydlisté, zejména do zahrani¢i. Dochéazi zde ke kombinovani riznych typh
pojistnych produktd. Obvykle do cestovniho pojisténi je zatazovano pojiSténi léCebnych
vyloh, urazové pojisténi, pojisténi zavazadel, pojiSténi odpoveédnosti za Skody a pojisténi

pravni ochrany.

Vysi pojistného ovlivituje veék pojisténého, délka pobytu v zahranici, izemni platnost a

zamé&feni cesty (napf. turisticka, pracovni). Pojistna doba byva maximalné do jednoho roku.
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4.5 Pojisténi odpovédnosti za Skodu

Pojisténi odpovédnosti za Skodu kryje rizika souvisejici se situaci, kdy pojistény
subjekt zplisobi svou ¢innosti Skody jinému subjektu, za které poskozenému odpovidd. Muze

jit o Skody na majetku, na zdravi a na zivoté nebo finan¢ni Skody.

Obsahem pojisténi odpoveédnosti za Skodu je pravo pojisténého, aby za néj pojistitel

uhradil Skody, za které je odpovédny a které by jinak musel sam uhradit.

4.6 Pojisténi pravni ochrany

Pojisténi pravni ochrany zahrnuje kryti néakladi na pojisténého v souvislosti

S pravnimi tkony a nakladd spojenych s prosazenim pozadavkl na nahrad skod pojisténého.

Pojisténi pravni ochrany obvykle kryje:

e poplatky a nédklady na soudni fizeni,

e soudni vydaje a naklady,

e odmény a nadklady pravniho zéstupce,

e naklady na soudni znalce a svédky,

e cestovni vydaje pojisténého na soudni fizeni,

e vydaje protistrany, kter¢ je potteba uhradit v disledku rozhodnuti soudu.

Na druhou stranu vSak pojisténi pravni ochrany nekryje pokuty, které jsou uloZeny
pojisténému, naklady, které je povinna uhradit jind osoba a dale se nevztahuje na spory mezi

pojisténym a pojistitelem.
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5 Pojistovny zajiStujici Zivotni pojisténi a

y - -- [e) Y 4 [ X A4 \"4 14
analyza jejich produktu dichodového pojisténi
Tato kapitola obsahuje vycet pojistoven, které maji ve své nabidce produkt diichodové
pojisténi. Zabyva se jejich stru¢nou charakteristikou, divody, pro¢ byly vybrany a podrobnou
analyzou jejich produktu.
Diichodové pojisténi v Ceské republice poskytuji nasledujici pojistovny:

Tabulka 2 — Diichodové pojisténi v Ceské republice

Pojist’ovna Produkt

Allianz pojistovna, a. S. Allianz diichodové pojisténi S0Plus

Ceska podnikatelska pojistovna, a. s., Vienna

Insurance Group Zivotni pojisténi s Filipem PLUS

Ceska pojistovna, a. s. Dtichodové pojisténi
ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro 1y 1 s eevin s
Ceskou republiku Kapitalove diichodové pojisténi

Komer¢ni pojistovna, a. S. Vital Renta

K ti jist . S., Vienna . C v
ooperativa pojistovna, a Diichodové zivotni pojisténi HARMONIE
Insurance Group

cev RENTA pro
;/ISCTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, RENTA plus
T EXCELSIOR
Wiistenrot, zivotni pojiStovna, a. S. Diichodové pojistka SPONSOR/BANK™*

*neni jiz aktivné nabizeno

Zdroj: WWW stranky jednotlivych pojistoven

Diichodové pojisténi neni v Ceské republice poskytovano viemi pojistovnami. Tento
produkt je €asto nahrazovan produktem penzijni piipojiSténi, které zajistuji penzijni fondy.
Muze se stat, Ze 1 pojistovny, které maji dichodové pojisténi v nabidce, tento produkt aktivné

nenabizeji.

Z uvedenych pojistoven poskytujicich finan¢ni produkt diéichodové pojisténi bylo
vybrano pét pojistoven, které maji v ramci Zivotniho pojisténi podle predepsaného pojistného
nejvetsi procentudlni zastoupeni na Ceském trhu. Jmenovité se jednd o tyto pojiStovny:
Allianz pojistovna, a. s., Ceska pojistovna, a. s. , ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka pro
Ceskou republiku, Komeréni pojistovna, a. s. a Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna
Insurance Group.

37




5.1 Ceska pojist'ovna, a. s.

Prvni z vybranych pojistoven pro srovnani produktu Zivotniho pojisténi je Ceska
pojistovna, a. s. (dale jen ,,CP*). Zvolena byla proto, Ze v oblasti rozdéleni podilt
jednotlivych pojistoven na trhu si drzi stabilni pozici a je ,,jednickou” na ¢eském pojistném
trhu. Zaroven je také od roku 1991, kdy bylo znovu zavedeno konkuren¢ni prostiedi, nejvetsi
pojistovnou na &eském pojistném trhu. CP patii k univerzalnim pojistovnam a miZe se

pochlubit dlouholetou a bohatou tradici v zivotnim i nezivotnim pojisténi.

Pojistovna je snadno dostupnd pro kazdého klienta diky vice nez 3 000 obchodnich
mist po celé Ceské republice. O spokojenost klientl se stara pfiblizné 4 100 zaméstnancti a

6 000 obchodnich zastupcti na 29 obchodnich regionech.

Celkové predepsané pojistné podle metodiky Ceské asociace pojistoven v roce 2009
¢inilo vice nez 38 miliard korun, coz pro pojistovnu znamena podil ve vysi 27,2 % a vedouci
postaveni. Z toho 13,6 miliard korun pfipad4 na zivotni pojisténi, a tento podil je vyjadien
23 %.*

5.2 Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna Insurance

Group

Dalsi pojistovna byla vybrana z podobného diivodu jako CP. Obé pojistovny si drzi
Vv oblasti rozdéleni podilt jednotlivych pojistoven na trhu stabilni pozice. Jednd se opét o
univerzalni pojiStovnu, ktera nabizi plny sortiment sluzeb a vSechny standardni druhy
pojisténi. Jeji nabidka produkti zahrnuje jak pojisténi pro obCany, tak pro klienty z fad firem

(od drobnych podnikatelli az po velké firmy).

Objemem celkového predepsaného pojistného za rok 2009 se fadi na druhé misto za
CP s piedepsanym pojistnym ve vysi 30,9 miliard korun. Tato vyse pojistného piedstavuje
podil 22,2 %. Z této Castky ptipadd 7,7 miliard korun na Zivotni pojiSténi, coz vyjadieno
procentnim podilem v rdmci vSech pojistoven poskytujicich Zivotni pojisténi na nasem trhu

gini 13 %. [13]

* Ceskd pojistovna, a. s. Ceskd pojistovna [online]. 2008 [cit. 2010-03-01]. Dostupny z WWW:
<http://www.ceskapojistovna.cz/profil.html>.
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Jeji celé obchodni jméno zni ,,Kooperativa pojistovna, a. S., Vienna Insurance Group*
(dale jen ,,Kooperativa®). Kooperativa je druhou nejvétsi pojistovnou na ceském pojistném
trhu. Byla zalozena vroce 1991 jako prvni komercni pojistovna na uzemi byvalého
Ceskoslovenska. O co nejvétsi spokojenost jejich klientl se stara 3 844 zaméstnanci (Gdaj k

31. 12. 2009).

Hlavnim akcionafem spole¢nosti je spodilem ve vysi 89,65% VIENNA
INSURANCE GROUP Wiener Stddtische Versicherung AG, dalsimi akcionafi je Svaz
Ceskych a moravskych vyrobnich druzstev, Praha (8,28 %) a VLTAVA majetkopravni a
podilova spol. s. . 0., Praha (2,07 %).’

5.3 ING Zivotni pojistovna N. V., pobo¢ka pro
Ceskou republiku

Tieti pojistovnou, ktera byla zvolena, je ING Zivotni pojistovna N. V., poboc¢ka pro
Ceskou republiku (dale jen ,,ING*), ktera se dnes s 10,4% podilem fadi na ¢tvrté misto mezi
poskytovateli Zivotniho pojiSténi na Ceském trhu. Vyjadiime-li tento podil v penézich, ¢ini

objem celkového pojistného 6,1 miliard korun.

ING ziskala vroce 1992 jako prvni zahrani¢ni spolecnost po padu komunismu
v Ceské republice licenci k uzavirani pojistnych smluv. Od roku 1998 nabizi kromé Zivotniho

také zdravotni p0ji§‘[éni.6

5.4 Komer¢ni pojiSt'ovna, a. s.

Komer¢ni pojistovna, a. S. (dale jen ,,KP*) je rovnéZ univerzalni pojistovnou, ktera se
zamétuje na poskytovani sluzeb pfedevSim v oblasti Zivotniho pojiSténi. Zah4jila svou ¢innost
v roce 2005. Ve stejném roce se uskutecnil i vstup pojistovny SOGECAP (100% dcetiné
spolecnosti Société Générale) do kapitalu KP. Majoritnim vlastnikem 51 % akcii KP je vySe
zminéna pojistovna SEGECAP S. A. Minoritnim akciondifem je Komer¢ni banka s podilem

49 %. Diky této akcionaiské struktufe ma KP pfistup k vyuzivani kvalitniho know-how a

® Kooperativa poji§tovna, a.s., Vienna Insurance Group. Zdkladni informace [online]. 2010. [cit. 2010-03-01].
Dostupny z WWW: <http://www.koop.cz/0-nas/zakladni-informace/>.
® Finanéni skupina ING. ING Pojistovna [online]. 2001-2010. [cit. 2010-03-01]. Dostupny z WWW:
<http://www.ing.cz/cz/o-ing/ing-ceska-republika/ing-pojistovna/>.
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dlouhodobych zkuSenosti na poli zivotniho pojiSténi i financnich sluzeb obecné. Jejim
pfedmétem podnikéani je pojiStovaci a zajisStovaci ¢innost a ¢innosti s Nimi souvisejici. KP
nabizi své produkty zejména klientim Komercni banky, kteti tak vedle servisu ke svym

pojistovacim produktiim ziskavaji i moznost kompletniho finan¢niho poradenstvi.

V ramci zivotniho pojisténi se umistila podle pfedepsaného pojistného dle objemu za

rok 2009 na Sestém misté s 7,7% podilem, ktery ji zajistilo 4,6 miliard korun pojis‘cného.7

5.5 Allianz pojiStovna, a. s.

Dalsi pojistovnou, ktera byla vybrana k analyze produktu dichodové pojisténi, je
Allianz pojistovna, a. s. (dale jen ,,Allianz*), ktera vstoupila na ¢esky trh v roce 1993. Allianz

je dcefinou spolecnosti svétového pojistovaciho koncernu Allianz SE.

V soucasnosti je Allianz pojistovnou nabizejici celou fadu produktd Zzivotniho i
nezivotniho pojisténi pro privatni i firemni zakazniky. Od roku 1995 rozsitila svoji nabidku o
havarijni pojisténi vozidel a cestovni pojisténi. O Ctyfi roky pozdéji, v roce 1999, se stala

jednou z dvanacti pojistoven, které nabizely povinné ruceni.

Allianz je jedinym akcionatem Allianz penzijniho fondu a dale je jedinym
spole¢nikem Allianz kontakt, s. r. 0. Zazemi Allianz Group ji poskytuje vyhodu v oblasti

vyuziti know-how a zarucuje ptistup ke kapitalové sile celého koncernu.

Sit’ jedenacti oblastnich feditelstvi, ktera tidi vice nez 1 900 pojistovacich poradci,
zajidt'uje intenzivni servis pro zakazniky na celém tuzemi Ceské republiky. Allianz realizuje
svoji obchodni ¢innost také mimo vlastni sit’ ve spolupréci s vybranymi makléti a bankami.

S 4

Dale nabizi své sluzby i prostfednictvim cestovnich kancelaii a prodejcti motorovych vozidel.

Béhem svého plisobeni na tizemi Ceské republiky se Allianz vypracovala aZ mezi tfi

nejvetsi pojistovny. Celkové predepsané pojistné za rok 2009 c¢inilo 10,2 miliardy korun,

Z toho pojistné na Zivotnim pojisténi &inilo tém&k 3 miliardy korun.®

" Komeréni poji§tovna, a. s. Komercni pojistovna [online]. 2001-2008. [cit. 2010-03-01]. Dostupny z WWW:
<http://www.komercpoj.cz/cz/>.
8 Allianz pojistovna, a. s. Allianz pojisfovna [online]. 2000-2010. [cit. 2010-03-01]. Dostupny z WWW:
http://wwwe.allianz.cz/o-spolecnosti/o-spolecnosti/>.
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Tabulka 3 — Pfedepsané pojistné podle objemu

Zivotni Celkem (tis
Poradi Pojistovna pojisténi Podil (%) « ' Podil (%)
. « K¢)
(tis. K¢)
1. CP 13 600 470 23,0 38 004 689 27,2
2. KOOP 7696 131 13,0 30991 749 22,2
3. PCS 6 855 813 11,6 6 962 601 5,0
4, KP 4 558 373 7,7 4 824 610 3,4
5. ALLIANZ 2 986 402 5,0 10 244 496 7,3

Zdroj: Udaje prevzaty a zpracovany z

<http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _02/STAT_2009_Q4.pdf>.

Graf 1 — Podil pojistoven na celkovém piedepsaném pojistném podle objemu v roce
2009 — Zivotni pojisténi

mCp

m KOOP

m PCS
HING

m CSOBP
mKP

= ALLIANZ

m Ostatni

Zdroj: Udaje pievzaty a zpracovany z

<http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _02/STAT 2009 _Q4.pdf>.
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Graf 2 — Podil pojist'oven na piredepsaném pojistném podle objemu v roce 2009

mCp

m KOOP
m ALLIAZ
m CSOBP
mGP

m PCS

= CPP

= Ostatni

Zdroj: Udaje pievzaty a zpracovany z

<http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _02/STAT_2009_Q4.pdf>.

5.6 Analyza produktu CP

Produkty Zivotniho pojisténi se v CP rozdéluji na dvé skupiny — pojiiténi osob a
pojisténi pro firmy. Nejoblibenéj§im druhem zivotniho pojisténi je tzv. kapitadlové zivotni

pojisténi, které kombinuje pojisténi se spofenim.

Diichodové pojisténi
Diichodové pojisténi je kapitalové Zivotni pojisténi, jehoz tikolem je zvySeni Zivotniho
standardu Vv seniorském v€ku, coz je zajiStovano bud’ formou vyplaceni pravidelného

dichodu nebo jednorazovym vyplacenim naspoiené castky.

,Zaruka — okamzity dichodovy program® nabizi z jednorazové zaplacené castky
okamzitou vyplatu zakladniho dichodu v pravidelnych splatkach. K vyplacenym dichodim
se pripisuji podily na vynosech z rezerv pojistného. Penize mohou byt vyplaceny dozivotné
nebo po stanoveny pocet let. Podle zvoleného rozsahu pojistného kryti mize dichodové

pojisténi dale zabezpecovat v ptipadé smrti pojisténého vyplatu diichodu pro poziistalé.
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Garantované zhodnoceni — pojistovna zarucuje, Ze spofici ¢ast pojistného bude
zhodnocena a to o tzv. technickou urokovou miru. Technickd urokovd mira predstavuje
takové zhodnoceni rezervy pojistného zivotnich pojisténi, na které ma klient smluvni narok
(zaru€eny podil na vynosech z financniho umisténi). V pfipad¢ ptiznivych hospodaiskych
vysledkl pojistovny mohou byt vynosy vyssi nez technickd urokova mira, ale nebudou nizsi.
[14]

5.7 Analyza produktu Kooperativy

Diichodové Zivotni pojisténi HARMONIE
Hlavni vihody HARMONIE:

e Garantované zhodnoceni ve vysi 2,4 %.

e Na konci pojisténi poskytnuti prémie za vérnost ve vysi 5 % z pojistné ¢astky
pro piipad doziti.

e Bonus zdarma ve form¢ pojisténi na smrt nasledkem trazu.

e Moznost kdykoliv vkladat nebo vybirat prostfedky na mimotradném uctu.

e Moznost vyplaty prosttedkil ve formé dichodu na 5, 10 nebo 20 let.
V ramci tohoto produktu mate na vybér ze tfi pojistnych programi:

e RENTA —kdyz mate z4djem zejména spofit,
e RENTA + OCHRANA — kdyz chcete spofit a byt kvalitn¢ pojisténi,
e OCHRANA + RENTA — kdyz chcete byt nadstandardné pojiSténi a zaroven

spofit.

Variantu pojistného programu lze v pribéhu pojisténi kdykoliv zménit.

Siroka nabidka pfipojisténi zahrnuje pojisténi pro piipad trvalé invalidity s vyplatou
dichodu, urazové pojisténi pro piipad smrti nasledkem urazu, Grazové pojisténi pro piipad
trvalych nésledkli razu s progresivnim plnénim, urazové pojisténi pro piipad télesného
poskozeni zplsobeného trazem, trazové pojisténi déti pro piipad trvalych nésledkii trazu
S progresivnim plnénim, urazové pojisténi déti pro pripad télesného posSkozeni zplisobeného
urazem, pojisténi pro ptipad pobytu v nemocnici, pojisténi pro ptipad pracovni neschopnosti,

pojisténi pro piipad vaznych onemocnéni, pojisténi diichodu pro pozustalé. [19]
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5.8 Analyza produktu ING

Pojistné produkty ING jsou konstruovany tak, aby mohla byt konkrétni pojistna

smlouva prizpiisobena potiebam klienta nejen v okamziku uzavieni, ale také v priabéhu trvani

pojisténi. ING nabizi Siroké portfolio produktl zivotniho pojisténi.

Jako nejoblibendjsi a nejpopularndjsi mizeme oznadit produkt Zivotni poji§téni

Investor Plus, ktery byl v letech 2004-2007 ocenén Zlatou korunou pro nejlepsi produkt

v kategorii Zivotniho pojisténi a dale v letech 2005 a 2006 ziskal titul Zivotni pojisténi roku.

Kapitalové diichodové pojisténi

Vyhody:

Délka trvani pojisténi a vyse pojistné ¢astky zalezi na pfani klienta, pfiCemz
konec pojisténi musi byt stanoven v roce, kdy se pojistény dozije 50-70 let
veéku.

Protiinfla¢ni program nabizi zvySovani pojistné ¢astky a pojistného v zavislosti
na mifre inflace, a to bez zkoumani zdravotniho stavu.

Vyplaceni pojistné ¢astky po uplynuti pojistné doby piimo pojisténému, a to ve
formé pravidelného dichodu nebo jednorazové.

V piipadé tmrti pojisténého behem trvani pojisténi bude opravnéné osobé nebo
osobam vyplacen Uhrn zaplacen¢ho pojistného navySeny o podily na zisku
spolecnosti.

Pii splnéni podminek danych zakonem o dani z pfijmu moznost snizeni

danového zakladu. [17]

Ke kapitaloveé zivotnimu pojisténi u ING lze sjednat nasledujici ptipojisténi:

pro piipad smrti

pro piipad smrti ndsledkem tirazu

pro piipad trvalych nasledki trazu s progresivnim plnénim

pro piipad trvalych nasledki trazu ditéte s progresivnim plnénim
pro piipad smrti nasledkem urazu a trvalych nasledka urazu
doplitkové pro ptipad urazu a trvalych nasledka

pro piipad plného invalidniho dichodu nasledkem trazu
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e pfipojisténi denni davky za dobu nezbytného 1éCeni urazu

e pfipojisténi denni davky za dobu nezbytného léceni trazu ditéte

e pro piipad zprosténi od placeni pojistného

e pro piipad hospitalizace

e pro pfipad hospitalizace nasledkem trazu

e pfipojisténi denni davky pfi pracovni neschopnosti nasledkem trazu (vyplata

denni davky od 15. nebo 29. dne pracovni neschopnosti)

Hrazeni pojistného

Pojistné je mozné platit jednordzové nebo pravidelné v mésicnich, ctvrtletnich,
pololetnich nebo rocnich splatkach. V ptipadé ctvrtletniho, pololetniho nebo roéniho
platebniho cyklu je poskytovana sleva na pojistném. Pfesahne-li celkové pojistné limit

stanoveny spole¢nosti, poskytuje se také sleva za vysi pojistného.9

5.9 Analyza produktu KP

Vital Renta

Vital Renta je kapitalové Zivotni pojiSténi pro ptipad smrti nebo doziti.

Vyhody:

e produkt s nizkym rizikem a garantovanym zhodnocenim 2,4 % ro¢né

e podily na zisku

e danové uspory

e navySena vyplata v ptipad¢ umrti pojisténého

e flexibilni fizeni financi diky mimofddnym vkladim a vybérim a moZnosti
zménit vysi pravidelnych plateb kdykoli v pritbéhu trvani smlouvy

e moznost Urazového piipojisténi

% Finanéni skupina ING. Kapitdlové diichodové pojisténi [online]. 2001-2010. [cit. 2010-02-13]. Dostupny z
WWW: <http://www.ing.cz/cz/produkty-a-sluzby/zivotni-a-zdravotni-pojisteni/klasicke-pojisteni/kapitalove-
duchodove-pojisteni/podrobne-informace.html>.
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Popis produktu

vstupni vék

Minimalni vstupni v€k u pojistnika je stanoven na 18 let véku, u pojisténé¢ho na 3
roky. Maximalni vstupni vék neni omezen.

doba trvani smlouvy

Minimalni doba trvani smlouvy je ur¢ena na dobu 5 let, pfi¢emz maximalni doba neni
omezena.

minimalni vklady

Minimalni pravidelny mési¢ni vklad musi ¢init 300 K¢, ¢tvrtletni 900 K¢, pololetni
1 800 K¢, ro¢ni 3 600 K¢ a jednordazovy 5 000 K¢. Mimotadny vklad 1ze uskutecnit
kdykoli v pribéhu pojisténi a jeho minimalni vy$e musi ¢init 5 000 K¢.

castecné vybéry

Castené vybéry jsou mozné az do vyse 90 % ztechnické rezervy (tj. hodnoty
smlouvy). Minimalni ztstatek musi dosahovat 5 000 K¢. V ptipadé, ze klient vyuziva
danovych odpocti, je tieba brat pozor, aby celkova pojistnd ¢astka neklesla pod limity
dané zakonem (Castka 40 000 K¢ pro pojistné smlouvy s pojistnou dobou od 5 do
15 let v¢etn¢ a pro pojistné smlouvy s pojistnou dobou nad 15 let ¢astka alespon
70 000 K¢).

garantované zhodnoceni

Garantované zhodnoceni pro dané Slet¢ obdobi, v soucasné dobé ve vysi 2,4 %
(maximalni technick4 trokovéa mira povolena Ministerstvem financi Ceské republiky).
podily na zisku

O vysi podili na zisku rozhoduje KP. Podily na zisku jsou pouZity k navyseni cilové
castky. Klient je o vysi podilii na zisku a o nové cilové ¢astce informovan dopisem
V prvni poloviné roku.

zdravotni dotaznik — neni vyzadovan

pojistné plnéni v pripadé amrti

Dojde k okamzité vyplaté hodnoty naspofené Castky ke dni umrti pojisténého po
predlozeni umrtniho listu osobou urcenou ve smlouve. Naspoiena Castka je navic
zvySena pomoci koeficientu navyseni, kterym je aktudlni vySe naspoteného kapitalu
vynasobena. Koeficient navySeni je dan vékem umrti pojisténého a je uveden

Vv nasledujici tabulce:
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Tabulka 4 — Koeficient navySeni u produktu Vital Renta

vék amrti koeficient navySeni
do 49 let 10 %

50 — 59 let 5%

60 — 69 let 2,5%
od 70 let 0%

Zdroj: Pojistné podminky pro Zivotni pojisténi VITAL ze dne 20. 5. 2008

Dojde-li k umrti pojisténého nasledkem urazu (vyjma sebevrazdy) béhem pojisténi, je
pro vypocet navyseni pro piipad smrti pouZit koeficient ve vysi 15 %. Tento koeficient
se tykéd pouze pojisténého, jehoz veék tmrti je nizsi nez 80 let a jehoz umrti nastalo do
jednoho roku od trazu, ktery pojistény utrp€l v pribehu pojisténi.
pojistné plnéni v pripadé doziti
Tvoii ho aktualni vySe kapitalové hodnoty (naspofené zhodnocené castky) k datu
konce pojisténi.
zpusoby vyplat pojistného plnéni pri doziti

» jednorazova vyplata
jednorazova vyplata po uplynuti dohodnutého poctu let (odloZzend vyplata)
vyplata doZivotniho mési¢niho diichodu
vyplata doZivotniho mési¢niho diichodu garantovaného po urcitou dobu

vyplata finan¢niho diichodu (v dohodnuté vysi nebo po dohodnutou dobu)

YV V VYV V V

vyplata prevoditelného dozivotniho dichodu (vyplaci se do smrti opravnéné
osoby; od data imrti opravnéné osoby se osobé uvedené v zadosti vyplaci
doZzivotni diichod ve vysi 60 % z plivodniho doZivotniho diichodu)

» kombinace jednorazového plnéni a vyplaty nékterého z vyse uvedenych

dichodt

prijemce plnéni pri doziti
Ptijemcem plnéni pti doZiti je pojistény nebo opravneéna osoba.
prijemce plnéni v pripadé amrti
V tomto ptipadé je pfijemcem plnéni obmyslend osoba, ktera je urcena pojiSténym.
Jestlize obmyslena osoba nebyla uréena, postupuje se dle zakona o pojistné smlouve.
odkupné
Pojistnik mize kdykoli po dvou mésicich trvani Zivotniho pojisténi pozadat se

souhlasem pojisténého o vyplatu odkupného. Vyse odkupného je zavisla na dobé
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trvani pojistné smlouvy. Odkupné je stanoveno piisluSnym procentem z hodnoty

smlouvy Kk datu vyplaty dle nasledujici tabulky:

Tabulka 5 — Stanoveni vySe odkupného u produktu Vital Renta

doba trvani pojiSténi odkupné
1. rok 95 % hodnoty smlouvy
2. rok 96 % hodnoty smlouvy
3. rok 97 % hodnoty smlouvy
4. rok 98 % hodnoty smlouvy
5. rok a déle 100 % hodnoty smlouvy

Zdroj: Pojistné podminky pro Zivotni pojisténi VITAL ze dne 20. 5. 2008
e mozZnost piestat platit pojistné — neexistuje [18]

5.10 Analyza produktu Allianz

Allianz diichodové pojisténi S0Plus
Vyhody produktu:

e kombinuje inovacni flexibilni prvky s jistotou a bezpecim

e celkovy bonus az 40 % za kazdou korunu, kterou do pojisténi vlozite béhem prvniho
roku jeho trvani

e okamzity bonus az 4 %

e Dbonusy jsou vzdy pfipsany k prvnimu dni trvani pojiSténi bez ohledu na datum
uhrazeni pojistného

e bez vstupnich poplatkti a srazek

e nad rdmec garantovanych bonust jesté podil na prebytku

e moznost uplatnéni daitového odpoctu az 12 000 K¢ ro¢né

e moznost piispévku od zaméstnavatele

e Vpiipadé umrti pojiSténého maji opravnéné osoby okamzity pfistup k finanénim
prosttedkiim z pojisténi, jejichz vyplata neni soucasti dédického tizeni
Jednou z podminek sjednani pojisténi je vstupni vék do pojisténi mezi 40 az 70 lety.

Déle je nutné pfi sjednani pojisténi uhradit pojistné alesponi ve vysi 50 000 K¢&. V neposledni

fad¢ si zvolite délku trvani faze odkladu vyplaty dichodu a délku trvani faze vyplaty

dachodu.
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Celkova doba trvani pojisténi je stanovena od 16 do 31 let. Dichod je mozné zacit

vyplacet jiz po Sesti letech trvani pojisténi nebo jej vyplacet po dobu 5-15 let nebo zvolit

vyplatu dozivotniho dtichodu. [12]

Bonusy

Tabulka 6 — VySe bonust u produktu Allianz diichodové pojisténi S0Plus

Bonus zékladni az4 %

Bonus za dobu trvani pojisténi az 26 %
Bonus za vysi pojistného az 10 %
Celkovy bonus az 40 %

Zdroj: Allianz pojistovna, a.s. Allianz diichodové pojisténi 50PIus [online]. 2008—2010. Dostupny z WWW:
<http://www.allianz.cz/obcane/produkty/pojisteni-osob/duchodove-pojisteni/allianz-duchodove-pojisteni-
50plus/>.

6 Komparace produktu diachodového pojisténi

Komparace dichodového pojisténi bude provedena na dvou modelovych ptikladech, u
kterych je nabizeno pét riznych feSeni podle vybranych pojistoven. Informace potiebné pro
vyfeSeni modelovych ptikladli byly ziskany osobni konzultaci na pobockach jednotlivych

pojistoven.

6.1 Modelovy priklad ¢. 1

Zadani

Piiklad vychazi z piedpokladu, Ze klientkou je sleéna Marie Nova, narozena
1. 3. 1985, kterd ma zajem o uzavieni diichodového pojisténi, nebot’ si je védoma, Ze pouze na
penzi od statu se spoléhat nelze. Toto pojisténi je dobrovolné. Slecna Marie si bude vybirat z
ptedbéznych navrhi smluv od vybranych pojistoven. Mize si dovolit mésicné odkladat

1 600 K¢. Zajimalo ji, kolik dostane v 60 letech veku.

Zena 25 let
Pojistné 1600 K¢
Frekvence placeni mesicné
Pojistna doba 35 let
V¢ek konce pojisténi 60 let
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Nabidka CP

Produkt dichodového pojisténi tzv. ,,Zaruka — okamzity dichodovy program‘ nabizi
Z jednorazové zaplacené¢ho pojistného 834 440 K¢ okamzitou vyplatu sjednaného roc¢niho
dichodu 24 000 K¢ v pravidelnych meési¢nich splatkach. Vyplaceny diichod se zvysuje o tzv.
technickou urokovou miru. V tomto piipadé se u pojisténi poskytuje sleva 5 % z vysSe
sjednaného ro¢niho diichodu, kterd nabyva hodnoty 41 722 K¢. Celkové pojistné po slevé Cini

792 718 K¢. Diichod bude vyplacen po dobu zZivota pojisténé.

Nabidka Kooperativy
Marie mé zajem piedevsim spofit, a proto zvolila pojisteni HARMONIE ve varianté
RENTA. Céstka, kterou Marie zaplati za celou dobu pojisténi, &ini 672 000 K¢&. V pojistné

smlouvé¢ je garantovana castka 695 652 K¢.

Tabulka 7 — Pfredpokladany stav po 35 letech

Vyse podilu na zisku Castka zhodnocena o podil na Z toho zisk
zisku

1% 846 512 K¢& 116 077 K¢

1,5% 913 594 K¢ 183 159 K¢

2% 987 630 K¢ 257 195 K¢

2,5 % 1 069 429 K¢ 338 994 K¢

Zdroj: Nabidka na Zivotni kapitalové pojisténi Harmonie

V modelovém néavrhu smlouvy se pocitalo s podilem na zisku 1,6 % (viz Ptiloha 2).
V takovém ptipadé je garantovan roéni dichod po dobu 5 let ve vysi 140 174 K¢, po dobu
10 let 74 226 K¢ a po dobu 20 let 41 530 K¢.

Nabidka ING
V modelovém navrhu od ING bude mit klientka v 60 letech véku narok na vyplaceni
pojistné Castky ve vysi 863 268 Kc¢. Slevy za frekvenci, za vySi pojistného ani skupinova

sleva se na klientku nevztahuji.

Nabidka KP

U produktu Vital Renta byla zékladni pojistna ¢astka vypoctena pii technické urokové
mife 2,4 % na 97 920 K¢. Tato ¢astka je garantovana pro prvnich pét let trvani smlouvy. Na
konci pojisténi bude klientce vyplacena hodnota spoftici slozky 673 920 K¢, ktera po navySeni

o celkové zhodnoceni 3 % muze dosahovat vySe 1 132 587 K&.
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V piipad¢ umrti klientky dojde k vyplaté hodnoty naspofené castky zvySené pomoci
koeficientu navySeni, kterym je aktudlni vySe naspofené castky vyndsobena. Koeficient
navyseni, ktery je dan vékem tmrti pojisténé, je uveden v Tabulce 4. V piipadé€, ze by doslo

K amrti pojisténé v rozmezi 50-59 let véku, byla by naspotena ¢astka zvySena o 5 %.

Nabidka Allianz
Vzhledem k tomu, Zze v podminkach sjednani pojisténi je stanoven vstupni vék mezi

40 az 70 lety, nelze pro tento ptipad pojiSténi uzaviit.

6.2 Modelovy priklad ¢. 2

Zadani
V tomto ptikladu se vychdzi z ptedpokladu, Ze budoucim klientem je pan Jan Pokorny,
narozen 2. 4. 1970. Pan Jan je uspéSnym manaZerem a miiZe si dovolit ze svého pfijmu kazdy

mésic odlozit ¢astku 4 000 K¢. Zajimalo ho, kolik dostane v 60 letech véku.

Muz 40 let
Pojistné 4 000 K¢
Frekvence placeni mesicné
Pojistna doba 20 let
V¢ek konce pojisténi 60 let
Nabidka CP

Produkt diichodového pojisténi tzv. ,,Zaruka — okamzity dichodovy program‘ nabizi
klientovi z jednorazové zaplaceného pojistného 1 247 080 K¢ okamzZitou vyplatu sjednaného
ro¢niho dichodu 48 000 K¢ v pravidelnych mési¢nich splatkdch. Vyplaceny dichod se
zvySuje o tzv. technickou urokovou miru. V tomto ptipad¢ se u pojisténi poskytuje sleva 7 %
zvyse sjednaného roéniho dichodu (87 296 K¢). Celkové pojistné po slevé Eini

1159 784 K¢.

Nabidka Kooperativy
Klientovi bylo doporuc¢eno pojisténi HARMONIE ve variant¢ RENTA. V tomto
pfipad€ by mu byla na konci pojisténi vyplacena garantovana ¢astka zhodnocena o podil na

zisku Kooperativy. Céstka, kterou klient zaplatil za celou dobu pojisténi, ¢inila 960 000 K&.
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Tabulka 8 — Predpokladany stav po 20 letech

Vyse podilu na zisku Castka zhodnocena o podil na Z toho zisk
zisku

1% 1022 451 K¢ 89 118 K¢

1,5% 1070 899 K¢ 137 566 K¢

2% 1122 151 K¢ 188 818 K¢

2,5 % 1176 382 K¢ 243 049 K¢

Zdroj: Nabidka na Zivotni kapitalové pojisténi Harmonie

Garantovany ro¢ni dichod po dobu 5 let by ¢inil 179 111 K¢, v ptipadé 10 let
94 844 K¢ a po dobu 20 let 53 067 K¢ (s podilem na zisku 1,6 %).

Nabidka ING
Klientovi na zaklad¢ zadanych daji byla vypoctena pojistnd ¢astka na 996 724 K¢.

Navic mu za vysi placené¢ho mési¢niho pojistného 4000 K¢ byla poskytnuta sleva 200 K¢.

Nabidka KP

Zakladni pojistna Castka byla urcena 97 920 K¢ (pii technické urokové mire ve vysi
2,4 %). Tato castka je fixni po dobu prvnich péti let trvani smlouvy. Na konci pojisténi (pii
doziti se v€ku 60 let) bude klientovi vyplacena hodnota spofici slozky 964 801 Kc.
Piedpokladana ¢astka, kterd bude vyplacena na konci pojisténi, byla vypoctena pii celkovém

zhodnoceni 3 % p. a. na 1 258 085 K¢.

V ptipadé¢ umrti klienta dojde k vyplaté hodnoty naspoiené ¢astky zvySené pomoci
koeficientu navySeni, kterym je aktualni vySe naspofené castky vyndsobena. Koeficient
navyseni, ktery je dan vékem tmrti pojisténé, je uveden v Tabulce 4. V piipadé€, ze by doslo

k amrti pojisténého v rozmezi 60—69 let véku, byla by naspoifena ¢astka zvysena o 2,5 %.

Nabidka Allianz

Klient uhradi pojistné ve vysi 420 000 K¢, fazi odkladu vyplaty dichodu zvoli 10 let,
tj. dichod za¢ne byt vyplacen za 11 let po dobu 10 let. K zakladnimu bonusu 4 % mu byl
pfidélen bonus za dobu trvani pojisténi 7 % a bonus za vysi pojistného 4 %. Hodnota ro¢niho
dichodu byla vypoctena na 48 300 K¢.

Vypocet: 420 000 x (100 % +4 % + 7 % + 4 %) / 10 = 48 300 K¢
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6.3 Zhodnoceni a doporuceni

Zhodnoceni

Parametry produkti jsou vzdy nastaveny podle konkrétnich pozadavkt klienta a
v zavislosti na jeho finan¢ni situaci. Zarovenl je nabizena fada pfipojisténi a nespocet
moznosti vV kombinaci riznych produkti. Cela koncepce diichodového pojisténi a spofeni je
zameiena do daleké budoucnosti (az 40 let), a nikdo nam nemlze zaruCit vysoké
ptedpokladané zhodnoceni. Pojistovny se V kalkulaci drzi spiSe pifi zemi a pocitaji s niz§imi

procenty zhodnoceni (kolem 1,6 %). Nyni se podivejme na jednotlivé nabidky pojistoven.

Diichodové pojisténi u CP tzv. Zaruka — okamZity diichodovy program je
vyjimecné tim, ze se na zaCatku plati jednorazové pojistné, z které¢ho je ihned vyplacen
dichod. Ten je navic zhodnocen o podily na vynosech z rezerv pojistného. Dalsi vyhodou

tohoto produktu je poskytnuti slevy z vyse sjednaného ro¢niho dichodu.

Nevyhoda tohoto produktu spociva v nutnosti zaplaceni pojistného jednorazovou
platbou. Ne kazdy ma ,,navic* vétsi obnos financnich prostiedkli (fddové statisice korun),

které miZe jednorazove vydat.

Zajisténi dichodu HARMONIE od Kooperativy je velice variabilni produkt, nebot’
nabizi tfi programy, ze kterych si mizete vybrat v zavislosti na tom, zda mate zajem spise o
spofeni nebo pojiSténi. V pfipad€, Ze nejvyssi dilezitost prifadite spofeni, je pro Vas
pojisténi, je k dispozici program OCHRANA + RENTA. Navic pojistny program lze

Vv prib¢hu pojisténi kdykoliv zménit.

Dalsi vyhodou je moznost vybéru délky vyplaty dichodu po dobu 5, 10 nebo 20 let,
coz je na pocatku sjednano v pojistné smlouvé. K HARMONII navic zdarma ziskate pojisténi

na smrt nasledkem urazu.

Kapitalové dichodové pojisténi od ING nabizi spofeni si na diichod ob¢anim jiz od
15 let véku. Minimalni vySe mési¢niho pojistného je na rozdil od produkti Vital Renta a

HARMONIE vysi 0 200 K& (4. 500 K&).
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Produkt KP Vital Renta je rovnéz velice flexibilni. Nabizi moznost ¢astecnych
vybéri,, mimotadnych vkladii a mnoho zptisobt vyplat plnéni pii doziti (kromé jednorazové
vyplaty 1 vyplatu dozivotniho mési¢niho diichodu a jejich kombinaci). Déle nabizi navySeni
pro piipad smrti pojisténého (az do 69 let véku). Pii dobé trvani pojisténi pét let a vice je

poskytnuta vyplata odkupného ve 100% hodnoté smlouvy.

Vital Renta je zaméfen hlavné na spofeni. Pro prvnich pét let trvani smlouvy je
pojistna Castka pevné stanovena (pfi technické trokové mife 2,4 %). Na konci pojiSténi se

v ndvrhu smlouvy po¢ita se zhodnocenim 3 %.

V ptipadég, ze disponujete finan¢nimi prostiedky, jejichz vyuziti mizete odlozit, je pro
Vas ur¢en produkt Allianz dichodové pojisténi 50Plus. Nabizi tfi druhy bonusi za kazdou
korunu, kterou vlozite do pojisténi béhem prvniho roku jeho trvani. Jedna se o zakladni bonus

ve vysi 4 % a déle o bonus za dobu trvani pojisténi a za vysi pojistného.
Jistou nevyhodu spatiuji ve vstupnim veéku do pojisténi, ktery je stanoven mezi 40 az
70 lety, tudiz tento produkt neni vhodny pro mladsi ro¢niky. Pro nékoho mize byt dalsi

piekazkou nutnost uhrazeni pojistného ve vysi alespont 50 000 K¢ pti sjednani pojisténi.

Souhrnné porovnani jednotlivych nabidek je pfehledné zaznamenano v Ptiloze 3.
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Doporuceni

Vybrané produkty zivotniho pojisténi byly posuzovany na zdkladé popisu vlastnosti
produktu a feSeni konkrétnich ptikladi. Volba produktu vzdy zavisi hlavné na jednotlivych
preferencich klienta, jeho finan¢ni situaci a mnozstvi volnych finan¢nich prostfedki. Nelze
proto jednoznaéné fici, ktery konkrétni produkt je nejvyhodngjsi. Zadouci je dosaZeni
optiméalniho poméru mezi vysi pojistného a vysi plnéni (abychom za co nejmensi placené

pojistné dostali od pojistovny v pfipade pojistné udalosti co nejvyssi plnéni).

Navrhuji rozdélit volné finanéni prostfedky do vice produktd (penzijni ptipojisténi,
investi¢ni a kapitalové zivotni pojisténi) a vyuzivat vyhod, které nabizeji (dafiova uznatelnost,
ptispévek od zaméstnavatele, statni piispévek, podily na zisku, garantované zhodnoceni atd.).
Dalsi mé doporuceni se tyka v€asnosti a vySe pojistného. Vhodné je zacit spofit co nejdiive i
s malymi castkami, nebot’ hodnota smlouvy s Casem roste rychleji. Na zavér doporucuji

domluvit si schizku s odbornikem a poradit se o vhodném produktu.
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Zavér

V teoretické ¢asti prace jsem uvedla ¢lenéni finan¢niho trhu, detailni popis subjektti na
nebankovnim trhu a dale jsem se vénovala pojistnému trhu Ceské republiky a oblasti
pojistovnictvi. Také jsem definovala zakladni pojmy pouzivané v pojistovnictvi a podrobné
popsala jednotlivé druhy pojisténi — co je jejich tkolem a hlavni vyhody a nevyhody. Tyto
informace byly nezbytné pro praktickou c¢ast bakalafské prace, kterd byla zaméfena na

pojistovny poskytujici ZP a jejich produkt diichodové pojisténi.

Dichodové pojisténi u komercnich pojistoven spolu S penzijnim piipojisténim u
penzijnich fonda nalezi ke tretimu piliti diichodového zabezpeceni. Tento tfeti pilif je zalozen

na dobrovolném smluvnim charakteru produkta.

K1. 1. 2010 doslo ke zméndm v diichodovém pojisténi (zde se nejednd o produkt
zivotniho pojisténi, ale o socialni pojisténi). Prodluzuje se predev§im veék odchodu do
dichodu a také doba, po kterou si musime na diichod platit. Divodem pro provedeni zmén je
nezbytnost zahdjeni prvni faze diichodové reformy. Dosavadni systém zaloZeny na solidarité
mezi generacemi prestane byt do budoucna pro dichodovy systém tUnosny, nebot se
prodluZuje stiedni délka zivota a dochéazi ke zvySovéani podilu starSich osob na celkové

populaci. Provedené zmény jsou vSak nedostacujici a je potieba v nich nadale pokracovat.

Do budoucna by méla byt jesté vice podporovana soukroma iniciativa osob. Lid¢ védi
o existenci nutnosti zmény penzijniho systému, a proto se dd ofekavat, Ze vaha penzijniho
piipojisténi a Zivotniho pojisténi poroste. DalSim zpisobem feSeni by mohla byt podpora

porodnosti zvySenim pen€Zzité pomoci v matetstvi.

K provedeni analyzy vybranych pojiStoven, jejich produkti a nabidnuti feSeni
modelovych ptikladii byly informace primarné ziskdny z osobnich konzultaci na pobockéach
jednotlivych pojistoven, sekundarné zreklamnich materidli a internetovych stranek
pojistoven. Na zakladé ziskanych udaji jsem provedla zhodnoceni nabidek jednotlivych

pojistoven a formulovala doporuceni pro potencialni klienty.

V piipadé, Ze se rozhodneme nespoléhat pouze na penzi od statu, mame nckolik

moznosti. Vedle vefejného dichodového pojisténi existuje dobrovolné penzijni piipojisténi se
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statnim piispévkem a dale produkty komercnich pojistoven (zejména v oblasti zivotniho
pojisténi). Hlavni vyhodou obou produktli je moznost daiiové uznatelnosti a moznost vyuziti
prispévku od zaméstnavatele. Na penzijni pfipojisténi se navic vztahuje statni piispévek.
Navrhovala bych kombinaci téchto produkti a vyuzivani jejich vyhod. Co se tykd doby
sporeni a uklddanych ¢astek, doporucuji zacit co nejdiive, byt s mensimi ¢astkami (faddove
stokorun), nebot’ doba trvani pojisténi ma velky vliv na vyslednou castku. Dale bych
navrhovala zorientovat se v produktech, které penzijni fondy a pojistovny nabizeji, a nechat si

vypracovat navrhy smluv, piipadné si domluvit schiizku s finanénim poradcem.

Cilem této bakalai'ské prace byla analyza nebankovniho trhu a jeho subjekti se
zaméfenim na produkt dichodové pojiSténi u vybranych nejvétSich pojiStoven
zaji§tujicich Zivotni pojisténi v Ceské republice a provedeni syntézy ziskanych
poznatka. Mohu konstatovat, Ze cil prace byl splnén. Dal§im cilem byla doporuceni,
podle kterych se da postupovat v praxi p¥i vybéru produktu Zivotniho pojisténi. | tento

cil prace byl splnén.

Do budoucna bude zaleZet na tom, jak bude pokracovat dichodova reforma, jejiz

druha etapa se tyka prave oblasti ,,soukromych diichoda“.
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Piiloha 1 — Predepsané pojistné podle objemu v roce 2009

Pojistovna C.e Iker;n Podil pZ()lj‘ilgtténl:i Podil
(tis. K¢) (%) (tis. K&) (%)
CP 38 004 689 27,2 13 600 470 23,0
KOOP 30 991 749 22,2 7 696 131 13,0
ALLIANZ 10 244 496 7.3 2 986 402 5,0
CSOBP 9 638 392 6,9 5564 376 9,4
GP 8912 169 6,4 2584 117 4.4
PCS 6 962 601 5,0 6 855 813 11,6
CPP 6 186 306 4.4 1678 077 2,8
ING 6 145 090 4.4 6 145 090 10,4
KP 4824 610 34 4558 373 7,7
UNIQUA 4 693 401 34 1196 515 2,0
AXA — 7P 2 158 847 1,5 2 090 581 3,5
AMCICO 2137 848 1,5 1853 251 3,1
CARDIF 1709 197 1,2 247 103 0,4
EGAP 1240 175 0,9 — —
AVIVA 797 246 0,6 797 246 1,3
TRIGLAV 712 481 0,5 — —
AEGON 671 362 0,5 671 362 1,1
HVP 541 607 0,4 11 846 0,0
VICTORIA 443 577 0,3 324 887 0,5
PVZP 380 961 0,3 — —
CP ZDRAVI 355 698 0,3 — -
WUST - ZP 291 440 0,2 291 440 0,5
SLAVIA 286 365 0,2 — —
HDI 279 487 0,2 — —
D.AS. 258 932 0,2 — —
WUST 256 833 0,2 - ~
ECP 236 120 0,2 — —
DIRECT 227 813 0,2 — —
MAXIMA 208 866 0,1 928 0,0
AXA 116 627 0,1 — —
CKP 368 0,0 — —
Celkem 139 915 353 100 59 154 008 100

Zdroj: Udaje pievzaty z <http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _02/STAT

_2009_Q4.pdf>.
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Piiloha 2 — Pribéh Zivotniho Kkapitalového pojisténi HARMONIE v modelovém
prikladu ¢. 1

Ptedpoklddané zhodnoceni pojisténi pii dosazeni podilu na zisku ve vysi 1,6 % nad

garantovanou Castku

Doba trvani Garantovana ¢astka Zisk Hodnota pojisténi
1 - 44 496 0 - 44 496
2 - 30 685 0 - 30 685
3 - 16 545 0 - 16 545
4 -2 067 218 -1849
5 12 756 683 13 439
6 27 932 1405 29 337
7 44182 2 405 46 587
8 60 821 3693 64 514
9 77 854 5281 83135
10 95 292 7181 102 473
11 113 143 9 404 122 547
12 131 416 11 962 143 378
13 150 122 14 868 164 990
14 169 269 18 134 187 403
15 188 868 21774 210 642
16 208 927 25 801 234 728
17 229 458 30 230 259 688
18 250 473 35075 285 548
19 271 984 40 350 312 334
20 294 004 46 071 340 075
21 316 544 52 254 368 798
22 339 617 58 915 398 532
23 363 238 66 070 429 308
24 387 421 73737 461 158
25 412 181 81934 494 115
26 437 533 90 679 528 212
27 463 495 99 991 563 486
28 490 082 109 889 599 971
29 517 315 120 394 637 709
30 545 216 131 526 676 742
31 573 809 143 307 717 116
32 603 119 155 760 758 879
33 633 175 168 908 802 083
34 664 008 182 775 846 783
35 730 435 197 386 927 821

Zdroj: Nabidka na zivotni kapitalové pojisténi Harmonie
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P¥iloha 3 — Komparace

Allianz

Kooperativa,

Allianz CP, Ka%ové KP Diichodové
diuchodové | Dichodové _p_ = Zivotni
oiikteni oiikteni dichodové | Vital Renta _0'i§ teni
50Plus bojistent HARMONIE
Minimalni 40 let 25 let 15 let 18 let 15 let
vstupni vék
Maximalni 70 let 80 let 70let | Neni omezen 70 let
vstupni vék
Doba trvani Min. 6 let Min. 5 let Min. 5 let Min. 5 let Min. 5 let
smlouvy
Pti sjednani
Min. vklad plj’gllrztgﬁl Jednorazovy | Mésiéni— | Mésiéni— | Mésieni — 300
' y S| —50000KE | 500 K& 300 K& K&
alespon
50 000 K¢
Az do vyse
Castetné 90 %
vybéry Ne Ne Ne technické Ne
rezervy
Garantované 2.4 % 2.4 % 2.4 % 2.4 % 2.4 %
zhodnoceni
ZdraVOt,m Ne Ne Ne Ne Ano
dotaznik
AnNo,
zéakladni; za Zdarma
dobu trvani pojisténi na
Bonusy pojisténi; za Ne Ne Ne smrt
Vysi nasledkem
pojistného (v urazu
%)
Datiova Ano, az
anova 12 000 K¢ ANo Ano Ano Ano
uznatelnost . v
rocne
MozZnost
jednani
doplitkovych Ne Ne Ano Ano Ano
pojisténi

Zdroj: Vlastni zpracovani
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