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Abstract: The paper deals with possible relation between political cycle and economic growth
in the Czech Republic under period 1995 — 2006. Economic growth was analysed by
development of gross domestic product and political cycle was viewed through state budget.
Some state expenses before last election are also mentioned in this paper. This paper is
finished by statistical survey concerning the influence of an election date on gross domestic
product devel opment.
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1. Uvod

V souvidlosti steorii a praktickym vyusténim politického cyklu je klicova otédzka, nakolik
ma vlada, jako nositel fiskalni politiky, vibec moznost vyrazngji ovliviiovat vykonnost
ekonomiky a nakolik se jgji snaha nakonec projevi ve vyvoji makroekonomickych ukazateli.
Ackoliv je nekterymi ekonomy schopnost Gspésnéno ovliviiovani ekonomického vyvoje
politiky zpochybniovana, neznamend to, Ze by se politici v piedvolebnim obdobi nesnaZili
pouzivat fiskalni politiku se zamérem ovlivnit volice. Fiskalni politika je totiz pod primou
kontrolou vlady, jejimz hlavnim cilem je znovuzvoleni.

2. Statni rozpocet arast HDP v pribéhu volebnich cykla

, Podle hypotézy politicko ekonomického cyklu by wviadnouci politici meli usilovat
o rust HDP (a tim o pokles nezaméstnanosti) predevsim v piredvolebnich obdobich, zatimco
po volbach by meélo dojit ke zpomaleni tempa riistu s cilem zabranit inflacnim tlakim. Teorie
politicko ekonomického cyklu prredpokiada, Ze pred volbami se viady snaZi zvySovat vydaje a
sniZzovat dane, aby pisobily na rist ekonomiky a zaméstnanosti. Po volbach se pak snazi
fiskélni restrikci (poklesem verginych vydajui a rustem zdaneni) zkrotit rostouci deficit*
[SPEVACEK, 2002, s. 95].

Obecné Ize konstatovat, Ze v ramci politického cyklu existuji dve faze. Ve fazi predvol ebni
(cca 2 roky pred volbami) se politici snazi délat populérni opatieni vedouci k rastu
spokojenosti obyvatel a ve fazi povolebni se snaZi naopak provadét opatieni nepopularni, ae
Vv podstaté nutna k udrzeni dlouhodobé stability verejnych financi a fiskani politiky. Pri¢emz
se li§i duraz stran z pravého a levého spektra na ekonomické veli¢iny. Pravicové strany
zduraziuji predevSim osobnost volice a jeho samostatnost a odpovédnost, levicoveé strany
preferuji  predevSim socidni  jistoty, které chtéji zabezpecit zejménarovnostarskym
rozdélenim diichodi. Nicméné jak uvadi literatura [VOLEINIKOVA, 2005, s. 326] empiricka
pozorovani ukazuji, Ze levicové a pravicové strany se v ramci politického cyklu chovaji
analogicky.

Pro zjisténi, zda existuje blizsi vztah mezi vyvojem hrubého doméciho produktu (HDP) a
deficitem statniho rozpoctu (tj. zda se takto muze projevovat politicky cyklus), je
v nésledujici tabulce sledovan vyvoj HDP a salda statniho rozpoétu.
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Tab. 1: Vyvoj HDP (v %) asalda SR (v mld. K¢)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Rist | 59| 48| -07| -08| 13| 37| 25| 19| 39| 46| 65| 64
HDP
Saldo
= 72| 16| -157| 203 | -206 | -460 | -67,7| -457 | -1090 | -937 | -563 | -976

Pozn.: Tu¢nym pismem jsou vyznaceny roky, ve kterych probihaly volby do Poslanecké Snémovny Parlamentu
CR.
Pramen: CSU, Ministerstvo financi CR

P vyjédieni souvidosti mezi vyvojem HDP a saldem stétniho rozpocétu korelacnim
koeficientem, dostaneme hodnotu -0,2782. Z toho |ze usuzovat, Ze se zvy3ujici deficit stétniho
rozpoctu vyraznéji neprojevil do rastu HDP.

Okomentujme stru¢né vyvoj Vv analyzovanych letech. Predvolebni rok 1995 byl ve
sledovaném obdobi poslednim rokem, kdy sténi rozpocet skoncil v piebytku. Ten se vSak
neprojevil do snizeného hospodarského rustu, nebot’ HDP v roce 1995 vzrostl 0 5,9 % atento
rast byl na deset let nejvysSim meziro¢cnim rastem. V tomto piedvolebnim roce se tak
nepotvrdil predpoklad politického cyklu, kdy by mélo v obdobi pred volbami dochézet ke
zvySeni stétnich vydajt za ucelem dosaZeni zvySeného hospodarského ristu. Ve volebnim
roce 1996 pak jiZ stétni rozpocet poprvé hospodaiil se schodkem.

Nasledujici volby v roce 1998 byly volbami piredcasnymi a z toho divodu nelze uvazovat o
existenci politického cyklu. Jednim ze z&kladnich piedpokladi politického cyklu je totiZ ten,
Ze termin voleb je pevné dan, coz v piipadé predéasnych voleb neplati. Termin téchto voleb
tak muZe byt snad zajimavy pouze ztoho davodu, Ze pravicové viady u moci vystiidala
poprvé od padu komunismu vléda levicové orientovana.

Pokracujici ctytleté volebni obdobi let 1998 — 2002 Ize ze strany vyvoje sad statniho
rozpoctu nazvat obdobim expanzivni hospodarskeé politiky, nebot” od volebniho roku 1998 se
statni rozpocet propadal do stéle naristgjicich sald. Rostouci schodek v letech 1999 a 2000
byl sice doprovazen hospodaiskym rustem, avsak v piedvolebnim roce 2001, kdy byl deficit
statniho rozpoctu nejvyssi, dodlo k jeho zpomaleni. Proto ani v tomto piipadé neni mozné
potvrdit hypotézu o schopnosti politiki ovlivnit skrze statni rozpocet hospodaisky vyvo;.

U posledniho volebniho obdobi 2002 — 2006 je mozné u ristu HDP vysledovat jiZ od roku
2002 mezirocni narust, ktery vrcholi v predvolebnim roce 2005 rekordnim ristem HDP o 6,5
%. Pri tom byl ale hospodérsky rust tohoto obdobi doprovézen postupnym sniZzovanim
schodku stétniho rozpoc¢tu ze 109 mid. K¢ v roce 2003 az na 56,3 mid. K¢ v roce 2005. Je zde
ale nutno zminit, Ze pro volebni rok 2006 do3lo opét k vyraznému nérastu schodku statniho
rozpoctu meziroé¢né o pribliznych 41 mid. K¢.

3. Vydaje statniho rozpoétu prijaté pied volbami 2006

Jak jiz bylo zminéno vySe, politici zvlésté v piedvolebnich obdobi vyuzivai fiskani
politiku ke koupeni s hlasi voli¢u. Za timto G¢elem jsou v piedvolebnich obdobich
schvalovana mnozstvi zakona, jez zvy3uji socidni transfery obyvatelstvu, snizuji dang, piip.
néjakym jinym zpasobem pozitivné ovliviuji ekonomicky stav obyvatelstva.

Raciondlni voli¢ maze podporovat politika, ktery pred volbami prosazuje urcité vydaje,
ackoliv prezentované zameéry v piedvolebnim obdobi mohou byt pouze dusledkem snahy
politika 0 zvySeni Sanci na zvoleni. Voli¢ mize souc¢asné predpokladat, Ze se muze jednat o
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skute¢né projeveni preferenci politika pro dané vydaje a diky existenci asymetrické informace
tak maZze byt zamerné fiskdni pasobeni na voli¢e Geinné. Uprava vétsiny polozek vergjinych
vydajt ale vyZaduje piijeti novych préavnich norem, a proto je zatizena jistym zpozdénim.
Snahou politika by tak mélo byt schvdleni prislusnych zékona, které obyvatelstvo oceni (tj.
napiiklad narist socidnich davek) v dostatecném c¢asovém piedstihu pred parlamentnimi
volbami tak, aby nabyly Ucinnosti pokud mozno nejpozdéji v dobé konani voleb.

Nemalé mnoZstvi takovychto z&koni bylo schvdleno poslanci napri¢ politickym spektrem
také pired volbami v roce 2006. V nasledujicim textu budou zminény nékteré zmeny ve
vydgjich statniho rozpoctu (zefména v socidnich dévkach), které byly prijaty Poslaneckou
snémovnou Parlamentu CR v predvolebnim obdobi. Nékteré ze schvdenych vydaja nabyly
acinnost jiZz v pribehu roku 2006, jiné byly napldnovény zatiZit vydajovou stranu sténiho
rozpoc¢tu az od roku 2007.

Hlavnim tématem piedvolebnich navrhi na zvyseni socidnich davek byla rodina. Jednou
ze zmén v socidnich davkach bylo zvySeni porodného, které se od 1. dubna 2006 (tj. 2 mésice
pied volbami) melo zvySit z dosavadni ¢astky 8.750,-- K& na dvojnésobek, tj. na ¢astku
17.500,-- K¢&. Pri narozeni dvojcat by poté méla rodina obdrzet 52.500,-- K¢& a pii narozeni
trojcat dokonce 78.750,-- K¢&. V kone¢ném soucétu by s zvySeni porodného vyzédalo navic
rocné priblizné 2 mid. K¢.

Dalsi zménou na vylepSeni rodinného rozpocétu potenciondnich volic¢a bylo zavedeni
jednorazového prispévku ve vys 1.000,-- K¢ tém rodicam, jejichz dite by mélo zahgjit
povinnou Skolni dochézku. Tento piispévek mel  vyjit stani  pokladnu na
78 mil. K¢ rocng.

V piedvolebnim obdobi byl také schvalen zakon o zvySeni rodic¢ovského prispévku. Rodice
pecujici o dité do 4 let by podle piijatého zakona méli pobirat misto predeSlych 3.696,-- K¢
¢astku zhruba ve vys 7.600,-- K¢&. Toto zvySeni by se mélo projevit v navySeni vydaja
statniho rozpoctu asi 0 14 mid. K¢.

Dalsi véci byla schvdena reforma nemocenského pojisteni, podle které by méli vyplacet
prvnich 14 dni nemocenské zaméstnavatelé. Tito zaméstnavatelé by pak méné odvadéli stétu,
coz se projevi ve vypadku na stran¢ prijmi ve vys 15 mid. K¢.

K daSim zavazkim statu pribyl schvdleny rist mezd ve sténim  sektoru
(10 mid. K¢) a platby za zdravotni pojisteni (10 mid. K¢). Do3lo také ke zvySeni dachodt
v Uhrnné vyS o 10 mid. K¢. Tato ¢éstka vsak prevysuje o 3 mid. K¢ to, co musi stat zvysit
podle z&kona. Reformou Zivotniho minima se pak zvysily sociani vydaje negméné o 2 mid.
K¢.

Pokud by byly vSechny piedvolebni zmény vydaju piijaty bez budouci korekce, projevily
by se v povinnych socidnich vydgjich st&u pro rok 2007 narastem o vice nez
65 mld. K¢. Na obréazku je vidét rozlozeni deficitu na jeho cyklickou a strukturdni slozku
podle Ceské sporitelny. Je vidét znatelny narist strukturéniho salda ve volebnim roce 2006 a
jeho dalsi predpokladané zvySeni v roce 2007.
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Obr. 1: Cyklicky a strukturélni deficit

Pramen: Ceska sporitelna

Vzhledem k tomu, Ze vétSina novych, piedvolebnich vydajovych opatieni méla formu
mandatornich vydaju, prerusil se od roku 2003 klesgjici podil mandatornich vydaja naHDP a
jiz v roce 2006 doslo k opétovnému ristu podilu s dalSim naristem v roce 2007 (viz obr. 2).
Nicméné z obrazku je patrny dlouhodoby rustovy trend mandatornich vydaji.
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Obr. 2: Vyvoj mandatornich vydaja v mld. K¢ av podilu naHDP

Pramen; CSU, Ministerstvo financi CR

4, Testovani vlivu ter minu voleb na velikost HDP

Cilem nésledujici ¢asti je otestovat, zda je mozné z vyvoje ¢eské ekonomiky vysledovat
existenci vztahu mezi vyvojem hrubého domaciho produktu a terminem voleb. Dle teorie
politicko-ekonomického cyklu, by mélo v obdobi pred volbami dochézet k ristu HDP viivem
expanzivni hospodaiské politiky. Naopak v obdobi po volbach by mélo dochézet pasobenim
restriktivni hospodéarské politiky k ,,brzdéni* ekonomického rastu. K tomuto zjisténi je v praci
pouzito dvou modelt vychézejicich z regresnich vztaht a pracujicich s ¢tvrtletnimi ukazateli
vyvoje HDP. U obou modelt je zohlednéno ¢asové zpoZzdéni vyvoje HDP o jedno a dvé
ctvrtleti (tzn. velikost HDP v ¢ase t-1 at-2).
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4.1 Omezeni p#i testovani modeli

P snaze o pouziti zminénych dvou modelu ke zjisténi vzagemného vztahu mezi rastem
HDP a terminem voleb, je nutno pocitat surcitym omezenim. Toto omezeni spociva
v neexistenci delSich ¢asovych fad v oblasti ¢tvrtletnino vyvoje HDP Ceské republiky.
Ceskym statistickym Uiadem byla ve stélych cenéch zveiejnéna pouze &tvrtletni data pocinaje
rokem 1997, ¢imz doSlo k zGzZeni analyzovaného obdobi o volby v roce 1996. Vstupni data
pro testovéni jsou uvedeny v nasledujici tabulce. PouZita casova rada konc¢i rokem 2006,
protoze préavé tehdy byly zatim posledni volby do Poslanecké snémovny (PS) Parlamentu CR.

Tab. 2: Ctvrtletni procentni rist HDP (ve stalych cenéach)

Ctvrtleti | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

l. 14| -17 0,3 3.2 3.2 21 30 4,0 59 6,6

. -02| -10 10 3,8 25 21 3,6 4,4 6,6 6,5

[I. -19| -04 17 39 2,2 0,6 39 4,6 6,4 6,3

V. 21| -01 24 3,7 19 18 38 52 7,0 6,1

Pramen: CSU

Pokud bychom se drzeli predpokladu zminéného v teoreticke ¢asti prace, nebylo by mozné
do testovani zahrnout volby vroce 1998. Tyto volby byly volbami piedcasnymi
a nebyla tak naplnéna podminka regulérnosti terminu voleb. Toto omezeni by zUZilo pocet
pozorovani pouze na volby vroce 2002 a 2006, a proto jsou do anadyzy zahrnuty
i vysledky voleb v roce 1998. Timto se pocet pozorovani zvysil natii. Prehled termint konani
voleb do PS Parlamentu CR udavé tabulka.

Tab. 3: Terminy voleb do PS Parlamentu CR

Terminy voleb

19.-20. 6. 1998 14. - 15. 6. 2002 2.—3.6. 2006

Pramen: CSU
4.2 Model Alesiny a Roubiniho

Model pouzity v nésledujici césti préce vychazi zprace ekonomu Alberta Alesiny
a Nouriela Roubiniho Political Cycles in OECD Economies [ALESINA, ROUBINI, 1990].
Cilem jgich prace bylo zjistit, zda muze byt vyvoj HDP, nezaméstnanosti a inflace
systematicky ovliviiovan terminy voleb a zménami viad. Pfi svém zkoumani pracovai
sctvrtletnimi daty 18 ¢lenskych zemi OECD (Organizace pro ekonomickou spolupréci a
rozvoj) v letech 1960 az 1987.

Pri testovani existence politicko-ekonomického cyklu ve vyvoji HDP ve své praci
vychézeli z ndsledné formulovaného regresniho vztahu:

HDP, =a, +a,HDP_, +a,HDP_, +..+a HDP__ +a_,,PDUM, +e,

kde: HDP ... hruby domaci produkt
PDUM ... Uméla proménna
o ... konstanta
01 8Z O+l ... regresni koeficienty
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€ ... hezévidandhodnavelicina
t ... Cas

Pro potvrzeni existence vztahu mezi velikosti HDP a terminem voleb zavedli do regresni
rovnice umélou proménnou PDUM. Proménna PDUM je Vv jgich pojeti binarni veli¢ina, ktera
nabyva hodnoty 1 v péti ctvrtletich pred volbami a ve volebnim ctvrtleti a hodnoty O
v ostatnich ¢tvrtletich. Model by tak mél potvrdit ¢i vyvratit hypotézu, zda jsou politici
schopni ovlivnit vyvoj hrubého domaciho produktu do takové miry, aby ve ctvrtletich pied
volbami dochazelo k jeho rastu.

Po dosazeni hodnot ristu HDP Ceské republiky do modelu byly prostrednictvim programu
Microsoft Excel zjistény nasledujici vysledky [JROUSEK, 2008].

Tab. 4: Vysedek testu s proménnou PDUM

Proménna Koeficient T-statistika Hodnota P
Konstanta 0,3248 2,1120 0,0421
HDP (-1) 1,3738 9,5771 3,4852
HDP (-2) -0,4254 -2,8649 0,0071
PDUM -0,1636 -0,8233 0,4161
Pozn.:

Konstanta .. proménna bez zpozdéni
HDP (-1) .. proménna se zpozdénim t-1
HDP (-2) .. proménna se zpozdénim t-2
PDUM . uméla proménna

Pramen: JIROUSEK, Roman. Politicky cyklus a rist ekonomiky v CR. [s.l.], 2008. 90 s. Univerzita Pardubice.

Pro vysledek testu je duleZita hodnota P umélé proménné PDUM. V piipadé, Ze by se tato
hodnota pohybovala v tésné blizkosti 0, bylo by mozné tvrdit, Ze ve ¢tvrtletich pred volbami
dochazi k vétsimu rastu HDP, nez ve ¢tvrtletich ostatnich. Hodnota P ma viak v naSem testu
velikost 0,4106 a tuto hodnotu nelze povaZovat za blizkou nule. Z tohoto hlediska je tedy
mozné hypotézu o rastu HDP Ceské republiky pred volbami zamitnout.

4.3 Model Galeottiho a Salforda

Druhy pouzity model uvergnili ve své préaci Electoral Cycles: Do They Really Fit The
Data? ekonomové Andrea Galeotti a Gianluca Salford [GALEOTTI, SALFORD, 2001]. Také
jejich prace zkouma na panelu dat 18 zemi OECD v letech 1961 az 1995 pripadnou schopnost
politika ovliviiovat v obdobi pied a po volbach prostiednictvi fiskani politiky ekonomické
ukazatele.

Pfi sledovani vlivu terminu voleb na vyvoj ristu HDP Galeotti se Salfordem zjevné
vychazeli z modelu Alesiny a Roubiniho. Svéd¢i o tom jimi formulovany regresni vztah:

HDP, =a, +a,HDP_, +...+a HDP_, + bPREele +| POSTelg, +e,,

kde: HDP ... hruby doméci produkt
PREele, POSTele... umélé proménné
op ... konstanta
oy & op, B, Y .. regresni koeficienty
€ ... hezavislanahodna velicina
t ... cas
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Na rozdil od Alesiny a Roubiniho viak do modelu namisto jedné umélé promenné zavedli
hned dvé proménné PREele a POSTele. Tyto proménné pak nabyvaji v modelu nasledujicich
hodnot: PRE€ele je v jgjich modelu proménna, ktera ma hodnotu 4 ve étvrtletich konani voleb,
hodnotu 3 ve c¢tvrtleti predchazejicim volbam a hodnot 2 a 1 v dalSich dvou predchazejicich
Ctvrtletich. Ve zbylych ¢tvrtletich je hodnota 0. POSTele je chdpana jako proménna nabirajici
hodnoty 4 v prvnim ¢tvrtleti po volbach a hodnot 3, 2, 1 v nasledujicich trech dalSich
Ctvrtletich. V ostatnich ¢tvrtletich je pak tato proménna rovna 0. V takto formulovaném
regresnim vztahu tedy na rozdil od metody Alesiny a Roubiniho neni zkouman pouze vyvoj
HDP v obdobi pied volbami, ae je zde zachycen i vyvoj HDP v obdobi po volbéch, kdy by
podle teorie politického cyklu mélo dochazet k fiskalni restrikci a naslednému snizeni rastu
HDP.

Pri testovani tohoto regresniho vztahu na ¢tvrtletnich datech rastu HDP Ceské republiky
v letech 1997 az 2006 bylo opét pouzito programu Microsoft Excel. Vysledky jsou shrnuty
V niZe uvedené tabul ce.

Tab. 5: Vysledek testu s proménnymi PREelea POSTele

Proménna Koeficient T-statistika Hodnota P
Konstanta 0,3126 1,7451 0,0903
HDP (-1) 1,4090 10,0220 1,5319
HDP (-2) -0,4685 -3,2858 0,0024
PREele -0,0208 -0,2726 0,7868
POSTele -0,0330 -0,4408 0,6622
Pozn.:

Konstanta ... proménna bez zpozdeéni
HDP (-1) ... proménna se zpozdénim t-1
HDP (-2) ... proménna se zpozdénim t-2
PREele ... uméla proménna PRE€ele
POSTele ... uméla proménna POSTele

Pramen: JIROUSEK, Roman. Politicky cyklus a rist ekonomiky v CR. [s.l.], 2008. 90 s. Univerzita Pardubice.

Stejné tak, jako v pripadé vysledku testu metody Alesiny a Roubiniho, ani v tomto piipadé
nelezi hodnota P umélych proménnych PREele a POSTele v blizkosti 0. Proto ani z pouZiti
této metody neni mozné ucinit zavér, ze jsou politici schopni ovlivnit vyvoj HDP Ceské
republiky ve sledovaném obdobi.

5. Zavér

Cilem préce bylo prozkoumat, zda |ze hovorit v podminkach Ceské republiky o politickém
cyklu.

Ceska ekonomika prochézela hlavng v devadesétych letech obdobim piechodu k trzni
ekonomice. Tento piechod nebyl zdaleka jednoduchym a byl tématem Zivych diskusi jak mezi
ekonomy, tak mezi politiky. Vysledky vyvoje hrubého doméciho produktu a stétniho rozpoctu
tak byly do znatné miry ovliviiovany pusobenim celé fady specifickych faktort, at uz
vnittnich ¢ vngjSich, makroekonomickych ¢i mikroekonomickych, kratkodobych i
dlouhodobych. A pravé kombinace G¢inka téchto faktora se po letech optimistického rastu
v poloving devadesdtych let naplno projevila v recesi, kterou ¢eské hospodéistvi proso
v letech 1997 a 1998. Na tyto dva roky se Ceska republika ocitla v Gtlumu majici svij pavod
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jak na poli ekonomickém, tak na poli politickém. Po této recesi nicméné preSel hruby doméaci
produkt opét do rastovych hodnot a tato tendence pokra¢ovala s mensim vykyvem let 2001 a
2002 az do konce sledovaného obdobi.

V piipadé dedovani fiskani politiky v daném obdobi, koné¢ilo hospodaieni stétniho
rozpoétu vzdy, kromé roku 1995, v zapornych cislech. A i kdyz bliz&i zkoumani vlivu
statniho rozpoctu a jeho schodku na rast HDP v predvolebnich letech neprokézal vyznamngjsi
zavidogt, pii detailngjSim pohledu na vydaje v obdobi pied volbami 2006 byl prokazan narist
zatizeni vydajové stranky rozpocétu. Toto zvySeni bylo zpasobeno piijimanim vydaja
(prevéZzné mandatorniho charakteru) politiky napri¢ politickym spektrem v mésicich
predchazejicich ¢ervnovym volbam. VétSina prijatych vydajt méla vyhradné populisticky
charakter, majici zarucit politikim piizen voli¢a v bliZicich se volbéch. V konecném dusledku
se vSak projevily v deficitu stétniho rozpoctu. | pies nékteré Skrty v piijatych vydajich
provedenych nové sestavenou vliadou, je tendence k deficitnosti stétniho rozpoctu a verejnych
vydaju jako celku povaZzovana v poslednich letech za vyrazny problém ceské ekonomiky a
piedvolebni hrétky politika svydajovou strankou rozpoctu tento problém nejenze nefesi, ale
jesté vice prohlubuji.

Pri statistickém testovani vlivu terminu voleb na vyvoj rastu HDP bylo pouZito dvou
metod. Jgjich podstatou bylo zakomponovani umélé (tzv. politick€) proménné do regresnich
vztahii. Ani jedna z pouZzitych testovacich metod ale existenci politicko-ekonomického cyklu
ve vyvoji HDP v daném obdobi neprokazala. K diavodim maZe patiit jak neexistence delSich
¢asovych fad, existence celé fady dalSich faktort ovliviujich vyvoj ekonomiky jako napr.
provadéni ménové a kurzové politiky. Dulezita je také skutecnost, Zze ekonomicky vyvoj
Ceské republiky byl vyznamné poznamendn restrukturalizaci ¢eského hospodéistvi a
prijimana hospodarsko-politick& opatieni byla do znaéné miry ovlivnéna nutnosti provedeni
reformnich krok.

Zavérem je mozné fici, Ze &koliv je ekonomicky Zivot mnohem dlozitejsi
a ekonomické veliciny jsou ovliviiovany mnohem vétsSim poctem promeénnych, nez je viadni
hospodarské politika, je moznost ovliviiovani ekonomickych ukazatelt ve svtij prospéch pro
politiky velmi lakava. Proto neni na misté v budoucnosti dalSi zkoumani vliva politickych
cykli na ekonomické veli¢iny zamitnout. Zvladte tehdy, budou-li k dispozici dostatecné
dlouhé ¢asové tady ekonomickych ukazatelt, umozniujici davéryhodnéjsi testovani vlivu
terminu parlamentnich voleb v CR najgjich vyvo;.
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