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Anotacia

Praca je zamerana na vyuZitie fitaaj analyzy v podniku. Popisuje podstatu, zdroje,
uzivaté€ov, horizontalnu a vertikalnu analyzu a pomerovazakatele. Druha polovica prace
obsahuje finaénu analyzu firmy Chladek & Tigta, a. s. v sledovanom obdobi 2005 — 2008,
ktora je zaloZzena na zhodnoteni fitla@ho zdravia s pouzitim zakladnych metod fimes)

analyzy a navrhu opatreni na zlepSenie fnapcinnosti spolgénosti.
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The work is aimed at financial analysis utilizatio a particular company. It describes basis,
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covers financial analysis of Chladek & Trd, a.s. concerning a monitored period from
2005 — 2008, based on evaluation of financial sitnaThe work applies basic methods of

financial analysis and brings proposals focusedmprovement of company activities.
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1 Uvod

Sasné obdobie je charakteristické vyraznymi zmenanfinartnej oblasti, ktoré su
sprevadzané roznymi fin&mymi inovaciami. Tieto zmeny prispievaji k rhiggniu
zakladnych ekonomickych diev, ako je zvySovanie rentability, likvidity a hasfarnosti
podniku. Z tohto dévodu vznika potreba, aby podrekistale hodnotil svoju finanu

situaciu.

Nastrojom na hodnotenie fin&mej situacie a definovanie potrieb podniku je fi€rsén
analyza, ktora je sag’ou finartného riadenia podniku. Fin&ma analyza poskytuje realny
poh’ad na r6zne oblasti hospodéarenia firmy, analyaljeaivyhodnocuje, tuje priny,

ktoré ju mézu ovplykova’, a to ako v pozitivnom, tak aj v negativnhom zmysle

Finartna analyza poskytuje informacie o fikaom zdravi podniku, ktoré treba hodtioti
komplexne, tzn. podchytivSetky jeho zloZzky a ich vzajomnétahy. Pomocou réznych
metdd umotiuje finartna analyza determino¥dudice postavenie firmy na trhu. Vysledkom
je uceleny obraz o fingnej situacii podniku, ktory zaujima akcionarov, éstorov, banky

a inych obchodnych partnerov.

Hlavnym ci¢om tejto prace bude uskdtat’ financnd analyzu na konkrétne podmienky firmy
Chladek & Tintra, a. s. Prvdas’ bude obsahovaeoretické vychodiska fingnej analyzy,

ako je postup, zdroje, uzivatelia a zakladné metilyzy. Druh&ags’ bude venovana
konkrétnej analyze firmy, ktord bude tvohodnotenie vysledkov j€nnosti a navrh

opatreni na zlepSenie finarej situacie.



2 Teoretické vychodiska prace

2.1 Finan¢na analyza

Finartné analyza patri k najdélezitejSim nastrojom fim&o riadenia. Je najrychlejSou

a naji&innejSou metodou posudenia fikaej situacie podniku. Ide o ekonomické hodnotenie
podnikaté&skej jednotky, ktoré vychadza #tavnych informacii. Predstavuje ohodnotenie
minulosti, s@asnosti a buddcnosti finamého hospodarenia firmy. Jej bien je poskytnt]
informacie o finatinom zdravi firmy, identifikovéslabiny, ktoré by mohli v budicnosti vies

k problémom a identifikouasilné stranky, na ktorych firma moéze stava

Od finanénej analyzy sa ¢akava, Ze:
- vyjadri mieru finadnych rizik, ktor& vyvolava aktuélny spésob finanaoa pri
aktualnych hospodarskych vysledkoch a majetkovyrhgroch,
- odhadne mieru obchodnych a vyrobnych rizik, ktobymmohol podnik eSte odala
keby nemenil aktualne finané rizika. [1]

2.1.1 Postup finantnej analyzy

ziskanie informécii pre analyzu a ich Uprava,
vypocet finartnych pomerovych ukazovdtey,
porovnanie pomerovych ukazovidg za odvetvie,

analyza vyvoja podnikovych ukazovide v ¢ase,

o kr 0N PE

navrh opatreni. [7]

2.1.2 Vypovedacia schopno

PInohodnotné vysledky mdZzeme od fitiagj analyzy dakava’ len v pripade, Ze sa jedna

0 samostatny podnik, ktory nie je¢s@’ou nejakej skupiny, napr. nadnarodnej korporéacie.
Zakladné nastroje fingnej analyzy su konstruované na podmienky vyrobmparnikov, ale
po ugitych Gpravach su vhodné aj pre obchodné podniggdmiky sluzieb.

Standardna finamé analyza poskytuje hruby obraz o fitiagj situacii, ktory je mozné este
doladr pod’a podrobnejSich informacii Ztovnej uzavierky, prilohy kdiovnej uzavierke

a z vyr@nej spravy.



Vysledkom vykonanej analyzy je Usudok fidagho analytika o finamej déveryhodnosti
a spdahlivosti podniku.

2.1.3 Finanéné zdravie

Finartné zdravie zavisi na vykonnosti a figaej pozicii podniku. Vyjadruje mieru odolnosti
financii podniku vei externym a internym prevadzkovym rizikam za ddimgncnej situacie.
Kvantitativnu stranku finaimého zdravia vyjadruju:

- likvidita podniku,

- rentabilita podniku,

- stabilita podniku, ktora vyjadruje schopriagabezp&ova’ potrebnu Urovie likvidity

a rentability pri stale sa meniacich podmienkach

2.1.4 Finanéné chovanie

Finartné chovanie je spdsob, akym financie podniku r@agajexterné (trzné) podnety a na
interné (prevadzkové) problémy.
Analyza finatného chovania sa zameriava na:
- izolaciu prevadzkovych (vyvoj zisku) a finamnych ( predovSetkym vyvoj dlhov)
faktorov, ktoré viedli k zmene fin&ného zdravia,
- navyvoj finargtného zdravia ovplyvneného spésobom financovaniestivej

éinnosti.

2.1.5 Finan¢éna dbéveryhodnos’ podniku

Finartna déveryhodnasvyjadruje pravdepodobntisze investori nebudu poklatia
rizikovos’ skor vioZzeného kapitalu alebo novo vkladanéhotkapza neprimerane vysokda.
Jednotlivy partneri kladd déraz na vybrané prizniahkgncného zdravia:

- investorov zaujima predovSetkym vynosf)os

- neobchodni veritelia sa zaujimaju o solventrenfinarenu stabilitu,

- vSetkych, vratane obchodnych vefde zaujima kratkodoba likvidita.
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2.1.6 Finanéna spd’ahlivost’

Finartn& spdiahlivog’ signalizuje tnosnu mieru prevadzkovych rizik,kt@é je mozné
pristupt’ pri prevadzkovej a investiejcinnosti. Charakterizuje sa druhom planovanej

stratégie (expanzia, stabilita, utlm). [1]

2.2 Zdroje informacii pre finan é¢nd analyzu

Finartna analyza potrebuje B mnozstvo informacii z réznych zdrojov. Fitiaé
informacie saerpaju v&sSinou z vykazov finatného @tovnictva, ktoré sa povazuje za
prvotny acasto hlavny zdroj (poskytuje informécie pre ekondairozhodovanie) informacii

financnych analytikov a manazérov podniku a Wrej spravy.

2.2.1 Sudvaha

Slvaha zachytava stav majetku v podniku a zdra@be krytia v pgaznom vyjadreni.
Podava celkovy préad o aktivach a pasivach podniku kitédmu okamihu.

Aktiva (majetok) s&lenia na stale aktiva (dlhodoby majetok) a obekti&a (obezny
majetok). Stale aktiva si zachovavaju v priebelekaikych reproduknych cyklov pévodnu
podobu, odpisuju sa a do hodnoty produkcie predjagmostupne. Obezné aktiva menia
svoju podobu v priebehu reproduého cyklu a svoju hodnotu prenasaju do hodnoty
produkcie jednorazovdalej satlenia na dlhodobé aktiva tj. stale aktiva + dlhaglob
pohadavky, s dobou vyuzifaosti a viazanosti dlhSou nez jeden rok a kratkédadiiva

s dobou vyuZittnosti a viazanosti do jedného roku. [1]

Pasiva sa delia na dve zakladné skupiny zdrojavvéastny kapital a cudzie zdroje.
Zakladny kapital je zakladnou polozZkou vlastnéhpitédu, d'alej sem patria kapitalove
fondy, océovacie rozdiely a rozdiely, ktoré vznikli pri pren@h spolonosti. Cudzie zdroje
podnik ziskal od inych pravnickych alebo fyzickya$bb a ktoré mu boli paiané na ufitd
dobu. Do cudzich zdrojov patria rezervy, dlhodolkéaakodobé zavazky, bankové avery,

finantné vypomoci &asove rozliSenie. [5]

2.2.2 Vykaz ziskov a strét

Vykaz ziskov a strat udava, ktoré vynosy a naklzajednotlivéinnosti sa podigju na
tvorbe hospodarskeho vysledku beZzného obdobiai S#iosudenie schopnosti podniku

zhodnocovéavlozeny kapital. Z ekonomickych ukazovidde ma hospodarsky vysledok (zisk

11



alebo strata) V&y vyznam. Zisk nemusi liywzdy spdahlivym ukazovatéom Uspechu
podniku, hoci v hodnotovom vyjadreni méZze komplexabrazové kvalitu prace podniku za
dané obdobie. [1]

2.2.3 Cash flow

Preifad péiaznych tokov podava informacie oiae€nych tokoch bezného a minulého
bezprostredne predchadzajucelitouného obdobia ¥leneni na:

1. bezna hospodarskinnog’ (prevadzkov&innog’) — zakladna zarobkovénnod’
podniku. Zahiiuje tiezé¢innosti, ktoré sa nedaju zarédio investtnej alebo finadnej
¢innosti, mimoriadne &tovné pripady a daz prijmu, ak nie je mozné ich prirgédio
investinej alebo finatinej ¢innosti.

2. investEénacinnog’ — vymedzuje sa ako obstaranie dlhodobého majejica
vyradenie predajom. Zataje sa tu tieZinnog’ stvisiaca s poskytovanim Gverov,
pozitiek a vypomoci, ak svojim obsahom nespadaju doguEkovejcinnosti.

3. finantnacinnog’ — je to¢innog’ veduca k zmenam vo vyske a zloZeni vlastného
kapitalu a dlhodobych dlhov, pripadne niektorycatkodobych dihov. [6]

2.2.4 Priloha k u¢tovnej uzavierke

Priloha je stag’ou (ttovnej uzavierky. Vysvétje a dophuje Udaje nachadzajuce sa v
suvahe a vykaze ziskov a strat a tiez obsahujekiré sa tam nenachadzaju. Su to
predovsetkym:
1. informéacie o pouzitychdiovnych metdédach, vSeobecnyatiavnych zdsadach,
spbésoboch oémvania a odpisovania,
2. udlhodobého hmotného majetku obstaraného fornmamsirigu stet splatok

ndjomného za celd dobu trvania ndjmu, uhradendéladeusplatky,

2.2.5 Vyroéna sprava

Vyro¢na sprava obsahuje povinne informacie:
a) o minulom vyvoji¢innosti &tovnej jednotky,
b) o skut@nostiach, ktoré poskytuju informéacie o podmienkaghré nastali az po konci

slivahového fih,

12



c) o predpokladanom vyvoginnosti (Etovnej jednotky,

d) o vydajoch n&innog’ v oblasti vyskumu a vyvoja,

e) o obstaravani vlastnych akcii,

f)  U¢tovnu uzavierku zadiovné obdobie a vyrok auditoratavnu uzavierku za

bezprostredne predchadzajuce dy#wné obdobia,

g) o tom,¢i Gétovna jednotka ma organigal zlozku v zahrafi.
Dalej obsahuje spravu predstavenstva, ktora podéweektar k jednotlivym aspektom
podnikaté&skejc¢innosti, ako su:

- poslanie a hlavnénnog’,

- vizie, strategické ciele a strategické cesty,

- majetkova a kapitalova Struktura,

- finanéné vysledky, navrhované rozdelenie zisku,

- podnikatéské prostredie,

- marketingova a obchodna politika,

- vyrobna politika,

- investina politika,

- licencie a priemyslové vlastnictvo,

- podnikova kultara,

- public relations,

- Tudské zdroje,

- finanéné vyhliadky,

2.3 Uzivatelia finanénej analyzy

Informacie o finatingj situacii si predmetom zaujmu mnohych subjeltavartna analyza
je délezita pre akcionarov, veritey ad’alSich externych uzivdtev, takisto aj pre
podnikovych manazérov.
UZivatelia finanych analyz su:
- externi — manazéri, investori, banky a ini vertetibchodni partneri, konkurenti, Stat
a jeho organy,

- interni — zamestnanci, manazéri, odborari.

13



2.3.1 ManaZzéri

Manazéri vyuzivaju informacie z fin&amého @tovnictva pre dlhodobé a operativne fitradé
riadenie podniku. Umaiije im prijima’ spravny podnikatisky zamer pre buduice obdobia,
spravne sa rozhodowari ziskavani finagnych zdrojov, pri zat®vani optimalnej majetkovej

Struktary, pri alokacii vbnych p&aznych prostriedkov a pod.

2.3.2 Investori

Investori su primarnymi uzivabai informécii obsiahnutych vo fingnych vykazoch
podniku. Akcionari a ostatni investori (spédci, majitelia firmy) vyuzivaju finatné
informacie z investiného a kontrolnéholadiska. Investiné Hadisko znemena vyuZzitie
informacii pre rozhodovanie o buducich investicidbntrolné adisko uplatuju akcionari

voci manazérom podniku a zaujimaju sa o stabilitkaditu podniku, o disponibilny zisk.

2.3.3 Banky a ini veritelia

Veritelia sa zaujimaju o fingny stav potencialneho diZznika, aby sa mohli spravne
rozhodndi, ¢i poskytn@ Uver, v akej vyske a za akych podmienok. Banky peskytnutim

averu hodnotia bonitu dlznika, ktora je vykonavanalyzou jeho finatného hospodarenia.

2.3.4 Obchodni partneri (dodavatelia a odberatelia)

Dodavatelia (obchodni veritelia) sa zaujimaju ci@odnik bude schopny hratsplatné
zavazky, ide im o kratkodobu prosperitu. Dlhodobid&@vatelia sa zameriavaju tiez na
dihodobu stabilitu a trvalé obchodné kontakty $ane zaist’ svoj odbyt.

Odberatéov (zakaznici) zaujima fingna situacia dodavdta hlavne pri dlhodobom
obchodnom wvgahu, aby im nevznikli problémy so zaistenim vlaguyeoby v pripade
finanénych problémov dodéavdia.

2.3.5 Konkurenti

Konkurenti porovnavaju finamé informacie podobnych podnikov alebo celého odaet
s vlastnymi vysledkami hospodarenia, ide o rentabitenova politiku, hodnotu zasob, ich

obratovos apod.

14



2.3.6 Stat a jeho organy

Stéat a jeho organy vyzaduiju finaré informéacie na formulovanie hospodarskej polik§tu
voci podnikatéskej sfére, ziskanie priddu o finakinom stave podnikov so Statnou
zékazkou, pre kontrolu plneniaraavych povinnosti atd.

2.3.7 Zamestnanci

Zamestnancom ide o zachovanie pracovnych miestdawgezh podmienok, preto sa

zaujimaju o prosperitu a finama stabilitu podniku. [1]

2.4 Zakladné metddy finanénej analyzy

Vo finantnej analyze sa spravidla pouZivaju dve rozboroefniky, a to percentuélny rozbor
a pomerova analyza. Absolutne ukazovatele su vyskooh oboch technik. Percentuéliny
rozbor speiva v rozbore absolitnych ukazovate a spracovani vertikalnej a horizontalnej
Struktary &tovnych vykazov. [5] Na rozbor absolutnych ¢@ti nadvéazuje vytvorenie sustavy
ukazovatéov, a to sustavy paralelné a sustavy pyramidalasléiné sustavy — medzi
ukazovatémi neexistuju transparentne vzajomnéalry,¢o znamena, Ze véd seba mézeme
radit ukazovatele absolGtne aj relativne. Pyramidalseas§! — spéivaju v postupnom
rozklade vrcholového ukazovéitena ukazovadle dige, ktoré ho rozhodujucim spésobom
ovplyviuju. Sustavy maju tvar pyramidy a mézutimézny p@et urovni a vetiev.
Pyramidové modely sa vyuZzivaju v tzv. statickejqime] kde vrchol predstavuje jeden

z ukazovatkov, a dynamickej podobeiéelné vyjadrenie zmien konkrétnych hodnét
ukazovatéov a vyjadreni€iastok, ktorymi sa zmeny pod&u na celkovej zmene

vrcholového ukazovata).

2.4.1 Horizontalna analyza &tovnych vykazov

Pri tomto rozbore Fadame odpow® na dve zakladné otazky:
» o0 ka’ko jednotiek sa zmenila prisluSna polozksage?

» 0 kd’ko % sa zmenila prislusna jednotkaase?

! SYNEK, M. a kol.Podnikova ekonomik#raha : C. H .Beck, 2006, ISBN 80-7179-892-4
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Privlastok ,horizontalna“ vyjadruje skutoog’, Zze v jednom riadku (na horizontale) je
sustredenych viacero obsahovo rovnakych Udajové lda liSiaasovym obdobim, o ktorom
vypovedaju. Analyza sa moze spracovaval’ medzir@ne, kedy porovnavame dve po sebe
nasledujuce obdobie, alebo za nigkm ctovnych obdobi. Jej dfem je zmeré pohyby

jednotlivych veléin a to absolltne a relativne a zntach intenzitu.

2.4.2 Vertikalna analyza u¢tovnych vykazov

Vertikalnu analyzu charakterizuje &iglenie podielu jednotlivych poloZiek na celku, iéioo
sti¢ag’ou. Udaje st umiestnené \sti (vertikaine) a vyjadruju Struktaru celku, jeknalitu.
Tato analyza zvySuje porovnétes’ Udajov za jednotlivé obdobia, uniaje porovnavanie

podnikov rozdielnej vigkosti. [5]

2.4.3 Pomerové ukazovatele

Finartné pomerové ukazovatele su zakladom fém@panalyzy a vznikaju ako podiel dvoch
absolutnych ukazovdtev. Vyjadruju vz’ahy medzi roztinymi polozkami dtovnych

vykazov. Pomerové ukazovatélemoziuji porovnanie witého podniku s inymi podnikmi
alebo s odvetvovym priemerom. Pri figaej analyze musi analytik prihliaglaj na
ekonomické okolie podniku, najma nato, na akom pésobi i dodava na miestny trh alebo
¢i svoje vyrobky vyvazaii ide o podnik s vysokym podielom stalych aktiv.atd

Pouziva sa 5 skupin pomerovych ukazokate[4]

2.4.3.1 Ukazovatele likvidity

Meraju schopnasfirmy uspokojt’ bezné splatné zavazky. Odpovedaju na otadhe,firma
schopné vyrovrtasvoje dlhy ¥as a v plnej vySke v okamihu ich splatnosti.

Ak ma podnik dostatmu vySku paaznych prostriedkov na Uhradu splatnych dlhov]je p
likvidny. Ak to tak nie je, dostava sa do firkaychtazkosti. [9]

BeZna likvidita— ozn&uje sa tiez ako likvidita 3. stiip a hodnoti platobnd schopiios
podniku z kratkodobéhd’adiska (spravidla me&ae). Je to pomerne hruby ukazovate

platobnej schopnostiV praxi je vémi rozsireny pre svoju jednoduclio®orovnava sa

> SYNEK M. a kol.ManaZerské ekonomik&raha: Grada Publishing, 2007, ISBN 978-80-249219
* SYNEK M. a kol.ManaZerské ekonomik&raha: Grada Publishing, 2007, ISBN 978-80-249219
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s odvetvovym priemerom a za prijaté hodnotu sa povaZzuju hodnoty v intervale 1,5~ 2,
VysSia hodnota znamené menSie riziko platobnejhgswsti. [4]

obezné aktiva
BL =

kratkodobé zavazky

Pohotova (rychla) likvidita— ozn&uje sa ako likvidita 2. stufa. Meria platobni schopnba
vystihuje okamzitu platobnu schopiidepSie. Porovnava sa s odvetvovym priemerom

a prijaté’né hodnoty sa nachadzaju v intervale 1 — 1,5. [4]

oL KFM + kratkodobé pofadavky

kratkodobé zavazky

Hotovostna likvidita— ozn&uje sa ako likvidita prvého stiip a meria schopntgodniku

hradi’ prave splatné zavazky. Mala by trednotu 0,5. [9]

KFM
HL =

Kratkodobé zavazky

2.4.3.2 Ukazovatele aktivity

Hodnotia schopnaospodniku vyuzivé svoj majetok, meraju celkovu rychtojho obratu

a obratu jeho zloZiek. Ukazovatele aktivity infojinoe tom, kd'kokrat sa obrati kazdy druh
majetku za utity casovy interval. VyuZivaju sa predovSetkym na riaglektiv a meraju, ako
efektivne podnik hospodari so svojimi aktivamici®aju sa pre skupiny aktiv tj. zasoby,

pohadavky, stéle aktiva a pre celkové aktiva. [9]

Obrat aktiv— je komplexnym ukazovdiem a meria, ako efektivne podnik vyuziva aktiva.

Udava kdkokrat sa aktiva vratia vo forme trzieb za rok.][10

trzby
Obrat aktiv =

aktiva celkom
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Obrat dlhodobého majetks- meria efektivnasvyuZzivania budov, strojov, zariadeni a iného
dihodobého majetku a udavarkokrat sa dlhodoby majetok obrati na trzby za bk.

trzby
Obrat dlhodobého majetku =

dihodoby majetok

Obrat zasob- udava peet obratok zasob za sledované obdobie (spraviéa [4)

trzby
Obrat zasob =
zasoby

Doba obratu zasob- umouje posudi ako &inne podnik vyuziva svoj majetok a udava
priemerny poéet dni, kedy su zasoby viazané v podniku az do ddbgpotreby. Prijatma
hodnota je 15 — 20 dni. [5] [9]

zasoby
trzby/360

Doba obratu zasob =

Doba obratu polfadavok— ukazuje na platobni moralku odbefatea tiez vypoveda
o kvalite a vybere zakaznikov. Udava priemerniudoiratu pohadavok tj. dobu, pias

ktorej musi podnikKaka’, kym ziska platby za predany tovar. Prifate hodnota je 48 dni. [4]

pohradavky
Doba obratu patadavok =~
trzby/360
Doba obratu kratkodobych zavazkevcharakterizuje platobna schoptigedniku va@i
dodavatéom. Udava peet dni, pdas ktorych zostavaju kratkodobé zavazky neuhradené
a podnik vyuziva bezplatny obchodny uver. [5] Rekdvedenych ukazovdiav sa oznéuje
ako obchodny deficit, ak rastie, kles&piny tok. [4]

kratkodobé zavazky

trzby/360

Doba obratu kratkodobych zavazkov =

18



2.4.3.3 Ukazovatele zadlzenosti

Analyzuja Struktaru zdrojov financovania podnikuefihuju vysku zadlZenosti
podnikat&skeho subjektu a vyjadruju jeho schophobkradzé zavazky veéi verite’om
z dlhodobého Fadiska. [11]

Celkové zadlZenas- pre verit€ov predstavuje mensie riziko niZSie zadlZenie pani
naopak vlastnici chcu vyuZzfinancné paky. Ak su dlhy w&ie ako hodnota majetku,

povazujeme podnik za zadlZeny. Prijai& hodnota je do 0,7. [4]

] . celkové zavazky
Celkova zadlzeno's=

celkové aktiva

Ukazovat@ urokoveho krytia— je to ukazovatefinaninej stability. Udava, kikokréat su
aroky kryté trzbami firmy. Minimalna hodnota je 68k [4]

EAT

Ukazovaté urokového krytia =
nakladové uroky

Finané&na péakd — tento ukazovatevypoveda o tom, Kikokrat celkovy kapital prevysuje
velkost’ vlastného kapitalu tzn. aku Rkl finaninG paku podnik vyuZziva, K&okrat ,posilnil
(pomocou cudzieho kapitalu) vlastné zdroje so zémeaozSin’ podnikanie a dosiahiiu

vySSi zisk. [9]

celkové zdroje

Finartna paka = _ —
vlastny kapital

2.4.3.4 Ukazovatele rentability’ (vynosnosti, navratnosti)

Su konstruované ako pomer koného efektu dosiahnutého podnikateu cinnog’ou

k nejakej porovnavacej zakladni, ktord mozé€ ko na strane aktiv, tak na strane pasiv.
Zobrazuju pozitivny alebo negativny vplyv riadealkdiv, financovania firmy a likvidity na
rentabilitu. [4]

* KOVANICOVA D. Finan¢éni Géetnictvi v kontextu séasného vyvojePraha: Polygon, 1997. ISBN 80-85967-
51-0
® KISLINGEROVA E. a kol.ManaZerské financéraha: C. H. Beck, 2007, ISBN 978-80-7179-903-0
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ROA (rentabilita aktiv}- umo#uje posudi efektivnog hospodarenia podniku so zakladnymi
prostriedkami, zasobami, investiciami, platobnynaistriedkami af. Udavacistu vynosnos

celkovych aktiv podniku. [5]

ROE (rentabilita vlastného kapitalu} meria efektivnasvyuzivania vlastného kapitalu
a udava ktko K¢ ¢istého zisku pripada na 1¢Knvestovanu do podniku. Ukazovhije

vyznamny pre akcionarov, pripadne pre zaujemcoupukakcii podniku. [5]

EAT
ROE =

vlastny kapital

ROS (Rentabilita trzieb)- vyjadruje schopn@godniku transformowazasoby na hotové
peniaze a meria podi&istého zisku na 1 Ktrzieb. Tento ukazovatdy mal m& rasticu
tendenciu. Hodnoty by sa mali pohybéved 10 %. [5]

EAT

trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb +yrztpredaja tovaru

ROS =

ROCE (vynosnag dlhodobého investovaného kapitale)udava ktko prevadzkového
hospodarskeho vysledku pred zdanenim dosiahol padeidnej koruny investovanej

akcionarmi a veritémi. [5]

EBIT

ROCE =
vlastny kapital + rezervy + dlhodobé zavéazky + amkavery dlhodobé

2.4.3.5 Ukazovatele trznej hodnoty podniku [5]
Ukazovatele trznej hodnoty hodnotia mingidnog’ podniku a jeho buduce vyhliadky. Su
dolezité predovSetkym pre investorov a potencidingeestorov, ktorych zaujimai ich

investicie budu maprimerand navratnds
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U¢tovna hodnota akciéBook Value — BV) — je odrazom minulej vykonngstidniku; pre
zdravé podniky plati, Ze hodnota B\tase rastie. Vyjadruje zisk dosiahnuty v minulom

a aktualnom obdobi a zaravedraza zakladné strategické rozhodnutia vlastnikov

. i ) vlastny kapital
Uétovna hodnota akcie =

pocet emitovanych kmevych akcii

Pomer trznej a dtovnej hodnoty akcie- je ozn&ovany ako bonita akcie. Udavalko K¢ su
investori ochotni zaplatiza 1 K& vykazaného zisku.

. _ ) trzna cena akcie
Pomer trznej adiovnej hodnoty akcie =

Ucétovna cena akcie

Cisty zisk na akciu- udava vikos’ zisku na 1 kmigovu akciu.Cistym ziskom sa rozumie
celkovy zisk po zdaneni a po vyplate prioritnychidiend. PouZiva sa predovsetkym na

porovnanie akcii réznych spalaosti.

o . cisty zisk
Cisty zisk na akciu =

pocet emitovanych kmevych akcii

Pomer ceny akcie k zisku na akctdje indikatorom celkového trzného ocenenia firmy
a atakavanej ceny akcie. Udavalko su akcionari ochotni zaplétza 1 K zisku na akciu
a tieZz odhaduje get rokov potrebnych na splatenie ceny akcie jepgpm, za predpokladu

konStantnej vySky zisku a ceny.

' _ . Trzna cena akcie
Pomer ceny akcie k zisku na akciu=____ : :
Cisty zisk na jednu akciu

PoznamkaUkazovatele trznej hodnoty podniku nie su v dj@asti prace spracované,

pretoze akcie firmy Chladek & Tira, a. s. nie st obchodovité na burze.
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3 Rozpracovanie pre firemné podmienky

3.1 VSeobecné udaje o spotmosti Chladek & Tintéra, a. s.

Akciova spol@énog’ Chladek & Tint éra bola zaloZen& bez Upisu akcii, zaklatisiteu
zmluvou zo da 11. 2. 1995 a rozhodnutim o zalozeni sfodsti zo da 21. 2. 1995
a vznikla zapisom do obchodného registra Krajslstlu v Usti nad Labemid 14. 6. 1995.

Sidlo spl@nosti je v Litongticich na Nerudovej 16.

Predmetom podnikania je:
- kapa tovaru zadelom jehod’alSieho predaja a predaj,
- ¢innog’ ekonomickych a organizaych poradcov,
- cestna motorova doprava nakladna,
- prenajom motorovych vozidiel,
- oprava strojov s mechanickym pohonom,
- prevadzkovanie Zelezimiej dopravy,

- stavebn&innog’.

3.2 Historia spolo¢nosti

Pani Jaroslav Tigta a Ing. Ontkj Chladek zaloZili v Litor&icich v roku 1990 stavebnu
firmu ako jednu z prvych stkromnych firienCeskoslovensku.

Od zaloZenie sa firma postupne rozvijala a rozaieoa to nielen pgom zamestnancov

a zvySujucim sa objemom vykonov, ale aj rozsahosopiosti a predovSetkym rozsahom
vykonavanycltinnosti v jednotlivych odboroch. V rokoch 1990 -95%a zmenila pravna
forma, aby nakoniec v roku 1995 vznikla a v rok@74.9j plnohodnotne zahgjitannos’
samostatna spaloos’ Chladek & Tingra a. s. so sidlom v Litogricich. V sitasnej dobe

realizuje a. s. Siroku Skafinnosti takmer vo vSetkych oboroch staveki@josti.

Spolanog’, okrem dvoch &ovnych obdobi nasledujucich bezprostredne po ezahaj
¢innosti, vykazuje kazdotoe kladny hospodarsky vysledaiq trvale zvysuje jej finamu
stabilitu. Sdasne, vziiadom na stale zvySovanie technicko-technologickejl@irnej arovne

firmy, trvalo rastie aj jej vnutornd trzna hodnota.
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Neoddeliténou sw@ag’ou vyrobneginnosti spolénosti je rovnako trvala ochrana beépesti
a ochrany zdravia pracovnikov. MAdom na to, Ze v poslednej dobe presla GBa3ZP
dynamickym vyvojom v snahe pribltZzsa eurépskym Standardom, prijalo vedenie
spolanosti v zavere roku 2004 rozhodnutie zaviggstém managementu bezpesti

a ochrany zdravia pri praci a uz v marci 2005 lsplalanog’ aj v tejto oblasti UspeSne

certifikovana.

Akciova spol@nog’ Chladek & Tinéra je stale sa rozvijajucou stavebnou s§mbd@’ou.
Trvalym cig’lom tejto spolonosti je vybudovéfirmu, ktorej meno bude pre obchodnych

partnerov zarukou spahlivosti, serioznosti a vysokej kvality odvedepgjce. [12]

3.3 Vertikalna analyza

3.3.1 Vertikalna analyza aktiv

Percentualna analyza Strukdry aktiv

Stav k 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Polozka aktiv tis. K¢ % tis. K& % tis. K& % tis. K& %

DM 140 651 24,98| 186 086 23,97 182534 17,3] 116 296 12,88
DNM 2725 0,48 1887 0,24 1455 0,14 694 0,08
DHM 124 736 22,15 174 260 22,451 165 643 15,7] 110 602 12,79
DFM 13190 2,34 9939 1,28 15436 1,46 0 0
Obezné aktiva 402 071 71,41 578994 74,58 867062 82,18| 751 217 86,94
Zasoby 14 112 2,51] 15594 2,01 9768 0,93] 19554 2,26

Dlhodobé poladavky 249946 44,39 33062 4,26 111139 10,53| 123441 14,29

Kratkodobé pofadavky 193016 34,28 364 007 46,89 508 199 48,17 203 948 23,6

KFM 169 997 30,19| 166 331 21,43 237959 22,55| 404 274 46,79
Ostatné aktiva 20 298 3,61 11210 1,44 5435 0,52 1574 0,18
Casové rozlisenie 20298 3,61 11210 1,44 5435 0,52 1574 0,18
Celkové aktiva 563 02( 100| 776 290 100| 1 055 031 100| 864 087 100

Tabulka 1: Percentualna analyza Strukury aktivkoch 2005 — 2008
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Obrazok 1Percentuélne rozlozenie aktistuvah:

Na obrazkumdZeme vidi€, Ze obezné aktiva prevazuju nad dlhodobym majetkbony sa
pohybuje vjednotlivych rokoch od 12,88 aZ do 24,98 %, aitvpodstatnidas’ celkovych
aktiv. Ich podiel na celkovych aktivach sa kazd§ zeySuje, ' roku 2008 tvoria az 86,%%
celkovych aktiv, kde naj¥8iu polozku predstavuje kratkodoby fikay majetok . to 46,79
%. Priaznivy vyvoj vo finatnom majetku prispieva financovaniu prevadzkovyc
aostatnych potrieb spataosti : vlastnych zdrojov, bez potreby dlhodobejSieho (.

V roku 2005 tvoria dlhodobé ptédavky so 44,39 % naji@iu poloZzku aktiv. Nasledujuc
dva roky 2006 2007 zaznamenali vyrazny pokles dihodobychlpdivok, ale aj miern
zvySenie kratkodobych ptadavok zhruba 15 %.

Podiel dlhodobého majetku postu od roku 2005 klesal 24,98 % aZ na 12,88 % roku
2008. Najvési podiel na dlhodobom majetku ma dlhodoby hmotayetok, ktory vykazuij
podobny pokles ako dlhodoby majei
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3.3.2 Vertikdlna analyza pasi\

Percentualna analyza Struktury pi

Stav k 31. 12 200 31.12.2006 31.12.200 31.12.2008
Polozka pasiv tis. K¢ % tis. K¢ % tis. K& % tis. K& %

VK 38528 68,43 462878 59,63 543794  51,54] 155589 18,01
ZK 21 00( 3,73 21000 2,71] 21000 1,99 21000 2,43
Rezervny fond 2 12( 0,38 2120 0,27] 2120 02| 2120 0,25
HV minulych rokov | 285 23(] 50,66 337 163  43,43| 414757  39,31] 52667 6,0
gg{jé%igezné fiovné | 26 gax 13,66| 102505  13,22] 105917 10,04/ 79801 9,24
Cudzie zdroje 172 24|  30,59] 307593 39,62 505837 47,95 701307 81,16
Rezervy 26 80: 4,76] 28895 3,72| 2719 2,58] 46 059 5,33
Dihodobé zavazky 2 08¢ 0,37] 3776 0,49 5417 0,51] 311537 36,05
Kratkodobé zavazky | 143 34(|  25.46| 274922 3541 473224 44,85 343711 39,78
Ostatné pasiva 5 49¢ 0,98 5819 0,75 5400 0,51 7 192 0,83
Casové rozlisenie 5 49¢ 0,98 5819 0,75 5400 0,51 7 192 0,83
Celkové pasiva 563 02 100 776 290 100| 1 055 031 100 864 087 100

Tabu’ka 2: Percentualna analyza Struktury pa: rokoch 2004- 2005

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2005 2006

2007

2008

— 1

Ostatné pasiva

m Cudzie zdroje

m VK

Zakladny kapital sa pas sledovaného obdobia nem apredstavuje 21 mil. K

Zaujimavou poloZkou pasiv je vlastny kapital, ktorého podiel na aktfvacias

Obrazok 2 Percentualna rozlozZenie pasigiwah:

sledovaného obdobia klesal roku 2005 sa vlastny kapital potia na kryti aktiv 68,43 %
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potom postupne klesal az na 18,01 % v roku 2008y kela podstatné&as’ hospodarskeho

vysledku z minulych rokov pouzitd na vyplatu divideakciondrom. Naopak cudzie zdroje

kazdy rok rastli a v roku 2008 sa ich podiel naadh oproti roku 2007, v ktorom

dosahovali 47,65 %, zvysili takmer dvojnasobne.

Za pozitivum hodnotim financovanie kratkodobym kapim. Kratkodobé zavazky

predstavuju hlavny zdroj krytia aktiv, ich podial gohybuje na 25 — 45 %. V roku 2008

mozeme vidié, Ze dlhodobé zavéazky sa v porovnani s ostanymmidkde neprestavovali ani

1%, zvysili na 36,05 %&0 mdZe mé negativny vplyv na hospodarenie podniku.

3.3.3 Vertikalna analyza vykazu ziskov a strat

Percentualna analyza Struktury vykazu ziskov d stra

Obdobie 2005 2006 2007 2008
PoloZzka tis. K& % tis. K& % tis. K& % tis. K& %
Trzby za vl.vyrobky a sluzby | 819 316 100 997 593 100| 1463 384 100| 1112690 100
Vykonova spotreba 620 990 75,79 741622 74,34 1163378 79,48 837702 75,29
Osobné naklady 121 138 14,79 132882 13,32] 148155 10,12 175937 15,81
Dane a poplatky 1056 0,13 1175 0,12 1311 0,09 1679 0,15
Odpisy DNM a DHM 9 147 1,12 11 933 1,19 14 772 1,01 16 094 1,45
Trzby za DM a material 8238 1,01 15 309 1,53 35 907 2,45 24 229 2,18
ZC predaného DM a materialy 5883 0,72 9733 0,98 25 698 1,76 16 388 1,47
Ostatné prevadzkové vynosy 4 Q070 0,49 1363 0,14 719 0,05 1 060 0,09
Ostatné prevadzkové naklady 1087 0,13 2270 0,23 2410 0,16 4 209 0,38
Prevadzkovy HV 101 628 124 138949 13,93 141581 9,67 119151 10,71
Vynosové Uroky 1033 0,13 1247 0,13 584 0,04 65| 0,006
Ostatné finatné vynosy 302 0,04 47| 0,005 21| 0,0014 27| 0,0024
Ostatné finatné naklady 5459 0,66 5201 0,52 5 304 0,36 5 388 0,48
Finanény HV -2175| -0,27 -2714, -0,27 -1772 -0,12 -19196] -1,73
HV za beznug&innost’ 75 688 9,24 100676 10,09] 103 791 7,09 78 079 7,02
Mimoriadne vynosy 1622 0,19 1921 0,19 2138 0,15 1762 0,16
Mimoriadne naklady -63 2| 0,0002 12| 0,00082 42| 0,0038
Mimoriadny HV 1247 0,15 1919 0,19 2126 0,15 1720 0,15
HV za G¢tovné obdobie 76935 9,39 102595 10,28] 105917 7,24 79 799 7,17

Tabu’ka 3: Percentualna analyza Struktury vykazu zisketrat v rokoch 2005 - 2008

\ s

Ako je vidier na trzbach sa najgdim percentom podia vykonova spotreba tj. spotreba

materialu, energie a sluzby, ktora sa pohybujeervale 74,34 — 79,48 % v sledovanom
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obdobi.Dal3ia poloZka osobné naklady mala v rokoch 200807 Xlesajlci charakter, ale
v roku 2008 vzrastla na 15,81 % z trziéb bola najvysSia hodnota za sledované obdobie.

Najvyssi hospodarsky vysledok podnik dosiahol wraR06, kedy sa podial na trzbach

e

finanéného hospodarskeho vysledku.
Ostatné polozky vykazu ziskov a strat sa ptaliena trzbach v rozmedzi 0 — 2,5 %.
3.4 Horizontalna analyza

3.4.1 Trendova analyza aktiv

Trendova analyza aktiv

Obdobie 2008-2007 2007-2006 2006-2005
narast/pokles narast/pokles nérast/pokles
Polozka aktiv fis. Ko % is.kk | % | ts.k& | %
DM -71 238 -39,03] -3552 -1,91| 45435 32,3
DNM -761 -52,3 -432( -22,89 -838( -30,75
DHM -55 041 -33,23] -8617 -4,94| 49524 39,7
DFM -15 436 -100 5497 55,31 -3251] -24,65
ObeZzné aktiva -11584p  -13,36] 288 068 49,75 176923 44,00
Zasoby 9786 100,18 -5826| -37,36 1482 10,5
Dlhodobé pobadavky 12 302 11,07f 78077, 236,15 8116 32,53
Kratkodobé pofadavky -304 250  -59,87| 144 191 39,61 170991 88,59
KFM 166 315 69,89 71628 43,06 -3 666 -2,16
Ostatné aktiva -3 861 -71,04) -5775 -51,52 -9088 -44,77
Casové rozlidenie -3861 -71,04f -5775 -51,52| -9088 -44,77
Celkové aktiva -190 944  -18,09| 278 741 35,91 213279 37,88

Tabuka 4: Trendova analyza aktiv v rokoch

Vyvoj dihodobého majetku ma klesajuci trend a negefejSi pokles mézeme vidiaa
dihodobom finatnom majetku v roku 2008 a to az o 100 %.

100,18 % narast zasob v roku 2008 méze znathéedirma ziskala vyhodna ponuku na
nakup materialu vo vdom mnozstve.

Dlhodobé pobadavky vykézali v roku 2007 236,15 % narast ogroedchadzajucemu roku,
¢o poukazuje na zlu platobnu disciplinu odbdi@teV roku 2008 mdZzeme vidieaz 59,87 %

pokles kratkodobych pdhadavok, ktory vypoveda a zlepSujucej sa platobreepike.
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Celkové aktiva vykazuju nérast okrem roku 2008 ykesznamenali pokles o 18,09 %, ktory
spbsobil pokles dihodobého majetku o 39,03 %.

3.4.2 Trendova analyza pasiv

Trendova analyza pasiv

Obdobie 2008-2007 2007-2006 2006-2005
narast/pokles narast/pokles narast/pokles
Polozka pasiv is. K& % is. ke | % | ts.k& | %
VK -388 206 -71,39 80916 17,48 77593 20,14
ZK 0 0 0 0 0 0
Rezervny fond D 0 0 0 0 0
HV minulych rokov -362 090 -87,3 77594 23,01 51933 18,21

HV za bezné &iovné obdobie| 5116 o466| 33220 324 25660 33,35

Cudzie zdroje 195 47( 38,64| 198 244 64,45 135353 78,58
Rezervy 18 868 69,36| -1699 -5,88 2 092 7,81
Dlhodobé zavazky 306 1205 651,09 1641 43,46 1688 80,84
Kratkodobé zavazky -129 513 -27,37[ 198 302 72,13] 131573 91,79
Ostatné pasiva 1792 33,19 -419 -7,2 324 5,89
Casové rozlienie 1792 33,19 -419 -7,2 324 5,89
Celkové pasiva -190 944  -18,09] 278 741 35,91 213279 37,88

Tabuka 5: Trendova analyza pasiv

Ako mb6zeme vidié vyrazny pokles vlastného kapitalu nastal v rokQ&8a to az o 71,39 %.
Tento pokles zapfinil pokles hospodéarskeho vysledku z minulych rgkaery bol pouzity
na vyplatu dividend akcionarom. V ostatnych rokawd viastny kapital rastuci trend.
Vyvoj cudzich zdrojov mal pias celého sledovaného obdobia rastuci charakt@ra®sa rast

0 78,58 % zaznamenali v roku 2006, ktory z&pii 91,79 % rast kratkodobych zavazkov.
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3.4.3 Trendova analyza vykazu ziskov a strat

Trendova analyza vykazu ziskov a strat

Obdobie 2008-2007 2007-2006 2006-2005
Polozka narast/pokles narast/pokles nérast/pokles
tis. K¢ % tis. K¢ % tis. K& %

Trzby za vl.vyrobky a sluzby| -350 694 -23,96[ 465 791 46,69 178277 21,76
Vykonova spotreba -325 676 -27,99] 421 756 56,87 120 632 19,43
Osobné naklady 27742 18,75 15273 11,49 11 744 9,69
Dane a poplatky 368 28,07 136 11,57 119 11,27
Odpisy DNM a DHM 1322 8,95 2 839 23,79 2786 30,46
Trzby za DM a materidl -11 6498 -32,52 20598 134,55 7071 85,83
ZC predaného DM a materigjJu -9 310 -36,23[ 15965 164,03 3850, 65,44
Ostatné prevadzkové vynosy 341 47,43 -644 -47,25 -2 707 -66,51
Ostatné prevadzkové néklady 1799 74,65 140 6,17 1183 108,83
Prevadzkovy HV -22 44( -15,84 2632 1,89 37321 36,72
Vynosové Uroky -519  -88,87 -663| -53,17 214 20,72
Ostatné finatné vynosy q 28,57 -26 -55,32 -255| -84,44
Ostatné finatné naklady 84 1,58 103 1,98 -258 -4,73
Finanény HV -17 424 -983,29 942 34,71 -539| -24,78
HV za beznuéinnost’ -25 712 -24,77 3115 3,09 24988 33,01
Mimoriadne vynosy 376 -17,59 217 11,29 299 18,43
Mimoriadne naklady 30 250 10 500 65| 103,18
Mimoriadny HV -406 -19,09 207 10,79 672 58,89
HV za uétovné obdobie -26 118  -24,66 3322 3,24 25660 33,35

Tabuka 6: Trendova analyza vykazu ziskov a strat

Trzby za vlastné vyrobky a sluzby zaznamenali wrdB06 narast o 21,79 %dalSi rok to

bol az dvojnasobny rast, zdtiéo rok 2008 vykazal pokles o 23,96 %.

Trzby za dlhodoby majetok a material mali az daur@R07 rastuci trend, pokles o0 32,52 %
v poslednom roku zaginil pokles celkového majetku podniku.

Hospodarsky vysledok za&tiovné obdobie za rok 2006 vzrastol o 33,35 % oproti
predchadzajucemu roku. Rok 2007 vykazal len 3,2#884st a rok 2008 zaznamenal pokles

az 0 24,66 %;o mohol ovplyvni 983,26 % pokles finameho hospodarskeho vysledku.
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3.5 Pomerové ukazovatel

3.5.1 Ukazovatele likvidity

Bezna likvidita
2,805
J 2,106 2,186
2,5 1,832
2 -
1,5 A
1 -
0,5
O T T T 1
2005 2006 2007 2008

Obréazok 3: Bezna likvidita rokoch 2005 200¢

VysSia hodnota beznej likvidity roku 2005 znizuje podniku riziko platobnej neschagin
V tomto rokuprevysil obeZzny majetok kratkodobé zavazky ske-krat. Ukazovatele bezn
likvidity sa v ostatnych rokoch (200¢— 2008) nachadzajuiatervale prijaténych hodnd

Pohotova likvidita

3 - 2.532
2,5 1 1,929

5 | 1577 1,769
1,5 A

1 -
0,5 -

0 T

2005 2006 2007 2008

Obrazok 4: Pohotova likvidita rokoch 2005 -200¢

Hodnoty pohotovej likvidity su vvSetkych rokoch okrem roku 2007, ktory sa nachdude
hranici dopordanych hodnét tohto ukazovatela vySSie. Podnik l@poy kry’ pol’adavkam

apeiaznymi prostriedkami svoje beZzné potreby a uhradityy.
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Hotovostna likvidita
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Obréazok 5: Hotovostna likvidte rokoch 2005 -200¢

Optimalnu hodnotu tohto ukazovatela dosiahol pod roku 2007 ao 0,503. ( nieto vySSia
bola likvidita vroku 2006. \ rokoch 2005 2008 prevysil kratkodoby fingy majetok
zavazky priblizne kéat, ¢o znamena Ze podnik ma dostatok fisrarch prestriedkov na
Uhradu prave splatnych zavazk

3.5.2 Ukazovatele aktivity

Doba obratu zasob

6,201 6,327

T /—'_ 5,627

O Rr N W S~ Ul O
.

2005 2006 2007 2008

Obréazok 6: Doba obratu zaso rokoch 2005 -200¢
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V priemere su z&soby viazan podniku aZ do doby ich spotreby 5 dni. Vynimkougk
2007, kde ich doba obratu je len 3 (Rychlos’ obratu zasob poukazuje aj na likvidi
pretoZze udava ako rychlo sa zasoby premenia nazealebo pdadavky. \Waka vysoke
rychlosti obratu zasob méze firma znizévaaterialové financné zdroje viazané podniku.

Obrat zasob
1AQ,R1A
150 -
100 -
58,058 03,973 56,903
50 -
O T 1 1 1
2005 2006 2007 2008

Obréazok 7: Obrat zasol rokoch 2005 — 2008

Roky 2005, 2006 2008 vykazuju skoro totozny pet obratok za rok, avSak rok 20
dosahuje hodnotu az 150 obrato danych hodn6t vyplyva, podobne ako pri ukazovi

doby obratu zasob, schopriggdniku &inne vyuziva svoj majetok

Obrat aktiv

1,5 - 1,455

1,45 -+ 1,387
1,4 -
1,35 A .
1,3 -+

1,25 A

42 E EE

1,15 T T T T
2005 2006 2007 2008

NN\

Obrazok 8: Obrat aktiv rokoch 2005 — 2008
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Rok 2005 ukazuje, Ze za rok sa aktiva vratia fimméorme trzieb takmer 1-krat.
Nasledujuce roky 2006 2008 vykazuju mensiu obratowvb:

Obrat DM
9,998
10 8,017
8 1 oo
L 5,361
6 -
2 V7
» V7
0 . . . f
2005 2006 2007 2008

Obrazok 9: Obrat dlhodobého majetk rokoch 2005- 2008

Obratdlhodobého majetku poslednych dvoch rokoch dosahuje pozitivne vysle preto
mdzeme hovotio efektivnom vyuzivani majetku podniku rokoch 2007 sa majetok obr.

na trzby 8-krat a voku 2008 dokonca takmer -krat.

Doba obratu pohladavok

200
143,289 152,359

150 - 105,924
100 -~
50 A

O T T T 1

2005 2006 2007 2008

Obrazok 10: Doba obratu pkdtavok v rokoch 2005 2008

Doba obratu pdradavok dosahuje vysoké hodnoty. NajvysSie roku 2007 to 153 dnigo

je 3krat viac nez prijai;na hodnota. Vyp&itané hodnoty poukazuja na zla platot
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disciplinu zakaznikov. Firma makafinartnych prostriedkov viazanych poH’adavkach

s¢im su spojené die naklady

Doba obratu kr. zavazkov

nnnnn

119,410 111,204

120 - 99211
100 -
80 +~ 62,986
60 -
40 -
20 -

2005 2006 2007 2008

Obrazok 11: Doba obratu kratkodobych zavazk rokoch 2005 2008

Doba obratu kratkodobych zavazkov n podstate stupajucu tendenc to mbze negativne
vplyvat’ na image podnikipretoze odraza jeho platobna schopnaxii dodavatéom. Od
vzniku zavazku az do jeho uhrady dochac rokoch 2006 2007 az po zhruba 10@akch.
NajlepSie na tom bola firme roku 2005, hoci ani tuto hodnotu nemézeme povazes

prijate’na.

3.5.3 Ukazovatelezadlzenost

r w r
Celkova zadlzenost
0,758
0,8
07 +
0,6 0,879
0,5 8,396
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0,1
O T T T T 1
2005 2006 2007 2008

Obrazok 12: Celkovéa zadlzeno¢ rokoch 2005 -200¢
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Stupe zadlZenosti podniku je rokoch 2005 2007 mbZeme charakterizavako optimalny
Hodnota 0,758 voku 2008 uz mierne prekmaje maximum prijattnych hodnét pre tent
ukazovaté. Miera krytia majetku cudzimi zdrojmi s: poslednom roku zvysila oprc
minulému roku asi polovicu,co moZe pre verif®v znamenévyssie riziko, ale naope

vlastnikom dava moznfvyuzit’ financné paky

Poznamka: Hodnoty ukazovéiteirokoveho krytia nello mozné spéitat’, pretoze rokoch
2005 —2007 sa vo vykaze zisko strat neobjavovali ndkladové uroky. Hodnot roku
2008hovori o schopnosti podniku hrédienu cudzieho kapitalu teda urok 4,-krat, ¢o je

menej ako optimum tohto ukazovEdeavsak ie je to eSte kriticka hodno

Financna paka

6 -
5

4 -

3 -

) 1,461

1 -

0 T T T 1

2005 2006 2007 2008

Obrazok 13Finartna paka v rokoch 2005200¢

Vypocitané hodnoty ukazovdie finartna paka maja stupajuci charakter. Celkové zc
prevysuju celkovy kapital rokoch 2005 — 2007 v rozmedzi 1,46,94—krat. V roku 2008 to
bolo aZ 5,554rat, na ktorom sa podial vyrazny rast dlhodobych zavazk
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3.5.4 Ukazovatele rentability
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Obrazok 15: Rentabilita celkového kapita rokoch 2005 2008

Vynosnos celkovych aktiv pocdiku v rokoch 2005 2006 dosahovala takmer rovne
hodnoty. Vnasledujucom roku poklesla na hodnotu 0,13%isku na 1 K aktiv. Rok 200¢

bol takmer totozny sokom 2007

ROE
0,6 - 0,513
0,5 -
04 -
03 1 0197 0,222 0,195
g B 8
01 -
0 . . . .
2005 2006 2007 2008

Obrazok 16: Rentabilita viastného kapita rokoch 2005 2008

Hodnoty ukazovatia ROE maju rasticu tendenciu, vynimkou je rok 20@tkROE

dosiahol najnizSiu hodnotu za sledované obdol to 0,195. M6Zeme vSak poveide
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kazdor@ny rast vyjadruje, Zze podnik efektivne vyuziva trigkapital. Rok 2008 hodnoti
ako vé'mi pozitivny,pretoze na 1 Kinvestovanu do podniku pripada az 0,50sku

ROS

012 '/0,093 >
01 -

0,08 v~
0,06 -
0,04 -+
0,02 -

0 /

0,072 0,072

2005 2006 2007 2008

Obréazok 17: Rentabilita trziel rokoch 2005 200¢

Ukazovat& ROS sa pohybuje priblizne na hodnote 0,T&iKtého zisku na 1 Ktrzieb,
pricom ma klesajucu tendenciu, ale zhtia nemisime povazouwaza negativul. Najvyssi
podiel¢istého zisku 0,103 Kna 1 K trzieb dosiahol podnik roku 200€
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Obrazok 18: Rentabilita investovaného kapité rokoch 2005-2008

Hodnoty ukazovata ROCE podobne ako ROS maju klesajucu charakterkad2006.
V buducnosti by to mohlo ni negativny vplyv na akcionarovirvestorov, ktoryby z kazdej

investovanej koruny dosahov ¢oraz mensi zisk.
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4 Zhodnotenie a odpori£anie pre prax

4.1 Rekapitulacia vysledkov

Likvidita ma vo vSetkych troch stiipch ukazovafi@v pozitivny vyvoj a preto mdézeme
povedd, Ze firma Chladek & Tirra, a. s. je likvidna. Bezna likvidita vypovedalatpbnej
schopnosti podniku a tiez o schopnosti dobre vyaiZzvoje vioZzené prostriedky. Ukazovite
pohotovej likvidity vyjadruje, Ze firma dokaze Krgvoje bezné potreby a kratkodobé dihy
poh’adavkami a peaznymi prostriedkami. A posledna hotovostna liki@gioukazuje na to,
Ze podnik méZe okamzite svojimi finamymi prostriedkami uhradfarave splatné zavazky.

Vysledky ukazovafév aktivity maju pozitivny aj negativny vyvoj. Dolohratu zasob
vykazuje nizke hodnoty, ktoré su dané aj predmeiiomosti danej spokmosti a hodnotim ju
pozitivne. To vypoveda o skutaosti, Zze zasoby sa za pomerne krétky menia na peniaze
pripadne pofadavky. Trochu horSie hodnoty vykazuje doba obpatadavok, ktoré p&as
sledovaného obdobia rastli, ale posledny rok nagiepSenie v platobnej moralke
zékaznikov a zniZili sa. Podobny vyvoj vykazuje @obratu pofadavok,o modze negativne
vplyvat’ na podnik.

ZadlZenos podniku ma optimalny vyvoj. Celkova zadlzet\gs v sledovanom obdobi
pohybovala v intervale prijateych hodndt, hoci posledny rok uz bol na hranigap’nosti.
Tento vyvoj dava moznés/lastnikom vyu#i finantné paky, ale naopak pre vefibe to
znamena vyssSie riziko. Ukazovatenancnej paky zaznamenal v poslednom roku vyrazny
narast oproti ostatnym rokom a vypoveda o StrukfiGeencnych zdrojov podniku, kde cudzie

zdroje maju 5-krat W#ie zastupenie.

NizZSie hodnoty ukazovalev rentability m6zu by ovplyvnené aj likviditou, pretoze
prostriedky viazané v obeznych aktivach nevynd&ajen alebo len maly vynos. Rentabilita
vlastného kapitalu vykazuje v poslednom roku opgpatidchadzajucim vysoku hodnote,
modZe by spdsobené poklesom vlastnych zdrojov krytia. Ralitatrzieb sa v sledovanom
obdobi pohybuje tesne pod prijiteu hodnotou, ale to eSte nemusti bgpriaznivé pre

firmu. Vynosnos investovaného kapitalu ma mierne klesajuci vyz@pho vyplyva mensi

zisk z investovanych f@zi akcionarov a investorov.
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4.2 Odporucanie pre prax

Ukazovatele likvidity sa pohybuja v prijdt@ych hodnotéach a v &itych pripadoch vykazuja
dokonca lepsSie vysledky nez sa odgartNa druhej strane by vysSie hodnoty ukazdeate
nez za sledované obdobie, mohlithwabudicnosti neziaduci vplyv pre podnik. Nadmerna
likvidita totiz znamena priliS JW&é viazanie kratkodobych akti¥g by mohlo znizova

rentabilitu.

Z ukazovatov aktivity by som sa zamerala na dobu obratu’adévok a kratkodobych
zavazkov. Vypoitané hodnoty doby obratu p@davok poukazuja na zIu platobnd moralku
zékaznikov a preto by bolo vhodné ztiizh aspé na 90 dniDalej by som odpokiala

skratt’ dobu obratu kratkodobych zavéazkov, aby sa podyiiohzlej reputacii voi

dodavatéom v oblasti platobnej schopnosti.

ZadlZenosg podniku mala optimélny vyvoj az na posledny sleovrok, kedy sa firma
dostala na hranicu prijdieosti, preto by som sa zamerala na znizenie zavakkare toto

vyrazné zvysenie sposobili a takisto sa prejayiisahodnote ukazovdia finartnej paky.

Co sa tyka vynosnosti, vysledky ukazovate nepoukazuji na zlé hospodarenie podniku
s majetkom, aj k& u niektorych mézeme sledavmierny pokles. Je to vidiena rentabilite
trzieb, ktori by mohla dosahav&rochu vysSie vysledky v buducnosti, hoci aktuatgy nie
je zly.
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5 Zaver

Kazda firma sa nachadza «itom ekonomickom, finathom, pravnom a d@vom prostredi
a je ovplywiovana celym radom udalosti. Dokonala znéfosaninej situacie je preto
podmienkou Uspesného riadenia podniku. Prostriedk@imodnotenie finaimej situacie je
financna analyza, ktorej vyznam spiea v tom, Ze poskytne nové informacie $3Gu

vypovedacou schopntsu ako ukazovatele, ktoré poskytujtavné vykazy.

Finartné analyza je vychodiskom pre prijimanie spravimgaiodnuti o buddcnosti podniku.
Za finartne zdravy podnik mézZeme povazévan, ktory je schopny v danotase plnf

predmet svojefinnosti v podmienkach trhovej ekonomiky.

Ciel'om préce bolo zhodndatfinancnu situaciu firmy Chladek & Tigta, a. s. aplikovanim
teoretickych znalosti popisanych v prvagti prace. Na zaklade finarej analyzy, ktord som
urobila za obdobie rokov 2005 — 2008 hodnotim fémansituaciu firmy Chladek & Tigta,

a. s. ako priaznivu, aj Kev poslednom roku vykazali niektoré ukazovateleSteovysledky,
¢o mohlo by spésobené fingnou krizou. Aj napriek tomu sa firma dokonale pdspbila
okolitému ekonomickému prostrediu a vykazuje kadikykladny hospodarsky vysledok.
Tento priaznivy vyvoj je vidittny aj v oblasti likvidity, ktory sa prejavuje schapg’ou kryt’

a uhraddzésvoje bezné potreby. Takisto mézeme havorefektivnom vyuzivani majetku
podniku a o primeranej zadlZenosti. Rentabilitarpkul je tieZ na dobrej Urovni a poukazuje
na schopnasfirmy vytvara’ nové zdroje a dosahavaisk.

Ciel’ prace aplikovmetody finaknej analyzy na podmienky konkrétneho podniku

a zhodnoti jeho finartné zdravie bol spineny.
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Pouzité skratky

BL — bezna likvidita

DFM — dlhodoby finatiny majetok
DHM - dlhodoby hmotny majetok
DM — dlhodoby majetok

DNM - dlhodoby nehmotny majetok
EAT —isty zisk

EBIT — zisk pred zdanenim a arokmi
HL — hotovostna likvidita

HV — hospodarsky vysledok

KFM — kratkodoby finatiny majetok
OP — opravné polozky

PL — pohotova likvidita

ROA - rentabilita aktiv
ROCE-vynosnos dlhodobého investovaného kapitalu
ROE - rentabilita vlastného kapitalu
ROS - rentabilita trzieb

VK - vlastny kapital

ZK — zakladny kapital

tzn. — to znamena
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