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Anotácia 
Práca je zameraná na využitie finančnej analýzy v podniku. Popisuje podstatu, zdroje, 

užívateľov, horizontálnu a vertikálnu analýzu a pomerové ukazovatele. Druhá polovica práce 

obsahuje finančnú analýzu firmy Chládek & Tintěra, a. s. v sledovanom období 2005 – 2008, 

ktorá je založená na zhodnotení finančného zdravia s použitím základných metód finančnej 

analýzy a návrhu opatrení na zlepšenie finančnej činnosti spoločnosti. 
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1 Úvod 
 
Súčasné obdobie je charakteristické výraznými zmenami vo finančnej oblasti, ktoré sú 

sprevádzané rôznymi finančnými inováciami. Tieto zmeny prispievajú k napĺňaniu 

základných ekonomických cieľov, ako je zvyšovanie rentability, likvidity a hospodárnosti 

podniku. Z tohto dôvodu vzniká potreba, aby podnik neustále hodnotil svoju finančnú 

situáciu. 

 

Nástrojom na hodnotenie finančnej situácie a definovanie potrieb podniku je finančná 

analýza, ktorá je súčasťou finančného riadenia podniku. Finančná analýza poskytuje reálny 

pohľad na rôzne oblasti hospodárenia firmy, analyzuje ich a vyhodnocuje, určuje príčiny, 

ktoré ju môžu ovplyvňovať, a to ako v pozitívnom, tak aj v negatívnom zmysle. 

 

Finančná analýza poskytuje informácie o finančnom zdraví podniku, ktoré treba hodnotiť 

komplexne, tzn. podchytiť všetky jeho zložky a ich vzájomné vzťahy. Pomocou rôznych 

metód umožňuje finančná analýza determinovať budúce postavenie firmy na trhu. Výsledkom 

je ucelený obraz o finančnej situácii podniku, ktorý zaujíma akcionárov, investorov, banky 

a iných obchodných partnerov. 

 

Hlavným cieľom tejto práce bude uskutočniť finančnú analýzu na konkrétne podmienky firmy 

Chládek & Tintěra, a. s. Prvá časť bude obsahovať teoretické východiská finančnej analýzy, 

ako je postup,  zdroje, užívatelia a základné metódy analýzy. Druhá časť bude venovaná 

konkrétnej analýze firmy, ktorú bude tvoriť hodnotenie výsledkov jej činnosti a návrh 

opatrení na zlepšenie finančnej situácie. 
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2 Teoretické východiska práce 
 

2.1 Finančná analýza 
 
Finančná analýza patrí k najdôležitejším nástrojom finančného riadenia. Je najrýchlejšou 

a najúčinnejšou metódou posúdenia finančnej situácie podniku. Ide o ekonomické hodnotenie 

podnikateľskej jednotky, ktoré vychádza z účtovných informácií. Predstavuje ohodnotenie 

minulosti, súčasnosti a budúcnosti finančného hospodárenia firmy. Jej cieľom je poskytnúť 

informácie o finančnom zdraví firmy, identifikovať slabiny, ktoré by mohli v budúcnosti viesť 

k problémom a identifikovať silné stránky, na ktorých firma môže stavať. 

 

Od finančnej analýzy sa očakáva, že: 

- vyjadrí mieru finančných rizík, ktorá vyvoláva aktuálny spôsob financovania pri 

aktuálnych hospodárskych výsledkoch a majetkových pomeroch, 

- odhadne mieru obchodných a výrobných rizík, ktorým by mohol podnik ešte odolať, 

keby nemenil aktuálne finančné rizika. [1] 

 

2.1.1 Postup finančnej analýzy 
 

1. získanie informácií pre analýzu a ich úprava, 

2. výpočet finančných pomerových ukazovateľov, 

3. porovnanie pomerových ukazovateľov za odvetvie, 

4. analýza vývoja podnikových ukazovateľov v čase, 

5. návrh opatrení. [7] 

 

2.1.2 Vypovedacia schopnosť 
 

Plnohodnotné výsledky môžeme od finančnej analýzy očakávať len v prípade, že sa jedná 

o samostatný podnik, ktorý nie je súčasťou nejakej skupiny, napr. nadnárodnej korporácie. 

Základné nástroje finančnej analýzy sú konštruované na podmienky výrobných podnikov, ale 

po určitých úpravách sú vhodné aj pre obchodné podniky a podniky služieb. 

Štandardná finančná analýza poskytuje hrubý obraz o finančnej situácii, ktorý je možné ešte 

doladiť podľa podrobnejších informácií z účtovnej uzávierky, prílohy k účtovnej uzávierke 

a z výročnej správy. 



 

10 

 

Výsledkom vykonanej analýzy je úsudok finančného analytika o finančnej dôveryhodnosti 

a spoľahlivosti podniku. 

 

2.1.3 Finančné zdravie 
 

Finančné zdravie závisí na výkonnosti a finančnej pozícii podniku. Vyjadruje mieru odolnosti 

financií podniku voči externým a interným prevádzkovým rizikám za danej finančnej situácie. 

Kvantitatívnu stránku finančného zdravia vyjadrujú: 

- likvidita podniku, 

- rentabilita podniku, 

- stabilita podniku, ktorá vyjadruje schopnosť zabezpečovať potrebnú úroveň likvidity 

a rentability pri stále sa meniacich podmienkach 

 

2.1.4 Finančné chovanie 
 

Finančné chovanie je spôsob, akým financie podniku reagujú na externé (tržné) podnety a na 

interné (prevádzkové) problémy. 

Analýza finančného chovania sa zameriava na: 

- izoláciu prevádzkových (vývoj zisku) a finančných ( predovšetkým vývoj dlhov) 

faktorov, ktoré viedli k zmene finančného zdravia, 

- na vývoj finančného zdravia ovplyvneného spôsobom financovania investičnej 

činnosti. 

 

2.1.5 Finančná dôveryhodnosť podniku 
 

Finančná dôveryhodnosť vyjadruje pravdepodobnosť, že investori nebudú pokladať 

rizikovosť skôr vloženého kapitálu alebo novo vkladaného kapitálu za neprimerane vysokú. 

Jednotlivý partneri kladú dôraz na vybrané príznaky finančného zdravia: 

- investorov zaujíma predovšetkým výnosnosť, 

- neobchodní veritelia sa zaujímajú o solventnosť a finančnú stabilitu, 

- všetkých, vrátane obchodných veriteľov zaujíma krátkodobá likvidita. 
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2.1.6 Finančná spoľahlivosť 
 

Finančná spoľahlivosť signalizuje únosnú mieru prevádzkových rizík,  na ktoré je možné 

pristúpiť pri prevádzkovej a investičnej činnosti. Charakterizuje sa druhom plánovanej 

stratégie (expanzia, stabilita, útlm). [1] 

 

2.2 Zdroje informácií pre finan čnú analýzu 
 
Finančná analýza potrebuje veľké množstvo informácií z rôznych zdrojov. Finančné 

informácie sa čerpajú väčšinou z výkazov finančného účtovníctva, ktoré sa považuje za 

prvotný a často hlavný zdroj (poskytuje informácie pre ekonomické rozhodovanie) informácií 

finančných analytikov a manažérov podniku a výročnej správy. 

 

2.2.1 Súvaha 
 

Súvaha zachytáva stav majetku v podniku a zdrojov jeho krytia v peňažnom vyjadrení. 

Podáva celkový prehľad o aktívach a pasívach podniku k určitému okamihu. 

Aktíva (majetok) sa členia na stále aktíva (dlhodobý majetok) a obežné aktíva (obežný 

majetok). Stále aktíva si zachovávajú v priebehu niekoľkých reprodukčných cyklov pôvodnú 

podobu, odpisujú sa a do hodnoty produkcie prechádzajú postupne. Obežné aktíva menia 

svoju podobu v priebehu reprodukčného cyklu a svoju hodnotu prenášajú do hodnoty 

produkcie jednorázovo. Ďalej sa členia na dlhodobé aktíva tj. stále aktíva + dlhodobé 

pohľadávky, s dobou využiteľnosti a viazanosti dlhšou než jeden rok a krátkodobé aktíva 

s dobou využiteľnosti a viazanosti do jedného roku. [1] 

Pasíva sa delia na dve základné skupiny zdrojov, a to vlastný kapitál a cudzie zdroje. 

Základný kapitál je základnou položkou vlastného kapitálu, ďalej sem patria kapitálové 

fondy, oceňovacie rozdiely a rozdiely, ktoré vznikli pri premenách spoločnosti. Cudzie zdroje 

podnik získal od iných právnických alebo fyzických osôb a ktoré mu boli požičané na určitú 

dobu. Do cudzích zdrojov patria rezervy, dlhodobé a krátkodobé záväzky, bankové úvery, 

 finančné výpomoci a časové rozlíšenie. [5] 

 

2.2.2 Výkaz ziskov a strát 
 
Výkaz ziskov a strát udáva, ktoré výnosy a náklady za jednotlivé činnosti sa podieľajú na 

tvorbe hospodárskeho výsledku bežného obdobia. Slúži na posúdenie schopnosti podniku 

zhodnocovať vložený kapitál. Z ekonomických ukazovateľov má hospodársky výsledok (zisk 
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alebo strata) veľký význam. Zisk nemusí byť vždy spoľahlivým ukazovateľom úspechu 

podniku, hoci v hodnotovom vyjadrení môže komplexne zobrazovať kvalitu práce podniku za 

dané obdobie. [1] 

 

2.2.3 Cash flow 
 
Prehľad peňažných tokov podáva informácie o peňažných tokoch bežného a minulého 

bezprostredne predchádzajúceho účtovného obdobia v členení na: 

1. bežná hospodárska činnosť (prevádzková činnosť) – základná zárobková činnosť 

podniku. Zahrňuje tiež činnosti, ktoré sa nedajú zaradiť do investičnej alebo finančnej 

činnosti, mimoriadne účtovné prípady a daň z príjmu, ak nie je možné ich priradiť do 

investičnej alebo finančnej činnosti. 

2. investičná činnosť – vymedzuje sa ako obstaranie dlhodobého majetku a jeho 

vyradenie predajom. Zaraďuje sa tu tiež činnosť súvisiaca s poskytovaním úverov, 

pôžičiek a výpomoci, ak svojim obsahom nespadajú do prevádzkovej činnosti. 

3. finančná činnosť – je to činnosť vedúca k zmenám vo výške a zložení vlastného 

kapitálu a dlhodobých  dlhov, prípadne niektorých krátkodobých dlhov. [6] 

 

2.2.4 Príloha k účtovnej uzávierke 
 
Príloha je súčasťou účtovnej uzávierky. Vysvetľuje a doplňuje údaje nachádzajúce sa v 

súvahe a výkaze ziskov a strát a tiež obsahuje údaje, ktoré sa tam nenachádzajú. Sú to 

predovšetkým: 

1. informácie o použitých účtovných metódach, všeobecných účtovných zásadách, 

spôsoboch oceňovania a odpisovania, 

2. u dlhodobého hmotného majetku obstaraného formou leasingu súčet splátok 

nájomného za celú dobu trvania nájmu, uhradené a budúce splátky, 

3. ... 

 

2.2.5 Výročná správa 
 
Výročná správa obsahuje povinne informácie: 

a) o minulom vývoji činnosti účtovnej jednotky, 

b) o skutočnostiach, ktoré poskytujú informácie o podmienkach, ktoré nastali až po konci 

súvahového dňa, 
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c) o predpokladanom vývoji činnosti účtovnej jednotky, 

d) o výdajoch na činnosť v oblasti výskumu a vývoja, 

e) o obstarávaní vlastných akcií, 

f) účtovnú uzávierku za účtovné obdobie a výrok audítora, účtovnú uzávierku za 

bezprostredne predchádzajúce dva účtovné obdobia, 

g) o tom, či účtovná jednotka má organizačnú zložku v zahraničí. 

Ďalej obsahuje správu predstavenstva, ktorá podáva komentár k jednotlivým aspektom 

podnikateľskej činnosti, ako sú: 

- poslanie a hlavná činnosť, 

- vízie, strategické ciele a strategické cesty, 

- majetková a kapitálová štruktúra, 

- finančné výsledky, navrhované rozdelenie zisku, 

- podnikateľské prostredie,  

- marketingová a obchodná politika, 

- výrobná politika, 

- investičná politika, 

- licencie a priemyslové vlastníctvo, 

- podniková kultúra, 

- public relations, 

- ľudské zdroje, 

- finančné vyhliadky, 

- ....  

 

2.3 Užívatelia finančnej analýzy 
 
Informácie o finančnej situácii sú predmetom záujmu mnohých subjektov. Finančná analýza 

je dôležitá pre akcionárov, veriteľov a ďalších externých užívateľov, takisto aj pre 

podnikových manažérov. 

Užívatelia finančných analýz sú: 

- externí – manažéri, investori, banky a iní veritelia, obchodní partneri, konkurenti, štát 

a jeho orgány, 

- interní – zamestnanci, manažéri, odborári. 
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2.3.1 Manažéri 
 
Manažéri využívajú informácie z finančného účtovníctva pre dlhodobé a operatívne finančné 

riadenie podniku. Umožňuje im prijímať správny podnikateľský zámer pre budúce obdobia, 

správne sa rozhodovať pri získavaní finančných zdrojov, pri zaisťovaní optimálnej majetkovej 

štruktúry, pri alokácii voľných peňažných prostriedkov a pod. 

 

2.3.2 Investori 
 
Investori sú primárnymi užívateľmi informácií obsiahnutých vo finančných výkazoch 

podniku. Akcionári a ostatní investori (spoločníci, majitelia firmy) využívajú finančné 

informácie z investičného a kontrolného hľadiska. Investičné hľadisko znemená využitie 

informácií pre rozhodovanie o budúcich investíciách. Kontrolné hľadisko uplatňujú akcionári 

voči manažérom podniku a zaujímajú sa o stabilitu a likviditu podniku, o disponibilný zisk. 

 

2.3.3 Banky a iní veritelia 
 
Veritelia sa zaujímajú o finančný stav potenciálneho dlžníka, aby sa mohli správne 

rozhodnúť, či poskytnúť úver, v akej výške a za akých podmienok. Banky pred poskytnutím 

úveru hodnotia bonitu dlžníka, ktorá je vykonávaná analýzou jeho finančného hospodárenia. 

 

2.3.4 Obchodní partneri (dodávatelia a odberatelia) 
 
Dodávatelia (obchodní veritelia) sa zaujímajú o to, či podnik bude schopný hradiť splatné 

záväzky, ide im o krátkodobú prosperitu. Dlhodobí dodávatelia sa zameriavajú tiež na 

dlhodobú stabilitu a trvalé obchodné kontakty s cieľom zaistiť svoj odbyt. 

Odberateľov (zákazníci) zaujíma finančná situácia dodávateľa hlavne pri dlhodobom 

obchodnom vzťahu, aby im nevznikli problémy so zaistením vlastnej výroby v prípade 

finančných problémov dodávateľa. 

 

2.3.5 Konkurenti 
 
Konkurenti porovnávajú finančné informácie podobných podnikov alebo celého odvetvia 

s vlastnými výsledkami hospodárenia, ide o rentabilitu, cenovú politiku, hodnotu zásob, ich  

obratovosť apod. 
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2.3.6 Štát a jeho orgány 
 
Štát a jeho orgány vyžadujú finančné informácie na formulovanie hospodárskej politiky štátu 

voči podnikateľskej sfére, získanie prehľadu o finančnom stave podnikov so štátnou 

zákazkou, pre kontrolu plnenia daňových povinností atd. 

 

2.3.7 Zamestnanci 
 
Zamestnancom ide o zachovanie pracovných miest a mzdových podmienok, preto sa 

zaujímajú o prosperitu a finančnú stabilitu podniku. [1] 

 

2.4 Základné metódy finančnej analýzy 
 
Vo finančnej analýze sa spravidla používajú dve rozborové techniky, a to percentuálny rozbor 

a pomerová analýza. Absolútne ukazovatele sú východiskom oboch techník. Percentuálny 

rozbor spočíva v rozbore absolútnych ukazovateľov a spracovaní vertikálnej a horizontálnej 

štruktúry účtovných výkazov. [5] Na rozbor absolútnych veličín nadväzuje vytvorenie sústavy 

ukazovateľov, a to sústavy paralelné a sústavy pyramidálne. Paralelné sústavy – medzi 

ukazovateľmi neexistujú transparentne vzájomné vzťahy, čo znamená, že vedľa seba môžeme 

radiť ukazovatele absolútne aj relatívne. Pyramidálne sústavy1  – spočívajú v postupnom 

rozklade vrcholového ukazovateľa na ukazovadle dielčie, ktoré ho rozhodujúcim spôsobom 

ovplyvňujú. Sústavy majú tvar pyramídy a môžu mať rôzny počet úrovní a vetiev. 

Pyramídové modely sa využívajú v tzv. statickej podobe, kde vrchol predstavuje jeden 

z ukazovateľov, a dynamickej podobe (číselné vyjadrenie zmien konkrétnych hodnôt 

ukazovateľov a vyjadrenie čiastok, ktorými sa zmeny podieľajú na celkovej zmene 

vrcholového ukazovateľa). 

 

2.4.1 Horizontálna analýza účtovných výkazov 
 
Pri tomto rozbore hľadáme odpoveď na dve základné otázky: 

� o koľko jednotiek sa zmenila príslušná položka v čase? 

� o koľko % sa zmenila príslušná jednotka v čase? 

                                                           
1
 SYNEK, M. a kol. Podniková ekonomika. Praha : C. H .Beck, 2006, ISBN 80-7179-892-4 
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Prívlastok „horizontálna“ vyjadruje skutočnosť, že v jednom riadku (na horizontále) je 

sústredených viacero obsahovo rovnakých údajov, ktoré sa líšia časovým obdobím, o ktorom 

vypovedajú. Analýza sa môže spracovávať buď medziročne, kedy porovnávame dve po sebe 

nasledujúce obdobie, alebo za niekoľko účtovných období. Jej cieľom je zmerať pohyby 

jednotlivých veličín a to absolútne a relatívne a zmerať ich intenzitu. 

 

2.4.2 Vertikálna analýza účtovných výkazov 
 
Vertikálnu analýzu charakterizuje vyčíslenie podielu jednotlivých položiek na celku, ktorého 

sú časťou. Údaje sú umiestnené v stĺpci (vertikálne) a vyjadrujú štruktúru celku, jeho kvalitu. 

Táto analýza zvyšuje porovnateľnosť údajov za jednotlivé obdobia, umožňuje porovnávanie 

podnikov rozdielnej veľkosti. [5] 

 
2.4.3 Pomerové ukazovatele 
 
Finančné pomerové ukazovatele sú základom finančnej analýzy a vznikajú ako podiel dvoch 

absolútnych ukazovateľov. Vyjadrujú vzťahy medzi rozličnými položkami účtovných 

výkazov. Pomerové ukazovatele2  umožňujú porovnanie určitého podniku s inými podnikmi 

alebo s odvetvovým priemerom. Pri finančnej analýze musí analytik prihliadať aj na 

ekonomické okolie podniku, najmä nato, na akom trhu pôsobí, či dodáva na miestny trh alebo 

či svoje výrobky vyváža, či ide o podnik s vysokým podielom stálych aktív atd. 

Používa sa 5 skupín pomerových ukazovateľov: [4] 

 

2.4.3.1 Ukazovatele likvidity 

Merajú schopnosť firmy uspokojiť bežné splatné záväzky. Odpovedajú na otázku, či je firma 

schopná vyrovnať svoje dlhy včas a v plnej výške v okamihu ich splatnosti. 

Ak má podnik dostatočnú výšku peňažných prostriedkov na úhradu splatných dlhov, je plne 

likvidný. Ak to tak nie je, dostáva sa do finančných ťažkostí. [9] 

 

Bežná likvidita – označuje sa tiež ako likvidita 3. stupňa a hodnotí platobnú schopnosť 

podniku z krátkodobého hľadiska (spravidla mesačne). Je to pomerne hrubý ukazovateľ 

platobnej schopnosti3. V praxi je veľmi rozšírený pre svoju jednoduchosť. Porovnáva sa 

                                                           
2
 SYNEK M. a kol. Manažerská ekonomika. Praha: Grada Publishing, 2007, ISBN 978-80-247-1992-4 

3
 SYNEK M. a kol. Manažerská ekonomika. Praha: Grada Publishing, 2007, ISBN 978-80-247-1992-4 
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s odvetvovým priemerom a za prijateľnú hodnotu sa považujú hodnoty v intervale 1,5 – 2,5. 

Vyššia hodnota znamená menšie riziko platobnej neschopnosti. [4] 

 

BL = 
obežné aktíva 

krátkodobé záväzky 

 

Pohotová (rýchla) likvidita – označuje sa ako likvidita 2. stupňa. Meria platobnú schopnosť a 

vystihuje okamžitú platobnú schopnosť lepšie. Porovnáva sa s odvetvovým priemerom 

a prijateľné hodnoty sa nachádzajú v intervale 1 – 1,5. [4] 

 

PL = 
KFM + krátkodobé pohľadávky 

krátkodobé záväzky 

 

Hotovostná likvidita – označuje sa ako likvidita prvého stupňa a meria schopnosť podniku 

hradiť práve splatné záväzky. Mala by mať hodnotu 0,5. [9] 

 

HL = 
KFM 

Krátkodobé záväzky 

 

2.4.3.2 Ukazovatele aktivity 

Hodnotia schopnosť podniku využívať svoj majetok, merajú celkovú rýchlosť jeho obratu 

a obratu jeho zložiek. Ukazovatele aktivity informujú o tom, koľkokrát sa obráti každý druh 

majetku za určitý časový interval. Využívajú sa predovšetkým na riadenie aktív a merajú, ako 

efektívne podnik hospodári so svojimi aktívami. Počítajú sa pre skupiny aktív tj. zásoby, 

pohľadávky, stále aktíva a pre celkové aktíva. [9] 

 

Obrat aktív – je komplexným ukazovateľom a meria, ako efektívne podnik využíva aktíva. 

Udáva koľkokrát sa aktíva vrátia vo forme tržieb za rok. [10] 

 

Obrat aktív = 
tržby 

aktíva celkom 
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Obrat dlhodobého majetku – meria efektívnosť využívania budov, strojov, zariadení a iného 

dlhodobého majetku a udáva koľkokrát sa dlhodobý majetok obráti na tržby za rok. [5] 

 

Obrat dlhodobého majetku = 
tržby 

dlhodobý majetok 

 

Obrat zásob – udáva počet obrátok zásob za sledované obdobie (spravidla rok). [4] 

 

Obrat zásob = 
tržby 

zásoby 

 

Doba obratu zásob – umožňuje posúdiť ako účinne podnik využíva svoj majetok a udáva 

priemerný počet dní, kedy sú zásoby viazané v podniku až do doby ich spotreby. Prijateľná 

hodnota je 15 – 20 dní. [5] [9] 

 

 

 

 

Doba obratu pohľadávok – ukazuje na platobnú morálku odberateľov a tiež vypovedá 

o kvalite a výbere zákazníkov. Udáva  priemernú dobu obratu pohľadávok tj. dobu, počas 

ktorej musí podnik čakať, kým získa platby za predaný tovar. Prijateľná hodnota je 48 dní. [4] 

 

Doba obratu pohľadávok = 
pohľadávky 

tržby/360 

 

Doba obratu krátkodobých záväzkov – charakterizuje platobnú schopnosť podniku voči 

dodávateľom. Udáva počet dní, počas ktorých zostávajú krátkodobé záväzky neuhradené 

a podnik využíva bezplatný obchodný úver. [5] Rozdiel uvedených ukazovateľov sa označuje 

ako obchodný deficit, ak rastie, klesá peňažný tok. [4] 

 

 

 

Doba obratu zásob = 
zásoby 

tržby/360 

Doba obratu krátkodobých záväzkov = 
krátkodobé záväzky 

tržby/360 
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2.4.3.3 Ukazovatele zadlženosti 

Analyzujú štruktúru zdrojov financovania podniku. Definujú výšku zadlženosti 

podnikateľského subjektu a vyjadrujú jeho schopnosť uhrádzať záväzky voči veriteľom 

z dlhodobého hľadiska. [11] 

 

Celková zadlženosť – pre veriteľov predstavuje menšie riziko nižšie zadlženie podniku, 

naopak vlastníci chcú využiť finančné páky. Ak sú dlhy väčšie ako hodnota majetku, 

považujeme podnik za zadlžený. Prijateľná hodnota je do 0,7. [4] 

 

Celková zadlženosť = 
celkové záväzky 

celkové aktíva 

 

Ukazovateľ úrokového krytia – je to ukazovateľ finančnej stability. Udáva, koľkokrát sú 

úroky kryté tržbami firmy. Minimálna hodnota je 6-krát. [4] 

 

Ukazovateľ úrokového krytia = 
EAT 

nákladové úroky 

 

Finančná páka4 – tento ukazovateľ vypovedá o tom, koľkokrát celkový kapitál prevyšuje 

veľkosť vlastného kapitálu tzn. akú veľkú finančnú páku podnik využíva, koľkokrát „posilnil“ 

(pomocou cudzieho kapitálu) vlastné zdroje so zámerom rozšíriť podnikanie a dosiahnuť 

vyšší zisk. [9] 

 

Finančná páka = 
celkové zdroje 

vlastný kapitál 

 

2.4.3.4 Ukazovatele rentability5 (výnosnosti, návratnosti) 

Sú konštruované ako pomer konečného efektu dosiahnutého podnikateľskou  činnosťou 

k nejakej porovnávacej základni, ktorá môže byť ako na strane aktív, tak na strane pasív. 

Zobrazujú pozitívny alebo negatívny vplyv riadenia aktív, financovania firmy a likvidity na 

rentabilitu. [4] 

                                                           
4
 KOVANICOVÁ D. Finanční účetnictví v kontextu současného vývoje. Praha: Polygon, 1997. ISBN 80-85967-

51-0 
5 KISLINGEROVÁ E. a kol. Manažerské finance. Praha: C. H. Beck, 2007, ISBN 978-80-7179-903-0 
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ROA (rentabilita aktív) – umožňuje posúdiť efektívnosť hospodárenia podniku so základnými 

prostriedkami, zásobami, investíciami, platobnými prostriedkami atď. Udáva čistú výnosnosť 

celkových aktív podniku. [5] 

 

ROA = 
EBIT 

aktíva 

 

ROE (rentabilita vlastného kapitálu) – meria efektívnosť využívania vlastného kapitálu 

a udáva koľko Kč čistého zisku pripadá na 1 Kč investovanú do podniku. Ukazovateľ je 

významný pre akcionárov, prípadne pre záujemcov o kúpu akcií podniku. [5] 

 

ROE = 
EAT 

vlastný kapitál 

 

 

ROS (Rentabilita tržieb) – vyjadruje schopnosť podniku transformovať zásoby na hotové 

peniaze a meria podiel čistého zisku na 1 Kč tržieb. Tento ukazovateľ by mal mať rastúcu 

tendenciu. Hodnoty by sa mali pohybovať nad 10 %. [5] 

 

ROS = 
EAT 

tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb + tržby z predaja tovaru 

 

ROCE (výnosnosť dlhodobého investovaného kapitálu) – udáva koľko prevádzkového 

hospodárskeho výsledku pred zdanením dosiahol podnik z jednej koruny investovanej 

akcionármi a veriteľmi. [5] 

 

ROCE = 
EBIT 

vlastný kapitál + rezervy + dlhodobé záväzky + bankové úvery dlhodobé 

 

2.4.3.5 Ukazovatele tržnej hodnoty podniku [5] 

Ukazovatele tržnej hodnoty hodnotia  minulú činnosť podniku a jeho budúce vyhliadky. Sú 

dôležité predovšetkým pre investorov a potenciálnych investorov, ktorých zaujíma, či ich 

investície budú mať primeranú návratnosť. 



 

21 

 

 

Účtovná hodnota akcie (Book Value – BV) – je odrazom minulej výkonnosti podniku; pre 

zdravé podniky platí, že hodnota BV v čase rastie. Vyjadruje zisk dosiahnutý v minulom 

a aktuálnom období a zároveň odráža základné strategické rozhodnutia vlastníkov. 

 

Účtovná hodnota akcie = 
vlastný kapitál 

počet emitovaných kmeňových akcií 

 

Pomer tržnej a účtovnej hodnoty akcie – je označovaný ako bonita akcie. Udáva koľko Kč sú 

investori ochotní zaplatiť za 1 Kč vykázaného zisku. 

 

Pomer tržnej a účtovnej hodnoty akcie = 
tržná cena akcie 

účtovná cena akcie 

 

Čistý zisk na akciu – udáva veľkosť zisku na 1 kmeňovú akciu. Čistým ziskom sa rozumie 

celkový zisk po zdanení a po výplate prioritných dividend. Používa sa predovšetkým na 

porovnanie akcií rôznych spoločností. 

 

Čistý zisk na akciu = 
čistý zisk 

počet emitovaných kmeňových akcií 

 

Pomer ceny akcie k zisku na akciu – je indikátorom celkového tržného ocenenia firmy 

a očakávanej ceny akcie. Udáva koľko sú akcionári ochotní zaplatiť za 1 Kč zisku na akciu 

a tiež odhaduje počet rokov potrebných na splatenie ceny akcie jej výnosom, za predpokladu 

konštantnej výšky zisku a ceny. 

 

Pomer ceny akcie k zisku na akciu = 
Tržná cena akcie 

čistý zisk na jednu akciu 

 
 
Poznámka: Ukazovatele tržnej hodnoty podniku nie sú v druhej časti práce spracované, 

pretože akcie firmy Chládek & Tintěra, a. s. nie sú obchodovateľné na burze. 
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3 Rozpracovanie pre firemné podmienky 
 
 
3.1 Všeobecné údaje o spoločnosti Chládek & Tint ěra, a. s. 
 
Akciová spoločnosť Chládek & Tint ěra bola založená bez úpisu akcií, zakladateľskou 

zmluvou zo dňa 11. 2. 1995 a rozhodnutím o založení spoločnosti zo dňa 21. 2. 1995 

a vznikla zápisom do obchodného registra Krajského súdu v Ústi nad Labem dňa 14. 6. 1995. 

Sídlo spločnosti je v Litoměřicích na Nerudovej 16. 

 

Predmetom podnikania je: 

- kúpa tovaru za účelom jeho ďalšieho predaja a predaj, 

- činnosť ekonomických a organizačných poradcov, 

- cestná motorová doprava nákladná, 

- prenájom motorových vozidiel, 

- oprava strojov s mechanickým pohonom, 

- prevádzkovanie železničnej dopravy, 

- stavebná činnosť. 

 

3.2 História spoločnosti 
 
Páni Jaroslav Tintěra a Ing. Ondřej Chládek založili v Litoměřicích v roku 1990 stavebnú 

firmu ako jednu z prvých súkromných firiem v Československu. 

 

Od založenie sa firma postupne rozvíjala a rozširovala a to nielen počtom zamestnancov 

a zvyšujúcim sa objemom výkonov, ale aj rozsahom pôsobnosti a predovšetkým rozsahom 

vykonávaných činností v jednotlivých odboroch. V rokoch 1990 – 1995 sa zmenila právna 

forma, aby nakoniec v roku 1995 vznikla a v roku 1997 aj plnohodnotne zahájila činnosť 

samostatná spoločnosť Chládek & Tintěra a. s. so sídlom v Litoměricích. V súčasnej dobe 

realizuje a. s. širokú škálu činností takmer vo všetkých oboroch stavebnej činnosti. 

 

Spoločnosť, okrem dvoch účtovných období nasledujúcich bezprostredne po zahájení 

činností, vykazuje každoročne kladný hospodársky výsledok, čo trvale zvyšuje jej finančnú 

stabilitu. Súčasne, vzhľadom na stále zvyšovanie technicko-technologickej a kultúrnej úrovne 

firmy, trvalo rastie aj jej vnútorná tržná hodnota. 
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Neoddeliteľnou súčasťou výrobnej činnosti spoločnosti je rovnako trvalá ochrana bezpečnosti 

a ochrany zdravia pracovníkov. Vzhľadom na to, že v poslednej dobe prešla oblasť BOZP 

dynamickým vývojom v snahe priblížiť sa európskym štandardom, prijalo vedenie 

spoločnosti v závere roku 2004 rozhodnutie zaviesť systém managementu bezpečnosti 

a ochrany zdravia pri práci a už  v marci 2005 bola spoločnosť aj v tejto oblasti  úspešne 

certifikovaná. 

 

Akciová spoločnosť Chládek & Tintěra je stále sa rozvíjajúcou stavebnou spoločnosťou. 

Trvalým cieľom tejto spoločnosti je vybudovať firmu, ktorej meno bude pre obchodných 

partnerov zárukou spoľahlivosti, serióznosti a vysokej kvality odvedenej práce. [12] 

 
3.3 Vertikálna analýza 
 
3.3.1 Vertikálna analýza aktív 
 

Percentuálna analýza štrukúry aktív 

Stav k 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 

Položka aktív tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % 

DM 140 651 24,98 186 086 23,97 182 534 17,3 116 296 12,88 

DNM 2 725 0,48 1 887 0,24 1 455 0,14 694 0,08 

DHM 124 736 22,15 174 260 22,45 165 643 15,7 110 602 12,79 

DFM 13 190 2,34 9 939 1,28 15 436 1,46 0 0 

Obežné aktíva 402 071 71,41 578 994 74,58 867 062 82,18 751 217 86,94 

Zásoby 14 112 2,51 15 594 2,01 9 768 0,93 19 554 2,26 

Dlhodobé pohľadávky 249 946 44,39 33 062 4,26 111 139 10,53 123 441 14,29 

Krátkodobé pohľadávky 193 016 34,28 364 007 46,89 508 198 48,17 203 948 23,6 

KFM 169 997 30,19 166 331 21,43 237 959 22,55 404 274 46,79 

Ostatné aktíva 20 298 3,61 11 210 1,44 5 435 0,52 1 574 0,18 

Časové rozlíšenie 20 298 3,61 11 210 1,44 5 435 0,52 1 574 0,18 

Celkové aktíva 563 020 100 776 290 100 1 055 031 100 864 087 100 

 
Tabulka 1: Percentuálna analýza štrukúry aktív v rokoch 2005 – 2008 

 



 

 

 
Obrázok 1: 

 
 
Na obrázku môžeme vidieť, že obežné aktíva prevažujú nad dlhodobým majetkom, ktorý sa 
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Obrázok 1: Percentuálne rozloženie aktív v súvahe

môžeme vidieť, že obežné aktíva prevažujú nad dlhodobým majetkom, ktorý sa 

jednotlivých rokoch od 12,88 až do 24,98 %,  a tvoria podstatnú 

aktív. Ich podiel na celkových aktívach sa každý rok zvyšuje, v roku 2008 tvoria až 86,94 

celkových aktív, kde najväčšiu položku predstavuje krátkodobý finančný majetok a

%. Priaznivý vývoj vo finančnom majetku prispieva k financovaniu prevádzkových 

čnosti z vlastných zdrojov, bez potreby dlhodobejšieho úveru

roku 2005 tvoria dlhodobé pohľadávky so 44,39 % najväčšiu položku aktív. Nasledujúce 

2007 zaznamenali výrazný pokles dlhodobých pohľadávok, ale aj mierne 

zvýšenie krátkodobých pohľadávok zhruba o 15 %. 

Podiel dlhodobého majetku postupne od roku 2005 klesal z 24,98 % až na 12,88 % v

ší podiel na dlhodobom majetku má dlhodobý hmotný majetok, ktorý vykazuje 

podobný pokles ako dlhodobý majetok. 

24,98 23,97
17,3 12,88

71,41 74,58
82,18 86,94

3,61 1,44 0,52 0,18

2005 2006 2007 2008

Ostatné aktíva

Obežné aktíva

DM

 

súvahe 

, že obežné aktíva prevažujú nad dlhodobým majetkom, ktorý sa 

jednotlivých rokoch od 12,88 až do 24,98 %,  a tvoria podstatnú časť celkových 

roku 2008 tvoria až 86,94 % 

čný majetok a to 46,79 

financovaniu prevádzkových 

vlastných zdrojov, bez potreby dlhodobejšieho úveru. 

šiu položku aktív. Nasledujúce 

ľadávok, ale aj mierne 

24,98 % až na 12,88 % v roku 

ší podiel na dlhodobom majetku má dlhodobý hmotný majetok, ktorý vykazuje 

Ostatné aktíva

Obežné aktíva



 

 

3.3.2 Vertikálna analýza pasív
 

Percentuálna analýza štruktúry pasív

Stav k 31. 12 2005

Položka pasív tis. Kč

VK 385 285

ZK 21 000

Rezervný fond 2 120

HV minulých rokov 285 230

HV za bežné účtovné 
obdobie 76 935

Cudzie zdroje 172 240

Rezervy 26 803

Dlhodobé záväzky 2 088

Krátkodobé záväzky 143 349

Ostatné pasíva 5 495

Časové rozlíšenie 5 495

Celkové pasíva 563 020

Tabuľka 2: Percentuálna analýza štruktúry pasív v
 

 
Obrázok 2: 

 
Základný kapitál sa počas sledovaného obdobia nemenil
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Vertikálna analýza pasív 

Percentuálna analýza štruktúry pasív 

31. 12 2005 31.12.2006 31.12.2007

tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč 

385 285 68,43 462 878 59,63 543 794 

21 000 3,73 21 000 2,71 21 000 

2 120 0,38 2 120 0,27 2 120 

285 230 50,66 337 163 43,43 414 757 

76 935 13,66 102 595 13,22 105 917 

172 240 30,59 307 593 39,62 505 837 

26 803 4,76 28 895 3,72 27 196 

2 088 0,37 3 776 0,49 5 417 

143 349 25,46 274 922 35,41 473 224 

5 495 0,98 5 819 0,75 5 400 

5 495 0,98 5 819 0,75 5 400 

563 020 100 776 290 100 1 055 031 

 
ka 2: Percentuálna analýza štruktúry pasív v rokoch 2004 

Obrázok 2: Percentuálna rozloženie pasív v súvahe
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68,43
59,63

51,54

18,01

30,59
39,62

47,95

81,16

0,98 0,75 0,51 0,83

2005 2006 2007 2008

Ostatné pasíva

Cudzie zdroje

VK

31.12.2007 31.12.2008 

% tis. Kč % 

51,54 155 588 18,01 

1,99 21 000 2,43 

0,2 2 120 0,25 

39,31 52 667 6,09 

10,04 79 801 9,24 

47,95 701 307 81,16 

2,58 46 059 5,33 

0,51 311 537 36,05 

44,85 343 711 39,78 

0,51 7 192 0,83 

0,51 7 192 0,83 

100 864 087 100 

rokoch 2004 - 2005 

 

súvahe 

predstavuje 21 mil. Kč. 

pasív je vlastný kapitál, ktorého podiel na aktívach počas 

al na krytí aktív 68,43 %, 

Ostatné pasíva

Cudzie zdroje



 

26 

 

potom postupne klesal až na 18,01 % v roku 2008, kedy bola podstatná časť hospodárskeho 

výsledku z minulých rokov použitá na výplatu dividend akcionárom. Naopak cudzie zdroje 

každý rok rástli a v roku 2008 sa ich podiel na aktívach oproti roku 2007, v ktorom 

dosahovali 47,65 %, zvýšili takmer dvojnásobne. 

Za pozitívum hodnotím financovanie krátkodobým kapitálom. Krátkodobé záväzky 

predstavujú hlavný zdroj krytia aktív, ich podiel sa pohybuje na 25 – 45 %.  V roku 2008 

môžeme vidieť, že dlhodobé záväzky sa v porovnaní s ostanými rokmi, kde neprestavovali ani 

1 % , zvýšili na 36,05 %, čo môže mať negatívny vplyv na hospodárenie podniku. 

 
3.3.3 Vertikálna analýza výkazu ziskov a strát 
 

Percentuálna analýza štruktúry výkazu ziskov a strát 

 

 
Tabuľka 3: Percentuálna analýza štruktúry výkazu ziskov a strát v rokoch 2005 - 2008 

 
 
Ako je vidieť na tržbách sa najväčším percentom podieľa výkonová spotreba tj. spotreba 

materiálu, energie a služby, ktorá sa pohybuje v intervale 74,34 – 79,48 % v sledovanom 

Obdobie 2005 2006 2007 2008 

Položka tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % 

Tržby za vl.výrobky a služby 819 316 100 997 593 100 1 463 384 100 1 112 690 100 

Výkonová spotreba 620 990 75,79 741 622 74,34 1 163 378 79,48 837 702 75,29 

Osobné náklady 121 138 14,79 132 882 13,32 148 155 10,12 175 937 15,81 

Dane a poplatky 1 056 0,13 1 175 0,12 1 311 0,09 1 679 0,15 

Odpisy DNM a DHM 9 147 1,12 11 933 1,19 14 772 1,01 16 094 1,45 

Tržby za DM a materiál 8 238 1,01 15 309 1,53 35 907 2,45 24 229 2,18 

ZC predaného DM a materiálu 5 883 0,72 9 733 0,98 25 698 1,76 16 388 1,47 

Ostatné prevádzkové výnosy 4 070 0,49 1 363 0,14 719 0,05 1 060 0,09 

Ostatné prevádzkové náklady 1 087 0,13 2 270 0,23 2 410 0,16 4 209 0,38 

Prevádzkový HV 101 628 12,4 138 949 13,93 141 581 9,67 119 151 10,71 

Výnosové úroky 1 033 0,13 1 247 0,13 584 0,04 65 0,006 

Ostatné finančné výnosy 302 0,04 47 0,005 21 0,0014 27 0,0024 

Ostatné finančné náklady 5 459 0,66 5 201 0,52 5 304 0,36 5 388 0,48 

Finančný HV -2 175  - 0,27 -2 714  -0,27 -1 772  -0,12 -19 196  -1,73 

HV za bežnú činnosť 75 688 9,24 100 676 10,09 103 791 7,09 78 079 7,02 

Mimoriadne výnosy 1 622 0,19 1 921 0,19 2 138 0,15 1 762 0,16 

Mimoriadne náklady -63   2 0,0002 12 0,00082 42 0,0038 

Mimoriadny HV 1 247 0,15 1 919 0,19 2 126 0,15 1 720 0,15 

HV za účtovné obdobie 76 935 9,39 102 595 10,28 105 917 7,24 79 799 7,17 
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období. Ďalšia položka osobné náklady mala v rokoch 2005 – 2007 klesajúci charakter, ale 

v roku 2008 vzrástla na 15,81 % z tržieb, čo bola najvyššia hodnota za sledované obdobie. 

Najvyšší hospodársky výsledok podnik dosiahol v roku 2006, kedy sa podieľal na tržbách 

10,28 % a najnižší v poslednom sledovanom roku so 7,17 % podielom, ktorý spôsobil pokles 

finančného hospodárskeho výsledku. 

Ostatné položky výkazu ziskov a strát sa podieľali na tržbách v rozmedzí 0 – 2,5 %. 

 
3.4 Horizontálna analýza 
 
3.4.1 Trendová analýza aktív 
 
Trendová analýza aktív 

Obdobie 2008-2007 2007-2006 2006-2005 

Položka aktív 
nárast/pokles nárast/pokles nárast/pokles 

tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % 

DM -71 238 -39,03 -3 552 -1,91 45 435 32,3 

DNM -761 -52,3 -432 -22,89 -838 -30,75 

DHM -55 041 -33,23 -8 617 -4,94 49 524 39,7 

DFM -15 436 -100 5 497 55,31 -3 251 -24,65 

Obežné aktíva -115 845 -13,36 288 068 49,75 176 923 44,00 

Zásoby 9 786 100,18 -5 826 -37,36 1 482 10,5 

Dlhodobé pohľadávky 12 302 11,07 78 077 236,15 8 116 32,53 

Krátkodobé pohľadávky -304 250 -59,87 144 191 39,61 170 991 88,59 

KFM 166 315 69,89 71 628 43,06 -3 666 -2,16 

Ostatné aktíva -3 861 -71,04 -5 775 -51,52 -9 088 -44,77 

Časové rozlíšenie -3 861 -71,04 -5 775 -51,52 -9 088 -44,77 

Celkové aktíva -190 944 -18,09 278 741 35,91 213 270 37,88 

 
Tabuľka 4: Trendová analýza aktív v rokoch 

 
 
Vývoj dlhodobého majetku má klesajúci trend a najvýraznejší pokles môžeme vidieť na 

dlhodobom finančnom majetku v roku 2008 a to až o 100 %. 

100,18 % nárast zásob v roku 2008 môže znamenať, že firma získala výhodnú ponuku na 

nákup materiálu vo väčšom množstve. 

Dlhodobé pohľadávky vykázali v roku 2007 236,15 % nárast oproti predchádzajúcemu roku, 

čo poukazuje na zlú platobnú disciplínu odberateľov. V roku 2008 môžeme vidieť až 59,87 % 

pokles krátkodobých pohľadávok, ktorý vypovedá a zlepšujúcej sa platobnej morálke. 
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Celkové aktíva vykazujú nárast okrem roku 2008, kedy zaznamenali pokles o 18,09 %, ktorý 

spôsobil pokles dlhodobého majetku o 39,03 %. 

 

3.4.2 Trendová analýza pasív 
 

Trendová analýza pasív 

Obdobie 2008-2007 2007-2006 2006-2005 

Položka pasív 
nárast/pokles nárast/pokles nárast/pokles 

tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % 

VK -388 206 -71,39 80 916 17,48 77 593 20,14 

ZK 0 0 0 0 0 0 

Rezervný fond 0 0 0 0 0 0 

HV minulých rokov -362 090 -87,3 77 594 23,01 51 933 18,21 

HV za bežné účtovné obdobie -26 116 -24,66 3 322 3,24 25 660 33,35 
Cudzie zdroje 195 470 38,64 198 244 64,45 135 353 78,58 

Rezervy 18 863 69,36 -1 699 -5,88 2 092 7,81 

Dlhodobé záväzky 306 120 5 651,09 1 641 43,46 1 688 80,84 

Krátkodobé záväzky -129 513 -27,37 198 302 72,13 131 573 91,79 

Ostatné pasíva 1 792 33,19 -419 -7,2 324 5,89 

Časové rozlíšenie 1 792 33,19 -419 -7,2 324 5,89 

Celkové pasíva -190 944 -18,09 278 741 35,91 213 270 37,88 

 
Tabuľka 5: Trendová analýza pasív 

 
 

Ako môžeme vidieť výrazný pokles vlastného kapitálu nastal v roku 2008 a to až o 71,39 %. 

Tento pokles zapríčinil pokles hospodárskeho výsledku z minulých rokov, ktorý bol použitý 

na výplatu dividend akcionárom. V ostatných rokoch mal vlastný kapitál rastúci trend. 

Vývoj cudzích zdrojov mal počas celého sledovaného obdobia rastúci charakter. Najväčší rast 

o 78,58 % zaznamenali v roku 2006, ktorý zapríčinil 91,79 % rast krátkodobých záväzkov. 
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3.4.3 Trendová analýza výkazu ziskov a strát 
 

Trendová analýza výkazu ziskov a strát 

Obdobie 2008-2007 2007-2006 2006-2005 

Položka nárast/pokles nárast/pokles nárast/pokles 

tis. Kč % tis. Kč % tis. Kč % 

Tržby za vl.výrobky a služby -350 694 -23,96 465 791 46,69 178 277 21,76 

Výkonová spotreba -325 676 -27,99 421 756 56,87 120 632 19,43 

Osobné náklady 27 782 18,75 15 273 11,49 11 744 9,69 

Dane a poplatky 368 28,07 136 11,57 119 11,27 

Odpisy DNM a DHM 1 322 8,95 2 839 23,79 2 786 30,46 

Tržby za DM a materiál -11 678 -32,52 20 598 134,55 7 071 85,83 

ZC predaného DM a materiálu -9 310 -36,23 15 965 164,03 3 850 65,44 

Ostatné prevádzkové výnosy 341 47,43 -644 -47,25 -2 707 -66,51 

Ostatné prevádzkové náklady 1 799 74,65 140 6,17 1 183 108,83 

Prevádzkový HV -22 440 -15,84 2 632 1,89 37 321 36,72 

Výnosové úroky -519 -88,87 -663 -53,17 214 20,72 

Ostatné finančné výnosy 6 28,57 -26 -55,32 -255 -84,44 

Ostatné finančné náklady 84 1,58 103 1,98 -258 -4,73 

Finančný HV -17 424 -983,29 942 34,71 -539 -24,78 

HV za bežnú činnosť -25 712 -24,77 3 115 3,09 24 988 33,01 

Mimoriadne výnosy -376 -17,59 217 11,29 299 18,43 

Mimoriadne náklady 30 250 10 500 65 103,18  

Mimoriadny HV -406 -19,09 207 10,79 672 58,89 

HV za účtovné obdobie -26 118 -24,66 3 322 3,24 25 660 33,35 

 
Tabuľka 6: Trendová analýza výkazu ziskov a strát 

 
 
Tržby za vlastné výrobky a služby zaznamenali v roku 2006 nárast o 21,79 % a ďalší rok to 

bol až dvojnásobný rast, zatiaľ čo rok 2008 vykázal pokles o  23,96 %.  

Tržby za dlhodobý majetok a materiál mali až do roku 2007 rastúci trend, pokles o 32,52 %  

v poslednom roku zapríčinil pokles celkového majetku podniku. 

Hospodársky výsledok za účtovné obdobie za rok 2006 vzrástol o 33,35 % oproti 

predchádzajúcemu roku. Rok 2007 vykázal len 3,24 % nárast a rok 2008 zaznamenal pokles 

až o 24,66 %, čo mohol ovplyvniť 983,26 % pokles finančného hospodárskeho výsledku.  

 
 
 



 

 

3.5 Pomerové ukazovatele
 
3.5.1 Ukazovatele likvidity
 

Obrázok 3: Bežná likvidita v

Vyššia hodnota bežnej likvidity v

V tomto roku prevýšil obežný majetok krátkodobé záväzky skoro 3

likvidity sa v ostatných rokoch (20086 

 

Obrázok 4: Pohotová likvidita v

Hodnoty pohotovej likvidity sú vo 

hranici doporučaných hodnôt tohto ukazovatela vyššie. Podnik je schopný kry

a peňažnými prostriedkami svoje bežné potreby a uhrádza
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Pomerové ukazovatele 

Ukazovatele likvidity 

Obrázok 3: Bežná likvidita v rokoch 2005 – 2008

 

Vyššia hodnota bežnej likvidity v roku 2005 znižuje podniku riziko platobnej neschopnosti. 

prevýšil obežný majetok krátkodobé záväzky skoro 3-krát. Ukazovatele bežnej 

ostatných rokoch (20086 – 2008) nachádzajú v intervale prijate

Obrázok 4: Pohotová likvidita v rokoch 2005 – 2008

 

Hodnoty pohotovej likvidity sú vo všetkých rokoch okrem roku 2007, ktorý sa nachádza na 

aných hodnôt tohto ukazovatela vyššie. Podnik je schopný kry

ažnými prostriedkami svoje bežné potreby a uhrádzať dlhy. 
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Obrázok 5: Hotovostná likvidta v

Optimálnu hodnotu tohto ukazovatela dosiahol podnik v

bola likvidita v roku 2006. V

záväzky približne 1-krát, čo znamená že podnik má dostatok finan

úhradu  práve splatných záväzkov.
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Obrázok 5: Hotovostná likvidta v rokoch 2005 – 2008

 

Optimálnu hodnotu tohto ukazovatela dosiahol podnik v roku 2007 a to 0,503. O

roku 2006. V rokoch 2005 a 2008 prevýšil krátkodobý finan

krát, čo znamená že podnik má dostatok finančných pro

úhradu  práve splatných záväzkov. 

Ukazovatele aktivity 

Obrázok 6: Doba obratu zásob v rokoch 2005 – 2008
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pretože udáva ako rýchlo sa zásoby premenia na peniaze alebo poh
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priemere sú zásoby viazané v podniku až do doby ich spotreby 5 dní. Výnimkou je rok 

2007, kde ich doba obratu je len 3 dni. Rýchlosť obratu zásob poukazuje aj na likviditu, 

pretože udáva ako rýchlo sa zásoby premenia na peniaze alebo pohľadávky. V

rýchlosti obratu zásob môže firma znižovať materiálové a finančné zdroje viazané v

Obrázok 7: Obrat zásob v rokoch 2005 – 2008 

 

2008 vykazujú skoro totožný počet obrátok za rok, avšak rok 2007 

dosahuje hodnotu až 150 obrátok. Z daných hodnôt vyplýva, podobne ako pri ukazovateli 

doby obratu zásob, schopnosť podniku účinne využívať svoj majetok. 

Obrázok 8: Obrat aktív v rokoch 2005 – 2008 
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Rok 2005 ukazuje, že za rok sa aktíva vrátia firme vo forme tržieb takmer 1,5

Nasledujúce roky 2006 – 2008 vykazujú menšiu obratovos
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Rok 2005 ukazuje, že za rok sa aktíva vrátia firme vo forme tržieb takmer 1,5

2008 vykazujú menšiu obratovosť.  

Obrázok 9: Obrat dlhodobého majetku v rokoch 2005 –

 

dlhodobého majetku v posledných dvoch rokoch dosahuje pozitívne výsledky a

efektívnom využívaní majetku podniku. V rokoch 2007 sa majetok obráti 

roku 2008 dokonca takmer 10-krát. 

Obrázok 10: Doba obratu pohľadávok v rokoch 2005 –
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ľná hodnota. Vypočítané hodnoty poukazujú na zlú platobnú 

2005 2006 2007 2008

5,825
5,361

8,017

9,998

Obrat DM

2005 2006 2007 2008

95,771

143,289 152,359

105,924

Doba obratu pohľadávok

Rok 2005 ukazuje, že za rok sa aktíva vrátia firme vo forme tržieb takmer 1,5-krát. 

 

– 2008 

posledných dvoch rokoch dosahuje pozitívne výsledky a preto 

rokoch 2007 sa majetok obráti 

 

– 2008 

roku 2007 a to 153 dní, čo 

ítané hodnoty poukazujú na zlú platobnú 



 

 

disciplínu zákazníkov. Firma má ve

s čím sú spojené väčšie náklady.

 

Obrázok 11: Doba obratu krátkodobých záväzkov v
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3.5.3 Ukazovatele zadlženosti
 

Obrázok 12: Celková zadlženos

0

20

40

60

80

100

120

34 

disciplínu zákazníkov. Firma má veľa finančných prostriedkov viazaných v

šie náklady. 

Obrázok 11: Doba obratu krátkodobých záväzkov v rokoch 2005 
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 na image podniku, pretože odráža jeho platobnú schopnosť voči dodávate

vzniku záväzku až do jeho úhrady dochádza v rokoch 2006 – 2007 až po zhruba 100 d

Najlepšie na tom bola firma v roku 2005, hoci ani túto hodnotu nemôžeme považova
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Obrázok 12: Celková zadlženosť v rokoch 2005 – 2008
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Stupeň zadlženosti podniku je v

Hodnota 0,758 v roku 2008 už mierne prekra

ukazovateľ. Miera krytia majetku cudzími zdrojmi sa v

minulému roku asi o polovicu, 

vlastníkom dáva možnosť využi

 

Poznámka: Hodnoty ukazovate

2005 – 2007 sa vo výkaze ziskov a

2008 hovorí o schopnosti podniku hradi

menej ako optimum tohto ukazovate

 

Obrázok 13: 

Vypočítané hodnoty ukazovate

prevyšujú celkový kapitál v

bolo až 5,554-krát, na ktorom sa podie
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 zadlženosti podniku je v rokoch 2005 – 2007 môžeme charakterizova

roku 2008 už mierne prekračuje maximum prijateľných hodnôt pre tento 

iera krytia majetku cudzími zdrojmi sa v poslednom roku zvýšila oproti 

polovicu, čo môže pre veriteľov znamenať vyššie riziko, ale naopak 

ť využiť finančné páky. 

Poznámka: Hodnoty ukazovateľa úrokového krytia nebolo možné spočíta

2007 sa vo výkaze ziskov a strát neobjavovali nákladové úroky. Hodnota  z

hovorí o schopnosti podniku hradiť cenu cudzieho kapitálu teda úrok 4,836

menej ako optimum tohto ukazovateľa avšak nie je to ešte kritická hodnota.

Obrázok 13: Finančná páka v rokoch 2005 – 2008

 

ítané hodnoty ukazovateľa finančná páka majú stúpajúci charakter. Celkové zdroje 

prevyšujú celkový kapitál v rokoch 2005 – 2007 v rozmedzí 1,46 – 1,94 

krát, na ktorom sa podieľal výrazný rast dlhodobých záväzkov.
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5,554

Finančná páka

2007 môžeme charakterizovať ako optimálny. 

ľných hodnôt pre tento 

poslednom roku zvýšila oproti 

 vyššie riziko, ale naopak 

čítať, pretože v rokoch 

strát neobjavovali nákladové úroky. Hodnota  z roku 

 cenu cudzieho kapitálu teda úrok 4,836-krát, čo je 

ie je to ešte kritická hodnota. 

 

2008 

ná páka majú stúpajúci charakter. Celkové zdroje 

1,94 –krát. V roku 2008 to 

al výrazný rast dlhodobých záväzkov. 



 

 

3.5.4 Ukazovatele rentability
 

Obrázok 15: Rentabilita celkového kapitálu v

Výnosnosť celkových aktív podn

hodnoty. V nasledujúcom roku poklesla na hodnotu 0,135 K

bol takmer totožný s rokom 2007.

 

Obrázok 16: Rentabilita vlastného kapitálu v

Hodnoty ukazovateľa ROE majú rastúcu tendenciu, výnimkou je rok 2007, kedy ROE 

dosiahol najnižšiu hodnotu za sledované obdobie, a
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Ukazovatele rentability 

Obrázok 15: Rentabilita celkového kapitálu v rokoch 2005 

 

 celkových aktív podniku  v rokoch 2005 a 2006 dosahovala takmer rovnaké 

nasledujúcom roku poklesla na hodnotu 0,135 Kč zisku na 1 K

rokom 2007. 

Obrázok 16: Rentabilita vlastného kapitálu v rokoch 2005 

 

ROE majú rastúcu tendenciu, výnimkou je rok 2007, kedy ROE 

dosiahol najnižšiu hodnotu za sledované obdobie, a to 0,195. Môžeme však poveda
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0,135 0,137

ROA

 

rokoch 2005 – 2008 

2006 dosahovala takmer rovnaké 

 zisku na 1 Kč aktív. Rok 2008 

 

rokoch 2005 – 2008 

ROE majú rastúcu tendenciu, výnimkou je rok 2007, kedy ROE 

to 0,195. Môžeme však povedať, že 



 

 

každoročný rast vyjadruje, že podnik efektívne využíva vlastný kapitál. Rok 2008 hodnotím 

ako veľmi pozitívny, pretože na 1 K

 

Obrázok 17: Rentabilita tržieb v

Ukazovateľ ROS sa pohybuje približne na hodnote 0,10 K

pričom má klesajúcu tendenciu, ale zatia

podiel čistého zisku 0,103 K

 

Obrázok 18: Rentabilita investovaného kapitálu v

Hodnoty ukazovateľa ROCE podobne ako ROS majú klesajúcu charakter od roku 2006. 

V budúcnosti by to mohlo ma

investovanej koruny dosahovali
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ný rast vyjadruje, že podnik efektívne využíva vlastný kapitál. Rok 2008 hodnotím 

pretože na 1 Kč investovanú do podniku pripadá až 0,50 K

Obrázok 17: Rentabilita tržieb v rokoch 2005 – 2008

 

 ROS sa pohybuje približne na hodnote 0,10 Kč čistého zisku na 1 K

om má klesajúcu tendenciu, ale zatiaľ to nemusíme považovať za negatívum

istého zisku 0,103 Kč na 1 Kč tržieb dosiahol podnik v roku 2006.

Obrázok 18: Rentabilita investovaného kapitálu v rokoch 2005 

 
a ROCE podobne ako ROS majú klesajúcu charakter od roku 2006. 

budúcnosti by to mohlo mať negatívny vplyv na akcionárov a investorov, ktorý 

investovanej koruny dosahovali čoraz menší zisk. 
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ný rast vyjadruje, že podnik efektívne využíva vlastný kapitál. Rok 2008 hodnotím 

 investovanú do podniku pripadá až 0,50 Kč zisku. 

 

2008 

istého zisku na 1 Kč tržieb, 

 za negatívum. Najvyšší 

roku 2006. 

 

rokoch 2005 -2008 

a ROCE podobne ako ROS majú klesajúcu charakter od roku 2006. 

investorov, ktorý by z každej 
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4 Zhodnotenie a odporúčanie pre prax 
 

4.1 Rekapitulácia výsledkov 
 

Likvidita má vo všetkých troch stupňoch ukazovateľov pozitívny vývoj a preto môžeme 

povedať, že firma Chládek & Tintěra, a. s. je likvidná. Bežná likvidita vypovedá o platobnej 

schopnosti podniku a tiež o schopnosti dobre využívať svoje vložené prostriedky. Ukazovateľ 

pohotovej likvidity vyjadruje, že firma dokáže kryť svoje bežné potreby a krátkodobé dlhy 

pohľadávkami a peňažnými prostriedkami. A posledná hotovostná likvidita poukazuje na to, 

že podnik môže okamžite svojimi finančnými prostriedkami uhrádzať práve splatné záväzky. 

 

Výsledky ukazovateľov aktivity majú pozitívny aj negatívny vývoj. Doba obratu zásob 

vykazuje nízke hodnoty, ktoré sú dané aj predmetom činnosti danej spoločnosti a hodnotím ju 

pozitívne. To vypovedá o skutočnosti, že zásoby sa za pomerne krátky čas menia na peniaze 

prípadne pohľadávky. Trochu horšie hodnoty vykazuje doba obratu pohľadávok, ktoré počas 

sledovaného obdobia rástli, ale posledný rok nastalo zlepšenie v platobnej morálke 

zákazníkov a znížili sa. Podobný vývoj vykazuje doba obratu pohľadávok, čo môže negatívne 

vplývať na podnik. 

 

Zadlženosť podniku má optimálny vývoj. Celková zadlženosť sa v sledovanom období 

pohybovala v intervale prijateľných hodnôt, hoci posledný rok už bol na hranici prijateľnosti. 

Tento vývoj dáva možnosť vlastníkom využiť finančné páky, ale naopak pre veriteľov to 

znamená vyššie riziko. Ukazovateľ finančnej páky zaznamenal v poslednom roku výrazný 

nárast oproti ostatným rokom a vypovedá o štruktúre finančných zdrojov podniku, kde cudzie 

zdroje majú 5-krát väčšie zastúpenie. 

 

Nižšie hodnoty ukazovateľov rentability môžu byť ovplyvnené aj likviditou, pretože 

prostriedky viazané v obežných aktívach nevynášajú žiaden alebo len malý výnos. Rentabilita 

vlastného kapitálu vykazuje v poslednom roku oproti predchádzajúcim vysokú hodnotu, čo 

môže byť spôsobené poklesom vlastných zdrojov krytia. Rentabilita tržieb sa v sledovanom 

období pohybuje tesne pod prijateľnou hodnotou, ale to ešte nemusí byť nepriaznivé pre 

firmu. Výnosnosť investovaného kapitálu má mierne klesajúci vývoj, z čoho vyplýva menší 

zisk z investovaných peňazí akcionárov a investorov. 
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4.2 Odporúčanie pre prax 
 

Ukazovatele likvidity sa pohybujú v prijateľných hodnotách a v určitých prípadoch vykazujú 

dokonca lepšie výsledky než sa odporúča. Na druhej strane by vyššie hodnoty ukazovateľov, 

než za sledované obdobie, mohli mať v budúcnosti nežiaduci vplyv pre podnik. Nadmerná 

likvidita totiž znamená príliš veľké viazanie krátkodobých aktív, čo by mohlo znižovať 

rentabilitu. 

 

Z ukazovateľov aktivity by som sa zamerala na dobu obratu pohľadávok a krátkodobých 

záväzkov. Vypočítané hodnoty doby obratu pohľadávok poukazujú na zlú platobnú morálku 

zákazníkov a preto by bolo vhodné znížiť ich aspoň na 90 dní. Ďalej by som odporúčala 

skrátiť dobu obratu krátkodobých záväzkov, aby sa podnik vyhol zlej reputácii voči 

dodávateľom v oblasti platobnej schopnosti. 

 

Zadlženosť podniku mala optimálny vývoj až na posledný sledovaný rok, kedy sa firma 

dostala na hranicu prijateľnosti, preto by som sa zamerala na zníženie záväzkov, ktoré toto 

výrazné zvýšenie spôsobili a takisto sa prejavili aj na hodnote ukazovateľa finančnej páky. 

 

Čo sa týka výnosnosti, výsledky ukazovateľov nepoukazujú na zlé hospodárenie podniku 

s majetkom, aj keď u niektorých môžeme sledovať mierny pokles. Je to vidieť na rentabilite 

tržieb, ktorú by mohla dosahovať trochu vyššie výsledky v budúcnosti, hoci aktuálny stav nie 

je zlý. 
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5 Záver 
 

Každá firma sa nachádza v určitom ekonomickom, finančnom, právnom a daňovom prostredí 

a je ovplyvňovaná celým radom udalostí. Dokonalá znalosť finančnej situácie je preto 

podmienkou úspešného riadenia podniku. Prostriedkom na hodnotenie finančnej situácie je 

finančná analýza, ktorej význam spočíva v tom, že poskytne nové informácie s väčšou 

vypovedacou schopnosťou ako ukazovatele, ktoré poskytujú účtovné výkazy. 

 

Finančná analýza je východiskom pre prijímanie správnych rozhodnutí o budúcnosti podniku. 

Za finančne zdravý podnik môžeme považovať ten, ktorý je schopný v danom čase plniť 

predmet svojej činnosti v podmienkach trhovej ekonomiky. 

 

Cieľom práce bolo zhodnotiť finančnú situáciu firmy Chládek & Tintěra, a. s. aplikovaním 

teoretických znalostí popísaných v prvej časti práce. Na základe finančnej analýzy, ktorú som 

urobila za obdobie rokov 2005 – 2008 hodnotím finančnú situáciu firmy Chládek & Tintěra, 

a. s. ako priaznivú, aj keď v poslednom roku vykázali niektoré ukazovatele horšie výsledky, 

čo mohlo byť spôsobené finančnou krízou. Aj napriek tomu sa firma dokonale prispôsobila 

okolitému ekonomickému prostrediu a vykazuje každý rok kladný hospodársky výsledok. 

Tento priaznivý vývoj je viditeľný aj v oblasti likvidity, ktorý sa prejavuje schopnosťou kryť 

a uhrádzať svoje bežné potreby. Takisto môžeme hovoriť o efektívnom využívaní majetku 

podniku a o primeranej zadlženosti. Rentabilita podniku je tiež na dobrej úrovni a poukazuje 

na schopnosť firmy vytvárať nové zdroje a dosahovať zisk. 

 

Cieľ práce aplikovať metódy finančnej analýzy na podmienky konkrétneho podniku 

a zhodnotiť jeho finančné zdravie bol splnený. 
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