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ANOTACE

Cilem této bakaiké prace je sestaveni figamn analyzy pro realnou spdleost
pusobici v oblasti fepravnich a logistickych sluzeb.

Prvni kapitola shrnuje dosavadimnosti spolénosti CARGO PRAGUE, spol. sr. 0.,
vymezuje pedntt podnikani, organizmi strukturu spoknosti, hlavni¢innosti spolénosti,
dcdiné spolénosti a stediska.

Druha kapitola pojednava o metodice fitiahanalyzy. Zahrnuje souhrnnou analyzu
financniho postaveni podniku a specifikujecdénalyzy.

Treti kapitola obsahuje aplikaci vybranych ukazafaiancni analyzy pro spotmost
CARGO PRAGUE, spol. s . o.

KLi COVA SLOVA

efektivnost, finatni analyza, horizontalni analyza, index, kapitalngrovy ukazatel,

rentabilita, rozvaha, vertikalni analyza, vykazaiga ztrat.

TITTLE
Financial analysis of the CARGO PRAGUE, Ltd. Compan

ANNOTATION

The aim of this thesis is to create a financiallysis for real company which has an
effect in the area of transportation and logistiovices.

The first chapter summarizes the current activioeshe CARGO PRAGUE, Ltd.,
defines subject of its business, organizationalcttire of the company, its main activities,
subsidiary companies and centres.

The second chapter is focused on the method ofidiahanalysis. This part of thesis
contains aggregated financial analysis of the caippaarket position and specifies sectorial
analyses as well.

The application of selected indexes of financialgsis for CARGO PRAGUE, Ltd.
Is contained in the third chapter.

KEYWORDS

balance-sheet, efficiency, financial analysis, fuhdrizontal analysis, index, profit

and loss account, profitability, ratio index, vedli analysis
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UvoD

Tato prace bude vychazet z fikananalyzy. Jakékoliv finami rozhodovani musi byt
podloZeno finaéni analyzou. Proto je fingni analyza jednou z rozhodujicich fazi fitaino
managementu. Na jejich vysledcich je zalozéizeni financi. Finaini analyza ale neni
néjaky zazrgny vSelék, ktery by ze dne na den Wl@eduhy podnik, kterym chybi finance.
A pomaha jen tehdy, pokud je jako kazdy nastropwgr pouzivana a pokud je pochopena
jako neustaly proces sledovani stavu a vyvoje padnle-li finagni analyza takto
pochopena, pak umozni podniku nejen sledovat now@y a reagovat naénale ponize mu
stat se nejenom tim, kdo n& meaguje, ale také tim, kdo je sam ke svému gabap
vyvolava. To vSak vyZaduje od manaZgodniku schopnost zbavit séirpzeného strachu
a odporu ke zenam a finagni analyzu pouzivat nejen jako pdoku zkoumani minulosti
sowasnosti, ale vyuzit metody pro zé&mni svoji pozornosti i na aspekty, které v minulost
za dilezité povazovany nebyly, ale mohou zasaziménit budoucnost podniku.

Cilem této bakai&ské prace je finami analyza podniku CARGO PRAGUE,
spol. sr. 0. a zhodnoceni situace spudsti. Viastni finatni analyza podniku CARGO
PRAGUE, spol. sr. 0. si zachovava klasickou strukt V prvni ¢asti bude nejprve
analyzovana rozvaha a vykaz #isk ztrat a to ve forthjak horizontélni, tak vertikalni
s koment#. V dalSic¢asti bude podrobeno zkoumani pomoci pamymi ukazateli, analyze
pracovniho kapitalu, Du Pont®vozkladu, finatini pace a Altmanova indexu.

Pro vypracovani bakakeké prace budu vyuzivat interni materialy spobesti
CARGO PRAGUE, spol. sr. 0., tj. rozvahy, vykazgkdi a ztrat, vyroni zpravy a dalsi
odborné podklady. Také budu v praci vyuZivat indééoaé stranky spodeosti, gipadré dalsi
internetové stranky souvisejici s tématem mé bakaddorace.

Tato prace nize @ispét i managementu spaleosti CARGO PRAGUE, spol. sr. 0.,
ktera je do jisté miry typickyipdstavitel ryz&eského podniku, ktery sice méegstavu o své
situaci, vyvoji, budoucnosti, cilech i moznosteefich realizace, nezabyva se v3ak ficrdn
analyzou konceme¢, promysle® a neustale. Proto bych radéspela k odstrasni takového
stavu a k tomu, aby fingni analyza byla préeské firmy nejen slovem, ngnbudou narazet

v odborné literatte, ale procesem, ktery si osvoji a budou ho k sv@msgEchu vyuZzivat.



1 CHARAKTERISTIKA SPOLE CNOSTI

1.1 PREDMET PODNIKANI

Cargo Prague je spaleost s rdenim omezenym, ktera vznikla 9. ledna 1995.
Spole&nost pisobici v oblasti fepravnich a logistickych sluzeb Hatod poloviny
devadesatych let kkpdnimceskym spolénostem podnikajicim v tomto o&lvi. Od samého
poc¢atku svého vzniku spataost prochazi neustalym vyvojem, ktery reagujetake sostouci
potreby narénych zakaznik. Spol€nost se zabyvackolika druhy podnikani, v s@asne

doke jsou jejim pedmeétem podnikani nasleduji¢innosti:

zasilatelstvi
zprostedkovani obchodu a sluzeb
zastupovani v celnitizeni

skladovani zbozi a manipulace s ndkladem

vV V V VYV V

koups zbozi za Gelem jeho dalSiho prodeje a prodej (vyjma zboZidemého v filoze
¢. 2 a 3 zake. 455/91 sb.)
mezinarodni zasilatelstvi a spé&dii sluzby

Y VY

realitniginnost

Spolenost se orientuje na celovozoviepravy, sbrné sluzby s vlastnim systémem
Cargo Prague, nam a Zeleznini dopravu, celni sluzby a skladovani. Sluzby 7ajé
jednak gimo ve svych provozovnach v Praze, Plzni, OstmHdovicich a jednak na bazi
spoluprace se spaleostmi CARGO IHL, spol. sr. 0. a CARGO TRNAVA, dpsr. 0. se
sidlem na Slovensku, v nichZ vlastni majoritni aabii podily.

Spole&nost ma dva spateiky, ktei jsou zarové jednateli a kazdy z nich jedna za
spol&nost samostatna neomezeh Vklady obou spokniki jsou plrg splaceny.

Podnik disponuje siti vlastnich paletx a dcéinych spolénosti a nabizi tak svym
zakaznikm v rdmci jednoho systému kompletni balik zasigkgth sluzeb.

Spole&nost je povinna si nechat &ovat svou detni za¥rku auditorem. Spotmost je
povinna si nechat @vovat (Eetni za¥rku od roku 1996. Majitelé spaleosti si ale nechavali
ovérovat (Eetni za¥rku i pred roky 1996, aby #ii jistotu, Ze je vSe v p@dku.



Spolenost netvéi zasoby a nepracuje s nimi, nativdlouhodoby nebo kratkodoby
a to gredevsim dopravni prastdky, pro zaji&ni prepravy mezi jednotlivymi sedisky.

Pro zmapovani finami situace spolmosti jsou pouzity vybrané ukazatele
efektivnosti, ukazatele aktivity (vynosnosti), ukéde likvidity a ukazatele zadluZzenosti.
PouZity jsou Udaje o hospdeai v obdobi 2003 — 2007.

Spole&nost vlastni vyhradn osobni automobily pro fppravu zarmsstnané

k zdkaznikovi a od zakaznika a ptegpravu mezi gedisky.

Vozovy park spokénosti:

2 vozy Audi A6, rok péizeni 2004 a 2005

1 viz Honda Jazz, rok pizeni 2004

2 vozy Honda Civic, rok pizeni 2006 oba vozy

1 viz Honda Accord, rok gazeni 2007

2 vozy Nissan Pathfinder, rok fspeni 2006 oba vozy

1 vaz Skoda Fabia Clasic, rok fipeni 2005

1 viz Ford Transit, rok pézeni 2003, objem &iné 5,6 nt, vyska 1995 mm, Ha

1974 mm, délka 4834 mm, §&t mist k sezeni 3, splje Euro 3

» 1 vysokozdvizny vozik Komatsu, rok fimeni 2003, vaha 2,7 t, pohon LPG + benzin,
nosnost 1,5 t, dosah 3,3 m, motor 35 kW Toyota 4P.

YV V V V V V VY
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YV V.V V V V YV V.V V V V V V V VY

vV V.V V V V V V V VYV V

1.2HLAVNI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Kamionova doprava

tuzemska a mezinarodni kamionova doprava
piepravy vsemi typy vozidel 1 — 24 tuny
piepravy chladirenskymi a izotermickymi vozy
piepravy nebez@@ého nakladu dle ADR
piepravy citliveho zbozi
nadrozndrné gepravy
piepravy zboZzi formouigkladek
knihovani trajeki
pripojisteni zasilek
poradenstvi

Skérna sluzba = zakladni produkt spaleosti Cargo Prague
pieprava strnych zasilek v exportu i importu
SV0z a rozvoz zasilek
vlastni celni i necelni sklad
pieprava zbozi systémem ,z domu do domu*
celni odbaveni zasilek
pripojisténi, poradenstvi, individualnifistup

Namani a Zeleznini doprava
mezinarodni naniai a Zeleznini doprava
kontejnerova naniai doprava
namani preprava kusovych a simych zasilek
kombinovana feprava
pieprava zboZi specielni povahy
pieprava nebezgaého zbozi
pieprava nadrozemnych a &€zkych kus
logistické sluzby a spedice
celni sluzby a skladovani
dopravni poji&tni zasilek

poradenstvi

11



1.3 ORGANIZACE SPOLE CNOSTI

Spoleénost je organizovana formouretlisek. Hlavni pohika spolénosti se nachazi
v Praze a jeho pracovni napje uvedena ve schematickém uskupeni spolgi. DalSi
pobaiky jsou umistny na strategickych mistech v Plzni, Ostravhlavni sklad v Hi@vicich.
Sklad v Hdovicich se zabyvd manipulaci zboZifeldddkami kamioh a kontejnei,
dlouhodobym i kratkodobym skladovanimglehim a kompletovanim zasilek, svozem
a distribuci zboZi po cel@eské republice, sklad disponuje skladovaci ploatwaul 500 rh

Spole&nost ma dv dceiné spolénosti Cargo IHL, spol. sr. 0. a Cargo Trnava, spal o.

CARGO PRAGUE, spol. s . o. .| CARGO IHL, spol.sr. 0.
- mezinarodni zasilatelstvi " - namdni doprava
- kamionovéa doprava - Zzeleznéni doprava

- sk¥rna sluzba

CARGO Trnava, spol.sr. 0
- mezinarodni zasilatelstvi
- Zeleznini doprava

A 4

Centrala Praha
- vedeni spoknosti
- celovozova feprava
- shérna sluzba

A 4

Centréla Plze
- celovozova peprava

A 4

Centrala Ostrava
- celovozova feprava
- sb¥rna sluzba Polsko

A 4

Centrala Hoéovice
- sklad a skladové
sluzby

A 4

Obrazek ¢. 1 Schéma organiZaiho uskupeni spataosti
zdroj: [1]
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1.4 DCERINE SPOLECNOSTI A STREDISKA CARGO PRAGUE, sSPOL. SR. O.

Jak jiz bylo zmigno v kapitole 1.1, spotaost CARGO PRAGUE, spol. s r. 0. madv

dceiné spolénosti a je organizovana formouedisek.

Dcefina spolegnost CARGO IHL, spol. sr. 0.

Hlavni sidlo spolénosti se nachazi v Praze a je zde vedeni &podéi, sekretariat,
actarna, fakturace, disponenti, Ktese zabyvaji nantai a Zelezrini dopravou. Cargo IHL
spol. sr. 0. ma jednoisdisko, které se nachazi vidwicich a zabira s&nnostmi — celni
a necelni sklad, manipulace se zboZiiekladky kontejner, svoz a rozvoz zboZzi. Tento
sklad v Hdovicich spolénost vlastni &ast pronajima stdisku Cargo Praha.

Cargo IHL, spol. sr. 0. ma 4 zastnance, z toho 1 vedouci pchky, ktery ebira

zakazky a zpracovava faktury pro fakturantky v Br&disponenty.

Dce‘ina spolenost CARGO TRNAVA, spol. s . 0.

Sidlo spolénosti se nachazi v Trnaa je zde vedeni spdleosti, sekretariat,diarna,
fakturace a disponenti, kfese zabyvaji kamionovou dopravouiggravou kusovych zasilek.
Cargo Trnava, spol. sr. 0. ma jedndedisko, které je umi&to v PreSo¥ a zabira se
¢innostmi — kamionovéa dopravaigprava kusovych zasilek, fakturace.

Cargo Trnava spol. sr. 0. ma celkem 2 &stmance, z toho 1 vedouciho, ktery
piipravuje podklady pro fakturantky aétni v Praze aipbira objednavky, 1 disponenta.
Stredisko v PreSavma celkem 2 za#stnance, z toho 1 vedouciho, 1 disponenta.

Dceriné spolénost vliastni budovu ve které sidli geslisko v PreSaytake.

CARGO PRAGUE, spol. s . o.

Sidlo hlavni spoknosti se nachazi v Jesenici u Prahy a zabyva sénanednim
zasilatelstvim, kamionovou dopravou &rsiou sluzbou jak je jiz zmémo ve schematickém
uskupeni spotmosti. CARGO PRAGUE, spol. sr. 0. ma 4 psbo

Poba*ka CARGO PRAGUE - Praha

V hlavni centrale spotmosti se nachazi vedeni spwiesti, sekretariat, aiarna,

fakturace, celovozova kamionova doprava@&rs sluzba.

13



Cargo Prague ma celkem 19 zmtmand, z toho 2 vedouci, kie jsou zarova
jednateli a maijiteli spotmosti, 1 sekretka, 3 &etni, 1 fakturantku, 3 disponenti, ktese
vénuji celovoaim, 7 disponerit skérné sluzby a 2 skladniky v Havicich. Poboka viastni
budovu ve které sidli sp@leost a zaroue pronajima prostory spaleostem CARGO IHL,
spol. sr. 0. a Tango.

Poba’ka CARGO PRAGUE - Plze

Pobaka se nachazi v Plzni a je zde kamionova dopravaehavozy a fakturace.
Celkem poboka Cargo Prague — Plzezantstnava 4 lidi, tj. 1 vedouciho potigy,
1 fakturantku a 2 disponenty na celovozy kamionbwgéravy.

Pobaka vlastni dm ve kterém se nachazi sidlo sgalesti a zarowe pronajima

nebytové prostory firmam Accias a KWH gastro.

Poba’ka CARGO PRAGUE - Ostrava

Pobaka se nachazi v Ostr&a je zde kamionova doprava na celovozyyish sluzba
a fakturace. Politka Cargo Prague — Ostrava zatmava 6 lidi, a to 1 vedouciho pcky,
1 fakturantku, 2 disponenty naé&hou sluzbu a 2 disponenty na celovozy kamionové
dopravy.

Pobdka sidli v don, ktery si pronajima.

Poba’ka CARGO PRAGUE — Hiovice

Na pobdce v Hdovicich se nachazi jediny sklad spwlesti. Dale se zde vyuZziva
skérna sluzba, manipulace zbozi, svoz a rozvoz zbbjb skladové prostory si pobka
pronajima od ddené spoleénosti CARGO IHL spol. sr. o.

Pro lepsi pehlednost pobiek a dcéinych spolénosti je uveden schematicky obrazek
v prilozec. 3.

14



1.5 CERTIFIKATY

Spole&nost Cargo Prague je drzitelem certifikdtu potjicim, Ze systém¥izeni
bezpénosti a ochrany zdravitippraci a pozarni ochrany ve sp@esti odpovida pravnim
predpisim Ceské republiky v oblasti BOZP a pozarni ochrany.

Spole&nost je poji&na proti odpowdnosti za Skodu zasilatele. Padjititse vztahuje na
odpowdnost poji&ného za Skody zippravnich smluv, které vyplyvajicimnosti speditéra.

Dal$i certifikat potvrzuje, Ze spdéiost viastni certifikalCSN EN ISO 9001:2000.
Certifikat je vystaven na Mezinarodni zasilatelst@pedini sluzby, viz pilohac. 4.

Kazdy za zamstnand musi vlastnit profesni pkaz, aby mohliidit sluzebni

automobil. Spolénost zajisuje svym zarsstnaném prezkouSeni u externi firmy.
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2 METODIKA FINAN CNi ANALYZY

Finartni analyza ma za ukol posoudit, zda se podnik rck&finargnim zdravici
nemoci. Jedna sergrdevSim o hodnoceni minulého a &aného obdobi,if@gemz finagni
analyza poskytuje jistd dop@eni do budouciho fingniho hospodani podniku. Je
napojena na finami (Cetnictvi, ze kterého ziskava data a informace pdnfioancnich
vykazi. Nejdilezit¢jSim pozadavkem je soustavnost fitiain analyzy, pro naptrzité
sledovani vyvoje finami situace podniku. Fin&ni analyza obsahuje mnoho metod, které
riznym zmsobem analyzuji situaci v podniku. Z hlediska ganji Ize ¢lenit na souhrnnou
analyzu finagniho postaveni podniku a nadianalyzy.

Dil¢i analyzy poméahaji manaZen pi rozhodovani v ufitych specifickych
piipadech, oblastech provozni, invéstia zejména v oblasti financovani.

Finartni analyzu lze charakterizovat #aznych hledisek. Jednim z nich je aspekt
casovy, kterym Kklasifikujeme analyzu na statickowymamickou. E statické se berou
v Uvahu vykazy sestavené kilému datu. Naopak dynamicka analyza pracuje 9 adajice
po sol& jdoucich obdobi. [2]

Znacné mnozstvi ukazatélse ustalilo v nasledujicich skupinéch:
ukazatelé rentability
ukazatelé aktivity
ukazatelé zadluzenosti

ukazatelé likvidity

YV V V V V

ukazatelé vychazejici z uddgapitalového trhu

Pro jednotlivé skupiny plati tato pravidla:

Y

Produktivita ma zasadmust, pokles je vzdy néfznivy.

» Rentabilita ma zasadnrovréz nist, a to rychleji nebo alespostejré rychle jako
produktivita.

» Nakladovost ma zasadlilesat, nebHnara@nost zdroje se musi zmensovat.

» Likvidita ma rist, maximalg maze téz stagnovat.

» Solventnost ma taktézist, podil finagniho majetku a pohledavek se tim ma zlepSovat
nebo alespdstagnovat.

» Struktura ma v podstastagnovat, pokud je dobra.
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Vedle pongrovych ukazatei existuje rkolik dalSich metod. Mezidpatki zejména
horizontalni a vertikalni analyzacétnich vykada a dale analyza pomoci rozdilovych
ukazatel.

Vedle zakladnich metod existuje sarfeax celé Skala dalSich metod vyuZivajicich

jak nar@ngjSich statistickych metod, tak vysSich matematibkyetod.

2.1 HORIZONTALNI ANALYZA

Pri horizontalni analyze zkoumame mezmd znmeny jednotlivych slozek vykag
a skupin¢i podskupin (neboli jednotlivych slozek) obsazenyehvykazech. # porovnavani
meziranich znén se daji pouzitizné diferencei indexy. Lze zjistit, o kolik procent se dana
slozka wic¢i roku predeSlému zenila, pogipact o kolik se jednotlivé polozky zénily
v absolutnich hodnotéach.

Matematicky nizeme oB varianty horizontalni analyzy zapisovat takto: kBd si
ozna&ime hodnotu bilagni polozky i véase t jako Bi(t), pak indexem, ktery odrazi vyvoj

polozky v relaci k minulémdasovému obdobi, se rozumi: [3]

- _B@O-B(-)
t/t-1 Bl(t—l)

Matematicky zapis pro diferenci vypada takto:
Dt/t—l = B| (t) - B| (t _1)

kde:
Dt/t-1 je zména oproti minulému obdobi,

t —cas,

Bi — hodnota bilatni polozky ,i“.
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2.2 VERTIKALNI ANALYZA

Vertikalni analyza ndm umaije sledovat vyvoj podilu jednotlivych polozek
k urcitym vztaznym vellinam. Jedna se tedy o procentualni sloZeni darngéklsu jednoho
daného roku. Lze tedy jednoduSegiurstrukturu v daném roce a podle toho zjisti,
analyzovat jeji optimalnost. ,Pokud hledany vztahaime Pi, pak formalizovany vyget je

nasledujici:

P

_ B

i zBl

kde:

Bi zn&'i velikost poloZky bilance,

suma Bi pak sumu hodnot polozek v ramgitého celku.” [3]

V piipadt rozvahy je volba polozky sumy jednozna, jedna se o celkovou bitar
sumu. RicemZ pak jednotlivé polozky ukazuji pem jakym se na bilami sung podileji.
Porekud komplikovagjsi je jiz volba vztazné veliny v pripadt vertikalni analyzy vykazu
zisku a ztrat. Jed@Iné brat jako vztaznou veéinu celkové vynosy nebo trzby. V této analyze
pouZziji soket polozek ,|. Trzby za prodej zbozi* a ,Il. Trzlma prodej vlastnich vyrolik
a sluzeb®.

Jiz p@i této jednoduché analyze nametni vykazy napovi o ekonomice spmiesti.
Napriklad struktura aktiv v rozvaze informuje o tom, &eho spolénost investovala kapital
azda a jak fitom brala v Gvahu hledisko vynosnosti. Ob&quiati, Ze pro podnik je
vynosnosti nez aktivy kratkodobymi.rikladem nejmé® vynosové slozky majetku jsou
perezni prostedky v hotovosti, patvadz nepinaseji Zzadny vynos. JenomzZe tak prosté to zase
neni — nelze jednoduSe poZadovat, aby podnik maizioval dlouhodobd aktiva
a minimalizoval aktiva kratkodoba, zejména jejichjlikvidnéjSi slozku. Spravny poén
dlouhodobych a kratkodobych sloZzek aktiv je doéjistiry geduken jiz samou povahou
hospodéské ¢innosti podniku (pedmétem podnikani, typem vyrob§i sluzeb) a nezbytnosti
zajistit likviditu. Fitom je teba nespoudt ze Zetele finakni rizika spojené s rozhodovanim
o tom, jak nejlépe alokovat kapital, tj. do jakyslbZek aktiv ho umistit. &&kavané finosy
se totiz odhaduji za podminek, které se mohou whbcriu zngnit, a je tedy pdeba obvykle

pocitat s ugitou mirou nejistoty. Krom toho kazda efektivni alokace kapitalu vyZzaduje
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podstoupeni witého (pokud mozno racionalniho) rizika.ét¥inou totiz plati, zetim je
umiseéni kapitdlu méa rizikové, tim nizSi je jeho akavany vynos a naopak. Spravna
alokace kapitalu tedy znamena nalézt takovou gfiiasby @i puasobeni rozumnych rizik byl
celkovy aekavany vynos optimalni. Je nas&adle kvalifikace a schopnosti manazera, jeho
znalosti rizik i jeho postoje k nim budou rozhodbwa mnohém. Jigt se gitom bude
projevovat i vztah a ochota vlastnika kapitalu zikiim — zda je bude preferovéit zda ma

k nim averzi.

2.3 ANALYZA POMOCIi POM EROVYCH UKAZATEL U

Intenzivni ukazatel charakterizuje vzajemny vztabzimdwma polozkami detnich
vykazi (mezi extenzivnimi ukazateli) pomoci jejich p&mn Porovnavat rizeme cokoli
sc¢imkoli, ma — li mit ale intenzivni ukazatel smydhupu interpretaci, musi existovat mezi
poloZkami uvadnymi do pongru vzgjemna souvislost. Intenzivni ukazat&sto upozorni na
vyznamneé souvislosti, ale jejich interpretace vygadalSi patrani po jevech, jez se za nimi
skryvaji.

V této analyze bude podrobeno zkoumani ukamatel rentability, likvidity, aktivity
a zadluzenosti. [4]

2.3.1Ukazatelé efektivnosti

Zakladem &chto ukazatel je pongrovani zisku spolaosti ku viozenym zdrém

v daném obdobi.

a) Rentabilita vlastniho kapitalu

Z ROE - rentabilita vlastniho kapitalu
ROE=W*1OO 7 - zisk

VJ — vlastni jréni

Tato rentabilita se zjisti jako podiistého zisku ku vlastnimu kapitalu @m). ROE
slouzi k hodnoceni vynosnosti kapitalu, ktery dolamosti vioZili vlastnici. Pomoci tohoto

ukazatele mohou investozjistit, zda je jejich kapital reprodukovan se#tou intenzitou
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odpovidajici riziku investice. Hodnota ukazatelenta byt vyssi, nez vynosnost prodikt
které nabizi finadni trh. Nap.: arokova sazba poskytovana bankatfivixladu. Rentabilita
vlastniho kapitalu (jrgni) by tedy nerda byt vySSi nez mira vynosu bezrizikové alokace

kapitalu na finatnim trhu. [4]

b) Rentabilita trzeb - .
ROS - rentabilita trzeb

ROS=£+100 Z - 2isK
T T - trzby

Rentabilita se zjisti jako poditistého zisku a trzeb podniku. Ukazatel podava

informaci o velikosti zisku, ktery organizace mikazdé 1 koruny trzeb. [4]

c) Cista ziskovost
Odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na Zgakych zdraj byly
podnikatelske&innosti financovany. [4]
ROA - ¢ista ziskovost

_Z, Z - zisk
ROA—a 100 CA - celkova aktiva

Ukazatel se wi jako podil zisku a celkovych aktiv.

2.3.2Ukazatele aktivity:

Ukazatel se wi jako podil trzeb a celkovych aktiv. Ukazate¢tinvyuZiti veSkerych
aktiv. VSeobec# plati, Zec¢im vySSi je hodnota, tim lépe, protoZe n&mja kolik trzeb
ziskava podnik z investic do aktiv. Pokud jegoobratek celkovych aktiv za rok mensi nez

1,5 je nutné zjistit, zda je mozné vloZzeny majetzkukovat. [4]

Obrat celkovych aktiv

Udava, kolikrat za rok se celkova aktiva obratirab&ch. Hodnota by &a nabyvat
alespa jedné.
ObratCA= Obrat CA - obrat celkovych aktiv

T - trzby
CA - celkova aktiva

20



2.3.3Ukazatele likvidity:

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku ziskat piestky na Uhradu zavaizkpremsnou
jednotlivych slozek majetku do hotovostni formy (tp pezni hotovost) rychleji, nez jsou
splatné zavazky, které tyto slozky majetku fiér@npokryji. Trvala platebni schopnost je
jednou ze z&kladnich podminek &Spé existence podniku. [4]

a) Okamzita likvidita
Méii schopnost podniku hradit prasplatné dluhy. Daitatele se dosazuji penize
(bankovni @ty a hotovost). Likvidita je zaji§ha @i hodnot ukazatele alespd),2. [4]

Perezni prostedky

Okamzita likvidita =
Kratkodobé zavazky

Neboli ukazatele schopnostigmeny aktiv na penize &mi véas aradre splacet své zavazky.

b) Bézna celkova likvidita

Zohlediuje celkové o&Zna aktiva. Ukazatel charakterizuje schopnost padhradit
svoje zavazky, bohuzel pougaste&ng, protoZze jeho Urowezavisi od konkrétniho odtvi, od
vyrobniho programu, od strategie vedeni. Standdnddnota likvidity je 2,5 (tzn. ze 40%
ob¢znych aktiv se musi ipmenit na penize k Uhr&dvSech kratkodobych zavark
U finanen¢ zdravych firem je ve vysi 2 — 3. Za pasifci se povaZzuje hodnota mezi 1,0 az
2,0. [4]

Obsznd aktiva

Celkova likvidita =
Kratkodobé zavazky

Urci se podilem oZnych aktiv a kratkodobych zavazkpole&nosti
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2.3.4Ukazatel zadluzenosti

Celkova zadluzenost
Obecré plati pravidlo, zetim je vySSi hodnota tohoto ukazatele, tim je vyisko
véritelt. Plati vSak také, Ze u finam stabilniho podniku rize d@asny fist zadluzenosti vést

ke zvySeni celkové rentability vioZzenych prestki. [4]

Cizi kapital
Celkova zadluzenost = * 100
Celkova aktiva

Urci se podilem ciziho kapitalu a celkovych aktiv

2.4 ALTMANOVA ANALYZA

Tato analyza vychazi z diskrimi&rd analyzy uskutaéné koncem 60. a v 80. letech
u rekolika desitek zbankrotovanych a nezbankrotovanyi@m. Profesor Altman stanovil
diskriminaini funkci vedouci k vyp&iu Z-skore diferencovanpro firmy s akciemi viejné
obchodovatelnymi na burze a zwlg&o gredvidani finatiniho vyvoje ostatnich firem.®n¢
stanovil i hranice pasem pro predikci figafho vyvoje firmy. [7]

~,Pomoci vybranych ukazateh jim piifazenych vah ziskame tzv. Z-skore, které nam
dokaze poskytnout rychlou informaci o stavu podrfikéi]

Zname dva typy, v aplikai ¢asti vyuZziji index pro spotaost neobchodovatelnou na
kapitalovém trhu, z tohoidodu, Ze sledovany podnik je sp@test s rdenim omezenym.

Zo=0,717- X1 + 0,847+ Xo + 3,107+ X3 + 0,420+ X4 + 0,998 X5

kde:
Cisty pracovni kapital

X]_ = )
Aktiva celkem
Zadrzené vydky

X2 = ’

Aktiva celkem
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Zisk ped uroky a zdamim (EBIT)

X3 = )
Aktiva celkem
Zakladni jnani
X4 = ,
Celkové dluhy
Trzby
X5 = ’

Aktiva celkem

»vychazi-li ndm Z-skére pod hodnotu 1,2, hrozi pi&dnbankrot, pokud se ukazatel
nachazi nad hodnotou 2,9, zadné nebszpankrotu podniku nehrozi. Udaje me&mito
hodnotami se nazyvaji tzv. Seda zéna, kdy nekssrp urcit, jestli spol€nosti hrozici
nehrozi bankrot.” [5]

Byly publikovany vysledky o&fovacich test dokladajici Usgsnost takovych
a podobnych predikci bankrotu, al& jich hodnoceni jeteba vzit v Gvahu, Ze {gmérné
hodnoty ukazatél bankrotujicich podnik uzitych k owrovani byly opravdu vyraznhorsi
oproti prezivajicim podnikm (nag. zaporny zisk fed zdagnim a ged platbou Urok). Za
takové situace by asi mnohy ekonodekéaval bankrot i bezédeckého zévodreni. Fi méns
vyraznych zhorSenich ukazatelSak iliS nepomaha ani Altmanova metoda, nehodnoty
diskriminani funkce Z od 1,2 do 2,9 vytigji ,Sedou zénu®, v niz se k otazce o moznosti
bankrotu vyjatit nelze wibec. [5]

Na ¢eské ponsry se vice hodi index IN, ktery je obdobou Altmaadmdexu, ovsem
vychazi zcéeskych pomari. Index IN bude také pouzit v aplika casti této prace, a to
konkrétre IN 2000 vytvdeny ceskymi autory Inkou a Ivanem Neumaierovymi. Intetpce
tohoto indexu je trochu SirSi, a to: je-li podnikdphodnotou 0,684, jedna se o podnik ve
Spatné situaci, 0,684 — 1,089 je v situaci spi¥8iht,089 — 1,42 nelzedir, 1,42 — 2,07 je
podnik v situaci spiSe lepSi a nad 2,07 jsou podwni#obrém finatinim zdravi. [5]
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2.5 PRACOVNI KAPITAL

Existuji mizné typy rozdilovych ukazatel- cistych fondi finantnich prostedki.
Z nich nefastji uzivanym je ukazatel vygteny jako rozdil mezi celkovymi ébnymi
aktivy a celkovymi kratkodobymi dluhy. (Ty byvaji@poteby analyzy likvidity vymezeny
v odborné literatte mizné¢ — od splatnosti do 1 roku aZz po splatnost krat8ifimesicni, coz
umoziuje v olEZnych aktivech vystizfi oddélit onu ¢ast finagnich prostedki, ktera je
uréena na brzkou uUhradu kratkodobych zawviazéd té casti, ktera je relativh ,volna“
a kterou proto chapeme jakoc¢ity .finan¢ni fond“. Takto definovany finami fond
prostedki se oznauje terminentisty pracovni kapital. [6]

Je to ukazatel vyjadjici vysSi pouzitelnych o¥Znych aktiv. Paklize od celkové
polozky olEZnych aktiv odéteme kratkodobé zavazky, ziskamiesty pracovni kapital.
Obecre plati, pro podnik Iép&im vysSi hodnotaistého pracovniho kapitalu je. [6]

Netto pracovni kapitdl = zadsoby + pohledavky + fin&ami majetek — kratkodobé
zavazky

2.6 DU PONTOVA ANALYZA

Jedna se o dopljici informaci k ukazatém rentability, kterd slouzi k odhaleni
Cinitela, prispeévsich k vyvoji ukazatél ROA a ROE. Jde o postupny rozklad vrcholového
ukazatele (il by co nejlépe postihovat zakladni cil podniku) ulezatele déi, které jej
rozhodujicim zpsobem ovliviuji. Vypocet vliva dilcich ukazatel se provadi na @ataci
pomoci tzv. logaritmické metody. Pro analytiky pratbyva jen rozhodujici faze rozboru —
interpretace vysledka navrh opdeni ke zlepSeni vykonnosti podniku. [2]

EBIT Trzby
ROA = x ,
Trzby Aktiva

kde:
EBIT/Trzby ...... rentabilita trzeb
Trzby/Aktiva .... obrat aktiv
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Cisty zisk  Trzby Aktiva

ROE = . . ,
Trzby Aktiva Vlastni kapital

kde:

Cisty zisk / Trzby.......... Rentabilita trzeb

Trzby / Aktiva.............. Obrat aktiv

Aktiva / Vlastni kapitdl...Finagni paka

Tato rovnice vyjatlije, Ze management mi@ paky ke zvySovani vynosnosti vlastniho
kapitalu (ROE) :

» ziskovou marzi (hlavnim Zigobem jejiho zvySovani je snizovani nakdad

» obrat aktiv (hlavnim zjsobem je zvySovani trzelsipadajicich na kazdou korunu aktiv)

» finanéni paku (hlavnim zjsobem je vyhodné pouZziti cizich zdrdj financovani aktiv).
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3 APLIKA CNi CAST

3.1 HORIZONTALNI ANALYZA ROZVAHY

3.1.1Vyvoj aktiv

Od roku 2003 zaznamenavaji celkova aktiva mirnyistalkonkrétg v roce 2003 je
stav aktiv 44 299 milionu korun, v roce 2004 jevsi8 643 milionu korun a v roce 2005 je
stav 72 054 milionu korun.fRinou nafistu, hlavi v roce 2005 je ndkup nového vozu Audi
A6 v hodnot bezmala 2 miliony korun a nakup vozu Skoda Fall#si€ za 249 900 korun.
U ob¢Znych aktiv dochazi k néstu, zejména rok 2005 vykazuje nejvysSi hodnotup a
61 268 milionu korun. Hlawhkratkodobé pohledavky se pohybuji dost vysoko kkéims za
rok 2005 vzrostly oproti roku 2004 o 18 453 milidkorun.

Horizontalni analyza rozvahy - vyvoj aktiv

1,600
1,400 1
1,200 A

[
1,000 - d;—’\
0,800
0,600

0,400 A
0,200

Index

0,000

2004/2003

2005/2004

2006/2005

2007/2006

—e— aktiva

—a—dlouh. hm. a

nehm. maj.

1,2109
0,9384
1,2702

1,3432
0,9332
1,5078

1,0360
1,0853
1,0284

1,1002
0,8149
1,1502

rok

Obrazek ¢. 2 Horizontalni analyza rozvahy — vyvoj aktiv
zdroj: [3, 7]

3.1.2Vyvoj dlouhodobého majetku

Vyvoj nehmotného majetku, zastoupeného pouze sodtwama svaZzujici tendenci,
a to diky odpidm. V roce 2005 byl proveden posledni odpis majetiadale v letech 2006
a 2007 je jiz nehmotny majetek nulovy. Zde bygjistdlo za Gvahu, zda neinvestovat do
novych a jist lepSich prografih Naproti tomu vyvoj dlouhodobého hmotného majejixu
mirn¢ rostouci. Je to Zisobeno zejména nakupem automobilu v roce 2005.2viyrpokles je

26



v roce 2007, a to diky odfgis, pro tento rok je stav 8 623 milionu korun opmatku ktery

ma stav 10 582 milionu korun.

1,200

Index

0,000

-0,200

Horizontalni analyza rozvahy - vyvoj dlouhodobého m

ajetku

1,000 +
0,800 A
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0,400 -

0,200 -

Ne,/\

2004/2003

2005/2004

2006/2005

2007/2006

—e— dlouh. hmotny maj.

—a— dlouh. nehmotny maj.

0,9484
0,6477

0,9444
0,4561

1,0976
0,0000

0,8149
0,0000

rok

Obrazek ¢. 3 Horizontalni analyza rozvahy — vyvoj dlouhodobéhajetku

3.1.3Vyvoj obéznych aktiv

zdroj: [3, 7]

U obkeZnych aktiv nizeme konstatovat, Ze objem zasob v letech 2003/368i \nez
v roce 2004 a v roce 2005 zasobytoyrrostly. V dalSich letech jsou u bodu 0. Krat&bd
pohledavky jsou v letech 2003 a 2004 nizSi a odi r2B05 mirg rostou. Od roku 2005 se
udrzuji téng na stejné hladif) osciluji kolem hodnoty 1 a vykyvy jsou minimalng je

pozitivni. Dlouhodobé pohledavky kolisaji opravden jnepatré a je to z dvodu, Ze

dlouhodobé pohledavky se skladaji jen s dlouhédpbskytnutych zaloh. U fin&niho

majetku je vysoky nast v roce 2003, jelikoz v tomto roce byl stav fitaimo majetku 2 249

miliond korun a v roce 2004 jiz fingni majetek vysoce vzrostl na 14 496 milionu korun.

V dalSich letech neni ni#st tak vysoky, dokonce v roce 2006 oproti roku 260&s| stav

0 614 tisic korun.
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korun ato mé z

Horizontalni analyza rozvahy - vyvoj ob

éznych aktiv
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3
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2
20001 e
1,000 1 / = . x
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-1,000
2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006
—&— zasoby 0,6042 1,5862 0,0000 0,0000
—m— kratkodobé pohl. 0,8791 1,7083 1,0539 1,0498
dlouh. pohl. 1,0000 1,1250 1,0000 1,0159
finanéni majetek 6,4455 1,1487 0,9631 1,4405
rok

Obrazek ¢. 4 Horizontélni analyza rozvahy — vyvoj&nych aktiv

3.1.4Vyvoj pasiv

Vyvoj pasiv ve sledovaném obdobi ma tstgjici tendenci a vSak nejvice vzrostla

A

arfti

diky zlepSujicimu se vysledku hospoelai.

Horizontalni analyza rozvahy - vyvoj pasiv
1,600
1,400 -
S
1,200 - *//V
1,000 -
3
2 0,800 -
£
0,600 -
0,400 -
0,200 -
0,000
2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006
—e&— pasiva 1,2109 1,3432 1,0360 1,1092
—=— vlastni kapital 1,2847 1,3315 1,0814 1,2620
cizi zdroje 1,1322 1,4193 1,0190 1,0223
rok

Obrazek ¢. 5 Horizontalni analyza rozvahy — vyvoj pasiv

zdroj: [3, 7]

hodnota v roce 2005. V roce 2006 se oproti roku5288vysila pasiva jen o 2, 597 milionu
nu v grafu pokles k indexu 1. Vlastni kapital estposlednich 3 letech

zdroj: [3, 7]
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3.1.5Vyvoj vlastniho kapitalu

Ve struktde vlastniho kapitalu f¥eme hoveit o pohybu pouze u vysledku
hospodéeni minulych let a o vysledku hospddai Ezného detniho obdobi. Zakladni
kapital je stale stejny a némmy, je u indexu 1. Naprosto stejny charakter najidy ze
zisku. Jelikoz v roce 2004 dosahoval vysledek hdaemi kZného éetniho obdobi stav
8 452 milionu korun a v roce 2003 jen 1 972 milidauun, coZ je 0 6 480 milionu m&nez
v predchazejicim roce, je v grafu v roce 2003 o mnobaloid vysSSi nez v roce 2004. Kdyz
pomineme extrémni vyoseni vysledku hospgeda Ezného detniho obdobi u let 2003
a 2004, zjistime Ze vysledek hosptatd minulych let se Htla s vysledkem hospaoigani
béZného detniho obdobi, a to tak Ze vysledek hospedalEzného detniho obdobi udava
charakter také vysledku hospaeiai minulych let vzdy o rokipdeSlému. Jelikoz vysledky
hospodéeni kEZzneho wdetniho obdobi byly podle sledovani lepSi v sudéndobf pak
vysledky hospod&ni minulych let vychazeji podobm lichych obdobi.

Horizontélni analyza rozvahy - vyvoj vlastniho kapi  talu

5,000

4,000

3,000 A

Index

2,000

1,000 -

0,000

2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006

—&— zékladni kapital 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
—a— fondy ze zisku 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
vysl. hosp. minulych let 0,7557 1,3627 1,1856 1,0836
vysl. hosp. bézn. G¢. obd. 4,2860 1,3048 0,9735 1,4905

rok

Obrazek ¢. 6 Horizontalni analyza rozvahy — vyvoj viastnifapkalu
zdroj: [3, 7]

3.1.6Vyvoj cizich zdroja

Dlouhodobé zavazky jsou v letech 2003 a 2004 nuébweé roku 2005, 2006 a 2007
jsou na hodnotach 78 tisic, 87 tisic a 40 tisiooubbdobé zavazky v grafu jevi pokles
v letech 2005 a 2007, ale vreéalnych hodnotachojaut gesré naopak. Tyto hodnoty
souviseji s odloZzenym davym zavazkem. Oproti dlouhodobym zavaxkjsou kratkodobé
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zavazky vyrovnagsi. VEétSi nafist se zaznamenava v roce 2005 oproti roku 2004 dsde
rozdil 14 371 milionu korun. Bankovni &y a vypomoci nejsou ve spdleosti vyuzivany.

Horizontalni analyza rozvahy - vyvoj cizich zdroj

v}
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—#&— kréatkodobé zav.

1,1481
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0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

rok

Obrazek ¢. 7 Horizontalni analyza rozvahy — vyvoj cizich zdro
zdroj: [3, 7]

3.2 VERTIKALNI ANALYZA ROZVAHY

3.2.1Struktura aktiv

V roce 2005 je pokles dlouhodobého majetkisyzovan odpism. V roce 2003 je

dlouhodoby majetek nejvySSi z danych tpkdochazi ktomu zidlodu nakoupeni
vysokozdvizného voziku Komatu. Dlouhodoby majetek vjroce 2004 tédi vyrovnan

s olEZnymi aktivy v pongru 11,07 % : 10,09 %.

Vertikalni analyza rozvahy - struktura aktiv
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25,00%

20,00%

Pi 15,00%-

10,00%

5,00%-

0,00%-

2003 2004 2005 2006 2007

15,64%
11,21%

17,99%
9,13%

7,94%
11,79%

10,09%
11,07%

15,21%
10,33%

[m obsma akiva

‘I:I dlouh. maj. (hm. + nehm.)

rok

Obrazek ¢. 8 Vertikalni analyza rozvahy — struktura aktiv
zdroj: [3, 7]
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3.2.2Struktura dlouhodobého majetku

U struktury dlouhodobého majetku je vletech 2008 2005 #ejma pevaha
dlouhodobého nehmotného majetku, v dalSich dvodosknych obdobi je dlouhodoby
nehmotny majetek nulovy a to diky odpis. U dlouhodobého hmotného majetku

a finartniho majetku je nepatrny rozdil ve sledovanych dibdo

Vertikalni analyza rozvahy - struktura dlouhodobého majetku
80,00%
70,00%-|
60,00%-|
50,00%-|
Pi 40,00%- —
30,00%-
20,00%-}
10,00%-
0,00%
2003 2004 2005 2006 2007
O dlouhod. finané. maj. 9,74% 9,74% 9,67% 9,76% 9,74%
mdlouh. nehmotny maj.|  51,46% 33,33% 15,20% 0,00% 0,00%
O dlouh. hmotny maj. 11,49% 10,89% 10,29% 11,20% 9,20%
rok

Obrazek ¢. 9 Vertikalni analyza rozvahy — struktura dlouhoélod majetku
zdroj: [3, 7]

3.2.3Struktura ob éznych aktiv

Ve struktde olEZznych aktiv dochazi od roku 2004 kasiu finartniho majetku
(z 2,54 % na 26,06 % vidsehu 5 let). Dlouhodobé pohledavky se udrzuji faliEneé stejne
hladiné okolo 10 %. U kratkodobych pohledavekizeme pozorovat mirny nést. U z4sob

velmi kolisa hodnota vzdy ob jeden rok.

VertikaIni analyza rozvahy - struktura ob ~ éZnych aktiv

100,00%

80,00%-

60,00%-

Pi
40,00%-

20,00%-

0,00%-

2003 2004 2005 2006 2007
O finanéni majetek 2,54% 16,35% 18,79% 18,09% 26,06%
O dlouh. pohl. 9,24% 9,24% 10,40% 10,40% 10,56%
B kratkodobé pohl. 9,45% 8,31% 14,19% 14,95% 15,70%
O zasoby 22,64% 13,68% 21,70% 0,00% 30,19%
rok

Obrazek ¢. 1C Vertikalni analyza rozvahy — strukturacéhych aktiv
zdroj: [3, 7]
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3.2.4Struktura pasiv

U struktury pasiv jeizjmé, Ze vlastni kapitéal vzdygvazuje nad cizim kapitdlem, a to
piiblizné v pomeru 74,92 % : 60,20 %, to je pro spi&test velmi dobré. V realnyatislech je
to ale naopak, v roce 2003 je vlastni kapital n2Q8 milionu korun a cizi kapital na 30 369
milionu korun a v roce 2007 je vlastni kapital 3B8mnilionu korun a cizi kapitél je 50 842
milionu korun, je to ztoho tvodu, Ze do cizich zdrdjjsou pd@itany zékonné rezervy,

zavazky se spobaikim, zavazky z obchodnich vzfah daové zavazky a dotace ke statu.

Vertikalni analyza rozvahy - struktura pasiv

40,00%-

35,00%-

30,00%-

25,00%-

Pi 20,00%-

15,00%-

10,00%-

5,00%-

0,00%-

2003 2004 2005 2006 2007
W cizi zdroje 8,54% 9,67% 13,72% 13,98% 14,29%
@ viastni kapital 9,16% 11,77% 15,67% 16,94% 21,38%

rok

Obrazek ¢. 11 Vertikélni analyza rozvahy — struktura pasiv
zdroj: [3, 7]

3.2.5Struktura vlastniho kapitalu

Zakladni kapital a fondy ze zisku jsou po cel&ené obdobi neémné. U vysledku

e

2007 dosahoval nejvySe. Zatimco u vysledku hosmmdalEzného detniho obdobi je
nejnizsi stav v roce 2003, a to 1, 972 milionu konejvyssi je v roce 2007, a to 16 002

milionu korun.
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Vertikalni analyza rozvahy - struktura vlastniho ka  pitalu

80,00%1

70,00%-]

60,00%1

50,00%f

Pi 40,00%-]

30,00%f

20,00%

10,00%f

0,00%f

2003 2004 2005 2006 2007
W wsl. hosp. minulych let 13.87% 10,48% 14,28% 16,94% 18,35%
O kapitalové fondy 14,75% 14,75% 19,67% 13,11% 14,75%
O wsl. hosp. béZn. G¢. obd. 3,14% 13,46% 1757% 17,10% 25,49%
| fondy ze zisku 9,09% 9,09% 9,09% 9,09% 9,09%
@ zakladni kapitél 9,09% 9,09% 9,09% 9,09% 9,09%
rok

Obrazek ¢. 12 Vertikalni analyza rozvahy — struktura viastniapitalu
zdroj: [3, 7]

3.2.6Struktura cizich zdroja

U struktury cizich zdrd@j si mizeme povSimnout, Ze spolest nevyuzivd Zadné
bankovni G¢ry a vypomoci. U kratkodobych zavazke vidét mirny nafist za sledované
obdobi. Zatimco v roce 2003 sp@est dluzila svym &itelam 29 923 milionu korun, tak
v roce 2007 to je jiz 50 802 milionu korun. U dl@dobych zavazkje v prvnich dvou letech
stav nula, od roku 2005 rapidlouhodobé zavazky vzrostly. Stalo se taizatiu, Ze je zde

odloZzeny daovy zavazek #¢i statu.

Vertikalni analyza rozvahy - struktura cizich zdroj @
60,00%
50,00%
40,00%+
Pi 30,00%+
20,00%
10,00%
0,00%-f
2003 2004 2005 2006 2007
O bankowni Gvéry 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
@ kratkodobé zav. 8,43% 9,68% 13,72% 13,98% 14,31%
T dlouhodobé zv. 0,00% 0,00% 38,05% 42,44% 19,51%
rok

Obrazek ¢. 12 Vertikélni analyza rozvahy — struktura ciziclajdl
zdroj: [3, 7]
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3.3 HORIZONTALNIi ANALYZA VYSLEDOVKY

3.3.1Vyvoj hospod&‘skych vysledki

V roce 2004 je zaznamenan tstr vysledku hospodeni oproti roku 2003 zhruba
0 6 480 milionu korun. Naopak vyvoj z roku 2006rok 2005 méa negativni tendenci, pokles
¢inni asi 292 tisic korun. V roce 2007 sbpvysledek hospodani zaznamenava ridt.
Finartni vysledek hospodeni se za dané obdobi vyviji velice podobnynirem.

Horizontélni analyza vysledovky - vyvojhospoda  Fskych vysledk G

5,000
4,000
3,000

2,000 /-//4'
X
i -\-/ —————12

1,000

Index

0,000

2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006
—e— provoznivysl. hosp. 4,3807 1,2676 0,9288 1,1271
—=— finan¢nivysl. hosp. 1,5232 0,6087 17714 2,1895
vysl. hosp. za béz. ¢in. 4,2494 1,3048 0,9735 1,4905
mimof. vysl. hosp. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
—*— vysl. hosp. za G¢. obd. 4,2494 1,3048 0,9735 1,4905
—e— vysl. hosp. pfed zdar. 3,7787 1,3481 0,9451 0,9636

rok

Obrazek €. 14 Horizontalni analyza vysledovky — vyvoj hospisiidch vysledk
zdroj: [3, 7]

3.3.2Vyvoj trzeb

Jelikoz spolénost neprodava zadné zbozi, ale sluzby, hodnothodize 0. Vyvoj
trzeb za prodej vlastnich vyrobla sluzeb Ize hodnotit pozitigenTrzby za hodnocené obdobi
let 2003 az 2007 se neustale zvysuji, konkrétobjemu cca 178 milionu korun v roce 2003
na 287 milionu korun v roce 2007. V indexovéem vygd 2007/2003, to znamena navyseni
0 1,61. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a nddtejsou o dost vysSi v roce 2004 nez
v roce 2003. V roce 2003 jsou trzby z prodeje dtmldbého majetku a materialu 29 milionu
korun a v roce 2004 jsou 865 milionu korun. V r@@6 jsou trzby of vyssi, a to 1 020

milionu korun.
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Horizontalni analyza vysledovky - vyvoj trzeb
35,000
30,000 +
25,000 1
20,000 1
x
S 15,000 1
£
10,000 -
5,000 1
0,000 * - * 5
-5,000 2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006
—e—tr2by 7 prod. zbozi 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
—&—trzby z pr. vlas. vyr. 1,0584 1,1991 1,1096 1,1460
trzby z pr. dlouh. maj. a mat. 29,8276 0,4624 2,5500 0,2843
rok

Obrazek €. 15 Horizontalni analyza vysledovky — vyvoj trzeb
zdroj: [3, 7]

3.3.3Vyvoj néklad @

Je nutné sledovat vyvoj nakiadza neérené obdobi se naklady pohybuji okolo indexu
1. Vykonova spdeba ma tendenci vrstajici, pordiime-li roky 2007 a 2003 zjistime Ze
oproti roku 2003 vykonova speba vzrostla o 1,58. Dara poplatky jsou nejvyssi v roce
2004. V dalSich letech je zaznamenan pokles, adoad6 milionu korun. Nékladové Groky

naklady vynaloZzené na prodané zboZzi jsou nulove.

Horizontalni analyza vysledovky - vyvojnéklad
2,500
2,000
x 1,500 4
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4 ./l
£ 1,000 e o X
0,500 1
0,000
2004/2003 2005/2004 2006/2005 2007/2006
—— nakl. vynal. na prod. zb. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
—#— vykonova spotieba 1,0285 1,1848 1,1290 1,1475
osobni naklady 1,1292 1,2289 1,0517 1,1043
dané a popl. 2,1190 0,8652 0,7013 0,9815
—%— odpisy dlou. neh. a hm. maj. 0,9045 0,9462 1,1298 0,9936
—e— naklad. Groky 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
rok

Obrazek ¢. 1€ Horizontalni analyza vysledovky — vyvoj nakiad
zdroj: [3, 7]
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3.4 VERTIKALNI ANALYZA VYSLEDOVKY

3.4.1Struktura trzeb

Zakladnou pro ré¥eni struktury trzeb je ten sodet vSech vynas NejwtSi nafist
vykoni zaznamenal rok 2005 oproti roku 2004, ato o #R8rzby z prodaného zbozi jsou
nulové a trzby z prodaného dlouhodobého majetkuatia@tu dosti kolisaji. Zatimco v roce
2003 se trzby pohybuji okolo 0,59 % dalSi rok vilgoe 17,08 %. V roce 2005 trzby &p
klesly a to na 400 tisic korun #yodnich 865 tisici korun v roce 2004. N&gi nanst mely
trzby v roce 2006, zde jsou trzby na 20,84 % aalngeehcislech byl 1,020 milionu korun.

Vertikalnf analyza vysledovky - struktura trzeb
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O trzby z pr. dlouh. maj. a mat. 0,59% 17,67% 8,17% 20,84% 5,93%
W trzby z prod. zboZi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
@ wkony 9,39% 9,93% 11,91% 13,22% 15,15%

rok

Obrazek ¢. 17 Vertikalni analyza vysledovky — struktura trzeb
zdroj: [3, 7]

3.4.2Struktura naklad a

Nékladové uroky a naklady vynaloZené na prodang&izjsou nula. Odpisy od roku
2003 do roku 2005 Kklesaji a od roku 2006uglddku nakoupeni novych vozidel Audi
a Skody opt rostou. Da# a poplatky se pohybuji nerovnémg, je to zapicinéno tim jaky
byl v daném roce hospoigky vysledek. Osobni naklady maji tendencitstjici a je to
nové zamistnance. Do osobnich nakiade vykazu zisku a ztraty se yitaji mzdové naklady
a naklady na socialni zabe#Zpai a zdravotni pojishi. Vykonova spdtba mirg roste, je to

proto, Ze vykonova spiba je zavisla na sgeté materialu a sluzbach.
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VertikaIni analyza vysledovky - struktura naklad G
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O naklad. troky 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
m odpisydlou. neh. ahm. maj. 11,54% 10,44% 9,88% 11,16% 11,09%
O dané a popl. 6,76% 14,33% 12,40% 8,70% 8,53%
O osobni naklady 9,82% 11,09% 13,63% 14,33% 15,83%
B wkonova spotfeba 9,50% 9,77% 1157% 13,06% 14,99%
@ nékl. wnal. na prod. zb. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
rok

Obrazek ¢. 1€ Vertikalni analyza vysledovky — struktura nakiad
zdroj: [3, 7]

3.5 POMEROVE UKAZATELE

3.5.1Ukazatelé efektivnosti

a) rentabilita vlastniho kapitalu
NejniZz8i mira rentability je v roce 2003, v roceD20ma nejetSi zvySeni, v dalSich
dvou letech mir&klesa a v poslednimdfeném roce je nejvyssi ze vSechiremych let. Mira

rentability 51,89 v roce 200#gdstavuje 0,52 Kna 1 korunu vloZzeného vlastniho kapitalu.
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ROE v%
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—e—ROEV % 14,93 49,81 48,81 43,94 51,89

rok

Obrazek ¢. 1€ Rentabilita vlastniho kapitalu
zdroj: [4]

b) Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb ma obdobnyt®h jako rentabilita vlastniho kapitalu. K vyS§Simu
naristu dochazi v roce 2004, kdy byl vysledek hospemiavyssi.
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Obrazek &. 2C

Rentabilita trzeb

zdroj: [4]
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c) Cista ziskovost
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Obrazek ¢é. 21 Ukazatel efektivnosti

Pro vyhodnoceni tohoto ukazatele slouzi nasledigitilka:

Tabulka ¢ 1 Cista ziskovost

ROA > 15% je situace hodnocena jako velmi dobfa

ROA > 12% je situace hodnocena jako dobra

ROA > 8% je situace hodnocena jakiedhi

ROA < 8% je situace hodnocena jako Spatna

ROA negativni znamena, Ze je podnik ohroZen

zdroj: [4]

zdroj: [4]

Situace spolinosti se dle tohoto ukazatele zda byt velmi dopcyze v roce 2003

byla spolénost pod hranici 8 % coz podle tabulky znamena vdépatnou situaci pro

spole&nost. V ostatnich letech, kr@nmroku 2006 se koeficient pohybuje nad 15 % coz

znamena Ze situace ve spwlesti je velmi dobra a podnik neni ohrozen.
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3.5.2Ukazatel aktivity (vynosnosti)

Obrat celkovych aktiv

Spole&nost se vtomto ukazateli projevila velice #®dlaz nadstandardnJen v roce

2005 je pokles, ale itps pokles je vtomto roce spéat®st v nadpiméru. Podnik vyuziva

veskeré svoje investice do aktiv.
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Obrazek ¢. 2z Ukazatel aktivity (vynosnosti)

3.5.3Ukazatelé likvidity

zdroj: [4]

Okamzita likvidita je zaji$na @i hodnot ukazatele ales@o0,2. Spolénost tuto

podminku nespluje pouze v jednom roce a to v 2003. U ostatnitlelede podminka pén

splréna a spolénost je schopna hradit présplatné dluhy.

a) okamzita likvidita

Likvidita neni zajiS&&na pouze v jednom roce a to 2003. Stalo se tak wiku, Ze

kratkodoby finagni majetek nil stav vroce 2003 - 2 249 milionu korun a kratkoéo

zavazky byly 29 923 milionu korun.
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okamzita likvidita
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‘—0— okam?ité likvidita 0,07 0,42 0,34 0,32 0,45
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Obrazek ¢. 25 Ukazatel okamzité likvidity

zdroj: [4]
b) Bézna celkova likvidita
celkova likvidita
2003 2004 2005 2006 2007
‘—0— celkova likvidita 1,07 1,18 1,26 1,27 1,43
rok
Obrazek ¢. 24 Ukazatele celkoveé likvidity
zdroj: [4]

Spol&nost plrg spkuje podminku, protoZe jeji hodnoty se pohybuji e 11,5.



3.5.4Ukazatel zadluzenosti

Celkova zadluzenost
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rok

Obrazek ¢é. 25 Ukazatel zadluzenosti
zdroj: [4]

Obecré plati pravidlo,¢im vySSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vySZia@dluzenost
organizace, a tim vysSi je i finani riziko. Nejlépe je na tom spaleost v roce 2007.

Celkow Ize tedy hodnotit finaini situaci spolénosti uspokoji¢ nejen z pohledu
ukazatele zadluZzenosti, coZ dokazuje snahu o drfibancni zavislosti na cizich zdrojich, ale
i z pohledu ukazatgllikvidity. Spoletnost nema problém s placenim kratkodobych zavazk
Z pohledu ukazatélefektivnosti je teba odvodnit velky vykyv v roce 2003. V roce 2003
jsou otevirany sirné linky na relacich BeNeLux a Skandinavie, zafiosjgol&€nost zahajuje
zkuSebni provoz nového infordrdho systému. Ve vSecheth letech byl pokles Apoben
piipravami novych zakazek a&ghych sluzeb v zahratii
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3.6 ALTMAN UV INDEX A INDEX IN

3.6.1Altmanav index

Podle Altmanova indexu neni podnik ani v bankrotu aSedé zé&a Rok 2007
vychazi jako nejlépe hodnoceny, a to diky lepSiktimi hodnotam, jako jsou vyssi trzby na
aktiva, ale také lepSi pam vlastniho kapitdlu ku cizim zdiop. VSechny tyto hodnoty
dopomohly dosahnout celkového vylepSeni Altmanmdexu pro rok 2007 o 0,283 oproti
roku 2006.

Tabulka €. 2 Altmanyv index

rok 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | vaha | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007
X: NWC / aktiva 0,047 (0,117 0,174]0,179| 0,262 | 0,717 | 0,033 0,084 (0,125| 0,128 | 0,188
X, zadrzené vydélky / aktiva 0,296 | 0,315 0,312 0,326 | 0,371 0,847 | 0,251 | 0,266 | 0,265 | 0,276 | 0,314
Xz EBIT / aktiva 0,096 | 0,200 | 0,201 | 0,183 | 0,192 | 3,107 | 0,300 | 0,621 | 0,623 | 0,569 | 0,598
X4 vlastni kapitél / cizi zdroje 0,435 0,493 | 0,463 | 0,491 | 0,606 | 0,420 | 0,183 | 0,207 | 0,194 | 0,206 | 0,255
Xs trzby / aktiva 4,04013,579 | 3,158 | 3,395 | 3,503 0,998 | 4,032 | 3,571 | 3,152 | 3,388 | 3,496
Z — skore 4,79914,750 4,359 | 4,567 | 4,850
zdroj: [5]
3.6.2Index IN

Podivejme se rafl na index IN, ktery je uzjsobenteskym podnikm. Zde je situace
pro podnik Cargo Prague s. r. 0. velmi dobra. délipoleénosti vychazeji hodnoty nad 2, 07

ve vSech sledovanych obdobi je v dobrém féném zdravi.

Tabulka €. 3 IN index

rok 2003 2004 | 2005| 2006| 2007 vaha 2003 | 2004 | 2005| 2006| 2007

V, aktiva/ cizi zdroje | 1,459| 1,560 1,476| 1,501| 1,629 0,070| 0,102| 0,109 | 0,103| 0,105| 0,114
V, EBIT/ nakladové
Uroky 0,110| 0,000| 0,000| 0,000 0,000| 0,000

Vs EBIT / aktiva 0,000 0,000| 0,000| 0,000| 0,000])14,350( 0,000| 0,000 0,000| 0,000| 0,000

V, vynosy / aktiva 4,040 3,579 3,158| 3,395| 3,503| 0,750| 3,030 2,684| 2,369 | 2,546 | 2,627
Vs OA [ kratkodobé

zavazky 1,069 1,183| 1,257 1,269| 1,427| 0,100( 0,107| 0,118 0,126 | 0,127 | 0,143

Vs ZPLS/vynosy 0 0 0 0 060,610 0,000| 0,000 0,000| 0,000 0,000

IN index 3,239 | 2,911| 2,598 | 2,778 | 2,884
zdroj: [5]
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3.7 CISTY PRACOVNI KAPITAL

Spole&nost nema ani v jednom roce zaporné hodnoty, téiaredmi dobrou situaci
v podniku. Spolénost hradi své zavazky veutll splatnosti acastky které jsou uvedeny
v tabulce jsou naiplomu roku. U oBZnych aktiv je trend stoupajici a zatimco v roc@320
jsou olgZna aktiva 31 991 milionu korun vroce 2007 jizysokezna aktiva na 72 470
milionech korun, to je viist o0 40 479 milionu korun.

Tabulka ¢ 4 Cisty pracovni kapital (NWC)

NWC 2003 2004 2005 2006 2007
Obézna aktiva 31991 40 635 61 268 63 006 72470
Kratkodobé zavazky 29 923 34 355 48 726 49 645 50 802
NWC 2 068 6 280 12 542 13 361 21 668

zdroj: [6]

3.8 DU PONTUV ROZKLAD

3.8.1Rozklad ROA

Obrat aktiv by nil nabyvat hodnot &tSich nez je jedna, to je spho ve vSech i
letech. To znamena, Ze ve vSech fetech misobil pozitivie na fist ROA. Pokles rentability
aktiv v roce 2006 oproti roku 2005 {gobuje také pokles rentability trzeb, a tadepzvyseni
obratu aktiv. Zde se Ize domnivat, Ze je tdistgbeno cenovou politikou spotesti, kdy

v roce 2006 spolmost investovala vice nez v roce 2005.

Tabulka & 5 Cista ziskovost (ROA)

ROA - Cisty zisk | _ Cisty zisk * trzby

aktiva trzby aktiva
2003 = 0,045| = 0,011 | * 4,040
2004 = 0,158 | = 0,044 | * 3,579
2005 | = 0,153| = 0,048 | * 3,158
2006 | = 0,144 | = 0,042 | * 3,395
2007 = 0,193 | = 0,055 * 3,503

zdroj: [2]
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3.8.2Rozklad ROE

Obdobre je rozloZen i ukazatel ROE, kde jegkibyl ukazatel finatini paky. Na st

ROE zde fisobi velmi pozitive jak obrat aktiv, tak zadluzenost podniku.

Tabulka ¢. € Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

ROE - Cisty zisk | _ Cisty zisk * trzby * aktiva
VL kapitél trzby aktiva VL kapitél
2003 = 0,149 | = 0,011] * 4,040 * 3,354
2004 = 0,498 | = 0,044 | * 3,579 | * 3,162
2005 = 0,488 | = 0,048 | * 3,158 | * 3,189
2006 = 0,439 | = 0,042 | * 3,395| * 3,055
2007 = 0,519 | = 0,055 | * 3,503 | * 2,686
zdroj: [2]
3.9 ANALYZA FINAN CNi PAKY
Tabulka ¢. 7 Analyza finakdni paky €)
Hodnoty 2003 2004 2005 2006 2007
ROE 14,93% 49,81% 48,81% 43,94% 51,90%
Cz/EBIT 46,15% 78,81% 76,28% 78,57% 100,47%
A/ VK 335,42% 316,16% 318,94% 305,55% 268,56%
EBIT/A 9,65% 19,99% 20,06% 18,30% 19,23%
e=CZ/EBIT*A/VK 1,55 2,49 2,43 2,40 2,70
zdroj: [2]

Z vyplyvajicich udaj je zde finaini pdka ve vSechéf letech @&inna. Podle

koeficientu ale nerizeme posoudit, kdy pakargstava byt &inna z divodu rizikovosti

a neschopnosti splacet aroky.
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Analyza finan éni paky

3,00

2,50 A

2,00 A

1,00 A

0,50 1

0,00

2003 2004 2005 2006 2007

—e— Finanéni paka 1,55 2,49 2,43 2,40 2,70

Hranice t¢innosti finanéni paky 1 1 1 1 1

Rok

Obrazek ¢. 2€ Analyza finadni paky
zdroj: [2]

3.10SWOT ANALYZA

Tabulka ¢. 8 SWOT analyza

Silné stranky

Zavedené jmeéno spaleosti

Dlouholeté zkuSenosti v oboru

Dlouholeté stalé zakazky

Kvalifikovani zangstnanci

Dobr4 finarni situace podniku

Uzaweni dlouhodobych partnerstvi s dalSimi firmami

Piilezitosti

SniZzeni dafiz pfijmu pravnickych osob

Prechod na rnu Euro

RozStovani své fisobnosti

Rozsfeni poskytovanych sluzeb

RozSteni vozového parku

Slabé stranky

Strategie rozvoje spalposti

Vekovy primér zangstnand

Obtiznost zajigni kvalitnich novych zagstnand

Slaby gehled o konkurenci

Hrozby

Silna rostouci konkurence

Odchod kvalitnich zagstnand

Neefektivni investice

Klesajici poptavka po sluzbach

zdroj: [4]
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Silné stranky a filezitosti ukazuji, co by spalaost nEéla maximalg vyuzit
a rozvinout, n&em mize sta¥t. Slabé stranky a rizika naopak upozorni na td,d& by se
meéli pracovnici spolénosti zamyslet, co jadba zlepSit, na které aspekty si dat pozor a vzit
v Gvahu pi vybéru novych zakazek. Diskuse byiy probehnout také nad otazkou, jak slabé
stranky eliminovat.

Spolenost spoléh& na stalé a dlouholeté zakazky, kigr@nava, ale newdomuje si,

Ze na trhu je velmi silna rostouci konkurence. pédem je pro zakaznika velmi jednoduché
vybirat si z vice nabidek odanych firem.

Spole&nost ma v ny§si doke velmi dolie proskolené a stalé zastnance, ki
spole&nosti zajifuji stadlé zakazky aasténé se podileji na rozvoji spaleosti, kdyz
sjedndvaji nové zakazky.¢kovy pimér nech’ neni chapan jako diskriminace mladi nebo
st&i zameéstnand@. Je zde nastén tak, Ze wtSina zamistnand je mladych lidi, a proto
v budoucnu mze dojit k odchodu &Siny mladych zagstnankyt na matéskou dovolenou,
nebo mladi zagstnanci budou chtit budovat vlastni kariéru i@spoupit do jiné firmy,
piipadré zatit se svym vlastnim podnikanim. Podnik si bude rmmadyto zanistnance najit
nahradu a své nove zastnance zaskolit.

V piipact expanze spobmosti na nové polaty i v zahranii musi byt spokénost
velmi opatrna a prozkoumat mistni trh, aby neirssa do nové polély a postupendasu

by se zjistilo, Ze investice do nové poky byla ekonomicky nevyhodna. [4]
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ZAVER

Cilem této bakalgké prace bylo vytweni finaréni analyzy pro spot@most CARGO
PRAGUE, spol. sr. 0., kterd je jiz delSi dobu zBaréd na trhu a vykazuje zisk. Mym cilem
bylo vytvait realnou finakini analyzu tak, aby spdaleici mohli posoudit, zda maji ve své
spole&nosti realizovat déi zmény, nebo zda maji podnik ponechat ve stavajicimusta

Vypracovana finagni analyza sleduje hospdéai v uvedené spaleosti v obdobi let
2003 az 2007 a davad mnozstvi informaci pro posdufi@ancni situace v podniku,
upozonuje na problémové oblasti hospéelai spolénosti CARGO PRAGUE, spol. sr. o.
a vede k zamysleni nad jejicltignami, i kdyz veskeré jeji vysledky nelze povazobat
vyjimky za spolehlive.

Podnik Ize hodnotit jako fina&né¢ zdravy, jeho stav je v oblastech zadluzenosti,
likvidity, rentability a aktivity bezproblémovy &azatele dosahujiipatelnych hodnot.

Spolenost by ngla i nadale prosperovat a ug@vat si své postaveni na trhu.
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ROZVAHA

Prilohac. 1

oznaceni

Text

2003

2004

2005

2006

2007

Aktiva celkem

44 299

53 643

72 054

74 651

82 804

pohledavky za upsany vlastni kapitéal

A
B

Dlouhodoby majetek

11577

10 891

10 190

11 026

9 066

Bl

dlouhodoby nehmotny majetek

369

239

109

Bl1l

zfizovaci vydaje

nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

software

369

239

109

ocenitelna prava

goodwill

jiny dlouhodoby nehmotny majetek

nedokonceny dlouhodoby majetek

(N[O~ WIN

poskytnuté zalohy na DNM

B2

dlouhodoby hmotny majetek

10 765

10 209

9 641

10 582

8 623

B21

pozemky

1320

1320

1320

1320

1320

stavby

6 690

6 153

5795

5436

5158

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

2 755

2736

2526

3740

2145

péstitelské celky trvalych porostu

zakladni stado a tazna zvirata

jiny dlouhodoby hmotny majetek

nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

poskytnuté zalohy na DHM

86

Ol (N[O ||~ |WIN

ocenovaci rozdil k nabytému majetku

B3

dlouhodoby finanéni majetek

443

443

440

444

443

B31

Podily v ovladanych a fizenych jednotkach

443

443

440

444

443

Podily v U¢etnich jednotkach pod podstatnym viivem

ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

pljcky a Gvéry ovladanym a fizenym osobam

jiny dlouhodoby finanéni majetek

pofizovany dlouhodoby finanéni majetek

N[~ w|N

poskytnuté zalohy na DFM

obézna aktiva

31991

40 635

61 268

63 006

72 470

Cl

zasoby

48

29

46

64

C11

material

48

29

46

64

nedokonéena vyroba a polotovary

vyrobky

zvifata

Zbozi

OB ][W]|N

poskytnuté zalohy na zasoby

C2

dlouhodobé pohledavky

56

56

63

63

64

C21

pohledavky z obchodnich vztaht

64

pohledavky za ovlddanymi a fizenymi osobami

pohledavky za u¢etnimi jednotkami pod pods. Vlivem

pohledavky za spolecniky, €leny druzstev a za U¢. Sdr.

dohadné acty aktivni

jiné pohledavky

N[~ wWN

odloZena darova pohledavka
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8 | dlouhodobé poskytnuté zalohy 56 56 63 63
C3 kratkodobé pohledavky 29638 | 26 054 | 44 507 | 46 905 | 49 240
C31 pohledavky z obchodnich vztah 272982576144 279|46 570| 45 913
2 | pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami
3 | pohledavky za Getnimi jednotkami pod pods. Viivem
4 | pohledavky za spoleéniky, &leny druZstev a za Gé. Sdr.
5 [ socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi
6 | stat - danové pohledavky 1418 3128
7 | ostatni poskytnuté zalohy 244 257 225 280 176
8 | dohadné sty aktivni 29 33 49
9 | jiné pohledavky 651 3 3 6 23
C4 kratkodoby finanéni majetek 2249(14496|16 652| 16 038 | 23 102
C41 penize 89 115 26 39 44
2 | Gty v bankach 2160(14381|16626| 15999 | 23 058
3 | kratkodobé cenné papiry a podily
4 | pofizovany kratkodoby finanéni majetek
D1 Casové rozliseni 731 2117 596 619| 1268
D11 naklady pfitich obdobi 434 308 316 375 432
2 | komplexni naklady pFistich obdobi
3 | PFijmy pfistich obdobi 297 | 1809 280 244 836
pasiva celkem 44 299 |53 643 |72 054 | 74 651 | 82 804
A vlastni kapital 13207|16 967 | 22592 |24 432| 30 833
Al zékladni kapital 100 100 100 100 100
All zékladni kapital 100 100 100 100 100
2 | vlastni akcie a vlastni obchodni podily
3 | zmény zakladniho kapitalu
A2 kapitalové fondy -9 -9 -12 -8 -9
A2l emisni &Zio
2 | ostatni kapitalové fondy
3 | oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka -9 -9 -12 -8 -9
4 | ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pifeménach
A3 rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 10 10 10 10
A3l zakonny rezervni fond 10 10 10 10 10
2 | statutarni a ostatni fondy
A4 vysledek hospodafeni minulych let 11134 8414(11466|13594|14 730
A4l nerozdéleny zisk minulych let 11134 8414(11466|13594|14 730
2 | neuhrazena ztrata minulych let
A5 vysledek hospodareni béZného Géetniho obdobi 1972 8452]11028(10736( 16 002
B cizi zdroje 30369|34385|48804 (49 732 |50 842
Bl rezervy 446 30
B11 rezervy podle zvla$tnich pravnich predpist
2 | rezervy na dichody a podobné zavazky
3 | rezerva na dan z prijmu
4 | ostatni rezervy 446 30
B2 dlouhodobé zavazky 78 87 40
B21 zavazky z obchodnich vztaht

zavazky k ovlddanym a fizenym osobam

zavazky k u¢etnim jednotkam pod podstatnym vlivem

zavazky ke spole¢nikiim, ¢lendim druzstva a U¢€. Sdruz.

(G NN [V | \V]

dlouhodobé prijaté zalohy
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vydané dluhopisy

dlouhodobé sménky k thradé

dohadné Ucty pasivni

[Col Fo ol NN [0}

jiné zavazky

10 | odloZeny dariovy zavazek 78 87 40
B3 kratkodobé zavazky 2992334 355|48 726 | 49 645 | 50 802
B31 zavazky z obchodnich vztahi 2893627196 |45 316 |47 698 |48 015
2 | zavazky k ovladanym a fizenym osobam
3 | zavazky k Ggetnim jednotkam s podstatnym vlivem
4 | zavazky ke spole¢nikiim, &lenim druZstva a G¢. Sdruz. 58| 4777 87 93 94
5 | zavazky k zaméstnanctim 387 502 563 552 639
6 | zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 283 388 433 425 489
7 | stat - dariové zavazky a dotace 77| 1245 2105 552 1213
8 | kratkodobé pfijaté zalohy 158 203 177 223 233
9 | vydané dluhopisy
10 | dohadné Ggty pasivni 24 44 45 102 119
11 [ jiné zavazky
B4 bankovni Gvéry a vypomoci
B41 bankovni Gvéry dlouhodobé
2 | kratkodobé bankovni Gvéry
3 | kratkodobé finanéni vypomaoci
C1l Sasové rozlideni 723| 2291 658 487| 1129
Cl1 vydaje pFistich obdobi 715| 2271 640 466| 1101
C2 vynosy pristich obdobi 8 20 18 21 28
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Prilohac. 2

oznaceni | text 2003 2004 2005 2006 2007
1 [ trzby za prodej zbozi
A naklady vynaloZené na prodané zbozi
+ obchodni marze
177 188 225 250 287
2 | vwykony 983 379 877 626 227
177 188 225 250 287
21 | trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 983 379 877 626 227
2 | zména stavu zasob vlastni &innosti
3 | aktivace
160 164 195 220 252
B vykonova spotfeba 141 712 145 328 819
Bl spotfeba materialu a energie 2 080 1864 1476 1776 1797
158 162 193 218 251
B2 sluzby 061 848 669 552 022
+ pfidana hodnota 17842 23667| 30732| 30298 | 34408
C osobni naklady 10088| 11391| 13998| 14721 | 16 256
Cl mzdové néklady 7474 8437| 10370| 10910| 12040
C2 odmény élentim organii spoleénosti a druZstva
C3 néklady na sociélni zabezpeéeni 2614 2 954 3628 3811 4216
C4 socialni naklady
D dané a poplatky 42 89 77 54 53
E odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2 755 2 492 2 358 2 664 2647
3 | trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materiélu 29 865 400 1020 290
31 | trzby z prodeje dlouhodobého majetku 29 865 400 1020 290
32 | trzby z prodeje materialu
F zUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 99
F1 zUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 99
2 | prodany material
G zména stavu rezerv a opravnych polozek 1211 -725 -32 -15 26
4 | ostatni provozni vynosy 642 2482 929 1341 781
H ostatni provozni naklady 1864 2484 1483 2 067 1 656
5 | pfevod provoznich vynost
1 | pfevod provoznich nakladd
* provozni hospodafsky vysledek 2553 11184 14177| 13168| 14841
6 | trzby za prodej cennych papirt a podil(
J prodané cenné papiry a podily
7 | vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 650 545 1 345 1 656 1516
71 | vynosy z podilt v ovladanych a fizenych osobach 650 545 1 345
2 | vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir a podil(
3 | vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 1 656 1516
8 | vynosy z kratkodobého finanéniho majetku
K naklady finanéniho majetku
9 | vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papir(i
L naklady z precenéni majetkovych cennych papirti
M zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti
10 | vynosové droky 25 27 38 29 226
N nakladové troky
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11 | ostatni finanéni vynosy 302 210 325 404 1501
®) ostatni finanéni naklady 675 1242 1428 1593 2 157
12 | prevod finanénich vynost
P prevod finanénich nakladd
* finanéni vysledek hospodafeni 302 -460 280 496 1086
Q dan z pfijmu za b&Znou &innost 866 2272 3429 2928 -75
Q1 splatna 866 2272 3351 2918 -28
2 | odlozena 78 10 -47
** vysledek hospodafeni za b&Znou &innost 1989 8452 11028| 10736| 16002
13 | mimoradné vynosy
R mimoradné naklady 17
S dan z pfijmu z mimofadné &innosti
S1 splatna
2 | odlozena
* mimoradny vysledek hospodareni -17
T prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim
ek vysledek hospodafeni za ticetni obdobi 1972 8452 11028| 10736| 16002
vysledek hospodafeni pied zdanénim 2838| 10724 14457| 13664

Prilohac. 2 - strana ll




Piilohag. 3
SCHEMA POBOCEK A DCERINNYCH SPOLE CNOSTI

CARGO PRAGUE. spol. s r.o0. Dcefiné spolec¢nosti:
Pribéina 135

CZ-35242 Jesenice u Prahy CARGO IHL. s.r.0.
IC: 49827910

DI CZ 49827910 MNa Hrouds 16

CZ-10000 Praha
sidlo spolednosti
vedeni spolednosti - sekretariat - O&tarna - fakiurace -
namofni doprava - Zelezniéni doprava

CARGO PRAGUE
Ma Hroudé 16

CZ-10000 Praha CARGO IHL
Ma Sklenafce 79501
vedeni spoleénosti - sekretariat - Océtarna - fakiturace - CF-26801 Hofovice

kamionova doprava - shérma sluzba
celni a necelni sklad - manipulace zhoZi - pfekladky
kontejnerd - svwoz a rozwoz zhodi

CARGO PRAGUE

Fabhojova 4
CZ-31802 Pizaf CARGO TRNAVA, spol. s r.o.
karmionova doprava - fakiurace Spartakovska 40
Sk-91700 Trnava
CARGO PRAGUE vedeni spolednosti - sekretariat - Uétarma - fakiurace -
Jirska 34 karmionova doprava - pfeprava kusowch zasilek
CE-70200 Ostrava
kamionowa doprava - shérna sluZba - fakturace CARGO TRNAVA

Reimanova 9
SK-02001 Predow

CARGO PRAGUE

Ma Sklenafce T94A/ kamionova doprava - pfeprava kusowich zasilek -
CZ-26801 Hofovice fakiurace

sklad - shérna slufba - manipulace zhof - svoF a rozvoz zhodfi
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Ptilohac. 4

CERTIFIKAT ISO

' CARGO PRAGUE, spol. s r.o.

have been assessed and "registered against
the following quality assurance standard:

150 9001

(2000 Revision)

The scope of the registration is detailed on the
certificate schedule bearing this certificate number:

24164

Certificate Number

Ptilohac. 4 - strana |



Jirskd 34, 702 00 Ostrava
Czech Republic
Czech Registration No.: 49827910

1SO 9001

(2009 revision)

SCOPE OF REGISTRATION:

International forwarding and dispatching.

Mezinarodni zasilatelstvi a spedi¢ni sluzby.
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