Posudek vedouciho diplomové prace

1. Identifika¢ni udaje

Nazev prace: Optimalizace portfolia cennych papit
Autor préace: Petr S€rba
2. Cil prace

Cilem prace je shrnuti séasného stavueSeni v oblasti optimalizace portfolia cennych
papiti. Dale je cilem prace navrh modelu na optimalizawitfolia a jeho verifikace na
realnych finadnich datech. Dfim cilem prace je také vytieni uzivatelské irucky pro
Genetic Algorithm and Direct Search Toolbox v predt Matlab.

3. Obsahoveé zpracovani aipstup k FeSeni

Autor si zvolil téma optimalizace portfolia cennyphpif, které pati mezi zakladni finatni
problémy. V sotasnosti existujgada metod pro jeho realizaci zaloZenych jak inogdnich
modelech (pedevsim Markowitav model), tak naip na evoldnich algoritmech, f@devsim
genetickych algoritmech. Optimalizace portfolia aloZzena na historickych Udajich o
vynosech a riziku jeho jednotlivych slozek.

Praci povazuji za velmi natoou, ¥ navrhu modelu a analyze vyslédikutor musi skloubit
poznatky z finatini teorie a teorie genetickych algoritmAutor postupuje ve své praci
logicky, kapitoly obsahuji také dil zawry. Nejprve autor popisuje cenné papiry a burzy
cennych papir. Dale se zabyva teorii portfolia a metodami oplina@e portfolia. VSe je
piehledné a &elné. VeSkeré poznatky jsou déle vyuzZitsi pavrhu a analyze modelu.
V kapitole 5 je uveden zakladni popis genetickyigfo@tma.

Navrh modelu je realizovan v kapitole 6. Obsahumpip vstui modelu, kde autor
samostaté navrhuje vstupni parametryjeuizpracovani dat, definovanéalové funkce a
omezujicich podminek, nastaveni paraingenmetického algoritmu a analyzu vystupnich dat.
Verifikace navrzeného modelu je realizovana na ddatovych souborech obsahujicich Udaje
o americkych aeskych akciich v kapitolach 7 a 8. Autor provéaltiu experimerit kdyz
ménil hodnoty vstupnich paramétgenetického algoritmu. Veskeré vysledky jsdahtedrd
znazorgny a doplgny odbornym komentam. V gipact amerického akciového trhu autor
sleduje vysledky optimalizace na tydennich dateetimco nateském akciovém trhu na
meésicnich datech. # navrhu vstupnich paramétrmodelu jsou brany v Uvahu specifika
amerického &eského akciového trhu. Vysledky jsou prezentovaynfzné typy investar,

a to podle jejich vztahu k riziku. Prace je dapla o uZivatelskouifrucku.

V zawru autor diskutuje dosazené vysledky a navrhuj&idaiéry v oblasti optimalizace
portfolia. Tyto navrhy jsou teoreticky podlozené.

4. Formalni nélezitosti a Uprava

Prace je ¢lenéna logicky a pehled. Obrazky, tabulky i flohy jsou zpracovany
v pozadované kvalit Seznam pouzité literatury je vigolku. Rilohy obsahuji zdrojova data
a vysledky optimalizace. Naimzeném CD jsou k dispozici veSketasovérady a zdrojové

soubory.



5. Hodnoceni a otazky k obhajob

Diplomant splnil cile diplomové prace v plném rdasaAutor (i zpracovani tématu prokazal
vysokou miru samostatnosti. Navrzeny model bylfievan v prostedi Matlab, kdy autor
vyuzil funkci Financial Toolboxu, Genetic Algorithamd Direct Search Toolboxu a vlastnich
funkci. Vysledny m-file je satasti gilozeného CD. V ramci obhajoby se vyjate, jakym
zpusobem a pomoci jakych metod byste realizoval dagmiwuvedena v zéw prace.

Praci doporuéuji k obhajob é

Navrzené hodnoceni: vyborné
Pardubice, 13. kina 2009 Ing. Petr Hajek, Ph.D.



