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ANOTACE

Prace je zaméfena na problematiku solventnosti pojistitelii v Ceské republice. Zabyva se
jednak souCasnym solventnostnim rezimem, tak také projektem Solvency II, ktery ho ma
v budoucnu nahradit. Soudasti prace je hodnoceni Ceské pojistovny, a.s. za pomoci

vybranych ukazatela solventnosti.
KLICOVA SLOVA

solventnost; solvency I; solvency II; Ceska republika; pojistitel

TITLE
The solvency of insurance in the Czech Republic
ANNOTATION

The work focuses on the problem of a solvency of insurance companies in the Czech
Republic. It is based on the valid system and also on the project Solvency II, which should
replace the current system in the future. The part of this work is classification of the Ceska

pojistovna, a.s. with choosen indicators of the solvency.
KEYWORDS

solvency, solvency [; solvency II; Czech Republic; insurance



Obsah:

UVOoD

1  VYBRANE POJMY
2 POJISTNE TECHNICKA RIZIKA
3  DOHLED NAD POJISTNYM TRHEM

3.1.  REGULACE V POJISTOVNICTVI oo e n s s,
3.2, DOHLED V POJISTOVNICT VI ..ot e e r s s,

4  PRISTUPY K SOLVENTNOSTI POJISTOVEN

1. SOLVENC Y L oottt ettt ae et et e e e et et eee et et eee et et eae et eneese et eneeae et et eee et eresneeeneene
4.1.1. SOLVENTNOST V NEZIVOTNIM POJISTENI ...........ooooooeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeee e,
4.1.1.1 DISPONIBILNI MiRA SOLVENTNOSTI V NEZIVOTNIM POJISTENT.....ovivieeeeeeeeeeeeeeeeeean
41.1.2 POZADOVANA MIRA SOLVENTNOSTI V NEZIVOTNIM POJISTENT ...ooovoeeeeeeeeeeeeeeen
4.1.1.3 GARANCNI FOND V NEZIVOTNIM POJISTENT ...ttt e ene e
4.1.2. SOLVENTNOST V ZIVOTNIM POJISTENI .......c.co.oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
4.1.2.1 DISPONIBILNI MIRA SOLVENTNOSTI V ZIVOTNIM POJISTENT .....oeovrieeeeeeeeeeeeeee e
4122 POZADOVANA MIRA SOLVENTNOSTI V ZIVOTNIM POJISTENT.....coovrieeeeeeeeeeeesee e
4123 GARANCNI FOND V ZIVOTNIM POJISTENT ...t ese e se e
4.1.3. METODY HODNOCENI SOLVENTNOSTI ...
4.1.3.1 ZAKLADNICH UCETNICH UKAZATELU ...ttt eee et seeeeees e s seeees e
4132 SKUTECNA MIRA SOLVENTNOSTI ....oveveeeeeeeeeee et eeeteeeeeeeeeeseeeseeeesesesesessesesesesseeeesssesnees
4133 SIMULACNI MODELY ..ottt ettt eet ettt e e et ete et eseseeeseeesaseneesaeeetesseseesneeeaens
4.1.3.4 RATINGOVE HODNOCENT ..ottt ettt eeeeeee e ees et e s et seeeeeeeeessesaeeseeeseseseseseseeeeanaes
4.13.5 REZIMY GOING-CONCERN, RUN-OFF, WINDING-UP ........ovroueteeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeseesesesses e

4.2, SOLVENC Y L.ttt ettt et e et e et et eee et et eee et et eee et et eae et eneeseeteresaeeeeaesaeeeereeneeenenne
4.2.1. HIERARCHIE INSTITUCI V LAMFALUSSYHO USPORADANI ..o
4.2.2. TVORBA PROJEKTU SOLVENGCY IL.....oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt
4.2.3. STRUKTURA PROJEKTU SOLVENCY LI .....c.oooeeeeeeeeeeeeeeeee e,

5 POROVNANI SOLVENCY I A SOLVENCY II

5.1. SOUCASNY REZIM EVROPSKE UNIE.......oototoieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeevese s s see e e seseseseseseseseesesesenas
52.  SLABE STRANKY SOUCASNEHO REZIMU EVROPSKE UNIE.......o.ooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerererreen.
53. OCEKAVANY DOPAD SOLVENCY IL.. .o e e e e s s s seseseeeesessesenen.
54. PRISTUPY K SOLVENCY IL...o oot eeeeeeee e eeeee e s s seseeeeees s s seseseeeesessesenen.
5.5.  PRINOSY PRO ZUCASTNENE STRANY ...ooeieoieeeeeeeeeee oot eeeee e s seeeeeeseeesesesesesseeeesesnes
5.6.  MOZNE KRATKODOBE VEDLEJST UCINKY .ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e een s s,
5.7. NEBEZPECINEPRIJETI PRISTUPU VYCHAZEJICIHO Z EKONOMICKYCH RIZIK ...............
5.8.  POROVNANI SOLVENTNOSTNICH PROJEKTU ..o ee e

6 CESKA POJISTOVNA, A.S.

6.1, CHARAKTERISTIKA ... oeeeeeeeeeeeeeee et e s eeeeeeeeeeeseeeeseseeeesesaseeseseeeeseseeeeseeseseseeeeseseeeesas
6.2.  FINANCNIUKAZATELE ..ottt ee et s e eeee e s e et s e e s eeeee e e eeeseeeeeeseseenaeans

6.2.1. SOLVENTNOST PODLE SOLVENCY Lo

6.2.2. ANALYZA ZAKLADNICH FINANCNICH UKAZATELU ...
6.3. RATINGOVE HODNOCENI CESKE POJISTOVNY, A.S. oo,
6.4.  CESKA POJISTOVNA, A.S. A SOLVENCY L. e eeeeeeee s eeeeeennae
6.5.  SHRNUTI K CESKE POJISTOVNE, A S o oot ee e e s s eseeeerssesenen.

ZAVER
SEZNAM POUZITE LITERATURY
SEZNAM OBRAZKU
SEZNAM TABULEK
SEZNAM ZKRATEK
SEZNAM PRILOH

10
12
16

16
18

22

23
24
24
27
28
30
30
31
32
32
33
34
34
35
35
36
36
38
43

55

55
55
57
57
58
59
61
61

62

63
63
64
64
70
71
72

73
75
78
78
79
80



UvVOoD

Problematika solventnosti pojistitelti je velice Sirokym tématem. Momentalné je platna
legislativni uprava, kterd je zaloZzena na smérnicich Evropské unie, s nimiz musela byt
uvedena v harmonicky vztah legislativa jednotlivych evropskych stati proto, aby bylo
zaruceno fungovani jednotného evropského pojistného trhu. Samotné smérnice prosly urcitym
vyvojem. Nejprve vznikly tzv. smérnice prvni generace, jejichz nedostatky mély napravit
smérnice druhé generace. Poslednimi, tzv. smérnicemi tieti generace doSlo i na upravu
problematiky solventnosti pojistoven. V ptipad¢ posledni generace smérnic hovoiime jiz

o takzvané Solvency 1.

Avsak 1 projekt Solvency I se v konecném disledku v nékterych smérech projevil jako
neefektivni, coz vyvolalo nutnost sestavit v ramci Evropského spolecenstvi novy projekt, jez
by mnohem vice zaru¢oval ochranu klientim a obchodnim partneriim jednotlivych pojistiteld
na stran¢ jedné a zaroven dal vétSi pravomoci organtim dozoru na strané druhé. Proto jiz
vroce 2001 zacal byt vyvijen projekt Solvency II za spoluprdce Komise evropského
pojistovnictvi a penzijnich fondd. Tento projekt je stdle ve fazi ptiprav, kdy jednotlivé
instituce vramci EU se podili na zhotovovani tzv. dopadovych studii. Byly provedeny
dopadové studie QIS 1, QIS 2, QIS 3 a QIS 4 (QIS - Quantitative Impact Study), ktera byla
dokonfena v dubnu 2008. Jednotlivé studie se zabyvaji napi. dopadem implementace
Solvency II na evropsky pojistny trh, analyzou ndkladi na zavedeni projektu, ¢i tim, jaké
budou ocekavané negativni dopady v ramci pojistného trhu. Implementace tohoto rezimu je
planovéna na rok 2012, ale jiz nyni jednotlivé pojistovaci instituce provadi fadu ptipravnych
¢innosti (napft. zkvalitnéni risk managementu) a vladnich studii (napf. ocekdvané ndklady na

samotnou implementaci).

Prvnim cilem této prace je vytvorit systematickou a pirehlednou priruc¢ku shrnujici
zminéné legislativni pfistupy zabyvajici se problematikou solventnosti pojistoven v Ceské
republice, ktera je soucasti evropského pojistného trhu, stejné jako ostatni ¢lenské staty EU.
Tato ptirucka by méla poskytnout uzitek nejen obfaniim zabyvajicim se danou
problematikou, ale pfedev§im studentim pojistnych oborl, protoze dand problematika

zpravidla nebyva soucasti vyuky.



Druhym cilem je na zakladé stale platného legislativniho pFistupu provést vypocet
solventnostnich ukazatelii vybrané pojistovny vystupujici na ¢eském pojistném trhu. Pro
tuto praktickou ulohu byla vybrana Ceska pojistovna, a.s., kterd ma na tuzemském trhu
nejvetsi podil. Pro vypocet danych ukazatelti, mezi které patii napt. liquidity ratio, je nutna
schopnost orientace v uetnich vykazech, protoze tyto ukazatele se pocitaji z verejné

dostupnych informaci.



1 VYBRANE POJMY

Cilem této kapitoly je objasnit nékteré vybrané pojmy z oblasti pojiStovnictvi, jez

budou pouzity v obsahu této prace.

Komerc¢ni pojisténi kryje rizika zpilisobem odpovidajicim pojistné metodé tvorby
a pouziti pojistného fondu na zakladé zasady ekvivalence. To znamena, Ze velikost piispevki

;o\ v s . o - ;e 1 . e 1
zucastnénych subjektl je zavisla na velikosti rizika.

Pojistitel je pravnickd osoba, kterd je opravnéna provozovat pojisténi na zaklade¢

ud&leného povoleni'.
Pojistné je cena zaplacend za poskytnutou pojistnou ochranu':

e Dbrutto pojistné — je tarif pojistného skladajici se ze tii slozek (netto pojistné,
kalkulované spravni néklady a v neposledni fadé kalkulovany zisk);

e netto pojistné — predstavuje ¢ast tarifu pojistného, jez je urCena na pokryti vydaji
pojisStovny (pojistna plnéni, tvorba rezerv). Odrazi velikost rizika, proc¢ez je hlavni

o zaslouzené pojistné — je ta ¢ast ze zaplaceného pojistného, které ptipadéa do sledovaného
obdobi (pojistné obdobi v mnoha ptipadech neni shodné sobdobim jednoho
kalendarniho roku). Pokud ¢ast pojistného spada do ptistiho kalendainiho roku, jedna se

o nezaslouzené pojistné.

Pojist’ovnictvi je specifické odvétvi ekonomiky, které zabezpecuje financni eliminaci
rizik ovlivilyjicich ¢innost lidi. Zahrnuje vSechny pojistovaci instituce, které maji opravnéni
k podnikani v pojidténi v dané ekonomice, ve viech jejich forméach'.

Solventnost (obecné) 1ze definovat jako schopnost podniku ziskat prostiedky na thradu

zavazkl a splnit je. Nesolventnost poskozuje jméno firmy a mize vést ke ztratovosti a az

k zaniku firmy'.

Skodni udalost je skute¢nost, ze které vznika $koda a ktera by mohla byt diivodem

vzniku pojistné udalosti'.

Zajistitel, tzv. cesionaf je ten, kdo p¥ijima do zajisteni'.

"DUCHACKOVA, E. Principy poji§téni a pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 29, 34, 51 — 52, 145, 67.
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Z.ajisténi je v obecné roving chapano jako pojisténi pojistovny. To znamena, ze dochazi

k tzv. ptrerozdélovani pojistnych fondii v zdjmu rozdé€leni rizika na pfijatelnou velikost
ve . 2
z pohledu pojistitele”.
.o y oo e . . v s e e . 2

Zajistné je uplata zajistiteli za prevzeti Casti rizika.

Zillmerovani znaci ¢asové rozlozeni nakladt spojenych se vznikem pojisténi na celou
dobu placeni pojistného’.

Zillmerovani technickych rezerv v Zivotnim pojisténi je akt, kdy se tvorba technické

r~r v r 7 .. 3
rezervy snizi o pofizovaci naklady na pojistnou smlouvu.

2 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a poji§tovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 29, 34, 51 — 52, 145, 67.
3 Vyhlaska 303/2004 Sb., ze dne 6. kvétna 2004, kterou se provadi néktera ustanoveni zakona
0 pojistovnictvi, § 8.

11



2 POJISTNE TECHNICKA RIZIKA

S ¢innosti pojiStoven je spjata cela fada rizik. Do jedné skupiny je moZné shrnout rizika

podnikatelskd, do druhé rizika specificka pravé pro odvétvi pojistovnictvi.
Mezi rizika podnikatelska fadime tato*:

o strategické riziko, které zahrnuje nebezpeCi, ze se podnikatelské aktivity nebudou
zamétovat na trhy, oblasti a produkty, které¢ budou v budoucnu vynosné;

e provozni riziko spociva v pouziti chybnych kontrolnich a fidicich mechanismd,
technickych omylt, lidského selhani, podvodi atd.;

e riziko pravniho prosttedi je spojeno s moznosti zmén pravniho prostiedi, statni regulace
¢1 zpusobli zdanéni;

e riziko obchodnich vztaht zahrnuje pfedevSim problematiku nedodrzeni obchodnich
zavazku druhou stranou;

e riziko reputace znamena, ze okoli, pfedevS§im vetejnost vnima podnik negativné.
K specifickym rizikiim v pojistovnictvi fadime*:
e pojistné technické riziko;
e riziko ze zajiSténi;
e riziko investi¢niho portfolia;

e riziko nesolventnosti.

A. Pojistné technické riziko

Pojistné technické riziko vyplyva ze skuteCnosti, Ze v pojiStovnictvi se pracuje
s nahodilosti a s tim, Ze rozsah pojistnych plnéni nelze doptedu urcit, ale jen odhadnout. To
predpokladéano pti kalkulaci pojistného. Jedna se tedy o odchylku (kladnou — technicky zisk,
¢1 zapornou — technicka ztradta) mezi skuteCnou a kalkulovanou vysi pojistného plnéni

a dalSich vydajt pojistovny.

* DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a poji§tovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 79 — 80.
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Podle piivodu odchylek rozliSujeme nésledujici druhy pojistné technickych rizik:

Riziko ndhodné znazornéné na obrazku lvyjadiuje, Ze dochazi k ndhodnému kolisani
okolo ocekavaného Skodniho priméru, jez se v Case téméf neméni. Z hlediska rozsahu

odchylky rozlisujeme:

e normalni ndhodné riziko, kdy Skodni prubéh vykazuje bézné odchylky od o¢ekavaného
praméru, které nijak neohrozuji hospodateni pojistovny;
e katastrofalni ndhodné riziko znamend, ze Skodni pribéh je ovlivnén Skodami velkého

rozsahu, jez se velmi obtizné zahrnuji do kalkulaci.

v o ~
Celkové vyse Odchylka od priiméru

pojistnych plnéni

Cas

Obrizek 1 - Nahodné pojistné technické riziko®

Riziko zmen zahrnuje situaci, kdy dojde ke zméné podminek, za kterych bylo stanoveno

o v r . r v v L) I v 1 ’ )
primérného pojistného plnéni. Zmény rizika zndzornéného na obrazku 2 mohou byt’:

o cyklické, které jsou vazany na hospodarsky cyklus;
e trendové, které jsou zpuisobeny strukturalnimi, biologickymi a klimatickymi zménami;

e nepravidelné, jez zahrnuji napft. riziko zmény pocasi.

Celkova vyse . Prub¢h P.PL

pojistnych plnéni A
VNS

Primémé viseP. | ) —~ /"\

PL. (pfed a po 74 =4 A\ <
zméné podminek)

Obrazek 2 - Pojistné technické riziko zmén®

* Vlastni zpracovani obrazku podle: DUCHACKOVA, E. Principy poji§téni a pojistovnictvi. Praha: Ekopress,
2005, s. 79 — 80.
® DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 79 — 80.
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Riziko omylu zahrnuje situaci, kdy byl nespravné odhadnut Skodni prabéh. V ramci
omylu jsou Spatné stanoveny ceny pojistné ochrany. Toto mize byt zpisobeno aplikaci Spatné

metody, ¢i nespravnymi podklady pro vypocet.

Riziko nacasovani znamena, ze pojistné plnéni musi byt vyplaceno dfive, nez bylo
predpokladano, coz pojistovné zplsobuje ztratu u ocekdvanych urokovych vynost. Toto
riziko je velmi vyznamné u téch druhl pojisténi, kde mezi uzavienim pojistné smlouvy
a vyplatou pojistného plnéni je dlouhé obdobi (napf. u Zivotniho pojisténi pro piipad doziti).’

B. Riziko ze zajiSténi

Tato problematika souvisi s moznou nesolventnosti zajistitele, coz zpiisobuje problémy
pii uhrad¢é zévazka ze strany pojistovny. V této situaci je mozné, ze zajistitel neni schopen
dostat svym zavazklim v plné vysi ¢i viibec. Riziko ze zajisténi je ¢im dal Castéji spojovano
s prili§ vysokymi, tzv. katastrofickymi Skodami, kterych v poslednich letech piibyva
a pojistovny se jim brani pravé prostiednictvim zajisténi (hurikany, zemétreseni, jaderné
katastrofy, teroristick¢é utoky atd.). Nesolventnost zajistitele je zpiisobena predevSim
vybranym zpisobem zajisténi. V dneSni dobé se postupuje spiSe dle neproporcionalniho
zajisténi, kdy vySe zajistného neni kalkulovana na zdékladé¢ pojistného urceného

prvopojistitelem.’

C. Riziko investi¢niho portfolia

V ramci této problematiky je nejvétsi problém ve vybéru spravnych investic pojistoven
pfi investovani technickych rezerv (tzv. finanénim umisténi) a to na zakladé bezpecnosti
a vynosnosti. Preferovany jsou vladni a podnikové dluhopisy, hypotecni zastavni listy,
akciové podily ¢i nemovitosti, jeZ jsou vystaveny trznimu riziku (neocekavanym zménam

cen), uvérovému riziku nebo riziku likvidity (rychlosti pievodu aktiv na penize).’

"DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 82 — 83.
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Finanéni umisténi technickych rezerv (dale FUTR) pfesné vymezuje zikon
363/1999 Sb., o pojistovnictvi, kde v § 21a je pfesné vymezena skladba FUTR a limity pro
jednotlivé druhy investic (procentualni vymezeni). Dale v § 21b je definovana skladba FUTR

pro Zivotni pojisténi. Skladba finanéniho umisténi technickych rezerv je uvedena v ptiloze A.®

D. Riziko nesolventnosti

Je riziko neschopnosti tthrady zavazkl pojistovny z dlouhodobéjsiho pohledu, pficemz
je zavislé na plsobeni rizik ptedchozich. Tato problematika bude blize popsdna v kapitole

3 Solventnost.’

® ZAKON 363/1999 Sb., 0 pojistovnictvi a o zméné nekterych souvisejicich zdkoni, § 21a, § 21b.
’ DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 82 — 83.
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3 DOHLED NAD POJISTNYM TRHEM
Cilem této kapitoly je popis soucasného stavu regulace a dohledu v pojistovnictvi.

3.1. REGULACE V POJISTOVNICTVI

Regulace v pojistovnictvi ma za tukol zajistit bezpecnost komeréniho pojistného
systému s dirazem na ochranu uzivatelli pojistnych sluzeb, predevsim jejich klienti (jsou
nejvice ohrozeni rozsahem komer¢niho pojistného trhu a z toho vyplyvajici Siroké nabidky
pojistnych produktli). Regulace se tyka vSech pojistitelli s opravnénim provozovat pojistnou
¢innost a je obvykle provadéna vkazdém vyspélém staté pojistnym dozorem. V ramci
Seského pojistného trhu provadi statni dohled Ceska narodni banka (ddle CNB). CNB na
zaklad¢ zédkona 363/1999, o pojistovnictvi, vyhlasek a smérnic EU provadi regulaci zejména
v oblasti udélovani licenci, dohled nad c¢innosti pojistoven a v neposledni fadé financéni

dohled.

Finan¢ni dohled je dulezity, protoze v pojistovnictvi dochazi mimo ochranné
a zabranné funkce také k soustfedéni kapitalu (tvorba rezerv). PojiStovaci sluzby jsou poté
realizovany pomoci rezerv, které jsou urceny k uhradam pojistnych plnéni. Tato skutecnost

vede k nutnosti regulace hospodateni s rezervami (sledovani solventnosti).

Hlavnim divodem pro sledovani solventnosti je skute¢nost, Ze v pojistovnictvi dochazi
k Casovému nesouladu mezi zaplacenim pojistného a poskytnutim pojistného plnéni (pojistna

udalost miize nastat i nékolik let po zaplaceni pojistného).'® !

RIA"?

VIadnim usnesenim ¢. 877 ze dne 13. 8. 2007 (u¢innym od 1. 11. 2007) obecné zasady
pro hodnoceni dopadii regulace (RIA — Regulatory Impact Assessment) byl stanoven ramec
pro tvorbu vSech pravnich ptedpisii, jez jsou piipravovany v souladu s Legislativnimi pravidly

vlady. To znamend, Ze pro regulaci byly stanoveny zasady kvality:

e piiméfenost — regulace by méla byt provadéna jen tehdy, pokud je to opravdu nezbytné

na zadklad¢ zvazeni vSech moznosti jak dosdhnout politickych cilli. V ramci regulace

"9 CIPRA, T. Kapitalova pfim&fenost ve financich a solventnost v pojistovnictvi. Ekopress, 2002, s. 187 - 188.
t ZAKON 3§3/ 1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zakont, § 5, § Sa, § 5b, § 6.
2 MESRSMID, J. Obecné zasady pro hodnoceni dopadii regulace (RIA). Pojistny obzor, 2008, &. 1, 5. 7 - 8.

16



musi byt pfijimana opatfeni odpovidajici danym rizikim se snahou minimalizace
nakladu;

odpovédnost — tato zdsada vyjadiuje nutnost stanovit piresné¢ kdo je komu a za co
odpovédny. Nutnou podminkou této zasady je existence kvalitniho systému pro
podavani zalob a odvolani tak, aby nebyly n¢které subjekty trhu znevyhodnény;
konzistence — pravidlo konzistence stanovuje, Ze v piipadé planovani regulace by se
mélo vychazet zjiz existujicich, ¢i planovanych regulaci a to jak v narodnim, tak
nadnarodnim métitku. Regulace musi byt predvidatelnd, aby byla poskytnuta stabilita
subjektiim, na n€z se vztahuje;

transparentnost - znamena, ze regulator (ufad) musi jednat transparentné za pouziti
pravnich piedpisi. Konzultace s regulovanymi subjekty musi prob&hnout dfive, nez
bude vytvoten konecny plan regulace, aby skupiny i experti méli jistotu, Ze jejich nazor
bude bran v tvahu;

cilenost, sméfovani — jiz z nazvu dané¢ho argumentu je ziejmé, ze regulace musi byt
zamétena na konkrétni problém s cilem minimalizovat jeho vedlejsi efekty a dopady.
Regulace by méla byt systematicky kontrolovana, aby bylo mozné urcit, zda je i nadale
nutnd a ucinna.

Konzultace, které probihaji v pribéhu Malé 1 Velké RIA by mély:

nalézat nové perspektivy pii pohledu na problémovou situaci a identifikovat dalsi
mozn¢é varianty feSeni;
uleh¢it predkladateli pravniho predpisu situaci pii hledani rovnovdhy mezi
protichtidnymi zajmy;
poskytnout nezavislou kontrolu hodnoceni moznych dopadt provedenych ufadem, jez

RIA zpracovava.

Regulace zamezi zbyte¢nym regulacim

Z obecnych zasad pro hodnoceni dopadu regulace vyplyva, ze cilem RIA je eliminovat

vytvafeni novych regulaci, jeZ nejsou bezprostfedné nutné.

Ackoliv bylo feceno, ze dané zasady by méli byt dodrzovany u vSech obecné zavaznych

pravnich ptedpist, i zde existuji vyjimky. Mezi tyto patii napiiklad statni rozpocet, statni

zaverecny ucet, krizové situace, navrhy pravnich ptedpist, jejichZz obsahem jsou pouze zmény

technického rdzu, které nemaji dopad na vécnou stranku pravniho predpisu. Déale tyto zdsady
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nelze aplikovat v ptipad¢ obecnich procesnich ptedpisti, mezi které patfi napi. spravni fad,

trestni ¥ad a mnoho dalich, zejména pokud hrozi ekonomické & jiné ztraty. "
Dvoustupiiovy proces

Pro kontrolu regulace byl zvolen dvoustupiiovy proces, coz znamenda, ze vSeobecné
zasady pro hodnoceni dopadi regulace budou uplatinovany bud’ v plném rozsahu (Velka RIA),

nebo ve zkraceném (Mala RIA).

Soucasti Malé RIA je divod predloZeni, navrh variant feSeni, vyhodnoceni nakladi
a pfinost nového feseni.

V ramci Velké RIA je predevsim analyza dopadi, jez byly uvedeny v Mal¢ RIA. Tyto
dopady jsou hodnoceny dle kvantitativniho charakteru (zda dopad piesahuje stanoveny limit
vmil. K¢), ale také podle kvalitativniho charakteru (zda dopady maji za nasledek
znevyhodnéni nékteré socialni skupiny a jeji uplatnéni ve spolecnosti; zda dochézi k vlivu na
hospodarskou soutéz, ¢i jestli dochdzi ke méndm podminek fungovéni trhu nebo k jeho
selhani). Pokud ovSem dochazi k implementaci pravniho piedpisu v ramci EU, zménam sazby
DPH, vySe regulovanych cen, provadi se pouze Mald RIA se zaméfenim na hodnoceni

kvalitativnich dopadii a to pfedevim na statni rozpodet, poptipads rozpoéty vefejné."

3.2. DOHLED V POJISTOVNICTVI

V poslednich tfech letech doslo k vyraznym organiza¢nim zméndm v oblasti dohledu

v pojistovnictvi. Jeho soucasné usporadani funguje od 1. 1. 2008.

Pii restrukturalizaci dohledu nad pojistnym trhem doslo od 1. 4. 2006 k integraci Utadu
statniho dohledu v pojistovnictvi a penzijnim piipojisténi (dale Utad) do struktury CNB
(dfive Ministerstvo financi), do které byla zaclenéna i Komise pro cenné papiry, kterd do té
doby fungovala samostatné. Z pohledu zaClenéni organizacni struktury byl zachovan tzv.
sektorovy piistup, kdy Komise pro cenné papiry byla pievedena v sekci regulace a dohledu

nad kapitalovym trhem, zatimco Ufad je nyni sekci regulace a dohledu nad pojistovnictvim.

B MESRSMID, J. Obecné zasady pro hodnoceni dopadii regulace (RIA). Pojistny obzor, 2008, &. 1,5. 7 - 8.
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Dohled v poji§tovnictvi patii mezi jednu z pravomoci CNB (povolovaci, kontrolni,

legislativni, ostatni), které vymezuje §6 zédkona o pojistovnictvi takto:

Dohled v pojistovnictvi vykondvd zejména v zdjmu ochrany spotiebitele CNB. Jejimu
dohledu podiéhaji pojistovny, které na vizemi Ceské republiky provozuji pojistovact ¢innost,
tuzemské pojistovny a zajistovny provozujici zajistovaci ¢innost a pravnické a fyzické osoby,
které na tomto tizemi provozuji. Ddle CNB dohlizi na zprostiedkovatelskou cinnost
v pojistovnictvi, cinnost samostatnych likvidatoru pojistnych uddlosti a dalsi cinnosti
souvisejici s pojistovaci a zajistovaci cinnosti, a dalsi fyzické a pravnické osoby, a to

’ ’ ’ rv, 1 ’ ’ v . 14
v rozsahu stanoveném timto zakonem nebo zvlastnim pravnim predpisem.

Pti vykonu dohledu v pojistovnictvi spolupracuje Ceskd narodni banka
s mezindrodnimi organizacemi, s organy dohledu jinych statd, s Gstfednimi spravnimi organy

a organizacemi pisobicimi v oblasti pojiStovnictvi.

Kazda osoba zucastnéna pii vykonu dohledu v pojistovnictvi musi spliiovat podminku
daveéryhodnosti podle § 10a a k vykonu ¢innosti musi mit odpovidajici odborné i kvalifikacni

predpoklady. '*
Cilem integrace dohledu nad finanénim trhem pod CNB bylo":

e pievzeti instituci a zaclenéni jejich zaméstnanct do organizace CNB;
e sjednoceni firemni kultury uvnitt dohledu s ohledem na bankovnictvi;

e zachovani bezporuchového vykonu dohledu nad v§emi subjekty finanéniho trhu.

Pocatkem roku 2007 bylo zfejmé, Ze je nutno dany model upravit, proto byla vytvofena
organiza¢ni struktura. Bylo zachovédno rozlozeni dohledu do tfi sekci, avSak tyto byly dale
roz¢lenény podle zékladnich Cinnosti dohledu. Mezi tyto patii piiprava regulace, licen¢ni
asankéni fizeni a vykon dohledu na déalku 1 na misté. Celd struktura je uvedena
v nésledujicim diagramu. Znégj je patrné, ze puvodni tfi sekce dohledu se cleni do

jedenécti odbort.

'* ZAKON 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a 0 zméné& nékterych souvisejicich zékont, § 6, § 10a.
'S HUSIAR, O.; ROZUMEK D. Dohled nad pojistovnictvim v novém. Pojistny obzor, 2008, ¢. 1,s. 7 - 8.
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Organizaéni struktura vybranych sekci CNB

Sekce regulace a analyz Sekce licenénich Sekce dohledu nad
finanéniho trhu a sankénich Fizeni finanénim trhem
18 Odbor regulace ] . Odbor dohledu nad
finanéniho trhu SHpar Mosiod uvérovymi institucemi
= Odbor analyz | Odbor cennych papira | Odbor dohledu nad
finanéniho trhu a regulovanych trha pojistovnictvim
= Odbor podpory = | Odbor dohledu nad
dohledu Odbor sankénich Fizeni knpltlovim trhem
= Odbor kontroly
Fizeni rizik
| Odbor kontroly pravidel
jednéani a odborné péée

Obrazek 3 - Organizaéni struktura sekci CNB'

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu zahrnuje odbor regulace finan¢niho trhu. Jeho
naplni je tvorba a pfipominkovani pravnich predpist a stanovisek, ale také tvorba metodiky
podpory dohledu. Odbor analyz vytvaii rizné zpravy a souhrnné analyzy o situaci na
finan¢nim trhu. Funkci odboru podpory dohledu je pfedevsim podplirnd ¢innost zamétena

pfedevsim na vécnou spravu systému a tvorbu vykaznictvi.

Sekce regulacnich a sank¢nich fizeni zahrnuje odbor licen¢ni, ktery se zabyva vsim, co
souvisi s dohlizenymi osobami pusobicimi na finanénim trhu. Dal$im odborem je odbor
cennych papiri a regulovanych trhli se specializaci na emitenty cennych papirt, kteti nemusi
byt jen z finan¢niho sektoru. Tfetim odborem je odbor sankéniho fizeni, jez je urcen

k vynucovani postupu dohledu.'®

Sekce dohledu nad finanénim trhem zahrnuje tfi odbory. Jednim znich je odbor
dohledu na dalku, zbylé dva jsou odbory dohledu na misté. Do skupiny dohledu na dalku patii
odbor dohledu nad uvérovymi institucemi (banky, druzstevni zdlozny); odbor dohledu nad

kapitdlovym trhem (dohlizi nad obchodniky scennymi papiry, subjekty kolektivniho

' HUSIAR, O.; ROZUMEK D. Dohled nad pojistovnictvim v novém. Pojistny obzor, 2008, &. 1, s. 8.
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rozhodovani, penzijnimi fondy, organizatory regulovanych trhi, provozovateli vypotradacich

systémdu a investi¢nimi zprostfedkovateli).

Odbor dohledu nad pojiStovnictvim dohlizi na pojiStovny a pojistovaci
zprostiedkovatele. Dale je sem fazen odbor kontroly fizeni rizik, jez je zaméfen na kontrolu
obeztetnosti pravidel vSech subjektii finan¢niho trhu. Odbor kontroly pravidel a odborné péce

sleduje zptisob jednani se zdkazniky a provozuje devizovy dohled.'”’

"HUSIAR, O.; ROZUMEK D. Dohled nad pojistovnictvim v novém. Pojistny obzor, 2008, &. 1, s. 8.
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4 PRISTUPY K SOLVENTNOSTI POJISTOVEN

Pted samotnym popisem piistupil k solventnosti v pojistovnictvi, je namisté¢ definovat

pojem solventnosti, ale také mozné pficiny insolventnosti.

Solventnost pojistoven je schopnost uhradit ve stanoveném objemu a case vsechny své

’ r .y v ’ , ’ o Loy 18
zavazky vyplhyvajici z uzavienych smluv a ostatnich zavazku pojistovny.

Solventnost pojistovny je schopnost pojistitele plnit prijaté pojistné zavazky, tj. uhradit

’ v oy . ’ ’ . ’ .o ’ ’ 19
opravnéné pojistné naroky zrealizovanych pojistnych uddlosti.

Solventnosti se rozumi schopnost pojistovny nebo zajistovny trvale zabezpecit viastnimi

e 7 ’ o cov ’ eev ;v . 20
zdroji uhradu zavazki z pojistovaci nebo zajistovaci cinnosti.

Solventnost je schopnost pojistitele kdykoliv dostat svym zavazkim ze vsech

., 21
uzavienych smiuv.

Z uvedenych definic vyplyva, Ze nesolventnost pojistitele nastane tehdy, maji-li jeho
aktiva nedostatecnou vysi nebo nejsou dostatecné likvidni, aby z nich bylo mozné finan¢né

pokryt vzniklé udalosti. Pocet insolvenci roste zpravidla'®:

e se zhorSujicimi se vysledky pojistitele (ziskovosti);
e s rostoucim poctem katastrofickych udalosti;
e s poklesem urokovych mér;

e suvolnovanim regulace v pojistovnictvi.

Pojistovna muze bez problému fungovat i v piipadé kratkodobého nesouladu mezi
inkasem pojistného a vyplatou pojistného plnéni. V pojistovaci praxi neni nikdy jisté, zda
pojistné a vytvorené rezervy umozni za vSech okolnosti splnéni vSech zévazkl. Proto je
dilezité stanovit bezpecnou hranici, aby bylo mozné celit mimofadnym okolnostem, které
mohou nastat. Mezi tyto udalosti v poslednich letech patfi zejména piirodni katastrofy

a hrozby teroristickych utoka.

'8 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, s. 87.

9 CIPRA, T. Pojistna matematika. Praha: Ekopress, 2006, s. 383.

20 ZAKON 363/1999 Sb. o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zakont, § 2.
2'WUTHRICH, M. V.; BUHLMANN, H.: FURRER, H. Market - consistent actuarial valuation. Berlin:
Springer, 2008, s. 26.
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Na zéklad¢ téchto skutecnosti je schopnost pojistitele kdykoli dostat svym zavazkiim

s . o 18
zavisla na nasledujicich faktorech :

uvazlivy odhad zévazkl vyplyvajicich z uzavienych pojistnych smluv;

e zpusob pokryti budoucich zavazki, tj. vySe technickych rezerv, mira zajisténi;

e zavazky z pojistnych smluv maji byt pokryté investovanim do aktiv odpovidajicich
pozadavkim bezpecnosti;

e disponovani vlastnimi fondy, které jsou adekvatni urovni pojiStovacich obchodu

v takové vys$i, aby mohl vyrovnat podstatné rozpory v aktivech a pasivech.

4.1. SOLVENCY I

V nasledujicim textu® bude popsana Solvency I (dale S I), ktera je legislativng

upravena Smérnici evropského parlamentu a rady 2002/13/ES.

Pozadavky na miru solventnosti jsou ve vsech ¢lenskych zemich EU legislativné
uzpusobovany vyse zminéné smérnici, ktera uznava vyznam miry solventnosti pojistoven pro
ochranu pojistnikii na jednotném trhu tim, Ze zajiStuje, aby pojisStovny mély piimérené

kapitalové vybaveni s ohledem na povahu pievzatych rizik.

Smérnice stanovuje pozadavek, aby pojistovny vytvorily mimo technickych rezerv ke
splnéni svych smluvnich zdvazkl také dostate¢nou miru solventnosti. Tato mé slouzit jako
zabezpeCeni pro piipad neptfiznivych obchodnich vykyvi a je dilezitou soucésti

obezietnostniho systému dozoru na ochranu pojisténych osob a pojistnikd.

Dokument popisuje nutnou potiebu zjednodusit a zvysit stavajici minimalni garan¢ni
fondy, zejména v disledku rdstu vySe pojistného plnéni a provoznich nékladi od pfijeti

tohoto pozadavku v dusledku inflace.

Dale stanovuje, Ze je nutné vyvarovat se prudkému riistu vySe minimalnich garanénich
fondii a prahovych hodnot v budoucnosti, pro¢ez by mél byt vytvoien mechanismus, ktery by

zajistil, aby tento rast byl v souladu s evropskym indexem spotiebitelskych cen.

Smérnice upozoriiuje na fakt, ze ve zvlastnich ptipadech, kdy jsou ohrozena prava
pojistniki, musi mit pfislusné organy pravomoci ktomu, aby mohly dostatecné brzy
zasdhnout. Tyto organy maji povinnost pfi vykonu téchto pravomoci informovat pitislusné

pojistovaci instituce a zasady fadné spravy.

> Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/13/ES: Pozadavky na miru solventnosti u nezivotnich
pojistoven, s. 1 — 2.
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Na zaklad¢ trzniho vyvoje u typil zajisténi uzavien¢ho prvopojistiteli musi mit prislusné

organy pravomoci k tomu, aby za urcitych okolnosti omezily sniZeni miry solventnosti.

Pokud pojistovna uzavird podstatné mén¢ novych smluv nebo jiz neuzavira Zzadné nové
smlouvy, musi byt stanovena pfimétend mira solventnosti s ohledem na zbyvajici zdvazky ze

stavajicich smluv, vykdzané v urovni technickych rezerv.

V nékterych odvétvich nezivotniho pojisténi, jez vykazuji zvlast kolisavy profil rizika,
by mél byt zvysen stavajici pozadavek na miru solventnosti. Tato zvySena mira solventnosti

by méla lépe odpovidat skute¢nému profilu rizika dan¢ho oboru.

Pro zohlednéni dopadu rtiznych ucetnich a pojistné matematickych pristupt se zda jako
ucelné provést odpovidajici Upravy v metodé¢ vypoctu miry solventnosti tak, aby byla
vypocitavana jednotnym a konzistentnim zplsobem, ktery by zajistil rovnost mezi
jednotlivymi pojistovnami.

Utelem smérnice je stanovit minimalni normy pro pozadavky na miru solventnosti
a domovské Clenské staty by mély mit moznost stanovit piisnéj§i pfedpisy pro pojistovny

povolené jejich ptisluSnymi orgény.

Smérnice stanovuje pravidla pro stanoveni disponibilni a pozadované miry solventnosti.

4.1.1. SOLVENTNOST V NEZIVOTNIM POJISTENI

Kapitola by méla objasnit vypocet solventnostnich ukazateld, mezi které patii
disponibilni mira solventnosti, pozadovand mira solventnosti a garan¢ni fond. Cilem této

kapitoly je objasnit vypocet jednotlivych druhli mér solventnosti.

4.1.1.1 DISPONIBILNI MIRA SOLVENTNOSTI V NEZIVOTNIM
POJISTENI

V ramci NP je disponibilni (skutecna - hodnota vlastniho kapitalu pojistovny za Gcelem
kryti svych zavazki; dalle DMS NP) mira solventnosti upravena nékolika smérnicemi EU.
Prvni z nich byla smérnice 73/239/EEC, nasledovala ji 88/357/EEC, nejnovéjsi smérnici je
92/49/EEC.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

Tyto smérnice zahrnuji do obsahu DMS_NP nésledujici G&etni polozky™:

splaceny zakladni kapital (dale ZK), poptipadé splacenou ¢ast ZK. V ptipadé vzijemné
pojistovny se jednd o pocatecni fond a vSechny ¢lenské ucty. V tomto ptipadé splaceny

skute¢ny pocatecni kapital plus Gcty ¢lenti musi spliiovat nasledujici kritéria:

zakladatelska listina a stanovy stanovi, ze platby ztéchto ucéti clenim je mozZno
provadét jen tehdy, pokud to nezpisobi pokles DMS NP pod pozadovanou uroven,
nebo po rozpuSténi pojiStovny, pokud byly vyrovnany vSechny ostatni dluhy
pojistovny;

zakladatelska listina a stanovy stanovi, ze pokud jde o jakékoliv platby uvedené
v predchozim bod¢ zjinych divodld nez individualniho ukonceni ¢lenstvi, musi byt
pfislusné organy informovany alespont jeden mésic pfedem a mohou v této lhtté tyto
platby zakézat;

ptfislusna ustanoveni zakladatelské listiny a stanov je mozno zménit jen poté, co
pfislusné organy prohlasi, ze nemaji proti takové zméné namitky, aniz jsou dotcena

kritéria uvedena v ptedchozich bodech;

padesat procent nesplacené¢ho ZK, u vzijemnych pojistoven se jednd o nesplaceny

pocatecni fond, jakmile splacend cast dosahne 25%;
dodate¢né vklady, tykajici se jen vzajemnych pojistoven;

zédkonné rezervy a ostatni rezervy tvorené za ucelem kryti zdvazka pojistovny (napf.
emisni 4Zio, ocefiovaci rozdily z majetkovych ucasti, zdkonny rezervni fond, rezerva na

kurzové ztraty, fond zabrany Skod, ...);

veskery nerozdéleny zisk. Zpravidla se pfi vypoctu DMS NP pficitd nerozdéleny zisk
z minulych let, odecita se ztrata z let minulych a v neposledni fadé se také zohlednuje

hospodaisky vysledek za bézné tcetni obdobi,

prioritni akciovy kapital a podfizeny dluzny kapital. Pro tuto slozku plati fada omezeni.
Nejdulezitéjsim je, ze tato Castka nesmi piekroCit 50% DMS NP, pficemz prioritni
akciovy kapitél a dluzny kapital s pevnou dobou splatnosti nesmi presdhnout 25% této
slozky. Pokud v ptipad¢ tpadku nebo likvidace pojistovny existuji zdvazné dohody,

podle nichz se podiizené zavazky nebo prioritni akcie zatfazuji za pohledavky vSech

» Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/13/ES: Pozadavky na miru solventnosti u nezivotnich
pojistoven, s. 3 — 6.
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7)

ostatnich véfiteli a lze je splatit az po vyrovnani vSech ostatnich dluhii splatnych

k tomuto okamziku. Podtizené zdvazky musi spliovat také tyto podminky:

je mozno zohlednit pouze skutecné zaplacené prostiedky;

u dluhii se stanovenou splatnosti musi byt ptivodni splatnost alespoii pét let. Nejpozdé;ji
jeden rok pfede dnem splatnosti musi pojistovna ptedlozit pfisluSnym organim ke
schvéleni plan na udrzeni disponibilni miry solventnosti nebo dosazeni pozadované
miry solventnosti ke dni splatnosti, ledaze se rozsah, v jakém muze byt dluh zahrnut do
disponibilni miry solventnosti, postupné snizoval béhem nejméné poslednich péti let
piede dnem splatnosti. Pfislusné organy mohou povolit pfedcasné splaceni téchto dluha
za podminky, Ze o to emitujici pojiStovna pozada a nehrozi pokles jeji disponibilni miry
solventnosti pod pozadovanou urover;

u dluhii bez stanovené splatnosti musi byt dodrzena pétileta vypovedni lhita, ledaze jiz
tyto dluhy nejsou povazovany za slozku disponibilni miry solventnosti nebo pokud je
pro ptredcasné splaceni vyslovné pozadovan piedchozi souhlas ptislusnych orgénd.
V druhém piipadé musi pojisStovna uvédomit prislusné organy nejméné Sest mésicu
pfed navrhovanym dnem splaceni a pfitom uvést disponibilni a pozadovanou miru
solventnosti pfed a po splaceni. Pfislusné organy povoli splaceni, pouze nehrozi-li
pokles disponibilni miry solventnosti pojistovny pod pozadovanou troven;

smlouva o uvéru nesmi obsahovat ustanoveni, podle kterych se za urcitych okolnosti,
kromé likvidace pojistovny, dluh stane splatnym pfed dohodnutym dnem splatnosti;
smlouva o uvéru mize byt zménéna pouze tehdy, pokud piislusné organy prohlasi, ze

nemaji proti zméné namitky;

cenné papiry bez stanovené doby splatnosti, ale i jiné néstroje, v€etné kumulativnich
prioritnich akcii, kromé téch, které jsou uvedeny v bod¢ 6, az do vyse 50 % nizsi Castky
zDMS NP apozadované miry solventnosti pro vSechny takové cenné papiry,
a podfizenych zévazkt uvedenych v prvnim bod¢ za predpokladu, ze jsou splnéna

tato kritéria:

nesméji byt splaceny z podnétu drzitele nebo bez predchoziho souhlasu ptislusného
organu;

emisni smlouva musi pojistovné umoziovat odklad platby urokl z Gvéru;

pohledavky vétitele z Givéru viuci pojistovné musi byt v plném rozsahu zatfazeny az za

pohledavky vsech nepodiizenych vétitelu;
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e doklady, jimiz je upravena emise cennych papird, musi obsahovat ustanoveni
o schopnosti absorbovat ztraty dluhu a nesplacenych uroka s tim, ze pojistovné je dana
moznost pokraovat v ¢innosti;

e je mozno zohlednit pouze skutecné splacené Castky;

8) skryté rezervy z podhodnoceni aktiv paklize s tim souhlasi pojistny dozor.

4.1.1.2 POZADOVANA MIRA SOLVENTNOSTI V NEZIVOTNIM
POJISTENI

PoZadovana mira solventnosti (dale jen PMS NP) se stanovi bud’ na zaklad¢ celoro¢ni
vyse pojistného, nebo piispévki, ¢i na zdkladé primérné vyse pojistnych plnéni za posledni
tii ucetni obdobi. Smérnice déale stanovuje, ze se celkova vySe PMS NP rovna vys$imu

z nasledujicich dvou vysledka:

A. Vypocet z objemu pojistného - ¢islovani

Vypocet je zalozen na nasledujicich hodnotach:

P, - predepsané hrubé pojistné, vcetné zajistného postoupené¢ho zajistitelim za
dany tcetni rok

K; - pomér nékladli pojistovny na vlastni vrub k celkovym nakladiim na pojistna

plnéni za ucetni rok
PMS_NP, = [0,18 * min (P1; 10000000) + 0,16 * max (P1 — 10000000;0)] * max (K1; 0,5)

Jak vypliva z nize uvedeného vzorce je predepsané pojistné rozdélené na dvé ¢asti. Do
¢astky 10 mil. EUR se do konstrukce PMS NP, fadi 18% a nad ¢astku 10 mil. EUR se do
PMS NP, fadi 16%.

Z takto vzniklé ¢astky se pro vyslednou hodnotu PMS NP; pouZije jen pomérna ¢ast

podilu pojistného plnéni na vlastni vrub, minimalné 50%.

* CIPRA, T. Kapitalova piimé&fenost ve financich a solventnost v pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2006,
s. 230 —231.
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B. Vypocet z primérnych nikladii na pojistna plnéni
Tento vypocet je zaloZen na nasledujicich veli¢indch:

X - prumémé hrubé rocni pojistné plnéni (uréeno jako aritmeticky primér za
ptislusné referencni obdobi v NP)
K1 - pomér nékladl pojisStovny na vlastni vrub k celkovym nakladiim na pojistna

plnéni za ucetni rok

PMS_NP, =10,26 * min (X; 7000000) + 0,23 * max (X — 7000000; 0)] * max (K1; 0,5)

Referencni obdobi je tfileté, avSak v ptipadé pojistoven zaméfenych na pojisténi tvert,
proti vichfici, krupobiti a mrazu je stanoveno na sedm let. V piipad€ pojistoven jejichz
¢innost je kratSi nez pozadované referencni obdobi je pouzit pocet celych let, pro které dané
udaje existuji.

Z daného vzorce vyplyva, Ze primérné pojistné plnéni se déli na dve ¢asti. Prvni ¢ast do
7 mil. EUR se do konstrukce PMS NP, zatadi 26%, nad 7 mil. EUR zafadi 23%. Pro
vyslednou PMS NP, se pouzije pomérna ¢ast odpovidajici podilu pojistného plnéni na vlastni

vrub za piislusné ucetni obdobi, minimalné ale 50%.

Na zdkladé uvedenych postupli pro vypocet PMS lze vyslednou PMS vyjadfit

nasledujicim zapisem:

PMS_NP = max (PMS_NP;; PMS_NP,)

Nezivotni pojistovny musi po celou dobu své existence disponovat vlastnimi zdroji
v minimalni vy§i PMS NP. V piipad¢€, ze hodnota DMS NP je vyssi nez PMS_ NP, musi

pojistovna predlozit dozor¢imu organu ozdravny plan na zlepSeni financni situace.
4.1.1.3 GARANCNI FOND V NEZIVOTNIM POJISTENI
Hodnota garanéniho fondu je v ramci NP stanovena jako maximum dvou hodnot®:
GF_NP =max (1/3 * PMS_NP; MGF_NP)

PMS NP - pozadovana mira solventnosti v neZivotnim pojisténi

MGF NP - minimalni hodnota garan¢niho fondu v nezivotnim pojisténi

» CIPRA, T. Kapitalova piimé&fenost ve financich a solventnost v pojistovnictvi. Praha: Ekopress. 2002. s. 232.
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Minimalni vySe garan¢niho fondu je stanovena pro jednotliva pojistnd odvétvi zdkonem

363/1999, o pojistovnictvi. Pro NP jsou platné nasledujici hodnoty:

e 90 mil. K¢, jestlize je provozovéana pojiStovaci Cinnost podle jednoho nebo vice
pojistnych odvétvi €. 10 az 15 neZivotnich pojisténi;
e 60 mil. K¢, jestlize je provozovana pojiStovaci €innost podle jednoho nebo vice

pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi jinych nez uvedenych pod &isly 10 az 15.%°

Dle smérnice’” EU Garanéni fond nesmi byt niz§i nez 2 miliény EUR. Jsou-li viak
kryta vSechna nebo néktera z rizik zarazenych do odvétvi 10 az 15 v bodé A prilohy smérnice,
¢ini tato cCastka 3 miliony EUR. Dale je stanoveno, ze kazdy clensky stat muze stanovit
sniZzeni minimdlni vySe garan¢niho fondu o jednu ¢tvrtinu v ptipad€ vzajemnych pojistoven

a spolecnosti na bazi vzajemnosti.
Minimalni vyse garan¢niho fondu dle smérnic EU jsou pro NP nasledujici:

e 400 tis. EUR pro provozovani pojisténi odpovédnosti, ivérové pojisténi nebo pojisténi
zaruky;

e 300 tis. EUR pro provozovani trazového, nemocenského, dopravniho, pozarniho
pojisténi, ale 1 pro ptipad pojisténi financnich ztrat;

e 200 tis. EUR pro provozovani pojisténi pravni ochrany a pojiSténi jinych Skod na

majetku.

V ptipadé, Ze hodnota DMS NP je mensi neZ hodnota GF_NP, pak pojistny dozor Zzada

od pojistovny ke schvéleni kratkodoby finan¢ni plan. Dale pojistny dozor miize zak4zat volné

. oy . sey v v 7 cev v r 2
disponovani s aktivy pojistovny, piipadn& zavést v pojistovnd nucenou spravu.”®

26 7 AKON 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné n&kterych souvisejicich zakont, § 9.

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/13/ES:Pozadavky na miru solventnosti u neZivotnich
pojistoven, s. 8.

*CIPRA, T. Kapitalova piiméfenost ve financich a solventnost v pojidtovnictvi. Praha: Ekopress, 2002,
s. 232 -233.
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4.1.2. SOLVENTNOST V ZIVOTNIM POJISTENI

Také v ramci ZP je nutné vykazovat solventnost. Soudasti této podkapitoly bude opét

kalkulace tfech zakladnich ukazateli (DMS, PMS, GF).

4.1.2.1 DISPONIBILNI MiRA SOLVENTNOSTI V ZIVOTNIM
POJISTENI

1)
2)
3)
4)
S)
6)
7)

8)

9

10)

11)

DMS_ZP je kalkulovana na zakladé shodnych udaji, jako u NP*’:
splaceny ZK;

padesat procent nesplaceného ZK;

dodate¢né vklady;

zakonné rezervy a ostatni rezervy;

nerozdé¢leny zisk;

prioritni akciovy kapital a podtizeny dluzny kapital,

cenné papiry bez doby splatnosti;

skryté rezervy z podhodnoceni aktiv;

Dalsimi slozkami jsou:

rezervy podilu na zisku, pokud tyto mohou byt pouzity ke kryti ptipadnych ztrat. Tyto

rezervy nejsou urceny k prerozdéleni klientiim;

padesat procent budouciho zisku ze ZP, ktery se odhaduje praimérnym ziskem ze ZP za
poslednich pét ti€etnich obdobi. Tato hodnota je ddle vynasobena primérnou zbyvajici

dobou trvani pojistnych smluv. Tato slozka musi byt schvalena pojistnym dozorem;

¢astka plynouci z nezillmerovani nebo jen ¢astecného zillmerovani rezerv pojistného
ZP. Tato &astka nesmi pfesahnout 3,5% rizikového kapitilu pies vsechny pojistné
smlouvy, u nichz je zillmerace moznd, a snizuje se o hodnotu neamortizovanych
pocatecnich jednorazovych nakladii pojistitele obsazeny v aktivech pojistovny. I tato

slozka musi byt schvalena pojistnym dozorem.

¥ CIPRA, T. Kapitalova piimé&fenost ve financich a solventnost v pojistovnictvi. Praha: Ekopress. 2002.
s.233 - 234,
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4.1.2.2 POZADOVANA MIiRA SOLVENTNOSTI V ZIVOTNIiM
POJISTENI

Pii kalkulaci PMS ZP se vsouétu vyuzivaji tidaje o objemu technickych rezerv

a o rizikovém kapitalu. Matematicky lze dany vztah zapsat nasledovng™’:

PMS_ZP = 0,04 * R * max (K; 0,85) + (0,003 * RC; + 0,0015 * RC, + 0,001*RC3) * max (K3;0,5)

R - technické rezervy ZP ke konci p¥isluiného ti¢etniho obdobi

K, - pomér technickych rezerv ZP na vlastni vrub k jejich celkové vysi ke konci

ucetniho obdobi

RC, - (resp. RC,, ¢&i RC3) rizikovy kapital pres jednotlivé smlouvy ZP s vyjimkou

docasnych pojisténi pro ptipad smrti s pojistnou dobou nejvyse pét let
K3 - pomér rizikového kapitalu na vlastni vrub k jeho ucetnimu obdobi

Z vyse uvedeného vzorce pro PMS ZP lze vy¢ist, Ze jeji hodnota je z 4% tvofena
technickymi rezervami ZP, dale z 0,3% (resp. 0,15%, &i 0,1%) rizikového kapitélu dle typu
pojistnych smluv. Z takto vygislené ¢astky se pro vyslednou PMS_ZP pouZije jen pomérna
¢ast odpovidajici podilu rizikového kapitalu na vlastni vrub, av§ak minimalné 50%. PouZita
procenta byla rozdélena nasledovné: 1% rezerv kryje technické riziko, 3% rezerv kryji
investicni riziko a 0,3% (resp. 0,15%, ¢i10,1%) rizikového kapitalu podle typu

pojistnych smluv.
Pro ptipad ZP, kdy je nositelem rizika pojistnik je matematické vyjadieni nasledujici:

Ze vzorce je patrné, ze nedochdzi jen k procentudlnim zméndm, ale také doslo
k vynechani rizikového kapitalu. Rizikovy kapitdl je vynechan u pojistnych smluv, jejichz

pojistna doba neni vyssi nez pét let, nebo pokud nezahrnuji riziko smrti.

PMS_ZP = 0,01 * R * max (K»; 0,85) + 0,003 * RC * max (K3; 0,5)

V piipadé, ze ZP ma tzv. neZivotni charakter (napf. urazové pojisténi k ZP), pak

matematické vyjadieni pro PMS_ZP vypada nasledovné:

PMS_ZP = [0,18 * min (P1; 10000000) + 0,16 * max (P1 — 10000000; 0)] * max (K ; 0,5)

30 CIPRA, T. Kapitalova piiméfenost ve financich a solventnost v pojistovnictvi. Praha: Ekopress. 2002.
s.233 - 234,
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Vyslednou PMS_ZP je soudet vysledkt viech tii vypoétll. Samoziejmé i u ZP plati, Ze

zadouct stav je nésledujici (pokud ne, nasleduje pojistny dozor):
DMS_ZP > PMS_ZP

4.1.2.3 GARANCNI FOND V ZIVOTNIM POJISTENI

Podobné jako u neZzivotniho pojisténi, i GF_ZP je stanoven jako maximum

dvou hodnot.

GF _ZP = max (1/3 * PMS_ZP; MGF_ZP)

MGF_ZP - minimélni hodnota garanéniho fondu pro ZP*

Dle zakona 363/1999, o pojistovnictvi je stanovena minimalni hodnota GF 90 mil. K¢

o N woor D 31
pro provozovani jednoho, ¢i vice odvétvi ZP.

Na zakladé¢ smérnice EU je minimalni hodnota GF stanovena na 800 tis. EUR pro

provozovéni ZP.**

4.1.3. METODY HODNOCENI SOLVENTNOSTI

Ocenovani solventnosti se soustfed'uje na adekvétnost kapitalové vybavenosti

hodnoceného pojistitele. K ocefiovani solventnosti se pouziva fada metod™:

e analyza zékladnich ucetnich ukazateli;
e skuteCna mira solventnosti;

o rizikove vazeny kapital;

e simula¢ni modely;

e ratingové hodnoceni;

e rezimy going-concern, run-off, winding-up.

31 ZAKON 363/1999 Sb., o pojitovnictvi a 0 zméné nékterych souvisejicich zakont, § 22.
32 CIPRA, T. Kapitalova piiméfenost ve financich a solventnost v pojidtovnictvi. Praha: Ekopress, 2002, s. 189,
234 -235,90-191.
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4.1.3.1 ZAKLADNICH UCETNICH UKAZATELU

Pro vypocet néasledujicich ukazateld se pouzivaji udaje =z vetfejné dostupnych
dokumentt, jimiZ jsou G&etni rozvaha, vykaz ziski a ztrat pojistovny.>
a) solvency ratio (ukazatel solventnosti)

volnykapitalpojistitet

solvencyratio= —————
Cistépojistné

Volnym kapitdlem rozumime kapitalové fondy pojistitele, do kterych se zahrnuje

zakladni kapital (u akciovych pojistoven), pocatecni fond a vklady (u vzajemnych

pojistoven), dale zakonné rezervni fondy atd. Cisté pojistné odpovida hodnoté pojistného po

odecteni zajistného, jez pojiStovna zaplatila.

Tento ukazatel pométuje kapitdlové fondy pojistitele k pojistnému, které je ocenéno
v tomto piipadé celkovou vysi rizika pojistitele. Pokud neni brana v potaz vyse a kvalita
technickych rezerv, ma tento ukazatel malou vypovidaci hodnotu. To predevS§im proto, ze
zdanlivé vysokd hodnota ukazatele solventnosti nezaruCuje, Ze solventnost pojistitele je
v pofadku (mlize mit nedostatecné technické rezervy). Proto je nutné posoudit i vysi

ukazatele, Ci seCist hodnoty téchto dvou ukazateltl.

b) reserves ratio (ukazatel technickych rezerv)

technické rezervy

reserves ratio = ——————
Cisté pojistné

wr s .. 4
Dal3imi ukazateli jsou®*:

¢) retention ratio (ukazatel Cistého pojistného)
. . Cisté pojistné
retention ratio0 = —
pojistné
d) liquidity ratio (ukazatel likvidity)
likvidni aktiva

liquidity ratio = —
technické rezervy

e) technical coverage ratio (ukazatel technického pokryti)

. ) rumerny stav technickych rezerv - prumerny Mastni kapital
technicalcoverage ratio= P Y ye p y p

netto zaslouzenépojistné

33 Vzorce zpracovany pomoci nastroje vkladani vzorci, ktery neakceptuje nékteré znaky (pravopisné chyby
nelze ovlivnit) podle: CIPRA, T. Financ¢ni a pojistné vzorce. Praha: Grada Publishing, 2006, s. 247 — 248.
** DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. Praha: Ekopress, 2005, 178 s.
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f) expenses ratio (ukazatel nakladovosti)

porizovaci naklady + rezijni ndklady

expenses ratio = —
brutto pojistné

g) claims ratio (ukazatel Skodovosti)

naklady na pojistna plneni + zmena stavu rezervy na pojistna plneni

claims ratio = ———
brutto zaslouzené pojistné

4.1.3.2 SKUTECNA MIRA SOLVENTNOSTI

Skute¢na mira solventnosti je definovana direktivami EU a vymezuje skutecny kapital
pojistitele. Tento ukazatel byl blize specifikovan v kapitolach 4.1.1 pro neZivotni pojisténi
a 4.2.1 pro zivotni pojisténi.

Rizikové vazeny kapital

RBC (Risk-based capital) stanovuje potfebnou vysi kapitdlové vybavenosti pojistitele
na zaklad¢ kvantifikace rizik spojenych s pojistnou cCinnosti. Tento pfistup je pouZzivan
vyhradn¢ v USA, kde byl vytvoifen americkou asociaci pojistitell, jez neoficialné provadi

dohled nad americkym pojistnym trhem.™

4.1.3.3 SIMULACNI MODELY

Tyto modely ptekondvaji statistické pfistupy k solventnosti vyuzitim dynamickych
modeld, jez jsou zalozeny piedevSim na teorii ruinovani a simuluji rGzné scénare pro

- ] 35
modelovani budouciho vyvoje.

% CIPRA, T. Finanéni a pojistné vzorce. Praha: Grada Publishing, 2006, s. 248.
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4.1.3.4 RATINGOVE HODNOCENI

Pojem rating lze definovat nésledovné: Rating je nezavislé hodnoceni, jehoz cilem je
zjistit, a to na zaklade komplexniho rozboru veskerych znamych rizik hodnoceného subjektu,
jak je tento subjekt schopen a ochoten dostat véas a v plné vysi vSem svym splatnym

r o 3 6
zavazkum.

Ve své podstaté je ratingové hodnoceni solventnosti shodné s RBC s tim, Ze pouzivané
rizikové vahy zavisi na oficialnim ratingu jednotlivych aspektd rizikovych kategorii. Napft.
pro riziko aktiv se piihlizi k ratingovému hodnoceni emitentti cennych papird, pii tvérovém

riziku se pfihlizi k ratingovému hodnoceni dluzniki (hl. zajistitelt) atd.

Kvalita provadéného ratingu je odvisla od toho, zda byl zpracovan se souhlasem (mozné
vyuzit iinterni informace, ne jen vefejné dostupné), ¢i bez souhlasu pojistitele. Ze
statistickych zpracovani je patrné, Ze vyskyt budoucich nesolventnosti je opravdu
s kvalifikovanym ratingovym hodnocenim vyznamné korelovan. >’ Dali informace tykajici se
ratingu v obecné roviné jsou uvedeny v piiloze B, Rating. Specifické informace zaméfené na

rating pojistoven jsou uvedeny v ptiloze C, Rating pojistoven.

4.1.3.5 REZIMY GOING-CONCERN, RUN-OFF, WINDING-UP
Pii oceniovani solventnosti je velmi dilezité, jaky rezim pro ocefiovani byl zvolen®’:

Rezim ,,going-concern” pii ocenovani solventnosti piedpoklada, Zze pojistitel bude
nadale ve své Cinnosti pokraCovat. Z tohoto predpokladu vyplyva, ze ptisun pojistného bude

pokracovat a neni tedy ditvod redukovat objem aktiv (napf. rozpoustét technické rezervy).

Rezim ,,run-off* je zalozen na ptedpokladu, ze pojistitel v budoucnu nebude uzavirat
zadné pojistné obchody. Jeho kapitalovd vybavenost a vySe technickych rezerv jsou
dostate¢né, proCez bude mozné vyplatit pojistné naroky vztahujici se k predchozim

obchodlim, jez budou jesté uplatiiovany.

Pro rezim ,,winding-up* je typické, Ze solventnost pojistitele je ocenéna v okamziku,
kdy je jednorazové ukoncena jeho Cinnost (napt. pii okamzité likvidaci, ¢i pii opusténi
narodniho trhu. V tomto pfipadé¢ neni vyjimkou nevyhodny odprodej aktiv, coz zvySuje

pozadavky na jejich objem a strukturu.

3 VINS, P. Rating. Plzefi: C. H. Beck pro praxi, 2005, s. 1.
7 CIPRA, T. Finanéni a pojistné vzorce. Praha: Grada Publishing, 2006, s. 248.
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4.2. SOLVENCY 11

4.2.1. HIERARCHIE INSTITUCI V LAMFALUSSYHO USPORADANI

Projekt Solvency II (dale S II) byl vyvinut Komisi evropského pojistovnictvi
a penzijnich fondu jiz v roce 2001.
Instituce, které se podileji na ptipravé projektu S II jsou rozdéleny do tiech urovni

v tzv. Lamfalussyho rozdé€leni. Detailni seznam instituci v jednotlivych urovnich vyplyva

z nasledujiciho schématu, které je uvedeno na obrazku 4. Vysvétleni jednotlivych zkratek

instituci obsahuje tabulka 1.
Prvni Grovefi Evropska Evropska Evropsky
rada komise parlament
I [ [ |
Druhé Groven ESCC EBC EIOPC EFCC
| | | |
Tteti troveii CESR CEBS CEIOPS IWCFEC

Obrizek 4 - Lamfalussyho hierarchie instituci ¥

¥ STASTKOVA, M.; JUTKOVA, 1. Kvantitativni dopadové studie (QIS): Seminaf z aktuarskych véd:
http://www.actuaria.cz/upload/Solvency%20II-QIS-MFF%20UK-300307.pdf, s. 3, (10. 8. 2008).

% Vlastni zpracovani obrazku podle: STASTKOVA, M., JUTKOVA, . Kvantitativni dopadové studie (QIS):
Seminat z aktudrskych véd: http://www.actuaria.cz/upload/Solvency%20I1-QIS-MFF%20UK-300307.pdf, s. 3,
(10. 8.2008).
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Tabulka 1 - Vyznam zkratek z Lamfalussyho modelu*’

Zkra.tka Anglicky nazev Pi‘eklad nazvu
organizace

CEBS Committee of European Banking Vybor evropskych organi a bankovniho
Supervisors dohledu

CEIOPS Committee of European Insurance and | Vybor evropskych dohledl v pojistovnictvi
Occupational Pensions Supervisors a zameéstnaneckém penzijnim pojisténi

CESR Committee of European Securities Vybor evropskych regulatorii cennych
Regulators papirt

EBC European Banking committee Evropského bankovniho vyboru

EIOPS European Insurance and Occupational | Evropského vyboru pro pojistovnictvi
Pensions Supervisors a zaméstnanecké penzijni pojisténi

EFCC European Financial Conglomerates Evropsky vybor finan¢nich konglomerati
Committee

ESCC European Securities Clearing Evropskeé ucetni spoleCenstvi pro cenné
Corporation papiry

IWCFC Interim Working Committee on Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni
Financial Conglomerates konglomeraty

Popis ¢innosti vybora*':

CEBS

Vybor evropskych orgdnt bankovniho dohledu (dale jen Vybor) je poradnim orgadnem

Evropské komise v oblasti bankovnictvi a podporuje spolupraci a sblizovani dohledové praxe
v ramci Evropské unie. V souCasné dobé se zaméfuje na implementaci smeérnice
o kapitalovych pozadavcich. Tato smérnice stanovuje nova pravidla pro kapitalové pozadavky
kladené na banky a obchodniky s cennymi papiry (dale CP). Zamérem je zajistit, aby kapitél
finan¢nich instituci vice odpovidal rizikim, kterym tyto instituce &eli. Cleny vyboru jsou
zastupci regulatornich instituci pro oblast bankovnictvi c¢lenskych stath EU a jako

pozorovatelé se uCastni zastupci Norska, Islandu, Lichtenstejnska, Evropské komise a ESCB.
CESR

Vybor evropskych regulatorti cennych papirt vznikl na zaklad¢ rozhodnuti Evropské
komise z 6. ¢ervna 2001 (2001/527/ES) a putisobi jako jeji poradni organ predevsim v oblasti
pripravy navrhli opatfeni provadéjicich ramcové smérnice EU v oblasti CP. Stiedem

pozornosti vyboru je zlepSovani koordinace mezi regulatory trhit CP, rozvijeni efektivnich

* Vlastni zpracovani tabulky podle: European commission: The EU single market:
http://ec.europa.eu/internal market/index_en.htm (cit. 21. 1. 2009).

! Ceské narodni banka. Dohled nad finanénim trhem:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_fin trh/cebs cesr ceiops.html (cit. 10. 1. 2009).
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mechanismi  operacnich programi k posileni kazdodenniho konzistentniho dohledu
a vynucovani jednotného trhu pro finanéni sluzby. Cleny CESR jsou zastupci regulatornich

instituci pro oblast CP ¢lenskych stati EU, Norska a Islandu.
CEIOPS

Vybor evropskych dohledli v pojiStovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi
vznikl podle ustanoveni rozhodnuti Evropské komise z 5. listopadu 2003 (2004/6/ES) a je
slozen ze zastupcli dohledovych organt clenskych stath EU v oblasti pojiStovnictvi
a zamé&stnaneckém penzijnim pojisténi. Utady &lenskych stati Evropského hospodaiského
prostoru (EU, Norsko, Island a Lichtenstejnsko) a Evropskd komise se ¢innosti Vyboru
ucastni jako pozorovatelé. Cilem cinnosti je poskytovani stanovisek Evropské komise
k ndvrhlim opatfeni provadéjicich rdmcové smérnice a k predpisim v oblasti pojistovnictvi
a zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi. Soucéasti prace Vyboru je také stanovovani
dohledovych standardti, doporuceni a zdsad s cilem posilit konvergujici a efektivni aplikaci
piedpist a podpofit spolupraci mezi narodnimi orgadny dohledu. CEIOPS spolupracuje napt.

s Hospodatskym a finan¢nim vyborem (EFC) a Vyborem pro finan¢ni sluzby (FSC).

4.2.2. TVORBA PROJEKTU SOLVENCY II*

Tvorba projektu neni zcela jednoduchou zalezitosti. Probiha v nékolika fazich, které 1ze
rozdelit na dvé faze soucasné a dveé faze budouci. Popis jednotlivych fazi je uveden

v nasledujicim schématu.

2 STASTKOVA, M.; JUTKOVA, 1. Kvantitativni dopadové studie (QIS): Seminaf z aktuarskych véd:
http://www.actuaria.cz/upload/Solvency%20I1-QIS-MFF%20UK-300307.pdf, s. 4 — 5, (cit. 10. 8. 2008).
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Uroveti 1 Evropska komise pfijala navrh direktivy/regulace na zaklad¢é konzulta¢niho
procesu (tento zahrnoval i rady od CEIOPS)

v v

Evropsky parlament l » Rada

nastroin v direktivé/reculaci.

Odsouhlaseni rdmcovych principt a definice implementacnich ‘
Uroven 2 v

Evropska komise na zaklad¢ konzultace s EIOPS pozaduje
rady od CEIOPS v ramci technickych implementa¢nich mér.

v
CEIOPS pftipravuje jednotlivé miry pii
konzultaci s Gc¢astniky trhu, koncovymi Evropsky parlament
uzivateli a spottebiteli, a predava je
Fvranskeé komisi Musi byt plné€ informovan
v a muze pfijimat rozhodnuti,
Evropska komise zkouma jednotlivé miry zda miry piekonavaji
a ¢ini navrhy K EIOPC. implementacni moznosti.
v
EIOPS hlasuje o navrzich.
v
Evropska komise pfijima miry.

CEIOPS zpracovava doporuceni, smérnice a standardy (v ramci

Uroven 3 R 2 . - ; ot
evropske legislativy), provadi recenzi a porovnani dohledovych smérnic
pro jejich sblizovani.

Uroveti 4 Evropska komise kontroluje shodu ¢lenskych statt s legislativou.

v
Evropska komise by méla provadét legalni kroky proti ¢lenskym stattim,
jez jsou podezielé z poruseni prava spolecenstvi.

Obrizek 5 - Faze projektu Solvency IT*

* Vlastni zpracovani obrazku podle: STASTKOVA, M.; JUTKOVA, I. Kvantitativni dopadové studie (QIS):
Seminat z aktudrskych véd: http://www.actuaria.cz/upload/Solvency%20I1-QIS-MFF%20UK-300307.pdf,
s. 4 -5, (cit. 10. 8. 2008).
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Dokumenty a harmonogram44

CEIOPS:

e odpovédi na tii viny tzv. Calls for Advice (,,telefonaty o radu®, 2004 —2006);

e Consultation Papers (,,konzultacni dokumenty*, ¢islo 14 — 20):

0 rady CEIOPS Evropské komisi.
Evropska komise:

e Ramcova smérnice S_II (tzv. Framework Directive) — regulace na prvni Grovni;

e cCervenec 2007 — zacatek evropského legislativniho procesu, jehoz podstatou je tvorba
implementac¢nich opatfeni (CEIOPS);

e schvaleni smérnice v druhé poloviné roku 2008;

e pievedeni do ndrodnich legislativ v letech 2011 — 2012.

Harmonogram projektu S_II znazornuje obrazek 6.

Casovy plan Solventnosti Il 2007-2012

]
2006 | 2007, | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
| | | | | | &

1
1
Pfiprava navrhu smérnice : Projednani a prijeti navrhu Provedeni smérnice
(Komise) I smérnice (Rada a EP) [Elenské staty)
1
1 -
1 CEIOPS: prace na technickém doporuéeni nutném pro provadéci opatfeni/sblizovani
: dozoru/pfiprava na provedeni smérnice/vzdélavani
! -
: Komise: pfipravné prace Prijeti provadécich opatfeni
na provadécich opatfenich
Eervenec 2007
zverejnéni navrhu smérnice
e —_— —_—
Qis 2 Qis 3 Qis 4

duben-Eervenec 2008

Obrizek 6 - Casovy plan Solvency IT*

Projekt znamena zmény nejen pro pojistovny a zajistovny, ale také pro dozoréi organy
v ramci jednotného pojistného trhu v EU. Se zavedenim projektu uzce souvisi také finan¢ni
naklady. Mezi nejvy$$i znich patii zavedeni funkéniho systému fizeni rizik, kvalitniho

modelovani kapitdlové pfiméfenosti.

# STASTKOVA, M.; JUTKOVA, 1. Kvantitativni dopadové studie (QIS): Seminaf z aktuarskych véd:
http://www.actuaria.cz/upload/Solvency%201I-QIS-MFF%20UK-300307.pdf, s. 4 - 5, (cit. 10. 8. 2008).

¥ ZAK K..; PALATOVA H., Solventnost II: QIS4 ve stiedni Evropé a vybrané otazky ke skupinovému dohledu.
Pojistny obzor, 2008, ¢. 2, s. 17.
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Jednim z divodi pro zavedeni tohoto ramce je nutnost ochrany spotiebitelti. Dle udaja
zvefejnénych zajistovnou Swiss Re bylo v roce 2006 bylo celosvétové piedepsané pojistné
3.723 miliard USD. Z tohoto udaje vyplyva nutnost propracovaného regulacniho systému, aby
spotiebitelim bylo zaruceno, ze po urcité dobe jim bude vyplaceno plnéni, ke kterému se

pojistovaci instituce zavazaly.

Zavedeni jednotného evropského trhu pfineslo jednodussi vstup pojiStoven na
zahrani¢ni trhy. Po Case bylo prok4zéano, Ze dosavadni regulacni systém Solvency I neni jiz
dostacujici. Dasledkem byl vznik dvou pfistupti k dané problematice. Ze strany regulatort byl
stanoven pozadavek na sjednoceni celoevropského ptistupu (S_II). Druhym myslenkovym
proudem byl pozadavek (ze strany pojistoven a zajiStoven) na kvalitni komplexni systémy
fizeni rizik (Enterprise Risk Management) a propojeni diive samostatnych aktivit. Tyto
systémy pfinasi konkuren¢ni vyhody pied ostatnimi. Zaroven zavadénim systému pro fizeni

rizik jsou splnény podminky druhého pilite Solvency II.

Solvency II tedy piinasi systém postaveny na principech ekonomického ocenovani,
ktery odhali skute¢nou finan¢ni situaci pojistitelii, zvysi transparentnost a duvéru v celé
odvétvi. Z daného textu vyplyva, ze poziti rizikovych faktorti by mélo vést k vyvazenému
poméru mezi ochranou pojisténych a odpovidajici vysi nakladi pojistiteld. Pojistitelé pfi
spravném fizeni rizik (zadlezi na pouzitych technikach pro diverzifikaci aktivit) budou
odménéni niz§imi pozadavky na kapitalové.

Dle ptedpokladii implementace S II je nutné pfipustit i negativni dopady. NejvetSim
znich bude kratkodobé zvySeni nakladid pojistiteli. Dle odhadi by tyto naklady pro
celoevropsky trh (cca pét tisic pojistoven) meli byt 2 az 3 mld. EUR (stanovila CEA). DalSim
negativem je fakt, Ze u htfe pojistitelnych rizik dojde ke zvyseni pojistnych sazeb, specialné
v ptipadé pojistnych rizik, jejichz ztraty nelze pokryt jinymi ziskovymi produkty. Jednim
z dalSich dasledkti bude dopad na finan¢ni trhy z divodu zmén umisténi portfolia pojistitel

tak, aby byl splnén pozadavek ALM (Asset Liability Management).*®
Mezi hlavni cile této regulace patfi:

e dosahnuti lepSiho souladu mezi pozadovanou mirou solventnosti a aktualnim rizikem
pojistitele (v koneéném dusledku lepsi regulace oboru);
e pobidnuti pojistitele ke zlepSeni pfistupu kidentifikaci a monitoringu rizik

vyplyvajicich z jejich ¢innosti;

* PULCHART, V. Pro¢ potiebujeme Solvency II? Pojistny obzor, 2007, ¢. 9, s. 8.
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e ochrana pojisténych na zaklad¢ poskytovanych informaci o negativnich zkusenostech,

e 7ajisténi srovnatelnosti, transparentnosti a koherentnosti, ale také zajisténi operacniho
prostiedi (posileni konkurenceschopnosti na jednotném evropském trhu);

e zlepSeni integrace jednotlivych pojistnych trhli v EU;

e odstranéni zbytecnych slozitosti;

¢ sledovani podstatnych informaci, které co nejptesnéji mapuji trh a jeho rozvoj;

e vytvofeni principll a spolecnych ucetnich strategii na zabezpeceni uspor a odstranéni

47

redundanci.

vvvvvv

pozadavky na fizeni rizik a v neposledni fad¢ detailni pozadavky na zvefejiovani informaci

a reporting. **

" MAJITANOVA, A. et al. Pojistovnictvi: Teorie a praxe. Praha: Ekopress, 2006, s. 221.

* ONDER, §. et. al. Solvency II:

http://www.skvara.cz/ _cw_files/p0ji%C5%A1t%C4%9Bn%C3%AD/solvencyll/.10/.07/.abe645bf575778fda76
cc843d938629¢1150540710/Solvencyll.doc, s. 3, (cit. 10. 8. 2008).
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4.2.3. STRUKTURA PROJEKTU SOLVENCY II

Dana struktura ma v pojistovnictvi vést ke zdokonaleni systému fizeni rizik. Nejvice
pojistovny, které¢ samoziejme patii mezi vyznamné financni instituce, ohrozuje rozvoj novych
produktii, ktery s sebou nese vyznamna financ¢ni rizika. Z tohoto diivodu je projekt zalozen na

systému tiech piliia.*’

Model S 1I jde graficky zndzornit mnoha zpusoby. Pro tuto byly vybrany nasledujici

dva modely.

Solvency 11
ochrana drzitelti pojistek proti
chybam poiistoven

Technické rezervy Vnitini kontrola Zvetejnéni informaci
o rizicich
MCR — min. kapitalové Rizeni rizik
pozadavky Scénarové analyzy aktiv

Principy dohledu a technickych rezerv
CR — solventnostni

italové pozadavky

Obrizek 7 - Model Solvency I1*

¥ Vlastni zpracovani obrazku podle: ONDER, S. Architektura Solvency II:
http://www.nb.vse.cz/kbp/ TEXT/IIR%20SolvencylLppt, s. 11, (cit. 10. 8. 2008).
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Dal$im moznym grafickym vyjadfenim je obrazek 8.

Pilir I Pilir 11 Pilir 111
Kyvalitativni Kvantitativni Trzni disciplina
pozadavky, dohled pozadavky
Management rizika Investicni Kapitalové Povinnost zvefejnéni
a vnitini kontrola pravidla pozadavky urcitych informaci
(transparentnost,
LAl Technické Minimalni marze paiticacs)
a dohledu oot B
. rezervy Cilovy kapital “ v g
(harmonizace s EU) 2 Zvetejnovani
Evropsky model . PR
5 informaci smérem ke
Standardni model Klientovi
Vnitini model tentovi

Obrazek 8 - Model Solvency 11"

4.2.3.1 Pilir I

Prvni pilit zahrnuje fakt, ze vyska kapitalu bude odrazet rizika, kterym je pojistovna
vystavena. V ramci finan¢nich zdroji je zde stanoven pozadavek na minimdlni miru
solventnosti v§eobecné, ale také na zaklad¢ rizikového pfistupu, informaci o upisovani rizika,
na aktivech a pasivech obsazenych ve finan¢nich vykazech.

Tyto &innosti kladou diiraz hlavné na tvorbu technickych rezerv v ZP a NP, tdetni

. N7 v . r v c.r1 51
standardy, investi¢ni ¢innosti a v neposledni fad¢ na kapital.

Jak je patrné z prvniho vyobrazeného modelu, jsou soucasti prvniho pilife nésledujici tfi
slozky*:
e technické rezervy;
e MCR (Minimum Capital Requirements) — absolutni minimalni pfirazka;
e SCR (Solvency Capital Requirements) - ekonomicky kapital, ktery:
0 zohledniyje vSechna kvantifikovatelna rizika pojistovny;

O stanovuje uroven kapitdlu, jez umozni absorbovani neocekavanych ztrat,

a tudiz poskytne rozumnou jistotu pojistnikim.

%0 Vlastni zpracovani obrazku podle: MAJTANOVA, A. et al. Pojistovnictvi: Teorie a praxe. Praha: Ekopress,
2006, s. 222.

> MAJTANOVA, A. et al. Pojistovnictvi: Teorie a praxe. Praha: Ekopress, 2006, s. 222.

2 ONDER, S. Architektura Solvency II: http://www.nb.vse.cz/kbp/ TEXT/IIR%20SolvencylLppt,

s. 14 - 21, (cit. 10. 8. 2008).
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Vztah mezi MCR a SCR

Oba ukazatele (SCR a MCR) jsou kalkulovany pro odlisné ucely, podle odlisnych
metod. Vysledek rizikové orientované SCR mtize byt nizs$i nez jednodussi kalkulace MCR

(ma byt spodni hranici pro SCR).

Pokud v ramci kapitalovych pozadavkil spadne pojistovna na MCR, dochazi k akci
regulatora. Podobné¢ je tomu i nyni, kdy regulator ma pravo zasahnout v ptipadé, Ze rezervni

fond je deficitni.™
Kapitalovy pozadavek

Hodnotu pozadovaného kapitalu Ize matematicky vyjadtit nasledovne:
Celkova pasiva = Best Estimate Liabilities + Risk Margin + Required Capital, kde:

Risk margin (rozpéti rizika) - zahrnuje modelové riziko, rizika parametri a riziko
strukturalnich nejistot. Hodnota je vypoctena na zéklad¢ provadéni stresovych testl parametri

pojistek navySenim hodnoty zavazki.

Best Estimate Liabilities (nejlepSi odhad zavazkil) - je definovano jako soucasna
hodnota ocekavaného cash flow za “best estimate predpokladl, véetné ocenéni hodnot opci
nebo garanci. Kvantitativni standard pro uroven spolehlivosti technickych rezerv mé byt

nastaven na 75% rozlozeni pravdépodobnosti Skodnich néaroki.

Solvency Capital Requirement (solven¢ni kapitdlovy pozadavek) je zaloZzen na
predpokladu, Ze vySe kapitdlu neumozni s pravdépodobnosti 99,5% ruinovani pojisStovny na

jednoletém horizontu.
Investiéni pravidla:

o pokryti kapitalovych pozadavki (nejen technickych rezerv) ale téz ALM aspekty;

e Asset-Liability-Management (ALM): kvalitativni pravidla v Pilifi II;

e revize existujicich prahovych veli¢in a zavedeni novych;

e standardizace pravidel,

e vice restriktivni a precizni prahové veli¢iny, jez maji slouzit jako systém vcasné

vystrahy.™

> ONDER, S. Architektura Solvency II: http://www.nb.vse.cz/kbp/ TEXT/IIR%20SolvencyILppt,
s. 14 - 21, (cit. 10. 8. 2008).
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Na zékladé publikace pro aktuary’ lze ALM definovat nasledovng: Asset Liability
Management je soustavny proces formulovani, implementovani, monitorovani a revidovani
Strategii spojenych s aktivy a pasivy s cilem splnéni financnich zameéru pro danou rizikovou

toleranci pri existujicich omezenich.

Jinymi slovy lze fici, ze ALM je zaméfen na maximalizaci finan¢ni ndvratnosti investic
za podminky dodrZeni zavazki s cilem dostat pozadavkiim solventnosti kdykoliv, pokud je

relativné definovana vzhledem k ucetnim principiim.
Technické rezervy

Zakladnim cilem je vramci prvniho pilife zvyS$it urovenn harmonizace technickych

rezerv. Vyslovna prudérni aroveri:

e best estimate technickych rezerv ma byt vypoctena a doplnéna o risk margin (dle IASB
vyvoje — ucetni standardy);

e kvalitativni brenchmark pro urceni intervalu spolehlivosti pro technické rezervy by mél
byt stanoven na urovni 75% pravdépodobnostniho rozdéleni;

e risk margin by méla byt minimaln€ polovina smeérodatné odchylky (bereme

v tvahu silné zeSikmené rozdéleni pravdépodobnosti).
Specifika zivotniho a nezivotniho pojisténi vyzaduji dals$i pozornost:

e pokyny pro management Skodnich udalosti;

e pokyny pro predpoklady tvorby technickych rezerv u Zivotniho pojisténi.>

4.2.3.2 Pilir 11

Ucelem tohoto pilife je dozor nad technickymi riziky a jejich fizenim. Proto jsou

sledovany nésledujici faktory>®:

e aktualni miry rizika;

e interni modely rizika;

e stress testing technickych rezerv a jejich finan¢niho kryti;
e schopnosti managamentu pojistovny;

e nesoulad mez aktivy a pasivy.

3 WUTHRICH, M. V. et. al. Market - consistent actuarial valuation. Berlin: Springer, 2008. s. 57.
> ONDER, S. Architektura Solvency II: http://www.nb.vse.cz/kbp/ TEXT/IIR%20SolvencyILppt,
s. 14 - 21, (cit. 10. 8. 2008).

* MAJITANOVA, A. et al. Pojitovnictvi: Teorie a praxe. Praha: Ekopress, 2006, s. 223.
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Pii sledovani téchto ukazateli se dozor soustfedi hlavn€ na vnitfni kontrolu rizik,
pravidla fizeni aktiv a pasiv, koordinaci akcii béhem krizi, transparentnost v jednani

dozorcich organtl.

Z nasledujiciho obrazku je mozné vidét sled ¢innosti vykondvanych pfi kontrole.

Pojistovna musi mit systémy vnitini kontroly a Fizeni
rizik, jeZ jsou adekvatni pro jeji obchodni strukturu a

vyhovuji téz jejimu rizikovému profilu. Pojistovna
musi zavest proces vnitrniho chodnoceni cilovéeho
ekonomického kapitalu.

1 Praktiky regulatora l

B |nspekce na misté
Preventivni - J[, B ERCE T Kvalitativni
pojistny Diskuse s managementem revize
dohled Vysledky externiho auditu
Pravidelny reporting

l Sankce l_

ZvySeny monitoring
PoZadavky na zlepSeni procestl
Dodatecné kapitalové poZzadavky

PoZadavky na zmény kapitalové struktury

Obrizek 9 - Kontrolni proces®’
Pfi fizeni rizik jsou podstatné®’:

e principy vytvofené pro vnitini kontrolni systémy pojistoven;
e pozadavky na solidni systém fizeni rizik pojisStoven, zejména pojistné riziko, technické
rezervy a management Skodnich udalosti;
e financni fizeni musi byt zdokonaleno prostiednictvim pozadavkii na vytvoteni
investi¢niho planu;
e specialni diraz je kladen na ALM a politiku zajisténi:
O Asset Liability Management (ALM);
O zajiSténi je vyznamnym néstrojem fizeni, v némZ musi byt dan diiraz na fizeni

counterparty rizika (rizika protistrany).

" ONDER, §. Architektura Solvency II: http://www.nb.vse.cz/kbp/ TEXT/IIR%20Solvencyll.ppt,
s. 27, (cit. 10. 8. 2008).
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Rizeni rizik v ramci Solvency s

Jak je patrné z nize uvedeného obrazku 10, oproti bézné kontrole rizik (risk controlling)
zahrnujici pét krokl (identifikace rizik, jejich analyza, ohodnoceni rizik, jejich nasledny
transfer a v neposledni fadé monitorovani rizik), je kontrola fizeni rizik v piipad¢ Solvency II

rozsifena o dalsi polozku, kterou je kapitalova alokace.

Rozsireny Risk Management Proces

~sE-

Risk Controlling

5bs

—
Corporate Governance pravidla
N _
—~
Solvency i
e iy
v

Value based Management
Obrazek 10 - Rizeni rizik v ramci Solvency I1°*

Risk management, neboli fizeni rizik bylo v ramci projektu S_II nastaveno mezinarodni
spoleCnosti aktuart (International Association of Actuaries, dale jen IAA). IAA dale definuje
riziko jako: Moznost, Ze nastane jev, ktery bude mit dopad na stanovené cile. Pricemz riziko je
méreno na zdkladé dusledku, které mohou nastat a pravdépodobnosti, zZe se dany

Jjev vyskyme.”

Risk management je z Sirsiho hlediska proces ochrany jednotlivce ci organizace

z pohledu majetku a vynosii. Jedna se tedy o manazerské funkce vyuzivajici védecky pristup

¥ ONDER, S. Architektura Solvency II: http://www.nb.vse.cz/kbp/ TEXT/IIR%20SolvencylLppt,

s.27 -29, (cit. 10. 8. 2008).

** DOFF, R. R. Risk management for insurance firms: A frame for fair value and economic capital. Enschede:
NIBE-SVV, 2006, s. 25 - 26.
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k zachazeni s rizikem. Toto je zaloZzeno na odliSnych filozofickych piistupech a znich

vyplyvajicich postupech. ®

Kategorie rizik, jimiz se risk management v pojiStovnictvi zabyva, byly uvedeny

v kapitole 2 Pojistng technicka rizika. Avsak podle IAA jsou rizika uspofadana takto®':

e trzni rizika - v¢etné splatnostniho, casového a objemového nesouladu aktiv a pasiv, dale
zahrnuji nejistotu spojenou s vyvojem kurzd, cen, irokovych mér;

e pojistnd rizika — zahrnuji katastrofy, starnuti populace, epidemie, opéni faktory
v zavazcich, rist ndkladl pojistovny, nejistotu spjatou s budoucim objemem pojistného
plnéni a nedostatec¢nou vysi rezerv;

e uvérove riziko — obsahuje upadek dluznika, resp. emitenta cenného papiru nebo pokles
jeho ratingu, kolisavost spojenou s upadkem dluznika, snizenim ratingu ¢i rozsifenim
uvérového spreadu (rozsahu);

e operacni riziko — pojimé chyby procest, lidi, informacnich technologii nebo externich
vliv, ale také nejistotu spojenou s procesy, chovanim lidi a chybovosti, technologii
a vn¢jsimi vlivy;

¢ riziko likvidity — zahrnuje riziko vysokych nakladua likvidity v daném case.

Jiné déleni rizik je znazornéno na obrazku 11. Nejvyznamnéj$i jsou pro pojistitele tzv.

rizika upsana v oblasti Zivotniho a nezivotniho pojisténi.

Riziko
——
v \ 4 v
Investi¢ni Upsané Nefinancni
riziko riziko riziko

Trzni riziko Kreditni Nezivotni Zivotni Operacni Obchodni
riziko riziko riziko riziko riziko

Obrazek 11 - Rizika v pojistovnictvi®

% GALLATL R. R. Risk management and capital adequacy. New York: The McGraw-Hill Companies, 2003,
s. 11.

' DOFF, R. R. Risk management for insurance firms: A frame for fair value and economic capital. Enschede:
NIBE-SVV, 2006, s. 25 — 26.

62 Vlastni zpracovani obrazku podle: DOFF, R. R. Risk management for insurance firms: A frame for fair value
and economic capital. Enschede: NIBE-SVV, 2006, s. 25 - 26.
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Podle® mé risk management spojeny s pojistovnictvim své kofeny v korporatnim
pojistném primyslu. Protoze primyslova rizika, jez jednotlivi pojistitelé piebirali, byla stale
vyss§i, postupem casu byl zastdvan nédzor, ze pro risk management musi byt zavedeno
samostatné oddéleni, v jehoz cele bude tzv. risk manager. Tato myslenka byla poprvé
uvetejnéna v ¢lanku od Russella Galaghera v Harvard Business Riview roku 1956 Postupné

byly vyvijeny rizné metody pro diverzifikaci rizik.

Obrazek 12 umistény na nasledujici strance znazoriiuje, Ze na pocatku bylo pojistné
odvétvi, avSak vroce 1950 doslo k jeho rozdéleni na tfi oblasti vlivem vyvoje operacniho
vyzkumu a manazerskych véd. Témito tfemi oblastmi jsou pojistovnictvi, risk management
orientovany nakladové arisk management zaméieny kvantitativné. Pokud by k danému
vyvoji nedoslo, pojistovnictvi by bylo ve své podstaté¢ zaméfeno pouze na stanoveni
extrémnich hodnot a na stanoveni ztrdt ¢i ndkladd. Pro nakladové orientovany risk
management jsou typické ucetni ndklady a rozvoj manazerskych véd. Jeho pozitivem je
provazani s ucetnictvim a managementem neboli organizacnimi procesy. Negativem je
nedostatek modelt a pfistupii. Pro tfeti oblast, tedy risk management orientovany na
kvantitativni ukazatele je typicka orientace na portfolio, ocefiovani moznosti a rizikové
vztahy. I tento pfistup ma sva pozitiva, mezi ktera patii ptistup k portfoliu, instrumentalni
zjisténi hodnot, modely atechnologie. Slabymi strdnkami jsou nedostate¢né propojeni
s UCetnictvim a procesy. Na zaklad¢ vSech pro a proti, dvou uvedenych risk management
ptistuptt doslo k jejich slouceni, aby byla vytvofena metodologicka bdze pro celosvétovy

manazersky pristup.

% GALLATI, R. R. Risk management and capital adequacy. New York: The McGraw-Hill Companies, 2003,
s. 12-13.
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Obrizek 12 - Vyvoj pojistovnictvi a risk managementu®

4.2.3.3 Pilir 111

Tteti pilit se zabyva stanovovanim doporuceni a pozadavki pro vykaznictvi tak, aby
byly naplnény podminky transparentnosti. To znamena, Ze vesketi ucastnici na pojistném trhu
budou mit k dispozici informace o pouziti kapitalu, rizicich, jimz je pojiStovna vystavena
(v€etné jejich hodnot), manazerskych postupti, ¢i kapitdlové primétenosti. V neposledni fade

dany pilit bude obsahovat pozadavky na publikovani Udaji a postupi v poznamkéach

4

tykajicich se ucetnich vykazt (IFRS 4 - navrhovand tcetni pravidla).

% GALLATI, R. R. Risk management and capital adequacy. New York: The McGraw-Hill Companies, 2003,

s. 13.
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Z ptedchoziho odstavce vyplyva, ze Pilit III je jakymsi posilenim piedchozich dvou
pilifi. Jeho cilem je nejen dosaZeni transparentnosti, ale také harmonizace ucetnich pravidel

a posileni porovnatelnosti pojistoven navzajem.

4.23.4 PILIRV

Solvency II méni evropsky pojistny trh, jejim disledkem bude jeho zkonsolidovéani na

obdobi ptistich 50-60 let.

Aby S II byla uspésnd, je nutné, aby byla pochopena vSemi zucastnénymi, a to jak
pojistovnami a zajistovnami, tak také organy dohledu. Specifické ukoly tykajici se fizeni
rizik, vnitfnich kontrol, interniho auditu, pojistné matematiky, ¢i outsourcingovych dohod
detailné popisuje kapitola ctvrtd dané smérnice. Je jisté, Ze smérnice nuti vySe zminéné
subjekty ke spolupraci jak v ramci spoleCnosti, tak také na skupinové Urovni. V piipadé
mezinarodnich aktivit je dany proces mnohem slozitéjsi. Protoze S_II pfindsi novy pohled na
procesy ve spolecnosti, je nutné predpokladat urcité prechodné obdobi pro aplikovani téchto
procestt do rozhodovani managamentu podniku. Stejna situace bude platit také pro statni

dohled. I zde bude potieba uréité obdobi pro implementaci systému a zaskoleni pracovnika.

Pilir 5

Ackoliv jiz bylo fe¢eno a modelem znazornéno, ze S II ma tfi pilife, existuje v teorii
také pilit paty. Tento pilit vznikd shrnutim druhého a tfetiho pilite. Druhy pilif zahrnuje
pfedevsim procesy spravy a fizeni spolecnosti, vyhodnocovaci proces dohledu (Supervisory
Review Process, dale SPR) a vlastni posouzeni rizika a solventnosti (Own Risk and Solvency
Assessment, dale ORSA). Tieti pilit poté obsahuje pozadavky na poskytovani a zvetejiiovani

informaci dohledu a vefejnosti.®®
ORSA

ORSA je soucasti systému fizeni rizik spolecnosti a klicovym materidlem pro dohled
(SPR). Pro pojistovnu ztoho vyplyva nutnost vypracovani komplexniho pisemného
dokumentu o své celkové ekonomické a finanéni situaci. Dokument déle obsahuje informace
o dlouhodobém vyhledu do budoucnosti. Podoba vyhotoveni je plné¢ v kompetenci

pojistovny, avSak mela by byt sestavena ivramci skupiny. Tato zprava je zpravidla

% MAJTANOVA, A. et al. Pojistovnictvi: Teorie a praxe. Praha: Ekopress, 2006, s. 223.
5 JURASKOVA, M. Solvency II a Pilii 5. Pojistny obzor, 2008, ¢. 3,s. 21 — 23.

52



zpracovana v oddéleni fizeni rizik a méla by byt vyhodnocena oddélenim interniho auditu.
Poté nésleduje schvaleni managamentem spolecnosti a jeho odeslani dohledu (jednou rocné,

popiipadé kdykoliv, zméni-li se vyznamné situace podniku).®’
Mezi dilezité polozky patii popis®’:

e zpusobu chdpani rizik ze strany pojistovny, metody pouzité k jejich vyhodnocovani, typ
pouzivanych stres testi;

e celkového pozadavku na solventnost bez ohledu na pouzity model (interni ¢i standardni
vzorec), pfi pouziti standardniho vzorce vétsinou nésleduje popis konkrétnich rizik;

e vySe vlastniho kapitalu a jeho ofekavaného navyseni, objasnéni rozdilti mezi vysi ZK
a vysi SCR (napf. zména intervalu spole¢nosti, zahrnuti dal$ich rizik, atd.);

e fungovani spravy a fizeni spoleCnosti vcetné¢ vSech jejich prvkl, popis fidiciho
a kontrolniho systému a v neposledni fad¢ krizového fizeni;

e dopadt externich udalosti, jez zptsobily zmény ekonomickych podminek, zmény na
pojistném trhu, pravniho prosttedi, technologicky pokrok atd.;

e vyhledu do budoucna (postaveni spolecnosti, ocekavanych vlivli, stanoveni

ocekavanych zmén ve struktufe a vyznamnosti rizik).
Interni audit

Auditorska cinnost (¢lanek 45, 46 navrhované smérnice) je provadéna na zaklade
Mezinarodnich standardti pro profesiondlni praxi interniho auditu. Interni auditofi nejen
pojistoven, ale 1 skupiny jsou proto nuceni rozsifit své znalosti v této oblasti (zmény

. v s v 7\ 67
v legislativé se zavedenim S_II budou znac¢né).
; T ,67.
Interni auditofi musi”':

e byt kompetentni — coz zahrnuje znalost soucasné i pfipravované legislativy (kroky,
casovy ramec), dale se musi orientovat ve vSech doporucenich a stanoviscich (EC,
CEA, CEIOPS, IAIS, rozhodnuti predstavenstva, atd.), aby byly schopni nezavisle
posuzovat procesy a compliance v ramci spolecnosti, ¢i skupiny;

e znat procesy tykajici se S II — zde je jejich ¢innosti odvisla od rozhodnuti vydanych
pfedstavenstvem a managamentem; je nutné, aby méli vzdy aktualni informace
o ¢innosti ostatnich oddéleni (hlavné oddéleni fizeni rizik, pojistnych matematikd, atd.),

v neposledni fad¢ je dulezita kooperace jednotlivych oddé€leni interniho auditu na tirovni

7 JURASKOVA, M. Solvency II a Pilii 5. Pojistny obzor, 2008, ¢. 3,s. 21 — 23.
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skupiny, nastaveni auditnich procesii v jednotlivych spole¢nostech (odvislé od mateiské
spolecnosti) a skupiné v ramci S_II na stejné Grovni. DiileZitou soucésti je také spravné
fungovani kontrolniho a fidiciho systému v nové zavedenych podminkéch;

e ovéfovat compliance a doporu¢ovat zmény — (shoda vnitinich predpisti s obecné
platnymi) pokud jsou splnény piedchozi dvé podminky, mlze interni audit naplnit
ustanoveni navrhu smérnice a plné vykonavat a sledovat soulad ¢innosti pojistovny se
vSemi jejimi vnitinimi postupy, procesy a systémy vykazovani. Dilezit4 je u interniho
auditu funkce poradni, kdy na zékladé¢ komplexniho pohledu doporucuje vyboru pro
audit, ¢i predstavenstvu provedeni zmén v jednotlivych procesech tak, aby byla

spole¢nost dobie pripravena.

Obrazek 13 znézornuje hierarchické umisténi oddéleni interniho auditu. Je patrné jeho
pfimé napojeni na piestavenstvo spolec¢nosti.

Postaveni klicovych hraca ve spoleénosti

PREDSTAVENSTO

VYBOR PRO INVEST. MANAGEMENT

VYBOR PRO AUDIT l

VYBOR PRO RIZENI RIZIK

REDITEL RIZENI RIZIK

KOORDINACE PROCESU Urovei spoleénosti

RIZENI RIZIK

|

UNDERWRITING ALM POJISTNA MATEMATIKA IT OSTATNI UTVARY

S R R g VNITRNI KONTROLA

T INTERNI AUDIT  CEEEEEEEEE

Obrizek 13 - Postaveni kli¢ovych hraci ve spoleénosti®

8 JURASKOVA, M. Solvency II a Pilif 5. Pojistny obzor, 2008, &. 3, s. 21 — 23.
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5 POROVNANI SOLVENCY I A SOLVENCY II

V této kapitole budou shrnuty a rozsifeny informace o charakteristikdch jednotlivych
solventnostnich piistupt s cilem jejich porovnani. Hlavnim zdrojem® pro dané porovnani
bude dokument Executive summary of the impact assessment (Zprava o posouzeni dopadi

v projektu Solventnost II).

5.1. SOUCASNY REZIM EVROPSKE UNIE

Nutnost pravnich pfedpistt EU v pojistovnictvi 1ze odivodnit tim, Ze je tfeba usnadnit
rozvoj jednotného pojistného trhu a zaroven zabezpelit pfiméfenou Uroven ochrany pro
zakaznika. Vyvoj soucasného pravniho ramce byl zahijen v 70. letech minulého stoleti
pojistovacimi smérnicemi prvni generace a byl zavrSen az na poc¢atku 90. let minulého stoleti
pojistovacimi smérnicemi tieti generace. Smérnice tfeti generace stanovily jednotné povoleni

prvopojistitele na zékladé pojeti minimalni harmonizace a vzajemného uznavani.”

5.2. SLABE STRANKY SOUCASNEHO REZIMU EVROPSKE
UNIE

Ve smérnicich stale platného rezimu bylo pozadovéano, aby Komise provedla pfezkum
pozadavkul na solventnost pojistiteli. Na zakladé tohoto pfezkumu byla v roce 2002 schvélena
omezena urychlena reforma, tzv. Solventnost I. V pribéhu procesu S I vSak vyslo najevo, Ze

néktera slaba mista nebyla odstranéna. Mezi tato patii®:

A. Nedostateéna citlivost vacéi rizikum

Soucasny rezim EU fadn€ nezachycuje fadu klicovych rizik (trzni, kreditni a operacni
rizika). Rezim navic neni zaméfen na budouci vyvoj jednotného pojistného trhu. Zahrnuje
pouze malo kvalitativnich pozadavkll na fizeni rizik a spravy. Dale nepozaduje na organech
dozoru, aby ve véci uvedenych kvalitativnich hledisek pravidelné provadély piezkumy.
Nedostatecna citlivost vii¢i rizikim pojistitele nevybizi k tomu, aby pfiméfené fidili sva
rizika, ale ani je nenuti ke zlepSovani fizeni rizik a souvisejicich investic. Solvency I

nezajiStuje presné a vCasné zasahy ze strany organi dozoru, ani neusnadiluje optimalni

% Executive summary of the impact assessment:
http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/solvency/impact_en.htm, s. 1 — 3, (15. 2. 2009).
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alokaci kapitalu. Na zaklad¢ uvedenych nedostatkii je nutné konstatovat, Ze dany rezim EU

pojistniky nechréni tak, jak by bylo mozné.

r ™~

B. Omezeni radného fungovani jednotného trhu

Stavajici ramec EU urcuje minimalni normy, které 1ze doplnit dodate¢nymi pravidly na
vnitrostatni urovni, ktera ovSem narusuji a ohrozuji fadné fungovani jednotného pojistného
trhu. Zvysuji se tak naklady pro pojistitele 1 pojistniky a brani se hospodaiské soutézi v EU.
Zaroven pietrvavaji znané rozdily ve zptisobu vykonu dozoru, coz dile ohrozuje jednotny

trh.”®

C. Nedostate¢né upravy dozoru nad skupinami

Platny pfistup k dozoru nad skupinami zamétujici se na pravni subjekty, se ovSem stale
vice vzdaluje skute¢né struktufe a organizaci skupin. V disledku zavadéni systémi fizeni
rizik vztahujicich se na cely podnik a k soustfedovani kli¢ovych funkci, dochazi rostouci
mérou k centralizaci organizacni struktury skupin. Vlivem odlisného fizeni skupin a dozoru
nad témito skupinami se zvySuji ndklady pojistovacich skupin a roste nebezpeci, ze budou

v IR T PERE sy . 70
opomenuta nékterd kli€ova rizika vztahujici se na celou skupinu.

D. Nedostate¢né sbliZovani mezi odvétvimi a nedostateé¢né sblizovani

v mezinarodnim méritku

Cinnost Mezinarodni asociace organii pro dozor v pojistovnictvi a Rady pro
mezinarodni ucetni standardy v oblasti vyvoje novych solventnostnich norem a ocenovani
technickych rezerv se ubirda smérem k ptistupu vychazejicimu z ekonomickych rizik. Tento
ptistup je zna¢né odlisny od filozofie, na které je zaloZen soucasny rezim EU. Mezitim byl
prostiednictvim smérnic o kapitalovych pozadavcich zaveden pro banky rezim solventnosti
vychazejici z rizik. Nedostate¢né sblizovani mezi odvétvimi na mezinarodni Grovni ohrozuje
konkurenceschopnost pojistiteltl piisobicich na jednotném pojistném trhu. Slabd provazanost

mezi odvétvimi zvySuje pravdépodobnost regulaéni arbitraze.”

70 Executive summary of the impact assessment:
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5.3. OCEKAVANY DOPAD SOLVENCY II

Na zaklad¢ provedenych analyz a piipominek od zicastnénych a zainteresovanych stran
v ohledu na rGzné koncep&ni moZznosti pro S II, tyto strany potvrzuji, Ze zavedeni nového
solventnostniho rezimu vychazejiciho z ekonomickych rizik za vyuziti Lamfalussyho
architektury, se zda byt nejefektivnéjsim a nejucinnéjSim prosttedkem k dosazeni obecnych

cilt projektu.”

5.4. PRISTUPY K SOLVENCY II

Systém S II je zalozeny na zasadach spravného ekonomického oceiiovani, tzn., Ze
odhali skute¢nou financ¢ni situaci pojistiteld, ¢imz zvysi transparentnost a divéru v celém
odvétvi. Zavedenim regulacnich pozadavki vychazejicich z rizik S_II zajisti dosazeni spravné

rovnovahy mezi silnou ochranou pojistnikli a pfimétenymi naklady pojistitelti.

Kapitdlové pozadavky budou odrazet specificky profil rizika kazdé pojistovny.
Pojistitelé, ktefi dobfe fidi sva rizika na zaklad€ uplatnéni ptisné politiky, ktera je zaloZena na
pouziti vhodné metody zmiriiovani rizik, ¢i diverzifikace ¢innosti budou odménéni. Odménou
jim bude drzet mén¢ kapitalu nez podle soucasného rezimu EU. Na druhé strané Spatné fizené
pojistovny nebo pojistovny s vétsi touhou riskovat budou zadany, aby vlastnily vice kapitalu,

aby bylo garantovéno, Ze naroky pojistnikli budou uhrazeny v okamziku jejich splatnosti.

Rezim S II bude klast diraz predevSim na fadné fizeni rizik a dikladné vnitini
kontroly. Odpovédnost za finan¢ni zdravi pojistitele pripadne opét vyrazné vedeni, jak mu
1 ptislusi. Pojistitelim bude dana vétsi volnost ve smyslu, Ze se od nich bude pozadovat
dodrzovani fadnych zésad, nikoli svévolnych pravidel. Regulativni poZzadavky a praxe odvétvi
budou sladény, pojistitelé budou odménovani za zavedeni systému fizeni rizik a kapitalu,
které budou nejlépe odpovidat jejich potiebam a celkovému rizikovému profilu. Pojistitelé
budou podléhat piisnéjsi kontrole ze strany organii dozoru. Novy rezim by mél zlepsit
transparentnost a zvefejiiovani informaci. Pojistitelé, ktefi uplatni osvédcené postupy, budou

’ Vo vt 10w . o s w 1.0 v . o 1
dale odménéni divérou od investort, ucastnikd trhu a spotiebiteli. ’

! Executive summary of the impact assessment:
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5.5. PRINOSY PRO ZUCASTNENE STRANY

Od aplikace projektu Solvency II jsou ocekavany pozitivni piinosy pro vSechny

. 7 sy 7 . r .. r . r 72
zainteresované strany vystupujici na jednotném pojistném trhu, zejména na tyto'”:

A. Odvétvi

Piimy uzitek ze Solventnosti II budou mit pojistitelé. Kromé& podpory fadného tizeni
rizik a sladéni pozadavki dozoru s trzni praxi, budou dobie fizené spolecnosti odménény tim,
ze v ramci evropského trhu budou vytvoteny doopravdy rovné podminky, coz piispéje k jeho
dal§i integraci. Sladénim regulacnich kvantitativnich pozadavkd se skutecnymi
ekonomickymi néklady rizik, které pojistitelé a zajistitelé v rdmci Evropské unie podstupuji,

se zlepsi jejich mezinarodni konkurenceschopnost.

B. Organy dozoru

Organy dozoru ziskaji lepSi nastroje dozoru, které jim umoZzni provadét vcasnéjsi
a efektivnéjsi opatfeni. Zaroven jejich pravomoci provadét souhrnny ptezkum vSech rizik,
jimz pojistitelé ¢eli, budou vyssi. Sdileni ukolii mezi samostatnym a skupinovym dozorem

umozni 1épe porozumét subjektiim, které jsou soucasti pojistovaci skupiny.

C. Pojistnici

Hlavni neptimy uzitek ze S_II budou mit pojistnici. Tento rezim jim zajisti jednotnou
a vys$i uroven ochrany v celé EU tim, Ze snizi pravdépodobnost ztrat pojistnikti v dusledku
finanCnich obtizi pojistiteld. Dalsi vyhodou plynouci ze zavedeni tohoto pfistupu
vychazejiciho z ekonomickych rizik zajisti vétsi divéru pojistniki v produkty nabizené
pojistiteli, jelikoz S _II bude podporovat lepsi fizeni rizik, fd4dné stanoveni cen a posileny
dozor. Ttfetim pozitivem je, Ze dojde ke zvyseni hospodaiské soutéze zejména v retailovych
obchodnich odvétvich (napft. pojisténi motorovych vozidel a domacnosti), coz vyvola tlak na

sniZeni cen pojistného a rozsiti vyber tim, ze bude podporovat inovaci produktii.

72 Executive summary of the impact assessment:
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D. Hospodarstvi jako celek

Sladéni regulacnich poZadavkil s hospodafskou realitou umozni Nejen zvySeni
mezinarodni konkurenceschopnosti pojistiteli, ale také lepsi alokaci kapitalu na trovni
podniki, odvétvi, ale i hospodarstvi EU. To povede ke snizeni nakladt na ziskavani kapitalu
v odvétvi pojistovnictvi a mozna v celém hospodaistvi EU jako celku, a to v disledku role
odvétvi pojistovnictvi jako instituciondlniho investora. Uginng&jsi rozlozeni rizika a kapitalu

v hospodafstvi v sttednédobém a dlouhodobém vyhledu podpofi finanéni stabilitu.

5.6. MOZNE KRATKODOBE VEDLEJSI UCINKY

Na zéklad€ provedené analytické studie bylo prokdzano, Zze z dlouhodobého hlediska
bude dopad S_II na zucastnéné strany pozitivni. AvSak z kratkodobého pohledu miize dojit
k negativnim dopadim. Lze konstatovat, ze ¢im vice jsou tyto negativni dopady ze strany

pojistitell brany v potaz, tim nizsi je pravdépodobnost, Ze nastanou.

Studie prokazala nasledujicich p&t moznych negativnich nasledkd’:

A. Pocate¢ni naklady

Pocatecni ndklady na provedeni Solventnost II vyvolad vyznamné pocatecni naklady pro
odvétvi, 1 pro organy dozoru, pokud jiz nezavedly moderni systémy fizeni rizik ¢i neptesly na
systém dozoru vychézejici z rizik. Z analytické zpravy vyplyva, ze po€atecni Cisté naklady na
provedeni S_II pro celé odvétvi pojistovnictvi evropského pojistného trhu budou ¢init 2 az 3

miliardy EUR. Nad témito naklady nakonec pievazi o¢ekavané piinosy.

B. Pojistitelnost

Vzhledem k tomu, ze s riziky se bude regulativné zachazet v souladu s jejich
skuteCnymi ekonomickymi naklady, pak dlouhodobym ¢i vysoce zavaznym pojistnym
odvétvim budou ulozeny vyssi kvantitativni pozadavky. V kratkodobém vyhledu to mlze vést
ke snizeni kryti u n€kterych druhti pojisténi. V ptipadech, Ze tato pojistna ¢innost bude obecné
ekonomicky schiidna, budou pojistitelé moci v dlouhodobém vyhledu i nadale poskytovat
takové kryti, a to na zakladé pouziti technik snizovani rizik, zavedeni novych inovativnich

produktl a upravy cen.

3 Executive summary of the impact assessment:
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C. K¥rizové dotace

Transparentni tvorba cen zvyrazni pfipadné stavajici kiizové dotace mezi pojistnymi
odvétvimi s vysokou cCetnosti €i nizkou zavaznosti (napf. pojisténi motorovych vozidel)
a pojistnymi odvétvimi s nizkou cetnosti nebo vysokou zavaznosti (napt. letecké pojisténi).
Nelze vyloucit, ze se pojistitelé rozhodnou omezit kiizové dotace, coz by mohlo vést ke

zvySeni cen nékterych pojistnych produkti.

D. Investice do akcii

Oproti S_I budou pii S_II trzni rizika podléhat kapitalovym pozadavkiim, z ¢ehoz miize
pramenit dopad na investi¢ni strategie pojistitelti. V ramci S II bude k aktiviim s pevnym
vynosem nizsi kapitdlovy pozadavek nez k akciim, jelikoz aktiva s pevnym vynosem jsou
méné kolisava. Na zdklad€ tohoto opatieni by se pojistitelé mohli rozhodnout obnovit
vyvazenost svych portfolii, aby lépe odpovidala aktivim a zavazklim, a nakoupit vice
dluhopisti na ukor akcii, paklize dospéji k zavéru, ze se potencidlni navratnost investic do
akcii nevyrovnd ndkladim na drZzeni vys$S§iho mnoZzstvi kapitdlu. To by mohlo mit

v kratkodobém vyhledu vliv na akciové trhy EU.

E. Konsolidace

Z uznani ucinkt diverzifikace vyplyva, ze dobie diverzifikované subjekty nebo
subjekty, jez jsou ¢lenem pojistovaci skupiny, budou v praxi mit nizsi kapitalové pozadavky
nez jednotlivé samostatné subjekty, které jsou méné diverzifikované. To mlze plsobit jako
katalyzator jiz existujiciho trendu konsolidace na pojistném trhu EU a zvysit jiz existujici
konkurencni tlaky na malé a stfedni pojistitele. Tento fakt je pIn¢€ v souladu s ekonomickymi
zasadami, na nichz je navrh zalozen, a pro pojistniky to neznamend mensi ochranu. Mnohé
malé a stfedni pojiStovny jsou tzv. specializované, tzn., ze pozorné sleduji a tidi sva rizika
a maji velky prospéch z toho, Ze jsou blizko svym zdkazniklim. Pokud tomu tak je, pfirozené
konkuren¢ni vyhody budou pln¢ uznany a povedou k niz§im kapitalovym pozadavkiim pro
tyto malé a stiedni pojistovny. Velmi mali pojistitelé budou navic 1 nadale osvobozeni od

povinnosti v ramci S_1I.
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5.7. NEBEZPECI NEPRIJETI PRiSTUPU VYCHAZEJICIHO
Z EKONOMICKYCH RIZIK

Nepovede-li Solvency II k tomu, ze se od pojistiteld bude pozadovat drzeni kapitalu
v souladu s ekonomickymi ndklady rizik, kterd podstupuji, mohlo by to ohrozit efektivnost
aucinnost celého projektu. Mohlo by dojit ptedevSim ke zvySeni pravdépodobnosti
a zavaznosti nékterych potencidlnich kratkodobych negativnich 0cinkt, které byly

jiz zminény.”
5.8. POROVNANI SOLVENTNOSTNICH PROJEKTU

V této kapitole byly shrnuty a rozSifeny nejen nedostatky projektu Solvency I, ale byly
také zminény pfinosy i1 negativni disledky nového ptistupu Solvency II, ktery mé piedesly

projekt nahradit.

Mezi hlavni nedostatky S I patii nejen nedostate¢na stimulace pojistitele k diverzifikaci
rizik, ale také to, Ze organy dozoru nemaji dostateCné pravomoci, coz omezuje jejich
dislednost a v€asnost jejich zasahl. Oproti tomu novy rezim, jez by mél byt v ramci
evropského jednotného trhu nastolen (S_II) by mél tyto nedostatky odstranit, at’ jiz v oblasti
diverzifikace rizik, stanoveni kapitdlové pfiméienosti ¢i organizaci a pravomoci statniho

dozoru.

V kapitole 4. Ptistupy k solventnosti pojistoven byly oba ptistupy popsény. Z dané¢ho
textu je patrné, Ze tyto dva solventnostni pfistupy se znacné lisi (v oblasti kapitalu, ukazatelt
solventnosti) a proto dle nazoru autorky této prace jsou neporovnatelné, ackoliv se zabyvaji

stejnou problematikou.™

™ Executive summary of the impact assessment:
http://ec.europa.eu/internal _market/insurance/solvency/impact _en.htm, s. 8, (15. 2. 2009).
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6 CESKA POJISTOVNA, A.S.

Tradice Ceské pojistovny, a.s.” (dale CP) se odviji nepfetrzité od roku 1827, kdy byla
v Praze zaloZzena Prvni Ceskd vzajemna pojisStovna, kterd byla z poc¢atku zaméfena pouze na
pozarni pojisténi nemovitosti. V druhé poloviné 19. stoleti byla tato instituce tak silna, Ze ji
neotfasly ani nahrady Skod po tadé velkych pozarii koncem stoleti vCetné vitbec nejveétsi

pojistné udélosti v 19. stoleti, jiz byl pozar rozestavéné¢ho Narodniho divadla.

Pocatkem 20. stoleti zacala Prvni Ceskd vzajemna pojiStovna nabizet svym klientim
dalsi produkty typu zivotni pojiSténi, pojisténi proti vloupani a pojisténi zakonné
odpovédnosti a trazu. Po roce 1948 vznikla jedind Ceskoslovenska pojistovna, kterd si
monopolni postaveni drzela az do roku 1991, kdy byl zdkonem o pojistovnictvi otevien trh
aumoznén vstup dalSich pojistoven. Do konce roku 1999 wvzniklo na ceském trhu
42 pojistoven. I v dne$nim vysoce konkurenénim prostiedi si Ceska pojistovna stale drzi své

vysadni postaveni. Historicky vyvoj CP je detailngji popsan v tabulce 2.

Tabulka 2 - Mezniky vyvoje Ceské pojistovny, a.s.”

Rok Udalost
1740 Po nastupu Marie Terezie snahy o vytvoieni novodobych pojis§toven.
1827 Zalozeni Prvni Ceské vzajemné pojistovny. Od této se odviji tradice Ceské pojistovny

a Ceského pojistovnictvi jako takového.

1938 — 1945 | Spréava pojistnych kmend némeckymi pojistovnami (2. svétova valka).

V tomto roce doslo ke znarodnéni Ceské pojistovny a k vytvoreni narodniho podniku

1948 Ceskoslovenska pojistovna.

1953 Vz.pik Statni poj i.§t’ovny, ktera byla pozdé&ji pretransformovana na pojistovaci a
zajistovaci podnik.

1969 Vznikla Ceska statni pojistovna.

1989 Pocatek zasadnich zmén celé organizace podniku.

1991 Demonopolizace, vznik konkuren¢niho prostredi.

1992 Vznik spole¢nosti Ceska pojistovna a.s., privatizace.

1996 Vstup finan¢ni skupiny PPF.

2000 Demonopolizace trhu povinného ruceni, CP ziskala 45 % nového trhu.

2002 Vstup Ceské pojistovny, jako prvni. finan¢ni insti't.uce svého druhu ze stfedni a
vychodni Evropy na rusky trh. Vznikla Ceska pojistovna Rusko.

2003 Vybudovani Klientského servisu pro zakazniky Ceské pojistovny zalozeného na

modernich technologiich.

2005 Clenstvi v Evropské charté bezpeénosti silni¢niho provozu.

Vznik Generali PPF Holdingu B.V. Ceska pojistovna se spoleéné s Generali stava
2008 SRR . . o . PV .
soucasti pojistovaci skupiny, kterd ptisobi ve 13 zemich stfedni a vychodni Evropy.

> Ceska pojistovna, a.s. O nés: http://www.ceskapojistovna.cz/o-nas.html, (cit. 3. 5. 2009).
76 Vlastni zpracovani tabulky podle: Ceska pojistovna, a.s. O nas: http://www.ceskapojistovna.cz/o-nas.html,
(cit. 10. 3. 2009).
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6.1. CHARAKTERISTIKA

Ceska pojistovna, a.s. (sidlem Spalena 75/16, Praha 1, PSC: 113 04) je univerzalni
pojistovnou, tedy pojistovnou provozujici Zivotni 1 nezivotni pojisténi. Od znovuzavedeni
konkurenéniho prostiedi v roce 1991 je nejvétsi pojistovnou na ¢eském pojistném trhu.

Ceska pojistovna, a.s. poskytuje individualni Zivotni a neZivotni poji§téni, pojisténi pro
malé, stfedni a velké klienty v oblasti primyslovych a podnikatelskych rizik. Zaméstnava
piiblizné¢ 4900 osob a ma 6000 obchodnich zastupcii v 70 agenturdch a na vice nez 700

obchodnich mistech se stard o co nejvétsi spokojenost klientt.

Celkové predepsané pojistné podle mezinarodnich ucetnich standardid v roce 2007
¢inilo 37,5 miliardy korun ceskych. Trzni podil na ceském pojistném trhu z hlediska vyse
predepsaného pojistného k 31. prosinci 2007 &inil celkové 30,6 %. Ceska pojistovna, a.s.
spravuje piiblizn€10,5 miliond pojistnych smluv, jeji bilanéni suma k 31. prosinci 2007 Cinila
122 miliard korun. Vroce 2008 jiz ¢inil podil na celkovém piredepsaném pojistném

v nezivotnim pojisténi 30,8 % a v Zivotnim pojisténi 25 %.” ®

Ceska pojistovna, a.s. je souasti Generali PPF Holdingu B. V. (dale jen Holding &i
Skupina), ktery ptsobi ve 13 zemich stfedni a vychodni Evropy. Holding spravuje v ramci
decefinych spolecnosti aktiva ve vysi témef 10 miliard euro a poskytuje v regionu sluzby
9 miliontim klienti. Jeho sidlo je v Nizozemsku, hlavni organizaéni pobocka sidli v Ceské
republice v Praze. Holding je spolecnym podnikem dvou vlastniki, a to Assicurazioni

Generali (podil 51%) a PPF Group (podil 49%).”

6.2. FINANCNI UKAZATELE

Ceska pojistovna, a.s. od 1. ledna 2005 vykazuje a uétuje podle IAS/IFRS tzn., Ze
struktura a obsah prezentovanych finan¢nich ukazateld se v nekterych ptipadech (napf.
technické rezervy, predepsané pojistné, struktura finan¢nich vykazi) lisi od toho, co podle
zakona o ucetnictvi a podle vyhlasky 502/2002 Sb. prezentuji ostatni pojiStovny. S vyjimkou
AIG, EGAP, DIRECT a ECP jsou vsechny znaméjsi pojistovny v CR pojistovnami
kompozitnimi. To znamend, ze pouziti ukazateli jako jsou solvency ratio, claims ratio,

combined ratio, reserves ratio je u nich smysluplné pouze tehdy, aplikuji-li se pouze na jejich

7 (:?eskai pojist'ovna, a.s. O nas: http://www.ceskapojistovna.cz/o-nas.html, (cit. 10. 3. 2009).
78 Ceska asociace pojistoven. Statistiky: http://www.cap.cz/Vyhledavani.aspx?dotaz=statistiky%202008,
s. 5 - 6, (cit. 6. 3. 2009).
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nezivotni ¢ast. Na pojistovnu jako celek lze tyto ukazatele pouzit pouze v ptipadech, kdy
podil Zivotniho pojiSténi na celkovém pfedpisu pojistného nepiesahuje 10%
(1 toto kritérium podrobuji ratingové agentury rozboru, zda lze i takto velky podil Zivotniho

pojisténi akceptovat).”

6.2.1. SOLVENTNOST PODLE SOLVENCY 1

Z nasledujici tabulky 3 je patrny vyvoj ukazateli disponibilni a pozadované miry
solventnosti (DMS, PMS) pro Zivotni i neZivotni pojisténi za obdobi 2004 — 2007. Udaje byly
Serpany z vyroéni zpravy CP za rok 2007 (dile VZ _07), protoZe tyto nelze vypoé&itat na
zaklad¢ vetfejn€ dostupnych informaci. Dle zdroji uvedenych ve vyrocni zpravé byly dané
ukazatele vypocitany podle vyhlasky ¢.303/2004 Sb., ze dne 6. kvétna 2004, kterou se

provadi néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi.

Tabulka 3 - Vyvoj solventnosti Ceské pojistovny, a.s.*

V mld. K& 31. 12. 2007 31. 12. 2006 31. 12. 2005 31. 12. 2004

PMS ZP 3,5 3,4 3,2 3,1
DMS 7P 13 13,2 14,5 14,2
PMS NP 2,7 2,6 2,5 2,6
DMS NP 7,6 6,5 8.4 5,3

6.2.2. ANALYZA ZAKLADNICH FINANCNICH UKAZATELU

NiZe uvedena tabulka 4 obsahuje finanéni ukazatele CP pro roky 2006 a 2007. Pokud by
byla CP pouze Zivotni, & neZivotni pojistovnou, byly by tyto ukazatele podkladem pro
vypocet solventnostnich ukazateli (napf. solvency ratio), jez byly uvedeny v kapitole

4.3.1 Analyza zakladnich finan¢nich ukazateld.

7 E-mailova komunikace s Ing. L. Korobczukem, ukazka viz piiloha D.
%0 Vlastni zpracovani tabulky podle: Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava
2007:http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html, s. 57, (cit. 10. 3. 2009).
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Tabulka 4 - Uetni polozKy Ceské pojistovny, a.s.®!

Viis. K¢ Rok Umisténi ve
Uéetni polozky 2007 2006 vyroéni zpravé
Vlastni kapital 17 179 907 17 077 497 | Rozvaha, s. 72
Zaslouzené predepsané pojistné 37 543 558 37836087 | VZZ,s.73
Zaslouzené predepsané pojistné postoupené 10 085 233 11056 134 | VZZ,s.73
zajistiteli
Néklady na pojistna plnéni 21 535071 23158302 | VZZ,5.73
Davky (podily na zisku) z investi¢nich smluv 152 853 242 556 | VZZ,5s.73
Likvidni prostredky 106 045360 | 100430474 | E.2.15.103
Zavazky z pojistnych smluv 88972 123 88368 875 | F.135.130
Zaruceny zavazek z investi¢nich smluv s DPF 1461 333 1308480 | F.40s. 157
Rezerva na deficit z pojisténi odpovédnosti za 2 055904 2139410 | F.18s. 136
Skodu zptisobenou provozem motorového vozidla
Technické rezervy hrubé, celkem 92 489 360 91816765 | B.s. 78, F.18
s. 128
Podil zajistiteld na pojistné-technickych 8 142 842 8 266 244 | Rozvaha, s. 72
rezervach

Protoze je CP konsolidovanou, neboli univerzalni pojisfovnou, nema smysl dané
ukazatele pocitat z vySe uvedenych souhrnnych udaji. Tyto ukazatele se pocitaji pouze

v nezivotnim odvétvi pojisténi. Potiebné udaje obsahuje tabulka 5.

81 Vlastni zpracovani tabulky podle: Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava 2007:
http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html, s. 57, (cit. 10. 3. 2009).
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Tabulka 5 - Uetni poloiky Ceské pojistovny, a.s. pro neZivotni pojistén

lr82 83

Viis. K¢ Rok Umisténi ve

Uéetni polozky 2007 2006 vyroéni zpravé

Vlastni kapital 7 81945 6536759 | E4,s.119

Zaslouzené predepsané pojistné 24 007 974 | 24 634 644 | F.21,s. 141

Zaslouzené predepsané pojistné postoupené 9024638 | 10013 738 | F.21,s. 141,

zajistiteli (ziskame jako: pojistné postoupené

zajistiteli v NP - zména stavu rezerv)

Néklady na pojistna plnéni (hruba vyse nakladt na 12010686 | 13 163 834 | F.21,s. 141

pojistnd plnéni)

Davky (podily na zisku) z investi¢nich smluv 0 0 | VZZ podle
segmentd, s. 80

Likvidni prostredky 27 58712 | 22390450 | s.47,VZ06s.
59 (celkem)

Zavazky z pojistnych smluv 22 871341 | 21869457 | B.s. 78,79

z toho nezivotni 22 871341 | 21 869 457

Zaruceny zavazek z investi¢nich smluv s DPF 0 0| F.13,s.135

Rezerva na deficit z pojisténi odpovédnosti za skodu 2 055904 2139410 | F.13,.135

zpUsobenou provozem motorového vozidla

Vyrovnavaci rezerva 2 755599 2 505 644 | Piehled zmén ve
VK, s. 74

Technické rezervy hrubé, celkem podle IAS 9248936 | 91816765 | B.s. 78, F.18s.

z toho neZzivotni pojisténi 24927245 | 24008 867 | 128

Technické rezervy hrubé, celkem podle CAS 95244959 | 94322409 | B.s.78, F.18 s.

z toho nezivotni pojisténi 27682844 | 26514511 | 128, F.12.5. 129

Podil zajistitelti na pojistné-technickych rezervach 742352 7437017 | B.s. 78 -79,
Zavazky

V tabulce jsou uvedeny hodnoty pro technické rezervy stanovené podle standardli IAS

(International Accounting Standards — Mezinarodni ucetni standardy) a CAS (Cost

Accounting Standards). Na zéklad¢ ucetni normy IAS jsou zavazky z pojistnych smluv

ekvivalentem technickych rezerv. Zaroven podle IAS neni rezervou rezerva vyrovnavaci, ta je

v souladu s jeji ekonomickou podstatou vykazovéana jako soucast vlastniho kapitalu. Dale je

potieba uvést, ze kdyz jsou investi¢ni smlouvy kontrakty, které jsou podle ceského prava

(a ucetnictvi) pojistnymi smlouvami, ale podle IFRS4 nikoli (v tomto konkrétnim piipadé

proto, Ze u nich nedochazi k ptfenosu pojistného rizika). Investi¢ni smlouvy s DPF podle

ceského prava jsou pojistné smlouvy, avSak podle IFRS (mezindrodni standardy ucetniho

%2 Vlastni zpracovani tabulky podle: Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava 2007:
http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html, (cit. 10. 3. 2009).
% Vlastni zpracovani tabulky podle: Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava2006:
http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html, (cit. 10. 3. 2009).
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vykaznictvi) jsou to investi¢ni smlouvy, ale protoze obsahuji tzv. DPF, mohou byt vykazany
jako pojistné smlouvy. Prvek dobrovolné spoluucasti (DPF) ptedstavuje smluvni pravo
obdrzet plnéni nad ramec zaruc¢ené vyse, ktera tvoii vyznamny podil na celkovych smluvnich
plnénich, jejichz vyse ¢i okamzik poskytnuti plnéni zavisi na rozhodnuti Skupiny a stanovuje
se na zaklad¢é vyvoje cen urcité skupiny aktiv, zisku ¢i ztraty spolecnosti nebo dosazenych
investi¢nich vynost.
Vypocet poloZek technickych rezerv pro rok 2007:
a) polozka technické rezervy hrubé, celkem podle IAS
= zavazky z pojisténi
+ finan¢ni zévazky z investicnich smluv s prvky dobrovolné spoluti¢asti

+ rezerva na deficit z pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem
motorového vozidla

=88972 123 + 1461 333 +2 055904 =92 489 36
b) polozka technické rezervy hrubé, pro NP podle IAS
= zavazky z pojisténi NP

+rezerva na deficit zpojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem
motorového vozidla

=22 871 341 +2 055904 =24 927 245
¢) technické rezervy hrubé, celkem podle CAS

= zavazky z pojistnych smluv
+ zaru€eny zavazek z investi¢nich smluv s DPF

+ rezerva na deficit z pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem
motorového vozidla

+ vyrovnavaci rezerva

=88972 123 +1461 333 +2 055904 + 2 755 599 = 95 244 959
d) technické rezervy hrubé, NP pro podle CAS

= vyrovnavaci rezerva

+ technické rezervy hrubé, pro NP podle IAS

= 2755599 +24 927 245 =27 682 844
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Pro potieby nasledujicich vypocta bylo nutné urcit vysi vlastniho kapitalu pro odvétvi

nezivotniho pojisténi. Tyto udaje nelze vycist z VZ 07, ale na zéklad€ konzultace s finan¢nim

oddélenim CP je mozné fici, ze pro vyjadieni podilu nezivotniho pojisténi na vlastnim

kapitalu lze pouzit disponibilni miru solventnosti pro nezivotni pojisténi.

Vypocet ukazatelt solventnosti za rok 2007:

a)

b)

d)

solvency ratio (ukazatel solventnosti)

= (zaslouzené pojistné — zaslouzené pojistné postoupené zajistiteli)
/ vlastni kapital

= (24007974 - 9 024 638)/ 9 024 638 = 1,9762

liquidity ratio

= likvidni prostiedky

/ (technické rezervy hrubé, celkem podle IAS pro NP - podil
pojistné-technickych rezervach)

=27 358 712/(24 927 245 - 7 442 352) = 1,5647
reserves ratio

= (technické rezervy hrubé, celkem podle IAS pro NP - podil
pojistné-technickych rezervach)

/ (zaslouzené pojistné — zaslouzené pojistné postoupené zajistiteli)
=(24 927 245 -7 442 352) / (24007974 - 9 024 638) = 1,1670
technical coverage ratio

= (technické rezervy hrubé, celkem podle TAS pro NP - podil
pojistné-technickych rezervach + vlastni kapital)

/ (zaslouzené pojistné — zaslouzené pojistné postoupené zajistiteli)
=(24 927 245 - 7 442 352) / (24007974 - 9 024 638) = 1,6730
podrezervovani

= (technické rezervy hrubé, celkem podle TAS pro NP - podil
pojistné-technickych rezervach + vlastni kapital)

/ vlastni kapital

=(24 927 245 - 7442 352) /9 024 638 =2,31
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f) insurance ratio
= zaslouzené pojistné postoupené zajistiteli
/ zaslouzené pojistné
=9 024 638 /24007974 = 0,3759

Vypocitané ukazatele nejen pro rok 2007, ale také pro rok 2006 jsou shrnuty
v tabulce 6. Tato tabulka obsahuje sloupec snazvem Etalon, ktery vyjadfuje omezeni

(minimum ¢i maximum) vySe danych ukazatelq.

Tabulka 6 - Solventnostni ukazatele Ceské pojistovny, a.s*

Ukazatel 2007 2006 Etalon
Solvency ratio 1,9762 2,2367 <3,3
Liquidity ratio 1,5647 1,3511 >1
Reserves ratio 1,1670 1,1334 >1,5
Technical coverage ratio 1,6730 1,5805 >1.,5
Podrezervovani 2,31 2,54 <3,5
Insurance retention ratio 0,3759 0,4065 -

Z tabulky je patrné, ze solventnostni ukazatele pro oba roky spliuji podminky
stanovené ve sloupci Etalon. Zaroven je nutné podotknout, ze ukazatel Podrezervovani

v ptipad¢€ univerzalnich pojistoven nemuize fungovat.
e , 4 85
Rizeni kapitalu

Ceska pojistovna je z diivodu svého statutu pojistovaciho Holdingu povinna dodrzovat
upravené ukazatele solventnosti. Regulatorem je Ceska narodni banka, ktera stanovuje
kapitalové povinnosti a sleduje jejich plnéni na urovni Skupiny jako celku. Pfimy dozor nad
matetfskou spolecnosti a jednotlivymi pojisStovnami v Holdingu provadéji mistni dozorové
organy. CNB na zékladé platnych piedpisti v oblasti kapitalové pfiméfenosti vyzaduje, aby
Skupina udrzovala ptebytek solventniho kapitalu nad stanovenou minimalni urovni

solventnosti.
Upravena mira solventnosti je rozdil mezi sou¢tem nasledujicich polozek:

e prvky, jez platné ptedpisy dovoluji zahrnout do vypoctu miry solventnosti u dané

pojistovny;

% Vlastni zpracovani tabulky na zakladé provedenych vypodti.
% Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava 2007:http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html,
s. 217, (cit. 10. 3. 2009).
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e podil dané pojistovny na prvcich, jez platné predpisy dovoluji zahrnout do vypoctu
miry solventnosti u ptibuznych pojistoven na strané jedné a souctem téchto polozek:
O ucetni hodnota ptibuzné pojisStovny v tcetnictvi dané pojistovny;
O minimalni solventnost dané pojistovny;

0 podil na minimalni solventnosti pfibuznych pojistoven na strané€ druhé.
Kapitalova primérenost

Skupina usiluje o udrzovani silné zakladny kapitadlu tak, aby si zachovala davéru
investorl, véfitelll a trhu jako celku a dale posilovala své trzni pozice. Zaroven si tento
Holding uvédomuje vliv urovné kapitdlu na vynos pro akciondie a potiebu udrzovat
rovnovahu mezi potencidlem vysSich vynosii prostiednictvim vétsi miry spoléhani na cizi
zdroje na strané jedné a vyhodami a jistotami, které poskytuje solidni kapitdlova pozice, na

" . 86
strané druhé.

Tabulka 7 - Kapitalova pfiméienost Ceské pojistovny, a.s.’

V mil. K¢ 2007 2006
Upravena MMS 8 391 7925
Upravenad DMS 25037 21271
Upravend mira solventnosti 16 646 13 345

6.3. RATINGOVE HODNOCENI CESKE POJISTOVNY, A.S.

Schopnost Ceské pojistovny udrzet si dominantni trzni podil v Zivotnim i neZivotnim
pojisténi ocenuji ratingové agentury Moody‘s a Standard & Poor*s, které posuzuji finanéni
silu spoleénosti. Ceska pojistovna je jednim ze dvou tuzemskych pojistovacich ustavii
(CSOB pojistovna, a.s.), ktery si nechava vypracovavat plnohodnotné ratingové ohodnoceni.
To znamenad, Ze ratingova agentura ma k dispozici detailni interni informace o pojistovné. Na

trhu je mozné setkat se i s tzv. ,,pi“ ratingem, ktery vSak vychazi pouze z vetejnych informaci.

Ceskd pojistovna ziskala nejvys$si mozné ratingové hodnoceni, které lze v Ceské

republice dosdhnout. Ohodnoceni A+ se stabilnim vyhledem ze dne 27. 1. 2009 od

$6Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava 2007: http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html, s. 217,
(cit. 10. 3. 2009).

%7 Vlastni zpracovani tabulky podle: Ceska pojistovna, a.s. Vyroéni zprava 2007:
http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy.html, s. 217, (cit. 10. 3. 2009).
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spolecnosti Standard & Poor‘s a A3 se stabilnim vyhledem ze dne 4. 3. 2008 od agentury
Moody‘s. Dobré ratingové hodnoceni je podlozeno dlouhodobé stabilnimi obchodnimi
vysledky, dobrou kapitdlovou piiméfenosti, vynikajici likviditou a silnou trzni pozici CP
1 vyznamem toho, Ze se pojistovna stala soucasti Generali PPF Holdingu, ktery ptisobi v fadé
zemi stfedni a vychodni Evropy. Podrobngjsi popis ratingu pojistoven v Ceské republice

a k hodnoceni tiech nejvyznamngjiich ratingovych agentur je soudasti piilohy C.*

6.4. CESKA POJISTOVNA, A.S. A SOLVENCY II

Ceska pojistovna, a.s. soustavné pracuje na implementaci dil¢ich procedur a risk
management nastroji, které jsou kompatibilni s pozadavky S _II., tj. jednak zdokonaluje fizeni
ekonomického kapitdlu a také pracuje na aplikaci MCEV (Market Consistent
Embedded Value).

Od uskuteénéni studie QIS II se CP tidastni jednotlivych impaktovanych studii. Dale
pojistovna zkoumad, jaké dopady na ni bude mit zavedeni rezimu S II. Proto na zéklad¢
dostupnych informaci provadi simulace vypoc¢td SCR a MCR (budou vyuzivat interni model)
a zaroven bude zohlednovat nejen vysledky diskusi v pracovni skupiné pro Solvency II pii
Ceské asociaci pojistoven, ale také relevantni vystupy z kalibraci konceptu S II
zvetejiovanych evropskou komisi. Naklady na implementaci projektu S II nejsou

vetejné dostupné.®

% Ceska pojistovna. Rating: http://www.ceskapojistovna.cz/o-nas.html, (cit. 10. 3. 2009).
% E-mailova komunikace s panem Ing. L. Korobczukem, ukézka viz p¥iloha D.
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6.5. SHRNUTI K CESKE POJISTOVNE, A.S.

Ceska pojistovna, a.s. prosla dlouhym historickym vyvojem az do dne$ni doby. Nyni je
soucasti Generali PPF Holdingu B. V. Pafi mezi vyznamné pojistitele na pojistném trhu, na
kterém ma nezanedbatelny podil. Trzni podil z hlediska vySe predepsaného pojistného
k 31. prosinci 2007 ¢inil celkoveé 30,6 %. Celkové piedepsané pojistné podle mezinarodnich
Gi¢etnich standardi v roce 2007 ¢&inilo 37,5 miliardy korun &eskych. Ceska pojistovna, a.s.
spravuje ptiblizné 10,5 milionii pojistnych smluv, jeji bilan¢ni suma k 31. prosinci 2007 ¢inila

122 miliard korun.

Ceska pojistovna, a.s. od 1. ledna 2005 vykazuje a Gdtuje podle IAS/IFRS, tzn., Ze
struktura a obsah prezentovanych finan¢nich ukazateld se v nekterych ptipadech (napf.
technické rezervy, predepsané pojistné, struktura finan¢nich vykazi) lisi od toho, co podle

zakona o Ucetnictvi a podle vyhlasky 502/2002 Sb. prezentuji ostatni pojiStovny.

Na zékladé¢ vypoctenych ukazateli z vefejné dostupnych informaci nezbyva nez
zkonstatovat, Ze splituje solventnostni pozadavky, coz potvrzuji i daje o DMS a PMS

uvedené ve VZ 07, ¢i provedend ratingova hodnoceni od Standard & Poor‘s a Moody’s.
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Z.aveér

V tivodu préace byly objasnény vybrané pojmy z oblasti pojistovnictvi a nasledné oblast
regulace pojistného odvétvi a na ni navazujiciho stitniho dozoru, ktery nyni spada do
pravomoci Ceské narodni banky, pro kterou je typickd uréitd hierarchicka struktura

a zakonem stanovené pravomoci (zakon ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, v platném znéni).

Prvnim cilem stanovenym v uvodu této diplomové prace bylo provést shrnuti
legislativnich piistupti k solventnosti pojistitelti v Ceské republice, coz v pfeneseném slova
smyslu shrnuje solventnostni piistupy platné pro jednotny evropsky pojistny trh. U obou
pristupt byl charakterizovan nejen pravni ramec, zptsob urceni solventnostnich ukazatelt, ale

byly také zhodnoceny jejich klady a zapory.

U Solvency I byl stanoven zavér, ze je nevyhovujici z nékolika divodii. Prvnim byla
nedostate¢na diverzifikace rizik ze strany pojistitelit a druhym nedostate¢né pravomoci pro
organy dozoru. Tyto dvé skutecnosti zplsobuji nejen nedostatecnou ochranu zbylych
ucastnikli vystupujicich na pojistném trhu, ale také nemoznost vcasného zasahu dozorcich
organi. Mezi dal$i nedostatky patii napi. omezeni fungovani jednotného pojistného trhu
v disledku nedostatecné legislativy, coz méd za nasledek zvySeni ndkladi pro pojistitele

1 pojistniky a v neposledni fadé¢ omezeni hospodarské soutéze v EU.

U rezimu Solvency II byla objasnéna tzv. Lamfalussyho hierarchie instituci, jeZ se pii
EU podileji na jeho vyvoji. Déale byla vymezena architektura tohoto pfistupu, kterd je
zalozena na tfech pilifich, z nichz kazdy se zabyva urcitou oblasti. Prvni pilif je zaméfen na
kapitalové pozadavky, piesnéji feCeno na oblast technickych rezerv, minimalni
a solventnostni kapitalové pozadavky. Druhy pilif, tzv. Regulatory review je orientovan na
otazku vnitini kontroly, fizeni rizik a na principy dohledu. V neposledni fad¢ treti pilif fesi
oblast trzni discipliny, tedy zptisob a obsah zvefejiiovani informaci, scénafe a analyzy aktiv
a technickych rezerv. Na zéklad¢ provedené studie byly uréeny nejen piinosy nového rezimu,

ale také jeho mozné kratkodobé nedostatky (pocatecni naklady, investice do akeii atd.).

Druhym cilem bylo provést vypocet Sesti solventnostnich ukazatelli na zaklad¢ stale
platného ptistupu Solvency I z vefejné dostupnych dat. Dané ukazatele byly vypocitany pro
Ceskou pojistovnu, a.s., ktera z hlediska historického vyvoje je nejstarsi pojistovnou na
geském pojistném trhu, protoze jeji existence se datuje jiz od dob vlady Marie Terezie. Ceska

ojiSt'ovna, a.s. je konsolidovanou, tzn. univerzalni pojistovnou, proto vybrané solventnostni
9 9 9
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ukazatele byly vypo&itany jen pro neZivotni odvétvi pro rok 2006 a 2007. Udaje byly Eerpany
z Getnich dokumentd uvedenych ve vyrocnich zpravach pro dana ucetni obdobi. Pro kazdy
z danych ukazateld existuje tzv. etalon, tedy hranice, nad ¢i pod kterou musi dany ukazatel

spadat. V piipadé tidaji vypo¢itanych pro Ceskou pojistovnu, a.s. byly tyto limity splnény.

V praci je dale také uveden struény popis Ceské pojistovny, a.s. nejen z historického
hlediska, ale také soucasné situace, kdy je pojiStovna soucasti skupiny, tzv. Generali PPF
Holdingu B. V., coZ je vazano na pozadavky tykajici se kapitilové pfiméfenosti. Ceska
pojistovna, a.s. pafi mezi dva pojistitele, kteti si nechavaji provést ratingové hodnoceni, které
je povazovano za jeden zmoznych pohledi na hodnoceni solventnosti pojistitele. Ceska
pojistovna, a.s. ziskala ohodnoceni A+ se stabilnim vyhledem ze dne 27. 1. 2009 od
spole¢nosti Standard & Poor‘s a A3 se stabilnim vyhledem ze dne 4. 3. 2008 od agentury
Moody‘s. Dobré ratingové hodnoceni je podlozeno dlouhodobé stabilnimi obchodnimi
vysledky, dobrou kapitalovou pfiméfenosti, vynikajici likviditou a silnou trzni pozici Ceské
pojistovny, a.s. 1 vyznamem toho, Ze se pojisStovna stala soucasti Generali PPF Holdingu
B. V., ktery pusobi v fadé¢ zemi stfedni a vychodni Evropy. Podrobnéjsi charakteristika
ratingu pojistoven v Ceské republice ahodnoceni tiech nejvyznamnéjsich ratingovych

agentur je soucasti prilohy C, Rating pojistoven.
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Priloha A

4 r r W ’90
Skladba finan¢niho umisténi

(1) Finan¢ni umisténi v ramci ¢lenskych stath zahrnuje:

a)

g)

h)

)
k)

D

dluhopisy vydané ¢lenskym statem nebo jeho centrdlni bankou a dluhopisy, za které

ptevzal zaruku ¢lensky stat;

dluhopisy vydané bankami a obdobnymi Gvérovymi institucemi ¢lenskych stati;
kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi;

pokladni¢ni poukazky;

kotované komunalni dluhopisy;

pujcky, uvéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisténo bankovni zarukou;
sménky, jejichz splnéni je zajiSténo bankovnim sménecnim rukojemstvim nebo
bankovnim avalem;

nemovitosti na zemi ¢lenskych stati;

hypotecni zastavni listy;

kotované akcie;

vklady a vklady potvrzené vkladovym certifikatem, vkladnim listem ¢i jinym
obdobnym dokumentem u bank, které maji povoleni ptisobit na izemi ¢lenskych stat

jako banka;

predméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenéna nejméné 2 znalci, za podminky

jejich pojisténi pro pripad poSkozeni, zniceni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny;
b b b

dluhopisy vydané Evropskou investi¢éni bankou, Evropskou centrdlni bankou,
Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo Mezindrodni bankou pro obnovu

a rozvoj;

cenné papiry vydané jednotkou kolektivniho investovani.

% ZAKON 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zékond, s. 34-35.
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(2) Finan¢ni umisténi dale zahrnuje:

a) zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych stath

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj;
b)  pujcky pojisténym, ktefi uzavieli s pojistovnou smlouvu na zivotni pojisténi;
c) zajistovaci derivaty;
d) pohledavky za zajiStovnami.

(3) Zajistovacimi derivaty se pro ucely tohoto zakona rozumi derivaty, které soucasné spliuji
nasledujici podminky:

croMr r

a)  usnadiuji fizeni investi¢nich rizik pojistovny nebo zajistovny;

b)  od pocatku vzniku zajiStovaciho vztahu jsou pisemné urCeny zajiStované a zajist'ovaci
nastroje, vymezena investicni rizika, kterd jsou predmétem investi¢niho zajiSténi,
a zpusob zjisStovani a dolozeni efektivnosti tohoto zajisténi;

c) investiéni zajisténi je efektivni; pojistovna nebo zajiStovna je povinna zjiStovat
efektivnost investicniho zajiSténi pribézné, blizsi podminky zjisStovani efektivnosti

investi¢niho zajiSténi stanovi Ceska ndrodni banka vyhlaSkou.

(4) Cast pramérného stavu finanéniho umisténi musi byt uloZena tak, aby byla zabezpeéena
splnitelnost zavazkd z provozované pojistovaci nebo =zajistovaci c¢innosti ve lhitach
stanovenych zvlaStnim zakonem nebo dohodnutych v pojistné smlouveé. VySe této casti
a zpusob finanéniho umisténi se urci v zavislosti na charakteru provozované pojistovaci nebo

zajiStovaci ¢innosti a musi byt potvrzeny odpovédnym pojistnym matematikem.

(5) Primérnym stavem podle odstavce 4 se rozumi veli¢ina vypoctena vzdy k poslednimu dni
kalendafniho mésice jako soucet stavu finanéniho umisténi k prvnimu dni kalendainiho
mésice, za ktery se prumérny stav zjiStuje, a stavu financniho umisténi k poslednimu dni

tohoto mésice, déleny dvéma.

(6) Pro skladbu financniho umisténi v piipadé rezervy Zzivotniho pojiSténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik, plati ustanoveni odstavce 1 pfiméfené, pfiCemz se pojiStovna

tidi ustanovenimi pojistné smlouvy, nestanovi-li tento zdkon jinak.
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(7) Ve sv¢é skladbé finan¢niho umisténi je pojisStovna nebo zajistovna povinna dodrzovat
limity pro jednotlivé polozky finanéni skladby, které stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.
Pro ucely umisténi movitého nebo nemovitého majetku na tGzemi Clenského statu neni
rozhodujici, jaké pozadavky stanovi pro vznik vlastnickych nebo jinych prav k tomuto
majetku pravni uprava Clenského statu, kde je majetek umistén. Pohledavky se povazuji za

umisténé v tom ¢lenském staté, ve kterém mohou byt plnény nebo jejich plnéni vymahéno.

(8) Jestlize se pojiStovna nebo zajiStovna zavazaly k pojistnému plnéni v jiné nez Ceské
meéng, jsou povinny vytvofit aktiva, jejichz zdrojem jsou technické rezervy, v této méné. To

neplati, jestlize by:
a) tato aktiva nepiesahovala 7% vySe téchto rezerv;
b) meéna jiného nez ¢lenského statu neni vhodna pro finanéni umisténi;

c) tato aktiva kryla zavazek v cizi méné, ktery neptesahuje 20% vSech zavazkl v této

meéne.

(9) Ma-li byt zavazek kryt aktivy, ktera jsou vyjadiena v méné ¢lenského statu, je povinnost

vytvoreni aktiv v odpovidajici méné splnéna, jestlize jsou tato aktiva vyjadiena v eurech.

(10) Na zakladé pisemné zadosti mize Ceskd narodni banka udglit pojistovné nebo
zajistovné Casové omezeny souhlas s jinou skladbou finan¢niho umisténi, jestlize tim
nedochazi k poruseni zasad stanovenych v § 13 odst. 9 a je-li skladba financniho umisténi
v souladu s odstavci 4 a 8. Splnéni téchto podminek je pojiStovna nebo zajiStovna povinna

dolozit v zadosti.
Zvl1astni ustanoveni pro skladbu finanéniho umisténi v Zivotnim pojisténi

(1) Pokud mé pojistné plnéni ze Zivotniho pojisténi pfimou vazbu na hodnotu jednotek
kolektivniho investovani do ptfevoditelnych cennych papirti nebo na hodnotu aktiv vnitiniho
fondu, ktery je ve vlastnictvi pojistovny, obvykle rozdéleny do jednotek, musi skladbu
finan¢niho umisténi k témto zadvazklim tvofit tyto jednotky nebo v ptipadech, kdy nejsou

jednotky stanoveny, aktiva vnitiniho fondu.

(2) Je-li pojistné plnéni ze Zivotniho pojisténi piimo svazano s indexem akcii nebo s jinou
hodnotou, nez kterymi jsou hodnoty uvedené v odstavci 1, musi skladbu finanéniho umisténi

vztahujici se k t€émto zdvazkim tvofit jednotky odpovidajici této hodnoté nebo v ptipad¢, kdy

&3



jednotky nejsou stanoveny, aktiva s odpovidajicim zajiSténim a obchodovatelnosti, ktera
v maximalni moZné mife odpovidaji tém, ze kterych urend hodnota vychazi.(3) Ustanoveni
§ 13 odst. 8 pism. a) az d) austanoveni § 21 a 2la se nevztahuji na aktiva odpovidajici
zavazklim, které jsou pifimo spojeny s pojistnym plnénim uvedenym v odstavcich 1 a 2. To
neplati v ptipad¢€, Ze pojistnd plnéni uvedend v odstavcich 1 a 2 obsahuji zaruku investicniho

vynosu nebo urcitého jiného garantovaného zisku.
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Priloha B
Rating

Obecné Ize rating chapat jako stanoveni rizika nedodrzeni zéavazka vyplyvajiciho
z emise dluhopisti nebo jinych zavazkl provedeni nezavislou ratingovou agenturou, ktera
emitentovi udéli odpovidajici ratingovou zndmku. Znamka vyjadiuje schopnost obchodnika
dostat svym zavazkiim. Je vybirdna z tzv. ratingové stupnice, kterd je na své mezindrodni

casti celosvétove zcela srovnatelna a kompatibilni v odvétvich i regionech.

Na zékladé¢ uvedenych faktii lze rating definovat nasledovné: Rating je nezavislé
hodnocent, jehoz cilem je zjistit, a to na zakladeé komplexniho rozboru veskerych znamych
rizik hodnoceného subjektu, jak je tento subjekt schopen a ochoten dostat véas a v plné vysi

. . . o 9]
v§em svym splatnym zavazkum.

Na zaklad¢é postupného rozvoje ratingu vznikaly rtizné typy ratingového hodnoceni. Lze
je rozliSovat na zaklad¢ raznych kritérii, kterymi jsou naptiklad cCas, typ trhu, zplsob

hodnoceni dluhového instrumentu atd.
Rating dle dluhového instrumentu: °'

e rating cennych papirii s pevnym vynosem (napfi. obligace, sménky);
e rating syndikovaného dluhu;

e rating prioritnich akcii;

e rating strukturovaného financovani;

e rating projektového financovani.

U téchto typd ratingu se dale rozliSuje casového hledisko. Kratkodoby rating se
uplatiiuje u dluhi se splatnosti do jednoho roku, u zbylych se poté uplatiiuje rating

dlouhodoby.
S ohledem na denominaci dluhu a cilového trhu se rozliSuje: !

e rating lokalni, tj. lokalni rating v lokalni mén¢ (K¢), kde hodnoceni je vztaZzeno k trovni
sektoru podnikani v CR. Vysledky ratingového hodnoceni neslouzi k mezinarodnimu

srovnavani;

' VINS, P.; LISKA, V. Rating. Plzeii: C. H. Beck, 2005, s. 1; 7-8.
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e rating mezinarodni — zabyva se hodnocenim duivéryhodnosti dluhu denominovaného
v zahrani¢ni mén¢. Hodnoceni je vztazeno ke srovnatelnym spolecnostem v zahranici
a k existujicim zavazkiim a pohledavkam v zahrani¢nich ménach. Tento druh ratingu je

celosvétove srovnatelny.
Jiné déleni ratingu:
e rating emitenta;
e rating banky, nebo pojistovny;
e rating podilového fondu, nebo penzijniho fondu;

e rating organizatora trhu s cennymi papiry. *>

2 VINS, P.; LISKA, V. Rating. Plzeii: C. H. Beck, 2005. s. 7.
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Priloha C
Rating pojiStoven

celou oblast ZP i NP vybrané pojistovny, aviak nevypovida o pfiméfenosti konkrétnich
pojistnych smluv. Cim lep$i je hodnoceni pojistovny, tim mensi by méla byt

pravdépodobnost, ze dojde k jejimu selhani.

Existuje celd Ttada ratingovych agentur, avSak mezi nejvyznamngj$i patii
Standard & Poor’s (vSeobecné zaméieni agentury, dale S & P), Moody’'s (vSeobecné
zaméfeni) a A. M. Best (zaméfena na rating pojiStoven), vSechny zalozené v USA
a pobockami po celém svété. Kazdd ze zminénych agentur pouziva sviij zpisob hodnoceni
(posuzuji riizné aspekty a ptisuzuji jim rizné vahy), proto jejich porovnani neni jednoduché.
Vysledky hodnoceni jsou poté adekvatni (adequate), bezpecna (secure), nachylna k selhani

(vulnerable). Bliz§i ndhled na hodnoceni téchto tii agentur poskytuje tabulka 8.

Tabulka 8 - Hodnoceni ratingovych agentur **

Standard & Poor’s Moody's A. M. Best
Secure AAA Superior Aaa Exceptional | A++, A+ | Superior
AA+, AA, Aal, Aa2,
AA- Excellent Aa3 Excedent A, A- Excedent
A+, A, A- Good Al, A2, A3 | Good B++, B+ | very good
BBB+, Baal,
BBB, BBB- | Adequate | Baa2, Baa3 | Adequate
Vulnerable | BB+, BB, may be Bal, Ba3,
BB- adequate Ba3 questionable | B, B- Adequate
B+, B, B- Vulnerable | B1, B2, B3 | Poor C++, C+ | Fair
extremely
CCC margine Caa very poor C, C- vulnerable
regulatory extremely
RU,S) action Ca poor D very vulnerable
under state
supervision/in
C Lowest E, F liquidation
NA 1-10 | not assigned

* VINS, P.; LISKA, V. Rating. Plzei: C. H. Beck, 2005, s. 1; 7-8.
* Vlastni zpracovani tabulky podle: VINS, P.; LISKA, V. Rating. Plzefi: C. H. Beck, 2005, s. 1; 7-8.

87




Rating pojistoven v CR

PojiStovny na uzemi CR si aZ na vyjimky nenechavaji zpracovat rating a to z diivodu

jeho nékladnosti. Témito vyjimkami jsou Ceska pojiitovna, a.s. a CSOB pojistovna.

Dulezitym kritériem hodnoceni je pro ratingové agentury ratingové hodnoceni zemé, ve
které pojistovna ptisobi. Hodnoceni CR je ohodnocenim jeji Gvéruschopnosti (credibility) na
zahrani¢nich trzich. Ocenéni je syntetickym vyrazem kvality ¢eského statu jako dluznika
ajeho ekonomické schopnosti dodrzet vydané vlastni zavazky a splatit v€as a v Gplném
mnozstvi troky 1 jistinu dluzné ¢astky.

Protoze Ceska Republika ziskala v letech 2006 a 2007 ratingové ohodnoceni
A- (hodnoceni od Standard & Poor’s, dobra bezpecnost) a pro rok 2008 hodnoceni A, je pro
ceské pojistovny témef nemozné ziskat lepSi rating. Z tohoto diivodu mnoho pojistoven
zvetejfiuje ratingy svych matefskych spolecnosti. Vysledky matetskych spole¢nosti mohou
ukazovat na konkrétni trzni postaveni urCité pojistovny, ale ne vzdy je to zarukou jejiho
spravného fungovani, predevSim schopnosti dostat svym zavazkiim. Faktem je, ze at’ jde

o stat &i jakykoliv jiny subjekt, ratingové agentury hodnoti podle stejnych kritérii. °° *°

Analyza ratingu

V nasledujici tabulce 9 je uvedeno ratingové hodnoceni pojistoven piisobicich v CR,
které¢ vyhotovila S&P. U nékterych ratingovych zndmek je uvedena zkratka ,,pi“ (public
information), kterd znaci, Ze rating provedla S&P na své naklady. Tento rating nebyva zcela
pfesny, protoze ratingova agentura vychazela pouze z vefejné dostupnych udajd, napf.
z vyro¢ni zpravy, finan¢nich vykazi, tiskovych zprav atd. Nejedna se tedy o rating emitenta ¢i

rating finanéni sily pojistovny, ale spise o pohled na jeji hospodateni.®’

% SPILKA, J. Rating a Ceska republika: http://www.mesec.cz/clanky/rating-a-ceska-republika/,
(cit. 17. 6. 2008).

% Rating. Ministerstvo financi Ceské republiky:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs. xsl/vrsd_rating sd.html, (cit. 16. 9. 2008).

7 SPILKA, J. Rating a Ceska republika: http://www.mesec.cz/clanky/rating-a-ceska-republika/,
(cit. 17. 6. 2008).
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Tabulka 9 - Rating poji§toven **

Pojistovna Rating S&P Rating matei'ské spolecnosti
AMCICO AIG Life AAA AAA
Aviva nema rating AA
CSOB pojistovna BBB+ (vyzadany rating) AA-
Ceska pojistovna BBB (vyzadany rating!)

Allianz BB pi AA-
ING pojistovna nema rating AA-
Kooperativa BBB pi A+
CPP B pi A+
UNIQA BBB pi A
Generali BBB pi

Winterthur pojistovna nema rating A
Pojistovna CS nema rating A-

% Vlastni zpracovani tabulky podle: SPILKA, J. Rating a Ceska republika: http://www.mesec.cz/clanky/rating-a-
ceska-republika/, (cit. 17. 6. 2008).
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Priloha D

E-mailova komunikace

Od: "Korobczuk Ladislav Ing." <LKorobczuk@cpoj.cz>
Komu: <klara.zmeskalova@centrum.cz>

Piedmét: RE: Zadost o poskytnuti informaci k DP

Datum: 08.03.2009 19:57

Velikost: 104 Kb

Piilohy: pro studentku.xls

Dobry den,
jak vidim, nechcete si nechat rozmluvit napad, trapit s diplomovou praci nad CP.

Nejprve je (pro jistotu) tfeba nékolik vysvétleni:

a) zavazky z pojistnych smluv - v fe¢i IAS se jedna o ekvivalent technickych rezerv, ovsem
podle IFRS4 nelze za zavazek z pojiiténi povaZzovat rezervu na rudeni za zavazky CKP
(rezerva na deficit MTPL) - to je rezerva podle IAS 37 a zaroven podle IAS neni rezervou
rezerva vyrovnavaci, ta je v souladu s jeji ekonomickou podstatou vykazovéana jako soucast
vlastniho kapitalu;

b) investi¢ni smlouvy - jednéd se o kontrakty, které jsou podle ¢eského prava (a ucetnictvi)
pojistnymi smlouvami, podle IFRS4 vSak nikoli (v tomto konkrétnim ptipadé proto, Ze u nich
nedochazi k ptenosu pojistného rizika);

¢) investi¢ni smlouvy s DPF - opét - podle ¢eského prava jde o pojistné smlouvy, podle IFRS
jsou to investicni smlouvy, ale protoze obsahuji tzv. DPF, mohou byt vykazany jako pojistné
smlouvy jak investi¢ni smlouvy, tak investicni smlouvy s DPF si lze jen stéZi (alespon podle
tradi¢niho vnimani) predstavit jako nezivotni pojiSténi. Ale mozna jenom nosim sovy do
Atén, protoze to vse jste se jisté¢ docCetla v nasi vyrocni zpraveé (na str. 84 a dale, kapitola D)

a taky Vam to zcela jisté vysvétlil vedouci Vasi diplomoveé prace.

Dale - rozhodné¢ Vam situaci neusnadnim, ¢eka Vas jeden ukol, ktery nebude uplné
jednoduchy. Do souboru jsem vepsal nékteré hodnoty, které byste jisté zjistila (s vySe
uvedenym navodem) sama, nicméng¢:

a) vSechny ukazatele, které jsem Vam dfive zaslal jako vypocltené musite samoziejmé
pfepocitat pouze pro nezivotni pojisténi;
b) pfisla byste na to jist¢ i sama, ale pro to, abyste mohla pocitat ukazatele, ve kterych se

pouziva vlastni kapital, musite si rozdélit i vlastni kapital - z vyro¢ni zpravy muzete pro tento
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ucel pouzit - vlastni kapital (vykaz o vlastnim kapitalu v kapitole B), informace o disponibilni
mife solventnosti uvedené na str. 119 v kapitole E.4, a déle je potieba, abyste vzala v potaz,
jak se pocita disponibilni mira solventnosti a podle toho si upravila informace, které zjistite
z vykazu o vlastnim kapitalu, pfipadné z vysledovky po obchodnich segmentech - z téchto
indicii si vypoctete (protoZze nemadte piistup k nicemu jinému, nez k vyrocni zprave) jaky
objem z celkového vlastniho kapitalu by asi tak mohl pfipadnout na nezivotni pojisténi (to je
ten avizovany ukol) - zkuste navrhnout postup jak to udé€lat a budete-li si jej chtit ovéfit,
napiSte mi jej;

¢) dalsi zaludnost - musite si rozd¢lit na zivotni a nezivotni i likvidni aktiva - myslim, ze ¢isla

byste mohl nalézt peclivym pfectenim vyrocni zpravy (hledejte v prvni poloving).
To snad pro zatim je vice nez dost trapeni na jednu diplomku.

Ladislav Korobczuk®’

% E-mailova komunikace s Ing. L. Korobczukem.
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