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ANOTACE

Prace se zaméfuje na analyzu zadluZeni domacnosti v letech 1999 — 2008. Kromé
teoretického vymezeni bank a jejich produktli, zejména tvérovych, zahrnuje 1 popis
nebankovnich instituci. Srovnava zadluZenost domécnosti v Ceské republice se
zadluzenim v zahrani¢i, zejména v Evropské unii. V neposledni fad¢ se snazi o predikci

ptedpokladaného budouciho vyvoje zadluZeni.
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the Czech Republic in foreign debt, particularly in the European Union. Last but not
least, tries to predict the probable development of the debt.
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Uvod
V této praci se budeme zabyvat vyvojem zadluzovani Ceskych domacnosti, resp.

obyvatelstva, nebot’ do sektoru domacnosti patii kromé obyvatelstva také zivnostnici.

Kupovat hned, platit az pozdéji a nejlépe jesté ve splatkach. To je piistup, ktery Ceské
domacnosti v poslednich letech uptednostiuji. Nakupovani na uvér a jeho tempo riistu
v soucasné dobé nedosahuje tak vyraznych hodnot jako v ptedchozich letech, i piesto
zadluzovani obyvatelstva v Ceské republice neustale roste. A nemusi to byt pouze
nakupovani. Patfi sem 1 Gvéry na bydleni, tedy hypotéky nebo uvéry ze stavebniho

spofeni.

Pro spoustu lidi je moznost relativné snadno a rychle ziskat urcity finanni obnos pftilis
velkym pokusenim, kterému diive ¢i pozdéji podlehnou. Zazadat si o pijcku je velmi
jednoduché. Nejdilezitéjsi podminkou je dostatecna bonita, tedy dostatecny Cisty piijem
na splaceni. Splatky je mozné pohodiné rozlozit na nékolik desitek meésici, coz
nepfedstavuje velkou mésicni finanéni zatéz. V soucasné dobé, v disledku globalni
uvérové krize, zapocaté v 1ét€¢ 2007, ale dochdzi ke zptisnovani avérovych podminek,
zejména pak v oblasti tvérti na bydleni poskytovanych bankami. Naopak nebankovni
instituce podminky pro ziskdni spottebitelského tveéru témét nezménily, pro klienty

tedy neni problém tento uvérovy produkt v piipad¢ potieby vyuzit.

Svétova financni krize miize pro Ceské domacnosti znamenat velké mnozstvi problémii,
zejména pak hrozbu ztraty zaméstnani a s tim souvisejici naslednou neschopnost splacet
pijaté avery, tzv. dluhovou past. Je proto dilezité se problematikou zadluzovani
domacnosti zabyvat, varovat spotiebitele pied pfiliSnym cerpanim uvérd, pokud
nedisponuji dostateénym mnoZstvim finanénich prostfedki nutnych pro splaceni svych

dluhti. A snazit se tak zabranit dalSimu piedluzovani obyvatelstva.

Na zéklad¢ vySe uvedenych informaci je cilem diplomové prace analyza zadluZeni
domacnosti v Ceské republice, jeji komparace se zahraniéim a predikce
pravdépodobného budouciho vyvoje. K dosazeni tohoto cile bylo nutné splnit tyto
dil¢i cile:

- charakterizovat historicky vyvoj tvért;

- vymezit pojem banka jako hlavniho zprostfedkovatele Gvéri;

- vymezit bankovni produkty;
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- teoreticky vymezit uvéry a jejich druhy jako zdroje finan¢nich potieb
domacnosti;

- charakterizovat nebankovni piij¢ky jako alternativu bankovnim Gvéram.
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1 Historie uvéru

1.1  Historie penéz

Penize byly a neustidle jsou soucasti lidské historie. Pokud pomineme doby
nejvzdalen&jsi, kdy §lo o tzv. barter', jsou penize po celou dobu své existence

provézeny také dluhy.

Vyména zboZi za zboZzi se po Case, spolu srozvojem vyroby a smény, ukézala jako
nevyhodna. Pro vyrobce konkrétniho zbozi totiz bylo problematické nalézt pro své
zbozi takového kupce, ktery by mu byl zaroven schopny nabidnout praveé takovou véc,
resp. vyrobek, ktery vyrobce potiebuje. Z tohoto divodu bylo nutné opakovat tyto

smény, a tudiz trvalo dlouhou dobu, nez se vyrobce k potiebnému zboZi dostal.

A prave kvili této nevyhod¢, kterou sménné obchody ptedstavovaly, se poprvé objevily
penize, které tyto problémy odstranily. Z pocatku penize vystupovaly jako specialni
druh zbozi, za ktery byli vSichni vyrobci ochotni kupovat a prodavat své zbozi. Timto
specidlnim druhem zbozi byly napt. kozeSiny, kovy, dobytek, atd. Pozdéji se ukézalo,
ze jako penize jsou nejvyhodnéjS$i drahé kovy, zejména zlato, které tak vytvofily

pocatky moderniho penézniho ob&hu.

Diky svym fyzikalnim vlastnostem, kterymi byly zejména vysoka hodnota, délitelnost,
trvanlivost, plnilo zlato dlouho funkci platebniho prostredku a obézZiva. V soucasnosti
sice tato funkce jiz zanikla, nicméné i nadale Ize povazZovat zZluty kov za univerzalni

., I )
mezinarodni meénu.

Dal$im stupném ve vyvoji penéz bylo poznani, ze pro zprosttedkovani smény zbozi
neni potieba fyzicka ptfitomnost zlata. To mize byt v obéhu nahrazeno papirovymi

penézi. Tak vznikly bankovky kryté zlatem a sménitelné za zlato.

V souvislosti s rozvojem vyroby a dal§imi skute¢nostmi se postupné ukazalo, Ze je
nemozné vazat emisi bankovek na zlaté kryti. Proto muselo byt toto kryti zruSeno,

stejné tak jako i sménitelnost bankovek za zlato.

! Druh obchodu, pii némz se zbozi nebo sluzby vyménuji za urcité mnozstvi jiného zbozi nebo sluzeb.
Jde o pfimou sménu bez zapojeni nékterého vSeobecného prostifedku smény, napi. penéz ¢i zlata.

2 CERMAK, Petr. Zlato - investorGv bezpe&ny pfistav. Finance.cz [online]. 2008 [cit. 2009-02-28].
Dostupny z WWW: < http://www.finance.cz/zpravy/finance/188647-zlato-investoruv-bezpecny-pristav/>.
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1.2  Historie bank a uvéru

Nejprve puij¢ovali penize soukromi sménarnici a obchodnici, a to az do pocatku 19.
stoleti, kdy vznikly prvni moderni bankovni domy. Tito individudlné posuzovali
uvérovou bonitu potencialnich dluzniki, kterym ptijcovali penize na velmi vysoky trok

prave podle svého odhadu rizikovosti budouciho klienta.

Jako zajimavost Ize uvést to, Ze v naSich zemich, podobné jako i ve zbytku Evropy, byly
nejéastéj§imi obchodniky, ktefi ptijéovali penize, Zidé. To bylo dano tim, Ze Zidovsti
ptist€éhovalci nesméli po dlouhd staleti vlastnit zemédélskou pldu, tudiZ jako jediny
zpusob obzivy jim byl obecné povolen obchod a plijcovani penéz. Proto se také pozdéji

Zidé stali zakladateli nejvétsich svétovych bank.

Dulezitou roli pro poskytovani pijcek a uvéru sehraly spofitelny a zdlozny. Prvni
sporitelna v ceskych zemich vznikla v roce 1825 a jmenovala se ,,Schranovaci pokladni
kasa*“. Krach akcii na videnské burze v roce 1873 vsak predstavoval konec existence
mnoha bank i firem a pro mnoho dalsich let znamenal zejména ztratu ditvéry v bankovni

, ;. . o v e L vevy . ’ ’ vy 3
ustavy a odklon zajmu klientii smérem k jistéjsim sporitelnam a zaloznam.

Pii vzniku Ceskoslovenské republiky roku 1918 zde bylo 301 obchodnich akciovych
bank. Jejich pocet kles do konce dvacatych let na 114, pricemz 80 % akciového kapitalu

a 89 % vkladu obchodnich bank se soustredovalo v Cceskych zemich do sedmi

velkobank.*

Od unora roku 1948 byl cely penézni systém podfizen centrdlné fizené ekonomice a
dosavadni bankovni systém se sloucil do jednoho. Phjcky obyvatelstvu poskytovala
Statni spofitelna, a to prevazné pujcky mladym manzelstvim se statnim ptispévkem za
kazdé narozené¢ dité. Od roku 1958 byly poskytovany doplitkové osobni pljcky na
nakup nékterych druhii zbozi dlouhodobé spotieby, zejména televizord, radii nebo

fotoaparatt.

* Druzstevni, spofitelni a Gvérovy ustav, zakladany obvykle drobn&jsimi podnikateli. Cilem je soustedit
finanéni prostfedky k zajisténi vyhodnéjSich uvért a tim vytvorit piiznivé podminky pro malé
podnikatele, pro néz by byl béZny bankovni uvér tézko dosazitelny. Pro zalozny se také pouziva oznaceni
lidova banka.

* OMD. OMD: Insights - Ideas - Results [online]. 2005 [cit. 2009-03-12]. Dostupny z WWW:
<http://www.omd.cz/index.php?dok=00290000000260,det>.
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Az do roku 1985 by se dala zadluzenost obyvatelstva hodnotit jako velmi nizkd. Mirng
se zvysila jen v druhé poloving 80. let, kdy zacal fungovat statni ptispévek na vystavbu
a modernizaci rodinnych domkl. Ztoho divodu se také zvysil zdjem o Uvéry
poskytované k vystavbé rodinnych domki. Jednalo se o levné, dlouhodobé uvéry

s nizkym Grokem.

Pad komunismu, tedy obdobi po roce 1989, znamenal pro Ceskoslovensko t&zky tikol, a
to vytvofit z hospodafstvi zcela vlastnéného a fizeného statem, co nejrychleji a nejlépe
fungujici trzni ekonomiku. Pro tento ukol neexistoval Zadny precedens. Privatizacni
postupy, pouzivané zejména na Zapadé, byly témeét nepouzitelné. Zahrani¢ni investofi
soustiedili svlij kapitdl do zem& ve velmi omezené mife. Neexistoval zde soukromy

kapital, ani pro tento Ucel vyuzitelné a postacujici uspory obyvatelstva.

V pribehu devadesatych let se v oblasti uvérdt domacnostem mnoho véci nezménilo, od
poloviny 90. let se zacaly nabizet hypotecni uvery, a to specidlnimi utvary komer¢nich
bank a jedinou specializovanou hypoteéni bankou, kterou byla Ceskomoravska
hypote¢ni banka. Vyznamny rist dlouhodobé zadluzenosti domécnosti je patrny az

teprve od roku 2000.
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2 Banky

v

Nejbéznéjsi a da se fici, ze 1 nejjednodussi definice banky vychazi z toho, ze banky jsou
finan¢ni instituce, které pfijimaji rizné formy vkladl na strané jedné a poskytuji tvéry
na stran¢ druhé. Dd se tedy 7ici, Ze jsou to takové financni instituce, které provadéji na
komercni bazi financni zprostredkovani od subjektii prebytkovych k subjektiim
deficitnim.” Subjektem ptebytkovym se mysli subjekt sdo¢asnym nebo trvalym
ptebytkem penéZznich prostredkli, subjektem nedostatkovym, neboli deficitnim, pak
subjekt zpravidla s do¢asnym nedostatkem penéznich prostiedkii. DiileZitou podminkou
také je, ze banka je pravnicka osoba, kterd ma sidlo v Ceské republice, je zaloZend jako
akciovd spolecnost, prijima viklady od verejnosti, a poskytuje wvéry.® 1 kdyz je tato
definice zakladni a velice zjednoduSena, na druhou stranu je velmi vystizna a zahrnuje
dohledu bank pii rozhodovani, tedy urceni toho, zda ptislusna instituce (banka) podl¢ha

spravné a odpovidajici bankovni regulaci.

Aby banka mohla provadét vySe uvedené ¢innosti, musi ziskat bankovni licenci, kterou
ji ud&li zpravidla centrdlni banka’, & ndktery ufad statni spravy. V Ceské republice se

banky fidi zakonem €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&;sich predpisi, ktery pii

definici banky vychézi z pisluiné smérnice EU.®

V této praci se zamétime na uveérové produkty bank, které se tykaji domacnosti.

> HEFFERNAN, Shelagh A. Modern banking. 1st edition. Chichester : John Wiley & Sons, 2005. s. 716
ISBN 0-470-09500-8.

® Zakon ¢ 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisu. [s.l.] : [s.n.], 1992. 41 s.

7V CR plni funkeci centralni banky Ceské narodni banka.

¥ Viz smérnice Rady ES ¢&. 77/780/EHS, oznaovana jako tzv. Prvni bankovni smérnice.
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3 Bankovni produkty (obchody)

Bankovnictvi ve své podstaté patii do terciarniho sektoru, tedy do sektoru sluzeb.
Jednotlivé sluzby, které mohou banky nabizet svym klientlim a zpravidla za tplatu pak

provadet, se oznacuji pravé jako bankovni produkty nebo také bankovni obchody.

Jednim z moznych ¢lenéni bankovnich produktt je podle jejich odrazu v bilanci banky.

Podle tohoto kritéria je tedy miizeme rozd¢lit na:
a) bankovni obchody aktivni,
b) bankovni obchody pasivni,
¢) bankovni obchody neutrélni.

Aktivni bankovni obchody jsou takové, které se odrazeji v aktivech bilance banky.
Banka pri nich vystupuje v postaveni véritele, vznikaji ji riizné pohledavky, napr. pri

poskytovani tivérii.’ Pravé na tyto obchody se podrobn&ji zamétime v této praci.

Dal$imi obchody jsou obchody pasivni, které jsou opakem aktivnich obchodu. Jak uz
plyne z jejich nazvu, odrdzeji se v pasivech banky a jedna se piedev§im o obchody, kdy
banka ziskavd finan¢ni zdroje, napt. pfijem vkladi. Bance vznikaji zavazky, je

v postaveni dluznika.

Neutralni obchody jsou obchody, kdy banka nevystupuje ani v dluznickém ani ve
vétitelském postaveni a nezahrnuji se tedy do bilance banky, napf. poskytovani

bankovnich zaruk, ¢i otevirani akreditivi.

3.1 Aktivni bankovni obchody

Podstatu aktivnich bankovnich obchodii jsme si jiz uvedli Zaméfime se tedy na

konkrétni produkty, které se téchto obchodu tykaji.

Do aktivnich bankovnich obchodl patfi bankovni finanéné tvérové produkty. Neboli
také uveérové obchody. Tyto produkty lze oznacit jako nejvyznamnéjsi ¢ast bankovnich

aktivnich obchodu.

’ REVENDA, Zbynék, et al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha : Management Press, 2005. s. 131.
ISBN 80-7261-132-1.
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Za bankovni finan¢né uveérové produkty povazujeme ty produkty obchodni banky, které
umoznuji klientim urcity zptisob jejich financovani a produkty stim souvisejici.
Z pohledu banky jde tedy pifedevSim o poskytovani finan¢nich prostfedkli svym
klientim, ale také o takové formy, kdy banka pouze zdvaznou formou garantuje
poskytnout prostiedky v ptipadé, kdyz budou splnény urc¢ité podminky. Strucéné a
jednoduSe feCeno bankovni financné uvérové produkty umoziuji klientim ziskani

finan¢nich prosttedki od obchodni banky - tedy ziskéni Gvéru.

fada rOznych tuvért, které obchodni banky poskytuji. Provést vobecné roviné
systematizaci téchto uveéri neni viibec jednoduché. Existuje totiz mnoho hledisek, podle
kterych lze tyto produkty délit. Jednotliva hlediska ¢lenéni uvért se lisi tim, ktera jsou

povaZovana za primarni a kterd naopak jako dopliujici.

S védomim téchto probléemii miiZeme provést systematizace bankovnich financné

uverovych produktii takto:
a) penézni uvery,
b) zavazkové uvery a zaruky (akceptacni uver, avalovy uver, bankovni zaruky),

¢) alternativni formy financovani (faktoring, forfaiting)."’

24

Opét se v dalSim vykladu zaméfime pouze na ty uvery, které se tykaji tématu této prace,

tedy na uvéry penézni.

Je tfeba zdUraznit, ze se jednd pouze o jeden z mnoha moZnych ptistupl k rozdéleni
bankovnich Gvérovych produkti, a tudiz se nejedna o uplny vycet produktl. V praxi 1
vriznych odbornych publikacich se muizeme setkat sodliSnymi ptistupy, které

uptfednostiiuji jind kritéria, nez ta, ktera jsou pouzita v této praci.

4

3.2  Uvérovy trh

Uvérovy trh miizeme vymezit jako systém instituci a instrumentii zabezpecujicich pohyb

kapitalu na uvérovém principu mezi bankami a nebankovnim sektorem.

' POLIDAR, Vojtéch, MANDEL , Martin. Management bank a bankovnich obchodii. Praha : Ekopress,
1999. s. 450. ISBN 80-86119-11-4.
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Dominantni ulohu na uvérovém trhu hraji komercni banky. Na jedné strané prijimaji
nejriznejsi formy vkladii od svych klientii, kterymi jsou predevsim domacnosti,
vyznamnad cast pripada i na podnikovy a verejny sektor. Na druhé strané poskytuji
banky na viastni ucet riizné druhy uveri, jejich nejvétsi objem plyne do podnikového

sektoru.

Obchody na uverovém trhu nejsou zpravidla upraveny jednotnymi pravidly a ridi se
obecné platnymi pravnimi normami pro obchodni vztahy. Podminky jednotlivych
obchodii jsou smluvné upraveny mezi prislusnymi subjekty. Vzhledem k individualnimu
charakteru jednotlivych uvérovych smluv je sekundarni obchodovatelnost, a tedy i

. . 7. v . o v o v v v o. o . ’ 11
likvidita téchto instrumentu, obecné vyrazné nizsi nez instrumentu kapitdalového trhu.

Uvérovy trh neboli také zapajéni trh aktiv ¢ trh kapitélu je tedy misto, kde se stietavaji
vzajemné se dopliujici zdjmy dvou skupin lidi. Prvni skupinou jsou lidé resp. banky,
kteti vlastni aktiva, resp. kapital, a ktefi jsou ochotni se téchto aktiv za ptisluSnou uplatu
na ur¢itou dobu vzdat. Druhou skupinou jsou potencidlni dluznici, ktefi potiebnymi

aktivy nedisponuji, ale radi by je za ur¢itych podminek vyuzivali.

Uvérovy trh je vyrazné strukturovan. Ma dvé zakladni slozky, a to bankovni systém a
kapitalové trhy cennych papirt. Véha téchto dvou sektori neni ve vSech ekonomikéach
stejnd. V kontinentélni tradici se klade vétsi diiraz na bankovni systém, v americké jsou
zase prioritni kapitdlové trhy. DalS$im rozdilem je to, Ze kapitalové trhy maji kratkodobé
fixni nabidku cennych papird, tzn., ze kazdd emise cennych papird je diskrétni a

jednoréazovy proces. U bankovniho systému pak dochéazi k ptidélovani avéra.

1 REVENDA, Zbynék, et al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha : Management Press, 2005. s. 100.
ISBN 80-7261-132-1.
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4 Uvéry

Jak jsme jiz uvedli na zacatku, poskytovani uvéri je jednou ze zakladnich Cinnosti,
kterou banky nabizeji. U obchodnich bank tvoifi Uvéry rozhodujici cast aktiv. A
soudasné jsou pomérné rizikovou ¢asti. Urokové platby jsou zékladnim zdrojem vynost
obchodnich bank. VysSe trokovych sazeb, tj. sazeb, za které banky Uvéry poskytuji,
odpovida nejen likvidité a riziku Gvért, ale 1 dobé splatnosti ivéru. Maximalni mozna
vyse poskytovanych uvéri byva obvykle odvozovana od kapitalu banky. Zajisténi uvera

rezervami a opravnymi polozkami zavisi na kvalité Gvéra.

Uvéry mizeme posuzovat podle mnoha hledisek, velice Gasto jsou déleny napf. podle
uvérovanych subjekti. Z tohoto hlediska mohou byt uvery poskytnuty jednotlivciim,
firmam i vladdm, mohou sméfovat k domacim subjektiim ¢i do zahraniéi. Uvéry mohou
také byt poskytované k riznym tcelim s odliSnou dobou splatnosti. Banky nékterym
klientdm poskytuji 1 avé€rové limity a aveérové karty, takze do urcité miry zavisi i na

klientech, kteti si pijcuji, jaka je vyse uvert, poskytnutych bankou.
Uvéry je mozné clenit z mnoha hledisek, mimo jiné i podie:'*

a) subjektu (tzn. z hlediska dluznika), - subjekt je ten, kdo uvér ptijima (avéry
mezibankovni, mezivladni ¢1 mezistatni, obecni, atp.). Hledisko dluznika

zaroven slouzi i k hodnoceni rizikovosti uvéru.

b) objektu - ucelové a neucelové. Mezi neucelové bankovni uvéry patii klasicky
spotiebitelsky uver, uvérové platebni karty, kontokorentni uvér nebo tzv.

americkd hypotéka. Podnikatelské uvery byvaji vétSinou tcelové.

c) zajiSténi - zajisténé a nezajisténé. Zaruky na uvér mohou byt vécné (napt. dim)

nebo osobni (ruceni tfeti osobou).

d) doby splatnosti - kratkodobé (splatné do jednoho roku) , stfednédobé (splatné
do 4 -5 let), dlouhodobé ( s dobou splatnosti vice nez pét let, napt. u hypotec¢nich
uveért je doba splatnosti 5-30 let).

e) meény, ve které je uvér poskytnut - iveéry korunové a cizoménové.

12 KALABIS, Zdenék. Bankovni sluzby v praxi: Jak se zorientovat v nabidce bankovnich produktt. Brno :
Computer Press, a.s., 2005. s. 71. ISBN 80-251-0882-1.
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4.1 PenéZni uvéry

PenéZni uvéry znamenaji pro klienta skutecné poskytnuti likvidnich penéz. A to bud’
v hotovostni nebo ¢astéji v bezhotovostni podob¢. V dohodnuté dobé musi klient splatit
piijaty avér 1 s dohodnutymi aroky. Tyto produkty se z pohledu banky pifimo odrazeji

v aktivech jeji bilance a ptfimo tak tedy ovliviiuji 1 jeji likviditu.

Obvykla kritéria pro klasifikaci penéZznich Uvért vychazeji z hlediska casu, podle
kterého se penézni uvéry déli na kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé. Mezi
kratkodobé penéZni uvéry patii kontokorentni, eskontni a spottebni uvéry. Podle druhu
subjektu, komu jsou Uvéry poskytovany, se penézni véry déli na Gveéry komeréni a
spotfebni. Mezi spottebni penézni uUveéry se fadi uvery revolvingové, splatkové,

hypotecni a ostatni.

¥__ 0

4.2  ZajiSténi uvéru

Pod pojmem zajisténi uvéri rozumime veskerd opatieni, ktera provadi banka a slouzi
k vylouceni, resp. minimalizaci rizika spojeného s poskytnutym uverem, tzn. radného

;o v v o o 13
splaceni uveéru véetné uroku.

V pfipad€, Ze ma banka moZnost vybrat si mezi zajiSténym a nezajiSt€énym uvérem,
rozhoduje se v pfevazné veétSin¢ piipadi pro uver zajistény. To se tykd predevSim

sttednédobych a dlouhodobych uvért, ale plati to 1 pro avéry kratkodobé.

Zajisténi uvéru je mozné v podstaté jakymkoliv majetkem dluznika nebo tieti osoby,
kterd se za dluznika zaru¢i movitym a nemovitym majetkem nebo zivotni pojistkou.
Mozna je 1 forma penézniho ruceni, v takovém piipad¢ vSak ztraci Gvér pro klienta

prakticky vyznam.

Mezi nejzndméjSi zajiSténi avért patii ruceni, zastavni pravo, zadrZovaci pravo nebo
zajiStovaci prevod vlastnického prava. Dale existuji méné obvyklejsi zplsoby zajiSténi
uvéri,, kam patti zejména pievzeti dluhu a piistoupeni k zavazku, smluvni pokuta a

dohoda o srazkach ze mzdy.

13 REVENDA, Zbynék, et al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha : Management Press, 2005. s. 133.
ISBN 80-7261-132-1.
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4.3 Zpusoby uroceni uvéru

Urokova sazba, kterd je stanovena v urokoveé smlouve, miiZze byt stanovena jako:
a) fixni (pevnd) Grokova sazba, ktera je neménna po celou dobu splatnosti tivéru,

b) pohybliva urokova mira, kterd se méni béhem splatnosti tvéru.

Pevné urokové sazby vychazeji zceny zdroji a pevné odchylky. Tyto sazby jsou
neménné po celou dobu trvani dan¢ho bankovniho obchodu, a jsou proto vhodné
piedev§im pro kratkodobé uvery. Stanoveni pevné odchylky od pevné urokové sazby
vychdzi z konkrétniho obchodniho ptipadu, rizik s nim spojenych, posouzeni bonity,

kvality zaruk, apod. Tato odchylka vyjadtuje stupei rizika klientt.

Dalsi moznosti jsou pohyblivé urokové sazby, které se tvori prostiednictvim pevné nebo
nemenné odchylky po celou dobu obchodniho pripadu a indikativni sazby (napr.
PRIBOR nebo LIBOR, coz jsou urokové sazby, stanovené na zakladeé fixingu vybranych
bank pusobicich v Praze, resp. v Londyné). Tyto sazby lépe odrazeji momentalni cenu
penéz na mezibankovnim trhu, proto jsou pro banku i pro klienta méné rizikové, pokud

by doslo k vyraznéjsim pohybiim."*

4.4  Zpusoby splaceni uvéru

Zpusob splaceni uvérti je stejné jako zplisob uroCeni nebo zpisob zajiSténi Uvéru

sjednan v aveérové smlouve.

Splatka Gvéru se sklada:
- ze splatky vlastniho dluhu, tedy pijcené Castky neboli tzv. jistiny ¢ili tmoru,
- ze splatky uroku.

Existuje n¢kolik zpisobt splaceni uveéri:

'* KALABIS, Zdenék. Bankovni sluzby v praxi: Jak se zorientovat v nabidce bankovnich produktt. Brno :
Computer Press, a.s., 2005. s 89.. ISBN 80-251-0882-1.
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a) jednorazové v dobé splatnosti - uvér se poskytuje na piedem pevné
sjednanou dobu splatnosti a po ni je najednou splacena celkova ¢astka Gvéru. Uroky

jsou vsak splatné ke konci sjednanych period (zpravidla 1,3,6 nebo 12 mésici);

b) po uplynuti vypovédni lhiity - uvér s vypovédni lhiitou se poskytuje na
piredem neurcitou dobu. Soucasné je dohodnuta vypovédni lhiita, pro jeho vypovézeni.
Je zpravidla sjednana i ur¢itd minimalni lhita splatnosti, tedy doba, po kterou nesmi byt
avér vypovézen. Uvér je splatny najednou po uplynuti vypovédni Ihity od vypovézeni
tvéru. Uroky jsou splatné na konci sjednanych period stejné jako u jednorazového

splacent;

c) prubézné splaceni - pribézné splaceni je takovy zptsob splaceni uvért, kdy
klient uvér splaci prabézné, ale nepravidelné ze svych piijml. Zahrnuji se sem rtizné
typy kontokorentnich uvéri spojenych s béznym uctem, které klient Cerpa platbou

z uctu a splaci doSlymi thradami na bézny ucet;

d) v pravidelnych splatkach - tento uvér se splaci v pravidelnych (mésicnich,
¢tvrt-, pul-, nebo roc¢nich) splatkédch. Pfitom je zde pfedem sjednand pevna cCastka
(absolutné nebo procentem z piivodni vySe tveru) jako vySe ro¢niho timoru (splatky)

uvéru. Zaroven se splatkami Givéru jsou splatné 1 urokys;

e) v pravidelnych anuitach - avér splaceny pravidelnymi anuitami se spléci
v pravidelnych splatkach (anuitach), které jsou po celou dobu splaceni ve stejné vysi,

méni se pouze jejich struktura z hlediska podilu imoru a uroku.

4.5 Druhy penéZnich uvéru

V této kapitole se zaméefime na popis jednotlivych druhit penéznich vért, ovSem pouze
téch averh, které se obsahové a vécné tykaji domécnosti. Musime podotknout, ze to

neni vycet vSech existujicich ivéri domacnostem, ale pouze téch nejvyznamné;sich.
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4.5.1 Hyvpoteéni uvér

Hypotecni uver je charakteristicky tim, Ze je zajistén zastavnim prdavem na nemovitost,
v uzsim pojeti se k tomu pridava i kritérium ucelu pouZiti hypotecnich uverii, kterym je

y . vy , . .15
financovani vystavby ci porizeni nemovitosti.

Obvykle se hypotecni uvery déli na dvé velké skupiny:

r 7w

a) hypotecni uvéry na bydleni,

r 7w

b) hypotecni uvéry na podnikani.
Pri poskytovani hypotecniho uvéru banky obvykle dodrzuji nasledujici pravidla:

a) pohledavky z hypotecniho uvéru obvykle neprekroci 70 % (resp. 60 az 80 %) tzv.

ceny obvyklé zastavenych nemovitosti,

b) v okamziku podpisu uvérové smlouvy by nemélo na zastavované nemovitosti
vaznout zadné jiné zastavni pravo,

c) nemovitosti slouzici jako jistéeni hypotecnich uvéri nesmi banka pouZzit jako

zdstavu ke svym jinym obchodnim aktivitam.'®

Hypotecni uvéry jsou zpravidla poskytovany na koupi nemovitosti, vystavbu noveé
nemovitosti, opravy, modernizace nebo dostavby stavajici nemovitosti, ziskani podilu
na nemovitosti, napt. vyplatou dédickych podili, splaceni jiného, dfive poskytnutého

uveéru na investice do nemovitosti.

4.5.1.1 VySe hypoteéniho uvéru

Vzhledem k tomu, Ze hypotecni uvér je zajistén nemovitosti, kterd slouzi jako zastava,

je jeho maximalni vySe omezena dvéma zakladnimi faktory:

- vysi disponibilnich zdroji klienta vyuzitelnych ke splaceni ivéru. Hypoteéni
uvér musi byt primarné splacen z ptijmi klienta, které musi byt v takové vysi,

aby davaly ptfedpoklad k fddnému splaceni avéru po celou dobu jeho splatnosti;

' Viz zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech.
'® KALABIS, Zdenék. Bankovni sluzby v praxi : Jak se zorientovat v nabidce bankovnich produktt. Brno :
Computer Press, a.s., 2005. s. 77. ISBN 80-251-0882-1.
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- cenou zastavy, resp. vySe tzv. zadluzitelné hodnoty, ktera predstavuje ¢astku, za
kterou by bylo nejpravdépodobnéji mozné danou nemovitost prodat v pripadé,
kdy by klient nebyl schopen fadné splacet poskytnuty uvér. Vyse hypotecniho
uvéru nemuze prekro¢it cenu zastavy, tedy nemovitosti. Banky obvykle
pozaduji, aby cena zastavené¢ nemovitosti byla vys$i nez vySe poskytnutého

uveru.

V ptipad¢€, Ze je hypotecni uvér poskytovan jako Gvér ucelovy, potom pro n¢j musi
platit, Ze mize byt Cerpdn pouze do vySe ceny toho, co je predmétem financovani

hypote¢nim uvérem.

4.5.1.2 Stanoveni ceny nemovitosti

Ta cast ceny nemovitosti, na kterou hypoteni banka poskytne uvér, piredstavuje
zadluZitelnou cenu nemovitosti. Podil zastavni hodnoty, na ktery banka poskytne uvér,
se nazyva pupilarni nebo sirotci jistota'’. Kazda banka si stanovila minimalni astku

hypotecniho Gvéru, ktery je ochotna poskytnout.

Diivodem je skutecnost, ze tzv. spravovani Gvéru je pomérné¢ nakladné a nezavisi na
vysi poskytnutého avéru. To znamend, ze poskytnuti hypotéky v nizké hodnoté je pro

banku neefektivni.

Ode dne vstupu CR do Evropské unie (tedy od 1. kvétna 2004) mohou také banky, které
ptisobi na izemi Ceské republiky, poskytnout hypoteéni uvér na nemovitost v zemich

Evropské unie a v tzv. Evropském hospodéiském prostoru.

4.5.1.3 Cerpéani hypote¢niho ivéru

Hypotecni tvéry mohou byt Cerpany jednorazové ¢i postupné, pricemz zalezi na tcelu,

na jaky je uvér poskytovan.

Jednorazové Cerpani se pouziva v piipadech, kdy je zuvéru financovdna koupé jiz
existujiciho objektu (napf. nemovitosti), nebo pokud je hypotecni Gvér pouZzit na

splaceni jin¢ho, diive poskytnutého Gvéru.

' KALABIS, Zdenék. Bankovni sluzby v praxi: Jak se zorientovat v nabidce bankovnich produktt. Brno :
Computer Press, a.s., 2005. s. 77. ISBN 80-251-0882-1.
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Postupné Cerpani hypotecniho uvéru se naproti tomu sjednava tehdy, pokud je z uvéru
financovana vystavba &i rekonstrukce nemovitosti. Uvér je v tomto ptipadé poskytovan

postupné na thradu néklada spojenych s vystavbou ¢i rekonstrukei.

4.5.1.4 Splaceni hypoteéniho Gvéru

Charakteristickym znakem hypotecniho uveru je, Ze se jednd zpravidla o uver
dlouhodoby, doba splatnosti se v CR obvykle pohybuje mezi 5 — 30 roky, ve svété je to

pak primérné 13 let."®

Doba splatnosti hypotecnich avér je determinovana opét schopnosti ptijemce uvéru
splacet aver po celou dobu splatnosti (coz je tfeba brat v avahu zejména u fyzickych

osob) a rovnéz zivotnosti nemovitosti, ktera slouzi jako zastava k zajisténi avéru.

Podobné jako cerpani, muze byt i1 splaceni hypotecnich uvéri jednordzové nebo

postupné, popi. se miize jednat o kombinaci uvedenych zptsobti.

Postupné (prabézné) splaceni hypotecnich uvérti, obvykle formou pravidelnych
konstantnich mési¢nich anuit'®, je nejéast&jsi zptisob splaceni hypoteenich uvéri. Jejich
konstantni vyse zustava ovSem pouze po dobu, po kterou je fixovana urokovd sazba
z uveru. Pri zméné urokové sazby se samoziejmé méni odpovidajicim zpiisobem i vyse

anuity.20

4.5.1.5 Uro&eni hypote&niho tvéru

Splatky hypotecnich uvéra tvofi zna¢nou ¢ast tirokovych plateb domacnosti 1 znacnou
¢ast jejich disponibilniho dichodu. Pro splaceni hypote¢niho uvéru je charakteristické
anuitni splaceni, coz znamen4, ze je v pravidelnych splatkach splacen urok i umotovana
pujcka. Anuita tedy obsahuje jak trokovou platbu, tak slozku timorovou, kterou se

splaci vér.

18 KALABIS, Zdenék. Bankovni sluzby v praxi : Jak se zorientovat v nabidce bankovnich produkt(. Brno :
Computer Press, a.s., 2005. s. 77. ISBN 80-251-0882-1.

' Anuita je ekonomicky termin pouZivany pro pravidelnou splatku (obvykle roéni platba n&jakého
dluhu). Jedna se o platbu, ktera je slozena ze splatky jistiny dluhu a uroku. Jeji vyse je ve zvoleném
obdobi neménna, plynule se méni pouze pomér mezi splatkou (imorem) a Grokem, kdy zpocatku je vyssi
pomér mezi irokem a splatkou jistiny. Na konci doby splatnosti se pomér snizuje.

20 DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha : Linde Praha, a.s., 2005. s. 466. ISBN 80-
7201-515-X.
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Vyse urokové sazby je vzhledem krelativné malému riziku bank, které je dano
zajisténym zastavnim pravem k nemovitosti, obvykle niz8i ve srovnani s urokovymi

sazbami z alternativnich avéru.

Urokové sazby z hypote¢nich uvéra poskytovanych fyzickym osobam na financovani
bydleni jsou dale jest€¢ snizovany dusledkem statni podpory. Podpora statu
k hypote¢nim avérim je jedna z forem podpory statu k ziskani vlastnického bydleni.
Statni podpora mize mit riznou formu, v uplynulych letech se jeji podoba pomérné

¢asto ménila.
V soucasné dob¢ obsahuje statni podpora hypotecnich uvért nasledujici formy:
a) prispévek k urokim,

b) moznost pro fyzické osoby odecist ze zakladu dané z pFijmi ¢astku rovnajici
se urokim zaplacenym za zdanovaci obdobi z hypote¢niho uvéru, ktery byl
poskytnuty a i pouzity na financovani bytovych potieb. Castka, o kterou lze
maximalné snizit zaklad dan¢, miize Cinit za zdanovaci obdobi maximalné¢ 300
tis. K& (pfi uplatnéni nezdanitelné castky dvéma ¢i vice ¢leny domacnosti pak
hodnotu pfislusného podilu této maximdlni Castky ptipadajiciho na kazdého

Z nich).

c) osvobozeni urokiut 7 hypoteCnich zdstavnich listii od dané 7 pFijmu, coz se
pozitivné muze projevit ve vysi urokové sazby z hypotecnich uveri, protoze se
tim snizuji ndklady na refinancovdni hypotecnich vvéri.*'

Urokova sazba z hypote¢nich uvérti miize byt stanovena bud’ jako pevna sazba po celou

dobu splatnosti nebo jako pohybliva sazba v zavislosti na vyvoji trznich trokovych

sazeb. Casto se pouziva i kombinace obou zptisobi, tzn., Ze je stanovena pevna sazba
pro nékolik pocateCnich let a sazba pohyblivd je stanovena pro zbylou dobu do

splatnosti uvéru.

Urokova sazba z hypotecniho 1véru je platnd po celé tzv. fixni obdobi. Nejcastéji se

setkavame s fixaci na 1, 3, 5, 10 nebo 15 let. Po jejim skonceni banka stanovi novou vysi

2 DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha : Linde Praha, a.s., 2005. s. 466. ISBN 80-
7201-515-X.
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urokové sazby v souladu s aktualnimi trznimi podminkami. Tu nejvice ovliviuji platné
tirokové sazby CNB. Cim delsi je doba fixace tirokové sazby, tim je iirokovd sazba vyssi.
Délka fixace urokové sazby hypotecniho uvéru predstavuje dobu, po kterou banka nesmi

e g ., 2
zmeénit klientovi urokovou sazbu.

Obecné rozliSujeme krat$i dobu fixace a delsi dobu fixace.

a) kratsi doba fixace
Mezi krats$i dobu fixace 1ze pocitat jakoukoliv dobu fixace do 5 let. Tedy pfedev§im na
1 rok nebo 3 roky, které jsou obvyklej$i. Vyhodami jsou niz$i trokové sazby nez u
delSich dob fixace, hlavn¢ u jednoletych fixaci. A také to, ze vétSina bank nabizi po
skonceni doby fixace jednorazové splaceni uvéru nebo vyssi mimotadnou splatkou uveér
snizit bez jakychkoliv sankci. Nevyhodou je nejistota ohledné vySe nové trokové sazby

po skonceni doby fixace.

b) delsi doba fixace
Delsi dobou fixace se rozumi pétileté a viceleté fixace. To znamena piedevSim 10 let a
15 let. Vyhody delsi doby fixace lze spatfovat predev§im v jistoté stejné a neménné
urokové sazby po dlouhou dobu a také moznost lepsiho finan¢niho planovani rodinnych
vydajii na dlouhou dobu, protoze redlna vaha neménné splatky hypotec¢niho uvéru bude
v rozpoc¢tu rodiny ¢asem v souvislosti s ristem mezd klesat. Mezi nevyhody patii vyssi
urokové sazby neZ u kratSich dob fixace a tim 1 od zacatku splaceni vyS$s$i mésicni

castky.

A dale také nemoznost po dlouhou dobu splatit bez sankci Gvér nebo jej mimotadnou

splatkou snizit, pokud klient ziské vétsi penézni ¢astku.

Urokovou sazbu klient fixuje podpisem smlouvy o hypoteénim Gvéru. Pfed uplynutim
fixniho obdobi banka zasild klientovi novou nabidku urokovych sazeb a klient ma opé&t
moznost zvolit si nové fixni obdobi (bez ohledu na ptfedchozi dobu fixace urokoveé
sazby). Nova Urokova sazba odpovidd aktudlni urovni urokovych sazeb pro dany

produkt. V dobé jeji platnosti nelze irokovou sazbu a délku jeji fixace ménit.

22 RUML, Michal. Co délat, kdyz nevite, jakou dobu fixace urokové sazby hypotéky zvolit?. Finance.cz
[online]. 2006 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW: < http://www.finance.cz/zpravy/finance/59359-co-delat-
kdyz-nevite-jakou-dobu-fixace-urokove-sazby-hypoteky-zvolit-/>.
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Pokud je hypotecni uvér Cerpan postupné, splaci se nejprve mésicné pouze urok z
vycerpané ¢astky a to az do doby nez je vyCerpan cely uvér. Po ukonceni Cerpani zacne
dluznik hypotecni uvér splacet vétSinou anuitnimi splatkami, které jsou po celou dobu
platnosti irokové sazby stejné a obsahuji jistinu a arok. Néekteré banky umoznuji i jiné
splaceni nez splaceni anuitnimi splatkami. Jednd se o degresivni nebo progresivni
splaceni tzn., Ze velikost splatek je v case bud’ klesajici (degresivni) nebo rostouct

(progresivni).”

Den splatnosti jednotlivych splatek je stanoven v uvérové smlouveé. V terminu, kdy
dochazi ke zméné trokové sazby (klient si voli v letech dobu platnosti irokové sazby)
muze dluznik splatit predCasné¢ Cast nebo celou vysi Gvéru bez sankce. V piipadé
mimotadné splatky ze strany klienta mimo tyto terminy si banky stanovuji vysoké
sankce za predCasné splaceni. V piipadé neucelové hypotéky, ktera spadd pod rezim
zédkona o spottebitelském uvéru (€. 321/2001 Sb.), Ize kdykoli u€init mimotfadnou

splatku ¢asti nebo celého uvéru.

4.5.2 Americka hypotéka

Poskytovani tzv. americké hypotéky je umozZnéno zakonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech. Je to piijcka urcena pouze tém lidem, kteri vlastni nemovitost a jsou
ochotni ji dat bance do zastavy. Na rozdil od klasickych hypoték nemusi byt prostiedky
z americké hypotéky vyuZity na nakup nemovitosti, ale mohou byt pouzity na porizeni

prakticky jakéhokoliv zbozi a sluzeb, tzn. je to nevicelovy hypotecni vveér.**

Vyhodou americké hypotéky je nizsi arok nez u jinych avért jisténych nemovitostmi a
delsi dobu splatnosti (15 az 20 let) nez u klasickych spotiebitelskych ptjcek.
Nevyhodou jsou pomérné vysoké poplatky s poskytnutim a se spravou uvéru a pii
nesplaceni tivéru miize klient pfijit o zastavenou nemovitost. Shrneme-li tedy nevyhody,
lze za tu hlavni povaZovat to, Ze americkd hypotéka je drazsi neZ klasicky hypote¢ni

aver.

2 AWD, Geska republika s r.o.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace [online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-
28]. Dostupny z WWW: < http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informace/hypoteky/splatnost-a-
splaceni/ >.

** KALABIS, Zden&k. Bankovni sluzby v praxi : Jak se zorientovat v nabidce bankovnich produktii. Brno :
Computer Press, a.s., 2005. s. 77. ISBN 80-251-0882-1.
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4.5.3 Spotrebni uvér

Mezi spotiebni uveéry mizeme zahrnout veSkeré Uveéry poskytované soukromym
osobam a domacnostem, které slouzi k financovani ndkupu spotiebnich pfedméta, k
ziskani prostfedkll na splaceni dluhu, prostiedkli na dovolenou, popt. ke kryti jinych

spotiebnich vydaj.

Od ostatnich penéznich avéria se 1i8i tim, ze slouzi ke kryti spotiebnich vydaji a tudiz
uvérovany objekt pfimo neprodukuje zdroje ke splaceni uvéru. Z toho vyplyva, ze
objekt uveéru nehraje u spotiebnich Gvért zasadni roli z hlediska posuzovani rizikovosti

uveru.

Déle se spottebni uvéry lisi tim, ze podkladové informace, které klient predklada bance
v zadosti o spotfebni uvér, jsou méné kvalitni nez u jinych penéznich Gvértd. Mensi
kvalita spoc¢ivd jak v jejich niz$i vypovidaci schopnosti a celkovém rozsahu, tak 1
obtizn¢jSich moznostech banky ovéfit spravnost predkladanych informaci. Z tohoto
davodu pifi posuzovani uveruschopnosti klienta hraji dilezitou roli informace

z uvérového registru.

Dale se lisi tim, Ze primarnim zdrojem ke splaceni spotiebnich Gvérid je béZny pifjem
klienta, ktery vétSinou piimo nesouvisi s objektem, na ktery je uveér poskytnut.
Priimérna vySe jednoho spotitebniho tveru je nizsi nez u ostatnich penéznich Gvérh.
Z tohoto divodu vyuzivaji banky standardizace podminek a prabchu nabizenych

spotfebnich uvéra, a snazi se tak snizit naklady s jejich obsluhou.

Technika spottebnich uvérl je naproti tomu v mnoha smérech shodna ¢i velmi podobna
jako u ostatnich penézZnich uvéri. schopnost primérného klienta, tedy pfijemce
spotfebniho uveru posoudit veskeré podminky uveérové smlouvy je objektivné nizsi nez
u podnikatelskych subjekt. Pro zachovani rovnocennych podminek mezi
poskytovatelem a piijemcem uvéru je proto zapotiebi urcitd regulace téchto vztaht,
ktera je zakotvena v zakon¢ o spotiebitelském uvéru, a ze které vyplyvaji bance nckteré

dal8i povinnosti.

Existuje urCité nebezpei, Ze spotiebitelsky sektor ma tendenci k predluzeni. To

vyzaduje odpovidajici pfistupy pi1 rozhodovani o poskytnuti Gvéru na strané
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poskytovatelll uvéru. Rovnéz je zapotiebi, aby existoval odpovidajici informaéni systém

umoziujici zjistit zadluzenost konkrétniho klienta u rtiznych poskytovatelti avéru.

Pro spotrebitelské uvery plati vedle obecné upravy smlouvy o uvéru v obchodnim
’ ’ . .7 ;o ’ v v . ’ v 25 . ’ ’ ’
zakoniku i specidalni uprava v zdkoné o spotrebitelském uveru.” Primarnim cilem

, o , 26 .
upravy vtomto zakoné je, v souladu supravou v EU”, ochrana klienta ve vztahu

v 14 v I4 r v 27
zaloZeném na spotrebnim uvéru.

Zvlasté diky uveérovym kartdm zaznamenaly spotiebni uvéry v poslednich letech velice
dynamicky riist a v fad€ zemi je 1 v této souvislosti feSen problém piedluzenosti drobné

klientely, resp. toho, Ze spotiebni tvery nejsou vcas splaceny.

Direktiva EU pro spotfebni uvéry zabezpecuje spotiebiteli predevSim pravo na
informaci. Upravuje také pravo spotiebitele na ptedbézné vypotradani tvérové smlouvy
a ochranu dluZnika. Direktiva radi ¢lenskym statim, aby zavedly kontrolni opatfeni pii
poskytovani spotiebnich uvért. V CR méla na spotfebnich uvérech vétsinovy podil
Ceska spofitelna, a.s. a teprve v nékolika poslednich letech je za¢inaji poskytovat i dalsi

banky.

4.5.3.1 Druhy spotfebnich uvéra

Spotfebni Uveéry jsou poskytovany vcelé¢ tfadé vice ¢i méné se liSicich variant.
Z hlediska praktického vyuziti mé& vyznam ¢Clenéni spotiebitelskych uvéra

z nésledujicich hledisek.
Z hlediska subjektu, ktery ivér poskytuje, je mozné spotiebni vvéry clenit na:**

- primé spotiebni uvéry, které jsou poskytovany piimo bankou klientovi, neboli

smluvni vztah je sjednan mezi bankou a klientem;

% Viz zakon &. 321/2001 Sb., o n&kterych podminkach sjednavani spotiebitelského tivéru.

*% Viz Smérnice rady 87/102/EHS o sblizovani zakont a dalsich pravnich a spravnich predpist ¢lenskych
stat tykajicich se spotiebitelského Gvéru ve znéni smérnice 90/88/EHS a smérnice 98/7/ES.

" DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha : Linde Praha, a.s., 2005. s. 536. ISBN 80-
7201-515-X.

¥ DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha : Linde Praha, a.s., 2005. s. 438. ISBN 80-
7201-515-X.
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neprimé spotiebni tvéry jsou naopak poskytovany prosttednictvim spole¢nosti
prodavajici zbozi ¢i sluzby na spotiebni uvér. Do této varianty je mozZné
zatazovat jak ptipady, kdy uvér poskytuje obchodnik (ktery se nefinancuje u
banky), tak 1 ptipady, kdy obchodnik vystupuje jako pouhy zprostiedkovatel
uvéru poskytovaného bankou. Z pohledu klienta je ale tieba zdlraznit, Ze na obé

varianty se vztahuje shodny postup vyplyvajici ze zdkona o spotfebnim tvéru.

Z hlediska zpisobu poskytovani se mohou vyskytovat spotfebni uvéry ve dvou

zakladnich variantach:

jednorazové spotiebni uvéry jsou poskytovany najednou ve sjednané vysi, po

splaceni uvéru ve sjednané dobé¢ splatnosti uveérovy vztah konci,

revolvingové spotiebni avéry jsou uvéry poskytované formou stanoveni
uvérového radmce, do kterého klient miZze automaticky cerpat prostiedky,
z povahy Gvéru vyplyva jejich neacelovost. Uvér je obvykle prabé&zné splacen
(Casto ptevodem mésicniho piijmu na ulet), splacenim dochéazi k uvolnéni
ramce, do kterého miize byt uvér derpan. Urok klient plati pouze za skute¢nd
Cerpany uvér. Revolvingové uveéry jsou obvykle poskytovany v nékteré

z nasledujicich forem:

a) kontokorentni twvéry jsou uvery spojené s béznym
(kontokorentnim) uc¢tem, klient miZe na tomto UCtu

piechéazet do debetu vymezeného tivérovym ramcem,

b) uvérové karty umoznuji klientovi pouzit kartu k placeni a
neuhradit své zavazky bezprostiedné, ale ulinit tak az

behem stanovené lhiity vymezené smlouvou.

Z hlediska ticelu, na ktery je spotiebni 1vér poskytovan, se rozlisuji:*

2 AWD, Geska republika s r.o.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace [online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-

28].

Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/informace/spotrebitelske-uvery/ucel-

uveru/>. ISSN 1213-4325.
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- ucelové uvéry, které jsou poskytovany na financovani nakupu spotiebnich
predméti Ci sluzeb, velmi Casto se poskytuji pfimo u obchodnika prodavajiciho

zbozi nakupované na uver,

- neucelové uvéry jsou poskytované jako jednorazové uvéry, u kterych banka
nesleduje ucel jejich poskytnuti. Mohou byt poskytovany jako hotovostni ¢i
bezhotovostni, jejich maximalni vysSe je obvykle niz§i nez je tomu u Gveért

ucelovych.
Z hlediska zajiSténi se spotiebni uvery vyskytuji jako:

v _r

- nezajisténé uvéry, u nichZ neni sjednan zadny zajistovaci nastroj. Jde vétSinou

o mensi uvéry, nebo Gvéry poskytované velmi bonitnim osobam.

- zajisténé spotrebitelské uvéry, u kterych je splaceni zajisténo nékterym

z nastrojl zajisténi uveru, Casto se v praxi setkavame s ru¢enim jin€ osoby.

Revolvingové spotiebni avéry jiz byly zminény. Uvedeme ale jesté dalsi druhy

spotiebnich uvéra, které by nemély byt opomenuty.

Splatkové uvéry jsou charakteristické pravidelnym, zpravidla mési¢nim, spldcenim
uvéru veetn¢ urokii. Splatky maji obvykle ucelovy charakter a slouzi k financovani
nakupu zbozi dlouhodobé spotieby. Poskytovan muize byt jako pfimy uvér, ktery je
sjednan pfimo mezi bankou a klientem nebo jako nepfimy Uvér, kde mezi klienta a
banku vstupuje obchodnik, ktery prodava zbozi klientovi a sou€asné zprostiedkovava i

poskytnuti avéru.

Mezi dals$i druhy spotfebnich uveért patii predev§im uveéry oznaCované jako
nesplatkové. Jejich hlavnim rysem je to, ze nejsou splaceny v pravidelnych splatkach,
ale zpravidla najednou v celé castce. Vyuzivaji se jako pieklenovaci Gvéry pii
jednorazové kratkodobé potiebé finan¢nich prostfedkli, napt. mezi koupi nového a

prodejem jiz existujiciho domu.

4.5.3.2 Zadost o poskytnuti spotiebniho ivéru

Pti Zadosti o poskytnuti spotiebniho Uvéru po klientovi banka obvykle vyzaduje

nasledujici podklady:
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b)

d)

doklad o trvalém piijmu, tedy potvrzeni zaméstnavatele nebo dichodovy
vymér (v ptfipadé obCana v produktivnim véku nebo diichodce) nebo danové

piiznani za posledni zdanovaci obdobi (v ptipad¢ podnikatele),

doklad, ovérujici misto trvalého pobytu, napt. original vypisu z bézného uctu,
ustfizek slozenky o platbé SIPO (inkasa) nebo o platbé telefonu, elekttiny,
plynu, atp.,

dokumenty, které¢ se vztahuji k zajisténi uvéru, pokud ho banka v konkrétnim
piipadé vyzaduje,

wv__7

v individualnich pfipadech mize banka pozadovat i Zivotni nebo jiné pojiSténi.

4.5.3.3 Splaceni spotfebniho Gveru

Splaceni spotfebnich uvert zavisi na povaze a vysi avéru. Je mozné ho rozlozit obvykle
az do péti let. Zakon o spotfebnim uveru stanovi v souvislosti se splacenim uvéru

spotiebiteli nékterd prava.

Tato prava vyplyvaji z ustanoveni zakona, z nichz vyplyva povinnost ve smlouve uvést:

ustanoveni o tom, zZe spotrebitel je opravnén splatit spotiebni uver pred dobou
stanovenou ve smlouve. V takovém pripadé ma spotrebitel narok na sniZeni
plateb, které souvisi se spotiebnim uvérem o takovou castku, aby splacenim
spotrebniho uvéru pred dobou splatnosti neziskal Zadny z ucastnikit smlouvy

neprimeéreny prospéech na ukor ostatnich ucastnikii;

stanoveni maximalni vyse spotrebniho uvéru, stanoveni vySe jednotlivych

splatek, jejich poctu a presného casového rozvrzeni;

stanoveni jednotlivych plateb, budou-li placeny spolu se spotiebnim uverem,
pokud jednotlivé platby nelze presné stanovit, musi byt uveden zpiisob jejich

vypoctu;

zpusob placeni;
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- podminky, za kterych lze piedcasné ukoncit smluvni vztah.*

Smyslem téchto opatfeni je zakonem chranit klienta pfed jednostranné nevyhodnymi

podminkami smlouvy.

4.5.3.4 Uro&eni spotiebniho Givéru

V ptipad¢ spotiebnich uvért jsou urokové platby pocitany stale z celkového objemu

uvéru, skutecné urokova sazba je pak vyssi, nez sazba nominalni.

Pro urokové sazby ze spotiebnich aveért vétSinou plati, ze jsou relativné vysoké, coz
vyplyva zrizika, které je s nimi pro banky spojeno. Smlouva, ve které se sjednava
spotfebni uvér, musi obsahovat stanoveni ro€ni procentni sazby nakladi na spotiebni

aver.

Roc¢ni procentni sazba nékladt (dale jen RPSN) na spotiebni uvér je procentni podil
z dluzné Castky, ktery je spotiebitel povinen zaplatit véfiteli za obdobi jednoho roku.
V ptipad¢ spotiebniho uvéru je povinné uvést RPSN ze zakona. Vyjadiuje se dle

zévazné stanoveného vzorce (jedna se o vyjadieni efektivnosti urokové sazby):

Kii" AK _Ki’“ AK’
(1+i)* (1+i)*

K=1 K’'=1
kde:
K potadové Cislo plijcky téze osoby,
K’ ¢islo splatky,
AK vyse pujcky cislo K,
A'K’ vyse splatky ¢islo K,
m ¢islo posledni ptjcky,

% DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha : Linde Praha, a.s., 2005. s. 438. ISBN 80-
7201-515-X.
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m ¢islo posledni splatky,

tK interval, vyjadieny v poctu rokl a ve zlomcich roku, ode dne ptjcky €. 1 do

dnli néslednych ptjcek €. 2 az m,

tK’ interval, vyjadieny v poctu rokl a ve zlomcich roku, ode dne pljcky €. 1 do

dnti splatek nebo thrad poplatkii €. 1 azm’,

. ’ v oy , , o v . roro v 31
i hledanda rocni procentni sazba nakladu na spotrebitelsky uver.

Vysledek vypoctu se vyjadii s presnosti na nejméné jedno desetinné misto.

Smlouva musi dale obsahovat stanoveni podminek, za kterych miize byt rocni procentni
sazba nakladui na spotrebni uvér upravena, a které nesmi byt zavislé pouze na viili
veritele. Spotrebitel musi byt o vsech zméndach rocni procentni sazby nadkladii

. 4 32
informovan.

V ptipadé€, kdy nelze stanovit rocni procentni sazbu nakladl, musi véfitel ve smlouve,
ve které je sjedndvan spotiebni uver, uvést maximalni vysi uveéru, vysi plateb s ivérem
souvisejicich a podminky, za kterych lze tyto platby ménit. Zakon o spotiebnim uvéru
obsahuje 1 sankci pfi nedodrzeni podminek pro stanoveni troceni i dalSich ndlezitosti
smlouvy vymezenych zakonem. Pokud smlouva o spotfebnim Uv€ru nespliuje
pozadavky zdkona, poklada se spotiebni uvér za avér uroceny ve vysi diskontni sazby

CNB platné v dobé& uzavieni smlouvy.

Urokové platby jsou poéitany u Gvéri obvykle denné z nesplaceného ziistatku na uétu.
Pro nékteré typy uveéri, zvlasté v ptipadé uvera spotiebitelskych, jsou vSak trokové
platby pocitany stale z celkového objemu Uvéru — skutena Grokova sazba je pak vyssi,

nez sazba nominalni.

3! Pozn.: Pro délku roku se pouziva 365 dnii nebo 365,25 dne nebo (v piestupnych letech) 366 dnd, 52
tydnl nebo 12 mésich stejné délky. Pro prumérou délku tohoto mésice se predpoklada 30,41666 (t;.
365/12).

32 DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankéfe a klienty. Praha : Linde Praha, a.s., 2005. s. 541. ISBN 80-
7201-515-X.
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4.5.4 Uvér ze stavebniho spoieni

Zakladni princip stavebniho spoieni spoc¢iva v tom, ze ucastnici stavebniho spofeni po
jistou dobu spofti a nasledné ziskavaji nejen zpét své ziroCené uspory, ale pii splnéni
urcitych podminek 1 ndrok na poskytnuti ucelového stavebniho tvéru. Pokud jsou
fyzickymi osobami, pak ziskavaji i stdtni podporu®. Utastnikem stavebniho spofeni
totiz mize byt vedle fyzické osoby i osoba pravnicka, ktera ale nema narok na statni

podporu.

Podstatnou vyhodou stavebniho spoieni je to, Ze jeho podminky, véetné relativné nizké
urokové sazby z Gvéru, jsou pevné stanoveny pii uzavieni smlouvy a nelze je, bez
dohody klienta a spofitelny, v pribéhu ménit. V souc¢asné dobé¢ toto ale jiz neplati pro

vysi poplatkt, které mohou spofitelny ménit v pribéhu trvani smlouvy a klientem.

4.5.4.1 Pravni tprava stavebniho spoieni

Stavebni spoieni je v sou¢asné dob¢ upraveno ve specidlnim zakoné ¢. 96/1993 Sb., o
stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spofeni, ve zné€ni pozdéjSich predpist.
Tento zédkon dovoluje pouZivat oznaceni ,,stavebni spofeni* pouze takovym produktiim,

které jsou v souladu s uvedenym zakonem.

Stavebni spoteni jako produkt mohou provozovat pouze banky, které obdrzi specialni
povoleni (licenci) od CNB pravé na poskytovani stavebniho spofeni. Tyto banky mohou
pusobit pouze jako specializované banky, protoze sméji provadet jen stavebni spoieni,

popft. dalsi Cinnosti povolené zakonem o stavebnim spoteni.

4.5.4.2 Prabéh stavebniho spofeni

Stavebni spofeni je zalozeno na stran¢ jedné na ziskavani relativné levnych zdroja,
predevsim z vkladi Gi¢astniki spofeni. Na strané druhé jsou z téchto zdroji poskytovany
relativné levné uvéry. Zda lze povazovat zdroje a véry za relativné levné, do znacné
miry zavisi na urovni trznich urokovych sazeb. Je tomu tak pii vysokych trznich

urokovych sazbach, ale nemusi to platit, pokud trzni Grokové sazby poklesnou. Pii

33 Za hlavni formu statni podpory lze u nas povazovat prémii k nasporenym vkladam. Posledni novela ¢&.
423/2003 Sb. platna pro smlouvy uzaviené od 1.1.2004 zménila zakladni podminky stavebniho spofeni,
predevsim vysi podpory a dobu spoieni na 6 let.
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splnéni urcitych podminek piedstavuje stavebni spofeni ve své podstaté uzavieny

systém financovani.

Cely systéem stavebniho sporeni miizeme rozdélit do tri fazi:
1. faze sporeni
2. faze pridéleni uveru
3. faze splaceni vivéru®®

Na pocatku faze spoFeni je uzavieni pisemné smlouvy o stavebnim spofeni. Vedle

obvyklych ndlezitosti je ve smlouvé o stavebnim spofeni zejména upravena:

- vySe cilové ¢astky, kterd predstavuje celkovou maximalni ¢astku, kterou mize

klient od stavebni spoftitelny ziskat;

- vySe urokovych sazeb z vklada a tivéru je stanovena pevnou sazbou na celou
sjednanou dobu spofeni i splaceni uvéru. Jejich vySe je stanovena spofitelnou
rozdilng pro rizné tarify™, obvykle byva 2-4 % p.a. pro vklady a 4-7 % p.a. pro

uvery;

- podminky pro narok na pridéleni uvéru stanovuji, co musi klient splnit, aby

ziskal narok na poskytnuti ivéru;

- vySe jednorazového poplatku pri uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni je
rtizna opét dle spoftitelen i druht tarifl, jeji obvykla vyse se pohybuje kolem 1 %

z cilové ¢astky;

- vySe splatek uvéru zavisi na vysi uvéru a piislusném tarifu. Ve smlouvé je
obvykle sjedndna minimalni vySe mési¢ni anuity stanovena procentem z cilové

castky (obvykle mezi 0,3 a 0,7 % z cilové Castky).

i REVENDA, Zbynék, et al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha : Management Press, 2005. s. 154.
ISBN 80-7261-132-1.
%% Tarifem se rozumi konkrétni varianta stavebniho spofeni s jednotnymi podminkami.
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Ve fazi spoteni obvykle stavebni spofitelny umoznuji, aby klient sjednal se spofitelnou
upravu nékterych podminek, napt. zména cilové Castky, zména tarifu, slouceni s jinou

smlouvou nebo naopak rozdéleni na dvé smlouvy, a;.

Po uzavieni smlouvy zacinad samotné spofeni. Klienti spoii bud’ v pravidelnych
meési¢nich splatkach, nebo formou jednorazovych vkladid. K vkladim jsou dle
podminek daného tarifu pfipisovany uroky. V zavislosti na vysi vkladu uspotfené¢ho
béhem kalendéainiho roku vcetné ptipsanych urokil je kazdoro¢né piipsana na ucet
klienta — fyzické osoby 1 statni podpora. Piipsané troky i statni podpora jsou dale

uroceny spole¢né s vkladem.

Béhem faze sporeni muze stavebni sporitelna poskytnout ucastnikovi, ktery dosud
nesplnil vSechny podminky k pridéleni radného uvéru, preklenovaci uveér (meziuver),
ktery slouzi kdrivejsi uhradé ndkladii na reseni bytovych potreb. Poskytnuti
preklenovaciho uvéru je obvykle ze strany stavebni sporitelny vdzano na nasporeni
urcité vyse cilové cdstky (mezi 30 a 50 %). Urokovd sazba z preklenovaciho 1véru je
vy$si nez urokova sazba z radného uvéru v ramci stavebniho sporeni, obvykle vSak nizsi
nez jsou trzni urokové sazby. Preklenovaci uvéry miize ze zdkona stavebni sporitelna

. ’ v rv ’ rovr 36
poskytnout maximalné do vyse cilové castky.

Doba sporeni zac¢ind dnem uzavieni smlouvy a kon¢i dnem uzavieni smlouvy o Gvéru
ze stavebniho spofeni, nejdiive vSak uplynutim Cekaci doby, nebo vyplaceni zistatku
uctu stavebniho spofeni ucastnika, nejpozdéji vSak dnem ukonceni smlouvy, nebo

zénikem pravnické osoby jako ucastnika.

V ptipad¢€, Ze ucastnik stavebniho spofeni chce Cerpat 1 uvér od stavebni spofitelny,
musi k rozhodnému dni splnit ur¢ité podminky pro pridéleni Gvéru. Ndarok na ziskani

uveru je vazan zejména na:
- splnéni minimalni cekaci doby,

- nasporeni stanoveni casti cilové castky,

3¢ AWD, Geska republika s r.o.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace [online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-
28]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informace/stavebni-sporeni-
preklenovaci-uvery/co-je-to-preklenovaci-uver/>. ISSN 1213-4325.
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- dosazeni minimalni (rvesp. cilové) vyse tzv. ohodnocovaciho cisla,
- dostatecné zajisteni poskytnutého uveru,

Ve r 7 v ’ rorv 7137
- pouziti uvéru na zakonem stanoveny ucel.

Minimalni doba spofeni je nutna k tomu, aby se kazdy stradatel podilel po urcitou
dobu na tvorbé zdroji stavebniho spofeni, ze kterych jsou poskytovany tvéry. Tato
doba je stanovena podminkami stavebni spotitelny a ze zdkona nesmi byt kratSi nez dva

roky.

Minimalni vySe nasporené ¢astky se obvykle dle druhu tarifu pohybuje kolem 40 az
50 % z vyse cilové castky. Sklada se nejen z vkladd, ale 1 z irokl a statni podpory a

uroku z ni.

Tteti podminkou k ziskdni naroku na poskytnuti uvéru je dosaZeni urcité vysSe tzv.
ohodnocovaciho cisla. Smysl této podminky je vtom, ze ma spravedlivé zméfit
,zasluhy* stfadatele na vytvafeni zdroji pro poskytovani Gvértt vramci stavebniho
spofeni. Je zfejmé, ze ,zasluhy* klienta budou tim vétSi, ¢im vice prostiedkti do
stavebniho spofeni v relaci k cilové ¢astce vloZzi a ¢im delsi dobu zde budou uloZeny.
Ohodnocovaci cisla ke zméfeni téchto zasluh jsou vkazdé spofitelné vice ¢1 méné
odlisna. Konstrukce nejuzivanéjSich ohodnocovacich ¢isel vychazi zjedné ze dvou

nasledujicich variant:

a) ohodnocovaci ¢islo zalozené na souctu urokl se vypocita jako:

ohodnocovaci ¢islo = suma pripsanych troki z vkladi / cilova ¢astka

b) ohodnocovaci Cislo zaloZzené¢ na kumulativnim souctu ztstatkli na Uctu se

vypocité jako:

ohodnocovaci ¢islo = suma zastatka na uc¢tu k rozhodnému dni / cilova ¢astka

Vyse ohodnocovaciho ¢isla dle uvedenych formuli byva dale korigovana riiznymi

koeficienty, které maji za cil zejména:

37 Asociace geskych stavebnich spofitelen. ACSS : Asociace Seskych stavebnich spofitelen [online]. 2002
[cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW: <http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni/jak-funguje/>.
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- promitnout do ohodnocovaciho Ccisla rychlost splaceni poskytnutého uveru.

Vyssim splatkdm odpovida vyssi koeficient, kterym se nasobi Citatel uvadénych

zlomku;

- zvyhodnit ty klienty, ktefi naspotili vy$si nez minimalni stanovenou cast cilové
castky. Tento koeficient se odvozuje ze vztahu mezi skute¢né¢ naspoifenou
castkou k danému dni a dle ptisluSného tarifu stanovenou minimalni naspotfenou

castkou. Timto koeficientem se opét ndsobi Citatel zlomkii;

- upravit ohodnocovaci cislo do prijatelného tvaru a ztohoto divodu se Citatel
nebo jmenovatel nasobi uritym pevné stanovenym koeficientem tak, aby napf.

ohodnocovaci ¢islo bylo celym cislem, apod.

Podminkou pro poskytnuti uvéru v ramci stavebniho sporeni je i jeho kvalitni zajisténi.
Na prvém misté se jedna o zajisténi zastavnim prdavem k nemovitosti, v uvahu mohou
prichazet i jiné formy zajisteni, nékteré sporitelny pozaduji i Zivotni pojisteni ucastnika
stavebniho sporeni. Stavebni spoFitelna miize rovnéz od zajisteni uveru také zcela

upustit.

Splni-li ucastnik stavebniho sporeni uvedené podminky, ma narok na Cerpani uvéru.
Uvér miize byt uicastnikem pouzit pouze na bytové potieby, které vymezuje zdkon.”® Uvér
je splacen obvykle v pravidelnych mési¢nich anuitdch. Minimdlni vySe mési¢ni anuity
se dle riznych tarifi pohybuje ptiblizné mezi 0,1 a 0,7 % cilové ¢astky, tomu potom
odpovida i splatnost Gvéru, ktera se pohybuje mezi 6 a 21 roky. Urokové sazba z Gvéru
sjednana pti uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni je stanovena fixn¢ na celou dobu

splatnosti.

4.5.4.3 Statni podpora stavebniho spofeni

Stat vramci své politiky bydleni podporuje stavebni spotfeni fyzickych osob tfemi
zpusoby:
a) prispévek k nasporenym vkladim je hlavni formou statni podpory.

K soucasné dobé u nas cini dle zdakona 15 % z rocné nasporenych vkladu. Jeji

¥ C2ZI, s r.0.. Finanéni vzdélavani.cz : Spoleény vzdélavaci projekt finanénich asociaci, CNB a MFCR
[online]. 2007 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://www financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=331>.
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vySe je v jednom roce omezena na 3000 K¢, neboli se pocita z maximalni vyse
vkladii za rok v castce 20 tis. Ké.*2 Castka uspor presahujici 20 000 K& v jednom
roce se z hlediska posuzovani narokt ucastnika na statni podporu pievadi do
nasledujiciho roku spofeni v pfipadé, Ze ucastnikem uzaviend smlouva bude
obsahovat prohlaseni Ui€astnika, Ze v ramci této smlouvy zad4 o pfiznani statni

podpory. Toto prohlaseni nesmi u€astnik po dobu trvani smlouvy zmeénit.

Statni podpora je pfipisovana na ucet stfadatele jedenkrat ro¢né€. V dalSich letech
je potom spolu s vkladem déle troCena. V piipadé, ze ucastnik stavebniho
spofeni nebude poZadovat uvér od stavebni spofitelny, ma narok na vyplatu
statni podpory pouze za predpokladu, ze minimalné po dobu Sesti let s vkladem

nenakladal;

b) osvobozeni troku z vkladi stavebniho spofeni véetn¢ trokt ze statni podpory

od dang z ptijmil,

c) moznost odecist ze zakladu dané z prijmu ¢astku rovnajici se za zdanovaci
obdobi zaplacenym trokim z uvéru poskytnutého v ramci stavebniho spofeni.
Castka, o kterou lze maximalng snizit zaklad dang, muze &init za zdafiovaci
obdobi maximalné 300 tis. K¢&. Pfi uplatnéni nezdanitelné ¢astky dvéma ¢i vice
Cleny domadacnosti pak hodnotu pfisluSného podilu této maximalni c¢astky

ptipadajiciho na kazdého z nich.

4.5.5 Uvéry formou leasingu

Leasing je forma podnikani, jehoZz podstatou je prondjem vyrobku a vyrobmich
prostiedkii na urcité obdobi na zdkladé iihrady leasingovych poplatkii formou spldtek.*
Uplatiiuje se zejména u predmétti dlouhodobé spotieby, ale 1 ve sluzbach. Nahrazuje
investovani a jeho predmétem miize byt jakykoliv hmotny i nehmotny majetek. Leasing
realizuji bankovni Ustavy nebo specializované firmy, obvykle dvémi formami, jako

finan¢ni nebo tzv. provozni leasing. V prvnim piipadé, po uplné¢ thradé¢ hodnoty

** Do roku 2003 ¢inila statni podpora 25 %, maximalng 4500 K& Na smlouvy uzaviené do konce roku
2003 se vztahuje tato vyse statni podpory po celou dobu jejich trvani.

40 VALOUCH, Petr. Leasing v praxi : prakticky privodce. Praha : Grada, 2007. s. 115. ISBN 978-80-247-
2116-3.
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pronajaté techniky, se zafizeni stdva majetkem najemce, v druhém se nepiepoklada

uhrada hodnoty zatizeni.

Nejcastéjsi a nejvyuzivanéjsi formou financovani pomoci leasingu je leasing finan¢ni.
Jedna se o obchodni operace mezi pronajimatelem a najemcem, které zajist'uji potizeni
predmétu leasingu dle potieb a pozadavkii najemce. Soucasti smlouvy je stanovené
pfedkupni pravo nadjemce po fa&dném ukonceni leasingové operace. Predmétem leasingu
pro fyzické osoby byva nej€astéji osobni automobil. Délka pronajmu s naslednou koupi
najaté véci mize byt riznd, zalezi na povaze predmétu a nabidce konkrétni leasingové
spole¢nosti. Stejné tak se mize lisit i vyse akontace’', ktera se pohybuje od 0 % do 70
%. Jestlize ale klient mél jiz u dané leasingové spolecnosti uzavienou smlouvu a byl
naprosto solventni, pak mu spole¢nost s nejvétsi pravdépodobnosti poskytne lepsi

podminky nez klientim neprovérenym.

Pravé oblast leasingu se vyznacuje individudlnim ptistupem ke klientovi, coz se miize
projevit napf. v upravé splatek na nerovnomérné nebo sezonni. Neni také vyloucené, ze
spolecnost pfistoupi 1 na prodlouzené splatky.V cené leasingu je vétSinou zapocteno
havarijni pojiSténi, povinné ruceni ¢i jiné sluzby pro klienta. Snad kazda leasingova

spolecnost spolupracuje s jednou ¢i vice pojiStovnami a méla by tak mit vyhodné&;si

podminky.

4.5.5.1 Prabéh leasingu

1) PredloZeni zakladnich informaci a podkladd pro uzavieni leasingové smlouvy a

ovéfeni potencidlniho najemce leasingovou spolecnosti.

2) Kalkulace rtiznych variant leasingovych splatek v zdvislosti na pozadavcich a

moznostech najemce.

Mezi hlavni faktory pii kalkulaci patfi: pofizovaci cena predmétu, interval splaceni,
pravidelnost splaceni, pfipadné navySeni prvni splatky, celkovd délka leasingoveé

smlouvy a uverové procento zdroje, ktery ma leasingova spole¢nost.

1 Prvni zvySena resp. mimoiadna splatka leasingového najemného, hrazena najemcem leasingovému
pronajimateli po podpisu leasingové smlouvy.
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a) Pofizovaci cena — méla by byt doloZena kupni smlouvou od dodavatele. Pozor,

pronajimatel do ceny miize zahrnout 1 dals$i poplatky, jako je doprava predmétu, clo,

bankovni poplatky a dals$i ndklady spojené s pofizenim predmétu leasingu.

b) Interval spldceni — miize byt mé&sicni, kvartalni, pololetni nebo ro¢ni. S rostoucim

intervalem splatek roste i riziko vzniku potencialnich neplaticli, a proto se to zakonité

projevi i v cené, kterd je zdkonité€ nejnizsi u splatek mésicnich.

c) NavysSeni prvni splatky — standardné se uvazuje o 20 — 30 % potizovaci ceny. Niz§i

navySeni je nutné projednat a zavisi na kvalité obchodniho ptipadu. Toto navySeni se

neuroci!

d) Délka leasingové smlouvy — zpravidla je dana odpisovou skupinou piedmétu

leasingu. Leasingové splatky je ovS§em mozné uhradit i1 v krat§im terminu, nez je trvani
smlouvy. Z hlediska uplatnéni vyse splatek do naklad najemce a vynost pronajimatele

musi byt dodrzeno trvani smlouvy podle zdkona o danich z ptijmti.

e) Uvéroveé procento — jedna se o faktor, limitujici cenu. Jedna se o ivérové procentu

refinancujiciho zdroje a pripocitdva se k nému 1 poplatek za otevieni uvéru. Zména
urokové sazby uvéru se promitd do velikosti jednotlivych splatek nebo do splatky
posledni. Plati to v pfipad€, Ze uzaviena leasingovd smlouva obsahuje ustanoveni o

zméné ndjemného z divodu zmény trokovych sazeb.

3) Uzavieni leasingové smlouvy mezi ndjemcem a pronajimatelem. Protoze Asociace
leasingovych spolecnosti CR pro své cleny vydala vieobecné smluvni podminky k
Jjednotlivym druhum leasingu, muZeme z nich cerpat a upozornit na ndlezitosti, které by

. Y . , 42
méla kazda leasingova smlouva obsahovat.

4) Pronajimatel uzavie kupni smlouvu s dodavatelem nebo vyrobcem predmétu, doba

z&visi na pfedmétu a celkovém objemu leasingové operace.

5) Pfredmét je uveden do provozu. Ma byt o tom sepsan zapis, tedy zapis o predani

predmétu. Tento okamzik je dalezity zejména z hlediska dan¢ z pfijmu.

2 ELFA. Ceska leasingova a finanéni asociace [online]. 2003-2009 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://lwww.clfa.cz/index.php?textID=42>.
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6) Po celou dobu ndjmu je vedena dokumentace smlouvy.

4.5.5.2 Splatkovy prodej

Splatkovy prodej se v poslednich letech stal oblibenym zptisobem financovani ndkupu.
Narozdil od leasingu se hned po pievzeti financovaného pfedmétu a zaplaceni prvni
navySené splatky stava kupujici vlastnikem predmétu. Seznam véci, které lze pofidit na

splatky je velice Siroky.

Jde o financovani napf. automobilii, menSich strojii a zatizeni, kuchyni, bilé techniky,
vypocetni techniky, mobilnich telefonti, apod. Hlavnim rozdilem mezi splatkovym
prodejem a klasickym financnim leasingem je ve vlastnictvi splacené¢ho piedmcétu.
Zatimco u leasingu je vlastnikem od uzavieni leasingové smlouvy a po celou dobu
splaceni leasingova spolecnost, pii splatkovém prodeji se vlastnikem stava hned po

prevzeti financované¢ho predmétu a zaplaceni prvni navySené splatky rovnou kupujici.

Princip splatkového prodeje 1ze shrnout v né€kolika zakladnich bodech:

pfedmét, ktery si klient vybere u konkrétni splatkové spole¢nosti, zakoupi sama

spole¢nost u dodavatele;

na zékladé¢ kupni smlouvy, ve kter¢ je uvedeno splaceni predmétu v
pravidelnych splatkach, klientovi splatkovd spolecnost predmét obratem

odproda;
- pred pfevzetim klient zaplati prvni navySenou splatku;

- po pievzeti (podpisu piedavaciho protokolu) bude klient pfedmét pravidelné

splacet.

Uvedeme si ted nékteré zakladni naleZitosti smlouvy o splatkovém prodeji. Pred
samotnym  podpisem  smlouvy pozaduje  splatkova  spolecnost po  klientovi
splnéni nékolika podminek. Mezi ty zakladni bezesporu patii, Ze klient musi byt

obcanem Ceské republiky a musi byt zdrover star§i 18 let.”

4 AWD, Ceska republika s r.o.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace [online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-
28]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/informace/splatkovy-prodej/podminky/>.
ISSN 1213-4325.
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Dokumenty, které splatkova spolecnost vyzaduje po klientovi k uzavieni smlouvy o

splatkovém prodeji:

- obcéansky priikaz,

- doklad o pFijmu (nesmi byt star$i jednoho mésice)

o

o

o

potvrzeni o vysi piijma (u zaméstnance)
vymér dichodu (u dichodce)
zivnostensky list spolu s dafovym pfiznanim za posledni zdanovaci

obdobi (u podnikatele),

- doklad pro ovéreni adresy (staci jeden z nasledujicich a nesmi byt starSi dvou

meésici):

@)
@)

- rodny list.

vypis z bankovniho uctu
bankovni karta (platnd)

vypis transakci bankovni karty
doklad o zaplaceni SIPO

vyuctovani za telefon, plyn, elekttinu, najem, apod.,
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5 Nebankovni pujcky

Nebankovni plijcky jsou stale castéjSim zdrojem financnich prostiedkli ceskych
domacnosti, a to hlavné z divodu mensich kritérii pti jejich pridélovani.

vyse uroku, resp. irokova mira a déle je pak diilezité se informovat o tom, jestli si dana

nebankovni instituce uctuje dalsi poplatky.
Mezi tyto dalsi poplatky patii zejména:
- poplatek za vedeni uctu,
- poplatek za uzavieni smlouvy,
- poplatek za ptevod penéz na uclet,
- poplatek za predcasné splaceni.

Tyto poplatky je nutné piipocist k pravidelné splatce plijcky. ProtoZe je velmi obtiZzné
zjistit celkovou sumu néklad na nebankovni ptij¢ku, pouziva se tzv. ukazatel RPSN,
tedy rocni primérnd sazba ndkladi, ktery v sobé uz zahrnuje veskeré poplatky, které

s pujckou souvisi.

Nebankovni piijcku Ize jistit zastavnim pravem k nemovitosti. Vyse pujcky se pohybuje
od 10 000 K¢ az do 4 500 000 K¢. Doba vyrizeni je relativné kratka, od dodani vsech
potiebnych dokladii je to maximalné 12 dnii. Poplatek za vyrizeni pujcky cini kolem 5 %
a je strhnut pri vyplaceni piijcky.**

Jedinymi podminkami poskytnuti tohoto druhu pujéky je trvalé bydlisté na uzemi CR,

Ceska statni prislusnost a trvaly zdroj piijmu.

Vyhodou nebankovnich pijéek je hlavné to, ze bez dolozeni ucelu ptjcky ma klient
k dispozici finan¢ni prostfedky pro libovolnou Zivotni situaci, at’ uZ je to rekonstrukce

bytu, nakup spotiebniho zbozi nebo refinancovani zavazku ¢i exekuce.

* Nebankovni pujéky. Nebankovni pujcky : Ideaini zptisob financovani [online]. 2008 [cit. 2009-02-28].
Dostupny z WWW: <www.nebankovnipujcky.net>.
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Naopak nevyhodou tohoto zdroje finan¢nich prostiedkii je pfedevsim vyssi trok, vyssi
ro¢ni primérnd sazba ndkladi (RPSN), pii nesplaceni plijcky moznost rychle piijit o

zaruku ¢i riziko Spatného vybéru nebankovni instituce.

5.1 Druhy nebankovnich pujéek

Nebankovni pajcky jsou poskytované jinym subjektem nez bankou. Mezi

nejvyuzivanéjsi nebankovni piijcky patfi:

1) Nebankovni pujcka bez registru

- jsou urceny pro Zadatele, kteri maji zaznam v bankovnim registru klienti.
Bankovni registr shromazduje informace o uvérovych vztazich mezi bankami a
klienty. Je zdrojem informaci o pripadnych problémovych zdkaznicich. Lze si

takto piijcit az stovky tisic K¢.

2)  Nebankovni piijcka do 24 hodin

- lze ji ziskat od banky i od nebankovnich subjektii. Jsou vyrizeny velmi rychle,
avSak s vyssim urokem. Lze ji vyridit i pres telefon a internet. Nékdy jsou

oznacovany jako spotrebitelsky uver. Pri jejich poskytovani nebankovni instituce

nenahlizi do bankovniho registru. Tato varianta je vhodna hlavné v pripade, ze
se nejednd o vysokou hotovost v radech statisicu, ale dluznik potrebuje jen

nekolik desitek tisic K¢.

3)  Nebankovni pujcky bez potvrzeni prijmu

- jSou nejcastéji vyuzivany Zenami na materské dovolené a nezaméstnanymi. Ruci
se nejcasteji nemovitostmi, movitymi vécmi nebo sménkou. Jsou zpracovany a

vystaveny velmi rychle.

4)  Nebankovni pujcky on-line

- jsou popularni diky internetu. Poskytuji je banky i nebankovni subjekty. Doklad
o vySi prijmu je nutny, v pripadé vyssi castky se ruci nemovitosti nebo rucitelem.

Piijcka je vvhodnocena okamzité po podani, jedna se tedy o typ rychlé pujcky.
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5) Nebankovni piijcky na sménku

- jsou jakymsi poslednim zdachytnym bodem, jak ziskat pijcku od nebankovni
instituce, jsou vyuzivany predevsim, pokud pro zZadatele nejsou dalsi typy piijcek
dostupné. Jsou tedy urceny pro pripady, kdy zadatel ma zaznam v bankovnim
registru. Ruci se samotnou sménkou. Penize lze ziskat rychle a v hotovosti. Tyto
plijcky maji nejvyssi miru rizika stejné jako urokovou miru. Neni nutné dokladat

Sve v 45
VySi prijmu.

V Ceské republice nabizi nebankovni pijéky celd fada nebankovnich instituci. Mezi
nejznaméjsi z nich patfi CETELEM CR a.s., COFIDIS Ceské republika, Home Credit,
a.s., Provident Financial ¢i ESSOXX, s r.0.

*> Nebankovni pujéky. Nebankovni pujcky : Idealni zpiisob financovani [online]. 2008 [cit. 2009-02-28].
Dostupny z WWW: <www.nebankovnipujcky.net>.
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6 Analyza vvvoje a struktury zadluZzeni domacnosti v letech 1999-

2008

V této cCasti diplomové prace se zaméfime na analyzu vyvoje a struktury zadluzeni
domacnosti v letech 1999 - 2008. Na konci kazdé kapitoly je uvedena pro vyssi

piehlednost tabulka obsahujici hodnoty podle riiznych druhti Gvért.

Poznamka: Ciselné udaje, které jsou uvedeny v jednotlivych tabulkach, jsou koneéné
stavy vzdy k danému datu a jsou uvedeny v mld. K¢ Pramenem tudaji v tabulkach je
Ceska narodni banka a Cesky statisticky afad. Sloupec ,,Uvéry domacnosti“ je souttem
ostatnich sloupcti a lisi se od udaji CNB. Je to tim, ze Ceska narodni banka do uvéra

domacnosti nezahrnuje pouze uvéry obyvatelstva, ale 1 Gvéry Zivnostnikda.

6.1 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 1999

V roce 1999 se projevuje trvaly rast objemu uveért poskytnutych obyvatelstvu, jehoz
podil na celkovém objemu uvéri se v roce 1999 zvysil na 7,2 %, absolutné pak o 22,6
%. Celkova vySe uvérii poskytnutych domacnostem tak ¢inila 65,7 mld. K¢, viz Tabulka

1.

Rok 1999 znamenal obnovu ristu realnych primérnych mezd (5,1 %) zejména z
davodu vyvoje miry inflace. Za zvySenim poptavky po uvérech stoji, 1 kdyz ponckud
omezeng, 1 snizovani urokovych sazeb. Vedle tohoto vlivu se zde projevila také zména
zivotniho stylu, demografické vlivy (financovani bydleni generaci 70. let), rist redlnych
mezd, stabilita ¢i pokles cenové hladiny, danové zvyhodnéni stavebniho spofeni a

hypote¢nich uvért €1 reakce na predpokladané danové zmény.

Debetni ziistatky b&znych a kontokorentnich uéti jsou z asi 63 % u Ceské spofitelny, a.
s. Tento stav dokumentuje, Ze tyto vysoce likvidni penézni prostiedky slouzi k

uskutecnovani béznych mési¢nich vydaji spojenych pfedevsim s chodem domécnosti.

V oblasti spotiebitelskych aveért dochéazi k inovaci produktt. Spotiebitelské hotovostni
uvéry nabizi 14 bank. Tyto uvéry v roce 1999 Cinily 24,4 mld. K¢. Spotiebitelské uveéry
poskytuje pfedevsim skupina velkych bank, na které ptipadé podil ve vysi 93 %.

Ze skupiny velkych bank dosahla nejvétsiho podilu Ceska spofitelna, 7,2 %, dale KB 16

% a IPB 5 %. Objevuji se 1 zvyhodnéné Uvéry pro urcité skupiny obyvatel napf.

49



studentské ptjcky. Vyznam spotiebitelskych uvera pro velkou ¢ast bankovniho sektoru
zatim stale okrajovy (s vyjimkou né€kterych tradi¢nich ¢i specializovanych bank). Banky
vSak 1 nadéle avizuji v této oblasti své zaméry expanze, nebot’ v ni vidi urCity prostor

pro rozsiteni poskytovanych sluZeb.

Banky ve vSech skupinach uvadéji paralelni nabidku stavebniho spofeni jiz od roku
1993, kdy bylo stavebni spofeni v Ceské republice zahajeno. Na stavebni spofeni se v
Ceské republice zaméfuje zejména 6 stavebnich spofitelen, které spolupracuiji s dal§imi
bankami plisobicimi na ¢eském bankovnim trhu. Stavebni spofeni je zprostredkovavano
13 bankami (krom& stavebnich spofitelen) a dal$i 2 banky ptipravuji v kratkodobém

horizontu zahdjeni zprostfedkovani této sluzby.

Pravé stavebni spofitelny jako skupina bank, zaznamenala jiz druhym rokem enormni
narast aveérovych aktivit, s rocnim rastem 44,9 % (144,1 %). Tato situace je vSak dana
skutec¢nosti, Ze stavebni spofitelny zacaly v souladu se zdkonnym omezenim poskytovat
prvni uveéry svym klientiim az po jejich dvouletém spoteni, tj. postupné zhruba od roku
1997. K nejvyrazngj§imu rastu uvérd ze stavebniho spofeni doSlo v roce 1998,
pocatkem roku 1999 byl jiz narist uvéra méné dynamicky a v budoucim obdobi se da
oCekavat dal§i zmirnéni tempa ristu nové poskytnutych uvéri stavebnimi spotitelnami.

Celkova vyse uvért ze stavebniho spofeni ¢inila 26,3 mld. K¢.

Hypote¢ni uvéry zaznamenaly nartist oproti loniskému roku a to na 15 mld. K¢. Stalo se

tak v disledku danového zvyhodnéni téchto uveért.

Leasing a Gvéry s nim spojené se teprve zaCinaly dostavat do podvédomi obyvatel a

jejich objem za rok 1999 €inil 13,4 mld. K¢.
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Tabulka 1: Vyvoj tavéra domacnosti v r. 1999

o S Uvéry ze i
Obdobi d ST RRotEh Leasing®’ stave;)yniho iz
omacnosti uvery L 48 uvery
sporeni
31.3.1999 47 621 18 698 n.a. 17 700 11 223
30.6.1999 50 045 19 888 n.a. 17 700 12 457
30.9.1999 52 884 21 805 n.a. 17 700 13 379
31.12.1999 65 744 24 419 13 400 26 300 15 025
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_cSest=1487&
p_ind=ABBAF&p lang=CS >.

Na nasledujicim obrazku je vidét procentudlni slozeni jednotlivych druhG Gavért
poskytnutych domacnostem vroce 1999. Nejvétsi objem predstavovaly uvéry ze
stavebniho spofeni, a to 33%. Za nimi pak nasledovaly spottebitelské a hypotecni uvéry

s 31 % a 19 %. Nejmén¢ pak lidé vyuzivali tvérti pomoci leasingu, 17 %.

17%

19%

B Hypotecni uvéry
B Spotiebni tvéry
B Uvéry ze stavebniho sporeni

O Leasing

Obrazek 1: Struktura avéra domacnosti v roce 1999

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p _ind=
ABBAF&p lang=CS >.

6.2  Vyvoj uvérové Cinnosti v roce 2000

Vyrazné¢ se zménila struktura bankovniho sektoru, ktery byl ocistén od
podkapitalizovanych bank, déale pak probihaly fuze bank a k zavéru se blizil proces
privatizace velkych bank. Pfredev§im zmény ve struktufe akcionaiti u zahrani¢nich bank,
znamenaly pozitivni zmény pro management bank a pfinosy v metodach jejich fizeni.

Dochazi k ocekavaném oziveni Ceské ekonomiky.

¢ Spottebni uvéry obsahuji podle ¢iselniku BA0021 polozky: spotiebitelské ucelové uvéry na zbozi a
sluzby, uvéry kontokorentni a debetni ziistatky na BU, spotiebitelské netcelové tvéry.

7 Leasing zahrnuje spotiebitelské splatkové prodeje a spotiebitelské tvéry.

* Tyto tvéry obsahuji jak standardni uvéry ze stavebniho spofeni, tak i Gvéry pieklenovaci.
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Celkovy pocet bank vroce 2000 byl 40, ztoho bylo 6 stavebnich spofitelen a 10
pobocek zahraniénich bank. Uvérovani domécnosti je v poslednich n&kolika letech
charakterizovano zna¢nou dynamikou rastu. SniZeni uverové aktivity bank smérem k
podnikové sfére jako diisledek ekonomické situace v Ceské republice a opatrnosti bank
pri poskytovani novych uvéru se promitlo do zvyseni podilu uveéri poskytnutych
obyvatelstvu a viadnimu sektoru. Preference spotrebnich a hypotécnich uveri
obyvatelstvu u vetsiny bank vyplyva z jejich relativné nizké rizikovosti ve srovnani s
podnikovym sektorem.* Z objemového hlediska viak tyto uvéry stale piedstavuji nizky

podil, ktery k 31. 12. 2000 ¢inil 9,5 %.

Velmi pozitivni vliv na ¢esky bankovni sektor mél rist konkurence, ktery znamenal

nejen rozsifeni nabidky bankovnich produkti a sluzeb, ale také zvyseni jejich kvality.
K 31.12. 2000 ¢&inily celkové uveéry obyvatelstva 92,5 mld. K¢, viz Tabulka 2.

K zakladnimu zdroji financovéani spotiebitelské poptavky domacnosti bankovnim
sektorem patii spotiebitelsky uvér. Formou spotfebnich Gvért si domacnosti pljcily

23,1 mld. K¢, coz je oproti roku 1999 mirny pokles.

Leasingem si domécnosti pujCily 14,3 mld. K¢, uvéry ze stavebniho spoteni Cinily
témer 32 mld. K¢ Meziro¢ni ptirtstek se projevil praveé u stavebnich spofitelen. Hlavni
pricinou bylo dokonc¢eni zakonem stanovenych cykli stavebniho spofeni, které zaklada
jednu z podminek pro ziskani trokové zvyhodnéného uvéru. Na meziro¢ni dynamice
celkovych spotiebnich aveéra ve vysi 5,5 mld. K¢ se stavebni spofitelny v lonském roce

podilely 23 %, velké banky 2 %, zahrani¢ni banky 2 % a ostatni banky 1 %.

Hypotecni uvéry poskytnuté obyvatelstvu v celkové vysi za rok 2000 ¢inily 23,2 mld.
K¢., cozZ je oproti roku 1999 narGst témét o 8,5 mld. K¢. Tento narlst byl zplisoben
zvySenym zajmem obyvatelstva o vlastni bydleni, zvyhodnénym troc¢enim téchto Gvéri

a pestiejSi nabidkou produktl tohoto typu ze strany bankovnich subjekti.

# Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2000. [s.1] : [s.n.], 2000., s. 30.
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Tabulka 2: Vyvoj avéri domacnosti v r. 2000

_ . . Uvéry ze -
Obdobi d U\'Iery . Spp t['ebnl Leasing stavergniho Hypovtecnl
omacnosti uvéry . uvéry
spofeni
31.3.2000 60 862 18 077 n.a. 26 300 16 485
30.6.2000 64 493 19 551 n.a. 26 300 18 642
30.9.2000 67 887 20 904 n.a. 26 300 20 683
31.12.2000 92 550 23 136 14 372 31 800 23 242
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2000. [s.1.] : [s.n.], 2000. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2000.doc>. s. 7.

Z obrazku je patrné, Ze podil hypotecnich Gvéri vzrostl o 6 %, Uvéry ze stavebniho
spofeni také vzrostly, ovSem pouze o 1 %. Naopak podil spotiebitelskych uvera oproti
roku 1999 o 6 % klesl, podobn¢ jako uvéry prostfednictvim leasingu, které zaznamenaly

pokles o 1 %.

16%

25%

B Spotiebitelské uvéry
B Uvéry ze stavebniho spofeni

W Hypotecni Gvéry
25%

O Leasing

34%

Obrazek 2: Struktura avéra domacnosti v roce 2000

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2000. [s.1.] : [s.n.], 2000. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2000.doc>. s. 7.

Pramen:

6.3 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 2001

Rok 2001 byl rokem, ktery potvrdil trend postupného ozivovani hospodarstvi v Ceské
republice nastartovany jiz v prubéhu roku 2000. Celkova zlepsujici se ekonomickd
situace charakterizovana pozitivnim vyvojem rozhodujicich makroukazatelu, uspésnym
hospodarenim podnikové sféry i rostouci kupni silou obyvatelstva naléza sviij odraz

rovnez v bankovnim sektoru, ktery je nedilnou soucasti kazdé ekonomiky. Bankovni
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sektor je do znacné miry ovliviiovan nejen vyvojem realné ekonomiky, ale rovnéz
pravnim prostiedim, které se vroce 2001 ddle vyznamné priblizilo evropskym

normam.”’

V roce 2001 klesl celkovy pocet bank o 2 banky. Hlavni pfi¢inou snizovani po¢tu bank
byly jejich fuze, tedy jev, ktery odpovidal celosvétovym trendim. K 31.12. 2001 byl
zcela dominantni podil zahrani¢nich bank na celkovém poctu bank, celkem bylo na

¢eském trhu 10 zahrani¢nich bank.

Uvéry obyvatelstvu jsou avéry, které vroce 2001 stouply meziroéné nejen z pohledu
absolutni vyse, ale rovnéz z pohledu podilu na celku. Znatelny riist této skupiny uverii
Ize dat do souvislosti s mimoradnym rozvojem spotrebitelskych uveru, které byly pro
obyvatelstvo stale snadnéji dosazitelné, nebot’ banky neustdle zmékcovaly podminky pro
jejich poskytnuti a rovnéz soucasné zvySovaly horni limity téchto uveri. DalSim
faktorem piisobicim na rist spotiebitelskych uverii je zména chovani bankovnich
klientii, kteii si postupné zvykaji na novy zpiisob financovdni svych potieb. Uvéry
obyvatelstvu vzrostly mezirocné o vice nez 1/5, pri dvouletém srovnani dokonce o vice
nez 1/2, nebot citelny ristovy trend spotiebitelskych uvéru byl pozorovan jiz v roce
2000.°" K 31. 12. 2001 se Gvéry obyvatelstvu podilely na celkové poskytnutych avérech
12,3 %. Celkové uvéry domacnostem dosahly vySe 132,1 mld. K¢, viz Tabulka 3.

Celkovy objem spotiebitelskych uveéra v roce 2001 byl témét 30 mld. K&. Preference
spottebnich a hypotecnich uvérii obyvatelstvu u vétSiny bank vyplyva zejména z jejich
relativné nizké rizikovosti ve srovnani s podnikovym sektorem, na rozvoji uvéra

obyvatelstvu se nemalou mérou podileji rovnéz stavebni spofitelny.

Stale snadnéji ptistupné verejnosti byly rovnéz uvery stavebnich spofitelen a hypotecni
uvéry. Rok 2001 byl rokem ostrého konkuren¢niho boje mezi 8 bankami s licenci
k hypote¢nim uveérim, kdy se banky snazily ziskat potencidlni klienty predevsSim
formou snizovani trokovych sazeb, dotacemi k Grokiim, zafixovanim sazeb na urcitou

dobu, moZnosti jednorazového splaceni tvéru a jinymi vyhodami.

3% Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2001. [s.1.] : [s.n.], 2001., s. 16.
3! Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2001. [s.l] : [s.n.], 2001., s. 27.

54



Na konci roku 2001 ¢inily hypotecni Gvéry témét 35 mld. K&, coZ je ve srovnani s
koncem roku 2000 nariist o témeét 50 %. Z celkové poskytnutych uvéri bankovnim
sektorem to bylo témét 6,0 % oproti 5,1 % ke konci roku 2000 a 3,3 % k poslednimu
dni roku 1999.

Obdobnym vyvojem jako hypotecni uvery prosly v minulych letech rovnéz uvery
stavebnich sporitelen. Co do poctu je téchto uveri vice, poskytuji se vsak prevazné v
nizsich castkach. Skupina stavebnich sporitelen je tvorena 8 bankami, jejichz cinnost je
zamerena vylucné na stavebni sporeni. Na rozdil od bankovniho sektoru jako celku,
uvéry ve skupiné stavebnich sporitelen trvale rostou. Uvéry stavebnich sporitelen a
hypotecni uvery si konkuruji jen u urcitého okruhu potreb klientii, a to v pripadé
porizeni zdrojii na koupi (¢i vyporadani prislusnych zavazkii) bytu, domu ¢i pozemku
urcenych k reseni bytové situace klienta a jeho rodiny. Zatimco hypotecni uvery mohou
byt pouzity na libovolnou nemovitost, a to i bez vazby na bytovy ucel, uvéry stavebnich
sporitelen jsou striktné ucelové vazany, avsak byvaji vyuzivany i na drobnéjsi upravy a

v . ’ . .52
rekonstrukce a casto bez nutnosti zastaveni nemovitosti.

Stejné jako je tomu u hypotecnich vért, jsou 1 uveéry stavebnich spotitelen produktem
vyrazné¢ zavislym na statni politice piispévkll a danovych ulev. Celkové uvéry
stavebnich spofitelen k 31. 12. 2001 ¢inily 37 mld. K¢ a zaznamenaly tak meziro¢ni

naruast 22,4 %, zatimco hypotecni very €inily téméf 35 mld. K¢&.

Objem uvéra poskytnutych prostfednictvim leasingu byl v roce 2001 pres 30 mld. K¢.

32 Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2001. [s.l] : [s.n.], 2001., s. 28.
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Tabulka 3: Vyvoj avéri domacnosti v r. 2001

s B ofi Uvéry ze i
Obdobi d U\'Iery . Sp'ot['ebnl Leasing stavergniho Hypovtecnl
omacnosti uvéry . uvéry
spofreni
31.3.2001 70 105 12 850 n.a. 31 800 25 455
30.6.2001 78 425 19 016 n.a. 31 800 27 609
30.9.2001 77 614 18 365 n.a. 31 800 27 449
31.12.2001 132 061 29 930 30 400 37 000 34 731
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind
=ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2001. [s.1.] : [s.n.], 2001. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2001.doc>. s. 5.

Na obrazku je vidét, Ze zatimco podily leasingovych a hypotecnich uvéri vzrostly o 7 %
a 1 %, podily spottebitelskych aveért a tvért ze stavebniho spofeni, oproti minulému
roku, klesly. Spottebitelské¢ uvéry klesly mirné, o 2 %, podil uvérti ze stavebniho

spofeni se snizil o 4 %.

23% 23%

B Spotiebitelské uvéry
B Uvéry ze stavebniho spofeni
B Hypotecni Gvéry

O Leasing

Obrazek 3: Struktura avéra domacnosti v roce 2001

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci clenii ASL CR v
r. 2001. [s.1.] : [sn.], 2001. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2001.doc>. s. 5.

Pramen:

6.4 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 2002

V roce 2002 pokracoval hospodarsky riist ceské ekonomiky, avsak pomalejsim tempem,
nez tomu bylo v predchozich dvou letech. Vedle vnéejsich viivii, odrazejicich slaby
hospoddrsky rist v zemich hlavnich obchodnich partneri, byl ekonomicky riist v CR
oslabovan pretrvavajici silnou apreciaci kurzu koruny a souvisejicim vyraznym

zpomalenim riistu investic. V tomto roce také rostla domdci poptavka. V jejim ramci
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rostla zejména spotreba domacnosti, ktera byla podporoviana predevsim rostoucimi
disponibilnimi diichody domdcnosti. Cést spotieby domdcnosti se realizovala formou
spotrebitelskych uveru, cast vydajii byla stimulovana obnovou domdacnosti po

;7 53
povodnich.

Bankovni sektor Ceské republiky byl k 31. 12. 2002 tvofen 37 bankami a pobo¢kami
zahrani¢nich bank. V pribéhu roku 2002 se celkovy pocet bank snizil o jednu. Celkové
uvéry, které byly k 31. 12. 2002 poskytnuty obyvatelstvu, ¢inily 168,4 mld. K¢, viz
Tabulka 4. Zaznamenaly tak vtomto roce mezirocni ptiristek 27,5 %. Za rok 2002

.....

oblast uveru.

Uvéry poskytované obyvatelstvu maji velmi Casto formu uvéra ze stavebniho spofeni a
hypote¢nich uveérl, a slouzi tudiz pfedev§im k pofizeni ¢i zhodnoceni residen¢nich

nemovitosti.

Na konci roku 2002 puasobilo na trhu 6 stavebnich spofitelen a 9 bank mélo licenci k
poskytovani hypotecnich uvért. Celkova vySe hypotecnich avért Cinila 50,7 mld. K¢,
coz znamenalo znatelny narlst oproti lofiskému roku, téméf o 16 mld. K¢. Podobné
tomu bylo u Uvért ze stavebniho spofeni, jejich vyse €inila na konci roku 2002 45,8
mld. K¢ a vzrostla tak oproti roku 2001 o témét 9 mld. K¢. Ptijemci obou forem uvért
téZi jak z konkurence, kterd se v dané oblasti mezi bankami vytvofila, tak také ze
soucasnych nizkych urokovych sazeb z ivérti a v neposledni fad¢ ze vstiicného postoje

statu, ktery, predevS§im danovymi tlevami, tyto avery podporuje.

Spotrebitelské uvery, které poskytuje velka vétsina bank, zaznamendavaji v tomto roce
rovnez dynamicky rozmach, a to jednak vzhledem k rostoucim objemum, které jsou
banky ochotny pujcit jednotlivym zdajemcum, jednak vzhledem k rostoucimu poctu lidi,
kteri pozvolna méni sviij konzervativni pristup vyjadreny piivodné urcitou neduveérou
Vii¢i  financovani svych potieb prostiednictvim piijcenych prostiedki.>* Objem
spotiebitelskych tveért v roce 2002 ¢inil 43,8 mld. K¢, doslo tak k nariistu o témet 14

mld. K¢ od roku 2001.

>3 Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2002. [s.l.] : [s.n.], 2002., s. 20.
>* Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2002. [s.l.] : [s.n.], 2002., s. 36.
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Objem spotiebitelskych uvéri poskytnutych formou leasingu a objem prodeje na

splatky v roce 2002 €inily 28 mld. K¢.

Tabulka 4: Vyvoj avéra domacnosti v r. 2002

.. . Uvéry ze -
Obdobi U\'Iery . Sp'ot['ebnl Leasing stavebniho Hypovtecnl
domacnosti uveéry - uvéry
sporeni

31.3.2002 106 086 31 091 n.a. 37 548 37 447
30.6.2002 115 866 34 578 n.a. 39 733 41 555
30.9.2002 126 328 37 690 n.a. 42 300 46 338
31.12.2002 168 405 43 815 28 000 45 837 50 753

Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=

ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2002. [s.1.] : [s.n.], 2002. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2002.doc>. s. 8.

Z obrazku je patrny mirny pokles podilu leasingovych tvéra z loniskych 23 % na 17 %

v roce 2002. Podobny vyvoj lze vidét i u tvéri spotiebitelskych a hypotecnich. Naopak

podil veérh ze stavebniho spotfeni zaznamenal nepatrny pokles oproti lofiskému roku, o

1 %.

17%

26%

27%

O Leasing

B Spotiebitelské avéry
B Uvéry ze stavebniho spofeni
B Hypotecni uvéry

Obrazek 4: Struktura avéra domacnosti v roce 2002

Pramen:

z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p _ind=

ABBAF&p lang=CS >.

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2003. [s.1.] : [s.n.], 2003. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2003.doc>. s. 8.
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6.5 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 2003

Vyvoj bankovniho sektoru v roce 2003 byl priznivé ovlivnén rustem ceské ekonomiky,
ktery se vyvijel rychlejsim tempem, nez tomu bylo v predchozim roce. Dalsimi faktory
ovliviiujicimi vykonnost bank v roce 2003 byla mimoradné nizka inflace, opakované
snizovani zakladnich domacich urokovych sazeb, riist nomindlnich a realnych mezd a
mirny rust nezaméstnanosti. Bankovni sektor Ize tomto roce povazovat za stabilni.

V roce 2003 ddle vzrostla tiroveri konkurence na trhu bankovnich sluzeb.>’

Na ptiznivy vyvoj HDP méla pozitivni vliv nejen spotfeba domécnosti, ale takeé
zrychlujici se rlst investic. Dynamika riastu disponibilniho diichodu domécnosti, nizka
inflace, nizké urokové sazby z uvert a vkladl a oCekavany rast cen v piistim roce (v
souvislosti s pfipravovanymi zménami spotiebnich dani a DPH), to jsou faktory, které
mély vliv na spotiebni chovani doméacnosti. Cast spotiebnich vydaji domécnosti bylo
financovano ze spotiebitelskych aveérta. Vyznamnéji ale rostly uvéry poskytované na
bydleni, podporujici investi€ni poptavku. Finanéni zadluzeni domacnosti nevykazovalo

vyrazn€j$i negativni vyvoj ve schopnosti domacnosti splacet tvery.

K 31. 12. 2003 tvofilo bankovni sektor Ceské republiky 35 bank a pobocéek
zahrani¢nich bank. Proti pfedchazejicimu roku se jejich pocet snizil o dvé banky. Druhy
nejvyssi objem ptijatych veért poprvé zaznamenal sektor, ktery tak predstihl a odsunul
na treti pficku vladni sektor. Na konci sledovaného roku 2003 mély domacnosti k
dispozici 230 mld. K¢ phjcenych od bank, coZ pfedstavuje meziro€ni narast o 36,6 %,
viz Tabulka 5. Uvéry obyvatelstvu byly v poslednich letech nejdynamiét&jsi slozkou
celkovych uvéri, kdyz v meziroénim vyjadieni rostly jiz od poloviny roku 1999.
Celkova vySe uvér domacnostem se od konce roku 2000 vice nez zdvojnasobila, od

konce roku 1998 je jiz vice nez trojnasobna.

Narust dynamiky uveri obyvatelstvu v poslednim roce se projevil spolu s ostatnimi
faktory rovnéz na prekvapivém ristu spotieby domacnosti v ramci HDP ve stalych
cenach o 7,3 % mezirocné ¢i v ristu stavebni vyroby v poslednim obdobi. Jednim z
hlavnich divodii vyrazného ristu uveri domdcnostem v poslednich letech byla mala

rozvinutost tohoto druhu bankovniho podnikani v minulosti. Nové budovany bankovni

>3 Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2003. [s.l.] : [s.n.], 2003., s. 28.
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sektor se v prvni poloviné 90. let venoval spise financovani privatizace a podnikové

’ v ’ o ’ 7. 56
sfery, uvery domacnostem ziistavaly stranou zajmu.

Vyznamnym faktorem ristu aveérG obyvatelstvu byla rovnéz relativni vyhodnost
poskytovani tvérti domacnostem pro samotné banky souvisejici s poklesem urokovych
sazeb v poslednich dvou letech. Zatimco trokové sazby z Uveérl ostatnim sektorim
reagovaly na snizovani sazeb CNB, sazby Givéra obyvatelstvu reagovaly v daleko mensi
mife. Pro banky se tak tento sektor stal atraktivnim, a proto zvySily nabidku téchto
produktii. Svoji roli v expanzi Gvéri domacnostem sehralo rovnéz zalozeni registru
uvérit fyzickych osob, ktery umoziuje bankdm ziskat o dluznicich z fad obyvatelstva

vice informaci.

Hypotecni avéry, Gveéry stavebnich spofitelen primarné uréené na pokryti bytovych

potieb a spotiebitelské tvery zaznamenaly v roce 2003 dal§i vyznamny rist.

Objem hypotecnich uveérta pro rok 2003 ¢inil 78,4 mld. K¢ oproti roku 2002, kdy byla
celkova vySe hypotecnich uvért 50,7 mld. K¢. Tyto Gveéry zaznamenaly meziro¢ni

ptiristek v roce 2003 15,4 %.

Vyse spottebitelskych uveért k 31.12 2003 dosahovala téméi 54 mld. K¢, coz je nartst o
10 mld. K¢ oproti roku 2002. Toto 1ze hodnotit jako pokracovani trendu vysokého ristu

spotiebitelskych uvérh, které jsou dnes nabizeny jiz mnoha bankami.

Obliba spotrebitelskych uveru u klientu ma obdobné jako jiné uvery poskytnuté
obyvatelstvu vazbu na pozvolna se ménici trend chovani (koupé na dluh) a na obecné
nizsi uroven urokovych sazeb v roce 2003. Dalsim faktorem prispivajicim k ristu
spotrebitelskych uveri jsou masivni kampané a trvale rostouci objemy financnich
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prostredku, které jsou banky ochotny pijcit jednotlivym zdjemcim.”” Tempo

meziro¢niho ristu spotiebitelskych tvért se vSak mirn€ zpomalilo.

A4

O néco niz$i tempo ristu vykéazaly avery poskytnuté stavebnimi spotitelnami, a to 35,7

%, jejichz celkovy stav na konci roku 2003 €inil téméf 63 mld. K¢. Jak hypotecni avéry,

3¢ Seska narodni banka. Bankovni dohled 2003. [s.l.] : [s.n.], 2003., s. 40.
%7 Seska narodni banka. Bankovni dohled 2003. [s.1] : [s.n.], 2003., s. 36.
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tak 1 uvéry stavebnich spofitelen maji rozhodujici skupinu pfijemcl mezi

obyvatelstvem, vyjimkou vSak nejsou ani obchodni spole¢nosti a druzstva.

Své sluzby na finan¢nim trhu na konci roku 2003 nabizelo 6 stavebnich spoftitelen a 10
bank mélo licenci k vydavani hypotecnich zastavnich listi. Zatimco pocet stavebnich
spofitelen je jiz nékolik let stabilni, licenci k hypote¢nim obchodiim v roce 2003 nové

ziskala dalsi banka.

Na stran¢ klientd patfila k vyznamnym motiviim pofizovani uvéri souvisejicich s
bytovymi potfebami kromé pftijatelné vySe urokovych sazeb rovnéz velkd nabidka
pievazné nové postavenych domui a bytovych jednotek. K postupné zmeéné doslo také ve
vyvoji vaimani a akceptovatelnosti tohoto druhu zadluzeni z pohledu obyvatelstva, pro
hlavnim ucelem obou uvedenych typti tvéri je uspokojeni vlastnich bytovych potieb,

¢ast uveru slouzila rovnéz jako vstupni kapital vlozeny do nemovitosti jako investice.

Co se tyka leasingu a uvéra s nim spojenych, ¢lenské spoleénosti Ceské leasingové a
finanéni asociace (dale jen CLFA) poskytly spotiebitelské Givéry v celkovém objemu
34,8 mld. K¢. Proti r. 2002 Slo o narast o 24 %. Uzaviely pies 1 mil. smluv o
spotiebitelském uvéru, oproti roku 2002, kdy to bylo 982 000 smluv.

Poskytovatelé nebankovnich ptjcek, tedy spotiebitelskych uvéri a leasingu, ziskéavali
podil na trhu zejména v obdobi 2000 az 2001. V roce 2003 zaznamenal tento trh zatim
nejvétsi rast. Ceskym domacnostem byly poskytnuty uvéry od splatkovych spoleénosti
ve vysi priblizné 18 mld. K& Mezi nejvetsi splatkové spole¢nosti na ¢eském trhu patii
Home Credit, a.s., GE Money Multiservis, a.s. ¢i CETELEM. RPSN na uvér u téchto

nebankovnich instituci dosahovala az 37 %.

%8 Geska narodni banka. Bankovni dohled 2003. [s.1] : [s.n.], 2003., s. 40.
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Tabulka 5: Vyvoj tvéra domacnosti v r. 2003

s B ofi Uvéry ze i
Obdobi d U\'Iery . Sp'ot['ebnl Leasing stavergniho Hypovtecnl
omacnosti uvery - . uvery
spofeni

31.3.2003 148 918 45 688 n.a. 48 188 55 042

30.6.2003 160 595 48 124 n.a. 51 989 60 482

30.9.2003 176 056 49 177 n.a. 56 988 69 891
31.12.2003 230 065 53 926 34 800 62 932 78 407

Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2003. [s.1.] : [s.n.], 2003. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2003.doc>. s. 8.

Struktura jednotlivych druhti avért je opét vyobrazena v nasledujicim obrazku. Zatimco
podil uvert ze stavebniho spofeni zlstal beze zmény, ostatni polozky se vice ¢i méné
zménily. NejvEétsi nartist zaznamenaly hypotecni Gvéry, a to 5 %, naopak nejveétsi

pokles, o 3 %, vykazovaly uvéry spottebitelské.

15% 23%

B Spotrebitelské avéry
B Uvéry ze stavebniho spofeni
W Hypotecni Gvéry

O Leasing

27%

Obrazek 5: Struktura avéra domacnosti v roce 2003

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2003. [s.1.] : [s.n.], 2003. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2003.doc>. s. 8.

Pramen:

6.6 Vyvoj uvérové ¢innosti v roce 2004

Z hlediska stability a finan¢ni situace zaznamenal bankovni sektor jako celek vroce
2004 ptiznivy vyvoj. Po n€kolika letech nedoslo ke krachu banky, v Zddné bance nebyla
zavedena ani neprobihala nucena sprava. Stabilni situace bankovniho sektoru byla
podpofena pokraCujicim rastem Ceské ekonomiky, tazenym pfedevSim investicemi,

spotfebitelskou poptavkou a rovnéz vysokou dynamikou exportu.
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Vstup CR do EU nemél na tuzemské banky Zadny bezprostiedni dopad, nebot’ jejich
integrace do evropského finan¢niho systému probihala postupné jiz v minulych letech,

zejména po dokonceni privatizace velkych bank.

Bankovni sektor Ceské republiky byl k 31. 12. 2004 tvofen 35 bankami a pobo¢kami
zahrani¢nich bank. Pocet bank se proti konci roku 2003 nezménil, ¢lenéni sektoru na 26

bank a 9 pobocek zahrani¢nich bank se v pritbéhu roku rovné€z nezménilo.

V roce 2004 pokracoval vyznamny nariist aveéra do sektoru obyvatelstva. Na konci roku
2004 c¢inil objem Gveért poskytnutych domacnostem 303,3 mld. K¢, coz v meziro¢nim
srovnani predstavuje nartst o 31,8 %, viz Tabulka 6. Pokracujici vysoké tempo ristu
uvérii obyvatelstvu se promita do struktury tUvérového portfolia, ktera prochazi
neustalymi zménami. Pfiblizn€¢ o jednu tfetinu se kazdy rok zvySuje zdkladna pro
stanoveni temp meziroénich prirastki Gvérd poskytovanych obyvatelstvu. Uvéry
poskytnuté do sektoru obyvatelstva jiz ¢ini 28,0 % celkovych avért (v roce 2003 to
bylo 22,2 %).

Podil hypotecnich Gveért na celkovych uvérech poskytnutych obyvatelstvu vzrostl v
roce 2004 z 34,1 % na 38 %, v penéznim vyjadieni to ¢ini ze 78,4 mld. K¢ v roce 2003,
na 115,2 mld. K¢ v roce 2004. Nejvyssi mezirocni rist ze vSech druhii poskytovanych
uvérit mély hypotecni uvéry, dosahl 46,9 % (se statni podporou i bez statni podpory).
Hypotecni uvéry poskytované v tuzemsku jsou rozhodujicim faktorem urcujicim smér
uvérové emise. V roce 2004 jejich enormni ndrst napomohl postupnému ptiblizovani
se urovni zemi EU, kde poskytovani hypotecnich tvérii méa nejen dlouhou tradici, ale je

dalezitym segmentem na trhu bankovnich avéra.

I kdyZ zatim v absolutnim porovnani neni mozné rozvinutému a tradiénimu trhu EU
konkurovat, smér, kterym se vydaly hypotéky, znamena ptiblizovani se EU. Hypotecni
uvéry bez statni podpory byly absolutné nejrychleji rostoucim segmentem trhu s 65,5

%.

Faktory ovlivijici expanzivni vyvoj hypoték jsou rovnomérné rozloZeny mezi stranu
’ ’ v v v v . ey . ’ ’ 59
nabidky a poptavky po uverech, véetne priznivych vnéjsich ekonomickych podminek.

Strana poptavky je ovlivnéna jednak potiebou fesit bydleni u siln€ zastoupené skupiny

% Ceskéa narodni banka. Bankovni dohled 2004. [s.l.] : [s.n.], 2004., s. 43.
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obyvatelstva (zejména silné populacni ro¢niky ze 70. let), jejiz pfijmy a nizké sazby
dovoluji poptavat hypotec¢ni uvér. Soucasné jsou prostiednictvim hypotéky feSeny 1
investicni aktivity. Lze pfedpoklddat vysSi vynos z realizace nemovitosti (prodej,

pronajem) ve srovnani se souc¢asnou realnou trokovou sazbou z depozit.

Rozhodnuti fady obyvatel o nakupu nemovitosti bylo také ovlivnéno rozSifenym
nazorem o ristu cen nemovitosti po vstupu CR do EU. Stimulem se stal i avizovany
prevod stavebnich praci pro bytové ucely do vyssiho pasma DPH pocinaje rokem
2007.%° Stabilni ekonomicka situace a zlepSujici se diichodové situace domécnosti
umoziuji ptijmout dlouhodobé zavazky. Z hlediska obchodni ¢innosti jsou hypotéky
pro banky velmi efektivni bankovni produkt. Do budouciho vyvoje na trhu hypoték se
promitne zejména politika statu v oblasti podpory bydleni, postup pii uvoliovani
regulovaného najmu, uplatnéni silnych popula¢nich ro¢nikii na trhu prace, resp. jejich
rozhodnuti a vyuZziti moznosti realizace v ramci trhu prace EU, daniova politika statu ve
prospéch podpory pofizeni vlastniho bydleni, imigracni politika, investicni ptilezitosti

aj.

Rostouci vinu hypoteéniho Uvérovani doprovazel rychly rist uvérit ze stavebniho
spofeni, jejichz dynamika vSak za hypote¢nimi uvéry mirné zaostavala. Podil uvéri ze
stavebniho spotfeni se v roce 2004 zvysil z 62,9 mld. K¢ v roce 2003 na 83,2 mld. K¢
v roce 2004.

Dynamika riistu spotiebitelskych avérit se v roce 2004 snizila na 13,7 % s poklesem
podilu na 22,4 % celkového objemu uvértt poskytnutych obyvatelstvu. V roce 2003
celkova vySe Cinila témet 54 mld. K¢, v roce 2004 se jejich objem zvysil na 67,9 mid.
K¢. Vyznamné ovlivnila ochotu lidi k zivotu na dluh relativn€ snadna dostupnost
pujcek ze strany bank, leasingovych spolecnosti, firem splatkového prodeje a zejména
jejich agresivni marketing. Prodluzujici se doba splaceni piij¢ek znamena niz$i mésicni
splatky, coZ ¢asto usnadiiuje volbu, zda pfijmout tvéer. Vile nékterych bank ke snizeni
vlastni marze umoZznila rovnéz, kromé& vSeobecné¢ho poklesu urokovych sazeb v

ekonomice, snizeni sazeb spotiebitelskych vért a tveéra na bydleni.

6 Ceska narodni banka. Bankovni dohled 2004. [s.l.] : [s.n.], 2004., s. 44.
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Clenské spolednosti CLFA vloni poskytly spotiebitelské uvéry ve formé leasingu

v celkovém objemu 36,9 mld. K¢. Protir. 2003 Slo o nartst o 6 %. Uzaviely 3 341 318

mil smluv o spotiebitelském uveru.

Tabulka 6: Vyvoj avéra domacnosti v r. 2004

_ . . Uveéry ze -
Obdobi doxggr?:)sti Spaovt;;anl Leasing stavergnil"lo Hyg‘?étt:;nl
spofeni

31.3.2004 206 100 54 270 n.a. 65 269 86 561
30.6.2004 221 255 57 171 n.a. 70 341 93 743
30.9.2004 240 570 60 466 n.a. 75735 104 369
31.12.2004 303 321 67 948 36 900 83 271 115 202
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny

z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2004. [s.1.] : [s.n.], 2004. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2004.doc>. s. 9.

Z obrazku je mozné videt, ze mimo uvera ze stavebniho spoteni, vSechny ostatni druhy

poskytnutych ivérti zaznamenaly meziro¢ni nartst, v priméru o 2,7 %.

12%

22%

B Spotiebitelské avéry
B Uvéry ze stavebniho spofeni
W Hypotecéni Gvéry

O Leasing

Obrazek 6: Struktura avéra domacnosti v roce 2004

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12].

Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2004. [s.1.] : [s.n.], 2004. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2004.doc>. s. 9.

Pramen:

6.7 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 2005

Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo k 31. 12. 2005 celkem 36 bank a pobocéek
zahrani¢nich bank. Proti konci piedchéazejiciho roku se jejich pocet zvysil o jednu
banku. Rist avérové emise v prubchu celého roku 2005 je spojen predevSim s ristem

uvérit poskytovanych obyvatelstvu, nejvice potom jako Uvéry hypotecni za ucelem
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financovani bytovych potteb. Hlavnim ¢lankem dynamického ristu avérového portfolia

v roce 2005 se opét staly uvery poskytované do sektoru domacnosti.

Obyvatelstvo mélo od bank k 31. 12. 2005 pajceno 412,3 mld. K¢, coz v mezirocnim
srovnani piedstavuje témeét stejné jako v roce predchéazejicim nartst asi o 36 %, viz
Tabulka 7. Pokracujici vysoka tempa rlstu avéra obyvatelstvu méni i nadale strukturu

uvéroveho portfolia. Obyvatelstvo splaci jiz 32 % celkové uveérové emise.

Dominantnim v riistu uvérit do sektoru obyvatelstva byl v roce 2005 rist hypote¢nich
uvéri, které mezironé vzrostly i prfesto, ze jejich zdkladna se neustale zvySuje. Na
konci roku 2005 dosahly celkové vyse 166,6 mld. K¢, coz bylo o 51 mld. K¢ vice nez
v roce prechazejicim. Zvysil se také jejich podil na celkovych uvérech, poskytnutych

obyvatelstvu, na 40,4 %.

Dynamika uzavirdni smluv pti poskytovani hypotecnich uvért se zvySovala v pribé¢hu
roku 2005 s vrcholem na jeho samotném konci. Ceskd republika se stale vice dostava na
uroven shodnou s Evropskou unii, v niZ je financovani bytovych potieb a nemovitosti

hypote¢nim uvérem samoziejmosti.

Dulezitym faktorem riistu trhu hypoték je i naddale prostredi nizkych urokovych sazeb,
véetné priznivych vnéjsich ekonomickych podminek s predpokladem jejich pretrvani,
které je zalozené na pozitivnim vyhledu budouciho vyvoje ekonomiky. Tento vyvoj je
dale posilovan tlakem poptavky silnych populacnich rocnikii resicich aktualni bytové
potieby. Avizovana moznost uvolnéni regulovaného ndajemného znamenda uprednostnéni
viastnického bydleni pred prondjmem bytovych prostor u Sirsiho okruhu populace.
Specifickym viivem je ocekdavané zvyseni DPH na stavebni prace pocinaje rokem 2008.
Na strané nabidky se banky snazi oslovit klienta a zaloZit na zdakladé hypotecniho uvéru
dlouhodoby vztah bankovniho domu a klienta pro pripraveny Sirsi véjir bankovnich
sluzeb. Vytvareji nové varianty produktu hypotecniho uveéru, predkldadaji doplnkové
sluzby, vysoce konkurencni prostredi vyviji tlak na sniZovani zejména s hypotecnim
uverem spojenych poplatki.%" Stabilni ekonomicka situace a zlepSujici se prijmova
situace domacnosti umoziuji ptfijmout dlouhodobé zavazky. Primérnd vySe nove

poskytovanych hypoték se v Case stale mirn€ zvySuje a piesadhla jiz hranici 1,5 mil. K¢.

6 Seska narodni banka. Bankovni dohled 2005. [s.l.] : [s.n.], 2005., s. 50.
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Do budouciho vyvoje na trhu hypoték se promitne zejména vyvoj ekonomiky a dale
politika statu v oblasti podpory bydleni, postup pfi uvoliiovani regulovaného najmu,
uplatnéni silnych populac¢nich ro¢nikii na trhu prace, resp. jejich rozhodnuti a vyuziti
moznosti uplatnéni na trhu prace EU, datiova politika statu ve prospéch podpory
pofizeni vlastniho bydleni, imigracni politika, investicni pfilezitosti aj. Dynamika ristu
hypote¢nich avert a naopak jeji zmirnéni u uveéri ze stavebniho spoteni jsou ovlivnény
rovnéz metodickou zménou ve vykazovani hypote¢nich Gveért a uvérii ze stavebniho

spofeni, ke které doslo v pribéhu roku 2005.

Do kategorie hypotecnich Gvért jsou nov€ zatazovany rovnéz uvéry ze stavebniho
spofeni, které jsou zajiSténé nemovitostmi a spliluji kritéria hypote¢niho tvéru. Tim je

naopak na konci roku 2005 snizen objem kategorie uvérti ze stavebniho spofeni.

Objem uvéri ze stavebniho spofeni Cinil na konci roku 2005 asi 113,2 mld. K¢, coz je
nariist o pfiblizné 30 mld. K¢ oproti roku 2004. Mirné sniZzeni dynamiky rastu avért ze
stavebniho spofeni a rostouci zajem obyvatelstva financovat bé&zné potieby
spotfebitelskym tvérem jsou vychodiskem pro situaci, kdy se podil obou druhti téchto
uvérii na uveérech obyvatelstvu navzajem priblizil. U uvért ze stavebniho spofeni tento

podil ¢inil 27,5 %, u spotiebitelskych uvéra pak 21,6 %.

Vyse spotiebitelskych vért dosahla témei 89 mld. K¢, coz predstavuje nartst oproti

loniskému roku o 21 mld. K¢&.

Clenské spole¢nosti CLFA poskytly vroce 2005 spotiebitelské tvéry v celkovém
objemu 43,5 mld. K¢. Proti roku 2004 doslo k nartistu o 17,9 %. Bylo uzavieno 3 956

800 smluv o spottebitelském tvéru.

67



Tabulka 7: Vyvoj avéra domacnosti v r. 2005

. . Uvéry ze .
Obdobi U\'Iery . Sp'ot['ebnl Leasing stavebniho Hypovtecnl
domacnosti uvéry . uvéry
spofeni
31.3.2005 272 938 69 081 n.a. 86 473 117 384
30.6.2005 296 982 75 492 n.a. 91 985 129 505
30.9.2005 320 079 79 881 n.a. 95 533 144 665
31.12.2005 412 285 88 883 43 500 113 244 166 658
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind
=ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2005. [s.1.] : [s.n.], 2005. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2005.doc>. s. 11.

Z obrazku vidime, Ze v meziro¢nim srovnani opé€t vzrostl podil hypote¢nich Gvért, na
42 % (v roce 2004 to bylo 39 %), stejn¢ jako podil spotiebitelskych uvéri, na 23 %
(oproti roku 2004, kdy to bylo 22 %). Zbyl¢ Gvéry klesly.

11%

23%

B Spotiebitelské uvéry
B Uvéry ze stavebniho spofeni
B Hypotecni Gvéry

O Leasing

Obrazek 7: Struktura avéra domacnosti v roce 2005

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.
Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2005. [s.1.] : [s.n.], 2005. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2005.doc>. s. 11.

6.8 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 2006

Rok 2006 byl z pohledu makroekonomického vyvoje v Ceské republice velmi ptiznivy,
coZ se pozitivné projevilo i v hospodaieni instituci podnikajicich na finanénim trhu CR.
Ekonomicky rist jiz delsi dobu vykazuje vysS$i hodnoty nez v plvodnich zemich
Evropské unie pted rozsitenim a je rovnéz vyssi nez v Némecku, které je dlouhodobé

naSim nejvét§im obchodnim partnerem.
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Rast hrubého domaciho produktu byl v roce 2006 tazen piedevSim spotiebou

domacnosti, fixnimi investicemi a zasobami.

Dluhy ceskych domacnosti rostou o 30 procent ro¢né. Neni to ale nic neobvyklého.
Zadluzenim se priblizujeme trovni ve vyspélych evropskych zemich. Tempo rastu
zadluzeni v roce 2006 diky vysoké loniské srovnavaci zakladné mirné kleslo a v
evropském kontextu neni pfili§ vysoké. Objem bankovnich uvért Cinil zhruba 461,9
mld. K¢, leasingové a splatkové spole¢nosti ptjcili lidem dalSich vice nez 48 mld. K¢,

viz Tabulka 8.

Celych 70 % z bankovnich avért tvotily uvéry na bydleni, a to 114,5 mld. K¢ avéry ze
stavebniho spofeni a 238,2 mld. K¢ hypote¢ni uvery. Zhruba 21,4 %, tedy 109,1 mld.
K¢ Cinily spottebitelské uveéry. Na jednoho obyvatele ptipadda dluh zhruba 51 tisic

korun.

Ceské domécnosti jsou stale relativné majetkové silné, objem piijatych avérd
neptesahuje jejich uspory. Uvéry stimuluji spotiebu, a ta zase vyrobu, coZ je pozitivni.
Poptévka po bydleni svéd¢i stavbaitim a stavebni vyroba je jednim z nejvétSich tahount
ekonomického riistu. Uvéry jdou k duhu i bankam. Maji piebytek likvidity, a tak museji

pujcovat, aby néco vydélaly.

Z faktorti, podporujicich rast verl, jmenujme nizké urokové sazby. Nejistota ohledné
dalsiho vyvoje sazeb vede nékteré klienty k rozhodnuti stabilizovat pravidelné splatky
pomoci zafixovani sazeb na dobu mnoha let doptedu. Za tuto jistotu vSak klienti plati ve
srovnani s kratkodob¢;jsi fixaci vySsi cenu a s vyjimkou uvéri stavebnich spofitelen se

zbavuji moznosti predcasného bezsankéniho splaceni Givéru.

Zadluzeni domécnosti neptedstavuje podle diivéjsich prohlaseni CNB zatim Zadné
riziko pro ¢eskou ekonomiku. Problémy se splacenim mohou mit pouze jednotlivé
domacnosti, které Spatné¢ odhadnou svoji finan¢ni situaci. Rizikem je, Ze diky lepSimu
ptistupu k Uvérim roste zadluZzenost domécnosti s nizkymi pfijmy. Nové Uvéry si
nejcasteji berou domacnosti s vysokymi piijmy, kde ovSem pracuje pouze jedna osoba,
coz je také nebezpecné. Pozitivnim jevem je to, Ze si Ceské domacnosti neptijcuji penize

v zahrani¢nich ménéch, takze odpada riziko pii vykyvech kurz. Mirny pokles podilu
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ohrozenych 1véri® na celkovych uvérech, ke kterému doglo v pribdhu roku 2006
nevypovidd pouze o schopnosti a ochoté obyvatelstva splacet své dluhy, ale je do
znacné miry efektem fedéni ,starych® uvérd novymi, poskytovanymi obvykle s

ptfifazenim nejvyssi kvality.

21 &lenskych spolednosti CLFA poskytlo v roce 2006 spotiebitelské uvéry v celkovém
objemu 48,1 mld. K¢, z toho 36,5 mld. K¢ ve formé¢ osobnich pajéek. Za rok 2006
uzavtely &lenské spole¢nosti CLFA 1228 444 smluv o spotiebitelském avéru. Proti
roku 2005 doSlo k rlstu objemu spotiebitelskych Uvérd poskytnutych clenskymi
spoleénostmi CLFA o 10,6 %.

Tabulka 8: Vyvoj uvéra domacnosti v r. 2006

_ . . Uvéry ze -
Obdobi doxggr?:)sti SPL.IO‘:;;)“' Leasing stavergnil"lo Hyg‘zv:f;m
spofeni
31.3.2006 368 976 91 040 n.a. 91 347 186 589
30.6.2006 398 946 96 297 n.a. 102 473 200 176
30.9.2006 426 851 101 042 n.a. 107 493 218 316
31.12.2006 510 004 109 199 48 100 114 467 238 238
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci clenii ASL CR v
r. 2006. [s.1.] : [s.n.], 2006. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2006.doc>. s. 8.

Z hlediska pomért jednotlivych uvéri na celkovém objemu uvért obyvatelstvu byl
v roce 2006 zaznamenan narist pouze u hypotecnich uvéra, a to na celkovych 48 %.
Ostatni podily uvéri domacnostem prodélaly ve srovnani srokem 2005 pokles,

prumérné o 2 %.

62 Ohrozenymi Gvéry jsou v tomto pripadé spotiebitelské Gvéry a uvéry na bydleni.
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Obrazek 8: Struktura avéra domacnosti v roce 2006

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.
Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2006. [s.1.] : [s.n.], 2006. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/statistika2006.doc>. s. 8.

6.9 Vvvoj uvérové ¢innosti v roce 2007

Vyvoj na svétovych trzich v roce 2007 byl ovliviiovan zejména krizi na americkém trhu
hypoték. Financni trhy CR se ukdzaly viici témto problémiim jako velmi odolné. Ceskd
narodni banka nezaznamenala prakticky zadné primé dopady na cesky financni systém,
coz byl dusledek toho, Ze tuzemské financni instituce se minimalné angazovaly na trzich

’ . v 7 ’ .0 v o7 . . r63
strukturovanych investicnich nastroju a financni sektor byl vysoce likvidni.

Bankovni sektor v Ceské republice se z hlediska poétu bank a jejich vlastnictvi jiz
nekolik let nezménil. Na konci roku 2007 plsobilo na trhu nadale celkem 37 bank a
poboéek zahrani¢nich bank, doslo k minimalni zméné struktury trhu. Na tizemi CR
mohlo ke konci roku 2007 poskytovat bankovni sluzby také 198 bank z Clenskych stata

EU v ramci volného pohybu sluZeb a ptisluSné notifikace.

Makroekonomicky vyvoj v CR byl v roce 2007 ohodnocen jako velmi pfiznivy, coz
velmi pozitivné ovlivnilo hospodatfeni vétSiny instituci podnikajicich na tuzemském
finanénim trhu. Ekonomicky rist CR stejné jako v predchazejicich letech dosahoval

vysSich hodnot nez ekonomika Evropské unie jako celku.

63 Ceska narodni banka. Zprava o vykonu bankovniho dohledu nad finanénim trhem 2007. [s.l]: [s.n.],
2007., s. 45.
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Rast HDP byl 1 v roce 2007 taZzen predevSim domaci poptavkou, jejiz vysi ovlivnila

zejména stale vysoka spotieba domacnosti.

Po cely rok 2007 se dale zvySovaly obchodni aktivity celého bankovniho sektoru.
Vyznamné se na nich podilela zvySend intenzita pii poskytovani bankovnich uvéra,
zejména Uvert do sektoru domdcnosti, resp. obyvatelstva, piedstavovaly oproti
minulym rokim vyrazné¢ vys$i pfirastek. K vysokym temptm rastu pfispivaly

dynamickym vyvojem hypotecni Gvéry, resp. tvery poskytované na bytové ucely.

Rok 2007 byl rokem daldiho zadluZovani obyvatelstva u domécich bank. Uvéry
obyvatelstvu vzrostly v prubehu roku o 33,4 % na 680,2 mld. K¢, z toho jen v roce 2007
0 170,2 mld. K¢. V piipadé obyvatelstva se rust tykal predevS§im Gveért na bydleni, které
se zvysily 0 37,2 % na 484,2 mld. K&. Uvéry na bydleni tvotily na konci roku 2007 jiz
71,2 %, ztoho hypotecni uvéry 49 % veskerych Gvért poskytnutych obyvatelstvu.
Spotiebitelské uveéry vzrostly o 26,1 % na 137,7 mld. K¢, viz Tabulka 9.

Témeér 90 % vesSkerych uvérl poskytnutych domacnostem byly uvéry dlouhodobé,
jejich podil se pravidelné meziro¢né zvysSuje. Podobné jako uvéry kratkodobé, kde za
zvySenim staly zejména spotiebitelské uvéry. Strednédobé tuveéry jako jediné

zaznamenavaly klesajici tendenci.
K hlavnim pfi¢indm Gvérové expanze v Ceském bankovnim sektoru lze 1 nadale zatadit:
- priznivy vyvoj trokovych sazeb a snaha o vyuZiti jejich nizké urovné;

- preference bydleni v bytech a domech v osobnim ¢i druZstevnim vlastnictvi pred

bydlenim v najmu;
- pfetrvavajici silnd poptavka generace tzv. baby boomu ze 70. let 20. stoleti;

- nastupuyjici obdobi zkvalitiovani bytovych podminek a stim spojené stfidani

,startovacich® bytl za byty s vy§§im komfortem nebo rodinnymi domy;
- pretrvavajici znacné rozvodovost a obliba ,,single bydleni;
- pomérné znacny a stabilni vyvoj ekonomiky, zejména pozitivni vyvoj na trhu

prace.
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Na rlstu avéra na bydleni mély svlij vyznamny podil také stavebni spofitelny, které
poskytly ke konci roku 2007 avéry ve vysi 150,7 mld. K¢ To znamenalo rekordni
meziroéni narist o 36,2 mld. K& V roce 2006 c¢inilo meziro¢ni navySeni uvéra
stavebnich spofitelen 19,5 mld. K¢. Tento rist se pfiznivé projevil 1 v relativnim
ukazateli poméru objemu uveért k naspotené Castce, ktery se zvysil z 37,6 % na 46,6 %.
Presto byl tento pomér ve srovnani s obdobnymi systémy ve vyspélych zahranicnich
zemich i nadale relativné nizky. Ditvodem byly mimo jiné stdle jeste disledky zmeény pri
poskytovani statni podpory stavebniho sporeni platné od 1. 1. 2004. V roce 2003 klienti
stavebniho sporeni uzavrieli rekordni mnozstvi smluv o stavebnim sporeni v pro né
stavebnim sporeni, rovnéz i v disledku predzdsobeni klientu. Po fazi sporeni se
napliovalo ocekavani v tom, Ze klienti projevovali zajem o poskytnuti uvéru. Od roku
2005 pocet nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni opét rostl.” V roce 2007 se
zvysil po€et noveé uzavienym smluv o 12,3 % (580 tis. smluv). Primérnd vySe nové
poskytovanych uvéra stavebnimi spofitelnami se v roce 2007 zvysSila z 295 tisic K¢ na

378 tisic K¢.

Uvérova expanze se tykala i spotiebitelskych uvérd, které v roce 2007 vzrostly o 28,4
mld. K¢. Celkové zadluzeni obyvatelstva timto typem uvéru na konci roku 2007
dosahovalo jiz 137,7 mld. K¢. Meziro¢ni ptirtstek spotiebitelskych uveért v absolutni
hodnoté byl v roce 2007 ve srovnani s rokem 2006 (20,3 mld. K¢) podstatné vyssi.
Roc¢ni tempo rlstu v relativnim vyjadieni se zvySilo, domacnosti ke konci roku 2007
splacely o 26,1 % objemu spotiebitelskych uvéri vice (v roce 2006 byl nartist 22,8 %)

nez pied rokem.

Celkovy ekonomicky vyvoj vroce 2007 piipravil pro nebankovni instituce ptiznivé
podminky. Jako pozitivni impulsy se projevily relativné nizké trokové sazby, pokles

nezaméstnanosti nebo rist spotifebitelské poptavky.

Celkovy objem uveéri poskytnutych prostfednictvim leasingovych a splatkovych

spolecnosti v roce 2007 ¢inil 58,2 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni nartast o 21,2 %.

6 Ceska narodni banka. Zprava o vykonu bankovniho dohledu nad finanénim trhem 2007. [s.l]: [s.n.],
2007., s. 59.
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Clenské spole¢nosti CLFA v roce 2007 uzaviely zhruba 1,53 smluv. Nejvétsi objem
téchto nebankovnich produkti poskytly obyvatelstvu za sledovany rok spolecnosti
CETELEM CR, as., GE Money Multiservis, a.s., Home Credit, a.s. a Provident

Financial, s.r.o.

Tabulka 9: Vyvoj tavéra domacnosti v r. 2007

_— o véry z -
Obdobi d U\'Iery . Sp'ot['ebnl Leasing stl:lv?argniﬁo Hypovtecnl
omacnosti uvéry . uvéry
spofreni
31.3.2007 487 259 113 353 n.a. 119 966 253 940
30.6.2007 527 170 122 437 n.a. 127 388 277 345
30.9.2007 565 456 129 306 n.a. 136 394 299 756
31.12.2007 680 191 137 650 58 284 150 705 333 552
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhu v CR - r. 2007. [s.1.] : [s.n.], 2007. Dostupny z

WWW: <http://www.clfa.cz/statistiky/zprava o stavu_trhu 2007.doc>. s. 4.

Na nésledujicim obrazku lze vidét, Ze jednotlivé typy tveért poskytnutych domacnostem
se za rok 2007 téméf nezménily. Leasingove uveéry spolu s uvéry ze stavebniho spotfeni
se oproti predchazejicimu roku nezménily viibec. Spotiebitelské a hypotecni uvéry

vzrostly oba o 1 %.

9% 20%

B Spotiebitelské uvéry

B Uvéry ze stavebniho spofeni
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Obrazek 9: Struktura avéra domacnosti v roce 2007

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
uvérového a factoringového trhu v CR - r. 2007. [s.1.]: [s.n.], 2007. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/zprava_o_stavu_trhu 2007.doc>. s. 4.

Pramen:
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6.10 Vyvvoj uvérové ¢innosti v roce 2008

Ceské doméacnosti se béhem minulych let za¢aly mnohem vyraznéji zadluzovat. Tento
rust zadluzeni byl doprovazen poklesem jejich hrubé miry tspor. Tato hodnota se v
poloviné¢ roku 2008 pohybovala zhruba kolem 6 %. Tento trend ovlivnil jejich
oCekavany rust ptijmt v souvislosti s procesem realné¢ konvergence, snadnéjsi ptistup k
uvériim, nizké arokové sazby v poslednich letech, zvySovani cen nemovitosti a také

starnuti populace.

Kazdoro¢né se zadluZzeni domacnosti zvySuje zhruba o tietinu. Na konci roku 2008
dosahlo zadluZzeni domécnosti témet 829 mld. K¢, coz byl nartst oproti roku 2007 o
20,4 %. Rekordni nartst zadluzeni zaznamenaly Ceské domacnosti béhem roku 2007,
jejich celkovy dluh tento rok vzrostl o témeét 200 mld. K¢. Byl to zhruba trojnasobek
rustu z roku 2002 a vice nez celkovy objem dluhu domécnosti v tomtéz roce (168,4 mld.

K&).

Z celkového dluhu ¢eskych domacnosti za rok 2008 tvofily Gvéry na bydleni 583,8 mld.
K¢. Coz je témet 66 %. Z toho bylo 397,1 mld. K¢ hypotecnich uvért (48,5 %) a 186,7
mld. K¢ avéry ze stavebniho spotfeni (22,8 %). Spotiebitelské uvéry vzrostly na 169
mld. K& a z celkového objemu ivéri obyvatelstva tak tvofily 20,7 %. Uvéry a pajéky
poskytnuté prostfednictvim nebankovnich spole¢nosti piredstavovaly 8,1 % z celkového
objemu dluhti obyvatel. V penéznim vyjadieni to znamenalo 65,9 mld. K¢, viz Tabulka

10.

Podil bankovnich uvéri domacnostem na celkovém tveérovém portfoliu bank béhem let
2007 az 2008 neustale rostl. V poloviné roku 2008 se témet vyrovnal podilu uveéri

poskytnutych nefinan¢nim podnikiim.
Tento trend byl zpiisoben zejména:

- z4jmem domacnosti o vlastni bydleni;

- jednordzovym efektem pifedfinancovani stavebnich praci zdivodu zmény

snizené sazby DPH z 5 % na 9 % od 1. 1. 2008.

I pfesto bylo mozné béhem roku 2008 vidét citelné zpomaleni ristu zadluZzovani. To

souviselo na jedné strané s jednordzovym efektem zmény sazby DPH a naslednym
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enormnim rastem uveérd na konci minulého roku, na stran€ druhé se zptisnovanim
uvérovych podminek, zejména pak v oblasti uvéri na bydleni v dasledku globalni

uvérove krize, zapocaté v 1ét€ 2007.

Pomér dluhu k hrubym disponibilnim pf{jmim domacnosti doséhl v poloviné roku 2008

51 %. Celkovy dluh obyvatel vyjadieny podilem na HDP narost na zhruba 26 %.

Stejn¢ jako v pfedchozich letech byly celkové ptijaté uroky domacnosti vySsi nez
zaplacené. Pokracoval vSak trend mirného snizovani Cistého agregéatniho trokového

vynosu.

Zadluzovani domacnosti mize mit odliSné dopady na rGzné skupiny obyvatel
NejvysSimu riziku moznych budoucich problému se spldcenim jsou vystaveny zejména
domacnosti nizkoptijmové a také domacnosti s jednim ekonomicky aktivnim ¢lenem.
Ve vybérovém Setfeni Ceského statistického tifadu uvedla 3 % domacnosti problémy se
splacenim Uvért. Tyto problémy souvisely zejména se splacenim spotiebitelskych

uveru.

Postupné zadluzovani obyvatel, dopady krize na svétovych finan¢nich trzich a pomérné
uvolnéné Gvérové standardy v minulych letech se v roce 2008 odrazily i v pozvolném
nariistu uvérového rizika domécnosti. Na konci roku 2007 se mira nesplacenych
bankovnich uvérti pohybovala dlouhodobé na urovni 3 %, v Cervenci 2008 jiz vSak
zaznamenala narist o 0,3 % a to jak v segmentu hypoték, tak spotiebnich uvért. Podle
interniho modelu CNB by se tyto hodnoty mély i nadéle mirné zvySovat v zavislosti na
vyvoji domacich 1 zahrani¢nich trzich. Budouci mira tvérového rizika zavisi zejména

na vyvoji:

urokovych sazeb;
- inflace;
-  mezd;

- nezameéstnanosti.

Jednim z projevii rastu zadluZeni byl v roce 2008 1 narGst poctu natizenych exekuci o 40

%, pocetné témet 430 tisic.
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Navzdory relativné stabilni situaci domdacnosti zlstavd zejména rizikem piedluZzeni

nizkoptijmovych skupin obyvatel spojené s nedostatecnym finan¢nim vzdélanim.

Tabulka 10: Vyvoj uvéri domacnosti v roce 2008

s B ofi Uvéry ze i
Obdobi d U\'Iery . Sp'ot['ebnl Leasing stavergniho Hypovtecnl
omacnosti uvery - . uvery
spofreni
31.3.2008 648 037 144 126 n.a. 157 495 346 416
30.6.2008 682 011 153 722 n.a. 165 189 363 100
30.9.2008 721 554 161 999 n.a. 175 831 383 724
31.12.2008 818 721 169 009 65 910 186 691 397 111
Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhu v CR - r. 2008. [s.1.] : [s.n.], 2008. Dostupny z

WWW: <http://www.clfa.cz/statistiky/zprava o stavu_trhu 2008.doc>. s. 4.

Z obrazku je patrné, Ze celkové objemy uveéri domacnosti z hlediska jejich druhti se
vroce 2008 témet nezménily. Podil spotiebitelskych uvéri a uveéri ze stavebniho

spofeni se zvysil o 1 %, naopak podil leasingu a hypotecnich uvéri se o 1 % snizil.
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Obrazek 10: Struktura avéra domacnosti v roce 2008

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
uvérového a factoringového trhu v CR - r. 2008. [s.1.]: [s.n.], 2008. Dostupny z WWW:
<http://www.clfa.cz/statistiky/zprava_o_stavu_trhu 2008.doc>. s. 4.

Pramen:

6.11 Zhodnoceni vyvoje uvérové ¢innosti v letech 1999 — 2008

Nyni si shrneme, jak probihal vyvoj zadluZeni ¢eskych domdacnosti za celé sledované
obdobi, tedy v letech 1999 az 2008, a to jak z pohledu bankovnich uvérovych produkta,
tak 1 z pohledu nebankovnich instituci, resp. leasingovych a splatkovych spolecnosti.

Tento vyvoj zobrazuji niZze uvedené tabulky a obrazky.
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V nasledujici tabulce jsou wuvedeny celkové objemy jednotlivych typt uvéra
poskytnutych domacnostem v letech 1999 az 2008, dosazené vzdy ke konci kazdého
ctvrtleti sledovaného roku. Mizeme vidét, Ze nejvétSich objemii dosahovaly zejména
hypotecni uvéry, nasledované Uvéry ze stavebniho spofeni a spotfebnimi uvéry. Od
zacatku sledovaného obdobi, tedy od roku 1999 zadluzeni ceskych domacnosti neustale
rostla, zhruba o 30 % roén&. Timto trendem se Ceska republika neustale pfiblizovala a i
nadale pfiblizuje Grovni zadluZeni v Evropské unii. V letech 2004 az 2007 se tempo
ristu zadluZzeni obyvatelstva v Ceské republice mirné zpomalilo, a to diky vysokym

srovnavacim zakladnam.
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Tabulka 11: Vyvoj uvérové ¢innosti v letech 1999 - 2008

L dorg‘éls:l{)sti Spotrebni tvéry g stave:)jr‘:?hrg ::ofeni Hyg‘?ét:;,:nl
31.3.1999 47 621 18 698 n.a. 17 700 11 223
30.6.1999 50 045 19 888 n.a. 17 700 12 457
30.9.1999 52 884 21 805 n.a. 17 700 13 379

31.12.1999 65 744 24 419 13 400 26 300 15 025
31.3.2000 60 862 18 077 n.a. 26 300 16 485
30.6.2000 64 493 19 551 n.a. 26 300 18 642
30.9.2000 67 887 20 904 n.a. 26 300 20 683

31.12.2000 92 550 23 136 14 372 31 800 23 242
31.3.2001 70 105 12 850 n.a. 31 800 25 455
30.6.2001 78 425 19 016 n.a. 31 800 27 609
30.9.2001 77 614 18 365 n.a. 31 800 27 449

31.12.2001 132 061 29 930 30 400 37 000 34 731
31.3.2002 106 086 31 091 n.a. 37 548 37 447
30.6.2002 115 866 34 578 n.a. 39 733 41 555
30.9.2002 126 328 37 690 n.a. 42 300 46 338

31.12.2002 168 405 43 815 28 000 45 837 50 753
31.3.2003 148 918 45 688 n.a. 48 188 55 042
30.6.2003 160 595 48 124 n.a. 51989 60 482
30.9.2003 176 056 49 177 n.a. 56 988 69 891

31.12.2003 230 065 53 926 34 800 62 932 78 407
31.3.2004 206 100 54 270 n.a. 65 269 86 561
30.6.2004 221 255 57 171 n.a. 70 341 93 743
30.9.2004 240 570 60 466 n.a. 75 735 104 369

31.12.2004 303 321 67 948 36 900 83 271 115 202
31.3.2005 272 938 69 081 n.a. 86 473 117 384
30.6.2005 296 982 75 492 n.a. 91 985 129 505
30.9.2005 320 079 79 881 n.a. 95 533 144 665

31.12.2005 412 285 88 883 43 500 113 244 166 658
31.3.2006 368 976 91 040 n.a. 91 347 186 589
30.6.2006 398 946 96 297 n.a. 102 473 200 176
30.9.2006 426 851 101 042 n.a. 107 493 218 316

31.12.2006 510 004 109 199 48 100 132 883 238 238
31.3.2007 487 259 113 353 n.a. 119 966 253 940
30.6.2007 527 170 122 437 n.a. 127 388 277 345
30.9.2007 565 456 129 306 n.a. 136 394 299 756

31.12.2007 680 191 137 650 58 284 150 705 333 552
31.3.2008 648 037 144 126 n.a. 157 495 346 416
30.6.2008 682 011 153 722 n.a. 165 189 363 100
30.9.2008 721 554 161 999 n.a. 175 831 383 724

31.12.2008 818 721 169 009 65 910 186 691 397 111

Prameny: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci clenii ASL CR
(v letech. 2000-2006). [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhu v CR (v letech 2007-2008). [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.
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Na nize zobrazeném obrazku je znazornén vyvoj poskytnutych aveérd domacnostem ve
sledovaném obdobi 1999 — 2008, a to z pohledu jednotlivych typt Gvéra. Nejveétsi sumu
tvotily avéry hypotecni, nasledované uvery ze stavebniho spofeni a spotfebnimi uvéry,
u kterych byla celkova vySe na konci roku 2008 velmi podobna. Nejmensi podil na

celkovych tvérech domacnostem mél leasing.
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Obrazek 11: Celkovy vyvoj zadluZeni domacnosti v letech 1999 - 2008

Pramen: Ceska narodni banka. CNB - Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR
(v letech 2000-2006). [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhuv CR (v letech. 2007-2008). [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.

Pokusme se shrnout nejvyznamnéjsi faktory, které nejvice ovlivnily uroven zadluzeni
domacnosti v Ceské republice, za celé sledované obdobi 1999 — 2008. Za neustalym

zvySovanim poptavky po tvérech stoji:
- ruast realnych praimérnych mezd a rist spotiebitelské poptavky;
- priznivy vyvoj trokovych sazeb a snaha o vyuZiti jejich nizké urovné;

- zména zivotniho stylu a s tim souvisejici preference bydleni v bytech a domech

v osobnim ¢i druzstevnim vlastnictvi pied bydlenim v najmu;

- demografické vlivy, zejména pretrvavajici silnd poptavka generace tzv. baby
boomu ze 70. let minulého stoleti, pfetrvavajici znacna rozvodovost a obliba
single bydleni;
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- stabilita ¢i pokles cenové hladiny;

- danové zvyhodnéni jednotlivych druhii Gveér, zejména stavebniho spofeni a

hypote¢nich uvért;
- reakce na predpokladané danové zmény;

- pomérné znacny a stabilni vyvoj ekonomiky, predev§im pozitivni vyvoj na trhu

prace.

To, ze banky snizily své uvérové aktivity do podnikové sféry, je dano ekonomickou
situaci v Ceské republice (tykéa se zejména roku 2000) a opatrnosti bank pii poskytovani
novych uvéri. Proto se zvysil podil vérit domacnostem a vlddnimu sektoru na
celkovém poctu poskytnutych uvéri. Pro banky znamenaji hypotecni Gvéry a uvéry

spotiebitelské mensi riziko ve srovnani s uveéry poskytovanymi do podnikatelské sféry.

V pribehu roku 2008 vSak bylo mozné vidét citelné zpomaleni ristu zadluzovani oproti
piredchozimu meziro¢nimu rastu. To souviselo na jedné strané s jednorazovym efektem
zmény sazby DPH a nédslednym enormnim ristem Gvér na konci roku 2007, na strané
druh¢é se zptisiovanim Uvérovych podminek, zejména pak v oblasti uvérti na bydleni

v disledku globalni uveérové krize, zapocaté v 1€t 2007.

Dalsi tabulka a obrazek ptedstavuji prehled meziro¢niho ristu jednotlivych bankovnich
produktti 1 produktii nebankovnich instituci v procentudlnim vyjadieni za kazdy
sledovany rok. Celkové uvéry obyvatelstvu dosdhly primérné ro¢niho tempa ristu 34,3
%. Nejveétsi tempo meziroCniho ristu zaznamenaly hypote¢ni Gvéry, v priméru 43,9 %.
Naopak rast uvérth formou leasingu meziro¢né klesl v priméru o 11,4 %. Spotiebni
uvéry mezirocné vzrostly primérné o 23,9 %, uvéry ze stavebniho spofeni pak zhruba o
vroce 2001 (111,5 % a 6 %). Obrovské tempo rastu vroce 2001 (111,5 %) bylo
zpusobeno tim, ze v nasledujicich letech doSlo ke zpfisnéni legislativnich podminek
poskytovani téchto uvera, tudiz obyvatelstvo mélo tendenci se t€mito uveéry dostatené
,predzasobit“. V nasledujicim roce 2002 nasledoval prudky pokles meziro¢niho tempa

rustu leasingu (-7,9 %).
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Tabulka 12: Meziro¢ni tempo riastu avéri domacnosti v letech 1999-2008

Uvéry Uvery ze Hypotecni
Datum . , |Spotiebni uvéry|] Leasing stavebniho oose
domacnosti L, uvéry
sporeni
31.12.1999 0| 0 n.a. 0 0
31.12.2000 40,8 -5,3 7,3 20,9 54,7
31.12.2001 42,7 29,4 111,5 16,4 49 4
31.12.2002 27,5 46,4 -7,9 23,9 46,1
31.12.2003] 36,6 23,1 24,3 37,3 54,5
31.12.2004| 31,8 26,0 6,0 32,3 46,9
31.12.2005 35,9 30,8 17,9 36,0 447
31.12.2006 23,7 22,9 10,6 17,3 43,0
31.12.2007 33,4 26,1 21,2 13,4 40,0
31.12.2008 20,4 22,3 13,1 23,9 19,1
Geometricky)
priamér za obdobil 34,3 23,9 - 11,4 24,3 43,9

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p_lang=CS >.
Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci clenii ASL CR
(v letech 2000-2006). [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.
Ceska leasingova a finan¢ni asociacg. Zprava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
uveroveho a factoringového trhu v CR (v letech 2007-2008). [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.
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Obrazek 12: Meziro¢ni tempa riustu uvéra obyvatelstvu v %

Pramen:

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingové a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR
(v letech 2000-2006). [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhu v CR (v letech 2007-2008). [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.
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Podrobnéji se na vyvoj jednotlivych typti uvéri ve sledovaném obdobi 1999 az 2008

podivame v nasledujicich grafech.

Hypotecni uvéry za celé sledované obdobi neustale rostly a zvySovaly tak sviij podil na
celkovych uvérech poskytnutych domacnostem, viz Obrazek 13. Bylo to dasledkem
touhy obyvatel po vlastnim bydleni, zvyhodnénim trokovych sazeb, zvySovanim cen
nemovitosti a v neposledni fad¢ také pestiejSi nabidkou produktli ze strany bank. Na
konci roku 2008 dosahly celkového objemu téméi 400 mld. K¢, coZz znamenalo podil

38,5 % na celkovych uvérech poskytnutych obyvatelstvu.
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Obrazek 13: Vyvoj hypote¢nich tivéra v letech 1999 - 2008

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Uvéry ze stavebniho spofeni svym tempem ristu mirné zaostavaly za tempem ristu
hypote¢nich uvéri, ale 1 tak byl trend jejich vyvoje ristovy. Je to dano tim, Ze hypotecni
uvéry nejsou nijak omezeny ucelem pouziti, kdezto tvery stavebnich spofitelen jsou

striktn€ uceloveé vazany pouze na pouziti na bytové ucely.

Rast uvérti ze stavebniho spofeni byl dan jak nizkymi Grokovymi sazbami, touhou ¢i
nutnosti pofizeni vlastniho bytu, ¢i domu a v neposledni fad¢ také vstficnym postojem

statu, ktery tyto tveéry podporuje, pfedev§im danovymi tlevami a statnimi podporami.

Tento rast se piiznivé projevil 1 v relativnim ukazateli poméru objemu uvért k
naspofené Castce ke konci sledovaného obdobi dosahl témét 47 %. Presto byl tento
pomér ve srovnani s obdobnymi systémy ve vyspélych zahrani¢nich zemich i nadéle
relativné nizky. Divodem byly mimo jiné stdle jesté disledky zmény pii poskytovani
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statni podpory stavebniho spofeni platné od 1. 1. 2004. Zatimco v roce 2003 klienti
stavebnich spofitelen uzavieli rekordni poc¢et smluv, v dalSich letech doslo k vyraznému
poklesu a to v diisledku pfedzasobeni klientli. Po fazi spofeni se napliiovalo ocekavani v
tom, Ze klienti projevovali zajem o poskytnuti avérd. Od roku 2005 pocet nové

uzavienych smluv o stavebnim spofeni opét rostl.

Primérné meziro¢ni tempo rlstu uveérh ze stavebniho spofeni dosahovalo zhruba 22 %

viz Obrazek 14. Celkova vySe na konci roku 2008 dosahla 186,7 mld. K¢.

180000
160000
140000
120000
100000
80000 -
60000 -
40000
20000

04

mil.Ké

AN

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Obrazek 14: Vyvoj tivéri ze stavebniho sporeni v letech 1999 - 2008

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

V oblasti spotiebnich Uvérti je vyvoj podobny jako u uveért hypotecnich. Také zde
dochazelo k neustdlému nartstu financnich prostfedkii poskytnutych pravé touto
formou. Pouze na konci roku 2000 doslo k nepatrnému poklesu, zhruba o 1 mld. K¢.
Celkova vyse spottebnich uvért dosahla k 31.12.2008 169 mld. K¢, coz bylo zhruba

20,7 % z celkového objemu uveért poskytnutych domacnostem, viz Obrazek 15.

Obliba spottebnich uvera je dana pozvolna se ménicim trendem chovani a zivotniho
stylu, lidé si zvykaji ,,zit na dluh®. Dal§im faktory jsou také nizk4 Groven trokovych
sazeb a trvale rostouci objem finan¢nich prostredki, které jsou banky ochotny pijcit

svym potencialnim klientim.
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Obrazek 15: Vyvoj spotiebnich avéra v letech 1999 - 2008

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Poskytovatelé nebankovnich piijcek, tedy spotiebitelskych aveért a leasingu ziskavali
podil na trhu zejména v obdobi 2000 az 2001. V roce 2007 zaznamenal tento trh zatim
nejvétsi rast. Ceskym domacnostem byly poskytnuty uvéry od splatkovych spoleénosti
ve vysi piiblizné 58,3 mld. K¢, coz znamenalo nariist oproti roku 2006 o zhruba 10,2
mld. K¢ (21,2 %). Mimo roku 2002, kdy vySe avéra formou leasingu klesla o 2,4 mld.
K¢ na celkovych 28 mld. K¢, tvéry poskytnuté nebankovnimi institucemi at’ uz vice ¢i
méné rostly. Celkova vyse téchto uvérti skoncila na konci roku 2008 na 65,9 mld. K¢&,
viz Obrazek 16. Mezi nejvétsi splatkové spole¢nosti na ¢eském trhu patii Home Credit
a.s., GE Money Multiservis, a.s., CETELEM CR, a.s. ¢&i Provident Financial, s.r.o.

RPSN na uveér u téchto nebankovnich instituci dosahovala v roce 2007 az 37 %.
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Obrazek 16: Vyvoj leasingu v letech 1999 - 2008

Pramen: Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci clenii ASL CR
(v letech 2000-2006). [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.
Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
tvérového a factoringového trhu v CR (v letech 2007-2008). [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.

Na nésledujicim dvou obrazcich je znazornén vyvoj podili jednotlivych typl tvért na
celkovych uvérech, poskytnutych do sektoru obyvatelstva. Vyvoj je zobrazen na
zacatku sledované¢ho obdobi (1.1.1999) a na jeho konci (31.12.2008). Mizeme vidét, ze
zatimco na zaCatku obdobi hypotecni uvéry piedstavovaly 24 % z celkovych uvéri
domacnosti, k 31.12.2008 to bylo jiz 48 %. Uvéry ze stavebniho spofeni z poate¢nich

37 % klesly na konecnych 23 %, podobné¢ jako spotiebni uvéry (z 39 % klesly na 23 %).

B Hypotecni uvéry
@ Uvéry ze stavebniho spofeni
O Leasing

B Spotiebni avéry

0% 37%

Obrazek 17: Podily jednotlivych typi uvéri na celkovych uvérech domacnosti k
1.1.1999

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2000-2006. [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhu v CR - r. 2007-2008. [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.
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Obrazek 18: Podily jednotlivych typt uvéri na celkovych uvérech domacnosti k
31.12.2008

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny
z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=
ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR v
r. 2000-2006. [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
uvérového a factoringového trhu v CR - r. 2007-2008. [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.

Neustaly rist zadluzovani ¢eskych domacnosti ma mnoho negativ, ale naSly by se 1

nektera pozitiva, predev§im pro banky.

Mezi zéporné stranky zadluZzovani se nabizi zatadit vysoké finan¢ni zavazky klienti, a
s tim souvisejici neschopnost tyto dluhy splacet. V disledku toho pak pfichazeji
vSemozné problémy. Miize se stat i to, Ze tyto zdvazky se prenesou na dalSi generace,

které jsou pak nuceny je splacet.

K pozitivim patfi hlavné vétsi financni piijmy bank, které ale na druhou stranu
v disledku tohoto zacinaji nabizet Sir§i a pestiejSi vybér uvérovych produkta. Tim se

potencialnim klientim nabizeji rozmanitéjSi moznosti, jak feSit napt. tézkou zivotni

situaci.

6.12 Vliv finanéni krize na zadluZzeni domacnosti

Od srpna 2007 celi vyspélé zemé vyrazné finanCni nestabilité. Potize na trhu
druhotfadych hypoték v USA se pienesly do krize likvidity na mezibankovnich
penéznich trzich v USA 1 v Evropé. Na zacatku roku 2008 pak prerostly v rozsédhlou

24

uvérovou krizi, v zafi 2008 se zacala objevovat rizika systémové finan¢ni krize.

87



Vlady, centralni banky a dohledové instituce piijaly opatieni, ktera maji za cil zabranit

panice a snizit pravdépodobnost fetézoveho tpadku finanénich instituci.
Financni dopady uvérové krize byly a jsou znacné, lisi se mezi zememi:
- globdlni banky doposud oznamily a zauctovaly ztraty zhruba 500 mld. USD;

- veétSina ztrat jde za globalnimi bankami se sidlem v USA, Velké Britanii a

Svycarsku;

- prozatim jde zejména o ztraty z americkych druhoradych hypoték a z nich

odvozenych cennych papirii.

Nejistota ohledné ztrat bank vyvolala rust neduvery na financnich trzich. Banky se boji
vzdjemné si puijcovat a urokové sazby na mezibankovnim penéznim trhu jsou nezvykle
vysoké. Banky a financni instituce, které své zdroje ziskavaji zejména na financnich
trzich, maji problémy s financovanim svych obchodii. Dochazi ke zprisnéni uvérovych

podminek rizikovejsim klientum.

Ztraty zahranicnich bank ovlivni dostupnost uveri pro soukromy sektor. Bez
dostatecného regulatorniho kapitalu nemohou banky poskytovat nové uvery. Zhruba 80
% dosavadnich ztrdt bylo pokryto novym kapitilem. Obnova kapitalu dale pokracuje, v
soucasnosti je novy kapital drahy a obtizné dostupny. Vyrazné jiz pokleslo uverovani

’ ’ .y oo 7y 65
domacnosti (zejména uvery na bydleni).

6.12.1 Finanéni krize a ¢eska ekonomika

Cesky finanéni systém zistava od globalnich turbulenci pomérné izolovan — domaci
finan¢ni instituce nemély expozice vici americkému trhu druhotfadych hypoték.
Mezibankovni penéZni trh je funkéni, korunovy trh je likvidni a nebyl prili§ zasazen
neddvérou panujici v eurozéné. Doméci banky nejsou zavislé na pajékach od CNB,
naopak nadale u CNB ukladaji velké mnozstvi svych zdroji. Banky maji v souhrnu

dostatek zdroju pro poskytovani ivéra z primarnich vkladi.

65 Ceska narodni banka. CNB - Ceska narodni banka [online]. c2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny z
WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystoupeni_pr
ojevy/download/Holman_20081008_uverova_krize.pdf>.
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Strukturdlni charakteristiky ¢eského trhu s hypotecnimi véry jsou jiné nez v USA a
vyrazné snizuji riziko podobné krize. Uvérové standardy byly v CR i pied vznikem
finan¢ni krize v zahrani¢i ptisné a po vzniku krize se jeSté zptisnily. Neprosadila se
vyrazn&jsi sekuritizace®® hypoték a transfer rizika mimo bankovni subjekty. Banky maji
hypote¢ni tvéry dobie zajisténé, neposkytuji tyto uvéry v cizich ménach a klienti tak

nejsou vystaveni riziku vétSiho pohybu kurzu.

Tempo ristu uvérit do vSech sektorti zlstdva nadale vysoké a dramatické snizeni
dostupnosti Uvérl nehrozi. Globalni finan¢ni krize dopadd zejména na nemovitostni

developery, kterym banky zptisnily podminky uvérovani.

Dochazi ke zpomaleni uvérové dynamiky. Znacné se snizilo poskytovani uvérii na

ree
1

bydleni — vzhledem k ,,pfedzasobeni v ptfedchazejicich letech jde o stabilizujici prvek.

I~ _r

V nasledujici tabulce je vidét mésicni tempo ristu aveéra z pohledu domacnosti (v %).
MiZzeme vidét, ze az na vyjimky se tempo rustu uvért poskytnutych do sektoru
domacnosti za sledované obdobi (leden 2007 — inor 2009) postupné snizuje. Zminénou
vyjimkou byl zejména rok 2007, resp. prosinec 2007, kdy doslo k vét§imu nartistu o
vice nez 1 % u obou polozek. PfiCinou tohoto narGstu byl jednoradzovy efekt
piedfinancovani stavebnich praci z divodu zmény snizené¢ sazby DPH z 5 % na 9 % od
1. 1. 2008 a také ptipravované zptisiovani uvérovych podminek, zejména pak v oblasti

uvérii na bydleni v disledku globalni uvérove krize, zapocaté v 1été 2007.

5 Proces, ktery spotiva v shromazdéni aktiv s podobnou charakteristikou a vytvofeni cenného papiru,
jehoz cash flow kopiruje cash flow podkladovych aktiv.
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Tabulka 13: Mésicni tempo ristu uvéri v % z pohledu sektoru domacnosti

Datum Domacnosti Domacnosti
celkem obyvatelstvo
31.1.2007 - -
28.2.2007 1,64 -0,19
31.3.2007 2,62 2,56
30.4.2007 2,22 2,33
31.5.2007 2,57 2,72
30.6.2007 2,70 2,76
31.7.2007 2,39 2,50
31.8.2007 2,52 2,74
30.9.2007 2,00 2,05
31.10.2007 2,50 2,60
30.11.2007 2,76 2,98
31.12.2007 3,91 4,18
31.1.2008 1,25 1,33
29.2.2008 1,29 1,33
31.3.2008 1,59 1,56
30.4.2008 1,81 1,84
31.5.2008 1,74 1,79
30.6.2008 1,89 1,86
31.7.2008 1,93 1,98
31.8.2008 1,50 1,57
30.9.2008 1,68 1,72
31.10.2008 1,28 1,32
30.11.2008 1,21 1,28
31.12.2008 1,49 1,56
31.1.2009 0,47 0,55
28.2.2009 0,67 0,71

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY_ SESTAVY?p cSest=1571&p_ind=
ABBAA&p lang=CS>.
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Obrazek 19: Mési¢ni tempo rustu uvéri v % z pohledu sektoru domacnosti
Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny z
WWWw:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_cSest=1571&p_ind=AB
BAA&p lang=CS>.
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Obrizek 20: Ctvrtletni tempo ristu uvéri v % z pohledu sektoru domacnosti

Uvéry domacnosti celkem

Uvéry domacnosti - obyvatelstvo |

Pramen: Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny z
WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_ PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_cSest=1571&p_ind=AB
BAA&p lang=CS>.

Na obrazku je znazornéno Ctvrtletni tempo ristu Gveért poskytnutych domacnostem za
obdobi 2003 — 2008. Je patrné, ze 1 kdyz zadluzeni domdacnosti stale roste, tempo tohoto
rustu se kazdym rokem snizuje. Vyvoj uvérit domacnosti celkem a vérti poskytnutych

do sektoru obyvatelstva je velmi podobny. Vyjimku tvoii konec roku 2003 a prvni dvé
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ctvrtleti roku 2004, kdy tempo rastu uveéra obyvatelstvu vyrazné prevySovalo tempo
rustu uveért poskytnutych doméacnostem jako celku. Vyznamnym faktorem ristu Gvera
obyvatelstvu byl zejména pokles urokovych sazeb a s tim spojeny vétsi zajem o Gveérove

produkty ze strany obyvatel.
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7 Srovnani uvérové ¢innosti v CR se zahrani¢im

V této kapitole se zaméfime na srovnani vyvoje zadluzeni domdcnosti v Ceské
republice se zadluZzenim zahrani¢nich domdacnosti. Zadluzeni budeme porovnavat
zejména se zemémi Evropské unie a zaméfime se zejména na Uvery na bydleni

(hypotecni Gvery).

Ceské domacnosti se v poslednich letech zadluZuji obrovskym tempem. Stejny vyvoj
jako v Ceské republice je mozné pozorovat i v ostatnich vyspélych zemich zapadni
Evropy. V mezinarodnim srovnani je tempo rustu zadluzeni vysoké, i presto, Ze od

loniského roku (2008) zpomalovalo a ptirtistek novych vérh byl niZ8i neZ v roce 2007.
Ceské banky se na sektor obyvatelstva zadaly vyznamngji soustiedit aZ od konce 90. let.

Pokud jde o vyvoj zadluzeni domadcnosti, nejvyrazngj$i charakteristiku ndm pfti
mezinarodnim srovnani poskytuje podil této veli¢iny k hrubym disponibilnim pf{jmim
domacnosti. Z tohoto hlediska se podil celkovych Gvérd domacnosti na jejich hrubych
piijmech v CR, ktery vroce 2007 ¢&inil 47 % (na konci roku 2006 to bylo 40 %),
pfiblizuje urovni zadluZzeni v Evropské unii velmi pomalu. RovnéZz pomér dluhu k
finan¢nim aktivim naznacuje zvySovani dluhové zatéze obyvatelstva. Celkovy dluh
obyvatelstva vyjadfeny podilem na HDP dale rostl, na pocatku roku 2008 doséahl
hodnoty 21 %. Stejné jako v roce 2006 1 v roce 2007 byly celkové piijaté uroky
domacnosti vysSi nez zaplacené, pokraCoval vSak trend mirného sniZzovani cistého

agregatniho urokového vynosu.

I ptes rychly rist zadluzeni ¢eskych domacnosti je vSak jejich celkova troven zadluzeni
ve srovnani se zapadoevropskymi zemémi stale nizka, coz potvrzuji hodnoty vSech tfi
zminovanych ukazateld. Napriklad ve Velké Britanii podil dluhu na disponibilnim
prijmu domadcnosti prevysuje 170 %, v USA 120 %, v Irsku 130 %, v Dansku nebo
Nizozemsku dokonce 200 %.°" Také ukazatel poméru dluhu k finannim aktiviim

potvrzuje niz8i zadluzeni Ceskych domécnosti, 1 kdyz rozdily jiz nejsou tak vyrazné —

67 Ceska narodni banka. Zprava o vykonu bankovniho dohledu nad finanénim trhem 2007. [s.l]: [s.n.],
2007., s. 28.
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Dansko 55%, gpanélsko 47 %, Portugalsko 47 %, Nizozemsko 39 %, Némecko 35 %,
Rakousko 35 %. Pro nékteré zemé¢ je tento ukazatel dokonce nizs$i — napt. Belgie 19 %.
Celkové nizsi zadluzeni Ceskych domacnosti potvrzuje 1 ukazatel podilu dluhu na HDP,
ktery byl v roce 2008 asi tfetinovy oproti priméru zemi v eurozoné (zhruba 54 %), ve
sttedoevropském regionu je vSak vySe tohoto ukazatele srovnatelna.. Nicméné s jeho
vyraznym rastem v poslednich letech doslo k jeho piiblizovani k primérnym hodnotam
v eurozoné. Ceské domécnosti jako celek zatim stale nelze povazovat za predluzené. A
je tedy patrné, Ze v mife svého zadluzeni se ptiblizuji zemim EU jen velice mirn¢ a

nadale mezi nimi a evropskymi domacnostmi zstdva mohutnd mezera.

Pokud by ovSem zadluZovani pokraovalo i1 nadale nezménénym tempem, vyrovnal by
se ukazatel dluhu k hrubym disponibilnim piijmim v Ceské republice priméru

eurozony (kolem 100 %) pravdépodobné na konci roku 2011.

Vyrazny rist uvéri doméacnostem nebyl v minulosti spatfovan jako bezprostiedni riziko
pro finan¢ni stabilitu. Historicka zkuSenost nékterych stdvajicich zemi eurozony
s vysokym ristem Gveért domacnostem nicméné ukazuje, ze takovy vyvoj mize vést k
problémim. Faktorem ridstu uvérového rizika by mohlo byt tempo zadluzovani
domacnosti a sniZend schopnost splacet uvér v obdobi probihajiciho zpomaleni
ekonomiky. Rizikem rastu zadluzenosti domacnosti miize byt tedy piedluzeni nékterych

cvwvr 4

skupin domécnosti s nizkou bonitou, které s ohledem na niz$i miru uspor mohou byt

I3 ’

negativné ovlivilovany neocekdvanym ristem urokovych sazeb a jinymi Soky. Ceskeé

domacnosti navic vykazuji niz§i miru uspor ve vztahu k hrubému disponibilnimu

diichodu oproti sledovanym zemim eurozény.®

Pozitivni vliv plsobici proti pfenosu uveérového, kurzového a likvidniho rizika
z globalnich finan¢nich trhi na Cesky trh ma poskytovani spotiebitelskych pajcek a
hypoték v domaci méné z primarnich vkladd, eventuelné z emise hypotécnich
zastavnich listd podlozenych kvalitnimi pohledavkami, relativné dobré zajisténi
hypotécnich Uvéri a zejména omezené investovani do dluhopisi zajiSténych

nekvalitnimi zahrani¢nimi hypotékami.

% Mezi sledované zemé eurozony patii Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Itdlie, Lucembursko, Né&mecko,
Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovinsko, gpanélsko, Kypr, Malta a Slovensko.
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Existujici studie analyzujici rovnovaznou uroven zadluZeni soukromého sektoru
(méfenou napi. podilem uveért soukromému sektoru na HDP) potvrzuji, ze v ptipade
CR je nartst zadluZeni v souladu s celkovym ekonomickym vyvojem zemé a dosahuje
praméru v eurozong. Dle studie rakouské centrdlni banky vyuZivajici data MMF by
mohl tento podil ¢init cca 70 %, v souCasnosti se vSak nachazi na urovni cca 40 %.
Nedochazi tak k ,,nadmérnému* Givérovému rastu, ktery by mohl skryvat urcitd rizika
pro budouci stabilitu finan¢niho systému. Tento zavér obecné neplati pro vSechny zemé

stfedni a vychodni Evropy.

Pokud se podivame na vyuzivani cizi mény, resp. eura, u domacnosti, je toto
pochopitelné¢ vyrazné nizsi nez naptiklad u podnikl. Zatimco u vklad dosahuje vySe 3
%, u uvera je dlouhodobé témét nulove, coz je z velké miry dano obdobnou nominalni
urokovou sazbou z uvéru na bydleni jako v eurozoné. U nékterych sttedoevropskych
zemi, predev§im u Mad’arska, jsou nomindlni urokové sazby z Gveért na bydleni v
domaci méné vyssi neZ sazby z cizoménovych uvéri, coz se projevuje vyrazné vysSim

cerpanim uvért v cizi méné v téchto zemich oproti Ceské republice.

V oblasti vyvoje hypotecnich vértt v Evropské unii, lze spatfit mirné snizeni ro¢niho
tempa riastu. Zatimco v roce 2006 to bylo 11,2 %, v roce 2007 meziro¢ni tempo riistu
dosahlo 7,4 %. Po letech rekordniho ristu lze tedy pozorovat urCit¢ zpomaleni
ristovych tendenci hypotecniho trhu v Evropské unii. Tento vyvoj je dan zejména tim,
7ze domdacnosti vnovych clenskych zemich se zadluzuji mnohem rychleji nez
obyvatelstvo starych ¢lenskych zemi. Zpomaleni rstu hypote¢niho trhu v Evropské unii
je také ovlivnéno rostouci urokovou sazbou poskytnutych hypotecnich uvéra a
klesajicimi cenami nemovitosti. V neposledni fad¢ je tato vyvojova tendence reakci na

situaci hypotecniho trhu v USA, resp. na finan¢ni krizi.

Nejrychlej§im tempem se béhem poslednich nékolika let zadluZzovali domacnosti
z pobaltskych stati, Turci a Rumuni, u nichZ meziro¢ni tempo rastu dosahovalo témét

70 %.

V témét viech zemi Evropy, véetné Ceské republiky, tvoii Givéry na bydleni zhruba ti
¢tvrtiny z celkového objemu uveért poskytnutych domacnostem. Z tohoto evropského
praméru se vymyka pouze Svycarsko, kde podil hypoteénich Gvért na celkové vysi

pujcek, tvoii témer 90 %.
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V zakladajicich zemich Evropské unie je poskytovani hypote¢nich uvérti dalezitou
oblasti trhu bankovnich produktl. Hypotéky totiz znamenaji pro klienty zna¢nou

stabilitu a pro banky znamenaji velkou ¢ast ptijmi z finan¢ni ¢innosti.

Je ale nutné dodat, Ze na skutecné srovnatelné bazi nejsou domécnosti v zahranici
zadluzeny o mnoho vice neZ domacnosti v Ceské republice. Neni totiz mozné piimo
porovnavat hodnotu dluhu, napf. domécnosti v Anglii (resp. librovy ekvivalent
v Ceskych korunach) s hodnotou dluhu ¢eskych domdacnosti. A to ztoho divodu, Ze
tento pomeér je zkreslen niz$i kupni silou ¢eské koruny vici libfe (popt. euru, dolaru).
Jako dalSim problémem pti takovémto porovnani je to, Ze ve srovnavanych zemich

neexistuje shodnéd ekonomika, co se tyce velikosti populace, veékové struktury,

spotiebnich zvyklosti, atd.

Pro ptekonani téchto problémil se pro srovndvani zadluZzenosti domacnosti v riznych
zemich pouzivaji relativni ukazatele, napt. objem poskytnutych uvérii ve vztahu k vysi
HDP dané ekonomiky, podil na celkovych uvérech nebo podil ivérd domacnosti ve
vztahu k jejich kone¢né spotieb€, nikoliv absolutni ukazatele, napt. v mld. K¢, EUR,

apod.

Na nasledujicim obrazku mizeme vidét vyvoj hypotecnich Gvérd poskytnutych
zahrani¢nim domacnostem, ve vztahu k HDP v procentualnim vyjadieni. V grafu jsou
zahrnuty jak ¢lenské zemé Evropské unie, tak 1 zemé neclenské jako je naptiklad Rusko,

Norsko nebo Island, viz Priloha 1.

Na obrazku vidime, ze mira zadluZeni domécnosti v Ceské republice je zhruba 15 %
HDP, coz ve srovnani s primérem v Evropské unii (38,7 %) predstavuje necelou

polovinu.
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Mira zadluzeni domacnostiv % z HDF

Obrazek 21: Objem hypoteénich uvéri v zahrani¢i na HDP jednotlivych zemi v %
v r.2007%

Pramen: European Mortgage Federation. European Mortgage Federation : HYPOSTAT 2007: Housing
and mortgage markets in 2007 [online]. 2005 [cit. 2009-03-16]. Dostupny z WWW:
<www.hypo.org>.

V 27 <¢lenskych statech Evropské unie se celkovy objem hypote¢nich uvéra
poskytnutych domacnostem meziro¢né zvysil na 6,1 bilionu EUR. Ro¢ni tempo rastu
dosahlo 7,4 %. Po mnoha letech nadmérného ristu, tak bylo mozné pozorovat
zpomaleni ristového tempa hypotecniho trhu. OvSem tento pfiznivy trend za posledni
rok zménil riist rostoucich sazeb hypotecnich Gvérii, pomalejsi rast ceny bydleni a s tim

souvisejici pokles diveéry mezi klienty.

Rozdily, které panuji mezi zralymi trhy starSich ¢lenskych zemi Evropské unie a trhy
novych ¢lend, jenom potvrdily dosaZzené hodnoty z roku 2007. LotyS$sko zaznamenalo
polovi¢ni tempo rastu hypotecnich uvérii v roce 2007 (43,9 %) oproti roku 2006 (86,5
%). Opacného vyvoje dosédhla Litva, ktera v roce 2007 zaznamenala rtst 61,7 % ( oproti
roku 2006, kdy to bylo 32,1 %). Pozitivni trend vyvoje hypoték mizeme vidét i
v Rumunsku, tempo ristu zde dosahlo 86,1 %. Rumunsky hypotecni trh se tak stal
nejrychleji rostoucim trhem hypotecnich uvért v Evropské unii. Zemé&, které

v piedchozich letech zaznamenaly nejrychleji rostouci tempa hypotecnich trhi

% Poznamka: Svétle modie oznatené zemé& nejsou &leny Evropské unie, tmavé modré zem& jsou
¢lenskymi staty EU, véetné CR.
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v eurozoné, zacinaji zaznamenavat zmirnéni ristu. Tempo rlstu nad 20% si udrzZelo
Recko (21,4 %), nad 10 % Irsko (13,1 %) a Spanélsko (13,4 %). Vyrazné niz§i rist nez
v ptedchozich letech zaznamenala Belgie, Rakousko, Velka Britdnie, Portugalsko a
Nizozemi. A také Italie (5 %) a Velkd Britanie (2,7 %). Jedinym statem EU, ktery
zaznamenal zaporné tempo rustu hypoték, a to — 2,4 %, bylo Némecko. Tento pokles
byl z velké ¢asti zpiisoben nadmérnymi objemy poskytnutych aveért v minulych letech a
také az 3 % zvySenim DPH s platnosti od 1. 1. 2007. Mnoho dluzniki si totiz bylo

nuceno vzit tvéry na rekonstrukci nemovitosti do konce roku 2006.

V oblasti urokovych sazeb si Cesi nejvice oblibili pétiletou a tiiletou fixaci. Oproti tomu
91 % Némcii fixovalo v roce 2007 sazbu na dobu delsi nez pét let. Belgicané voli
nejCastéji desetiletou nebo delsi dobu fixace, Francouzi dvanécti aZ patnactiletou.
Domacnosti v Portugalsku, Polsku nebo Svédsku zase nejvice divéiuji tzv. variabilni
sazb¢ s fixaci krats$i nez jeden rok. V zapadni Evropé€ je pro klienty bézné refinancovat
hypotéky. Vyuzivaji toho zejména obyvatelé Belgie, Némecka ¢i Nizozemi. Neni pro né
problém splatit ptivodni hypoteéni tvér novym, pokud jim konkurenéni banka nabidne
vyhodnéjsi podminky. Britové obméfiuji banku pravidelné kazdych nékolik let. Cesi

zatim o refinancovani hypotecnich tvera ptili§ vysoky zajem neprojevuji.

Udaje o hrubé vysi Gvéra na bydleni ukézaly, Ze jejich meziroéni rist v zemich EU

v poslednim obdobi vyrazné poklesl, v nékterych zemich byl dokonce zéporny.

Na dal§im obrdzku je zobrazeno zadluZzeni domacnosti jednotlivych ¢lenskych stath EU

hypote¢nimi tvéry na osobu, v tis. EUR, viz Ptiloha 2.

Na obrazku mizeme vidét, ze nejvyssi vysi dluhu na osobu mé Dansko (38.071 EUR),
naopak nejmensi Rumunsko (20 EUR). V CR je vyse hypoteéniho dluhu na osobu 1.890
EUR, primér v Evropské unii je pak dluh 11.250 EUR na osobu. Men$im hypote¢nim
dluhem na osobu nez my se miize pochlubit jen Bulharsko, Polsko, Slovensko,

Rumunsko, Mad’arsko a Slovinsko.
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tis. Ké

Vyse hypotec¢niho Gvéru na osobu v

Obrazek 22: Vyvoj vySe hypotecnich uvéri na osobu v EU za rok 2007 v tis. K¢

Pramen: European Mortgage Federation. European Mortgage Federation : HYPOSTAT 2007: Housing
and mortgage markets in 2007 [online]. 2005 [cit. 2009-03-16]. Dostupny z WWW:
<www.hypo.org>.

24

Pokud se zaméfime na celkové zadluzeni domécnosti ve vztahu k HDP v %, jsou
dosaZzend Cisla o néco vys$i. Ve srovnani se zemémi stiedni a vychodni Evropy je

tiroveti zadluZeni obyvatelstva v CR v poméru k HDP primérna.

Vyrazny je uz ale odstup CR od vyspélych zapadoevropskych zemi. Pro zemé eurozony
se za uvadi primérna Uroven zadluZeni domacnosti ve vysi zhruba 65 % HDP.
Zadluzeni domacnosti v CR vroce 2008 v poméru k HDP doséhlo 22,1 %. Po
porovnani téchto &isel zjistime, Ze Ceska republika ziistava zhruba na tfetinové urovni

priméru zemi eurozony.

V oblasti spotiebitelskych uvéria Ceskéa republika Evropu zatim dohani, i kdyZ jednim
z nejrychlejSich temp. Podle statistickych agentur patfime mezi 5 zemi, u nichz objem
nove poskytnutych spottebnich Gverh roste nejrychleji. Vyvojové tendence tohoto druhu
uvért je odlisny od vétSiny ptivodnich ¢lenskych zemi Evropské unie. Meziro¢ni tempo
rustu se vSak zpomaluje. Lze fici, Ze ve vSech zemich EU se poskytuji vyssi objemy

uvérii na bydleni nez spotiebnich uveéri.

Uroven zadluzenosti ceskych domdcnosti a vyvoj na uveérovém trhu, ktery nastal
v poslednim obdobi, v sobé ukryva nékolik potencialnich rizik, které by se drive i

pozdeji mohly demonstrovat v realité. Predevsim otazku, zda ceské domacnosti jsou
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., prlis malo* ¢i naopak ,,prilis hodné* zadluzeny neni mozné zodpovédet pouze na

, v ’ ’ N v v . ’ ’ X 70
zakladeé formalniho porovnani urovné zadluzenosti domdacnosti v CR a v EU.

Velmi vazné je v soucasnosti tfeba brat v uvahu riziko, Ze zna¢na ¢ast domacnosti by se
mohla v priibéhu nejblizsich let dostat do situace, ze nebude schopna splacet své ptijcky.
V principu miZe tato situace nastat hned ze tfi diivodi: vzrostou Grokové sazby, dojde

k ptedluzeni domécnosti nebo poklesnou disponibilni dichody.

0 Geskomoravska konfederace odborovych svazil [online]. 2003-2007[cit. 2009-03-16]. Dostupny z
WWW: <http://www.cmkos.cz/medialni-prezentace/tisk/1127-3>.
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8 Predikce budouciho vyvoje

Zadluzovani v Cesku neni stale tak vysoké jako ve vyspélych zemich EU. Cesi si ale na
dluhy zvykaji ¢im dal vice a 1 tempo jejich zadluzovani se zrychluje. Uz ted jejich
dluhy dosahuji skoro poloviny jejich disponibilnich pfijmi. Za ¢tyfi roky by to mohlo
byt uz 100 %.

Jak vyplyva z prizkumu Ceského statistického tfadu, problémy se splacenim puijéek a
z nich je splaceni uz ted’ téméf nemozné. Vétsing Cechdl v dnesni dobé pfitom ptipada
cerpani uvéru zcela normdlni a bézné. Nejvice se zadluzuji mladi 1idé ve véku 25 az 34
let, nejcastejSim obdobim pro zadluZeni jsou pak Vanoce a jarni mésice. Zvyseny pocet
uvéri pred Vanocemi se zda logicky, v jarnich mésicich je to pak dano tim, Ze je mozno
kviili pocasi zacit s rekonstrukcemi byt ¢i domii. Celkove tedy sméfuje nejveétsi Cast

pujcenych penéz do bydleni.

Do budoucna se d& predpokladat, ze rast uvért obyvatelstvu bude 1 nadéale "hnacim
motorem" rustu celkovych uvéri. Z porovnani struktury tvérovani se zahrani¢im

vyplyvaji urcité implikace pro strukturu téchto uvért.

Rist Gvéri na bydleni zfejm€ zvolni z divodu urcitého piedzdsobeni hypotékami
v minulych letech. Do budouciho vyvoje na hypote¢nim trhu v CR se promitne zejména
politika statu v oblasti podpory bydleni, postup pii uvoliiovani regulované¢ho
najemného, statni politika v oblasti dani a podpory pofizeni vlastniho bydleni, migrace

obyvatelstva nebo investicni ptileZitosti.

K urychleni sblizovani Ceské republiky a jejiho hypoteéniho trhu s vyspélymi
evropskymi staty by v letoSnim roce a nasledujicich letech mohlo ptispét postupné

sjednocovani podminek hypotecnich avert v jednotném hospodaiském prostoru EU.

Dynamika ristu spottebitelskych uvert nejspise také ponékud zvolni s tim, jak se jejich
podil jiz EU piiblizil. Uvéry poskytnuté formou leasingu vykazuji naznaky daliiho

budouciho rustu.

Urcita nejistota, tykajici se budouciho vyvoje kvality uvérta poskytovanych obyvatelstvu

v CR, vyplyva piedeviim ze sou¢asného dynamického riistu spotiebitelskych uvérd,
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prodluZzovani doby jejich splatnosti a také z toho, ze banky, s rostoucim mnozstvim

uvért, prestavaji jednotlivé uvery klasifikovat a sdruzuji je do portfolii.

Pro banky muze byt také rizikem ptehfaty trh nemovitosti a jeho nasledny cenovy
propad, coz by znamenalo znehodnoceni zastav pouzitych pro ¢erpané hypotecni tveéry.
To by mohlo ohrozit jejich kryti, jako tomu bylo v roce 2007 v USA, kde propukla
americkd hypote¢ni krize. Ta pierostla nejprve do bankovniho sektoru, zasédhla

investory a v soucasné dobé borti svétovou ekonomiku.

Zadluzeni obyvatelstva se v poslednich nékolika letech zvySuje zhruba o tfetinu
kazdoroc¢né. Dlouho se ekonomové domnivali, ze toto tempo neni ptili§ vysoké, protoze

celkova tiroveti zadluzeni v Cesku byla nizka. To v§ak postupné piestava platit.

Pokud by rostl dluh dale stejnym tempem, mohli bychom se dostat na soucasny pramér
eurozony, ktery &ini zhruba 100 % disponibilnich pi{jmi okolo roku 2012. Cesko patfi
spole¢né s ostatnimi sttedoevropskymi staty v rdmci regionu sttedni a vychodni Evropy
podle tempa ristu zadluZzovani spiSe k tém podprimérnym. V nejblizSich né€kolika
letech by dynamika zadluZovani ¢eskych domacnosti v disledku rostouciho nasyceni a
vysSich trokovych sazeb méla ovSem podle analytik postupné klesat. V roce 2010 by
tak dluh mél dosahnout tticeti procent HDP.

Nyni provedeme analyzu ¢asovych tfad s pomoci klouzavych pramért, viz Ptiloha 3.
Vysledkem této tabulky je obrazek, ve kterém je mozné vidét vyvoj zadluzeni Ceskych

domacnosti v letech 1999 — 2008.

Pouziti metody Casovych fad, resp. klouzavych priiméra pro predikci budouciho vyvoje

ma fadu ptfednosti, ale najdou se 1 negativni stranky.

Mezi vyhody této metody patii zejména jednoduchost pouziti, rychlost a snadnost
sestrojeni predpovédi, chybéjici nutnost uskutectiovat prognozy dalSich jevl, které by
vysvétlovaly predikovany jev. A dale to, ze v klasickych modelech vyvojovych tendenci
je prognozovana veli¢ina zavisle proménnou, za nezavisle proménou se dosazuje Cas.
K analyze a prognéze nam tedy staCi informace o vyvoji analyzovaného jevu

v minulosti.

Do nevyhod se pak zahrnuje nutny predpoklad neménnosti dosavadnich vyvojovych
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tendenci progndézovaného jevu, nemoznost pouzit tuto metodu univerzalné nebo také
kvalita analyzy a prognozy, ktera je vrozhodujici mife ovlivnéna zvolenym typem

modelu (obsahovému hledisku je tedy nadfazeno hledisko formalni).

Pti hodnoceni uziteCnosti této metody, je tfeba si uvédomit, ze az ze vzdjemného

porovnani riznych progn6éz mize vyplynout realnd predpovéd’ sledovaného jevu.
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Obrazek 23: Analyza ¢asovych Fad pomoci klouzavych priaméra

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-03-12]. Dostupny

z WWW:
<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest=1487&p_ind=

ABBAF&p lang=CS >.

Ceska leasingové a finanéni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci ¢lenii ASL CR
(v letech 2000-2006). [s.1.] : [s.n.], 2000-2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprdva o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
vérového a factoringového trhuv CR (v letech 2007-2008). [s.1.] : [s.n.], 2007-2008.

Vlastni vypocty a Gpravy

Pramen:
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MiuZzeme fici, ze od roku 2000 se objem uveéri domacnosti zacal vyrazné zvySovat,
mezirocné je to v priméru o 30 %. Pficemz tento vyvoj zaznamenaval od roku 2000
kolisavou ale 1 pfesto riistovou tendenci. Vykyvy kiivky pied vyrovnanim klouzavymi
pruméry, je dan tim, Ze objemy poskytnutych Gvért se za jednotliva Ctvrtleti sCitaji a ke
konci roku jsou tedy uvadény kumulované. Postupné se zvySuje ptvodni velmi nizka
zékladna avéra poskytnutych doméacnostem. Po vyrovnani klouzavymi priméry se ndm

objevila ¢ista linie ristu zadluzeni domacnosti.

Pro predikci budouciho vyvoje na obdobi 3 let, tedy do roku 2012, pouzijeme linearni a
exponencialni kiivku ¢tvrtletniho klouzavého praiméru. Mizeme vidét, Ze exponenciadlni
kiivka kopiruje kiivku c¢tvrtletniho klouzavého priméru a pokracuje v ristu. V bieznu
2012 by tedy podle tohoto odhadu mohlo celkové zadluZeni obyvatel v Ceské republice
dosdhnout cca 2 250 mld. K¢. Naopak linearni kiivka klouzavych priméra protind jak
exponencialni kiivku tak 1 kiivku klouzavého priméru ve dvou bodech a zhruba od
poloviny roku 2007 pokracuje pod nimi. Na obrazku je u obou kiivek, exponencidlni i
linearni, uvedena hodnota spolehlivosti R, u niz se jako idealni hodnota uvadi 1.
Vidime, Ze se hodnota spolehlivosti u exponencialni i linearni kiivky hodnoté 1 blizi,

tudiz mizeme fici, Ze dosaZzené hodnoty jsou téméf idedlni.

Nyni se pokusme tuto analyzu budouciho vyvoje zadluzeni domécnosti pomoci
klouzavych priméra strucné shrnout. Je obtizné predikovat budouci vyvoj zadluzeni
obyvatel, protoze ekonomicka situace v CR se neustile méni a je ovlivnéna celou fadou
faktori, zejména pak finan¢ni krizi. Snazili jsme se predpovédét budouci trend
zadluZovani, pfi¢emz jsme vychazeli z 0daji z minulych let. Primérné ro¢ni tempo
ristu Uvérd domacnosti dosahuje asi 32,34 %. Pokud by rtst zadluzeni sektoru
domacnosti pokracovalo podobnym tempem 1 nadale, pak by vroce 2012 mohlo

zadluzeni domacnosti dosahnout zhruba 2 250 mld. K¢&.

Je ziejmé, Ze prostor pro dalsi zadluzovani, at’ uz hypotékami nebo jinymi bankovnimi
¢1 nebankovnimi Uvéry, na Ceském Uvérovém trhu stile je. Predpoklada se ale, Ze
zejména v dasledku vyssich urokovych sazeb a rostouciho nasyceni se bude dynamika
ristu zadluzovani ¢eskych domacnosti v nejblizSich letech zvolihovat. Proto je oproti
2 250 mld. K¢ dluhti obyvatel CR v roce 2012 realngjsi takovy vyvoj, kdy se bude tento
objem pohybovat nékde mezi danymi kiivkami, tedy zhruba kolem 1 550 mld. K¢&.
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Z.aver

Cilem diplomové prace byla analyza zadluzeni domacnosti, jeji komparace se
zahrani¢im a predikce pravdépodobného budouciho vyvoje. Mezi sledované polozky
pattily spotiebitelské uvery, uvéry formou leasingu, hypotecni Uvéry a Uvéry ze
stavebniho spofeni. Vyvoj zadluZeni obyvatelstva v Ceské republice jsme sledovali za

obdobi 1999 —2008.

Od pocatku sledovaného obdobi, tedy od roku 1999 az do konce roku 2007
zaznamenavala celkova zadluZenost Ceskych domacnosti neustily rhst - mezirocné
zhruba o 30 %. V pribéhu roku 2008 vSak bylo mozné vidét citelné zpomaleni riistu
zadluZovani oproti predchozimu meziro¢nimu rastu, ktery poklesl na 20,4 %. To
souviselo nejen s enormnim ndrGstem uvérl na konci roku 2007, v disledku zmény
sazby DPH od 1. 1. 2008, ale také s dopady globdlni Guvérové krize a naslednym

zptisnovanim podminek v poskytovani Gvérl, zejména Gvéri na bydleni.

V soucasné dobé¢ celkové zadluZeni ¢eskych domacnosti dosahuje zhruba 896 mld. K¢,
trend vyvoje je 1 nadale rastovy, ale jak uz bylo uvedeno vysSe, tempo ristu je nizsi nez
v ptedchozich letech. 1 pifes to, by vSak ceské domacnosti mohly timto tempem

zadluZovani, pfekonat hranici jednoho bilionu korun jesté v pribéhu letoSniho roku.

poskytovanych avéria mizeme shrnout do né€kolika bodii.

Z obecného hlediska stoji za permanentnim rastem poptavky domécnosti po uvérech
zejména rust realnych primérnych mezd, dale pak snizovani Grokovych sazeb, zména
zivotniho stylu, demografické vlivy, stabilita ¢i pokles cenové hladiny, danové
zvyhodnéni jednotlivych druhti Gvért, nejvice pak stavebniho spofeni a hypotecnich

uvérii a v neposledni fad¢ také reakce na predpokladané daitové zmény.

V minulych letech kristu zadluZenosti domacnosti silné piispivaly predevSim
hypotecni ivéry v souvislosti se stavebnim boomem a rychlym riistem cen nemovitosti.
Situace se radikdlné¢ zménila na pielomu lofiského a letoSniho roku kvili hospodarské
krizi. Objem hypotecnich uvért prudce poklesl témét o jednu tietinu. Soucasné s tim
poklesly ceny nemovitosti samotnych, do konce leto$niho roku hrozi jejich dalsi pokles

az o tfetinu u starSich panelovych domu.
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V roce 2000 ekonomicka situace v Ceské republice a opatrnost bank pfi poskytovani
novych UveérG zapfiCinily sniZeni Uvérové aktivity bank do podnikové sféry. To
znamenalo zvySeni podilu uvérti domécnostem a vladnimu sektoru na celkovém objemu
poskytnutych uvérii. Hypoteéni a spotiebitelské uvéry znamenaji pro banky mensi

riziko ve srovndni s uveéry poskytovanymi do podnikatelské sféry.

Neustaly rist zadluzovani ¢eskych domacnosti ma mnoho negativ, ale nasly by se 1
nektera pozitiva, predev§im pro banky. Mezi zaporné stranky zadluzovéani se nabizi
zatadit vysoké finan¢ni zévazky klient, a stim souvisejici neschopnost tyto dluhy
splacet. V disledku toho pak pfichazeji vS§emozné problémy. Mize se stat, Ze se tyto
zévazky prenesou na dalSi generace, které jsou pak nuceny je splacet. Varujicim faktem
je 1 to, ze v dob¢ hospodaiské recese, zvySujici se nezaméstnanosti a s tim spojené¢ho
rizika nemoznosti splacet Uvery se objem spotiebitelskych uveérti zvySuje nejen u
bankovnich subjektli, ale jest¢ mnohem rychleji u nebankovnich subjektli, mezi nimiz
jsou desitky nesolidnich spolecnosti s netransparentnimi a mnohdy neférovymi
obchodnimi podminkami, poskytujici tvéry s urokovymi mirami v fadu nékdy i desitek
procent. Pro obCany ze socialn¢ slabSich vrstev, pak mohou takovéto spotiebitelské

uvéry predstavovat skutecnou past, vzhledem k jejich nizké finan¢ni informovanosti.

K pozitivim patfi hlavné vétsi financni piijmy bank, které ale na druhou stranu
v disledku tohoto zacinaji nabizet Sir§i a pestiejSi vybér uvérovych produkta. Tim se
potencialnim klientim nabizeji rozmanitéjSi moznosti, jak feSit napt. tézkou zivotni

situaci.

Podivejme se ted’ na srovnani zadluzeni domacnosti v Ceské republice se zahranicim,

zejména pak s Evropskou unii.

Ceské domacnosti se v poslednich letech zadluZuji obrovskym tempem. Stejny vyvoj
jako v Ceské republice je mozné pozorovat i v ostatnich vyspélych zemich zapadni
Evropy. V mezinarodnim srovnani je tempo rustu zadluzeni vysoké, 1 pfesto, ze od

loniského roku (2008) zpomalovalo a pfirtistek novych vérh byl niZ8i neZ v roce 2007.

Nejvyraznéjsi charakteristiku v mezindrodnim srovnani poskytuji ukazatele podilu
dluhit domécnosti k jejich hrubym disponibilnim piijmim (vroce 2007 byla jeho
hodnota v CR 47 %) a podil celkového dluhu obyvatelstva na HDP ( pro rok 2007

dosahl v CR 21 %).
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I ptes rychly rist zadluzeni ¢eskych domacnosti je vSak jejich celkova uroven zadluzeni
ve srovnani se zapadoevropskymi zemémi stale nizkd, coZz potvrzuji hodnoty vsech
obou zminénych ukazateli. Prvni ukazatel naznaCuje svou vysi velmi pomalé
ptfiblizovani se Grovni v Evropské unii. Celkové niz§i zadluZeni ¢eskych domécnosti
potvrzuje 1 ukazatel podilu dluhu na HDP, ktery byl v roce 2008 asi tfetinovy oproti
pruméru zemi v eurozdné (zhruba 54 %), ve stiedoevropském regionu je vSak vyse
tohoto ukazatele srovnatelnd.. Nicméné s jeho vyraznym ristem v poslednich letech
doslo k jeho piiblizovani k primérnym hodnotam v eurozénd. Ceské domacnosti jako
celek zatim stale nelze povazovat za piedluzené. A je tedy patrné, Ze v mife svého
zadluZeni se piiblizuji zemim EU jen velice mirn€ a nadale mezi nimi a evropskymi

domacnostmi zustava mohutna mezera.

Zadluzeni obyvatelstva se v poslednich nékolika letech zvySuje zhruba o tfetinu
kazdoroc¢né. Dlouho se ekonomové domnivali, Ze toto tempo neni ptili§ vysoké, protoze

celkova tiroveti zadluzeni v Cesku byla nizka. To vSak postupné piestava platit.

Pokud by rostl dluh dale stejnym tempem, mohli bychom se dostat na souc¢asny pramér
eurozony, ktery &ini zhruba 100 % disponibilnich pfijmi okolo roku 2012. Cesko patii
spole€né s ostatnimi sttedoevropskymi staty v rdmci regionu sttedni a vychodni Evropy
podle tempa ristu zadluzovani spiSe k tém podprimérnym. V nejblizSich nckolika
letech by dynamika zadluZovani ¢eskych domacnosti v disledku rostouciho nasyceni a
vysSich trokovych sazeb méla ovSem podle analytik postupné klesat. V roce 2010 by
tak dluh mél dosahnout tficeti procent HDP.

Pro predikci budouciho vyvoje na obdobi 3 let, tedy do roku 2012, jsme pouzili linearni
a exponencialni kiivku Ctvrtletniho klouzavého priméru. Vysledkem byl budouci odhad
vySe zadluzeni Ceskych domadcnosti. V bieznu 2012 by podle tohoto odhadu mohlo
celkové zadluzeni obyvatel CR dosahnout asi 2 250 mld. K&. Je zfejmé, Ze prostor pro
dalsi zadluzovani domécnosti v CR stéle je. Predpoklada se ale, ze zejména v disledku
vysSich trokovych sazeb a rostouciho nasyceni se bude dynamika ristu zadluzovani
¢eskych domacnosti v nejblizsich letech zvoliovat. Proto je oproti 2 250 mld. K¢ dluhti
obyvatel CR v roce 2012 realngjsi takovy vyvoj, kdy se bude tento objem pohybovat
nékde mezi danymi kiivkami, tedy zhruba kolem 1 550 mld. K¢.

107



Seznam pouzité literatury

1.

Asociace eskych stavebnich spofitelen. ACSS : Asociace ceskych stavebnich
sporitelen [online]. 2002 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:

<http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni/jak-funguje/>.

AWD, Ceska republika s r.0.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace
[online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informace/hypoteky/splatnost-a-

splaceni/ >.

. AWD, Ceska republika s r.0.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace

[online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/informace/spotrebitelske-uvery/ucel-

uveru/>.

. AWD, Ceska republika s r.0.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace

[online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informace/stavebni-sporeni-

preklenovaci-uvery/co-je-to-preklenovaci-uver/>.

. AWD, Ceska republika s r.0.. Finance.cz : Poznejte hodnotu informace

[online]. 2000-2009 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/informace/splatkovy

prodej/podminky/>.

Co je to hypotéka?. Finance [online]. 2009 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z
WWW: <http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informace/hypoteky/co-

to-je/>.

Co je to leasing?. Finance [online]. 2009 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z
WWW:<http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/informace/leasingovy-

pruvodce/uvod/>.

Co je to spotiebitelsky uveér?. Finance [online]. 2009 [cit. 2009-04-06].
Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/uvery-a-
pujcky/informace/spotrebitelske-uvery/co-to-je/>.

108



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

CZI, s r.o.. Financni vzdélavani.cz : Spolecny vzdélavaci projekt financnich
asociact, CNB a MFCR [online]. 2007 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:

<http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=331>.

CERMAK, Petr. Zlato - investortiv bezpeény piistav. Finance.cz [online].
2008 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/zpravy/finance/188647-zlato-investoruv-bezpecny-

pristav/>.

Ceska narodni banka. Ceskd ndrodni banka [online]. ¢2003-2009 [cit. 2009-
03-12]. Dostupny z WWW:

<www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.PARAMETRY SESTAVY?p cSest
=1487&p_ind=ABBAF&p lang=CS >.

Ceskomoravska konfederace odborovych svazii [online]. 2003-2007,[cit. 2009-
03-16]. Dostupny z WWW: <http://www.cmkos.cz/medialni-
prezentace/tisk/1127-3>.

Ceska leasingova a financni asociace. Objem a struktura leasingovych operaci

clenii ASL CR (v letech 2000 — 2006). [s.1.] : [s.n.], 2000 — 2006.

Ceska leasingova a finanéni asociace. Zprava o stavu a vyvoji nebankovniho
leasingového, tivérového a factoringového trhu v CR (v letech 2007-2008).

[s.l.] : [s.n.], 2007 - 2008.

Ceské narodni banka. CNB - Ceské narodni banka [online]. c2003-2009 [cit.
2009-03-12]. Dostupny z WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konfe
rence_projevy/vystoupeni projevy/download/Holman 20081008 uverova kri
ze.pdf>.

Ceské narodni banka. Bankovni dohled (v letech 2000-2005). [s.1.] : [s.n.],
2000 - 2005.

Ceské narodni banka. Zprdva o vykonu dohledu nad financénim trhem (v letech
2006-2007). [s.1.] : [s.n.], 2006 - 2007. Dostupny z WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/dohled fin trh/dnft zpravy/>.

109



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Ceské narodni banka. Zprdva o financni stabilité (v letech 2004—2007). [s.1] :
[s.n.], 2004 - 2007. Dostupny z WWW:

<http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/>.

Cesky statisticky utad. CSU - Cesky statisticky tirad [online]. 2009 [cit. 2009-
04-06]. Dostupny z WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/30 7 2008 csu: dluhova past zatim

ceskym_domacnostem nehrozi>.

CLFA. Ceskd leasingovd a financni asociace [online]. 2003-2009 [cit. 2009-
02-28]. Dostupny z WWW: <http://www.clfa.cz/index.php?textID=42>.

DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankére a klienty. 3. pteprac. vyd. Praha :
Linde, 2005. 681 s. ISBN 80-7201-515-X.

European Mortgage Federation. European Mortgage Federation : HYPOSTAT
2007: Housing and mortgage markets in 2007 [online]. 2005 [cit. 2009-03-
16]. Dostupny z WWW:
<http://www.hypo.org/Objects/6/Files/Hypostat%202007%20%20light%20ver
sion.pdf>.

FRAIT, Jan, SMIDKOV A, Katefina. Cesko krizi zatim odolava. Ekonom
[online]. 2008 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW:
<http://ekonom.ihned.cz/c1-25414880-cesko-krizi-zatim-odolava>.

HEFFERNAN, Shelagh A. Modern banking. 1st edition. Chichester : John
Wiley & Sons, 2005. 716 s. ISBN 0-470-09500-8.

Historie stavebniho spoteni. Finance [online]. 2009 [cit. 2009-04-06].
Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/financovani-

bydleni/informace/stavebni-sporeni-tarify/historie/>.

JANACEK, Kamil. Navykova zadluzenost. Tydenik EURO. 1.1.2008, &. 42, s.
54.

KALABIS, Zbynék. Bankovni sluzby v praxi. 1.vyd. Brno : Computer Press,
2005. 148 s. ISBN 80-251-0882-1.

110



28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

MCDONALD, Oonagh, KEASEY , Kevin. The future of retail banking in
Europe : a view from the top. 1st edition. Chichester : John Wiley & Sons,
2002. 193 s. ISBN 0-471-89277-7.

Ministerstvo financi CR. Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. 2005-
2009 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfcr/Vesely MF.ppt>.

Ministerstvo financi CR. Ministerstvo financt Ceské republiky [online]. 2005-
2009 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/gsearch.html?cx=0044411924576
48347899%3 Afya79ukzntg&cof=FORID%3A11&ie=UTF8&q=zadlu%C5%
BEen%C3%AD+dom%C3%A1cnost%C3%AD&adv=n#1018>.

Nebankovni ptij¢ky. Nebankovni pujcky : ldealni zpiisob financovani [online].
2008 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z WWW: <www.nebankovnipujcky.net>.

OMD. OMD: Insights - Ideas - Results [online]. 2005 [cit. 2009-03-12].
Dostupny z WWW:
<http://www.omd.cz/index.php?dok=00290000000260,det>.

PAVELKA, Frantisek, BARDOVA, Dagmar, OPLTOVA, Radka. Uvérové
obchody. Praha : Bankovni institut, 2001. s. 279. ISBN 80-7265-037-8.

POLOUCEK, Stanislav. Bankovnictvi. 1. vyd. Karvina : Slezské univerzita,
2005. 389 s. ISBN 80-7248-287-4.

REVENDA, Zbyn¢k, et al. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 4. dopl. vyd.
Praha : Management Press, s.r.o., 2005. 627 s. ISBN 80-7261-132-1.

RUML, Michal. Co délat, kdyZ nevite, jakou dobu fixace trokové sazby
hypotéky zvolit?. Finance.cz [online]. 2006 [cit. 2009-02-28]. Dostupny z
WWW: < http://www.finance.cz/zpravy/finance/59359-co-delat-kdyz-nevite-

jakou-dobu-fixace-urokove-sazby-hypoteky-zvolit-/>.

111



37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

STUCHLIK, Jan. Cesi v dluzich rychle dohangji Evropu. Penize.cz [online].
2008 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW: <http://www.penize.cz/42030-

cesi-v-dluzich-rychle-dohaneji-evropu>.

TUMOVA, Véra. Cesi se zadluzuji radi a rychle. Penize.cz [online]. 2008 [cit.
2009-04-06]. Dostupny z WWW: <http://www.penize.cz/41921-cesi-se-

zadluzuji-radi-a-rychle>.

VALOUCH, Petr. Leasing v praxi : prakticky priivodce. Praha : Grada, 2007.
s. 115. ISBN 978-80-247-2116-3.

Velkym hypote¢nim bankam loni obchody nerostly. Bankovnictvi [online].
2009 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW: <http://bankovnictvi.ihned.cz/c1-
33309770-velkym-hypotecnim-bankam-loni-obchody-nerostly>.

Zadluzeni domacnosti mize vyvolat krizi. Financni noviny : Ekonomicky
server CTK [online]. 2008 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW: <
http://www.financninoviny.cz/os-finance/uvery/zpravy/rafaj-zadluzeni-

domacnosti-muze-vyvolat-krizi/350767 >.

Zadluzovani domacnosti se podle bankovniho registru zpomaluje.
Hospodarské noviny [online]. 2008 [cit. 2009-04-06]. Dostupny z WWW:
<http://ekonomika.ihned.cz/c1-31481790-zadluzovani-domacnosti-se-podle-

bankovniho-registru-zpomaluje>.

Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich ptedpist. Shirka
zdkomii CR, 2004, &. 63, s. 2888-2901.

Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozd¢jSich predpist. Shirka zdakonii
CR, 1992, ¢. 5, s. 98-105.

Zakon ¢. 321/2001 Sb., o n¢kterych podminkach sjednavani spottebitelského
Gvéru, ve znéni pozdgjsich predpisti. Shirka zdkonit CR, 2001, &. 122, s. 7277-
7284.

112



46. Zakon ¢. 96/1993, Sb., o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho
spofeni, ve znéni pozd&jsich predpisti. Shirka zdkonii CR, 1993, &. 27, s. 569-
573.

113



Seznam priloh

Ptiloha 1: Objem hypotecnich uvért v zahrani¢i na HDP jednotl. zemi v % za rok 2007
Ptiloha 2: Vyvoj vyse hypotecnich uvérti na osobu v EU za rok 2007

Ptiloha 3: Analyza Casovych fad pomoci klouzavych priméri v mil. K¢

114



Ptiloha 1: Objem hypotecnich tivéri v zahrani¢i na HDP jednotlivych zemi v % za
rok 2007

1999 2000 2001 2002 2003I 2004| 2005 2006] 2007
[Belgie 276 27,8 26,70 27,84 30,2] 309 339 36,3] 36,8
[Bulharsko 0,4 0,4 0,5 0,7 1,2 2,6 4,6 7,0 9,9
Ceska republika n.a n.a 3,7 4.5 5,9 7,8 971 11,99 15,3
IDansko 76,2y 7121 74,71 77,00 826 86,00 94,0 886 92,8
|Némecko 55,6 53,2l 53,1 53,21 535 524 51,9 51,3 47,7
|Estonsko 4,1 4,7 5,6 7610 11,20 16,00 23,71 32,71 36,3
[Recko 7,3 90 11,8 148 17,21 20,2) 251 29,3 30,2
Spanélsko 26,70 29,90 325 359 40,00 458 52,5 58,6 61,6
|[Francie 20,8 21,2 21,71 226 24,28 26,00 29,31 322 34,9
irsko 289 311 328 363 427 522 614 701 753
|Ité|ie 9,0 9,8 99 11,00 13,00 14,8 171 18,71 19,8
|Kypr 5,4 5,8 6,3 7,8 99 11,71 157 37,1 44,8
|Loty§sko 0,7 1,6 2.4 4.1 76] 114 193 28,9 33,7
|Litva 1,4 1,1 1,4 2,2 4.1 6,9 11,00 12,6] 17,5
|Lucembursko 224 250 27,3 2760 306 326 340 335 38,5
|Mad’arsko n.a n.a 2,1 4.5 8,0 921 104 11,4 124
|Ma|ta 8,0 80 179 196] 234 37,6] 31,8 34,7 37,6
|Nizozemi 60,71 68,21 73,00 883 932 949 94,4 102,71 100,0
|Rakousko n.a nal 13,71 16,31 17,60 20,4 21,9 23,6] 23,9
|Po|sko 1,7 2,1 2,7 3,4 4.5 4,7 6,0 8,3 11,7
|Portuga|sko 36,9 41,5 444 479 47,81 49,3 53,3 59,21 62,1
[Rumunsko n.a n.a n.a n.a n.a 1,5 1,8 2,3 3,5
Slovinsko 0,3 0,3 0,4 0,8 1,1 3,0 5,0 6,6 8,0
Slovensko n.a n.a n.a 3,9 4,8 6,5 8,1 9,60 11,9
[Finsko n.a n.a nal 21,5 2495 27,1 30,7 32,9 34,3
Svédsko 46,5 453 46,9 480 496 51,8 553 56,7 57,0
Velka Britanie 542 559 589 639 693 741 784 83,1 86,3
Albanie n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a 6,7
lisland 53,6 56,7 59,4 61,1 66,2] 71,00 80,8 755 121,0
|Norsko 416 39,1 421 47.6] 52,00 53,31 51,6 nal 53,3
[Rusko n.a n.a n.a n.a n.a 0,4 0,8 n.a 1,9
Srbsko n.a n.a n.a 0,0 0,1 0,5 1,5 2,9 4,2
|Ukrajina n.a n.a 0,1 0,1 0,3 0,3 1,1 2,6 8,6




Priloha 2: Vyvoj vySe hypotecnich véri na osobu v EU za rok 2007 v tis. K¢
1999 2000 2001 2002 2003I 2004| 2005 2006] 2007
|Belgie 6,44 6,84 6,75 7,221 8,01 8,60 9,68 10,86 11,53
[Bulharsko 0,01 0,01 0,01 0,020 0,03 0,077 0,13 0,231 0,37
Ceska republika n.a nal 025 035 047 0670 0,95 1,31 1,89
IDansko 23,41 23,201 25,03] 26,51 28,93 31,25 36,18 40,90 38,71
|Némecko 13,64] 13,36] 13,65 13,83 14,01] 14,02 14,09] 14,36] 14,05
|Estonsko 0,16] 0,21 0,28 0,44 0,70} 1,11 1,94 3,18 4,19
[Recko 0,799 1,031 1,43 1,94 243 3,080 4,10 5,14 6,21
Spanélsko 3,88 4,700 546 6,390 7,51 9,08 11,05 13,07 14,51
|[Francie 474 5,05 5,331 572 6,24 6,96 8,06 9,171 10,17
|Irsko 7,021 8,621 10,000 12,11 14,98 19,12 24,08 29,29 32,20
|Ité|ie 1,781 2,060 2,171 2,51 3,02 3,56 4,171 4,700 5,13
|Kypr 0,72¢ 0,85 098 1,23 162] 204 286 7,11 8,87
|Loty§sko 0,024 0,060 0,09 0,171 0,33 0,55 1,09 2,04 2,96
|Litva 0,04 0,04 005 0,100 0,19 0,371 0,66] 0,88 1,44
|Lucembursko 19,43] 12,67 14,03] 14,97 17,47] 19,48 21,99 24,69 29,03
|Mad’arsko n.a nal 0,121 0,31 0,59 0,75 0,91 1,01 1,25
|Ma|ta 0,777 0,89 1,96 2221 260 3,09 3,77 4,38 4,94
|Nizozemi 14,87 17,98 20,46] 25,51 27,44] 28,68 29,45 33,59 34,14
|Rakousko n.a nal 3,69 4,46 491 591 6,56 7,34 7,82
|Po|sko 0,07] 0,100 0,15 0,18 0,23] 0,25 0,38 0,59 0,94
|Portuga|sko 416] 4,98 559 6,28 6,36] 6,790 7,55 8,69 9,52
[Rumunsko n.a n.a n.a n.a nal 0,04 0,07 0,11 0,20
Slovinsko 0,03 0,031 0,05 0,100 0,13] 0,40 0,68 0,98 1,32
Slovensko n.a n.a nal 0,19 0,26] 0,41 0,571 0,78 1,21
[Finsko n.a n.a na 596 6,86 7,90 9,23 10,45 11,67
Svédsko 12,47) 13,42 13,06 13,93 14,96] 16,211 17,651 19,18 20,71
Velka Britanie 12,82 14,97 16,12 18,13 18,83] 21,66 23,55 26,22 28,76
Albanie n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a nal 0,17
lisland 15,901 19,11 18,47] 20,10 22,23] 25,99 35,95 32,70 56,58
|Norsko 13,98] 15,95 17,85 21,47 22,73] 24,24 27,19 n.al 32,46
|Rusko n.a n.a n.a n.a nal 0,01 0,04 nal 0,11
Srbsko n.a n.a n.a n.a nal 0,01 0,04, 0,090 0,17
|Ukrajina n.a n.a n.a nal 0,01 0,01 0,04 0,091 0,18




Priloha 3: Analyza ¢asovych Fad pomoci klouzavych priméri v mil. K¢

Ctvrtleti | VV5e I‘(’:,:“h“ U (Iiltt\)ll:tzlgtlr;ll (Iiltt\)ll:tzlgtlr;ll Ctvrtleti | VYSe I‘(’:,:“h“ U (Iilt:t:tzlgtlr; Elt:l:tzlgw
uhrn prumeér uhrn prumeér
31.3.1999 47 621 31.3.2007] 487 259 1951 284 487 821,0
30.6.1999 50 045 30.6.2007 527 170 2089 889 522 472,3
30.9.1999 52 884 216 294 54 073,5 30.9.2007 565 456 2260 076 565 019,0
31.12.1999 65 744 229 535 57 383,8 | 31.12.2007 680 191 2 420 854 605 213,5
31.3.2000 60 862 243 983 60 995,8 31.3.2008 648 037 2575695 643 923,8
30.6.2000 64 493 258 986 64 746,5 30.6.2008 682 011 2731793 682 948,3
30.9.2000 67 887 285792 71448 30.9.2008 721554 2870323 717 580,8
31.12.2000, 92 550 295 035 73 758,8 | 31.12.2008] 818 721
31.3.2001 70 105 308 967 77 241,8
30.6.2001 78 425 318 694 79 673,5
30.9.2001 77 614 358 205 89 551,3
31.12.2001 132 061 394 186 98 546,5
31.3.2002 106 086 431627 107 906,8
30.6.2002 115 866 480 341 120 085,3
30.9.2002 126 328 516 685 129 171,3
31.12.2002 168 405 559 517 139 879,3
31.3.2003 148 918 604 246 151 061,5
30.6.2003 160 595 653 974 163 493,5
30.9.2003 176 056 715634 178 908,5
31.12.2003] 230 065 772 816 193 204
31.3.2004 206 100 833 476 208 369
30.6.2004 221255 897 990 224 497,5
30.9.2004] 240 570 971 246 242 811,5
31.12.2004{ 303 321 1038 084 259 521
31.3.2005] 272 938 1113 811 278 452,8
30.6.2005 296 982 1193 320 298 330
30.9.2005 320079 1302 284 325 571
31.12.2005 412 285 1398 322 349 580,5
31.3.2006 368 976 1500 286 375071,5
30.6.2006 398 946 1607 058 401764,5
30.9.2006 426 851 1704 777 426 194,3
31.12.2006 510 004 1823 060 455 765




