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SOUHRN

Obsahem bakaitgkeé prace je seznameni s fitiaimi produkty, které podporuje stat. Nejprve
je vyswtlena z&kladni charakteristika vybranych produkiéle jsou porovnany nabidky
pojistoven, bank a sitelen a jejich hodnoceni. V modelovértiktadu je konkrété
spaitano, kolik Ize maximakhod statwerpat a v posledriasti je uveden osobni nazor

na dané produkty — jejich pozitiva a negativa.
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The aim of this bachelor work is to acquaint witmahcial products which are

state - aided. In the first part it is explaineavitbey work. In the second part we compare
offers of insurance companies, banks and savingssbend their evaluation. In a model
example it is calculated how much money it is gassio gain from state and in the last part

we introduce our own opinion on these financialduais — their pros and cons.
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Uvod

O problematiku financi jsem secada zajimatadow pied temi lety, kdyz mi
byla nabidnuta prace fin&miho poradce. #@devSim Skoleni fingnich instituci a
prace s klienty v praxiifnesly nejvice cennych informaci &ité powdomi

o fungovani na kapitalovém trhu.

Kazdy olgan by n&l mit alespa zakladni znalosti 0 moznostech, jak se svymi
finanénimi prostedky nalozit. Finaéni trh nabizi nefgberné mnozstvi Zigohi
a i zamefeni se jen na produkty, jejichz ukolem je penizednicovat, sem

pati i finanéni produkty, které podporuje stat.

Toto téma je rozhodnaktualni, nebtfinantni produkty podporované statem jsou
v souwtasné dob mezi Sirokou viejnosti oblibenymi moznostmi, kam lidé
vkladaji své volné finami prostedky. Red rekolika lety se pi zohledréni

inflace a dalSich ekonomickych fakiigednalo o celkem zajimavy agob
zhodnoceni peiz. Dnes tyto produktgejsou nejvynosfiSimi instrumenty
kapitalového trhu, ale pdtmezi nejjistjSi z dlouhodobého hlediska peaaiky
podpde statu

O aktudlnosti dale vypovida ndidad planovana penzijni reforma, o které se
v souwtasnosti diskutuje a fakt, Ze praiité typy lidi by n&ly tyto produkty byt

soutasti jejich finakniho portfolia.

Celkow problematika statem podporovanych prodyktdilezita, neb6é
neznalost fedevSim BZnou véejnost omezuje v moznostech svobodného
rozhodovani, jak nalozit se svymi @en A takto neinformovanylovek trati,

aniz by o tom vibec \&d¢l.

Cilem bakalaiské prace je hodnoceni statem podporovanych fingnich
produkti. K jeho splgni je nutné nejprve statem podporované produktyatydn
vymezit jejich podstatudetrg uréeni podminek préerpani konkrétni statni
podpory. Dale je @lezité provést komparaci jednotlivych nabidek bank,
pojistoven a stavebnich sfielen a vymezit skutaosti (negativa a pozitiva),

na které si datipvybéru pozor.



1 Vymezeni a charakteristika statem

podporovanych financnich produkti

Mezi statem podporované finari produkty vCeské Republice pétstavebni
spdeni, penzijni fipojisténi, kapitalové Zivotni pojighi, investéni Zivotni
pojistni a také hypotai Uwry. Kazdy z &chto produkt ma sva specifika, jez

jsou podrobgji vysvétlena nize.

1.1 Charakteristika stavebniho spdeni

Stavebni spi@ni je jeden z nejvice vyuzivanych figahprodukt, které
podporuje stat. V nasledujicich kapitolacikt®ma dozvi, jakym zfisobem stat
tento produkt podporuje, kdo si haize zalozit a jak fesré funguje moznost
cerpat U¥r ze stavebniho speni, jeho vyhody i nevyhody.

1.1.1 Potatky stavebniho spdeni

Stavebni spi@ni [1] ma mnohaletou historii zejména ¥rikecku a Rakousku,
avSak zakladni myslenka stavebnihoiep0i jeho ramcova pravidla pochazeji

z Anglie. Historicky prvni stavebni spitelna nesla nazev Building Society a byla
zaloZena v Birminghamu uZ roku 17 18enové tohoto spolku poskytovali vklady

do fondu. Z &j byly nasleds financovany Usry na jejich bytové &ely.

V Némecku zaloZil prvni stavebni siitelnu pastor von Bondeschwingh roku
1885 v Bielefeldu. Ta byla znama jako Stavebnfisgloa pro kazdého.
Opravdovy rozket vSak stavebni speni v Nemecku zaZilo azdhem povaléné
rekonstrukce v letech 1924 az 1929. O rozvoj tolpotaluktu se tehdy zasadil
predevsim Georg Kropp, zakladatel tzv. Spetestvi atel. Jiz ti roky po jeho
zalozeni z § byly ptidéleny prvni penize na bytovou vystavbu.

Koncem ticatych let doslo v systému k prvni zasadnémnBylo zavedeno
kritérium pro ziskani (ru, tzv. hodnoticéislo. Do té doby byl systém zalozen

na losovani.

Ménova reforma z roku 1948 odstartovala obdobi ,hdsfsxého zazraku*, které

melo vyznamny vliv na dalSi intenzivni rozvoj stavétmspdeni. V té dob



Némecku chyBlo pres @t miliona byti, a tak byla po stavebnim geai
obrovské& poptavka. Mezi lety 1948 a 1971 doSlodremimu naistu pa&tu
uzawenych smluv. Zatimco na pétku zmigného obdobi jich bylo jen lehce
pies ti sta tisic, o dvacetitlet pozdji jejich pocet prevySoval dvanact milian
Prijetim zakona o stavebnim gpai, ktery vstoupil v platnost v roce 1973, byl
vytvoren jednotny ramec pro podnikéni v této oblasti.

Zacatek osmdesatych let tak byl pro stavebniepioslabym obdobim. Diky
vSeobec# dobré hospodéke situaci airstu @ijmu obyvatelstva se totiz uklidnila
také situace na trhu s byty. S velkymi&rami na pelomu devadesatych let

se vsak situace vyrazalepSila.

1.1.2 Novodoba historie

V prvni polovire devadesatych let se stavebniignd z&alo rozvijet
i ve Vychodni Evrop, zejména \Ceské republice, na Slovensku a vdidasku.
Pozitivni zkuSenosti s fungovanim systémgachto zemich vedly k zajmu dalSich

stati o jeho zavedeni.

Nacesky trh bylo stavebni sfeni zavedeno schvalenim Zakona

¢islo 96/1993 Sb., o stavebnim g@oi a statni podpe stavebniho speni.

Ackoli je stavebni speni vCeské republice jednim z nejmlad3ich bankovnich
produkti, vydobylo si na trhu finafmich instrumenit jiz od paatku své existence

nezastupitelné misto [1].

1.1.3 Obecné informace o produktu

Stavebni spi@ni je &elové speeni spdivajici [2]:
a) v piijimani vkladi od &astniki stavebniho sgeni,
b) v poskytovani Ggra Ucastnikim stavebniho sgent,

c) v poskytovani fispevku fyzickym osobam (déale jen "statni podpora")

Ucastnilkim stavebniho sggeni.

Stavebni spi@ni Ize vyuzit na sgieni, tj. &astnik si odkladatauz v mesi¢nichi
ro¢nich intervalech volné prasidky po dobu Sesti let, k nimz mu stépfse
statni podporu 15 % z vkladu, maximalvsem 3000 Krocné. Nebo lze
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stavebni sp@ni vyuZzit k profinancovani bydleni formougiw. Stat ma zajem
pomahat svym atamim ieSit jejich bytové otazky, coz dokazuje prav
poskytovanim statni podpory ke stavebnimuepioa osvobozenim Grok

z vkladi ze stavebniho speni Wetné aroki ze statni podpory od zdani.

Po uplynuti minimalni doby speni klient niize, ale nemusi, speni ukorit a
penize vybrat a vyuzit k libovolnémuelu. Klient mize spdit i dal s tim,
Ze finargni prostedky ma de facto k dispozici, alitpm se mu stéle utba

dostava statni podporu. Nesmi vSak n&spéce, nez je hodnota cilowastky.

1.1.4 Uéastnik stavebniho sp#eni

Podle novely zakona o stavebnimigwo &inné od 1. 1. 2004 fize smlouvu
o stavebnim sgeni uzayit jakakoliv fyzicka nebo pravnicka osoba. U fyzich

osob neni stanoveno zZadngkeveé omezeni [3].

Za nezletilého &astnika uzavira smlouvu jeho zakonny zastupcey keer
opravrén nakladat se smlouvou aZz do dosazeni zletilodkoAnym zastupcem

je rodi nebo soudem tena osoba (opatrovnik, pénik).

1.1.5 Cilova ¢astka

Na vysi cilovétastky ma vliv to, jak chce klient své stavebniiepd vyuzit. Musi
zvazit, zda bude pouze sfici planuje U¥r na realizaci bydleni. Pokud se jeho
situace v pib¢hu spdeni znéni, Ize cilovowéstku upravit dle péeb.

Na nasledujicim Obr. 1 je cilovastka znazowma graficky.

Minimélni procento i
naspofeni cilové STATNi PODPORA CILOVA CASTKA

castky
(35 - 40 %z CC)

USPORENA
CASTKA

VKLADY

Obr. 1 — Grafické znazoéni cilovécastky
Zdroj: Instruktazni seStMSS
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1.1.6 Statni podpora

Podle zakona o stavebnim ggoi ve zgni (&inném od 1. 1. 200dini
poskytovana zaloha statni podpory 15 %&ntraspdenééastky. Réné mize
Ucastnik ziskat statni podporu ve vysSi maxind@8000 K, coz odpovida i
uspdenécastcé 20 000 K. Ukastnik niize pozadat oifznani statni podpory
na vice smluv saiasre. Statni podpora se pak budézpavat podle vySe uspor
postupr podle data uzaeni od nejéive uzavenych smluv k nejpozyi

uzawenym smlouvam, a to az do dosazeni maximalni wgdei podpory [4].

Pokud je smlouva o stavebnim gpoi ukotena po Sesti letech od jejiho
uzawveni, nemusi byt statni podpora pouZzitelaw — po vyplaceni ji &astnik
muze pouzit na libovolnédely (nag. nabytek, dalsi 2&eni bytu, dovolenou,
automobil apod.). Z tohotaislodu |ze stavebni speni chapat i jako s#dredobé
spaeni bez Geloveho vyuziti. V pipad poskytnuti Ugru ze stavebniho speni
do Sesti let od uzaeni smlouvy, musi byt statni podpora pouzitelove stejre
jako uspeenacastka.

1.1.7 Uvér ze stavebniho spieni

Pozadat o fidéleni Uwru ze stavebniho speni 1ze nejéive po dvou letech
spaeni. Uwr je spditelnou poskytnut v fipads, Ze klient spiuje vdechny
stanovené podminky. Jednéa se zejména o raxspd0 % z cilovéastky a ziskani
pati¢né vysSe parametroveého ohodnoceni (coz zavidi napstavebni spibelng,
vySi naspeenécastky, velikosti a frekvenci ulozek apod.). VySeniv

ze stavebniho speni je stanovena jako rozdil mezi cilov@stkou a uspgenou

castkou [4].

1.1.8 Preklenovaci Ur

Preklenovaci Udr (také mezilgr) je poskytnut jakdadny Uwr, ale za podminky
zpravidla vysSiho zaji&bi a ur@eni. O geklenovaci Usr zada klient v fipack,
Ze nespluje podminky pro standardni stavebnéiw okamziku ziskani naroku

s

na standardni stavebnidinse eklenovaci G¥r na tento pevede.

Castku zaplacenou na Grocich ziiwvze stavebniho speni Ize odaist

1 uspdenacastka = sottu vkladi, Urokii z vkladi a Uroki z piipsanych zaloh statni podpory,
shizenému o Uhradytované stavebni sgitelnou nap. Uhrada za vedenétiu, Ghrada za uzéeni
smlouvy, Ghrada za zvySeni cilosdistky apod.
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ze zakladu danz pijmu fyzickych osob, a to az do vySe 300 0QOr&eng.

1.1.9 Stavebni sp#eni uzawené do 31. 12. 2003

Stavebni spi@ni uzavené do 31. 12. 2003 se |iSi se od novéhskelika
zakladnich ¥cech. Prvni z nich je doba trvani minim&jit let, dale zaloha
statni podporyginila 25 % z r@ni uspdenécastky, coz je maximaéd500 K,
¢emuz odpovida tmi vklad na stavebni speni 18 000 K.

Vyhody stavebniho spéeni

Na zaklad vySe uvedenych pozndikze za klady stavebniho sgni povazovat

to, Ze Uspory ghdatel jsou pojisény, dale moznost ziskat statni podporu ve vysSi
15 % ra&niho vkladu a moznosgerpat ze stavebniho seoi Uvr, kde arokové
sazby jsou garantované po celou dobérdwvani. Pozitivem @stava, Ze §tsSina
avéra do 500 000 K nevyzaduje zastavu nemovitosti a také fakt, Z&zapé

uroky lze odéist od daoveho zakladu.
Nevyhody stavebniho spieni

Negativem stavebniho sf@mi je nutnost uhradit vstupni poplatek, fixace

0 statni podporu a uz#itlze pouze jedna smlouva se statni podporoudrauje
osobu. Za nevyhodné z pohledu statu Ize povazdeate se snazi timto
produktem podporova&eseni bytové situace, nicmgmo spliéni danych
podminek niZe (tastnik finakni prostedky ze svého stavebniho gpoi utratit

za cokoliv.
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1.2 Charakteristika penzijniho p¥ipojisténi

Penzijni gipojisténi pati k oblibenym finatnim produkim v Ceské republice,
které podporuje stat. V nasledujicich kapitolactyjmezena uloha tohoto
produktu, kdo se fZe stat jeho &astnikem, jakéifispEvky Ize cerpat a kdy
uplatnit daiovych ulev. Dale je zde &eno, jakym zfisobem niZze penzijni
pripojisteéni vyuzit zamdstnavatel i zagstnanec, jsou charakterizovany druhy

penzi a zmiéna celkovéa pozitiva a negativa produktu.

1.2.1 Obecné informace o produktu

Zakonc¢. 42/1994 Sb., o penzijnintipojisténi se statnimispivkem a

o zmenach rkterych zakofi souvisejicich s jeho zavedenim o penzijnim
"penzijni @ipojisteni") u penzijnich fond, ¢innost penzijnich fonila statni dozor
nad penzijnim Ppojistenim a znény nekterych zakof souvisejicich se
zavedenim penzijnihdipojisteéni. Penzijnim fpojisténim se pro &ely tohoto
zakona rozumi shromdpvani pegznich prosiedki od &astniki penzijniho
pripojisteni (dale jen "dastnik™) a statu poskytnutych ve présp astniki,
nakladani sémito prostedky a vyplaceni davek penzijnihtigmjisténi [5].

Cilem penzijniho ppojisteni je zhodnoceni volnych préstlki stadateh a dat
kazdému moznost si udrzet svou zivotni Grove dichodovém wku.

Dlouhodobé sp@ni je vyhodné pro jehaséstniky i pro celou ekonomikuproto
stat toto spteni aktivié podporuje. V dchodu neni nutné se spoléhat vyhkadn
na statni systemidhodoveého zabezpeni, ktery je nutné v nejblizSi budoucnosti

reformovat.

1.2.2 Uéastnik penzijniho pFipojidténi
Ucastnikem penzijnihoijpojisténi [6], klientem penzijniho fondu, sefife stat
kaZzda osobatarsi osmnécti let s trvalym pobytem na Gz€ggké Republiky,

ktera uzaie s penzijnim fondem pisemnou smlouvu o penzijriipopsteni.

Ugast na penzijnimijpojisténi je dobrovolna.

2K 31. 12. 2007 bylo penzimpiipojisténo 3 962 098 tastniki s celkovym objemem pén
162,1 miliardy K.
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Ucastnikem mze byt také fyzicka osoba starsi osmnécti let $i&tych na Gzemi
jiného¢lenského statu Evropské unie, pokud &astni dichodového pojigni
nebo je pozivatelemidhodu zéeskeho dchodového pojighi nebo veéejného
zdravotniho pojigini v Ceské republice. Toto ustanoveni nabymfosti dnem
vstupu smlouvy o iistoupeniCeské republiky k Evropské unii v platnost, tedy
k 1. kwtnu 2004.

1.2.3 Smlouva o penzijnim gFipojisténi

Penzijni pipojisténi vznika na zaklatlsmlouvy mezi fyzickou osobou

a penzijnim fondem. Je&dpied uzavenim smlouvy musi bytdastnik penzijniho
pripojisténi seznamen se statutem a penzijnim planem. Padepsénlouvy

se penzijni fond zavazuj&astnikovi poskytovat davky penzijnih&gojisténi

a (astnik se zavazuje platit penzijnimu fondispevky.

Souasti smlouvy je penzijni plan, na ktery se smloodaolava a ktery je k ni

piipojen. Penzijni plan stanovuje [7]:
a) druhy penzi a ostatnich davek penzijnikipgjisteni,
b) podminky naroku na davky penzijninbigmjisténi a jejich vyplatu,
c) zpasob vyp@tu davek poskytovanych z penzijnihiogwjistenti,
d) davody vypowzeni penzijniho fpojisteni,
e) vySi prispivki Ucastniki na penzijni fipojisténi,

f) podminky odkladu neboreruseni placeniifspivka a zneény vyse

prispsvku,

g) pravidla a zjgsob placeni fispEvka a postup Hi neplaceni a opoZdém
nebo nespravném placerfigpEvka,

h) podminky pevzeti petznich prostedki z penzijniho fipojisteni u jiného

penzijniho fondu a Upravu naroka zaklad tohoto fevzeti,

i) zasady, podle kterych seéastnici wetns piijemal penzi podileji
na vynosech hospotkni penzijniho fondu.
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Penzijni fond je povinen pisemimformovat @astniky o zminach penzijniho
planu, které se tykaji nardla davek z penzijniharipojisteni.

1.2.4 Prispévky na penzijni pripojisténi
Veskeré prosedky [8] sngiuji na individualni det (£astnika, na kterém se

po celou dobu spateé s vynosy z hospodeani penzijniho fondu akumuluji, aby

se et v celém objemuipvzniku naroku na davky pouzil k jejich vyplat

Finartni prostedky na vyplatu davek penzijnihéigojisténi tak mohou pochézet
ze dvou slozek. Jedna se o zhodnocérsmivky Ucastnika a fispsvky tretich
osob. Pokud fispiva teti osoba, musi se tato skirest gfedem oznamit
penzijnimu fondu. feti osobou mize byt zamstnavatel Gastnika (na platbu
zamestnavatele se neposkytuje statiispsvek), rodee, gibuzni a dalsi.

Prispivek (tastnika na penzijnitpojisténi se stanovuje za kalerfdéngsic a
jeho vySe musi byt minimairtakova, aby zakladala narok na statiémvek,

tedy v sodasné dobje to alespt 100 K& mésicné.

Prispivky se plati do konce daného kalefrdho nesice. Pispsvek (Gastnika se
povazuje za zaplaceny do konce kalén@# ntsice, je-li do konce kalentiého

mésice gipsan na et penzijniho fondu u jeho depozia

Ucastnik ma pravo zamit vysi svého fispsvku dle aktualni finagni situace.
Zmeéna je mozna pouze do budoucna &gba ji pisemé penzijnimu fondu
oznamit. V penzijnim planu fe byt stanovenadiita pro tuto zrdnu, ktera vsak
nesmi byt delSi ne#itkalend&ni mésice ode dne dokani oznameni o zéné
vySe fispivku.
Ucastnik penzijnihoifipojidténi mize grispivek na penzijni Hipojidteni [8]:

a) snizitci zvysit,

b) pozadat o odklad jeho placeni (doba odkladu plaaéspsvkn, za kterou

Ucastnik pispsvky doplatil, se zap#itava do poji&iné doby),

c) pozadat o feruSeni jeho placeni (dobgepuseni se do pojiité doby

nezapdgitava).
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1.2.5 Statni prispévky

Ze statniho rozpau se poskytuji ve progph (Eastniki penzijniho pipojisteni
statni gispevky. Ty jsou na konto dastnika pipisovany automaticky za kazdy
fadreé a as zaplaceny #sicni prispivek. Vyse statnihoifspevku na kalendini

mésic zavisi na vysiifispivku (Castnika — viz. Tab. 1.

Tab. 1 — VySe statniho pispévku
Prispsvek (Gastnika VySe statniho fispsvku
(meésicné) (mésicné)

100 -199 K| 50 K& + 40 % z¢astky nad 100 K
200 — 299 K| 90 K& + 30 % zéastky nad 200 K
300 — 399 K| 120 K& + 20 % z¢astky nad 300 ¥
400 — 499 K| 140 K& + 10 % z¢astky nad 400 ¥
500 K a vice 150 K&

Zdroj: Zakon¢. 36/2004 Sb., o penzijninipojisteni se statnimifispevkem a
o zmgnach rekterych zakoi souvisejicich s jeho zavedenim, vénzpozdjSich pedpisi

Z tabulky je Zejmé, Ze maximalni statnfipptvek 150 K Ize ziskat na vklad
500 K& mesicné. Pokud édastnik plati pispsvek za delSi obdobi nez kaletidia
meésic, stanovi se vyse statnihidgspsvku podle pimérné nesicni vySe pipadajici
na toto obdobi [9].

Penize, které natét u penzijni fondu dastnici vlozi, jsou fondem dale
investovany. Pravidla investovaniuje zakon a navic podléhaji statnimu dozoru.

Penize tastnika se tedy zhodnoti i 0 podil na zisku peftajriondu.

1.2.6 Danoveé ulevy

Na zéklad novely zdkona o penzijninfipojisténi ¢. 170/1999 Sb. vznikla

Gcastnikim penzijniho pipojisténi moznost uplatnit devé vyhody.

Moznost daovych vyhod vstoupila v platnost 1. 1. 2000 a vajalse na vSechny
smlouvy o penzijnimifpojisténi bez ohledu na datum jejich uzeni a typ
penzijniho planu. Cilengthto Gprav bylo zatraktivnit spenicastek nad 500 K
meésicné a motivovat zarstnavatele k fispivku na penzijni ppojisteni

zangstnandam.

Tab. 2 uvadi fehled r@nich Gspor na danifpplatbé na penzijnim ppojisteni
nad 500 K m¢sicné do 31. 12. 2007 a od 1. 1. 2008, kdy byla zavegknhaotna
sazba pro daz prijma pro fyzické osoby.
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Tab. 2 — Fehled roéni datiové Uspory u penzijniho gipojiSt éni
Odpaset Roeni daiova Uspora

od zakladu Sazba dahz prijmu investora do r. 2007 | od r. 2008

dartzarokl 1595 [ 199 | 25% | 32% | 15%
100 K& 1200 K& 144 K& 228 K& 300 K& 384 K& 180 K&
200 K& 2400 K& 288 K& 456 K& 600 K& 768 K& 360 K&
300 K& 3600 K& 432 K& 684 K& 900 K| 1152 K& 540 K&
400 K& 4800 K& 576 K& 912 K| 1200 K| 1536 K 720 K&
500 K& 6000 K& 720 K¢ | 1140 K| 1500 K| 1920 K& 900 K&
600 K& 7200 K& 864 K&| 1368 K| 1800K| 2304 K| 1080 K
700 K& 8400 K& | 1008 k&| 1596 k&| 2100kE| 2688 kK| 1260 K
800 K& 9600 K& | 1152 K| 1824 K| 2400ke| 3072k | 1440 K
900 K&| 10800 K| 1296 K&| 2052 kK| 2700 kK| 3456 K| 1620 K

1000 K| 12000 K| 1440Ke| 2280kKs| 3000kKs| 3840Ks| 1800 K
Zdroj:Upraveno na zaklad[10]

Mésieni
investice

Vyhody pro zaméstnance

Dle zdroje [10] je #ejmé, Ze pro zadstnance je fispEvek na jeho penzijni
pripojisténi od zandstnavatele iimem osvobozenym od déaa pijmu, a to az

do vySe 5 % vyrrovaciho zakladu hrubé mzdy.

Ucastnik penzijnihoifipojisténi ma moznost snizit 8yzaklad das o jim (nikoli
zanestnavatelem) zaplacenégpivky na penzijni fipojisténi prevysujicicastku
6000 K& rocng (tj. 500 K& mesicng). Maximalre je mozno za jedno zdavaci
obdobi odeist 12 000 K. Daiovy ode&et se uplatuje z@tne pri rocnim

zU&tovani.

Vyse nesicniho gispivku eastnika pro vyuziti vSech vyhod poskytovanych
staten¥ini 1500 K (na 500 K se vztahuje statniispevek, maximalg 1000 K
Ize uplatnit pi danovych vyhodach). Krogtoho Ize je&t vyuzit vyhody spojené

s prispivkem placenym za#stnavatelem.
Vyhody pro zaméstnavatele

Pro zandstnavatele jeifispevek na penzijni fipojisteni zangstnance uznan jako
daiovy naklad, a to az do vyse 3 % Wwlimvaciho zakladu pro pojistné na socialni
zabezpeeni a pispivek na statni politiku za#stnanosti, tj. do 3 % hrubé mzdy
zanmestnance. Limit 3 % se nevztahuje k celkovému objemead, ale

individualre ke kazdému zadéstnanci, kterému jeifspivek vyplacen a pota se

odcklen¢ ke mza za kazdy mssic (nikoliv v r@&nim z(Etovani).
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Pro zandstnavatele je vyhodyBi prispivat zamistnanci na penzijniipojisteni
do 3 % jeho msieni hrubé mzdy, neZz mu o stejnéastku zvysit mzdu, nelfo
z piispevkt nemusi platit socialni poji&ti za zamistnance. Tento postup je
vyhodny i pro zaréstnance, nelioz piispsvka od zangstnavatele nemusi odwd

dai ani sociélni a zdravotni poj&ti.

1.2.7 Vyplata penzi

Penzijni fondy nabizejigkolik druhi penzi, které zamou (Eastnikovi vyplacet
pii spinéni danych podminek [11]:

Starobni penzeje zakladni davkou z penzijnihéigojisténi. Podminkou pro jeji
ziskani je nutnost spibnejmér 60 nesial a dosahnoutdku 60 let nebo ziskani
starobniho tichodu. Délka vyplaty penze a jeji vySe zavisi nazpeim planu.

Obvykle je nabizena doZivotni penze a dozZivotnzpese zarkenou dobou

vyplaty.

Vysluhovéa penzge davka, kterd ma umoznitastnikovi vybrat séast
prostedki fondu (az 50 %) je8tpred vznikem naroku na starobni penzi. Narok

na ni vznikne po patnacti letech $goi.

Invalidni penze vznika &astnikovi, ktery spi@l nejmeére ti roky a zarové mu
byl stdtem piznan plny invalidni dchod. Zgisob vyplaceni invalidni penze je

stanoven penzijnim planem.

Poazistalostni penzevznika v gipadt smrti (Eastnika. Podminkou jejihd@ipnani
je splréni minimalni pojistné dobyitlet. PoZistalostni penze je vyplacena o&ob

nebo osobam genych ve smlouy

Jednorazové vyrovnaniumo#zuje vybrat nasp@né prostdky najednou,
ne formou vyplacené penze. Podminkou je ziskaokoana danou penzi.
Jednorazové vyrovnani nalezi vyhraadkastnikovi — nevztahuje se proto

na pozstalostni penzi.

1.2.8 Odbytné

Odbytné [12] odpovidajici vySitspevka Uéastnika zhodnocenych o vynosy
z hospodeeni penzijniho fondu smicastnik pozadat, pokud ukg&menzijni
pripojisteni trvajici alespd dvanact misial dohodowi vypovedi a zarove
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nepgrevadi naspi@né prosedky do jiného penzijniho fondu.

Castky statnihoiispivku vraci penzijni fond zft ministerstvu. Odbytné je
urceno také ve smlodwvedenym osobam, které jsou opr&wk ¢erpani
pozistalostni penze, kdyzastnik zertel, aniz by mu vznikl narok na penzi.
Odbytné nalezi také&sastniku bez dosazeného naroku na davky, jehozjpenzi
fond zanikl bez pravniho nastupce.

Pokud je penzijniigpojisteni ukorteno do jednoho roku, nevyplaci se zadné
finan¢ni prostedky. Vybrat pispsvky Ize aZ po dvanacti ¢sicich formou
odbytného, ovSem bez statnihidspivku a vynos z rgj. Navic gispival-li

na penzijni pipojisteni také zamsstnavatel, bude jehdigpsvek zdagn 15 %,
stejre jako vyplacené vynosy. V tomtdipack je penzijni fond povinen vyplatit

odbytné doif mésiai po dorieni Zadosti.

1.2.9 Jednorazové vyrovnani

K jednorazovému vyrovnani dojde, pokuidppjisteny splnil podminky

pro ¢erpani penza platil giispevky minimalné po dobu 3 let (v fipact
vyporadani naroku na invalidni a pctalostni penzi), resp. 5 let (pokud jde
o starobni penzilCastka, kterou &astnik obdrzi, se sklada zigpsvki
zaplacenych gastnikem, statnichrispevka, piispsvka zaméstnavatele a podilu
na vynosech z hospodsi fondu.

V piipac, Ze &astnik spini podminky, tize pozadat o vyplatu penze. Penzi lze
cerpat postupf) nebo Ize pozadat o jednorazoveé vyrovnani, kaejacastka
vyplacena v jednom terminu. Na rozdil od odbytniéient ziska nejen zaplacené
piispivky, ale také statni podporu a sarfegme vynosy. | v tomto fipads pokud
prispiva zanistnavatel, budou vifpact jednorazoveho vyrovnani jehdigpivky

zdareény 15 %, stej& jako zhodnoceni.

1.2.1QJkon¢eni penzijniho pripojisténi

Ugastnik penzijnihoifipojidténi mize kdykoliv pisemésmlouvu vypowdst.
Penzijni plan fitom miZe stanovit vyposdni dobu, ktera z@na prvnim dnem
kalend#@niho nesice po doréeni vypowdi. Vypowdni doba stanovena fondem

nesmi byt delSi nez dva kalemdémesice. Penzijni fond je potom povinen

nejpozdiji do 30 dmi ode dne dorteni vypowdi pisemr potvrdit ijeti
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vypowdi a selit klientovi datum zaniku penzijnihoripojisteni.

Pokud ovSem klient nechce ukitrpenzijni ipojisténi, pouze by rad zémil
penzijni fond, je mozné ukéi penzijni @Fipojisteni vypowdi s grevodem
prostedki k jinému penzijnimu fondu. Toto plati pouzeiipad, Ze klient nersl

u starého penzijniho fondu narok na penzi a nefmloryplaceno odbytné.

Pojis&na doba u fedchoziho penzijniho fondu je z&ftavana. Pozada-li
Ucastnik o pevedeni prosedki, je penzijni fond povineprevést prosedky

nejpozaji do trech nésiol ode dne zaniku penzijnihdipojisténi.
Penzijni poji&ni zanika dnem [13]:

a) ukorteni vyplaty posledni penze,

b) vyplaty jednorazového vyrovnani misto posledni penz

c) na kterém sedastnik a penzijni fond pisedohodli,

d) ke kterému bylo &astnikovi penzijni fipojisteni vypowzeno,

e) vyplaty odbytného ) zaniku penzijniho fondu,

f) ukonteni trvalého pobytudastnika na UzentR.
1.2.11PreruSeni penzijniho @Fipojisténi
Zakon o penzijnimipojisténi umozuje také na witou dobu penzijni
pripojisténi prerusit. Tzn. klient ma uz&mnou s penzijnim fondem smlouvu, ale

nemusi na ni v tomto obdobi platit. Dobafuseni se nezagithva do doby

pojistni pro narok na davky.

Penzijni pipojisténi iCastnika seigrusuje dnem, ktery uvedéastnik

v oznameni oieruseni penzijnihofpojisteni, nejdive vSak prvnim dnem
kalend@&niho mésice nasledujiciho po d@eni pisemného ozndmeni penzijnimu
fondu. Wastnik niize penzijni fipojisténi prerusit, pouze pokud platikfspsvky
na penzijni pipojisteni po dobuiticeti Sesti kalendaich nesial nebo platil
piispevky po dobu dvanacti kalenitdch neésial v pripad kazdého dalSiho
pieruSeni penzijnihotpojisteni u téhoz penzijniho fondu [13].
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Prerusi-li ®astnik penzijni Ppojisteni, ma po dobuigruseni narok na podil

na vynosech.

1.2.12/ypovéd’ smlouvy penzijnim fondem

Penzijni fond ma pravo vypeését Gcastnikovi smlouvu o penzijnintipojisténi,

ale jen v zakonem [5] stanovenyctigadech:
a) Ucastnik po dobu alespaesti kalendd@ich nesial neplatil Fispsvky,
b) nesplnil-li Eastnik povinnosti vyplyvajici z penzijniho planu,

c) pri uzavirani smlouvy byly uvedeny nepravdivé udabmzatajeny

rozhodné skutaosti,

d) pokud klient nespluje podminky byt &astnikem penzijnihorpojisteni

stanovené zdkonem,

e) v daichodovém pojigni nebo ve viejném zdravotnim poji&hi

v Ceskeé republice,
f) Uumrti Gastnika.
Vyhody penzijniho pripojisténi

Mezi vyhody penzijnihoifipojisténi pati statni podpora kifspivkim do 500 K
meésicné, daiove ulevy pro platbu nad 500 Kn¢sicné az do vySe 1500 K
mésicéné, pifjem od zamistnavatele ve formpiispivku na penzijni Ppojisteni je
osvobozeny od da&rdo vySe 5 % zakladu darzangstnavatel ma deové vyhody
pii vyplaceni pispivku zangstnanci do vySe 3 % a nemusi z t&etky platit
socialni a zdravotni poji&ti. Dle momentalni finami situace klienta Ize zénit

placeni pispsvka.
Nevyhody penzijniho Fipojisténi

Mezi zaporné znaky patdlouhodobé speni az do 60 let, likvidita finamich
prostedki nejdive po patnacti letech v maximalni vysi 50 %.\Rpovédi
dostane $adatel odbytné ve vysi vioZzenyctigpivku véetns zhodnoceni, ale
bez statni podpory a ugatasného ukoteni smlouvy ma klient povinnost &pé

zdanit daoveé ulevy, které byly vigdchazejicich letech uplatry.
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1.3 Charakteristika kapitalového Zivotniho pojisténi

Kapitalové Zivotni pojigni predstavuje kombinaci poji&ti pro gipad smirti
(nebo doziti) a sgeni. Ve vysplych zemich sesBi vysoké oblib. V poslednich
letech je kapitalové Zivotni pojiti nahrazovano progresijgim a flexibilrgjSim

investenim Zivotnim pojistnim, o 'mZ se piSe dale.

1.3.1 Obecné informace o produktu

Zakon o danich zifjma [14] definuje soukromé Zivotni poji&ti jako pojiséni

sphujici tyto podminky:

a) jde o pojiséni pro gipad doziti nebo o poji&hi pro gipad smrti nebo

doziti nebo o dchodové pojigni,

b) pojistnou smlouvu musi uzg&tvpoplatnik ve s&j prosgch (je uveden jako

pojistny i pojistnik),

C) pojistna smlouva kat nejdive v roce, ve kterém pojisty dosahne &ku

Sedesati let,
d) pojistna doba je minima#b let,

e) osoba, ktera méa pravo na pojistnégpimesmi byt shodna se

zamestnavatelem, kteryifpadre hradi pojistné.

Kapitalové Zivotni pojigni v sol zahrnuje pojigni pro gipad smrti a speni.
To znamena, Zé&ast z placeného pojistného j€ema na pokryti rizika smrti
acast je pojifovnou fFipisovana ve prosiech klienta jako tzv. kapitadlova
hodnota. Tuto kapitalovou hodnotu pépsna investuje a zhodnocuje. Yipacd
smirti klienta je pojiBovna povinna vyplatit jak kapitalovou hodnotu ptis, tak
pojistnoucastku pro fipad smrti. V pipac, Ze se klient dozije konce pojist,

vyplati poji§ovna klientovi kapitdlovou hodnotu pogsi [15].

Cilem Zivotniho poji&ni je finaréné zajistit osoby blizké (manZzelkugti)

v pripadt smrti. Zejména je vhodné pro Zivitele rodin, kdyrd Zivitele gijde
zbytek rodiny o podstatnaist fFijmu. Zivotni pojiseni tak pontize alespd
casté&n¢ vyrovnat tuto ztratu. gkdy je Zivotni poji&ni vyZzadovano bankou

pii poskytnuti G¥ru, banka se tak chrani proti riziku smrti klienta.
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1.3.2 Uéastnik kapitalového Zivotniho pojistni

Zivotni pojiseni nemize uzavit kazdy. Pojiovna se snazi minimalizovat qei
pojistnych plgni (v pgiipadt smrti klienta) a své klienty gkv ¢ vybira podle
zdravotnich rizik, které klient uveddi pzavirani smlouvy. Poji&bi Ize navic
uzawvit jen do utitého wku Zivota. PojiSovna mize uzaveni smlouvy
odmitnout. Zcela jistbude nafiklad odmitnut klient, ktery pradal infarkt,

zavazna onemoeéni apod.

1.3.3 VySe pojistného

VySe splatky pojistného je kazdému klientovi vyema pojisovnou individualg
podle vySe pojistnéastky, ¥ku a zdravotniho rizika klienta. Pojistnéibe byt
obvykle placeno v gsicnich az rénich splatkach. Poji®vny rovréz nabizeji
pojistni s jednorazovou platbou pojistného, tj. celéging Ize zaplatit ddpdu

na z&atku pojiseni.

1.3.4 Technicka Urokova mira

Technicka urokova mira (pr@ély zakona o pojifvnictvi) je charakterizovana
jako zargeny podil na vynosech z finemho umistni v Zivotnim poji&ni.
Skut&né zhodnoceni placeného pojistného byva obvyklgivys technicka

urokova mira [16].

Jeji vySe je dana pojistrtechnickymi vypdty a je nizSi nez celkova vyse
klientem zaplaceného pojistného. Nejde tedy o zboeni prosedki klienta,

které do produktu vlozil.

V souwasnosti séidi vyhlaskou 303/2004 Sh. k zakonu o pigiictvi ze dne

6. kwétna 2004, jeZ wuje maximalni technickou arokovou miru 2,4 %. Ha@no
je zvolena tak, aby pojivna byla dlouhodabschopna dosahovat tohoto vynosu
a o tento Urok byla schopna zhodnotit své pojistaérvy.

Nejjednodussimifkladem je jednorazoveé kapitalové pajistpro gipad doziti
(v pripact smrti je vyplacena hodnota zaplaceného pojistnéhalud klient
zaplati pojistné 100 000&ha dobu pti let, je pojistn&astka 105 401 K

pii technické Urokové mé 2,4 % [16].

Vyvoj rezervy v jednotlivych letech (0 z&iaokamzik sjednani) je zachycen
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v Tab. 3. Rezerva na péitku je rovna zaplacenému pojistnému snizenému
o paatetni néklady, v dalSich letech je poniZzena o admtishi naklady a

zuradena technickou Urokovou mirou.

Tab. 3 — Vyvoj rezervy jednorazového vkladu do kapalového Zivotniho pojiséni

Posateni | Administrativni | Rezerva po odgu
Rok | Pojistné naklady naklady nakladi
(4 %) (0,5 %) a zhodnocena o 2,4 %

0. | 100 000 K 4000 K - 96 000 K
1. - - 500 K 97 792 K
2. - - 500 K& 99 627 K
3. - - 500 K& 101 506 K
4. - - 500 K& 103 430 K
5. - - 500 K 105 401 K

Zdroj: Penize.cz [online]. 1. 8. 2005 [citace 112808]. Dostupné
z <http://www.penize.cz/17440-technicka-urokovaanmryty-vs--fakta>

Z tabulky jecitelné, Ze rezervu na paétku tvai 90 - 96 % zaplaceného pojistného
a v dalSich letech jgast pouzita na spravni naklady. Pokud by se urdkdmo
zhodnocovalo celé pojistné po dohtiipet, byla by naspi@nacastka

112 590 K.

1.3.5 Danové vyhody

Poslanecka smovna ParlamentGR schvalila roku 2000 novelu Zakona

o danich z fijmu, ve které mimo jiné zavedla mozZnost o¢lpgplaceného
pojistného ze zakladu dam pijmi. Nejedna se ani tak o podporu Zivotniho
pojisteni jako takového, ale spiSe o podporu statnilamddového pojighi a

mirny naznak "tichodové reformy".
Pravidla pro mozny odpcet jsou nasledujici [10]:

Poplatnik ma uzaenou smlouvu s pojidvnou na soukromé Zivotni pogsi
(pro pripad doziti, nebo proffpad smrti nebo doziti). Vyplata pojistného gin
musi byt ve smlouysjednana az po Sedesatisitich od jejiho uzaeni a
soutasre nejdive v kalend#nim roce, v jehoz jiibéhu dosahne poplatnilkeku
Sedesati let. A dale nova Uprava platna od 1. 64 2lbdava jestdalSi podminku,
a tou je minimalni pojistn&astka pro fipad doZziti u kapitalovych Zivotnich a
dichodovych pojistek. Pro pojistné smlouvy s pojistaimbou od §i do patnacti
let w¢etrg je stanovena na 40 00 l& pro pojistné smlouvy s pojistnou dobou
nad patnact let na 70 00@G K
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Pokud bude platit nebaippivat na Zivotni pojighi svym zamistnaném
zamestnavatel, bude moci zahrnout dad& uznatelnych nakladpojistné
zaplacené na davé zvyhodréné Zivotni poji&ni az docastky 8000 K ro¢né
na jednoho zagstnance. Toto pojistné nebude u 2atnance podléhat dani

Z prijma.

V Tab. 4 je uvedeniphled r@ni daiové Uspory u zZivotniho pojisti
do 31.12. 2007 a od 1. 1. 2008, kdy byla zave(ehaotna sazba pro tla

z piijmu pro fyzické osoby. Maximalni vys&stky odeéitatelné od zakladu dan
je 12 000 K rocng.

Tab. 4 — Fehled roéni datiové Uspory u zivotniho pojiSéni

v Odpazet Roeni daiova Uspora
inveesslctincle od zakladu Sazba da®iz prijmu investora do r. 2007 od r. 2008
dare zarokl 129 19 % 25 % 32 % 15 %

100 K& 1200 K& 144 K& 228 K& 300 K& 384 K& 180 Kg
200 K& 2400 K& 288 K& 456 K& 600 K& 768 K& 360 K&
300 K& 3600 K& 432 K& 684 K& 900 K& 1152 K& 540 K&
400 K& 4800 K& 576 K& 912 K& 1200 K& 1536 K& 720 K&
500 K& 6000 K& 720 KE| 1140 K| 1500 K&| 1920 K& 900 K

600 K& 7200 K& 864 K| 1368 K&| 1800 K| 2304 K& 1080 K&
700 K& 8400 K&| 1008 K| 1596 K| 2100 K| 2688 K 1260 K&
800 K& 9600 K&| 1152 K| 1824 K| 2400 K| 3072 KE 1440 K
900 K¢| 10800 K| 1296 K| 2052 K| 2700 K&| 3456 K& 1620 K&
1000 k¢| 12000 K| 1440 K| 2280 K| 3000 KE| 3840 K 1800 K&
Zdroj: Upraveno na zaklad[10]

Kapitalové Zivotni pojisténi v kombinaci s Grazovym ¥ipojiSténim

V praxi se ¥tSinou pojistnik nezajiije pouze proippad smrti, ale také

pro pfipad Urazu. NepstjSi dophky kapitalového zZivotniho poji&hi jsou [15]
a) pojiseni proti trvalym nasledkn urazu,
b) pojistni proti onemocEéni zavaznymi chorobami,
C) pojiseni pro ipad smrti Grazem,
d) denni odSkodné (za dobu nezbytnéliemé Grazu),
e) denni odSkodné fppobytu v nemocnici),

f) denni odSkodné (v pracovni neschopnosti) a mnol§é da
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Vyhody kapitdlového Zivotniho pojiséni

Hlavni prednosti kapitalového Zivotniho pofist je zajiseni ztraty gijma
pro pfipad smrti a vazného Urazunemoci Zivitele rodiny a garance minimalniho
zhodnoceni 2,4 %.iPzaloZeni do Sedesati let vznika narok naodg odpaet.

Timto produktem stloveék zaji¥'uje ukity Zivotni standart ve sté
Nevyhody kapitalového Zivotniho pojiséni

Pti zruSeni smlouvy do dvou let nedostagasinik zgt zadné finatni
prostedky. Ri zruSeni smlouvy po dvou letech dostatasinik jen malogast
svych vklad. U predtasného ukofeni smlouvy ma klient povinnost #pé
zdanit daové ulevy, které byly vigdchazejicich letech uplatmy. Mezi dalsi
zapory lze pcist i vysoké poplatky, kdy se vklady odkupnému wyréavaji
nejdiive po deseti letech, dale také fakt, Ze nelzerayliinartni prostedky

v pribéhu spdeni. Celko¥ jde o dlouhodoby sgaci instrument, kde diky

garantovanému uroku neni mozné ziskat vysSi vynos.
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1.4 Charakteristika investi¢niho Zivotniho pojistni

Zivotni pojiséni je pojistny produkt, kterym se pojistnik zgjige pro gipad smrti
nebo trvalych nasledkpo Urazu. Satasreé u rezervotvornych pojishi
zhodnocuje vloZené pojistné. Dakbve pak Ize pojistit i ndsledky jinych

pojistnych udalosti [17].

Zivotni pojiséni vétSinou byva nabizeno v kombinaci seigmim, neni to viak
zejména u produlitpro zajiSéni schopnosti splatit @v (¢i pro finartni zajiséni
pozistalych) nutna podminka. Zdasto posté& nagF. datasné rizikové pojighi

s kazdorene se snizujici pojistnotastkou [18].

1.4.1 Obecné informace o produktu

Investieni Zivotni pojiSEéni reagovalo na zému pristupu k Zivotnimu pojighi

v prab¢hu 70. let, kdy Zivotni poji8hi zatalo byt chapano i jako zajimavy
investeni instrument. V 90. letech se invésii Zivotni pojis&éni stalo
jednozn&né nejoblibersjSi formou Zivotniho pojighi, a to pedevsim dikyistu

akciovych trhi.

Investini Zivotni pojisEni je zaloZeno na stejnych principech jako kapitélo
Zivotni pojiseni s tim rozdilem, Ze zde vySe pojistnéhasplrecela zavisi
na vynosech z investovani rezerv pojistného actafsiostedki (a nikoli jen

z ¢asti jako v kapitalovem zivotnim pojéti prostednictvim podil na zisku).

Klient v tomto pojiséni ma moznost ovliwovat, kam jsou prostdky ze spiici
sloZzky investovany. Zidzodu této moznosti neméa z&amn nejen minimalni vynos
(narozdil od kapitalového Zivotniho pofisf), ale nema zateno ani zachovani

vloZenécastky (obdobé jako @i investovani do podilovych foril

Charakteristickym rysem tohoto pofiét je, Ze pojiSovna negarantuje zadny
vynos a celé investii riziko (véetné ménoveho rizika u fondl zahraninich
cennych papi) v plné mie nese pojistnik.

Investini Zivotni pojiSEni je rizikowjSi instrument nez kapitalové Zivotni

pojistni, na druhé stranale @inasi potencialni moznost vyssiho vynosu.
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1.4.2 Princip fungovani investiéniho pojisténi

Klientem zaplacené pojistné se zpravidifi da i ¢asti, a to spravni
(administrativni) naklady, rizikové pojistné a zblyttvai rezervu pojistného.
Tato rezervotvorndast pojiséni neni investovanaiimo pojif’ovnou, ale je
vloZena do fondl. Bud’ do externiho podilového fondu ve spr&onkreétni
investini spol€nosti spolupracujici s pojidvnou (nejasgji ze stejné finaéni
skupiny), nebo do fondu vyty¥eného pojiSovnou a vyuzivaného pouze klienty
pojistovny. Je mozny vy z nékolika typa fondd, a to podle rizika, které je
pojistny ochoten podstoupit. dZe zvolit, zda vyuZzije jednoho nebo vice fénd
které mize i v pibéhu trvani poji&ni menit a libovolre presouvat finatni
prostedky mezi fondy. Zpravidla se jedna o fond gariho trhu, akciovy fond,
dluhopisovy fond aiizné smisené fondy. Kazdy takovy fond je ded

na podily, které poji®vna nakupuje a prodava zagsusny kurs fondu, ktery se
méni podle jeho vykonnosti. Klientem zaplacené pogste tedyievede

na podily dle aktuélni hodnoty kursu [19].

Zisk klienta zavisi na vyvojifiislusného kursu, kteryime nejeniist, ale i klesat.
Poji¥ovna tak nefipisuje podily na zisku jako u klasického kapit@be
Zivotniho pojiséni.

Prednosti investniho Zivotniho poji&ni je jeho variabilita. V gibéhu pojiseni
Ize menit vySi pojistného a pojistnastky, sjednavat nebo rusit pojist
nekterych rizik, vkladat mimiadnécastky a posilovat kapitalovou hodnotu
pojistni. RovréZz je mozné finaéni prostedky vybirat piibézre. Pojiseni Ize
také kdykoli vypo¥dét a ziskat aktualni hodnotu padil

Uéastnik investiniho Zivotniho pojisténi

Ucastnikem investniho Zivotniho poji&ni mize byt kazda osoba s trvalym
pobytem na Gzentieské republiky. Pojishi je moZné sjednat od 15 letkw
nebo od narozeni, v zavislosti na konkrétni poj#e.

1.4.3 VySe pojistného

VySe pojistn&astky utuje, kolik gripadne na sgeni a kolik na pokryti
sjednanych rizik. B vysoké pojistn€astce se sgomert, protoze ¥tSina

z pojistného fipadne na kryti rizika. Naopak niZsi pojistféstka umoiuje zase
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vice spait. Nastaveni této pojistné ochrany Izémit i v pribéhu pojiseni

podle Zivotni situace. VySSi pojistnoastku tak zvoli najklad klient, ktery chce
finanén¢ zajistit rodinu. A naopak star8iovék, ktery bude ufednosiiovat aspory
pro dichodovy ¥k, pojistnouc¢astku snizi, coZ mu umozni vice Bpa zvySovat

kapitalovou hodnotu poji&ni.

Daiové vyhody

Danoveé vyhody jsou totozné jako u kapitalového Zivietnpojiseni.
Investi¢ni Zivotni pojisténi v kombinaci s Urazovym Fipojisténim

Investiéni Zivotni pojiSéni je obvykle kombinovano s rizikovym Zivotnim
pojistnim a nabizi tak moznost fingmiho zajis¢ni pro gipad smrti.

To znamena4, Ze je garantovana minimalni pojiséséka pro fipad smrti.

V piipact smrti klienta, je oprawimym osobam vyplacena sjednana pojistna
¢astka nebo aktualni hodnota padipodle toho, co je vyssi). Pojistiastka
pro pfipad doziti se nesjednava, protoze zavisi na vgiibdnvestovani.

Pri vypowvedi je vyplacena aktualni hodnota padiK investénimu zZivotnimu

pojistni je mozno sjednat Urazovépmwjisténi pro gipad [15]:
a) trvalych nasledk urazem,
b) onemocgni zavaznymi chorobami,
c) smrti Urazem,
d) denniho odSkodnéeho (za dobu nezbytnéeberieurazu),
e) denniho odSkodnéhoifgpobytu v nemocnici),
f) denniho odSkodného (v pracovni neschopnosti),
g) a mnohé dalSi (ndpzproséni od placeni atd.).
Vyhody investiéniho Zivotniho pojis&€ni

Hlavni prednosti investniho Zivotniho pojigni je zajiSéni ztraty gijmu
pro pipad smrtiéi vaZzného Urazu Zivitele rodinyfigaloZeni do Sedesati let
vznika narok na devy odpaet a déle jist také moznost vysu finantnich
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prostedki v pribéhu spdeni. DalSi vyhodou je, Ze Izegnit investini strategii
dle vyvoje na kapitdlovém trhu a spravnou volbotesitni strategie Ize ziskat

vysSi vynos. Tento produkt napomaha udrzet Zivattmidart v dchodovéem wku.
Nevyhody investéniho Zivotniho pojistni

Pti zruSeni smlouvy do dvou let nedostakasinik zgt Zadné finadni
prostedky. Ri zruSeni smlouvy po dvou letech je vyplacena jetadést vklad,
a to v zavislosti na vynosech pdp&ny (pokud wibec byly) a u pedéasného
ukonteni smlouvy ma klient povinnost &p¢ zdanit daéove ulevy, které byly

v predchézejicich letech uplatry. Tento dlouhodoby spiei instrument je
vhodny vybirat az po dvaceti letech, nébldky vysokym poplatém se vklady

odkupnému vyrovnavaji zhruba po osmi letech. Uratagtovan neni.

1.4.4 Vyuziti investiéniho zivotniho pojistni

Z vysSe uvedenych charakteristik invésiho Zivotni poji&ni vyplyva, Ze tento
financni produkt nabizi @itou alternativu k ostatnim fingnim produkiam,
kterymi mohou byt cenné papiry, vklady u bank,fijugcE i penzijni gipojisteni.
Hlavnim (Eelem je poskytnuti pojistné ochranyigemz tuto hodnotu invesghi
produkty nenabizeji. Tento produkt by silmporidit ten, kdo ma zajem byt

Zivotre pojis€n a vedle toho chce sdm rozhodovat o vynosu aursgikiici

slozky (tzv. aktivni investor).
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1.5 Charakteristika hypoteénich Gvéra

Hypoteni awr je Uwr, jehoz splacenidetns prisluSenstvi je zaji8ho zastavnim
pravem k nemovitosti, i rozestné. Uvr se povazuje za hypats Gvér dnem
vzniku pravnich dinkt zastavniho prava. Pr@ély kryti hypoténich zastavnich
listt Ize pohledavku z hypateiho Gwru nebo jejicast pouzit teprve dnem, kdy se
emitent hypoténich zastavnich ligto pravnich gincich vzniku zastavniho prava

k nemovitosti dozvi [20].

1.5.1 Obecné informace o produktu

Hypote:ni Gwr Ize pouZzit na koupi nemovitosti do vlastnictiaihcovani
vystavby, nastavby, vestavby eigtavby, rekonstrukce, modernizace a oprav,
vyporadani spoluvlastnickych a&dickych podit a refinancovaniidvéjSich Gwera

na nemovitosti [10].

VySe Uvru mize byt min. 100.000 K Banky poskytuji 80 — 90 % obvyklé ceny
zastavené nemovitosti stanovené s bankou spolyprimewdhadcem. V praxi to
byvacasto jest o nico mér (zhruba 70 %), zbytek musi mit Zadatel viastni

prostedky.

Médii propagovana 100 % 150 % hypotéka je vlastrhypotéka na 100 %

150 % odhadni ceny nemovitosti (tj. cena nemovigiahovena odhadcem
banky) — nikoliv na 100 % trzni ceny nemovitosti ¢ena, za kterou klient
nemovitost kupuje). Prakticky vzdy je odhadni cerZ0 — 30 % niZSi, neZ je cena

trzni.
Lze sjednat splatnost odtpdo c¢tyiiceti let, obvykle ale byva deset az dvacet let.

1.5.2 Zpusob splaceni

Splatky se hradi #sicné negasgji anuitnim zmgisobem (celkova gsicni splatka

je po celou dobu splaceni stejnéi¢gemz v pgateinim obdobi splaceniipvazuje
podil uroku, ke konci splaceni hypsgho Uvru je naopak vysSi podil jistiny-
umoru). Nekteré banky nabizeji i degresivni (klesajici), npbmgresivni

(rostouci) splatky. Saasre s nesicni splatkou klient hradi také pausalni poplatek

za spravu, a pokud je sjednan, tak i p&jishypotéky.
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Banky stanovuji sankce zéggtasné splaceni ve vysi uslych vyaasuroki.
Tomuto poplatku je mozné se vyhnout, pokud kligiats Owr diive v dolg

zmeny pevneé urokove sazby (tzv. fixace).

1.5.3 Danové vyhody

V minulosti stat podporoval bydleni kr@éndaioveé odeitatelnych Urok,

o kterych je zminka nize, také tim, Zze bylo mozoéidité vySecerpat uroko¥
zvyhodréné pijcky na renovaci a vystaviiadovych i rodinnych dontka
poskytoval jednoradzovou dotaci na stavbu nové #jednotky aizné

prispivky nagiklad na vystavbu septiku atd.

Nyni Izecastku zaplacenou na urocich z hygotbo Uvru odeist ze zakladu
dare z prijmu fyzickych osob, a to az do vySe 300 0QDreng. Podminkou je,
aby ten, kdo si uroky odéa, nel trvalé bydliSt v uwrované nemovitosti [10].
1.5.4 Pojisténi

Zastavena nemovitost musi byt vzdy pejist, individualg maze byt vyzadovano
Zivotni ¢i jiné pojiseni. Kapitalové nebo investii Zivotni pojiséni se pouziva
pro pfipad, Ze by majitel nemovitosti nemohl splacet. 2 se i pro zvlastni
zpasob splaceni @ru, ktery @inasi utité vyhody, ale je poginé financné
nara:ny, nebd zvysuje nésicni splatku az odkolik tisic korun. Rizikové
pojistni se sjednava praipad neschopnosti splacettdwagiklad z divodu
nemocici smrti a v budoucnu i ztraty zastnani, kde€éstka pojistného pémi

musi byt vinkulovana (zastavena) ve piaspbanky.

1.5.5 Urokova sazba
Vzhledem k zastavnemovitosti je tUrok nizsi nez u n@lovych Ori. Urokova

sazba je zpravidla pohybliva, ale je mozno ji nawt az 15 let zafixovat.

Délka fixace urokové sazby hypotgho Uvru predstavuje dobu, po kterou banka
nesmi zninit klientovi irokovou sazbu, stanovuje segodpisu U¥rové

smlouvy.
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Nejcastji se setkavame s fixaci na 1, 3, 5, 10 nebo 1% kefejim skodeni
banka stanovi novou vysi Urokoveé sazby v soulaaktigalnimi trznimi

podminkami. Tu nejvice ovliji platné trokové sazbyNB.

Mezi kratSi dobu fixace Ize pitat jakoukoliv dobu fixace do 5 let. Tedy
piredevsim na 1 rok nebo 3 roky, které jsou obvykl&jjejich vyhodam pat
nizSi urokové sazby nez u delSich dob fixace (Fdavjednoletych fixaci).
VétSina bank nabizi po skéeni doby fixace G jednorazov splatit nebo vyssi
mimoradnou splatkou @ snizit bez jakychkoliv sankci. Za nevyhodu se da

povaZovat nejistota ohledivySe nové Urokové sazby po skeni doby fixace.

DelSi dobou fixace se rozumdtppeté a viceleté fixace. To znamen&gevsim

10 let a 15 let. Pozitivem je jistota stejné a tene urokové sazby po dlouhou
dobu, moznost lepSiho finémiho planovani rodinnych vydana dlouhou dobu a
také fakt, Ze realna vaha n&mé splatky hypotsiho Owru bude v rozpétu
rodiny ¢asem v souvislosti sistem mezd klesat. Negativem jsou vysSi urokové
sazby nez u kratSich dob fixace a tim i othtleu splaceni vyssi&aicni splatky.

A dale neni mozné po dlouhou dobu splatit bez dainke nebo jej miméadnou

splatkou snizit pokud klient zisk&tgi perzni castku [21].
Vyhody hypote¢niho Uvéru

Hypotetnim Guwrem lze realizovat bydleni. Jedna se dokonce oyezjiisob, jak
financovat bydleni, kdyz klient nema zadné niaset finaini prostedky. Platba
uroki je daioveé uznatelny naklad arpporizeni nové nemovitosti vznika narok

na statni dotaci.
Nevyhody hypot&niho Gvéru

Banka ma fisné naroky na bonitu Zadatele &zgvani U¥ru byva
administrativi i casow narané. Uwr Ize bez sankce splatit pouze ve \§ro

fixace.
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2 Finan¢ni instituce nabizejici statem

podporované finartni produkty

V nésledujicich kapitolach jsou fin&ri produkty porovnany mezi sebou dle
vyhodnosti tak, jak je nabizeji banky, p6é@sny a stavebni spibelny.

U stavebniho sgeni se nejprve porovnava Urok gpaeni, dale urok i ¢erpani
avéru. Penzijni pipojisténi jsou mezi sebou také porovnany podle vySe
zhodnoceni od jejich zalozZeni, ale také podle objspravovanych prastdki a
poctu klienti. U Zivotniho poji&ni jsou gredmétem zkoumani poplatky.

V posledni¢asti je hodnocen @y ze stavebniho speni spolu s hypot&im

uvérem.

2.1 Finanéni instituce nabizejici stavebni spi@eni

Stavebnich sgtelen nabizejicich stavebni $pai je na trhu Sest. Klient, ktery
chce jen spiit, by si pravépodobré vybiral podle vySe zhodnoceni. V nasledujici
tabulce je porovnani jednotlivych taripodle procenta vynosu Vipac, kdy je

na stavebni sgeni posilano kazdy leden 20 000 Bo dobu Sesti let.
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Tab. 5 — Porovnani tarifi stavebnich spéitelen podle procenta vynosu

Nazev instituce Urok na?s?lézano:
Tarif Atraktiv 1,00 % 144 821,00 K
CMSS Tarif INVEST 2,00 % 149 382,00 K
Tarif PERSPEKTIV 2,00 % 149 382,00 K
NADSTANDARD CMW 2,00 % 149 382,00 K
NADSTANDARD NMW 2,00 % 149 382,00 K
HYPO NADSTANDARD NS 2,00 % 149 382,00 K
NADSTANDARD NU 1,00 % 144 821,00 K
NADSTANDARD NS - EU 2,00 % 149 382,00 K
NADSTANDARD NU - EU 1,00 % 144 821,00 K
Modré spéeni 2,00 % 149 382,00 K
MPSS Spdeni Mopisek 2,00 % 149 382,00 K
Spdeni Mopy Junior 2,00 % 149 382,00 K
BATOLE 2,00 % 149 382,00 K
Raiffeisen Rodina 2,00 % 149 382,00 K
Spdici tarif 2,00 % 149 382,00 K
Uvérovy tarif 1,00 %| 144 821,00 K
S Standardni 2,00 % 149 382,00 K
Kamarad 2,10 % 149 846,00 K
Vychytané spteni 2,10 % 149 846,00 K
Wiistenrot OF - finaréni . 2,10 % 149 846,00 K
OK - optimalni kreditni 2,10 % 149 846,00 K
ON - normalni 2,10 % 149 846,00 K
OS - specialni 2,10 % 149 846,00 K

Zdroj: Upraveno dle [22]

N 1

Dle Tab. 5 nejvyssi urok nabizi Wistenrot. Jedrs&tilga procenta vynosini
rozdil 464 K za Sest let. Je 77¢Ko¢né navic to, co Vasigs\wdei pro vyker této

spole&nosti?

Je vhodné porovnat i podminky ¥ipact avéru, akoliv dnes klient nevi, jestli ho
v budoucnu vyuzije, protoze pr&to by mohl byt rozhodujici faktortpvybéru

spaitelny.

Neda se jednozgeg fict, ktery Uvr ze stavebniho speni je obec# nejlepsi.
Zameéfme se proto naidezZité ukazatele, diky nimz se pak v konkrétniipagct
daji ucit konezné zavry, a to na poplatky spojené se stavebnintesgon a vysi

arokové sazby vifpack fadného i peklenovaciho Gsru.

Je dilezité porovnat poplatky zaplacené za zpracova#iu)za navyseni cilové
castky, za vedenictu, za jednorazoveé splacemnimimoradné vklady a

samozejm¢ se musi zohlednit celkov@stka, ktera sereplati.

V pripact stavebniho sgeni, kdy neni naspena Zadnéastka, je nutné se
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zan®fit na vySi Urokovych sazeb u mezéiu, které si spiitelna utuje zpravidla
podle platnych Grokovych saz€NB. Tyto Groky u mezit&ru jsou mimo dvou
tarifnich variant stavebniho sfemi Ceské sptitelny po celou dobu trvani
pieklenovaciho ru nengnné, z¢ehoz Ize spétat celkové peplaceni, nelid
arok v mezil¥ru se vypditava ze stejné dluzrgastky. Uroky u peklenovacich
avéra jednotlivych spételen za srpen 2008 jsou uvedeny v Tab. 6.

V piipact zadosti o udr, kdy si &astnik jiz spé, se provede individualni

modelova kalkulace a nasledné porovnani.

Urok fadného Gsru ze stavebniho speni je dany smluvnimi podminkami a
po dobu splaceni se ném. Tento Urok bude uplain az v druhé {di splaceni
(po naspéeeni 35 - 40 % v feklenovacim ru), tj. vypaiitava se z mensgastky,

tudiz se snizi i vySe splatky. Urokyadnych G¥ri jsou také uvedeny v Tab. 6.
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Tab. 6 — Uroky jednotlivych spditelen v preklenovacim aradném Gwru

[N

oY oY oY O

irz\ftlifjt\:/e Typ preklenovaciho G&ru SIEle pgsgrlﬁnovamm Urok viadném Geru
Kredit Standard 4,00 %, 4,30 % 3,70 %
Kredit 90 4,40 %, 5,40 %, 5,60 9 3,70 %
CMSS Topkredit 4,40 %, 4,80 %, 5,00 9 4,80 %
Topkredit plus 4,80 %, 5,00 %, 5,20 9 4,80 %
Tophypo 5,20 %, 5,70 %, 6,20 9 3,70 %, 4,80 %
NADSTANDARD CMW 3,90 %, 4,90 %, 5,90 9 5,00 %
NADSTANDARD NMW 3,90 %, 4,90 %, 5,90 9 4,90 %
HYPO NADSTANDARD NS 3,90 %, 4,90 %, 5,90 9 4,90 %
NADSTANDARD NU 3,90 %, 4,90 %, 5,90 9 3,90 %
NADSTANDARD NS - EU | 3,90 %, 4,90 %, 5,90 9 4,90 %
NADSTANDARD NU - EU | 3,90 %, 4,90 %, 5,90 ¢ 3,90 %
. 5,40 %, 5,80 %, 6,39 9
Program BYDLENI 6,69 % pii pomalé variarit
Program 6,10 %, 6,30 %, 6,39 9 3,00 %
REKONSTRUKCE 6,69 %
Hypouwr BYDLENI 4,54 %, 4,84 %
Hypoluwr i standardni a pomal
MPSS REKONSTRUKCE 495%,5259 > 400 %
Hypouwr 100 5,34 %
Hypouwr Garant 5,09 %
Hypouwr Garant 100 5,59 %| pfi rychlé, standardni a
Revita 6,10 %, 6,30 %, 6,39 9 Ppomalé variarit 5,00 %
VIP Gwvér 5,99 %
Nizka hyposplatka 5,10 % 3,50 %
Horizont 4,90 % 4,90 %
Vzajemna dvéra 6,50 % 3,50 %, 4,90 %
Raiffeisen Spektrum 4,90 %, 5,90 %, 6,90 9 3,50 %, 4,90 %
Bezcéekani 3,90 % 4,90 %
Dobry znamy 5,30 % 3,50 %, 4,90 %
Druzstevni bydleni 6,50 % 3,50 %, 4,90 %
fixace 3 roky: 5,15 % 4,75 %, 5,50 %, 6,50 ¢
SIS HYPO TREND pevna fixace: 5,959 4,75 %, 5,50 %, 6,50 9
TREND fixace 3 roky: 5,95 % 4,75 %, 5,50 %, 6,50 ¢
pevna fixace: 6,359 4,75 %, 5,50 %, 6,50 ¢
. 2,50 %, 4,80 %, 5,30 9
Wilstenrot SUPERUMER 6.30 % 3,50 %, 4,90 %
PARTNER 5,50 %, 6,60 % 3,50 %, 4,90 %

Zdroj: Upraveno dle [23], [24], [25], [26], [27] a[28]

Moznost ziskat uvedené uroky keglenovacich #adnych G¥rech jsou zavislé

na podminkéach jednotlivych stavebnichigigen (napiklad na vysi akontace,

hodnoticingisle, p&tu mesial splaceni feklenovaciho (ru, zpisobu zajisini

avéru, délce Uiru,...). Proto z tabulky nelze vist, které instituce obeémpaki

mezi drazsi a naopak.
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Po 12 letech své existence se trh penzijniifmpsténi koncentroval

v Ve

2.2 Finanéni instituce nabizejici penzijni [Fipojisténi

do stavajicich deseti penzijnich fangejichz majiteli jsou velké bankovni a

pojistovaci skupiny. Penzijnitjpojisténi mizeme porovnavat podléznych

faktoni. Jednim z nich je vySe zhodnoceni. Tab. 7 obsalymesy jednotlivych

penzijnich fond od jejich zaloZeni. V gméru vychéazi nejlép€SOB PF

Progres.

Tab. 7 — Zhodnoceni

penzijnich fond od jejich zaloZeni (v %)

Nazev penzijnihq
fondu

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Pri-
mer

AEGON PF

4,50

4,5

(=)

Allianz PF

8,9(

9,1(

6,0(

3,8(

4,36

3,71

3,0(

3,00

3,0(

3,11

3,05

4,6

(=)

Axa penzijni fong

12,8(

11,45

11,2(

10,1(

6,5(

4,1(

4,25

3,41

3,36

3,1(

3,7(

2,5(

2,20

6,01

+=

CSOB PF Progre

16,4(

8,0(

10,9(¢

7,7(

5,64

3,9(

4,26

4,3(

5,3(

5,0(

2,30

2,4(

6,53

CSOB PF Stabilit

10,4(

10,9(¢

10,3(

10,04

6,1(

4,2(

3,2(

3,0(

2,3(

4,3(

4,0(

2,80

2,40

5,6

Generali PF

10,3(

10,61

14,6(

11,4(

5,3(

3,6(

4,6(

4,1(

3,0(

3,0(

3,81

3,74

4,10

5,4

ING penzijni fong

12,8(

12,1(

11,0(¢

9,34

6,0(

4,44

4,8(

4,0(

4,0(

2,5(

4,2(

3,60

2,5(

6,2

PFCP

10,3(

9,2(

9,6(

9,74

6,6(

4,5(

3,8(

3,2(

3,1(

3,5(

3,8(

3,30

2,40

5,6

PFCS

4,0(

8,1(

9,05

8,39

4,44

4,2(

3,8(

3,5(

2,64

3,74

4,03

3,04

3,10

4,7

PF KB

9,44

8,36

9,1(

9,5(

7,2(

4,84

4,44

4,63

3,4(

3,5(

4,0(

3,00

2,30

5,6

~ OO OO —CO

Zemsky PB

11,8(

7,0(

7,0(

7,0(

7,0(

5,01

4,6(

4,11

4,01

4,38

4,6(

4,58

5,97

Zdroj: Upraveno na zaklad[29]

Podil na trhu podle @tu klienti a spravovanych prastdki muze byt ukazatelem

urcité stability a dvéry ve spolénost. Zde vychazi v obodipadech nejlépe

Penzijni fondCeské pojigovny, jejiz vynosy jsou stabil@i nekolisaji jako
nag. praw CSOB PF Progres — viz. Tab. 8

% Zemsky penzijni fond se 31. 12. 2007 $ibs CSOB Penzijni fondem Progres
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Tab. 8 — Porovnani penzijnich fond podle objemu aktiv pod spravou a pétu

Uéastniki

Nazev penzijniho fondu

Objem aktiv
pod spravou

Poset aktivnich

(v miliardach K) Gcastnika
k 31. 12. 2007
Penzijni fondCeské pojigovny 38,291 1079410

AXA penzijni fond 33,076 577 082

Penzijni fondCeské sptitelny 25,234 634 162

Penzijni fond Komemi banky 23,083 470 31p
ING penzijni fond 19,309 434 998
CSOB penzijni fond Stabilita 14,569 385 477
Allianz penzijni fond 6,364 115790

CSOB penzijni fond Progres + Zemsky PF 5,104 2241674

Generali penzijni fond 1,441 29 168

AEGON PF 0,121 11 022

Zdroj: Upraveno na zaklad[30]

39



2.3 Finanéni instituce nabizejici Zivotni pojiSéni
Poji¥ovny dnes nabizeji nggberné mnozstvi zZivotnich pojistek. VSeoliesa
darici, Ze kapitalové Zivotni poji&ti je dnes jiz zastaraly a menyhodny

produkt nez investni Zivotni pojiséni. Vynosy jsou nizsi a doba, kdy se hodnota

celkové investice vyrovna vklad, je o mnoho let delsi.

Vysledky, které investni zivotni pojiStni je nejvhodgjsi, se budou liSit podle
toho, zda klient padebuje i Urazové poji&hi, podle jeho ¥u, zdravotniho stavu,
zamestnani atd. Porovnéni podle budoucich vyrjesspekulativni, protoZe nikdo
nedokaze ani z vynaget minulych odhadnout, jak se bude spotesti nadale
dait®. Zbyvé tedy porovnat jednotlivé instituce podl&epoplati. V zasad Ize

ale konstatovat, Ze se od sebe nijak vyamiliSi (vSeobeanjsou vysoké).

Nasledujici piklad uvadi rozdil mezi kapitalovym a inveéstim Zivotnim
pojistnim:

Tricetilety muz uzake Zivotni pojis&ni do svych Sedesati let.dgicné si odklada
1000 K, pati do prvni rizikové skupiny a procento zhodnocemiwestiniho
Zivotniho pojis¢ni v modelovém fikladu je stanoveno na 7 % a u kapitalového
Zivotniho pojis¢ni na vysi technické turokove miry 2,4 %, také Ra @ 4 % pro

piipad, kdyby se poji®vna rozhodla fipsat vyssi vynos.

N7 ™

* Investini Zivotni pojiséni:

Po jedenécti letech se vyrovnava hodnota odkupgozemymi prostedky
(132 000 K). V Sedeséti letech stastnik i rocnim zhodnoceni 7 % vybere
941 000 K. Vlastni vklad poticeti letech¢ini 360 000 K [31].

» Kapitélové Zivotni pojisni:

Pti rocnim zhodnoceni ve vySi technické Urokové miry2 #. % klient dostane
pii doziti Sedeséti let 345 00G:KVlastni vklad ovSendini 360 000 K. Tento

*V investitnim Zivotnim poji&ni si klient mize vybrat od jiz peddefinovanych investnich
progranii (nag. agresivni, vyvazeny, konzervativni) po jednotligédy, kde si sam fize vybrat,
kam a v jakém po#nu bude své finami prostedky investovat (napdo pe®zniho,
dluhopisového, smiseného, zahtafino, realitnihai akciového fondu). Proto nelze jednotliva
investini zivotni pojiSéni mezi sebou porovnat podle vyihos

40



rozdil vznikl v disledku kryti rizika amrti pojigvnou, kterd od zaloZzeni smlouvy
garantuje v fipact smrti vyplacentastky 319 000 K

Pti rocnim zhodnoceni 3 % se hodnota odkupu vyrovna sw\ni prostedky

rok pred koncem speni. Poftticeti letech klient dostane 374 70@.K

Pti rocnim zhodnoceni 4 % se hodnota odkupu vyrovna swknhi prostedky
po dvaceti pti letech. Poficeti letech klient dostane 441 20@ K32].
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2.4 Finanéni instituce nabizejici 0¥ry na bydleni

Uvéry na bytové dely poskytované bankami formou hypotéch (Néra a (Ngri
stavebnich spielen dnes pai k nejdynamitéji rostoucim polozkam bilance
doméciho bankovniho sektoru. Bonitni klientza ziskat U na pdizeni nové
nemovitosti u stavebni sptelny i u banky nabizejici hypatei Gwr. Ktery je ale

vyhodrgjSi? V Tab. 9 jsou uvedeny instituce, které tut@nust nabizeji.

Tab. 9 — Banky a stavebni spiitelny nabizejici ivéry na bytové potteby
Stavebni spigtelny Hypoteini banky

Ceskomoravska stavebni gjtelna BAWAG Bank
HYPO - stavebni spitelna a.s. Citybank
Modra pyramida stavebni dfitelna a.s. Ceska spiitelna
Raiffeisen stavebni spitelna a.s. CSOB
Stavebni spiitelnaCS eBANKA
Wistenrot — stavebni splna a.s. GE Money Bank
Hypote&ni banka
ING Bank N.V.
Komegni banka
Oberbank AG
Postovni spiitelna

Raiffeisenbank
UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Volksbank CZ
Waldviertler Sparkasse von 1842 AG
Wistenrot

Zdroj: Upraveno na zaklad[33] a [34]

Pokud se porovnava hypotéka &iixe stavebniho speni, rozhodujici jéastka,
kterou si chce Kklientip¢it. U stavebni spdtelny Ize ziskatéstky do il milionu
i bez zajis¢ni nemovitosti. Splatnost ém ze stavebniho speni se pohybuje
okolo dvaceti let (maximalni doba je dvacet osmdeirokova sazbaime, ale

také nemusi byt fixovana na celou dobu splaceéiuiv

LiSi se i zfisob splaceni. Zatimco u hypotéky je odatku vedle platby Grak
postupr® umaovana i dluzng&astka, ve fazi meziidvu se plati jen drok a
soulEZre se spé na (&tu stavebniho sgeni (penize jsou zde zhodnocovany a
cerpa se statni podpora) az do okamziku takzvangté&eni. To je moment, kdy

jsou splrny podminky piznanitddného Usru. Teprve v tu chvili je
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0 naspeenoucastku celkovy dluh snizen.

DalSi zasadni rozdétini vySe sankci ip prediasném splaceni @r. Stavebni
spditelny jsou v tomto ohledu benevoledjii. Radny Ovr mize byt gediasre
splacen kdykoli a bez jakékoli pokuty, stepak |ze posilat nadg@t mimaadné

vklady.

Sankce u mezilvu zavisi na spotmosti (Modra pyramida n&tuje dw procenta
z prediasré splacen&asti U\éru za kazdy rok do konce fixac& @skomoravskéa
stavebni spatelna usly urok za Sedesat dni). OvSem ve srovm@okutami
hypotenich bank jsou tyto sumy zanedbatelné. Hypotékibézesankce obvykle
splatit jedirt ve vyraii fixace. Banky nabizejici tyto &Ry si sankce &tuji

na stejném principu jako Modra pyramida, ale pokaiide ¢init az gt procent.
Kdyby se splatilo nagklad pil milionu 3 roky ged vyraim fixace, banka udli

v piipadt sankce 5 % kili uSlému zisku pokutu 75 000¢K

O tom, kolik se za tir celkem zaplati, rozhoduje nejen Urokova saz!leateddé
poplatky, hlavi ty pravidelné. Jednoztia |épe vychazi & ze stavebniho
spadeni, gestoze jeho poskytnuti vyjde draz. Coz je dano 2emez spidtelna
tento Ur poskytne, uzae se smlouva o stavebnim g, jejiz vstupni
poplatek je jedno procento a spelny si dale dtuji od pil do jednoho procenta
poplatek z objemu @vu. Hypot&ni banky si Gtuji negasgji osm desetin
procenta z objemu @w. Milionova hypotéka tak vyjde na 800& & milionovy
meziluwr na 15 000 az 20 000¢KRozdil vSak smazou pravidelné platby.
Poplatky za vedeni éwvého @tu se pohybuji mezi 250 az 36@ Kocng, stejré
tak i za vedeni sgitciho (Etu. Vedeni hypotéky vyjde na 1200 az 2640r&ene.

Pri dvacetileté splatnosti takime byt u vedeni mezidw Uspora az 50 000K

Doménou stavebnich siiielen Zistavaji pedevsim mensi évy v fadu rékolika
set tisic korun a v jejich pro&gh nyni hraje také pevna urokova sazéiaein celé
doby splaceni, kterou velk@st obyvatelstva vnima jakocity prvek jistoty.
Zadatelé o hypot@i Uvér maji moznost reagovat na &nu trznich podminek

pruzreji tim, Zze vyuziji sazby zafixované na kratSi dobu.
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3 Modelové priklady

V modelovém gikladu je konkrété spasitano, kolik korun |ze od statu
maximalre cerpat Ehem jednoho roku prastdnictvim finaknich produki, které
podporuje. Tab. 8 uvadi hodnoty, které bylo mo&er@at v pipac 12 %, 19 %,
25 % a 32 % dsovych skupin v porovnani s rovnou daniigmu 15 %, jez vesla
v platnost od 1. 1. 2008.

Klient ma stavebni sgeni, na které posilagsicné 1700 K&, penzijni gipojistenti,
na které posila #sicné 1500 K, dale Zivotni poji&ni, na rjz mésicné posila
1000 K& a hypoteni awr ve vysi 7 000 000 Kza urokovou sazbu 4,99 %.

Na urocich tedy klient zaplati 349 30@ Ka rok. Da#ové uznatelnych je pouze
300 000 K.

Tab. 10 — Maximalniéerpani prispévkii od statu a daiovych dlev podle rozaleni
do daiovych skupin

Produkt Dariova skupina
12% | 19% | 25% | 32% 15 %
Stavebni spieni 3000 3000 3000 3000 3000
Lo o | Statni gispsvek 1800 1800 1800 1800 1800
Penzijni gipojisteni _—

Danové Ulevy 1440 2280 3000 3840 1800
Zivotni pojiseni Dariové Ulevy 1440 2280 3000 3840 1800
Hypoteni awr 36 000 57 000] 75000, 96 000, 45 000
Celkem za rok v K 43 680 66 360, 85800 108 480 53 400

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky vyplyva, z&im seclovék nachazel nize vipmové skupis, tim také
cerpal od statu mé&nTakZe nejvice pea, a to az 108 480d& mohl ziskat ten,
kdo patil do 32 % d&ové skupiny. Od 1. 1. 2008 jsou podminky pro vigchn
stejné, maximalndastka, kterou Ize dostat je 53 400.K
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4 Pozitiva a negativa danych finadnich

produkt @

Statem podporované finami produkty maji celowiadu pozitiv, ale ne vzdy se
hodi pro kazdého klienta. V nasledujicich kapitblggou uvedena fakta, podle
kterych je mozno uit, do jaké miry jsou produkty vyhodné. Dale je \gaeno

celkové hodnoceni produktjejich klady a zapory.

4.1 Stavebni spdeni

Stavebni sp@ni pati mezi nejoblibegjsi spdici produkty v nasi republic€asto
ho maiji i ti, ktéi jsou k ostatnim produlatn, jimZ nerozumi a nevi, velice

kriti ¢ti a povaZzuji je za rizikove.

Mezi nejvyznamgyjSi pozitiva pat statni pispivek (od 1. 1. 2004 jen 300K

do té doby 4500 &) a mozZnost zajimaveého &w pro konkrétni fipady.

Existuji klienti, kt&i jsou pati¢né hrdi na to, Z€erpaji od statu 4500&a spadi si
tieba jiz devatym rokem. Psychologickych 4500a&mysSlenka, Ze uz neni mozneé
takové podminky u n@wuzaveného stavebniho sfgmi ziskat, zfisobuje, Ze se
citi ohrozeni, pokud se mluvi o zruSeni jejichétsmlouvy. Fakt je ovdem ten, ze

¢im déle se spg tim mér se penize zhodnocuiji.

Tab. 11 — Vypdiet klesajicich vynos na stavebnim spéeni uzaweném za starych podminek

Vklady na Statni Zhodnoceni Penize
Rok stavebni Zhodnoceni rispsvek Zhodnoceni celkem K WbSru
spaeni 2% v K& PrISPEV celkemv K& | za dany rok vybe
v K¢ v K¢
celkem v K v %
1. 18 000,00 360,00 4500,00 4860,00 27,00
2. 40 860,00 817,20 4500,00 5317,20 13,00
3. 64 177,20 1283,54 4500,00 5783,54 9,10
4, 87 960,74 1759,21 4500,00 6259)21 7,10
5. 112 220,00 2244,40 4500,00 6744,40 6,00 | 118 964,50
6. 136 964,50 2739,2P 4500,00 723929 5,28
7. 162 203,79 3244,08 4500,00 7744(08 477
8. 187 947,86 3758,9p 4500,00 8258(95 4,39
9. 214 206,81 4284,14 4500,00 8784|14 4,10
10. 240 990,94 4819,8p 4500,00 931982 3 250 310,75

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z Tab. 11 je jaskcitelné, jak Uroky klesaji. Situaci, kdy by tentyliekt zrusil
své pivodni stavebni sgeni, zaloZil si nové a vybrané penize nechal pratcov
na speicim (ttu 3,5 %, ukazuje Tab. 12.

Tab. 12 — Porovnani vynos v piripadé pokrac¢ovani ve spdeni ¢ zaloZeni nového stavebniho

spaéeni a sodasného zhodnocovani jednorazové sumy ze zruSenéhivpdniho stavebniho
spaeni.

Vynos 3,5 % . .
Zhodnoceni z jednorazového . V){r)osgg Fizzel %h
nového vkladu ek v pripact ve prqspc
R . - z obou R pokratovani nového
stavebniho ze zruSeneho o .
0 spareni pivodniho produkti | o spaeni stavepnlho
K| (3000Kz+2%) | stavebniho sgeni | C€kem | k| napvodni | spdeni spolu
" s P v K¢ stavebni s jednoraz.
L ha spaicim Letu spaeni v K& vkladem
v K¢
1. 3400,00 4163,7¢ 7563,00| 6. 7239,29 324,00
2. 3868,00 4309,5( 8177,50| 7. 7744,08 433,50
3. 4345,36 4460,3] 8805,68| 8. 8258,95 547,00
4, 4832,26 4616,4] 9448,69| 9. 8784,14 665,50
5. 5328,91 4778,0( 10 107,00{ 10. 9319,82 787,00
6. 5835,49 4945,24 - -

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocet dokazuje, Zeckoliv je rozdil ve vynosech za rokiadech stovek, hraje
ve prosgch uzawveni nového stavebniho gpai a uloZeni si pém na dalSi
spaici instrument jiz po i letech fungovani starého stavebnihoiepa
Zawerem lze tedyici, Ze klient by mil zrusit staré stavebni sfgmi nejdéle

po deseti letech, kdy tento rozdil jiz bude vicé 8800 K za kazdy dalSi rok

spdeni na fivodni stavebni sgeni.

Tab. 13 doklada jeStvyrazrejSi rani pokles celkového zhodnoceni stavebniho
spaeni uzaveného za novych podminek, tj. od 1. 1. 2004, ktty pnoblematiku

bude klienteSit nejdive v roce 2010.
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Tab. 13 - Vypciet klesajicich vynod na stavebnim spéeni uzaweném za novych podminek.

Rok Céstka celkem Zhodnoceni 2 §tétni Zhodnoceni | Zhodnoceni
v K¢ % prispsvek celkem v K celkem v %
1. 20 000,00 400,0‘1) 3000,00 3400, 17,00
2. 47 268,00 868,0(|) 3000,00 3868, 8,18
3. 71 613,36 1345,36 3000,00 4345 6,07
4. 96 445,63 1832,26 3000,00 4832 5,01
5. 121 774,53 2328,91 3000,00 5328 4,38
6. 147 610,02 2835,49 3000,00 5835,49 3,95
7. 173 962,22 3352,2p 3000,00 6352 3,65
8. 200 841,46 3879,24 3000,00 6879 3,42
9. 228 258,28 4416,88 3000,00 7416 3,25
10. 256 223,44 4965,16 3000,00 7965 3,11

Zdroj: Vlastni zpracovani

Mezi klady stavebniho spéeni patii:

a) uspory klientt jsou pojisény,

b) klient dostava statni podporu ve vysi 15 %nito vkladu,

C) moznost vzit si & ze stavebniho speni,

d) urokové sazhy jsou garantované po celou dokuotrani,

e) zaplacené uroky lze odist od daoveho zakladu,

f) vétSina 0¢ra do 500 000 K nevyZzaduje zastavu nemovitosti.
Zapory stavebniho sp#eni:

a) po dobu Sesti let neni mozné disponovat s vlioZekgpitalem,

C) lze uzavit pouze jedna smlouva se statni podporou na jedabu,

d) nutnost platit vstupni poplatek.
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4.2 Penzijni pripojisténi

Penzijni pipojisténi funguje na stejném principu zhodnocovanicggako
stavebni spi@ni s tim rozdilem, Ze u penzijnihbgwjiSténi se spti v fadech
desitek let. Sifbyvajicimi lety vynos klesa. Pozitiveniigtava, Ze si klient

odklada uitou finantni ¢astku, kterou byreba jinak utratil.
Mezi vyhody penzijniho pFipojisténi patii:

a) zajiseni stdi,

b) statni podpora kifspivkim do 500 K mgsicné,

c) daiové ulevy pro platbu od 500¢kdo 1500 K mésicné,

d) prijem od zamstnavatele ve forgnprispevku na penzijni ppojisteéni je

osvobozeny od da&rdo vySe 5 % zakladu d&an

e) zamestnavatel ma devé vyhody pi vyplaceni pispivku zangstnanci
do vySe 3 % a nemusi z tétéstky platit socialni a zdravotni po§st,

f) moznost zrany placeni pispevka dle momentalni finai situace klienta.
Nevyhody penzijniho gripojisténi
a) dlouhodobé speni az do Sedesati let,

b) likvidita financnich prostedki nejdive po patnécti letech v maximalni
vySi 50 %,
c) pri vypovedi dostane sadatel odbytné ve vysi vlioZzenyctigpevka véetns

zhodnoceni, ale bez statni podpory,

d) u precasného ukoteni smlouvy mé klient povinnost &pé zdanit

daioveé ulevy, které byly vigdchazejicich letech uplatny.

Duchodova reforma na sebe nenecha dlaighkat a tyto zalezZitosti Zaemeresit
vSichni bez ohledu, jestli jsme mladi nebdista tak nezbyva nic jiného, nez
doufat, Ze vladaijpravi vice flexibilni produkt se zajim&gim zhodnocenim.
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4.3 Investiéni zivotni pojisténi

Jedna se o drahy produkt, ktery Ize dopirspiSe tomu, kdo chce zajistit sve

blizké v gipact zavaznych nemoci a umrti Zivitele rodiny a datauppro koho

1000 K& neznamena znatelnyésicni deficit v pegzence. Je to také dlouhodoby

spdaici instrument, kterému je vhodné nected pracovat.

Vyhody investiéniho Zivotniho pojis&€ni

a)
b)
c)
d)
e)

f)

zajiseni ztraty @ijmu pro piipad smrtiéi vazného Grazu Zivitele rodiny,
pii zaloZeni do Sedesati let — narok naaley odpa@et,

zajiseni zivotniho standartu ve $ta

dle zvolené investhi strategie moznost vysSiho vynosu,

moznost vybirat i vkladat fin&ni prostedky v piibéhu spdent,

Ize menit investeni strategii dle vyvoje na kapitdlovém trhu.

Nevyhody investtniho Zivotniho pojistni

a)

b)

pii zruSeni smlouvy do dvou let nedostakasinik zgt zadné finadni

prostedky,

pii zruSeni smlouvy po dvou letech dostagaginik jen malodast svych
vkladi, a to v zavislosti na vynosech pép&ny (pokud vibec byly),

u prectasného ukateni smlouvy ma klient povinnost &pé zdanit

daioveé ulevy, které byly vigdchazejicich letech upléty,
dlouhodoby spiici instrument vhodny vybirat az po dvaceti letech,
vysoké poplatky — vklady se odkupnému vyrovnavajpa osmi letech,

Zadny garantovany urok.
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4.4 Uvéry na bydleni

Uroky prekonaly hranici 5 % (vékterych gipadech i 6 %). Stavebni sftelny,
které se dokonce chystaji navySovat Urtdgnych U¥ra (nejmért dnes nabizi
Raiffeisen stavebni sfitelna 3,5 %). V porovnani s ostatnimi staty Evi@ps
unie seCeska republika pohybuje stale jepod paimérem, takze se da
podle odbornii z dlouhodobého hledisk&ekavat spiseist nez pokles

urokovych sazeb.
Vyhody hypote¢niho Uvéru
a) zajiseni bydleni,
b) platba Urok je daiové uznatelny naklad,
C) pri pofizeni nové nemovitosti narok na statni dotaci,

d) jediny zpisob jak financovat bydleni, kdyZ klient nema Zadagetené

finanéni prostedky.
Nevyhody hypot&niho Gvéru
a) banka ma fisné naroky na bonitu Zadatele,
b) administrativni narénost (i vytizovani U¥ru,

c) Uwvér lze bez sankce splatit pouze ve wyriixace.
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Zavér

Hlavnim cilem bakal&ké prace bylo hodnoceni statem podporovanych
finanénich produki. K jeho splgni bylo nutné nejprve statem podporované
produkty vybrat a vymezit jejich podstattens urceni podminek proerpani
konkrétni statni podpory. Déle byla provedena kaagajednotlivych nabidek
bank, poji§oven a stavebnich sfielen a vymezeny skutrosti (negativa a

pozitiva), na které si datipvybéru pozor.

V dnesni dob financni trh nabizi tolik moznosti, Ze je téimerealné, aby se

v nich obyejny ¢lovek orientoval. Cilem prace nebyiii, Ze nejlepsi stavebni
spdeni je X a nejlev§Si hypoté&ni Uwr nabizi spolénost Y, ale obecné
vymezeni toho, na co sé pybéru produktu zam&it pro usnadani orientace

Vv negreberném mnozsteiasto zkreslenych informaci.

V prvni ¢asti je vys¥tlena zakladni charakteristika vybranych produfdk
presré funguji a jaké jsou podminky peerpani statni podpory a vyuziti

daiovych ulev.

Dale jsou porovnany aktualni nabidky ptgigen, bank a sgitelen, z¢ehoz lze
urcit, které produkty jsou vic& mére vyhodné a jejich celkové hodnoceni.

U stavebniho sgeni se nejprve porovnaval Urok ppaeni, dale arok f cerpani
avéru. Penzijni pipojisteni byly mezi sebou také porovnany podle vyse
zhodnoceni od jejich zalozZeni, ale také podle objepravovanych prastdki a
poctu klienti. U Zivotniho poji&ni byly predmétem zkoumani poplatky.

V posledni¢asti se hodnotil (dr ze stavebniho speni spolu s hypotaim

uvérem.

V modelovém pikladu je konkréta spaiitano, kolik bylo mozné maximain
od statwerpat do konce roku 2007, kde existovélyri danové skupiny, a
od 1. 1. 2008, kdy podle zakona veSla v platnoszpgedna dsova sazba

pro da z prijmu, a to 15 %.

V poslednicasti je uveden osobni nazor na dané produkty ehj@ozitiva,
negativa, ale také fakta, podle kterych je moz®é,wdo jaké miry jsou produkty
vyhodné.
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DuleZitou myslenkou prace bylo si&domit, Ze statem podporované figan
produkty maji celodadu pozitiv, ale ne vzdy se hodi pro kazdého ldiemato
moZznost vyuZiti stavebniho seai, penzijniho fpojisteéni ¢i Zivotniho pojiséni

dnes nejsou nejvynog8imi instrumenty kapitalového trhu, ale flahezi
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