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SHRNUTI
Bakal&ska prace analyzuje urokové sazby ¥ravych obchodech kom@&rich bank.

Teoretickacast prace vychazi z teoretickych poziiatkskanych z odborné literatury tykajici
se dané problematiky. Praktickast prace je za#tena na komparaci aktualnich arokovych
sazeb ve vybranych &rovych obchodech vybranych konmieich bank a na analyzu vyvoje
urokovych sazeb ve vybranychdiovych obchodecfeské spiitelny a.s.

KLi COVA SLOVA

Urokova sazba, diskontni sazba, prime ratéraié obchody, bankovni systém

Loan rates in Credit contracts of Commercial banks

ABSTRACT
Bachelor's paper analyses loan rates in creditraots of commercial banks.

The theoretical part is based on theoretical figgigained from literature connected with this
field. The practical part is focussed on a comparief contemporary loan rates of certain
credit contracts in choosen commercial banks anahiélyses development of loan rates

in choosen credit contracts Géska spiitelna a.s.

KEYWORDS

Loan rate, prime rate, discount rate/bank ratalicoentracts, banking system
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1 Uvod

Rozhodujicim sektorem finaniho trhuCeské republiky je bankovni sektor se svym
objemem aktiv ve vySi 88 % HDP. Zahrami vlastnici, z nich &Sina pochazi v EU (vice nez
90 %), disponuji pblizn¢ s 98 % z celkové bil@&ni sumy bankovniho sektoru. Celkovy
pocet bank vroce 2007 byl 37, ztoho 14 pd&ddo zahraninich bank a 6 stavebnich
spditelen. Naceském finatnim trhu mohlo poskytovat své sluzby ke konci rakp07
celkem 206 bank v ramci tzv. jednotného evropshkisu.

Ceské narodni banka provadi monetarni politikumgjihlavnim cilem je udrzeni
cenové stability na trhiCeska narodni banka také&uje vysi diskontni Grokové sazby, coz je
arokova sazba, za kterou centralni banka poskyiuje ostatnim bankam a jejiz nastaveni
vychézi z aktualni makroekonomické progndzy. Odckodubna 2005 Grokové sazbiNB
postupr rostou. Diskontni Urokova sazba je jedninle#itych faktoti ovliviujici komeeni
urokovou sazbu. Legislativni Upravou vztahujici lseCeské narodni bance je Zakon
&. 6/1993 Sh., deské narodni bance. Daldimi zakony, které souvieu® problematikou,
jsou Zakon¢. 57/2006 Sb., o zém¢ zakori v souvislosti se sjednocenim dohledu nad
finanénim trhem a Zakon. 21/1992 Sh., o bankach.

Tématem této bakalgké prace je ,Urokové sazby vdievych obchodech
komeknich bank“. Tato prace je za&mena na komparaci aktualnich drokovych sazeb
komeknich bank a analyzu vyvoje Urokovych sazeb k@mieh bank. V analyze vyvoje
urokovych sazeb jsou zpracovana daeské spiitelny a.s., nebd ostatni komemni banky,

u kterych je provedena komparace aktualnich Uroklowazeb v této bakatké praci, nebyly

ochotny patebna data pro zpracovani této analyzy poskytnout.

Teoretickacast prace obsahuje poznatky o urokovych sazbaéhaktorech, které je
ovliviiuji, o bankovnim systému a bankovnim systéiR, konkrétd Grokovych sazbach
v wvérovych obchodech, poznatky o Gemi, o U¢rech obecéia RPSN.

Praktickacast této bakatdké prace obsahuje komparaci aktualnich Urokovgzels
ve vybranych Ugrovych obchodech vybranych konmieich bank. Vybranymi (rovymi
obchody jsou kreditni karty, &y na nemovity majetek, sgebitelské Ggry a hotovostni
Gvéry. Tyto Uwrové obchody jsou porovnavany v rameské spitelny a.s., Komani
banky a.s.CSOB a GE Money bank. Tato bakisliéa prace také analyzuje vyvoj Grokovych
sazeb u vybranych érovych obchod Ceské spiitelny a jejich srovnani s vyvojem diskontni

sazby. K této analyze jsou pouzity tabulky, ve ytarje uvedena urokova sazba, prime rate a



diskontni sazba za odpovidajici obdobi, a grafjer€itéto analyzy je poukazat na &myg

v urokovych sazbach vase a na to, do jaké miry jsou tyto Urokové sazhyvdrovych
obchodech zavislé na diskontni s&azBro naplini tohoto cile jsou vyuzity statistické metody
pro ekonomickou a technickou praxi, a to konktéigpacet indexu determinace, interval
spolehlivosti pro parametry a 8, kdea a f jsou parametry regresniipky y = o + fX,
testovaciho kritéria testovani hypotéz o vyznamingstrametruf regresni fmky a

testovaciho kritéria testu rovn@gmosti dvou regresnichimek.



2 Bankovni systém a formy jeho uspiadani

Bankovni systém tud centralni banka a souhrn bankspbicich v dané zemi, jejich
vzajemné vztahy a také vztahy k okoli (Revenda,5200spdadani bankovniho systému
odpovida @iznym princigim. Negastji se bankovni systémy ro&dji na:

e Jednostupové a dvoustufpvé a to dle oddeni ¢i neoddleni centralni banky
od obchodnich bank.

* Univerzélni a oddené dle institucionalniho odeni ¢i neoddleni kometniho a
obchodniho bankovnictvi (existuje i model smiSekge je kometni a investini

bankovnictvi oddleno, ne vSak tak jednozfr& jako u oddleného systému).

Moderni bankovni systémy jsou zalozeny na dvoustwe@m principu, ktery je
zaloZen na institucionalnim o&ldni makroekonomické funkce zabezpeé centralni bankou
a mikroekonomické funkce &tejni v siti komamich bank. Na rozdil od kom#rich bank,
jejichz hlavnim cilem je dosaZeni zisku, je hlavrditem centralni banky zajiti meénove
stability. V jednostupovych systémech neexistuje centralni banka, a pma veSkeré

¢innosti provadny kometnimi bankami, a todetrg emise hotovostniho ébiva.

V univerzalnim bankovnictvi mohou banky poskytoveglou fadu bankovnich
produkii, jak klasické produkty komeémich bank (fjimani vkladh, poskytovani Gra,
zprostedkovani platebniho styku, atd.), tak produkty stikeiho bankovnictvi (emisni
obchody, obchody s cennymi papiry, depozitni obghadajetkovou spravu aktiv, fuze,

akvizice atd.). Tento systém nevilije specializaci &kterych bank.

2.1 Bankovni systémCeské republiky

Bankovni systém Ceské republiky je zaloZen na principu dvougtw#ho
univerzalniho bankovnictvi s existenciCitych specializovanych bank. Mezi univerzalnimi
bankami dominujiCeska sptitelna a.s.,Ceskomoravska obchodni banka a.s. a Kaémnier
banka a.s. Za specializované banky povazujemelstagpdgitelny, jejichz okruh¢innosti je
omezen na tzv. stavebni $poi. To pedstavuje fijimani (elovych vkladi a @i splneni

podminek poskytovani célovych stavebnich @éwi na zaklad téchto vkladi.



Mezi dalSi specializované banky pat

- Ceskomoravska zékni a rozvojova banka, jejimz hlavnim poslanim jedpma
malych a seednich podnik;

- Ceské exportni banka, kterd podporuje vyvoz peostictvim statem zvyhodného

financovani.

3 Uroéeni a diskontovani

3.1 Urok a urokova mira

Urok je ¢astka, kterou dluznik zaplati za dgfeni peiz (Sekerka a Jindrovéa, 2005).
Predstavuje kompenzaci proéfitele, ktery se zapcenim pewznich prostedki zbavil
moznosti tyto progedky pouZivat a ktery podstoupil rizika spojen&agij¢enim. Velikost

aroku zavisi na urokové sazh na délce obdobi, za které se Uraluj.

Urokova mira (Grokova sazba) je Grok vyjéaly relativié a to nefastji v procentech
z hodnoty kapitalu (Cipra, 1995).

Délka, za kterou se uroky pravidélpripisuji, se nazyva urokové obdobi (Radova aj.,

2007).
Tabulka 1: Zkratky k vyznéeni délky obdobi, ke kterym se vztahuje Urokovaanir
Obdobi | Zkratka Nazev Pdet dil¢ich obdobi
Rok p. a. Per anum 1
Pololeti p. S. Per semestre 2
Ctvrtleti | p.q. Per quartale 4
Mésic p. m. Per mensem 12
Tyden | p.sept.| Per septimanam 52
Den p. d. Per diem 365

Zdroj: Sekerka a Jindrova, 2005.
Mira zisku (mira vynosnosti, vynosnost, vynosovécpnto apod.) je Urokova mira

realizovana v rdmci investovani (Cipra, 1995).

3.1.1Faktory ovliviujici urokovou miru

Mriviw s

Urokovéa mira zavisi na cetéds faktori (Cipra, 1995). NejilezitejSi z nich jsou:

» Diskontni sazba, coz je urokova mira, za kteroutrébr banka poskytuje @v
ostatnim bankam. Zvyseni (snizeni) diskontni saméytSinou za nasledek zvyseni
(snizeni) darokovych #r nejen u jednotlivych obchodnich bank, ale na roelé

finan¢nim trhu.
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Obrazek 1 zobrazuje vyvoj diskontni sazby, kteralod. 1990, kdy @a hodnotu
4 %, rostla do 1. 1. 1991 na 10 % (autor). Potésktd mezi hodnotami 9,5 % a 8 % a
27.5. 1997 se dostala na své maximum 13 %. Naslddsala az do 1. 8. 2003, kdyla
hodnotu 1 %. Svého minima vSak dosahla az 29. 85 Z)hodnotou 0,75 %. Aktualni
hodnota diskontni sazby je 2,75 %.

Obrazek 1: Graf vyvoje diskontni sazby v letech@92008
Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/faq_diskontni_hisehtml
Diskontni politika centralni banky, jakdilézity nastroj niénové politiky vlady, gsobi
prostednictvim zdraZzovandi zleviiovani Us¥ri na mnozstvi pefz v ekonomice, a tim také
na inflaci a wibec na celkovy hospottky vyvoj (Cipra, 1995). kkteré obchodni banky
odvozuji své urokové miry pro jednotlivé typyea a vkladh pomoci pevé danych odchylek
od diskontni sazby.
* Mezibankovni Urokova mira, kterou pouzivaji obchiodmnky g poskytovani
kratkodobych G¥ri mezi sebou navzajem a ktera se deméni.
» Strategie banky je péizena pedevSim pozadované urokové marzi, tj. rozdilu mezi
arokovou mirou Ggra a vkladi.
* Riziko pijcky podstatg ovliviiuje vySi urokové miry nebo miry zisku timigobem,
Ze Urokova miradtSinou roste s rostoucim rizikendjpky.
* Doba mijcky - arokova mira $tSinou roste s rostouci dobotij§ky, neba’ delSi dobu
pujcky je nutné zohlednita&tSi odnénou za takovouigcku.
* VySe zajijceného kapitdlu — Urokova mikasto roste s rostouci vysi Zgfeného
kapitalu.
» Danova politika statu - finatni rozhodovani se obvykl&di az ¢istymi vynosy a

¢istymi cenami G¥ra po zdasini.
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3.1.2Varianty vypo¢tu délky droéeni v rocich

Némeckaci obchodni arokova uzance (Sekerka a Jindrova, 20Qouziva 360 dn

v roce a 30 dinv m¢sici (standard 30E/360);

* Francouzsk&i mezinarodni Urokova uzance — 36Qidnroce a skutny paset dni
v megsici (ACT/360);

» Anglick& arokova uzance — 3651idwm roce a skutay paiet dni v mesici (ACT/365);

» Skute&ny patet dri v roce a 30 dinv mesici — tato varianta se v praxi nepouziva.

3.1.3Nominalni a realna urokova mira
Nominalni urokova mira je sazba, ktera se vyskytujgeérovych smlouvach. Realna
urokova mira bere v tvahu miru inflace.
Ozna&eni:i, nomindlni arokova mira,
i realna urokova mira,
i mira inflace.
Plati vztah
ir=(in- i )/(1 + i) neboip=ij+ i, + ;.
Pri zanedbanélenui;i; , ktery zpravidla nabyva malé hodnoty, dostanemeherovu
rovnici

|r= |n' |i.

3.2 Urokové sazby v Uérovych obchodech

Urokové sazby pouzivané v d&evych obchodech nejsou konstantni &iely.
Variabilita €chto sazeb fgdstavuje urokoveé riziko. Faktory, které je ouliyi, Ize rozalit
na vnitni a vrgjsi.

Vnéjsi faktory:
* Pravni prosedi;
e Makroekonomické podminkytetrg miry inflace;
* Vynos bezrizikovych cennych pafjr

+ Konkurence.

12



Vnit¥ni faktory:
* VySe naklad;
o Z&kladni urokova mira;
* Charakter klienta;

* Finartni pozice.

3.3 Uro¢eni

Uro¢enije zpisob zapditavani trok k Gvéram. Podle toho, kdy je Urokiipocitavan
ke kapitalu, rozliSujeme U&eni polhitné a pedlhitné. Redpokladem je, Ze Urokgdstavuje

kladnou velginu.

3.3.1Polhiatné droéeni

V polhatném Ur@eni se urok fipocitava ke kapitdlu koncem urokovaciho obdobi.
Dluznik, ktery si vyg@jcil od wtitele v case 0¢astkuKy se zavaze€astku wetns Uroki U,
splatit v¢éase 1, tj. splatn&stkak; v ¢ase 1 je dana

Ki=Kpo+ Uj.
Urokova mira v poltitném obdobi je dana vzorcem
i1= U/Ko.
Po zavedeni Urokové miryplati

Ki=Ko+i1Ko= (1 +1i1) Ko => Ko=Ky/(1 + iy).

3.3.2Predlhiatné droéeni

V predlhitném ur@eni se dluznik zavazedase 1 splatitastkuK; a od fitele obdrzi
v ¢ase O¢astkuKy, kterd odpovid&astceK; zmensené o Urol,, ktery je splatny wase 0.
Plati tedy

Ki1= Ko+ Uo.
Neékdy pokladaméd = Ug a hovdime o diskontu. PoloZzime
io= Uo/K.
Z vyznamu hodnot plyne, € - Up> 0, coZ dava podminkd < ip<1.

Veli¢ina iy se nazyva arokovou mirou vaalhitném Gr@eni (diskontni mirou).

13



Po zavedeni urokové miry, vidime, Ze lze psat

Ki= (1 -i0)" Ko.

3.3.3Porovnani urokovych mér piedlhatného a polhitného
arodeni
V polhatném ur@eni plati
1K1= (1 +i1) 1Ko.
V predlhitném Ur@eni plati
oK1 =[1 +i0/(1 - )] 1Ko,
kdeO<io<l.
Ma-li platit oKo= 1Ko a oK1 = 1K1, musi prdd<io<1l platit

i1=10/(1 - o),
coz je ekvivalentni se vztahem
o= 12/(1 +i1).
Pro0O<ig<1 plati
i1>1p.

3.3.4Uro¢eni jednoduché a slozené

UvaZujemecastkuK (kapital, jistina), ktery fjcéujeme v¢ase 0 na obdobi délky
Pozadujeme splacenastky plus Urok. Podle postupu, kterym se Urok’gjé&§ rozliSujeme
aroceni jednoduché nebo slozendi &oceni jednoduchém se za zaklad pro wgiairoku
povazuje vychozi kapitélipjednotkovém obdobi.iPuro¢eni slozeném se za zéklad povazuje
pocateini kapital zvySeny o Urokyipdchazejicich obdobiipvice celych obdobi. Jednoduché
aroceni se zpravidla pouzivaiipvypoctech, kdy uvazujemeast jednotkového obdobi.
Slozeného ureni se zpravidla pouzivatipvypoctech, kdy uvaZzujeme vice celych

jednotkovych obdobi. Proto sékaly hovdi o kratkodobém a dlouhodobém &eai.

3.3.4.1 Jednoduché ur@&eni

V jednoduchém ureni je kapitdl konstantni dase. B Uro¢eni se vychazi
z paateniho kapitalu, ke kterému sefigoc¢itava arok. B diskontovani (pedlhitném

aroceni) se od budouciho kapitalu ¢ité diskont.
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3.3.4.1.1 Jednoduché ur@&eni polhitné
Vime, Ze je-liKy kapital véase 0, tj. na p@tku prvniho urokovaciho obdobi, bude
na konci obdobi jednotkové délky, tjcase 1 roven
Ki=Ko+i1Ko.
Pro libovolnyc¢ast > 0 v jednoduchém ag@ni pokladame
Ki= Ko+ i1t Ko= Ko(1 + i1t).
Oznaime-li U celkovy arok za obdobi délky t, vidime, @ati
U=itKp.
Ze vztahu
Ki= Ko (1 +iyt)
plyne, Ze veliina K/(1 + iit) pfedstavuje satasnou hodnotu kapital;, ktery je splatny
v ¢aset. Velicina 1/(1 + iit) se nazyva jednoduchy diskontni faktor v pbitem Gr@eni.

Velicinu 1/(1 + ijt) miZeme interpretovat jako s&asnou hodnotu jednotky kapitélu
splatného aset, tj. za obdobi délky.

Mira vynosu za obdobi délky t je dana vyrazem

(Kt- Ko)/Ko: ilt Ko/Ko: i]_t.

3.3.4.1.2 Jednoduché ur@eni predlhitné

V predlhitném aréeni je arok z kapitalu vyplacen nagatku urokovaciho obdobi, tj.

v ¢ase 0. Vime, Ze je-K; kapital splatny wase 1, pak v ug@ni gedlhitném plati

K1i= Ko+ ioKy,
kdeKp je hodnota kapitalu vase 0,
K1 kapitél splatny wase 1,
Uo=i0Kj je arok splatny ase O.
Pro libovolnycas t, takovy Ze
0 <t <1/ip,

(zpravidla se uvazuje< t <1) mazeme psat

Ke= Kol(L - io1).
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Postup, ve kteréem se od v budoucnu splacéséky K; ode&ita castkaD = igt K;
nazyvame téz obchodni diskontovani. ¥eli i nazyvame mirou obchodniho diskontu.
CastkuD nazyvame diskont. Tat@istka pedstavuje drok ip predihitném trokovani, nelso
plati

Ki= Ko+ D.
Ze vztahu
Ki= Ko+ iot K;
plyne, ze veliina (1 - ip t)K; predstavuje satasnou hodnotu kapitallt, ktery je splatny
v ¢aset. Velicina (1 - ipt) se nazyva jednoduchy diskontni faktdr predlhitném Ur@eni.
Muzeme ji interpretovat jako séasnou hodnotu jednotky kapitalu splatnéhtaset, tj. za
obdobi délkyt.

Mira vynosu za obdobi délky t je dana vyrazem

(Kt- Ko)/Ko = D/Ko= iot Kt/(l - iot) Kt= Iot/(l - iot).

3.3.4.1.3 Miry vynosu v predlhatném a polhatném droéeni

Mira vynosu @i polhitném ur@eni v obdobi délkyt je danaiit. Mira vynosu fi
piedihitném Ur@eni v obdobi délkyt je dana vyrazeni t/(1 - ip t), kde Fedpokladame,

ze0 <ipt<l.
Predpokladejme, Ze plaij=i;. Snadno nahlédneme, Ze za naSégkdgokladu plati
iot/(1 - iot) > iqt.
Odtud plyne, Ze mira vynosu zaloZzena na obchodnishkontu je za naSeho
piedpokladu ¥tSi nez mira zaloZzena na jednoduchémijtodm Ur@eni.

3.3.4.2 Slozené ur&eni

3.3.4.2.1 Slozené ur@&eni polhitné
SloZené uréeni vychazi z principu ,penize rodi penizefi. ro¢eni slozeném se Urok
vypacitava z vychoziho kapitalu, ke kterému $g&tou Uroky edchazejicich obdobi.

V polhalném Ur@eni se Urok fipocitava ke kapitalu koncem uUrokového obdobi. Je-li
Ko kapital veéase 0, tj. na patku 1. obdobi, bude na konci obdobi, tfage 1 roven

Ki=Ko+iKg= (1 + I) Ko.
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UvaZujeme-li Ze doba splatnosti kapitalu je ce#do, plati
Ki= Ko(1 +i)".
Pro libovolny¢ast budeme pséat
t=[t] + r
kde je nejetSi celécislo takové, z¢t] <tar je prvkem intervalu <0;1).
Prok=1,2,...... [t]Ize psét
Ki= Kier+ | Kia = Kiea (L + 1) = KoL +1)
a tedy
Ki= Ko@ +1) 1 + (@1 +i)".
Vyraz (1 + i;) se nazyva urtel. PoloZzime-li
Ki= Ko+ U,
kdeU je celkovy urok, vidime, ze
U=[1+i)'-1] Ko.
Veliginu 1/(1 + i)' maZeme téZ interpretovat jako s@snou hodnotu jednotky kapitalu
splatného za obdobi délky Vyraz 1/(1 + i) pro K; = 1 se nazyva odugitel. Velicina

1/(1 + i)' se nazyva diskontni faktor. Operac#, michZ se péita jistina na zakladsplatné

¢astky se nazyva jednoduché diskontovani.
Mira vynosu je dana vyrazem

(Ki- Ko)/Ko=[(1 +i)"- 1] Ko/Ko=[(1 +i)'- 1] .

3.3.4.2.2 Slozené Urd&ené predlhitné
V piedlhitném ar@eni se Urok fipocitava ke kapitalu patkem Urokovaciho obdobi.
Je-liKq kapital na psdatku prvniho obdobi, bude na konci obdolsase 1 roven
Ki= Ko+ igKj.
Pro libovolny¢ast budeme pséat
t=[t] + r
kde je nej¢tSi celétislo takové, Z§t] < tar je prvkem intervalu <0;1).
Prok=1, 2,...]t] lze psét
Kk= Kka/(1 - ).
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Upravme vyraZl/(1 - ). Plati
1U/A-)=Q-io+io)/(1-lo)=[1+id(1-00)].
Polozme = ig/(1 - ip). Po dosazeni mame
K= Kia (1 + 1)
Z tohoto vztahu plyne
K= Ko (1 + 1)<
Pro libovolny¢ast = [t] +  mizeme pséat
Ki= Ko(@ + )" (1 + 1) r=Ko(1 +2)".
Jednotkovy kapital vigdlhitném ur@eni tedy vzroste za obdobi délkya
1 +2)".
Polozime-li
Ki= Ko+ U,
kde U je celkovy urok, vidime, Zeipdlhitné slozené Uxeni odpovida fipadu, kdy se vyse
aroku uki podle vztahu
U=[1+1)- 1] Ko.

Veliginu 1/(1+ 1) ' miZeme téZ interpretovat jako s@asnou hodnotu jednotky kapitalu

splatného za obdobi délkyZe vztahu
Ki=Ko (1 +1)'=Ko(1-ip) ™

plyne, Ze vellina K/(1 + 1) ' predstavuje satasnou hodnotu kapitall;, ktery je spatny
v ¢aset. Operace, b niz se peoita jistina na zaklagdsplatnétastky v budoucnosti, se nazyva
diskontovani. Proto se véina 1/(1 + 1) ' nazyvéa diskontni faktor vipdlihitném sloZeném
aroceni.

Mira vynosu je dana vyrazem

(Ki- Ko)/Ko=[(1 + 1)-1] Ko/Ko=[(1 + 2)'- 1] .

3.3.4.2.3 Porovnani piredlhatného a polhitného slozeného uréeni

Zavedenim vediny 1 = ig/(1 - Ip) jsme zjistili, Ze pedlhitné sloZeni Urgeni dava

stejné vysledky jako pottiné Gr@eni s arokovou miroiy = 1.
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Tento za¥r vyjadtuje, Ze Urdéeni pgedlhitné a ardeni polhitné davaji stejné
vysledky, plati-li
i1=io/(1 - ig).
Proto vtomto fipact sta&i analyzovat jeden t uvedenych postu@pravidla se

v modelech pouZziva G¢eni polhitného.

3.3.5Dil¢i obdobi jednotkového obdobi — efektivni Grokova méa

UvaZujme jednotkové uUrokovaci obdobi. S ohledem vgklad v predchazejicim
odstavci nizeme uvazovat pouze péthé Ur@eni, a proto misto ozt@nii, pro urokovou

miru budeme uZzivat symboiu

Predpokladejme, Ze jednotkové urokové obdobi sestéana obdobi délky 1/m

Ozname urokovou miru pro dii obdobip.

Pti sloZzeném uréeni by nglo platit
1+ )™= (1+i).
Uvedeny vztah dava
L+ m)=@+ )"
coz dava
m =@+ Q)Ymo1
V praxi se vSak uziva aproximace urokové miry zEidbbdobi, kterd vychazi
Z jednoduchého aieni. V jednoduchém Géeni Grok za déii obdobi je dan s@inem délky

dilciho obdobil/m a Urokové miry za jednotkové obddbiTedy Urokova mira pro dil

obdobi se pokladém. V tomto Fipact se zavadi efektivni Grokova mifa pomoci vztahu

(@ +im"= (L +i)e) .

4 Uvéry

Uvérovy vztah vznika na zakladivérové smlouvy. Nalezitosti @ové smlouvy jsou
upraveny v obchodnim zakoniku. Délka obdobi&edie splatnosti na kratkodobé do 1 roku,
stredrédobé do 1 - 4 let a dlouhodobé do 4 a vice Igfjeci uwra mohou byt pravnické

i fyzické osoby. UvaZzuji se éwy podnikatelské, idry soukromym osobam, mezibankovni

avéry, uveéry méstim a obcim a Gdry statu.
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4.1 Atributy av éru

* Druh, forma a el uwru;

» Délka obdobi do splatnosti &w;
o ZajiSknost;

* Metodacerpani U¥ru;

* Metoda splaceni jistiny a Uroku;
* Ména,

» Kilasifikace podle platebni kdn

4.2 Metody splaceni

« Uwvéry se splaceji podle dohodnutych splatkovych kad&ind
» Jednorazové splatky jistin a Ufigk
» Jednorazové splatky pravidelnou Uhradou trok

» Spléceni ve vice splatkach;

4.3 Splatkovy kalend&r

e Postup splaceni éxi a Uroki.
» Tabulka, z niz vyplyva velikost &w, jednotlivé mory, fislusné uroky a terminy,
ve kterych dochazi k platbam.

Budeme pedpokladat, ze @v je poskytnut jednorazeévve vysi Ko, Ze splatkys
respektive splatky detrg Groki g jsou gedem definovany, urokova miraije pouziva se
polhitné ur@eni. Mezi hodnotama, s, u; plati vztahg = sj + u;.

Tabulka 2: Splatkovy kalendéa

Obdobi Stav 0wru na ,zaéétku Splatka na ,konci Urok na k9nci Platba véritele
obdobi obdobi obdobi celkem
1 Ko S U= iKg a=5+iKg
2 Ki=Ko -5 S U2=iK1 32:52"‘”(1
3 Ko=Ki-% S U3=iK2 33:53"‘”(2
n-1 Kn2=Kn.s - Si2 Sh1 Un1= IKno An-1= Spat iKpop
n Kn—1= Kn—2 - S S Un= iKn—l =5t iKn»1
n+1 Ka=0 0 0 0

Zdroj: Sekerka a Jindrova, 2005.
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4.4 Modely splaceni G¥éru

« Rovnon#rné;

Predpokladejme, Ze gase 0 je poskytnut év o velikostiKg nan obdobi s Grokovou
sazboui pro jedno obdobi. iP rovnomérném splaceni je amor (splatky) stejny ve vSech
obdobich. Urok se @ita vzdy na konci obdobi zpravidla pothé.

* Anuitivni;

Predpokladejme, Ze §ase 0 je poskytnut év o velikostiKg nan obdobi s Grokovou
sazboui pro jedno obdobi. #Panuitivnim splaceni je séat umoru a Uroku stejny ve vSech
obdobich. Urok se @fta na konci obdobi zpravidla péims.

* Jednorazove;

* Modifikace anuitivniho splaceni.

4.5 Zpusoby droceni uvera
Urokova sazba if¥e byt v Uérové smlou¢ stanovena nasledujicimi tgoby
(Revenda, 2005):
» Fixni (pevna) urokova sazba je fixni po celou dsplatnosti Ggru.
» Pohyblivd Grokova sazba sesmh bkchem splatnosti Gru. Zpisob zngn Grokovych
sazeb mze byt koncipovan nasledujicimiigoby:

- Bezprostedni vazba na titou Urokovou sazbu tak, Ze ke @mam urokove
sazby z U¥ru dochazi satasré se znénou sazby, na kterou je vazan. Takto
koncipovana urokova sazba bywkdy ozn&ovana jako floating rate.

- Vazba na vybranou trzni arokovou sazburedem pevé danymi terminy
piizpisobovani. Urokova sazba zdiv se néni v pravidelnych intervalech a
piizpasobuje se vysi referéni sazby platné na patku sjednaného intervalu.
Referenimi sazbami jsou obvykle trzni Grokové sazby tifiBOR, PIBOR,
FIBOR, PRIBOR (jde o urokové sazbyavané jako pimérné urokoveé sazby
z mezibankovniho trhu v LondynP&izi, Frankfurtuci v Praze.).

- Za pohyblivy zfisob Ur@eni lze ozné&t i zpisob, kdy banka sice dohodne
pevnou Urokovou sazbu, nicméési vyhradi pravo ji upravovat (dima snéry)
béhem doby splatnosti, pokud dojede kvyrgZim zmeénam v trznich

urokovych sazbach.
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4.6 Zpusoby splaceni tgru

Zpusob splaceni @ru je sjednan v rové smlou¥. V Uvahu pichazi reéktera

Z nasledujicich variant:

avér splaceny najednou v détsplatnosti se poskytuje naeggem pevé sjednanou
dobu splatnosti a po ni je splacen najednou. Ursky vsak splatné na konci
sjednanych period (zpravidla 3, 6 nebo 1),

avér splatny najednou po uplynuti vypani Ihity je poskytovan naipdem nedditou
dobu. Souasré je dohodnuta vypasni Ihita pro jeho vyposzeni. Uroky jsou
splatné obdobhjako v gedchozim fipad,

avér splaceny v pravidelnych splatkach je dow@n v pravidelnych (&sicnich,
¢tvrtletnich, pololetnich nebo ¢nich) splatkach. itom je g‘edem sjednana pevna
castka (absoluthnebo procentem zipodni vySe G¥ru) jako vysSe roniho umoru
(¢ast, kterou se splaci jistinadiiu). Zarove se splatkami (dru jsou splaceny i aroky,
u 0wru splaceného konstantnimi anuitami probiha splacenavidelnych splatkach —
anuitach, které jsou po celou dobu splaceni venéteysSi, iéni se pouze jejich

struktura z hlediska podilu tmoru a aroku.

4.7 Zajisténi uvéra

Pojmem zaji&ni uwra v SirSim slova smyslu rozumime veSkera gt provadna

bankou s cilem zajistitadné splaceni @w véetné arok.

s

K nejdilezit¢jSim nastrajm vyuzivanym Kk zaji$hi uwru pred jejich poskytnutim a

béhem trvani G¥rového vztahu pét

Prowrka Uwroveé zpisobilosti (bonity) klienta;
Limitovani vySe G¢ra pro jednotlivé klienty;
Diverzifikace rizika progednictvim konsorcialnich @wi;

Kontrola Uvrového subjektu a objektu.

| pies tato opdéeni se banka nevyhne poskytnuti SpatnycériavPro tyto pipady

vyuzivaiady zaji¥ovacich instrumeiit(Gvérové zajiséni v uzsSim pojeti), které davaji bance

moznost v pipac, kdy klient neniZze nebo nechce splnit své zavazkgivbance, uspokojit

sveé pohledavky mobilizaci sjednanych zaruk.
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Uvérové zajisténi se nefastji €leni za dvou hledisek:

1. Podle povahy zaji8hi se rozliSuje zaji8hi osobni a &cneé:

osobni zajidini, kdy bance i za jeji pohledavku kroipiijemce U¥ru jest
dalsi, teti osoba (@uz fyzickaci pravnicka osoba),
vécné zaji&ni dava bance pravo nacité majetkové hodnoty toho, kdo

zajiseni poskytuje (zpravidlaifjemce U¥ru).

2. Podle svazanosti zaj@ti se zajiBovanou pohledavkou rozliSujeme zajitit

akcesorické a abstraktni:

akcesorické zajighi je takové, kdy zaji8hi je €sné a nerozldné spojeno se
zaji¥ovanou pohledavkou. Zanikne-li pohledavka, autochgti zanika

i zajiseni,

abstraktni zaji$hi naproti tomu pedstavuje samostatrstojici pravo, které je
nezavislé na zaji®vané pohledavce. S uspokojenim pohledavky zajist
nezanikd, subjekt poskytujici zafist ma vsak pravo na jeho vraceni. To dava

moznost vyuzit tohoto zajisti k opakovanému poskytovanidiu.

Tabulka 3: Fehled z&kladnich druli zajisS&ni Gveéri

Druh zajisténi Osobni \Ecné

Akcesorické Rweni

Zastava movitych&ci a prav,
Hypotéka

Abstraktni Depotni sminka

Cese pohledavek a prav,
Abstraktni zastavni pravo

Zdroj: Revenda, 2005.

4.8 Bankovni finanéné uvérové produkty

a)

b)

Tti zakladni skupiny:

perezni Ury — ty znamenaji skutaé poskytnuti likvidnich pea nekdy v hotovosti,

obvykle vSak v bezhotovostni podolKlient musi v dohodnuté iit¢ splatit gijaty

avér. Tyto Uwry se z hlediska bankyiimo odrazeji v jeji bilanci, a tedyiimo

ovliviuji jeji likviditu. Kromé G¢elovych, provoznich a investich 0vra lze
za hlavni druhy peiZnich 0¥ri povazovat Usry kontokorentni, eskontni, hypdte
a spotebni;

zavazkové ugry a zaruky — neznamenaji pro klienta bezgeabti ziskani likvidnich

prostedki. Banka se pouze vdité formé zariuje za svého klienta a zavazuje se

splnit jeho zavazek, pokud tak klient gaui sam. Jde zejména o akcemitialwr,

avalovy O¥r a tizné druhy bankovnich zaruk;
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c) alternativni formy financovani — produkty, které a#iuji klientim ziskat finagni
prostedky za witych specifickych podminek. K nejzn&®im pati faktoring a

forfaiting.

4.9 RPSN

Roéni procentni sazba nakkadna spatebitelsky U¢r (RPSN) je jeden zZady
ekonomickych ukazateél ktery vypovidd o Udrovni platebnich podminek éninv
Prostednictvim RPSN Ize posoudit vyhodnost $pbitelského G&ru. Povinnost informovat
spotebitele o vysi tohoto ukazatele uklada PInénzrzakonac. 321/2001 Sb., odkterych
podminkach sjednavani spehitelského G&ru a o znené zakona¢. 64/1986 Sbh. Zakladnimi
vstupnimi parametry pro stanoveni tohoto ukazaéeleg/Se U¥ru, Gdaj o terminu poskytnuti
awvéru, informace o vySi jednotlivych splatek, poplatla pipadnych dalSich plateb a
informace o liité splatnosti&chto splatek, poplatka giipadnych dalSich plateb.

Vzorec pro vypoet RPSN je uveden viioze zakona 321/2001 Sh. Vzhledem
k tomu, Ze podoba vzorce vyZaduje, aby RPSN bylpodtgna metodou opakovanych
aproximaci, je nejvhodijsi k vypaitu pouzit pditatovy program uteny pro tento &el. DalSi
informace lze nalézt na www.coi.cz/?page=143.

Tabulka 4: RPSN korunovych (i poskytnutych bankami €R v %

leden 07 | tnor 07 | biezen 07 | duben 07 | kveten 07| Cerven 07 |Cervenec 07) srpen 07 | zafi 07 | fien 07 |bstopad 07|prosmec ()
Ma spotfebu 137 | 127 | 125 | 121 | 123 | 126 127 131 13 130 | 136 155
Na koupt bytowjch nemovitosti| 4.8 48 47 47 47 44 5 51 52 53 54 55

Zdroj: http://www.mfcr.cz/
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5 Komparace aktualnich urokovych sazeb
v uvérovych obchodech komeénich bank

Tato kapitola se zabyva komparaci aktuélnich Grgk&bvsazeb ve vybranych
uvérovych obchodech vybranych komiefch bank. Ugrové obchody jsou pouZity
analogické jako vigdchozi kapitole, a to kreditni karty, Sfaititelské G¥ry a hotovostni
avéry. Vybrané komemi banky jsouif nejwtsi, a toCeska sptitelna a.s. ¢S), Kometni
banka a.s. (KB) eskoslovenska obchodni banka aCS®B) a GE Money bank (GE).

5.1 Kreditni karty

Prehled o Urokovych sazbach amr cerpanych z kreditnich karet vybranych
komegnich bank poskytuje tabulka 4, ve které najdemankrmazvu a typu karty také
avéroveé limity, bezuréné obdobi, réni poplatek a minimalni #siéni splatku. Pro lepSi
piehlednost tabulky jsou dalSi informace jako podminigdani a dopikové programy
uvedeny pozgi v textu.

Tabulka 5: Aktualni urokové sazby kreditnich kareybranych kome#nich bank

Uvérove Bezwroine Urolova Roini
Spoleinost Nazew Iarty Typ karty ity obdobi sazba _
N .| poplatel:
{minanax.) v dnech P an. v%
GE MONEY | MoneyCard 10.000 -
BANK MasterCard | MesterCard | o oo ks il L.79 Sk
GE MOMNEY | Money Cand 10.000 -
BANK IMaestro e 150.000 K& =l L7 e
COE MOME Y Avon MasterCard 10.000 - - . T
BAMNE Lreditnd larta | Unembossed TS5 000K E ’
FElectro Word
CGE MOME ¥ e 5.000 -
e K reditni Maestro T 50 1,79 2080
learta
CESKA Kredit+ Visa | ., 5,000 -
SPORITELMA | Electron | T Flestron | o0 ook o) 165 L2l
CESKA Kredit+ BC 25000 -
SPORITELMA | Patner MagterCard | 145 nop e o) Eos Eol
= i Kredit+ Visa
CESKA . ) 25.000 -
SPORITELMa | Slassie B 149.000 K& 5= 1,65 =ity
Partrner
CESKA Kredit+ MC 100,000 -
SPORITELMNA Gold MasterCard | <oy pp ke - 1,63 Aty
CESKA Kredit+ Visa 100.000 -
SPORITELNA Gold = 500.000 K& ik — 2ty
CESKA Driners Club - 70.000 -
SPORITFLNA | chargekarta | CP2E2 R | o0 nnp s L —
CROB
#S0R Kreditni Magiﬁad SID”U%%”DDﬁ 45 16 3000
karta .
. TIvérova
C30B lzarta Diners Charge larta 30 5000
club
FE0B
= 2 MasterCard 15.000 -
808 K reditni i — TR 45 16 400
leatrta
TS0B
508 Kreditnd AUET TR e il 45 16 250
Unembossed 250000 K&
karta
- K reditni
KOMERC NI 10.000 -
EpTry karta VISA | VISA Electron | oo o7 45 1,83 0
Elektron
KOMERCHMI Tlodra T0.000 -
B ANKA kreditni karta SAEES 250.000 K& i) L4 .
PR Kreditni etrthosovani
Kgmg\n katta platebnd karta ESBDD.DDDDDDI:’_E 45 1,58 320
MlasterCard IasterCard i

Zdroj: http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/
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U kreditnich karet GE Money bank jecrd poplatek prvni rok zdarma. Rd poplatek
je odpu&n pii obratu 48 000 K a vice Bhem 12 mdsial, krome karty Avon kreditni karta,
u které je roni poplatek odpudh pri obratu 36 000 K béhem 12 misiai. Pro tuto kartu takeé
plati urokova sazba 1,89 % pro nakupy u obchadailro vykiry z bankomat plati sazba
1,99 % p. m. Pro kartu Electro Word Kreditni kaplati pro nadkupy v prodejnach Electro
Word sniZzena urokova sazba 1,49 % p. m. Minimalasimi splatka je 5 % nebo 10 %
z vycerpanécastky. U kreditnich karet MoneyCard, MasterCard,nsyp Card Maestro a
Electro Word musi Zadatel gplvat tyto podminky & nad 18 let, trvaly zdrojfigmu, et
v kterékoliv bance, trvalé bydI&v CR.

Minimalni mesiéni splatka kreditnich karefeské spiitelny je 5 % z vyerpané
¢astky, pouze u Diners Club — charge karty je ta dilizn&iastka a vyerpanowastku Géru
splatite vzdy do 25. dnedsice po ukoteni Eetniho obdobi. Podminky zaloZeni jsou fyzické
osoby starSi 18 let, u Visa Elektrorgsigni prijem 8 000 K, MC Partner rssicni piijem
14 000 K, Visa Classic Partner gsicni prijem 14 000 K musi byt zalozend@t uCS nebo
jiné banky a pro ostatni karty musi byt zalozeetu CS 6 mésiai a minimalni ndsiéni
piijem 40 000 K.

Minimalni mssiéni splatka u kreditnich kar€iSOB je 5 % z v§erpané&astky, pouze
u uwrové karty Diners club je celkova splatnostespanécastky vzdy na konci obdobi
cerpani. Podminky zaloZeni jsou fyzické osoby vkuvl8 - 65 let, tet v bance na Uzemi
CR, okan CR, EU, EHP sfijmem na GzemCR. U Uwrové karty Diners club nejsou
uvedeny Zadné podminky zaloZeni.

Minimalni mesicni splatka u kreditnich karet Kontei banky je 5 % z Werpané
¢astky plus uroky a u kreditni karty MasterCard gelD % zcerpanécéstky plus Uroky.
Podminky zaloZeni jsousk nad 18 let, trvaly pobyt ¢R, (&et u KB (pro Modrou kreditni
kartu je to klientstvi u Modré pyramidy). V naslgdim grafu je promitnuta vySe urokové
sazby jednotlivych Gsrua.
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Obrazek 2: Aktudlni arokové sazby kreditnich karetybranych kome#nich bank
Zdroj: http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/

NejniZz8i arokovou sazbu poskytuje Kora@r banka u kreditni karty MasterCard
1,58 %, jejiz réni poplatek je 350 K Jestlize ji porovhame GSOB kreditni kartou jejiz
arokova sazba je 1,6 %, ktera ménopoplatek 250 K u Uwru nag. na 30 000 K na jeden
rok, je vyhodwjsi CSOB kreditni karta. Tim chci upozornit na to, Z¢niisi Urokova sazba
neni vzdy ta nejvyhodiBi. Musi nam vyhovovat jak typ karty, &evy limit a mésicni
splatka, tak podminky vydani a ¥kterych gipadech i dogikové programy, jako jsouizné
druhy pojiséni atd.

5.2 Hypote¢ni uvéry

Tato kapitola se &nuje analyze aktualnich Urokovych sazeb hyfdth Ovra.
Hypoteini Uwry (dale také ,HU") se staly nedilnou s@sti rozvoje bytové vystavby OR.
Jiz na konci roku 2003iekonal objem hypotaich Owra objem G¢ra ze stavebniho speni
a vyznam hypoték neustéle roste. V souvislostistem sazel"NB doslo v roce 2007 k
sjednavani HU s fixaci na vice let. Vy3e Urokovggeizeb HU s neftingjsi fixaci (rani,
tiileté a @tileté) se sblizovaly a na konci roku se pohybowalplo 5,4 %. Ke konci roku
2007 bylo no¥ uzaweno cca 86 tis. hypateich smluv se smluvni jistinou 184,05 mld.K
Od paatku nabidky HU na naSem trhu bylo tak jiz ueeo téndi 350 tis. hypoténich
smluv s celkovou smluvni jistinou ve vySi 652,3 mKE. Paitu uzavenych smluv a vysi
smluvnich jistin zcela dominuji domacnosti (77% ibodha celkové jistid) pied
podnikatelskymi subjekty (22,5% podil na celko\adifE) a municipalitami. Celkovy objem
HU se blizi k hranici 420 mld. & Pro rok 2008 se d&gupokladatist hypoténiho trhu, ale
jiz ne s takovou razanci jako v minulych letecky a rékolika davodi:

. inflace v roce 2007,

. stupiujici se obavy ze zvy3ovani trokovych sazeb z HU,
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. zvySeni DPH na stavebni prace z 5 % na 9 % od2008,
. daiové zatiZzeni hypotaich zastavnich ligt(HZL),
. v souvislosti s jednotnou sazbou danprijmu FO dojde ke snizeni absolutni vyse
daiovych odpétia Uroki z Gwera na bydleni,
. pokles Zadosti o stavebni povoleni 0 18,3 % ke ikakel 2007, picemz
stavebni povoleni pro bytové budovy mezimopokleslo o 12,4 %.
Vice informaci naleznete ve Zpgw vyvoji finartniho trhu v roce 2007, jejimz

autorem je Ministerstvo financi, o8ldni analyz finatiniho trhu.

Tabulka 6: Aktualni urokové sazby hypateich Gveri u vybranych komatich bank

Mazev I L Fixace | Fixace | Fixace | Fixace | Fixace | Fixace |Fixace | Fixace |Fixace | Fixace | Fixace | Fixace
banly ATCVIREIU ] yols |2 voley |3 vokoy |4 volov] S1et| Glet | 71et | B1et | 91t | 101et] 1516t | 2016t
GE Monesy p
Bt Hypotéka 5,14 5,04 4,94 524
GE Mloney
Bask HypoExpres 5,00 5,34 5,09 5,34
GE Motey Hypotéka
5,99 5,34 5,09 5,34
Bank Maopak ) ’ ’ )
e —— 510 5,00 5,00 sap | s60
spofitelna hypotéka
Ceska Hypotéka 3,19 509 3,19 540 | 560
spofitelna na investice
= . Hypotéka
Sesk i
ook Ceske 5.14 5,14 5,14 569 | 589 | 569
P0jiEt’ owvnal —
pojiEt oy
sgop  |WPCE Hypotékal o oy 5,54 3,54 609 | 609 | 609
na 100 %%
CaoB
GE0B | Hypotéka2 w1 | 5,54 5,54 5,54 600 | s09 | &09
na 100 %4
C30E Hypotéka
SS0B | bez doMaddnd | 6,64 6,64 6,64 600 | 699 | 699
pEjmt
. CE0E Hypotéka
GI0B | nadragstewnd | 5,54 5,54 5,54
brydleni
LS Ty Klasik 400 | 400 | 490 | 400 | 400 | 495 | 499 | 490 | 499 | 490 | 499
banka
Kz’:;lr:m Plus 550 | 5350 | 539 | 559 | 550 | 550 | 550 | 550 | 559 | 550 | 550
a

Zdroj: http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/

Minimalni vySe U¥ru GE Hypotéka je 300 000¢ka maximalni 100 % trzni hodnoty
nemovitosti. Poplatek za spravu a vederdravini u vSech vySe zmémych Uwra 150 K&
mesicné. Za znénu smluvnich podminek gdhto Uvra zaplatite 2 000 K

Minimalni vySe G¢ru CS je stanovena pouze u Hypotékeské pojigovny, a to
300 000 K. Maximalni vySe Udru je stanovena u Idealni hypotéky a Hypotékgské
pojistovny na az 100 % zastavni hodnoty nemovitosti /poiteky na investice je to az 90 %
hodnoty nemovitosti, max. 6 000 00@.KPoplatek za spravu a vedeni&vje min. 150 K
mésiéné. Za zménu smiuvnich podminek poZzadulS 0,2 % z aktuélniho astatku,

u HypotékyCeské pojigovny od 2 000 K.
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A

Uvéry CSOB maji miniméalni vysi Gru 200 000 K a maximalni vyse Gvu je
az do 100 % zastavni hodnoty nemovitosti. Poplatekpravu a vedeni &éw je min 150 K
mésiéns. Za zneénu smluvnich podminek pozad@&OB od 2 000 K do 10 000 K.

A

Komerni banka poskytuje @y s minimalni vySi 200 000 Ka s maximalni vysi
az 100 % zastavenych nemovitosti. Poplatek za spaavedeni ru je 100 — 150 K a
za zménu smluvnich podminek pozaduje KB 500 — 2 0@0 K

viv s

~

a pstileté. NejnizSi urokovou sazbu poskytuje Kowtmérbanka u U&ru Klasik ve vSech
piipadech fixace az na 15 let, a to 4,99 %. Pouzeby fixace na 5 let mé& nejnizsi urokovou
sazbu hypot&ni uwr GE Money bank Hypotéka, a to 4,94 %. DelSi dobxack, to jest
na 20 let, poskytuji pouze 4 &wové obchody z uvedenych a nejnizsi urokovou sazhigh

poskytuje G¥r Ceské pojisovny HypotékaCeské pojigovny, a to 5,69 %.

Hypote €ni Gv éry s fixaci na 1 rok Hypote €ni Gv éry s fixaci na 3 roky

oRrNWATOON

o) OFRrNWMUIOOON
,

,
2
N
%
%,
Y
%,
/f—
%,
o %
[
R
4
% %
[N
%%,
O,
S, %’l/%
"4,

Hypote €ni Gv éry s fixacina 5 let
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Obrézek 3 : Aktualni arokové sazby hypatéch Uveri u vybranych kometnich bank s dobou
fixacenal,3ab5let
Zdroj: http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/
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5.3 Spotirebitelské a hotovostni Udry

Tato kapitola poskytujeiphled o spdebitelskych a hotovostnich &ech vybranych
komeknich bank. Jde o vybrané dmwvé obchody, u kterych je ztgnéna jejich Urokova
sazba. Je zde uvedena minimalni vys&ujvmaximalni vysSe tru, minimalni doba splaceni,
maximalni doba splaceni, urokova sazbésiemi poplatek za spravu a vedeniy poplatek
za schvaleni a poskytnuti& a RPSN.

Tabulka 7: Aktudlni drokové sazby spetbitelskych a hotovostnich dii u vybranych kometich
bank

Na Nazev Minimalni | Maximalni Minimalni | Maximalni |Urokovaf Poplatek z'a'spvr:'wu Poplatek za schvaleni a |[RPSN od
azev hanky P P, Ll doba doba sazha a vedeni ivéru K i iive =
uveru vyse livéru | vyse tveru splaceni splaceni | % p.a) (mésicné) poskytnuti tivéru (% p.a.)
150 000 Kg
GE MONEY - Bxpres | oy i e | 200 tis. pro| 24 mésict| 72 mesicn | 9.99 40Kz 1,0 %, min. 500 K& 10,11
Bank pljEka ;
Klienty GE)
CESKA | Spotfehitel .| neni . . . 0,8 %, min. 400 K&, max.
SPOBITELNA o 100000 Ke I — 12 mésicl|120 mésich] 8.5 49 K 7000 K
CESKA . . s s . 0,8 %, min. 400 K&, max.
SPORITELMA Pojcka | 15000 KE | 200 000 KE| 12 mésicd] 72 mésich 8.5 49 K 7000 K&
CEsKA | Hotovostni ; neni . L. ; 0,8 %, min. 400 K&, masx.
spoRmelng  aver | 17 PO KE| sanovena |12 MESIEN| T2mesich | 7.8 4aKe 7000 Ke
x Pljtka na . . - S G0 KE 1% 7 vy3e Ovéru, min. 500
CS0OB cokaliv 20000 KE |neomezena| 12 mésicl] 84 mésicl | 108 (Kient FS05 30KE) e, 500 K 12,03
KOMERCHNI | Perfektni . . ‘i .
BANKA pliitka 30000 K | 250 000 KE| 12 mésicd] 72 mésich | 144 hez poplatku hez poplatku
KOMERCNE |- Osobni | 55 og e | 500 000 ke |12 mesica| 72 mesicn | 555 B0 K& 13,25
BAMNKA LvEr

Zdroj: http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/
RPSN u Rj¢ky na cokoliv poskytovanoSOB je v tabulce uvedena minimalni,
muze dosahovat aZz hodnoty 20,66 %. Z tabulky 6 asledajiciho obrazku 3 jergme,

Ze nejnizsi trokovou sazbu poskytuje $ebitelsky ir Ceské spiitelny Hotovostni Ger.
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Obrazek 4: Aktudlni arokoveé sazhy spebitelskych a hotovostnich éwui vybranych komefnich
bank

Zdroj: http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/
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6 Analyza vy\foje urokovych sazeb v Gérovych
obchodechCeskeé spéitelny a.s.

6.1 Ceska spditelna a.s.

V roce 1825 zahdjilainnost Spéitelna ¢eskd, nejstarsi pravniredchidce Ceské
spditelny a.s. Nainnost Sptitelny ¢eské navazala v roce 19635 jako akciova spo@ost.
Dnes m&S ténst pét a pal milionu klients.

CS je banka orientovana na drobné klienty, mal&edst firmy a na résta a obce.
Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani yelk korporaci a v poskytovani sluzeb
v oblasti finagnich trhi. Finaréni skupinaCs je p@tem 5,3 milionu klient nejwtsi bankou
na trhu.CS jiz vydala vice nez 3 mil. platebnich karet, disye siti zhruba 640 pobek a
provozuje vice nez 1 100 bankorala ¢eském kapitalovém trhu gaC'S mezi vyznamné
obchodniky s cennymi papiry.

Jako prvni komeni instituce vCeské republice ustanovilaS institut ombudsmana,
ochrance prav klieat CS veejnost pravidelt otewens informujeme o aktualnim &i
v banceCS tak dlouhodobpati mezi informané nejvsticngjsi spolénosti. Dali informace

najdete na www.csas.cz/banka/menu/cs/banka/nav1p0ar.

Ceska sptitelna nabizi velké mnozstvi &wvych obchod. V néasledujicich
kapitolach se buduénovat analyze vyvoje urokovych sazefzhto Uwrovych obchod.
K této analyze jsou vyuzZity tabulky, ve kterychugeden i vyvoj diskontni sazby. Ziebdu
rozsahu prace se analyza vztahuje pouze na vylrgnévé obchody, a to @évy na kreditni

karty, UMry na nemovity majetek, sgebitelské O¥ry a hotovostni Géry.

6.2 Kreditni karty

Od 1. 7. 1997 nabizieska spiitelna ti kreditni karty, a to Visa Elektron Student,
Visa Classic a Visa Gold. Wdhto karet vzdy uvadh aktualni Grok H 100% splatce a
aktualni drok g mensi nez 100% splatéerpaného yru. Tyto podminky plati pouze pro
aveéry cerpané na kreditni karty dle smlouvy ugve do 31. 12. 2001.

Od 1. 7. 2002 je ke stavajicim kartaiidgna karta Visa Elektron, od 28. 4. 2003 karta
MC Partner a MC Gold, které maiji stejné urokovébgaa od 1. 4. 2004 karta MC Partner,
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kterd se vydava spales s kapitalovym Zivotnim poji8him a pro arok  mensi nez 100%
splatce je jeji trokova sazba 18,66, %

Pro Uvr ¢erpany na kreditni karty dle smlouvy u¥ené po 1. 1. 2002 je uv&ad
aktudlni arok g 100% splatceierpaného &ru do 45 di a aktualni arok ¥ mensi nez
100% splatceéerpaného (aru (min. vSak 5 %erpan&iastky). Od roku 2005 je pro smlouvy
uzawené po 1. 1. 2002 uvéad aktualni arok p 100% splatce celkové dluzrédstky do data
splatnosti (pouze pro bezhotovostni platby kartou).

Pro vSechny tyto karty plati bezdr@ obdobi, tzn. nulova urokova sazba po dobu
az drii pii platbach kreditni kartou u obchodfik Ceské republice i v zahrathia nasledném
uhrazeni celé dluzn#&stky do dne uvedeného na vypise neplati kligergan&éstky zadny

arok, nevztahuje se na hotovostni &b ty jsou Ur@éeny vzdy.

V néasleduijici tabulce 7 je znazémvyvoj rainich urokovych sazeb @ri ¢erpanych
z kreditnich kare€eské sptitelny spolu s vyvojem diskontni sazby v odpoviciaji obdobi,
jejiz prabéh byl jiz popsan.
Tabulka 8: Vyvoj trokovych sazeb & cerpanych z kreditnich kare€'S v letech 1997 - 2008

Kreditni karty C eskeé spofitelny Dri skeonitad
Platnost Platnost
od altualni drolk pfi 100% | aktudlnd rok pfi mend nez 100% od sazba
splatce derpancho dwén splatce Cerpaného dréng W e
21.6.199a 10,50
1.7.1907F 14%% 16,50%
2751997 13,00
14.3.1998 11,50
13.11.1903 14%% 15,50% 27101995 10,00
23121995 750
12.3.1000 4]
3.9.1999 5.5
1.2.1999 12,50% 14,50% 27.10.1999 5
23.2.2001 4
27.7.2001 4,25
30.11.2001 375
22.1.2002 3.5
1.2.2002 3,25
26.4.2002 275
26.7.2002 2
1.11.2002 1,75
31.1.2003 1.5
26.6.2003 1,25
1.2.2003 1
25.0.2004 1,25
27.8.2004 1.5
1.1.2002 0% 19,80%
28.1.2005 1,25
1.4.2005 1
20.4.2005 075
31.10.2005 1
28.7.2008 1,25
20.9.2006 1.5
1.6.2007 175
2772007 2
31.8.2007 2,35
30.11.2007 2.5
8.2.2008 275

Zdroj: CS

! Pokud nebude uvedeno jinak, pak Grokova sazbegeina rani.
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Prvni¢tyti roky od vzniku kreditnich karateské spiitelny byla jejich trokovéa sazba
z Uwru rozctlena dle toho, jestli byla splatkéerpaného &u 100% ¢i menSi. V obou
piipadech doSlo dnem g&chto ¢tyt let k poklesu Urokové sazby st&jpako doSlo k poklesu
diskontni sazby. U 100% splatkgrpaného &ru poklesla urokova sazba o 1,5 % a u mensi
nez 100% splatky o 2 %. U diskontni sazby doSlonlkinem markant§Simu poklesu, a to
z 10,5 % (13 %) na 3,75 %, tzn. 0 6,75 %.

V dalSich letech aZ do dnes byl aktualni Ureik190% splatce celkové dluzrgdstky
do data splatnosti (pouze pro bezhotovostni pl&dryou) nulovy a i mensi nez 100%
splatce 19,80 %. Diskontni sazba poklesla z 3,#&a%,75 %.

Obrazek 4 znazauje vyvoj diskontni sazby, uUrokové sazbji p00% splatce a
arokové sazbyip mensi nez 100% splatce v letech 1996 - 2008. .Ad 2002 klesla urokova
sazba fi 100% splatce na nulu a urokova sazbianpensi nez 100% splatce na 19,8 %, které

si zachovala dodnes.

25

20

——diskontn

sazba
154

—\_\ ——100%
10 splatka

mensi
5 nez 1009
splatka

Obrazek 5: Vyvoj diskontni sazby a Grokovych saaedri cerpanych z kreditnich kare€'S
v letech 1996 - 2008

Zdroj: CS

6.3 Uvéry na nemovity majetek

Od 1. 1. 1992Ceska sptitelna zavadi Gy na nemovity majetek, kterdleni
na kratkodobé do 1 roku,istirtdobé do 4 let a dlouhodobé do 6 let.ddhto Ovri uvadi
ro¢ni urokovou sazbu. Od 1. 8. 1994 jeéohto Uvru uvadna také prime rate (,cenikova
sazba od*, sazba pro nejlepsi klienty, nejvyhig&inirokova sazba). Tyto sazby poskytGj@
napiklad klienfim s WtSim objemem majetku @S a¢lena jeji finareni skupiny, ktef
vyuzivaji SirSi spektrum sluzeb. Podminkou je tak@statek informaci, které &Ki
o minimalnim riziku pi pajceni vysokétastky na dlouhou dobu. "Prime rate je také&tau

bonifikaci a podkovanim za loajalitu klienta," uvadi mieivCS Kristyna Havligerova.
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14. 7. 1997 zavadi éw na nemovity majetek na Uhradu Skod v souvislosti
s povodimi v ¢ervenci 1997 s &mi urokovou sazbou 10 %.

Od 1. 5. 200X eska spiitelna iNEry na nemovity majetek dale dleni a uvadi u nich
minimalni ra@&ni arokovou sazbu spolu s minimalni prime rate. l@rie 10. 2003 jsou tyto
avéry prevedeny na Uy spotebitelské. Rehled o vyvoji irokové sazby &wi ha nemovity
majetek znazaiuje tabulka 8.

Tabulka 9: Vyvoj trokovych sazeb u &vi na nemovity majetek’S v letech 1992 - 2003

UwrEry Ceské spofitelny na nermowity majetelk

leratkodobe do 1 roku stiednédobé do 4 let dlouhodobé do 6 let platnost diskontni
latnost LT latnost e latniost el gt latnost e latnost Eaelamoe latnost e od sazba
& o sarha | P o | raTE b o sacha | P o | RATE & R IR & o raTE v
W W o e i) W o W o
1.1.1992 13 1.1.1992 14 ChELIEE £
1.1.1992 15
154 1992 11 15.4.1992 13 25.3.1992 9
1.6.19592 10 161992 12 1.6.1992 14 26.8.1992 3
30.12.1992 2.5
1.1.199% 11 1.1.1993 13 1.1.1993 15
1.7.1995 12 1.7.1995 14 10.6.1995 3
1.7.1995 10 24.10.1994 8,5

1.5.1994 3.5 1.4.1994 11,5 1.5.1994 10

1.8.1994] 11,5
1 4 1904 13 B 26.6.1995 9.5

21.6.199a 10,5
1.11.199a 12 1.11.199a8) 10,5 J1.11.1996 12 1.11.1996] 10,5

1.6.1997 13 1.6.1997 11,5 1.6.1997 13 1.6.1997) 11,5 |1.6.1887 14 1.6.1997] 12,5 27518997 13

14.58.1998 11.5
27.10.1988 10

1.7.1997 135 1.7.1997 1z 1.7.1997 13.5 1.7.1997 1z 171997 145 |1.7.1997 13

23121998 A

12.3.1999 i]
5.9.1999 =)
27.10.1399 5
23.2.2001 <

27.7.2001 4,25
1.2.1999 12,5 1.2.1999 11 1.2.1999 13 1.2.1999 11,5 |1.2.1999] 135 ]1.2.1939 12 30.11.2001 3,75
22.1.2002 3,5

1.2.2002 3,25
Z6.4.2002 2,75
26.7.2002 2

1.11.2002 1,75

31.1.2003 1.5

2662003 1,25
1.5.2003 1
25.6.2004 1,25

1.5.2003 12 1.5.2003 10,5 1.5.2003 12,5 1.5.2003 11 1.5.2003 13 1.5.2003] 11,5

Zdroj: CS

Rao¢ni urokova sazba kratkodobychéa na nemovity majetek od 1. 1. 1992 klesla
z 13 % na 11 % a poté kolisala mezi 11 % a 10 %.do 1993. 1. 11. 1996 vzrostla urokova
sazba na 12 % a pokavala v fistu az do 1. 7. 1997, kdy doséhla hodnoty 13,5 @slefni
hodnotou réni urokové sazby bylo pro éw sjednané od 1. 1. 1992 do 1.5.2001 12 %. Prime
rate €chto Uvra vzrostla od 1. 8. 1994 do 1. 7. 1997 z 8,5 % n&ol2 poté klesla na 10,5 %.
Diskontni sazba od 8. 9. 1991 kleslaixqdnich 9,5 % na 1,25 %.
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Stredredobé U¥ry na nemovity majetek &y v dob vzniku raini drokovou sazbu
14 %. Od 15. 4. 1992 kolisala mezi 13 % a 12 %a@i.d7. 1993. 1. 4. 1994 & Urokova
na hodnotu 13,5 %. 1. 2. 1999 byla hodnota Uroksagby 13%. V poslednim obdobi
existence U na nemovity majetek, tzn. od 1. 5. 2003 do 1.20@3, n&la urokova sazba
hodnotu 12,5 %. Prime ratéchto Uwra vzrostla z fivodnich 10 % na 12 % v obdobi
od 1. 8.1994 do 1. 7. 1997 a naskeHiesla az na 11 %.

Dlouhodobé Usry na nemovity majetek &y v dobs vzniku, to jest od 1. 1. 1992,
arokovou sazbu 15 %, ktera kolisala se 14 % az.da 1993. 1. 4. 1994 hyla stéjmko
13 %. Od tohoto obdobi uUrokova sazba rostla az.do. 1997, kdy rda hodnotu 14 %.
1. 2. 1999 mila urokova sazba hodnotu 13,5 %. V poslednim obdaitd Urokova sazba
hodnotu 13 %. Prime rateéchto uwra méla 1. 8. 1994 hodnotu 11,5 %. Rostla
az do 1. 7. 1997, kdy ¢ta hodnotu 13% a poté klesla na hodnotu 11,5 %.

Obrazek 5 zobrazuje vyvojovy trend diskontni sazbyirokovych sazeb u &
na nemovity majetelCS. V prvni polovig grafu si Ize vdimnout, Zze diskontni sazba je
v nékolika pripadech vySSi nez Urokové sazby. Je znamo, Ze riv§SeniZzeni Urokovych
sazeb je reakci na zvySetiisniZzeni diskontni sazby, tudiZ je pohyb Grokovgelzeb oproti
pohybu diskontni sazby opodd Dikazem toho je, Ze kdybychom posunulyivky
arokovych sazeb doleva, jiz by odpovidaly vyvopKmvych sazeb.
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Obréazek 6: Vyvoj diskontni sazby a Grokovych sade# i na nemovity majetek’s
v letech 1991 - 2004

Zdroj: CS
V néasledujici tabulce tab. 9 je zaznamenan vyvokawvé sazby spolu s prime rate
u 0wra na nemovity majetek pro émy sjednané od 1. 5. 2001. | v této tabulce je ened

diskontni sazba za odpovidajici obdobi.
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Tabulka 10: Vyvoj Grokovych sazeb u énvi na nemovity majetekCS v letech 2001 - 2003

Twéry Ceské spofitelny na nemowity majetele
Latnost turokova | PEIWVE Iatnost disk ontnd
L dos sazba | RATE [ P dos sarba
° v %0 w % ° w ¥
23 2 2001 4
. 27720011 425
152001 |min. 10,9 - 30112001 375
1.1.2002 min. 10, 2|wmin. 4.4 22.1.2002 3.5
1.2.2002 3.25
1.2.2002|min. 10,6 2642002 275
26.7.2002 2
7.8.2002min. 10, 5)min. 4.4
1.11.2002 1,75
1.1.2003 i 10, 5|tmin. 4,4
1.5.2003] min. 2,5 |tmin. 4,4] 31.1.2003 1.5
. . 26.6.2003 1,25
2.6.2003] mun. 9.5 min. 4 175003 1
25.6.2004 1,25

Zdroj: CS

| kdyz jsou od 1. 5. 2001 uvé&ay pouze minimalni Urokové sazby jpmmé, Ze doslo
k poklesu &chto sazeb zivodnich min. 10,9 % na min. 9,5 %. V tomto obdobs$id také
k poklesu diskontni sazby ze 4 % na 1,25 %. Priate meni 1. 5. 2001 uvedena a dale ma
hodnotu min. 4,4 % az do posledniho obdobi, kdyhefinota klesla na min. 4 %. Obrazek 6
znazotiuje spojnicovy graf obsahujicfikku vyvoje diskontni sazby a Urokove sazby.

12
10

e N

8

——diskontni
sazba

——Urokova
sazba

Obréazek 7: Vyvoj diskontni sazby a Grokovych saaelvérii na nemovity majetek’s
v letech 2001 - 2004

Zdroj: CS

! Z tohoto grafu jiz neni fgjmy vyvojovy trend, a proto vyuZiji jednoduchy nebd
linearni regrese, kdy grafem regresni funkcefjenka Y = a + B, kde parametp je jeji
smernice. Ukolem je odhadnout parameirya 8 daného modelu. Tyto odhady budemegitna
A, B. Déle je proveden vyget indexu determinace, kterycuje, jakou cast variability
sledovanych hodnot je mozné vyit danym modelem. Nabyva hodnot z intervald,1>

7

(Kubanova, 2004). Neobjasma ¢ast rozptylu je tim menSiim |épe vyjaduje funkce
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Y = A + Bx zavislost nahodné veélny Y na hodnotactX;, to znamen&:im ,blize* jsou body
(x, ¥),i=1,2, ..., nkpiimceY = A + Bx Pak se koeficient determinace blizi 1. Interval
spolehlivosti paramaeira a g, testovani hypotéz o hodnotach paramgtregresni fimky a

o funkénich hodnotach. Tento test&esto pouziva k testovani hypotéay. s = 0. V pripact,

Ze Hp nezamitame, fZeme tvrdit, Ze proBmnaY nezavisi na prodmnéx. Nakonec provedu
vypocet testu rovnok¥nosti dvou regresnichtipek. Tento postup je pouZzit i wipad

spotebitelskych G¥ria a hotovostnich @ra sjednanych od 1. 1. 2005.
Index determinacg?,
R =S/S,.
Kde S je objasgnacast rozptylu (vysstleného, nebo také regresniho &owtverai)

S je sowetS aS;, coz je neobjasmacast rozptylu.

S=ASY+B I Y -1n (3 W2

s=3V-AYY-BIXY,
i=1 i=1 i=1

82rez= Se/(n - 2)-

100 (1 —«)% interval spolehlivosti pro paramedlie roven:

Srez [ﬂa n-2 Srez [ﬂa o2
lioo ) = | B-——=2e B+ =L
2 (X‘ - ;()2 )Y (Xi - ;()2
i=1 i=1

Kde (1- «) urcuje s jakou pravipodobnosti parametr lezi v intervalu spolehlivdSyimbolem

t, .. je ozng&en vyraz Ftn‘ll(z_Taj, ktery udava hodnotu inverzni distrimi funkce

(2_2akvantilj Studentova rozfleni prav@podobnosti & — 2 stupni volnosti v bog

(—2_267) Hodnotu hledame v tabulkach iiagUBANOVA, Jana, LINDA, BohdanKritické

hodnoty a kvantily vybranych roddni prav@podobnosti 1. vydani. Pardubice: Univerzita
Pardubice, 2006. 53 s. ISBN: 80-7194-852-h j& rozsah nahodného wjio.
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100 (1-a)% interval spolehlivosti pro parametre roven:

— 5
IlOO 1-w)= A_Srez |:ﬂtJ/,n—Z u %+X—_’ A+ Srez i u %+ X

o0 00

> (x -xf > (- xf

i=1 i=1

a,n-2

Testovani hypotéz o hodnotach paramgtregresni gimky a o funknich hodnotach.

Testovaci kritérium ma tvar:

T :BS_—'BO i(xi —§)2 :

rez i=1
Za predpokladu platnosti hypotézyly, ma nahodna velina T Studentovo rozieni

pravdpodobnosti $1 — 2stupni volnosti. Kritickou oblasti je mnoZzivd = {T:|T| >t, n-3.

Test rovnobznosti dvou regresnictimek,

(Bl-BZ)EL/nl + n2'4

1 1 - 5 - =
- ~ + 2Q/(nl 2)[8rez+(n2 Z)ESrez

SO-%f 3 (6%

i=1 i=1

T=

Za predpokladu platnosti hypotéayy ma nahodnéa velina T Studentovo rozieni
pravdépodobnosti &, + n, - 4 stupni volnosti.f, a B, je oznd&eni pro parametrys

z uvazovanych regresnichiiimek. Kriticka oblast je podmnozina hodnot testdladritéria,

pro kterou platiW = {T:[T|>t ,, n1n2 - }. Vedkeré vypety budou provaghy pro hodnotu

a =0,05
4,5
4
3,5
N
2,5 ——diskontni
2 sazba
15 ——regresni
pfimka
1
0,5
0
> v O >
’]90 ’]90 ’]90 ’]90
23 23 23 23
s e s e

Obrazek 8:Regresni analyza diskontni sazby v let2@d1-2004
Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/faq_diskontni_historie.lhtm
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Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost diskontni sazby ¢ese, ma tvar:
Y = 4,042 - 0,003x
kde zax dosazujeme pet dni, které uplynuly od jedné zimy Urokové sazby ke druhé.

Index determinacg?,
R? = 0,568

95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = <-0,005; -0,002>

S 95% spolehlivosti se bude paranfetrachézet v intervalg-0,005; -0,002>

95% interval spolehlivosti pro parametje roven:

los = <3,16; 4,924>

S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg3,16; 4,924>

Testovani hypotéz o vyznamnosti paramgtragresni fimky,
Ho: =0,

T =-5,643

t 0,05 10= 2,228

Ho zamitame, tedy parametije statisticky vyznamny a diskontni sazba zawsiase.

11,3
111
10,9 \
o \\
10,5 \ —— Grokova
10,3 sazba
101 \ —— regresni
! pfimka
. “v
9,7
9,5 T }
& Q ]
& & &
& & &
N N N

Obrazek 9: Regresni analyza urokové sazby #riwna nemovity majetek’S v letech 2001 - 2004
Zdroj: CS
Rovnice regresnitfimky, vystihujici zavislost urokoveé sazby ¢ese, ma tvar:

Y=11,16 - 0,002x
Index determinacg?,

R’ = 0,757
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95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
los = < -0,003; -0,001 >
S 95% spolehlivosti se bude paranfetrachézet v intervalg -0,003; -0,001 >
95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
los =<10,542; 11,778 >
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg 10,542; 11,778 >

Testovani hypotéz o vyznamnosti paramgtragresni fimky,
Ho: =0,
T=-3,948
t 0,05 5= 2,571
Ho zamitame, tedy parametie statisticky vyznamny a Urokové sazba zavisiaze.
Test rovnobznosti regresniiimky ¥ = 4,042 - 0,003 regresniipmky ¥ = 11,16 -
0,002x.
Ho: p1= p2,

T=1,072
toos 15= 2,131

Hodnota testovaciho kritéria padla do oblagippstnych hodnot, proto hypotézu
o rovnolEznosti gfimek nezamitame. To znamena,tteénd obou Urokovych sazeb je stejny,
coz lze v naSemifpact interpretovat tak, Ze Urokova sazbanivha nemovity majetek

reaguje velmi rychle na zinu diskontni irokové sazby a kopiruje jeji vyvoj.

6.4 Spotrebitelské Uwry

Od 1. 1. 1992 nabizieska sptitelna spatebitelské tvry, kterééleni na kratkodobé
do 1 roku, sedredobé do 4 let a dlouhodobé do 6 let, u kterych alds3. 11. 1995
k prodlouzeni Ity splatnosti Ugru na 10 let. Ud&chto Uvra uvadi r@ni Urokovou sazbu a
od 1. 8. 1994 také prime rate.

U awéra sjednanych od 1. 5. 20@keska spiitelna spatebitelské G¥ry dale néleni a
uvadi u nich minimalni i arokovou sazbu a minimalni prime rate. 2. 6.2@avadi
spoftebitelsky U¥r na &el ,uhrada ceny dovolené®, jehoz minimalni Urokeazba je 8,9 %
a prime rate min. 4 %, ktery ukéuje dne 1. 10. 2003. 17. 3. 2003 zavadi igtitelsky Uer
na (el nadbytek a bila technika (lednice, mrazaky¢kyamycky) s urokovou sazbou 9,5 % a
minimalni prime rate 4,4 %, ktery ukéuje dne 1. 10. 2003. 17. 5. 2004 zavéts
spoftebitelsky hypoténi Uwr, jehoZz Urokova sazba je 6,8 % a 1. 6. 200& aa dovolenou
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s urokovou sazbou 8,9 %, ktery byl k1. 10. 2004rikn. Od 17. 10. 2005 zavadi
spotebitelské U¥ry s pozadavkem minimalni vySe dim 100 001 K, které maji stejnou

arokovou sazbu jakoé&iné spaiebitelské G¥ry v tomto obdobi. V letech 2006, 2007 jiz
uvadi urokové sazby pouze pro gpbitelské G¥ry s minimalni vysi 100 000K 1. 3. 2007

doSlo ke zminé nazvu spdebitelského hypot@iho (¥ru na Americka hypotéka —
spotebitelska. Tento vyvoj je zobrazen v tabulce 10dwsporyvojem diskontni sazby v tomto
obdobi.

Tabulka 11: Vyvoj Grokovych sazeb u spebitelskych Géri CS v letech 1992 - 2003

Spotfebitelske uwéry Ceské spofitelny
Lratkodobe do 1 roku stfednédobeé do 4 let dlouhodobé do 10 let latnost diskontni
nuroloova FPRIME aroloova PRIME nurokova FPRIME & sazha
platnost platnost platnost platnost od o
od sarha |plathost od| RATE |plathost od| sazha od EATE od sarha od RATE w Yo
o Yo o o w0 o
5.9.1991 9.5
1.1.1922 13 1.1.1992 14 11 1992 15
1541992 11 154 1992 13 25.3.1992 2
1.4.1992 10 1.6.1992 12 1.6.1992 14 26.8.1992 3
30.12.1982 9.5
1.1.1993 13 1.1.1993 15
10.6.1993 &
1.1.1893 1 24.10.1994 8,5
1.5.1994 9.5
’ 1.4 1904 125 | 1.81994 11 1.4 1904 14 ta1o0q| 125 |2o-8.1993 et
Z1.6.1994 10,5
1.11.1994 12 1.11.199& 10,5
27.5.1997 13
1.6.1997 13,5 1.6.1997 12 1.6.1997 14 1.6.1997 12,5 1.6.1997 15,5 1.6.1997 14
14.5.19938 11.5
1.7.1997 14 171997 12,5 171997 14,5 171997 13 1.7.1997 1a 1.7.1997 14,5 AL PR Al
23.12.1998 7.5
12.3.1999 a
1.2.1999 12,5 1.2.1999 11 1.2.1999 13 tz1m9s | 11,5 |1.2.1999 14 121999 | 125 3.9.1999 5,5
27.10.1999 5
23.2.2001 4
27.77.2001 4,25
30.11.2001 3,75
22.1.2002 3.5
1.2.2000 12 1.2.2000 10 1.2.2000 12,5 1.2.2000 11 1.2.2000 13,5 1.2.2000 12 1 22002 .25
26.4.2002 2,75
26.7.2002 2
1.11.2002 1,75
31.1.2003 1.5
1.5.2003 11,5 1.5.2003 10 1.5.2003 12 1.5.2003 10,5 1.5.2003 13 1.5.2003 11,5 26.6.2003 1,25
1.5.2003 1
.~
Zdroj: CS

Kratkodobé spdebitelské Gery mély dne vzniku 1. 1. 1992 i Grokovou sazbu
13 %, ktera klesla dne 15. 4. 1992 na 11 % a daksdda mezi 11 % a 10 %
azdo 1. 11. 1996, kdy dosahla hodnoty 12 % a dtidapala az do 1. 7. 1997 na 14 %.
1.2.1999 nila urokova sazba hodnotu 12,5 % a dale klesalaoa¥. &. 2005 na 11,5 %.
Prime ratedchto Owra od 1. 8. 1994 vzrostla Zipodnich 9,5 % na 12,5 % ke dni 1. 7. 1997

a nasledé klesala az na ngsich 10 %.
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Stredredobé spatbitelské G¥ry mély dne vzniku 1. 1. 1992 &oi urokovou sazbu
14 %, ktera klesla dne 15. 4. 1992 na 13 % a ddliedta mezi 13 % a 12 % az do 1. 4. 1994,
kdy megla hodnotu 12,5 %. Dne 1. 6. 1997 vzrostla na 14 %asled& dne 1. 7. 1997
na 14,5 %. 1. 2. 19994k Urokové sazba hodnotu 13 % a déle klesala &bmanych 12 %.
Prime rate &chto Uvri od 1. 8. 1994, kdy #ta hodnotu 11 %, rostla az do 1. 7. 1997, kdy
meéla hodnotu 13 %. Poté klesala az na 10,5 %.

Od 1. 1. 1992 rly dlouhodobé spotbitelské G¥ry do 6 let r@ni Urokovou sazbu
15 %, ktera kolisala se 14 % az do 1. 6. 1997, rkda hodnotu 15,5 %. Poté 1. 7. 1997
dosahla svého maxima 16 % a néstedltesla az na 13 %. Prime ratedlm na péatku
hodnotu 12,5 % a vzrostla na 14,5 % ke dni 1. B719Dd 1. 2. 1999 klesala z 12,5 %
az na 11,5 %.

Pro lepSi nazornost slouzi obrazek 9, u kteréhazime na stejnou situaci jako

v obrazku 3.

UM+ — —
12 4 \ /j’& ——diskontni
10 azba

saz
W \ —— kratkodobé
Gvéry
\\\A strednédobé
ave
d|01:¥‘|0d0b9

Gvéry

Obrazek 10: Vyvoj diskontni sazby a trokovych saaedporebitelskych téri CS
v letech 1991 - 2003

Zdroj: CS
Nasledujici tabulka 11 zobrazuje vyvoj uUrokovychzeda Uérovych obchod
sjednanych od 1. 5. 2001.
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Tabulka 12: Vyvoj Grokovych sazeb spebitelskych Géri €S v letech 2001 - 2008

Spotfebitelslcé dwEry Ceské spofitelny
UvEry spotfebitelslcé spotfebitelsles hypotednd

disk ontni
{ minimdin w¥e 100 000 FE) vy Latnost od © 1“
latnost | Srokevd [PRIME[ [ldérokova| PRIME platnost o sazha
. sazba | RATE | P70 sazba | RATE S
w I w ) )
232 2001 4
1.5.2001 |min 12,1 - SRS OOHMIEEIEC S
30.112001| 3,75
1.1.2002 [emin. 12,1 |min. 4.4 22.1.2002 3.5
1.2 2002 |rmin. 11.8 |mn. 4.4 1.2 2002 3.25
7 B.2002 |rmin 11,5 |min 4.4 26.4.2002 | 275
26.7.2002 2

15.10.2002] min. 2.4 |min. 4,4

1.11.2002 1,75
1.1.2003 2.90 min. 4.4

Z1.1.2003 1.5
152003 | min 8.9 |min. 2.4

266 2003 1.25

2620035 | min 8.9 [ min 4

1.28.2003 1

1.10.2003 | min. 7.9 | min. 4
1.1.2004 | min. 8.9 | min. 4
25.3.2004 2.2 1in. < 256 2004 1,25
17.5.2004 | min. 8,9 | min. 4 |[17.5.2004 5.8 min. <
27.8.2004 1.5
1.7.2004 28.1.2005 1,25
1.4.2005 1
1.7.2004 5.8 min. 5 | 25.4.2005 0,75
16.5.2005
17.10.2005 21.10.2005 1
rmin. 8,5 [ min. 5 28.7.2006 1.25
29.9 2008 1.5
1.2.2006 [min. 4.9 [min. 4.5 21_’;6_';,2200057 1’2?5
23.1.2006 e

31.8.2007 2,25

1.12. 2007 min. 5,2 [min. 5,1|30.11.2007 2.5

5220028 | min. 7 |min &2

2.2.2008 275

Zdroj: CS

! Urokova sazba spiabitelského G&ru mela 1. 5. 2001 hodnotu min. 12,1 % a prime
rate neni uvedena. Od 1. 1. 2002, kdy jeji hodyta také min. 12,1 %, Urokova sazba
klesala az na min. 7,9 % ke dni 1. 10. 2003. Paté d. 1. 2004 stoupla na hodnotu
min. 8,9 % a 23. 5. 2004 na hodnotu 9,9 %. Naslddesala az na min. 8,5 %. Prime rate
méla od 1. 1. 2002 aZz do 2. 6. 2003 hodnotu min%4,A4sleds az do 1. 7. 2004 min. 4 %.
Od 1. 7. 2004 je hodnota prime rate min. 5 %. Vyuapkové sazby a diskontni sazby

zobrazuje obrazek 10.
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Obrazek 11: Vyvoj diskontni sazby a trokové saztspatebitelskych twri CS v letech 2001 - 2008
Zdroj: CS
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Obrazek 12: Regresni analyza diskontni sazby let2001 - 2008

Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/fag_diskontni_hiseohtml
Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost diskontni sazby ¢&se, ma tvar:

Y =2,757 - 0,001x
Index determinacg?,
R =0,211
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
los = < -0,001; -8,454E-05> = < -0,001; -0,00008454>
S 95% spolehlivosti se bude paranfetrachazet v intervalg -0,001; -8,454E-05>.

95% interval spolehlivosti pro parametfje roven:
logs = <2,33; 3,184 >
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg 2,33; 3,184 >
Testovani hypotéz o vyznamnosti paramgtragresni fimky,
Ho: f =0,
T=-2,428

toos; 22= 2,074
Ho zamitame, tedy parametie statisticky vyznamny a diskontni sazba zawsiase.
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Obréazek 13: Regresni analyza Grokové sazby uigitelskych Gvri CS v letech 2001 - 2008
Zdroj: CS
Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost urokoveé sazby ¢ese, ma tvar:

¥ =11,599 - 0,002x
Index determinacg?,
R’ = 0,982
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = <-0,003; -0,001>
S 95% spolehlivosti se bude paranfetiachazet v intervalg-0,003; -0,001>
95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
los =<11,123; 12,075>
S 95% spolehlivosti se bude parametachazet v intervalgl11,123; 12,075>
Testovani hypotéz o hodnotach paramgtregresni fimky a o funknich hodnotéach,
Ho: =0,
T =-5,020
t0,05; 14= 2,145
Ho zamitame, tedy parameitie statisticky vyznamny a Urokové sazba zavisiaze.
Test rovnobznosti regresniifmky ¥ = 2,757 - 0,001x regresni iimky ¥ = 11,599 -
0,002x,
Ho: 1= p2,
T =-3,243

t 0,05, 36= 2,030
Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické shlgproto hypotézu o rovnébnosti

piimek zamitame, to znamena, Ze trend kémiea diskontni Urokové sazby neni stejny.
Z parameti B jednotlivych gimek vyplyva, Ze Urokova sazba sdiitelskych Ggra klesala

rychleji nez diskontni Grokova sazba.
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6.5 Hotovostni Uwry

Od 1. 1. 1992 nabi%iS hotovostni Gy kratkodobé do 1 roku,istdridobé do 4 let a
dlouhodobé do 6 let, u kterych uvadémo arokovou sazbu a od 1. 8. 1994 také prime rate

sazbu.

U Gwvéra sjednanych od 1. 5. 20@1S hotovostni &y jiz dale néleni a uvadi u nich
pouze minimalni réni Urokovou sazbu spolu s minimalni prime rate. 372004 se pod
hotovostnimi U¥ry objevuji hotovostni (dry hypote&ni a od 15. 6. 2005 hotovostni dav
Flexi jednoradzov splaceny s r&ni urokovou sazbou 7,9 % nebo splaceny pravidelnymi
meésicnimi splatkami s réni Urokovou sazbou 12,9 %. Tento produkt je weon23. 1. 2006.

1. 3. 2007 doSlo ke zn¢ nazvu hotovostniho hypateiho Owru na Americka hypotéka —

hotovostni.

Analyzu vyvoje Urokovych sazeb hotovostnichénivCS naleznete v tabulce 12 a
nézorrji v obrazku 13, které jsou blize popsany v nagietu textu.
Tabulka 13: Vyvoj Grokovych sazeb u hotovostnickEav CS v letech 1992 - 2000

Uwéry w hotovostt Ceské spofitelny

kratkodabé da 1 ralo stfednédohé do 4 let dlovhodabé da 10 et platnost diskanthi
latnost Lo latrost ik latnost Lo latrost PRIME latnost Llion latnost PRIME od sazha
5 il 3 S |RaTE g | sazhe 3 | raTE 5 | saa 5 | RaTE v %
v Y v % v Y v ¥ v % v Yo
1.1.1992 ] 145 1.1.1992 17 RN )
1.1.19%2 17 23.3.1992 ?
15.4.1992 15 15.4.1992 16 26.8.1992 8
300121992 0%
111993 16 1.1.1993 17 1.1.1993 18
1.7.1593 15 10.6.1993 ]
1.4.1954 16 1.4.1994 | 16,5
24.10.19%4 8.5
1.4.1594 14 1.2.1934] 12,5 1.2 1934 ] 14,5 1.8.1594 15 ’
266 19095 0%
1.6.1597 18 161997 1835
21.6.1996 10,5
1.6.1997 il 1.6.1997] 14,5 1.6.1997| 18,5 1.6.1997 17

2751997 13

171997 185 | 171997 15 171997 185 | 1.7.1997 7| L7719yl 19 L7887 175 | 1481998 11,5

27.10.1998] 10
L11.1888] 155 (1111998 14 1111995 175 [1.11.1983] 1d |1.11.1898[ 1% |1.11.1998] 145

23121998 05

121999 145 | 1.2.1999 13 1.2.1999 15 1.2.1999 1 135 | 1.2.1993 14 1.2.1999 ] 145 1231959 8
3.9.1993 5,5
27.10.1993 5

1.2.2000 14 l.2.2o00) 125 | 1.2.2000) 145 | 1.2.2000 13 1.2.2000) 155 |1.2.2000 14
23.2.2001 4

Zdroj: CS
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Obrazek 14: Vyvoj diskontni sazby a trokovych sazdiwtovostnich i CS v letech 1991-2001
Zdroj: CS

Kratkodobé hotovostni @éwy mély v dok® vzniku raini Urokovou sazbu 16,5 %,
nasleds 15. 4. 1992 klesla na 15 % a kolisala s 16 % az.d& 1994, kdy #la hodnotu
14 %. 1. 6. 1997 vzrostla 0 2 % tudiz na 16 % & dastla na 16,5 % ke dni 1. 7. 1997.
Od 1. 11. 1998 urokova sazba klesala az nadomd 14 %. Prime rate od 1. 8. 1994 rostla

z125%do1.7.1997nal5% aod 1. 11. 199%akdeze 14 % az na 12,5 %.

Stredredobé hotovostni Wy vznikaly s Grokovou sazbou 17 % a kolisaly s%6
azdo 1. 6. 1997, kdy ¢ty hodnotu 18 %. Nasledujici rok vzrostly s 0,5 %, ale
od 1. 11. 1998, kdy &ty hodnotu 17,5 %, klesaly az na 14,5 %. Prime oatel. 8. 1994
rostla z 14,5 % na 17 % ke dni 1. 7. 1997, 1. BB8lklesla na 16 % a k 1. 2. 200Zlan
hodnotu 13 %.

1. 1. 1992 nily dlouhodobé hotovostni & Ceské spiitelny rosni Grokovou sazbu
17 %, k1. 1. 1992 vzrostly na 18 % a nastedttesly na 16,5 % ke dni 1. 4. 1994.
Od 1. 6. 1997, kdy byla jejich hodnota 18,5 %, IsoaZ do dalSiho roku na 19 % a naskedn
klesaly az na 15,5 %. Prime ratéchto Uwra megla 1. 8. 1994 hodnotu 15 %, rostla
aznal7,5% ke dni 1. 7. 1997. Od 1. 11. 1998, ks jeji hodnoty 16,5 %, dale klesala

az na 14 %.

Tabulka 13 uvadi vyvoj urokovych sazeb hotovostniokra CS sjednanych
od 1. 5. 2001.
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Tabulka 14: Vyvoj Grokovych sazeb u éni v hotovosti poskytovanyoiS v letech 2001 - 2008

LvEry v hotovosti Ceské spofitelny
LvEry v hotovosti hotowostni hypoteé&ni Uvér

trokova [PRIME| _—— Tirakova] PRIVE | platnost d'g;‘gg;”'
platnost od| sazba | RATE M d sazrha | RATE od o
W % W % . W % W % Ve

23.2.2001 4
1.2.2001 |min. 12,8 - 27.7.2001 4,25

30.11.2001( 3,75

22.1.2002 3.5
1.2.2002 3.25
1.2.2002 |min. 12,3 min. 7 25.4.2002 2,75

1.1.2002 |min. 12,6 7

7.8.2002 | min. 12 [ min. 7 26.7.2002 2
15.10.2002( min. 38 | min. 7

1.11.2002 1,75
1.1.2003 |min. 10,5 min. 7

31.1.2003 1.8
152003 |min. 8,5 min. 7 26.6.2003 1.25

1.10.2003 | min. 8.9 | min. 7 1.8.2003 1

25 6.2004 1,25
27.8.2004 15
28.1.2005 1,25
17.5.2004) 7.9 min. 7 | 1.4.2005 1

2842005 0,75
31.10.2002 1
28.7 2006 1,25

1.1.2004 | min. 8,9 [ min. 7

16.5.2005 | min. 8,7 | min. 7

28.9.2006 1.2

192006 | min. 6 (min. 5.8| 1.6.2007 1.75
27.7.2007 2
31.8.2007 225

522007 [min. 75| min. 7

6.12.2007|min. 6,3|min. 5,8|30.11.2007 25
5.2.2008 |min. 7,3/min. 6,5

8.2.2008 275

Zdroj: CS

J Od 1. 5. 2001 mame k dispozici uz jen minimal@iairokové sazby. K tomuto datu
byla ratni Urokova sazba min. 12,6 % a klesala az do 2003, kdy stoupla z posledni
hodnoty min. 9,9 % na min. 10,5 %. V odékva roku 2003 jeji hodnota min. 9,5 % klesla
na min. 8,9 % Vijnu téhoz roku. Od z@atku roku 2004 byla jeji hodnota min. 9,9 % a Kiasa
az na min. 7,5 %. Prime rate je uvAd od 1.1.2002 7 % a dale min. 7 %. Z obrazku 1 ne
ziejma zavislost urokové sazby na diskontni 8aki tomto gipact pouziji regresni analyzu,

ktera je zobrazena v obrazku 14 a 15.
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Obréazek 15: Vyvoj diskontni sazby a Grokové sazhptovostnich Gérii CS v letech 2001-2008
Zdroj: CS
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Obrazek 16: Regresni analyza diskontni sazby wlet2001 - 2008

Zdroj: http://www.cnb.cz/cs/fag/fag_diskontni_hiseohtml
Rovnice regresniifmky, vystihujici zavislost diskontni sazby ¢&se, ma tvar:

Y =2,757 - 0,001x
Index determinacg?,
R =0,211
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
lgs = < -0,001; -8,454E-05> = < -0,001; -0,00008454>
S 95% spolehlivosti se bude parantetrachazet v intervalg-0,001; -8,454E-05>
95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
lgs = <2,049; 3,465>
S 95% spolehlivosti se bude parametrachazet v intervalg2,049; 3,465>

Testovani hypotéz o vyznamnosti paramgtragresni fimky,
Ho: =0,
T=-2,428

t 0,05, 22= 2,074
Ho zamitame, tedy parametie statisticky vyznamny a diskontni sazba zawsiase.
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Obréazek 17: Regresni analyza tGrokové sazby u hatthich G\rai CS v letech 2001 - 2008
Zdroj: CS
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Rovnice regresniffmky ma tvar, vystihujici zavislost urokové sazlatase, ma tvar:
Y=12,322 - 0,002x
Index determinacg?,
R’ =0,751
95% interval spolehlivosti pro paramgtje roven:
los = <-0,003; -0,001>
S 95% spolehlivosti se bude paranfetiachazet v intervalg-0,003; -0,001>
95% interval spolehlivosti pro parametfje roven:
lgs = <11,325; 13,319>
S 95% spolehlivosti se bude parametachazet v intervalgl11,325; 13,319>
Testovani hypotéz o vyznamnosti paramgtragresni fimky,
Ho: f =0,
T =-5,213
t0,05: 9= 2,262
Ho zamitame, tedy parametje statisticky vyznamny a arokova sazba zavisiase.
Test rovnobznosti regresniffimky ¥ = 2,757 - 0,001xa regresni fimky Y= 12,322 -
0,002x%
Ho: 1= p2,

T =-3,287,
t 0,05; 31= 2,042

Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické shlgoroto hypotézu o rovnébnosti
piimek zamitame, to znamena, Ze trend kaémiea diskontni Urokové sazby neni stejny.
Z parametit 5 jednotlivych gimek vyplyvd, Ze Urokovd sazba hotovostnickrinklesala

rychleji nez diskontni Urokova sazba.
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7 Zavér

VySe Gvra v roce 2007 fekratila hranici 1,5 bil. K. Na gekroieni této hranice se
nejvice podilely doméacnosti a nefigan podniky. Vysledek hospotini bankovnich
peréznich instituci ped zdagnim byl k 31. 12. 2007 59,26 mld.cKtzn. néfst oproti

predchozimu roku o 20,51 %. Stav zakladniho kapiténkovnich peggnich instituci byl
k 31.12. 2007 73,87 mld.&tzn. naiéist oproti gredchozimu roku o 3,56 %.

Teoreticka ¢ast této bakaldké prace poskytuje teoretickou zakladnu pro dobrou
orientaci v U¥rovych obchodech. Tataiast se sklada zefit kapitol, je zamtena
na problematiku bankovnich syst&njednoduchého Uteni a diskontovani a @ra. V prvni
kapitole je nastina teorie bankovnich systéna bankovni systér@eské republiky. Druha
kapitola se wnuje popisu zakladnich pofjmuaroteni a diskontovani. Posledni kapitola
teoretickécasti se zabyva teorii &ra. V této kapitole jsou 8Eejnimi body teorie metod
splaceni Ggra, teorie splatkového kalenia zajiséni Uweri, zpisoby ar@eni Owra a dnes
velmi aktuélni tétma RPSN.

Prakticka ¢ast se zabyva komparaci urokovych sazeb ve vybham&rovych
obchodech kreditnich karet, spetitelskych G¥ra a hypoténich Gwra v ramci CS,
Komerni banky, CSOB a GE money bank. \fipad kreditnich karet a spibitelskych
avéra jsou uvedeny i dostupné informace. &ddu rozsahu prace u hypoétéch Owra tyto

informace neuvadim, Ize je najit na internetovyttarkach vybranych komérich bank.

NejnizSi urokovou sazbu poskytuje Koréreir banka u kreditni karty MasterCard, a
to 1,58 % p. m. V fipads spotebitelskych a hotovostnich &w je to Hotovostni t&r Ceské
spdaitelny, jehoZz urokova sazba je 7,5 % p. a. U dakgce na 5 let ma nejnizsi arokovou
sazbu hypotni Uvr GE Money bank Hypotéka, a to 4,94 %. U ostatudi€lek fixaci az na
15 let poskytuje nejnizsi trokovou sazbu Ko#nétbanka u Ggru Klasik, ktera je ve vSech
piipadech délky fixace 4,99 % p. a. DelSi dobu fixdoejest na 20 let, poskytuji pouze 4
Uvérové obchody z uvedenych a nejniz&i Urokovou sazimich poskytuje & Ceské
poji&ovny HypotékaCeské pojiovny, a to 5,69 %.

DalSim bodem praktické€asti této bakai&ké prace je analyza vyvoje urokovych
sazeb v G§rovych obchodeckeské spiitelny a.s. Pro zpracovani tétésti byla pouzita data
z roénich prehledh Grokovych sazeb @vi pro soukromou klientelu a kartové produki
od roku 1991 az po soasnost. V této bakaléké praci jsou zpracovany vybranétrtove

obchody, a to kreditni karty, & na nemovity majetek, spebitelské Gvry a hotovostni
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awvéry, u kterych jsou zpracovandiglusna data a na zakkatéchto dat vytvéena analyza
vyvoje jejich drokovych sazeb. U &wi na nemovity majetek, spebitelskych G¥ra a
hotovostnich G&ru je jejich vyvoj rozélen na d¥ c¢asti, a to na Wry sjednané od 1. 1. 1992

a (wry sjednané od 1. 5. 2001, u ktery¢8 uvadi jiz pouze minimalni trokové sazby.

Z teoretickécasti vime, Ze zvyseni (snizeni) diskontni sazbyw#t&inou za nasledek
zvySeni (snizeni) urokovych sazeb nejen u jednatfivobchodnich bank, ale na celém
finantnim trhu, a Ze &které obchodni banky odvozuji své arokové miry jpanotlivé typy
avéra a vkladh pomoci peva danych odchylek od diskontni sazby. Hlavnim cilgkaiové
spole&nosti je dosazeni zisku. Na zaldadiskanych Ud&j je Zejmé, Ze urokové sazby
ve vybranych Ggrovych obchodecl€'S reaguji na zvyseni (snizeni) diskontni sazbyple
snizeni diskontni sazbyigtavaji dostata¢ vysoké na to, abyimasely @éekavany zisk, ale
zaroveh dostaténé nizké pro jejich konkurenceschopnost. Tato sityacgejma na grafech
avérovych obchod sjednanych od 1. 1. 1992. Mewiditelna je zavislost urokovych sazeb
na diskontni sazbu Gwrovych obchod sjednanych od 1. 5. 2001. Z tohotévddu je
u tchto awrovych obchod provedena regresni analyza jejich drokovych sazediskontni
sazby za odpovidajici obdobi.

Hodnoty indexu determinace, ktery vyfage miru zavislosti, jsou ve vSeckipadech
vySSi u diskontni sazby nez u Urokové sazby a poupipad Urokové sazby u @i
na nemovity majetek vyssi nez 0,5. Romi nizké hodnoty indexu determinace (v rozmezi
0,211 - 0,568 pro urokové sazby) vypovidaji o tamyegresniipmky nevystihuji variabilitu
dat optimalg. CoZz pro tuto praci neni rozhodujici, protoZze esgi pimky nevyuzivame
k predpo¥dim budoucich hodnot drokovych sazeb. Cilem bylpspb trend vyvoje
diskontni arokové sazby (ten udava pararmieggresni fimky) a nasled& ho pomoci testu
rovnolkEznosti dvou regresnicttimek porovnat s trendem kondaf Urokoveé sazby. K tomuto
Gcelu postauje linearni regrese. Testovaci kritérium u testdvidypotéz o vyznamnosti
parametrug regresni gmky padlo ve vSech ffpadech do kritické oblasti, coZz v naSem
piipadt znamena zavislost Urokovych sazebéaae. Test rovnafinosti dvou pimek padl
pouze v pipad Uwvéra na nemovity majetek do oblastifipustnych hodnot. Vijpac
spotebitelskych 0¥rid a hotovostnich i klesala jejich Urokova sazba rychleji nez
diskontni Urokova sazba. Tento fakide byt nasledkemtgobeni dalSich faktdy které maji

vliv na pokles urokové sazby.
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