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SOUHRN

Bakald&ska prace je &novana moznostem investovani volnych fiérdoh prostedka.
V teoretickécasti jsou popsanyehteré bankovni vkladové a invasti produkty, v praktické
pak provedena analyza finam situace na&eském trhu, popsano obchodovani s podilovymi

listy. V posledni kapitole jsou zpracovany konkfétvestni strategie.

KLi COVA SLOVA

depozitni finadni produkty, investini finanéni produkty, podilovy list, podilovy fond

TITLE

The Alternatives of Investment of Available FinaaddResources

ABSTRACT

This thesis is devoted to the possibilities of stu@gent of available financial resources. The
thesis has two parts — theoretical and prakticathé theoretical part there are describe some
deposit and investment products of banks. Theraccomplished an analysis of financial
situation on the Czech market in the practical .partthe last chapter there are compiled

particular investment strategies.
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Uvod

Penize velkou grou ovliviwuji Zivot kazdéeho jedince. &Kina z nas si dokaze syi@at kolik
musi vydat misiéné na nezbytné Zivotni pigby a kolik nam zbude natii. Stale vice lidi
piemysli, co by se dalo s timto zbytketad. Mohou se obratit na finaniho poradce, ktery
jim sestavi osobni fin&ni plan. Jedna se v8ak o drahou zaleZitgédu rékolika tisidi, pri
delSi spolupréaci i vice, coz lidi odrazuje. Rozhoduroli hraji i obavy ze spravy svych
financnich prostedk cizi osobou spojené dle mého nazoru s kratkoucfraohoto druhu

sluzeb.

Doba, kdy trh ovladal jeden p&mi Ustav, Statni spieelna, a nabizel jediny produkt, vkladni
knizku, je nenavratnpry¢. Po roce 1990 se Skala moznosti zhodnocovani eolfigartnich
prostedki rozevela nebyvalou &rou, a tak ma investor v stasné dob spis$ problém, jak

poznat kam a kolik peaz ulozit.

Stale je&t je malo zkuSenosti s volbou té nejvyhg@nvarianty zhodnoceni svych volnych
finanénich prostedki. To doklada i skutmost, Zze pevazna ¥tSina vklad jednotlivai je
swiena bankam a uloZena na&Zbych w&tech. Timto zfisobem vSak svoje finani
prostedky nezhodnoti, protoZe n&chto &tech, kde je uloZeno nejvice genje urok tak

nizky, Ze se Uspory spisSe ztraceji, misto abylaydly.

Cilem této prace je proto vytvdeni prehledu o produktech na sotiasném finartnim
trhu, se zangirenim na zhodnoceni volnych finaénich prostredka dle poti‘eb vkladatele

a ukadzkou modelovych gikladi moZzné invesiéni strategie.

Dané téma mne zajima, jelikozZ i ja bych do budoudrigla svoje volné finatni prostedky
vhodre investovat. V sotasné dob se s touto problematikou blize setkdvam, protodeémn
okoli je rekolik lidi, ktefi hledaji moznosti vyhodygich investic nez do ,tra¢hich”
bankovnich produkt a jsou porarné UsgsSni. Po ukodeni svého studia bych éha sama

zajem o praci v této oblasti.



1 Obecna charakteristika depozitnich a investi  €énich

finan €nich produkt U

1.1 Depozitni (vkladové) finan ¢éni produkty

Pod pojem depozitni produkty pavSechny mozné vkladov&ty, na které si klient rive
ulozit své volné finatni prostedky. Banka timto Zjsobem ziskavé cizi kapital. Naptji
pouzivanymi depozitnimi produktyGR jsou:

* h&Zné ty, tzv. vklady na vidnou,

e spaici wity,

» terminované vklady,

» vkladni knizky,

* bankovni dluhopisy.

Depozitni produkty jsou bankami nabizeny fyzickymravnickym osobam, kliefin, ktei
jsou i nejsou otanyCeské republiky. Vedeny mohou byteskych korunéch i cizichnach
— konkrétni podminky jejich zalozZeni a spravy jgaumislé na bankovni spa@leosti, ktera tyto

produkty poskytuje.

Vklady wetrg Uroki jsou poving pojisS&ny podle zakona o banka¢h21/1992 Sh., ve Zni
pozcjSich gedpigi.

1.1.1 B&Zné Géty

Bézny Ucet je Gcet, ktery vede banka pro klienta, jehoz hlavni fiirjk provadni platebniho
styku. Za BZny (et Ize povaZovat itzné Zirové dty, osobni konta, dispagii Gty atd’
Neslouzi k dlouhodobému ukladani penje uten pro lepSi manipulaci s nimiéBny et
slouzi jako dlezita adresa, kam mohoteti osoby zasilat penize. Vklady n&bych &tech

jsou ze zakona poji&ty.

! DVORAK, P. Bankovnictvi pro banké a klienty. 3. peprac. vyd. Praha : Linde Praha a.s., 2005. 6838\
80-7201-515-X.



Bankovni @et ma de¢ zakladni funkce — likvidni uloZeni dasré volnych pewznich
prostedki a zprostedkovani platebniho styku. Penize se na bankasativkladaji pevodem
z jiného &tu, nebo se vloZi v hotovosti ndepazce banky, ve které j€al veden. Zgt je
muzeme ziskat vigyem na bankovniigpaZzce, vyérem z bankomatu, pouzitim platebni karty

pii platbé zbozZi nebo sluzeb a bezhotovostni@vpdem na jiny &et.

VétSina bank dnes nabizi celé Blyi sluzeb misto samostatnyckZzhych @&tt. Diky tmto
balickim klient ziskava ttzné nadstandardni sluzby dws cenovym zvyhodimym, nebo
apln¢ zadarmo. Mezi tyto sluzby gatnag. kreditni karta, zvyhodmeé Ur@eni, vykEry

Z bankomatu zdarma apod.

Standardem se stakktery produkt z oblasti ffmého bankovnictvi — domaci bankovnictvi,
internetové bankovnictvi, mobilni bankovnictvi,gienni bankovnictvi., diky kterému j€eit

piistupny 24 hodin dern7 dni v tydnu.

S vyuzivanim Bzného @tu jsou spojeny vyhody a nevyhody pro klienta i pgranku.
Mezi zakladni vyhody a nevyhody pro klientaifiat
+ moznost bezhotovostniho platebniho styku — pladistol, zadaniifkaz k Uhrad,
a uz jednorazovych nebo trvalych, svoleni k inkaglba SIPO (sdruzené inkaso
plateb obyvatelstva),
+ vysoka likvidita vloZenych finamich prostedki,
— Urokova sazba vyrazmizSi nez u ostatnich vklagd
— poplatky za vedenidfu, za vypisy z &u, za jednotlivé obraty natiu, zahotovostni

- vybér a vklad na &et, za zadani, zénu a zruSeni trvaléhaigazu.

Pro banku finasi pak tyto vyhody a nevyhody:
+ dulezity zdroj pro refinancovani,
+ vySe Urokovych sazeb je relativnizka a velmi stabilni,
+ pii provadni platebniho stykuijpisuji prostedky na dty prijema s ugitym
zpozdnim poté, co je sami obdrzigehoZ jim plynou urokové vyhody,
+ jistacast vklad zastava bance trvale k dispozici,

— Casté pohyby nadfiech znamenaji vy3Si néklady.

2 REVENDA, Z., a kol. Pet¥ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Managet Press, 2005. 627 s. ISBN
80-7261-132-1.
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1.1.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou vklady na pevnou a zpravidl&t$i ¢astku, kterou klient uklada
do banky za &elem vySSiho Urokového vynosu s tim, Ze se paajeali dobu dobrovodn
vzdava moznosti disponovat s vkladem. Umgé optimalizovat rozlozeni finamich
prostedki tak, aby pinasely uéity arokovy vynos pi zachovani likvidity a relativdh malé

rizikovosti3

Vkladovy (et mize byt aréen pevnou (fixni) nebo pohyblivou (variabilni) samb Pevna
sazba se po celou dobu vkladu ®em pohybliva sazba se ami v zavislosti na vyvoji
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu (zejménaepsdzeb PRIBOR &NB). Vyse
arokové sazby zavisi na rozhodnuti samotné bankgekterych bank je pouze fixni sazba,

u jinych je moznost vyyu mezi pevnou a pohyblivou.

Tato sluzba je wena vSem skupinam Klignt fyzickym i pravnickych osobam, avSak
pro jednotlivé skupiny jsou zpravidla nastavenyi® Urokové sazby. VySe vkladu, délka
trvani vkladu a druh smy ovliviwuji vysi této sazby.

Urok se pak fipisuje pravidels ve stanoveném intervalu nebo v den splatnostniRmrianta
se uplatuje u stedredobych a dlouhodobych vklad druhd spiSe u kratkodobych.
Pri predtasném vybru vkladu plati klient ufity sankni poplatek.

Pfi terminovaném vkladu vyZaduji bankyc¢ily minimalni vklad. Ten se fize pohybovat
od 1 000 do 100 000 & Opet se rozliSuje, jde-li o fyzickou nebo pravnickosobu. Vklad

muze byt vdomaci i v zahrami mgné.

Jako KZny (et ma i terminovany vklad své pro a proti, a to o klienta, tak i
pro bankovni instituci, ktery tento produkt nabMyhody a nevyhody terminovaného vkladu
pro klienta mohou znamenat:

+ vyhodrgjSi zhodnoceni finamich prostedki nez na Bznych tech,

+ bezplatné tizeni a vedenidiu,

+ terminovany vklad je pojish dle Zakona o bankéach,

® REVENDA, Z., a kol. Pet¥ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Managyet Press, 2005. 627 s. ISBN
80-7261-132-1.
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+ snadna dostupnost terminovaného vkladu,

+ spravovani terminovaného vkladasow nenargné,

- za vyker peréz pred dohodnutou dobou splatnosti si banktuji sankni poplatky,
- inflace znehodnocuje uroky u terminovanych vklad

— uroky z vkladu jsou damy — dai je ve vySi 15 %,

— pii zakladani terminovanéh@ta je poteba slozit ufity minimalni vklad.

Pro banku znamenaji terminované vkl4dy:
+ dulezity zdroj ciziho kapitalu,
+ spojeny s nizS§imi obsluznymi naklady nez vkladyianou,
+ cast vkladi bance ogt zastava trvale k dispozici,

— banka vyplaci vyssi aroky.

1.1.3 Usporné vklady

Usporné vklady jsou vklady na uspornych vkladovychitéch, proti kterym je bankou
vystaven doklad, né&pstji ve forme¢ vkladni kniZzky. Dispozice s vkladem je moZzné pouze
proti predloZeni tohoto dokladu.

Vkladni kniZka je jeden z nejstarich dgohi spdeni vCeské republice. Oblibena je
piedevSim u starSi generace, pro mladSi generaceni @lis zajimava. Je na ni mozno
libovoln¢ vkladat i z ni vybirat penize, jed@na hlavi k hotovostnim operacim.tiBtup
ke vkladu ma jak majitel, tak drzitel vkladni knyzkjenz slouzi jako doklad o vkladu.
Urokova sazba se pohybuje mezi 0,1 % - 3,0 % zajadk obvykle zavisi na vysi vkladu a
délce vypo¥dni Ihaty.

1.1.4 Spofici uéet
Spaorici Uéet v solE nabizi vyhody &Zného étu a terminovaného vkladu. £2iného dtu ma

vysokou likviditu vioZzenych finatnich prostedki, z druhého pak vySSi drokovou sazbu.

* REVENDA, Z., a kol. Pef#ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Manaee Press, 2005. 627 s. ISBN
80-7261-132-1.

® DVORAK, P. Bankovnictvi pro banké a klienty. 3. peprac. vyd. Praha : Linde Praha a.s., 2005. 6E3B\
80-7201-515-X.
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Zaklada se na dobu neitou pro zhodnoceni volnych finamich prostedki. Casto byva
vazan k BZnému @tu, fada bank jej nabizi jako samostatny figrd@nprodukt. Jeho vedeni a

s tim spojené sluzby a transakce nejsou spojeaisgn poplatky.

Je nabizen taka vSemi bankami a také druzstevnimi zaloZnami.eVygokové sazhy je
zavisla na vysiustatku a na délce vyp&ani Ihaty. Banky nabizeji Urok jiz kolem 2 % za rok,
gasto i bez vypaosdni Ihaty. Urok kolem 5 % za rok garantuji druzstevni Zayp Podminkou

vSak byvaji delSi vypadni Ihaty a vysSi vklady.

Jsou dva typy sgciho &tu a to s vyposdni lhatou a bez vypasdni Ihaty. Vypowedni Ihita
muze byt rekolik dna, ale i jeden rok. Pokud si majitel vybere své el finakdni prostedky
diive nez ped vypowdni Ihitou, je sankcionovan nemalymi poplatky. ttuibez vypoedni

Ihaty si majitel mize penize vybrat kdykoliv, bez jakychkoliv s&nich poplatk.

Tento typ @tu se doporéuje pro ty Klienty, kt& nech&ji nebo nemohou dlouhodéb
investovat. ProtoZe je sfioi (Ket ze zakona kryt do vySe 90 %, je vhodny i preridy, ktei

nechgji ptilis riskovat.

Spaici ket ma mnoho vyhod, ale najdeme i par nevyhod. Zoie yivedeny:
+ vysS8i Urokova sazba nez n&hém utu,
+ prakticky nulové riziko — €et je ze z&kona pojist,
+ moznost automatickychigvodi z a na bBzny (et
+ zaloZeni, vedeni i vypisy Ztu zdarma,
+ vysoka likvidita na gtech bez vypotdni lhaty,
+ moznost Gtu bez nebo jen s minimalnim vkladem,
+ pristup na Get pres elektronické bankovnictvi,
— nizS8i zhodnoceni nez u jinych investich produki,
— Casto mize byt zaloZen jen jako dogkbézného tu,

— nizka likvidita na dtech s delSi vypasdni Ihitou.

13



1.1.5 Bankovni dluhopisy a vkladove listy
Bankovni dluhopisje cenny papir, s nimzZ je spojeno pravo majitelsplaceni dluznéastky

a povinnost banky jako emitenta toto pravo uspoRoji

Bankovni dluhopisy se od sebe liSi dobou splatnétstise pohybuje od 1 dwice az
do rekolika let), zpisobem pevoditelnosti (dluhopisy mohou byt vedené na jmémeiad
nebo na maijitele), sekundarni obchodovatelnostih@tbovani zajiduje instituce, ktera sama
dluhopisy emitovala, nebo jsou obchodovatelné ngejrém trhu) a formou dluhopisu

(vydavaji se v listinné i zaknihované podnb

Zpusob Ur@eni mize byt stanoven véech forméach:

e dluhopisy maji emisni a umwvaci kurs odpovidajici nominalni hod#&ot
v pravidelnych obdobich jsou vyplaceny uroky,

e dluhopisy jsou vydavany s emisnim kursem v nominbdnog, v dok& splatnosti je
jednorazo¥ splacena jistina plus Urok vy§teny na zaklagl stanovené formule
za celou dobu splatnosti,

» diskontované dluhopisy maji emisni kurs diskontokérdni emise, v dabsplatnosti

je vyplacena nominalni hodnota.

1.2 Investi éni finan éni produkty

Investitni bankovnictvi zahrnuje transakce, které jsou @d&vy s cennym papiry, fingnimi
derivaty a ostatnimi instrumenty tricennych papir. Toto bankovnictvi obsahujégaevsim
zprostedkovatelské obchody nacet svych zakazntk Hlavnim pramenem zisku je

zprostedkovatelska provize, papozdil mezi nakupnim a prodejnim kursem.

1.2.1 Hypote €ni zastavni listy
Hypoteéni zastavni listy jsou dluhopisy, jejichZz jmenovita hodnota i vyngsgu plreé kryty

pohledavkami z hypotaich Gwra. Splaceni hypotmiho Owru je zajiSéno zastavnim

® REVENDA, Z., a kol. Pet#ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Managet Press, 2005. 627 s. ISBN
80-7261-132-1.
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pravem k dané nemovitogtBanky mohou zdroje ziskané emisi hygateh zastavnich ligt
pouzit pouze na poskytovani hypateh Owra.

Takto kryty cenny papir je zvl&whodny pro konzervativisi investory, kt& se nechyji
vystavovat velkému riziku, nebo nemaji s investiceankapitalovych trzich zkuSenosti.
Hypote:ni zéstavni listy nemaji Zadnou vygdwi lhitu, Ize je kdykoliv prodat na prazské

burze nebo na RM-Systému, kde se s nimi obchoduje.

Hypoteini zastavni listy jsou upraveny zakonéml90/2004 Sb., o dluhopisech a zdkonem
¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech.

Pro investora, ktery nakoupi hyp&né zastavni listy, finesou nasleduijici pro a préti:

+ bezpeé€na investice — dvoji zaji&ti, jsou emitovany pouze vybranymi bankami,

+ vysS8i vynos nez u vkladnich kniZzek nebo statniohajid,

+ vynos nepodléha dani ipnu,

+ Urok byva stanoven jako fixni, po celou dobu trvAgpoté&nich zastavnich ligtse
nemeni,

+ hypote&ni zastavni listy jsou wejn¢ obchodovatelné cenné papiry, je mozno je
kdykoliv prodat,

— VYNos je ve srovnani s jinymi bankovnimi dluhopis3si.

1.2.2 Stavebni spo Feni

Stavebni sp#eni je (Celové spéeni spdivajici v @ijimani vkladi od (Eastniki stavebniho
spdeni, v poskytovani @i Ucastnikim stavebniho sgeni, v poskytovani statni podpory.
Na zéklad zakona¢. 96/1993 Sb., o stavebnim $pni a statni podge stavebniho speni

ve zréni pozdjSich grepisi mohou stavebni speni poskytovat pouze stavebni Spany.

"DUSPIVA, P., TEREVOVA, L.. Kapitéalové trhy. 3. dopl. vyd. Pardubic&niverzita Pardubice, 2006. 186 s.
ISBN 80-7194-896-9.

® DVORAK, P. Bankovnictvi pro banké a klienty. 3. feprac. vyd. Praha : Linde Praha a.s., 2005. GEB\
80-7201-515-X.
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Stavebni spi@ni je uteno pro ziskani finamich prostedki na financovani vlastniho bydleni.
MuZe si ho na sebe uzdvkazdy ¢len rodiny Wetré nejmenSich &i. Kazdy tak nize

pro sebe&erpat statni podporu.

Stavebni sp@ni ma mnoho vyhod. Mimo jiné jsou to tap
+ statni podpora 15 % z vkladu, maximairsak 3 000 K
+ ze zakona pojighé vklady
+ z Uroki z vkladu a statni podpory se neodvadi dgiijmu
+ vyhodny 0¥r pro rekonstrukce a opravy
+ nemusi se /it nemovitosti
+ moznost kombinovat s hypaét@m uwrem

+ Uroky z U¥ru Ize uplatnit jako d@ovou Ulevu

Na druhou stranu jsou tu i nevyhody, které vypljvajedevsSim z (&ru ze stavebniho
spdeni?
— omezeni réni vySe statni podporsastkou 3 000 K u raénich vkladi nad 20 000 K,
— minimalni doba trvani stavebniho $eoi 6 let, pokud chcete pouze Bpa
— naspadené prosedky pouzit bez omezeni,
— pii ukorceni stavebniho speni bezcerpani U¢ru do Sesti let od uzéeni smlouvy
ztrata zaloh statni podpory,

— relativre vysokeé uroky u feklenovacich Gsra.

1.2.3 Penzijni p Fipojist éni

Penzijni prFipojisténi je shromadovani pewznich prostedki od (Eastniki penzijniho
pripojisténi a statu poskytnutych ve praésp (Castniki, nakladani sémito prostedky a
vyplaceni davek penzijnihofipojisteni Penzijni pipojisténi vznika na zaklad smlouvy

mezi fyzickou osobou a penzijnim fondé.

® Sfinance.cz [online]. c2007 , 2007 [cit. 2008--Mostupny z WWW: <http://www.sfinance.cz/osobni-
finance/informace/stavebni-sporeni/vyhody-a-nevyted
10 74koné. 42/1994 Sb., o penzijnintipojisténi se statnimifispsvkem ve z&ni pozdjSich gedpis
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Penzijni pipojisténi upravuje zakort. 42/1994 Sb., o penzijnimiipojisteni se statnim

piispsvkem.

V Ceské republice maji penzijni fondy charakter nestgigh soukromych finamich instituci.
Ucast oltani je dobrovolnd, av3ak statem podporovana ve Jostétniho fispsvku a
danovych stimuli. Penzijni fondy podléhajiifsné statni regulaci, kterd ma charakter detailni

regulace™!

Z vySe uvedeného vyplyvaji tyto vyhody a nevyhody:
+ statni gispsvek 1 800 K,
+ prispivky penzijniho pipojisténi je mozno pouzit jako davou ulevu ,
+ vynos z penzijniho fondu nepodléha daniimpa,
+ zhodnoceni vloZenych p&nvyssi nez u terminovaného vkladu,
+ prispEvek na penzijni fipojiSteni se niize snizit, zvysit, pozadat se o odklad jeho
zaplaceni nebo o Uplnégouseni placeni,
— prostedky v penzijnim fondu maji minimalni likviditu,
- vyplata starobni penze je moZzna az po dosazémi Sedesati let,
— pokud chceme penize vybraid je to mozné nejive po patnacti letech a maximéln

7

astky!?

%

polovinu naspienec

Minimalni pojiS€na doba vSak musi vZzdynit alespa pet let, tyka se to zejmeéna kliént
starSich 55 let. Bmérné zhodnoceni z hospdéai penzijniho fondu je vzhledem k extr&mn
dlouhé vazaci dabponerné nizké. V poslednich letech fondy zhodnocovaly dklavych

klienti negastji mezi ttemi actyimi procenty.

1.2.4 Kapitalové Zivotni pojist  €ni a Investi €ni Zivotni pojist éni

Kapitalové Zivotni pojisténi predstavuje kombinaci poji&ti a vyhodného zuweni
vloZenych prosedki. Je sjedndvano praipad doziti, pIné invalidity nebo praipad smrti
z jakychkoliv gFicin. Kapitalové pojidtni sefradi mezi dlouhodobé produkty, dop&ena doba

Y REVENDA, Z., a kol. Pe¥#ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Managye Press, 2005. 627 s.
ISBN 80-7261-132-1.

2Aktualne.centrum.cz [online]. 2003-2008 , 2008.[2208-04-08]. Dostupny z WWW:
<http://aktualne.centrum.cz/finance/prilohy/ducheelpojisteni/clanek.phtml?id=486622&sym-
ok=884#anketa-884>.
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pojistni pro maximalni zhodnoceni finarich prostedki je 10 let. VloZzené prosdky se
aroci 2 — 2,4 % za rok, i u tohoto produktu je moznypaigt z déoveho zakladu az ve vysi
12 000 K.*®

Vyhody i nevyhody kapitalového Zivotniho pofist jsou uvedeny niZze wkolika bodech:
+ garantovana pojistngstka pro fipad smrti nebo doziti,
+ garantované minimalni zhodnoceni fitaith prostedk,
+ moznost uplaténi daiovych vyhod,
+ rozS8teni rozsahu pojistné ochrany formazmych gipojisteni,
+ dopliuje statem vyplacenéidhody, tim pomaha zachovavatity Zivotni standard,
- nelze libovolk meénit nastaveni pojighi,

— nelze aktive ovliviovat tvorbu kapitalové hodnoty pogsi.

Investiéni Zivotni pojisténi v sok& kombinuje pojistnou ochranu s moznosti dosahnout
zajimavého zhodnoceni.fiRasi zpravidla vysSSi zhodnoceni fidaich prostedki nez
v pripact kapitalového Zivotniho poji&bi, které ale nebyva garantovano. Klienizea zvolit
z nabidky gkolika investénich fondi liSicich se pedpokladanym zhodnocenim firiguich

prostedki a podstupovanou mirou rizika.

InvestiEni Zivotni pojiSéni se doporéuje lidem, ktei:
» chtji zabezpéit blizké osoby v fipac svého umrti,
» chtji dlouhodolé zhodnocovat své fin&ni prostedky,

e pccitaji s vySSi mirou rizika,

» si chgji sami volit invesiini strategii

1.2.5 Podilové fondy

Podilové listy jsou cenné papiry emitované v ramci kolektivninwestovani. Kolektivni

investovani je upraveno zakoneml89/2004 Sb., o kolektivhim investovahi.

'3 Zakong. 37/2004 Sh., o pojistné smiave zréni pozdjsich fredpisi
“DUSPIVA, P., TEREVOVA, L.. Kapitalové trhy. 3. dopl. vyd. Pardubic&niverzita Pardubice, 2006. 186
s. ISBN 80-7194-896-9.
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Podilovy fond je organizé&ni sloZka investini spol€nosti, v niZz je soustdn cizi majetek,
ktery investéni spolénost spravujé>

Jde o majetek, ktery nalezi podilaik, a to v pordru podle vlasténych podilovych lidi.
Podilovy fond neni pravnickou osobou a je vyéra investini spol€nosti na zaklatl
povoleni Komise pro cenné papiry. Invéstispol€énost obhospodaje majetek v podilovém
fondu svym jménem a naeét podilniki.

Cinnost podilovych fonil je upravena zakoneth 248/1992 Sb., o investiich spolénostech
a investénich fondech ve zmi pozajSich novel.
Investovani finatnich prostedki do fondi je povaZzovano za atraktivni z nasledujicich
davodi:*®
» fondy fidi odbornici, kt& disponuji nejen velkym mnoZzstvim informaci, al@jir
odborné znalosti,
o fondy nakupuji velké mnozstviaznych investinich instrumeri, ¢imz velmi
efektivre diverzifikuji riziko,
» fondy dosahuji oproti individualnim investon nizSich transakich naklad, protoze
obchoduji s investhimi instrumenty ve velkych objemech,
o fondy umo#uji drobnym investarm investovat do Siroké palety investich

instrument.

Investovani do podilovych fodse vyplati z 8kolika divodi. Mezi tyto divody pati nag.
to, ze:

+

jsou dostupné pro kazdého,

+ investovani do nich neni slozité,

+

investor ma fistup k mnozstvi informaci,

+ je moznost investovat na domacich i zahtaich trzich,

+

rozloZzenim dottznorodych fond dojde ke sniZeni investiiho rizika.

15 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektiviinvestovani. 1. vyd. Praha : Professional Publighin
2004. 525 s. ISBN 80-86419-63-0.

® MUSILEK, P.. Finaxini trhy: Instrumenty, instituce a management. 1994. Praha : VSE v Praze, 1994.
622 s. ISBN 80-7079-149-7.
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Dale jejich:
+ vysoka likvidita,

+ daiové zvyhodsni.

Samozejme i podilové fondy maji své nevyhody.tlideme uveést ndptyto:

vklady nejsou pojighy,

investice je realizovana na dlouhou dobu,

je nelehky vykr spravného fondu,

moznost ztraty invesini volnosti,

zmeny devizového kurzu u zahrg&nich fondi mohou zfisobit ztraty.

1.2.6 Akcie a dluhopisy

Akcie je cenny papir, se kterym jsou spojena prava akmojako spolénika se podilet
natizeni spolénosti (pravo Gastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pravo rk@ovat),

na zisku spoknosti (pravo na dividendy), pravo na likvigha zistatek spolénosti a

ptedkupni pravo na néwemitované akcié’

Nominalni hodnota akcie predstavuje podil na majetku sp&testi vyplyvajici z vlastnictvi
této akcie.
Dividenda akcieje podil na zisku spateosti vyplyvajici z vlastnictvi této akcie.

Kurz akcie je trzni cena akcie, tj. cena, za kterou se 9 akohoduje na kapitalovém trhu.

Prava a povinnosti majitele jsou obsazeny v obchodmakoniku, také je upravuje zakon
o cennych papirech. Majiteli, akcianase vyplaci tzv. dividenda, tj. &ity podil na zisku
akciové spolénosti. Hodnota dividendy je pramliva, podle dosazeného hospisk&ho
zisku o ni rozhoduje valna hromada sloZena z aktiorv doks, kdy je akciova spotaost
ztratova, dividenda se nevyplaci. Pokud sfrodst dosahuje zisku, dividendovy vynos byva

obvykle vy3Si nez pevny vynos u jinych invéstch produki.

S akciemi se obchoduje na burzach cennych fapti rtstu kurzu dochazi k dalSimu

zhodnoceni.

" STEIGAUF, S. Investini matematika. 1. vyd. Praha : Grada, 1999. 335B 80-7169-429-0.
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Investice do akciiiinasi nize uvedené vyhody a nevyhody:

+

+

+

vynos i pohybu kurzu,

vyplacena dividenda,

vlastnictvi podilu ve vyznamnych spah@stech,

prodej akcii je snazsi nez prodej dluhdpis

po 6 nesicich nulové zdami vynogi z pohybu kurzu,
vyplacena dividendy podléha zda,

na rozdil od dluhopisse dividenda nemusi pravideyplacet,
poplatky za nakup akcii,

uréen minimalni vklad,

prodej akcii je sloZ§Si nez u podilovych li§t

vySSi riziko investice.

Dluhopisy jsou cenné papiry, s nimiZz je spojeno pravo nlajipzadovat splaceni dluzné

¢astky v nominalnich hodnotach a vyfos rgj k uréitému datu a povinnost osoby, ktera

dluhopis vydala tyto zavazky splnit. Jsou emitovargflem ziskat peiini prostedky na delSi

dobu s jistotou, Zeditel pozdji od svého rozhodnuti neustoupi.

Uroky z dluhopig se vyplaci po celou dobu az do konce splatnostiaplisu. Po vyprdeni

splatnosti se vyplati investujicimu veSkeré pemdity, za které si dluhopis koupil.

Dluhopisy mizeme dlit podle tiznych kritérii nap. podle emitenta na:

dluhopisy véejného sektoru, které emituje vlada, jeji institumigce nebo #sta,
dluhopisy bankovni, které vydavaji banky s cileskaf finagni prostedky na delSi
dobu,

dluhopisy korporaci, jenZz emituje podnikovy sekéget s cilem ziskat dlouhodobé

finan¢ni prostedky.

Zde je vyet pra je vyhodné nebo nevyhodné emitovat dluhopisy:

+

moznost ziskat vysSi obnos pen

+ vlastnikam dluhopisi nevznikaji Zadneé podily v majetku firmy jako hap akcii,

8 SEKERKA, B. Bankovnictvi. 1. vyd. Pardubice : Uaigzita Pardubice, 2003. 103 s. ISBN 80-778-03
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+ niZSi urok nez $ uvéru v bance,

+ splatky jsou dlouhodobé,

- doporieno jen pro velkeé firmy,

— emisi zprogtedkovava banka,

— uspSnost emise dluhopiske zavisla na kapacitkapitalového trhu a hospagai
firmy,

- vySSi ndklady p emisi — nap. provize bance zprastdkovavajici emisi.

1.2.7 Komodity, terminové obchody a certifikaty

Komodity jsou vSeobecné, remistitelné produkty, které se prodavaji a nakupuji
pod gesnymi pravidly, jejichZz satsti jsou popisy, mnozstvicasy dovozu. Jde nap unce
zlata a jiné drahéi praimyslové kovy, hektolitry pomerégavé $avy, tuny kavy, barely ropy,

obiloviny, olejniny, energii a mnoho dalSich.

Futures kontrakt je pravie zavazny dokument ¢init nebo gevzit dodavku aktiva
ve standardnim mnoZstvi a kvalite stanovenériase za cenu dohodnutou na burze.

Je to dohoda dvou stran o nakupu nebo prodejiéio mnoZstvi komodity vipdem
stanovené kvalitza gedem danou cenu k budoucimu datu. Tyto kontrakpyreeadji pouze

na organizovanych trzich a burzach. i#¢gem domluvenému datu ma prodavajici strana

povinnost prodat a kupujici strana povinnost kaupit

Opce je kontrakt, pi némz subjekt jeho zakoupenim ziskava pravo, nikétikvpovinnost,
na provedeni @itého obchodu v budoucnosti zgedem pevis sjednanych podmine®

Pokud kupujici své pravo vyuZzije, prodavajici mnursidat.

Forward je kontraktem mezi kupujicim a prodavajicim nadgjoa nakup witého aktiva
v budoucnosti stim, e se cena dohodne v okamgjkdnani kontraktét Je zaloZen
na stejném principu jako futures kontrakt. Hlavoidil je v tom, Ze forward je uzavirany az

na vyjimky mimo burzy. Podminky dohody jsou indivé&ni a zaviseji na dohddivou stran.

YLISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektiviinvestovani. 1. vyd. Praha : Professional Publighin
2004. 525 s. ISBN 80-86419-63-0.

YREVENDA, Z., a kol. Pet¥ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Managye Press, 2005. 627 s.
ISBN 80-7261-132-1.

ZLLISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivrifivestovani. 1. vyd. Praha : Professional Publighin
2004. 525 s. ISBN 80-86419-63-0.
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Certifikaty jsou cenné papiry emitované jednotlivymi bankarnsilem ziskat kratkodobé
zdroje. Zpravidla maji splatnost 12ssioi.%*

Pati mezi moderni invesini nastroje, které maji podle zakona o podnikankayatalovém
trhu charakteristiku investiich cennych papir Nabizeji Siroké spektrum moznosti prasv
i drobné investory.

Certifikaty mohou byt indexove, strategické, témledi garantovan& diskontované. Mohou
slouzit pro roz&eni ¢i lepsi diverzifikaci investiniho portfolia, ale mohou byt i zakladnim
investénim nastrojem. Certifikaty byvaji mé&nizikové nez akcie a le¢si a gehledrjsi

nez investini fondy.

| kdyZ maji investice do certifikdt mnoho vyhod, rizeme se setkat i s negativnimi
strankami. Zde jsou uvedenykteré vyhody i nevyhody investice do certifik&t
+ i maly investor se podili na vyvoji akciovych indexmiZze spekulovat na vyvoj
nackjnych obof,
+ investor zna ndékupni cenu jednotlivé akcie a vahaastoupeni jednotlivych
certifikéta,
+ certifikaty maji dobrou likviditu — rize se s nimi obchodovat na burze nebionp
S emitentem,
+ Siroké spektrum pro vy vhodného certifikatu,
+ hodnota certifikatu se&tSinou pohybuje pod hranici 100 EUR ,
+ neplati se registtai poplatky,
+ po 6 nesicich jsou kurzovni zisky osvobozeny od &an
— trZni riziko - stejné jako napu akcii, fond,
— riziko emitenta — dlezita bonita emitenta hla¥npii dlouhodokjSich finarénich
horizontech,
— meénove riziko — ¥tSina investinich certifikafi se obchoduje na burze iNecku,

jejich ndkupni a prodejni ceny se v EUR,

2 REVENDA, Z., a kol. Pet¥ni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha : Manaye Press, 2005. 627 s.
ISBN 80-7261-132-1.

%3 Nasepenize.cz [online]. c2007 , 10.12.2007 [€10805-09]. Dostupny z WWW:
<http://www.nasepenize.cz/clanek-1439-vyhody-a-thedy-investicnich-certifikatu>. ISSN 1802-455.
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netransparentnost — certifikaty vznikajiznymi kombinacemi nebo konstrukcemi
opci, pro BZného investora fize byt nejasné n&poceaiovani rekterych certifikai

do splatnosti,

maximalni hranice vyndgsnebo nevyplaceni dividend z podkladovych aktiv.
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2 Analyza konkrétnich podminek zhodnocovani finan  €nich
prost redkti v CR

2.1.1 Terminovany vklad

Na naSem bankovnim trhuigobi rekolik desitek subjekt ktei nabizeji terminovany vklad.
Hlavnim kritériem pro vyér spravné banky je vySe urokové sazby, jenz nafiai.se
pohybuje od 1,89 do 3,75 % z uloZenych 100 tisfgoK minimalnim vkladu na jeden rok.
Terminovany vklad uzavirdme na dobditou. V sokasnosti nds uz neomezuje ani fakt, Ze
dan&d banka neméa v mistaseho bydligtpobaku. Terminovany bankovnicét Ize sjednat

po telefonwi internetu.

2.1.2 Spofici u€et

Spaici Wty nabizeji banky i druzstevni zaloZzny. Tentetlje ogt mozno zalozit &kolika
zpasoby: osobdy, telefonicky, na internetu nebo poStodiz2ni a vedeni spiwiho (Etu je

u WtSiny poskytovatél zdarma a izuje se na dobu netitou. Minimalni vklad je uz
od 100 K. Urokova sazba se pohybuje od 0,1 do 5,65 %. Gyktipisovani urok je
mesiéni, ¢tvrtletni nebo roni. Rizné speéici ity se liSi i délkou vyposdni Ihaty. Nekteré
bankovni instituce nepozaduji Zadnou vy Ihitu a penize jsou tak k dispozici ihned,

u rekterych je vypo¥dni doba az 6 gsial.

2.1.3 Bankovni dluhopisy - vkladove listy, hypote  €ni zastavni listy

Vkladove listy, vkladni listy, vkladové certifikatgepozitni certifikaty, tak se ozhgi cenné
papiry vydavané bankami jako potvrzeni o vkladob® splatnosti je od jednohogsice
do rekolika let, arokovy vynos je vySSi nez u $ich &tt nebo terminovanych vklad
Po Sesti isicich je vynos osvobozen od dawkladové listy se obvykle nakupuji za jeden,
pét, deset a padesat tisic korun. Dokud neuplynubmgedem stanovené splatnosti, drzitel

je neniize vratit bance k proplacenijige je ale prodateti osols.

Prémiovy vkladovy list je wen pro dlouhodobé investovani velmi konzervativnim
investofim. Zaji¥uje Urokovy vynos srovnatelny s vynosyi pnvestici do finagnich

produkti, jejichz trzni hodnota fZe poklesnout a Zgobit ztratu namisto ¢ekavaného
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zisku. Vklad je ze zdkona poj#t. Aktudlni vySe urokové sazby je 3,50 % p.a. Vikjad
na dobu utitou, na 3 roky, a je k dispozici pouzeeské n¢né. Minimalni vySe vkladu je
50 000 K.

Hypoteni zastavni listy jsou dluhopisy s pevnym dewnim. Vydavaji je hypotai banky a
za penize ziskané jejich prodejem poskytuji hypotawry. HZL nepodléhaji dani zipma.
Pred dobou splatnosti je drzitel e prodat bdito zpst bance, ktera je vydava, nebo
pies obchodnika s cennymi papiry na burze.

Jmenovita hodnota je veétginé pripadi stanovena na 10 tis.¢K Urok se pohybuje
od 3,7 do 5,4 % za rok a jsou splatnétofe &tSing pripadi za 5 let, splatnost iie ale byt i
10 let.

2.1.4 Stavebni spo Feni

Uzawuit stavebni sp@ni je mozno jiz 10 let. Ke konci roku 2007 bylddmwano vice nez
5,7 milionu uzavenych smluv. B uzaweni nové smlouvy se plati poplatky
od 0,2 do 1,8 % zipdem dohodnuté cilové&stky, za vedenicfu si stavebni sgdelny
Uétuji 250 az 360 K rocné. Urokovéa sazby z vkladéini 1 — 2,1 %. Dlezitou ¢ast vynosu
tvori statni podpora, kterd do roku 2003 byla az va ¥yS00 K, od roku 2004 je vysSe
maximalni statni podpory 3 000¢KYV roce 2004 bylo prodlouZeno i obdobi, na ktexé j

nutno smlouvu uzdit z 5 na 6 let.

Stavebni spitelny také nabizejitizné bonusy pro své nezletilé klientyikPadem niize byt
50% sleva z poplatkutpuzaweni smlouvy, finaéni prémie az 3 000 Kpri slozeni 5 %
z cilovécastky do 12 nssial od data uzaeni smlouvy apod.

V sowtasnosti fisobi vCR 6 stavebnich spitelen:
« Ceskomoravskéa stavebni sjtelna, akciova spot@most,
+ Stavebni spidtelnaCeské spiitelny, a.s.,
» Modré pyramida stavebni sfielna, a.s.,
» Raiffeisen stavebni spitelna a.s.,
* Wistenrot - stavebni sptelna a.s.,

* HYPO stavebni sgdelna a.s.
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2.1.5 Penzijni p Fipojist éni
Penzijni gipojisténi si za dobu své existence vybudovalo vyznamnazicpma ¢eském

finanénim trhu. Penzijni fipojiSténi ma zajistit dodatay piijem k starobnimuitthodu.

Minimalni ¢astka pro msicni spdeni je nastavena na 10@,khorni hranice je neomezena.
P spaeni 100 K mésiéné dochazi k nejgtSimu zhodnoceni, statnfigpsvek je ve vysi
50 K¢, pokud se uklada #sicné alespa 500 KE, je mozné si to odgst od daového zakladu
a dosahnout tak uspory na danich. Detgirhodnoty statnihoffspvku pro izné velikosti
tlozky jsou uvedeny v tabulce 1. Za rok si je mopdeist maximalg 12 000 K. Toho je
mozno dosédhnoutipmesicni UloZzce 1 500 K Vynosy z nasp@né castky se pohybuji
od 2,46 do 4,3 % tm&. Tvorbu tspor Nejtsi podil na nasem trhu mé Penzijni fateské
Pojigovny.

Tabulka 1 Statni pispsvek

Mésiéni platba Statni p Fispévek

100 - 199 50 K& + 40 % z ¢astky nad 100 K¢
200 - 299 90 K& + 30 % z ¢astky nad 200 K&
300 - 399 120 K& + 20 % z ¢astky nad 300 K&
400 - 499 140 K¢& + 10 % z ¢astky nad 400 K&
500 a vice 150 K&

Zdroj: Finance.cz [online]. c2000-2008 [cit. 2008-20]. Dostupny z WWW:

<http://www.finance.cz/duchody-a-penze/informacefmi-pripojisteni/statni-prispevek/>.

Tabulka 2 ukazuje tvorbu Uspor v praxiddtnikovi je 55 let, do penzijniho fondu vstupuje
s cilemcerpat od 60 let starobni penzi. VySe jeh&simiho gispivku ¢ini 500 K&, ¢astku
100 K& plati v jeho prosfrh navic i zamstnavatel. Réni zhodnoceni prostdka

v penzijnim fondu bylo nastaveno na 4 %.
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Tabulka 2 Tvorba Gspor

Délka Platby Platby Statni Zhodnoceni

spo feni Vék Ucastnika zameéstnavatele |pFispévek uspor Celkem
1rok 56 6000 1200 1800 180 9180
2 roky 57 12 000 2400 3600 727 18 727
3 roky 58 18 000 3600 5400 1656 28 656
4 roky 59 24 000 4800 7200 2983 38 983
5 let 60 30 000 6000 9000 4722 49 722

Zdroj: Finance.cz [online]. c2000-2008 [cit. 2008-20]. Dostupny z WWW:

<http://www.finance.cz/duchody-a-penze/informacegmi-pripojisteni/statni-prispevek/>.

2.1.6 Kapitélové Zivotni pojist éni a Investi éni Zivotni pojist éni

Kapitalové Zivotni poji&ni zajifuje pojistnou ochranu praripad smrti a doziti a séasre
zhodnocuje vlozené prdastlky. Ty jsou urdeny tzv. technickou urokovou mirou, ktera se
pohybuje mezi 2 — 2,5 % za rok. Délka p@stse doporéuje aspé na 10 let a vice,
kapitalové poji&tni se takiadi mezi dlouhodobé produkty. Navic je mozné utlataiové
odpaity ze zakladu danaz 12 000 K. Minimalni pojistnac¢astka ani minimalni kmi

pojistna nebyva pewstanovena. V daném obdobi nemusite uklatla¢e nic.

Investiéni Zivotni pojiséni je Zivotni poji&ni se sptici a investini sloZzkou. Dosahuje
zajimawjSiho zhodnoceni nez kapitalové Zivotni pe@jist Mira zhodnoceni se odviji
od zvolené investni strategie a investiho rizika na strah klienta. U investiniho
Zivotniho pojiséni neni ale na rozdil od kapitdlového Zivotniho igs&ni garantovan
minimalni vynos.

V roce 2000 byl tento investi spdici produkt pehlizen, jeho podil na trhu se pohyboval
okolo 7 %, hem poslednich let jeho obliba stoupla. V roce 20D@losahoval tééi 24 %

a jeho vyznam stéle stoupa.

2.1.7 Podilove fondy

U podilovych fond maze i k&Zzny ¢lovék za par tisic korun investovat na akciovém nebo

dluhopisovém trhu. Dodkterych fond: je mozné vstoupit i s minimalnim vkladem 500. K

4 M&Sec.cz [online]. ¢1999-2008 , 7.4.2008 [cit. 20@81@]. Dostupny z WWW:
<http://www.mesec.cz/clanky/investicni-zivotni-p&ni-trha-rekordy/>. ISSN 1213-4414.
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Neni dilezité, kolik mécloveék volnych pewz, ale jak moc je ochoten riskovat. Zcela
dosta&uijici je uz vklad 20 000 Ka doporduje se vyuzit jeden smiSeny fond, jenz spravuje
akcie i dluhopisy, aby investor nemusélnozlozeni rizika platit #kolik vstupnich poplatk.

U fondi perézniho trhu, kde vyglek neni iilis velky, se vstupni poplatky zpravidla neplati,
ale u akciovych foni mohoucinit az 4 % z vlozené sumy. Déle se vynos zmenduj@ni
manazersky poplatek. U fofidperezniho trhu je to cca 0,2 %, u akciovych fande
pohybuje od 1 do 2 %. Investovani do akcii vyZzadrpélivost, jejich kurzycasto kolisaiji.
Béhem par misial je mozné ztratit i desitky procent. Drobny invessdh mize vybrat

z nabidky piblizné¢ 70 domacich adkolika set zahrakhich fondi investujicich pevazr

v dolarech a eurech. U nich sice existugnové riziko spojené s kolisanim ktrale jsou i
fondy, které jsou proti tomuto riziku pojsty. Obrazek 1 ukazuje dosavadni investice

¢eskych investdrdo domacich a zahraniich fondh.

300

250 -

115
200 -+

O zahrani¢ni fondy
150 - o
m domaci fondy
46
31

100 -+

50 +

2002 2003 2004 2005 2006
Roky

Obréazek 1Vyvoj majetku v podilovych fondech@R (mld.Kg)
Zdroj: BENES, Josef. Ve st sneiuje velkagast investic do akcii. Hospo@g&é noviny : Podilové fondy.
29.3.2007,

Velkou vyhodou fond je jejich vysoka likvidita, spravci foridjsou povinni vyplatit penize
do dvou tydid, v praxi to jde jestrychleji. DalSi vyhoda spdva v neplaceni d&me vynosu,
pokud své penize vybere investor az @b noce, vybere-li je tlv, ¢astka se fpocitava

do celkového Hjmu a podléha dani z‘gjpmu.
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2.1.8 Akcie a dluhopisy

Pokud seclovék rozhodne pro investicitmo do akcii, doportuje secéstka minimala
50.000 K, pri nizsi castce je vyhod#jsi vyuzit nabidku podilovych forid Dulezité je ot
rozloZit riziko a nakoupit cenné papiry od viceefiir z iznych oboi. V Cesku mohou
na burze psobit jen firmy, které pro tutéinnost maji udlenu licenci, v sotasnosti je jich
22, je poteba vyuZit Bkterou z nich jako prostdnika. Mimo specializovanych firem
(napr. Patria Finance, BH Securities) Ize investovat fiesp nej¢tSi ceské banky
(nagr. BrokerjetCS). Poplatky, které si&fuji obchodnici, se odviji od velikosti obchodu,

ktery byl uzaven.

Velkd tSina transakci se provadi na hlavnim trhu prabskgy. Zde je mozno nakoupit a
prodat akcie jedenéacti elitnich firenCeské akcie jsou podle analyzy Erste Bank
nejstabiljsi ve stedni Evrop.?® VétSina brokel vak nabizi i zahrasif akcie, nejastji

se jedna o americké cenné papiry, zapadni Evragia z Polska a M#arska.

V Cesku nakupuje akcie vice nez 15 % lidi starSich I&0 VyuZivaji Fedevsim
mimoburzovniho trhu RM Systém. Obrazek 2 ukaziigs fkteré brokery tuzemsti investo

negastji investuji.

RM Systém ] 43

Fio burzovni ] 18

Brokerjet ] 15
Patria 7
Atlantik FT 5

BH Securities [ 1

Jina spole¢nost ] 31
I I

o 10 20 30 40 50

Pocet v 26

Obrazek 2 Brokerské spolosti s nej¥tSim podilem klient ceském trhu
Zdroj: SOCHOR, J.. Mali investoveéri RM-Systému. Hospodské noviny. 9.8.2008:. 1, s. 15. Dostupny
z WWW: <www.ihned.cz/sochér.

%> SOCHOR, J., PISKAEK, V. Hitem roku se stanou akcie. Hospiské noviny. 19.2.2007, s. 20-21.
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Cena dluhopisu se odvozuje z hodnoty budoucichvbstaich toki, které obdrzi jeho majitel
(tj. aroky a splacenou nomindlni hodnotu dluhopisdljv na cenu maji i Urokové sazby
na peznim trhu (PRIBOR, sazby narodni banky), resp. mbodni alternativnich investic

(nagiklad terminovanych vklad.?

Dluhopisy je mozno zakoupiti@s banku, ktera emisi zpréstikovava, nebodmnem platnosti
na burze cennych papirJmenovita hodnota dluhopisu jét$inou 10 000 K, u rekterych
bankovnich instituci je poZzadovan nakup minimalniwzstvi nap min. 3 ks. Splatnost se
pohybuje od jednoho do 4 rbkale niZe byt i delSi. Nkde je garantovan i i vynos, ten
se pohybuje okolo 1 — 3 % + bonus, ktery je zavislyyvoji na akciovém trhu.

2.1.9 Komodity a certifikaty

Mezi dalSi typy netradnich investic pat komodity, kam péitame zemdelské plodiny jako
pSenici, kavu, bavindi sojové boby, polotovary jako mago mlécné produkty a nerostné
suroviny jako zlato, rd’, ropuci zemni plyn. Investice do komodit je o vySSimkizi také
je poteba mit pipravenou vySSi vstupriastku, ktera rize byt nap. 180 000 korun, nebo
zkusit investovat néfmo prostednictvim podilovych fonl U komodit nedochazi
k takovému kolisani jako u akciiigsto se dopotwje investtni horizont minimala 5 let.

Za nejzajimayjSi investici se povazuje investice do obilovine @ahké do drahych kdv
Napiklad cena s$tbra v roce 2006 stoupla o vice nez 40 % gagotoupa. DalSitfklady
vyvoje cen komodit ukazuje obrazek Festo se komodity dopotuji jen jako doplek

pro diverzifikaci portfolia a jestlepsi rozlozZeni rizika.

%6 Finance.cz [online]. 2008. c2008 [cit. 08-04-3Ddstupny z WWW: <http://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/dluhopisy/cena/>.
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Niki 45

med 8,4
Americka ropa
Séjové boby 6,5

Palmovy olej 3,5

Zlato :| 3,2

10 20 30 40 50

o

Cenovy vzestup v %

Obrazek 3Vyvoj cen vybranych komodit v roce 2007
Zdroj: SOCHOR, J.. Nejvic vythji kukufice a drahé kovy. Hospoikké noviny. 27.2.2007%. 36, s. 15.

Dostupny z WWW: <www.ihned.cz/sochor>.

Prostednictvim certifikat |ze investovat do deviti zakladnichdt aktiv — akcii, dluhopis
komodit, neén, aroki, nemovitosti, drahych kay hedge fond a private equity. Na trhu
s investénimi certifikaty je kolem 30 bank. Vedouci bankeuDeutsche Bank, u nas mohou
investdi certifikaty nakoupit u kazdého obchodnika, ktempa platnou licenci,

nag. pres makléskou spolénost BrokerJet, Cyrrus a Fio.

S certifikdty se obchoduje na burze. Tady na roandil akcii nema nabidka a poptavka
po daném certifikatu vliv na zimu ceny certifikatu. Zgna ceny ovliviuje pouze vyvoj
podkladového aktiva, na ktery certifikat zni. Inesmize certifikat kdykoliv prodat nebo

koupit, protoze emitenti certifikétpravidelrg vyhlaSuji ndkupni a prodejni cenu.

Pfi ndkupu certifikal se plati dva typy poplatk Prvni je jednorazovy, druhy se pravideln
opakuje, mezi ty pétkvartalni nebo réni poplatky a jedna se o tzv. manazerské poplatky.
Tyto poplatky se plati pouze u certifikdas neomezenou dobou splatnosti. Jednorazovy

poplatekeini rozdil mezi nakupnim a prodejnim kurzem.

Certifikaty podléhaji dani jako akcie. Po uplyngpekul&ni lhiaty 6 mesiai je investice

osvobozena od srazkové dakétSina certifikdli ma dobu splatnosti delSi nez 12giw.
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2.1.10 Nemovitosti

Vyhodou investice do nemovitosti je stalsjBi vynosnost nez néilad u podilovych fondl,
nevyhodou pak niZsi likvidita. NeZ dojde k prodegmovitosti, niZze uplynout i Bkolik

mesial. DalSim proti je | vysok& g@ovaci cena.

Piikladem niize byt novy byt 1+kk o rozloze do 40°m okresnim nists. V roce 2006 se
cena pohybovala kolem 800 00@,Kines je jeho cena okolo 1 100 00® & okraji, v centru
mésta se cena vySplha az na 1600000 Kavic ngsicni pronajemcini minimalrg
7 000 K. Tzn. Ze za dva roky se byt zhodnotil asmpo300 000 K plus na pronajmu se
ziskalo dalSich 168 000¢K Dolre zvoleny byt v oblasti s dobrou situaci na trhéacprtak
roste nejen na cénale miZe @inaset i pravidelny fijjem. Pro investici tohoto typu je
vhodrgjSi vybirat byty mensi velikosti, po nichz jét$i poptavka a jez se vipadt pofreby i

shaze prodaji.

Vyhodnou investici je také paeni pozemku a nabizet ho dél jako stavebni paréakni

zhodnoceni se pohybuje&du desitek procent.

Na druhou stranu vynosy z pronajmu i z prodeje netosti jsou zdaovany. Takeé sediuje
3% da z pevodu nemovitosti, kterou plati prodavajici a vosedni rad i dai
Z nemovitosti. Ta je zatim pameé nizkd, pohybuje se #adu stokorun az tisicikorun a jeji

vypccet se provadi 2iznych parametr nemovitosti jako nap z rozlohy apod. Uvazuje se

~ sy 2
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3 Obchodovani s podilovymi listy otev  Fenych podilovych

fond

3.1 Vyvoj c¢eského kolektivniho investovani

V Ceské republice se obchodovani s podilovymi fondyjue s kupénovou privatizaci. Ta

probihla v letech 1992 — 1994 &&ha dw viny. V té dolé se naSe ekonomika transformovala
z centralg planované na trzni a z vice jak 1 700 podnido té doby statnich, se staly
akciové spolénosti s véejné obchodovatelnymi cennymi papiry. Kazdycah tak mohl

investovat své petini prostedky a ziskat vdkteré spolénosti svij podil.

Prvni viny se podle zadkona mohly ¢astnit pouze investni fondy s formou akciové
spole&nosti, do druhé jiz mohly vstoupit i podilové fondyaloZzené investnimi

spole&nostmi.

Po obdobi privatizace nastava atlum. Drobni indést@a kapitalovych trzich téeh
neinvestuji. V té dobdochazi k pemeénam fondh na jiné pravni subjekty, objevuje se slovo

vytunelovat a n#iadu fond je uvalena nucena spravakteré jsou Upla zlikvidovany.

ZretelrgjSi zmena je Zejmé aZz na konci 90.let, kdy se do kolektivnihoestevani u nas
zapojuji i zahrar@ini subjekty. V roce 2001 vstoupila v platnost navaehkona o invesinich
spole&nostech a investinich fondech, ve kterych je podmifio pisobeni daného fondu

ziskanim povoleni od Komise pro cenné papiry.

Kli¢ovym rokem v kolektivnim investovani se stal rok020kdy se v oblasti investovani
do fondi objevilo mnoho novych &ci. Podnitil to hlavia vstup Ceské republiky
do Evropské unie a sl&aim ceské legislativy a evropskou. Mezi novinkyipaiag. snizeni
dani u fond, zvySeni ochrany samotnych investoa rozSfeni nabidky investhich

Moznosti.

| kdyZ se v poslednich letech kolektivni investdvatavacim dal vic oblibe§si a v této
oblasti doslo k velkémuistu, v porovnani s vysfejSimi staty je n4S fondovy obchod stéle

jes€ na za&atku.
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3.2 Legislativa kolektivniho investovani

Definice kolektivniho investovani je v zakor. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
Jedna se o sdruzovani figainch prostedki ve fondu a jejich investovani na principu

diverzifikace rizika a nasledné obhosptmleani tchto pegznich prostedki.

Cinnost podilovych fontl upravuje zakore. 248/1992 Sb., o investiich spolénostech a
investiénich fondech ve zmi pozdjSich novel. B propagaci fonl se nesmi pouzivat
mylné nebo zkreslené informace a utajovélezité skuténosti. Zakonem jsou stanoveny
limity pro drzbu cennych pagirod jednoho subjektu,tauz je to stat, obec nebo firma,
v portfoliu fondu, z dvodu omezeni rizika investora.

Pokud by ndl investor podeieni z¢innosti v rozporu se zakonem, mé pradvo se obratit

naCeskou narodni banku. Ta jeho zadost pib&etyda rozhodnuti.

3.3 Postup p i obchodovani s podilovymi fondy

Nejprve je dlezité si ujasnit, na jak dlouhou dobu chceme vagbnéstedky investovat.
Existuje rekolik druhi podilovych fond — akciové dluhopisové, smisené, gariho trhu a
fondy fondi. V kazdém druhu je jinak dlouha minimalni invéstidoba, tj. doba, za kterou
se nedoportuje vklad vybirat, aby investice neskda ztratou. Tuto dopokienou
minimalni dobu investice zobrazuje tabulka 3. dassgi napiklad zvolime, Ze bychom chit
investovat své prostdky na 2 roky, mame v¥b z dluhopisovych foni nebo z fond
pertzniho trhu. Pokud na dobu kratSi nez 5 letzeme si vybrat ze vSech fananimo
ale mize bytcisté spekulativni, protoze investi horizont v podstétznamena, Ze za tuto
dobu by fond nei byt ztratovy.
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Tabulka 3 Obvyklé minimalni investini horizonty jednotlivych druhfonda

Druh podilového fondu Minimalni investii horizonty
perezniho trhu 6 msial - 1 rok

dluhopisovy 1- 2 roky

zajiseny 3-5let

fond fondi 3-5let

smiseny 3-5let

akciovy 5 avice let

ISBN 80-247-0074-3.

Pokud uz jsme se rozhodli, na jak dlouhou dobu rclecevestovat a vybrali jsme vyhovujici
fondy, musime i uiit, jak velké riziko chceme podstoupitighé fondy investuji do jinak
rizikovych aktiv. Nejrizikowjsi jsou akcie, pak dluhopisy, nejmensi riziko nesankovni
vklady a statni pokladami poukéazky. S vySSim rizikem stoupd i Sance vysSifnosu.
Dle stupr rizika, které je investor schopen snést, rozligige ti typy investofi:

konzervativni, progresivni a dynamicke.

Konzervativni investor upiednosiiuje niZSi riziko, chrani sy majetek ped znehodnocenim
inflaci. Vybir4 z fond, jejichz finargni zhodnoceni je na nebéste nad Urovni inflace.
Investuje primaré do fondi perézniho trhu i do dluhopisovych foiid Nemusi to ale byt
pravidlem, do d&chto fondi mohou investovat i lidé, kie ch&ji investovat jen na dobu

cca 2 roky.
Progresivni investor uz @ipousti stedni miru rizika. Investuje veistire az dlouhodobém
horizontu. Pro & jsou ugeny smiSené fondyi si mize sam poskladat své invesii

portfolio z akciovych, dluhopisovych fofich fondi perézniho trhu.

Dynamicky investor se neboji vysokého rizika, chce vyznamnynsgiem zhodnotit sy

majetek. Investuje do smiSenych féntbndi fondi, ale hlavi do akciovych fond.
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Stoji-li investor ped otazkou, do kterého aktiva investovat své véilmencni zdroje, ndl by
vzdy vzit v Gvahu zakladni navzdjem provazané fgkt&terymi jsou vynos, riziko a
likvidita daného aktiva. Tytofit faktory nam zobrazuje tzv. magicky nebo téz itnes
trojuhelnik viz. obrazek 4. Jestlize zvolime zahadujici likviditu, musime p#tat s nizkym
vynosem a vysSi rizikovosti. Pokud je pro nas friomizkeé riziko, nerdizeme péoitat

s vysokym vynosem, ale ani s vysokou likviditou.sdly vynos s sebou zase nese vysSi

riziko a nizkou likviditu.

Obrazek 4 Magicky trojahelnik investovani
Zdroj: Finance.cz [online]. c2000-2008 , 2008 [2id08-04-19]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/estovani/zasady/>. ISSN 1213-4325.

Cilem wtSiny investoit je maximalizovat vynos ve vztahu K riziku a k liéi#¢. Vynos je
motivem pro investovani a odmou za realizaci investiiho procesu. Ve velké&tsing

investinich situaci neni vynos zaen.

Riziko investovani se definuje jako nebedpeée investor nedosahnéekavaneho vynosu.
Mezi z&kladni druhy rizika pét
* urokoveé riziko— ovliviwuje kolisani vynosoveé sazby inveésiich instrumerit tim, ze
se néni hladina Urokovych sazeb,
» trzni riziko— ovliviiuje kolisani Urokovych #m v disledku fluktuace celkového trhu,
* inflacni riziko— ovliviiuje realnou vynosovou miru invastich instrumerni,
» podnikatelské riziko- predstavuje specifické problémy jednotlivych ¢t nebo
firem,

» financni riziko— spojeno s vyuzitim ciziho kapitalé financovani firmy.

Likvidita je schopnost femény instrumentu na disponibilni fin&mi prostedky

s minimalnimi naklady.
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Vynos, riziko a likvidita vytvéeji urity rovnovazny stav ip ohodnocovani jednotlivych
investiénich alternativ. Idealni investii instrument by vykazoval nejvySSi vynosnost,

nejnizsi riziko a nejvyssi likviditu ve vztahu Kernativnim investinim instrumentm.

Investor si musi vybrat a preferovatity cil z ,magického trojuhelniku® investovani:

V tuto chvili méme jiz vybrany druh podilového fandlo kterého chceme vioZit své penize i
dobu, na jak dlouho je tam chceme viozit. Zbyvaj@a ucit konkrétni fond z nabidky
investinich spoleénosti. Ri vybéru je nejdilezitéjSi zkontrolovat statut fondu. Zde zjistime,
jestli opravdu odpovida nasim poZadawkna miru rizika a délce investic€im je wtsi

podil rizikovych aktiv v portfoliu, tim je fond zikovéjSi. Proto se také vyplati investovat

do vice drufi fondi, diverzifikovat své portfolio¢imz vice rozlozime riziko investice.

Také se nedopotuje vybirat fond podle vysledku v uplynulém rocee WtSing pripadech
se stejny vyvoj uz vickrat neopakuje. Lepsi je poavat rkolik fondi v ¢asovém horizontu
3 az 5 let a zvolit fond, ktery dosahuje pravidetnnéco vysSich vysledk nez je piimeér
ostatnich, nebo ktery ma ustaleny nekolisa@gsy vynos.

Jestlize chceme investovat jen na kratSi dobumelimezi fondy s velmi nizkymi nebo
nulovymi vstupnimi poplatky.

Pak uz je jen poeba uzakit smlouvu, na jejimz zaklgdsi nakoupite samotné podilové listy.
Smlouva se uzavira Bupiimo s investinim poradcem, na prodejnich mistech investh

fondd, nebo pes internet.

Po podepsani smlouvy a zaslé&nilozeni finagnich prostedki na EZzny (et zvoleného
fondu, obdrzite podilové listy na Vagei ve Stedisku cennych pagirnebo také posStou

v listinné podob. V tuto chvili se z Vas stava investor do podildvyond.

Jakmile se uz jednou stanete podilnikem ingesto fondu, niZzete kdykoliv pikoupit nové
podilové listy. Vtuto chvili je emise podilovychstli otewenych fond neomezena,
nezavisla na nabidce a poptavce od jinych invéstdemusi se uzavirat ani zadna dalSi
smlouva, pouze vzdy zaSlete penize na bankovei wybraného fondu a budeigsan
ekvivalentni poet podilovych lisi.

Svou investici do fondu pravidainkontrolujeme, sledujeme, jak se vyviji kurz naseho

podilového fondu. Pokud by kurz &z klesat, je dleZité nepropadnou panice a snhazit se
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dodrzet @ivodni investni horizont. Jakmile se nam bude zdat, Ze jsem hiiot#kové
vynosnosti, jakou jsme si nac&ku edstavovali a hrozi-li riziko, Ze by dosazeny vynos
mohl klesat, ragi podilové listy odprodame. S prodejem neni zagngblém, investini
spole&nost je povinna podilové listy odkoupit zpatky. Maklad zadosti o odkoupeni
cennych papir je investéni spolénosti v co nejkratSi débvyplacenacastka odpovidajici
mnozstvi prodavanych podilovych fistavySené o aktualni kurz.

3.4 Clenéni otev fenych podilovych fond @

Otewené podilové fondy seslil podle gevladajici struktury svého portfolia a své inv&iti
strategie nadkolik zakladnich tyf:

» fondy perZzniho trhu,

e dluhopisové fondy,

* smiSené fondy,

» akciové fondy,

e fondy fondi,

» zajisené fondy.

3.4.1 Fondy pen ézniho trhu

Fondy peszniho trhu jsou zawmieny gedevSim na bankovni kratkodobé vklady, statni
pokladnéni poukazky a terminovan&ty. Tyto fondy jsou nejkonzervatigsi investici a
diky tomu jsem \Ceské republice tolik oblibenyfiPmalém riziku nesou v kratkém obdobi
stabilni vynos, jenzZ je zavisly na vySi urokovyazesb u jednotlivych bankovnich instituci a
jenz v dlouhodobém horizontu pokryjést inflace, ale pnese jen #co malo nad ni.

Minimalni doba vkladu je i roku.

3.4.2 Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy setfadi v Zebicku rizikovosti hned za fondy pé&miho trhu.

U dluhopisovych fondl se penize vkladajitedevsim do bankovnich, komunalnich, statnich a
podnikovych dluhopis. Investice do dluhopisslibuje vysSi vynos, stejrtak i vySsi riziko.
Proto patti mezi stedré az dlouhodobé investice s invésim horizontem od 3 a vice let.

V tomto obdobi nenastavaji vyrazné&m cen obligaci, nedochazi proto k poklesu hodnoty
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dluhopisového listu. Dluhopisy maji také velky vgem v diverzifikaci portfolia z hlediska
jejich nezavislosti na vyvoji akciovych tth

Rizikovost dluhopig je zavisla na dvou zakladniclivdech — prvnim je doba splatnosti
dluhopisu a druhym bonita emitenta, tj. schopnalsd, kdo dluhopisy vydava, dostat svym
zavazkm, tzn. ve stanovené doisplatit dluh.Cim je bonita emitenta horsi, tim hrozitsi
riziko, Ze nedojde ke splaceni dluhopisu. Totokdzie vykoupeno vysSim vynosem.
fadi kvalitni spolénosti, pak uz jsou rizikové dluhopisy s vysokym egem firem
mimo investéni stupé a také dluhopisy rozvijejicich se zemi, kde jgkaistabilita jejich

ekonomik.

3.4.3 SmiSené fondy

Ve smiSenych fondech se investuje do akcii, diwdopifinartnich nastraj perézniho trhu.
VEtSi spektrum moznosti kam investovat, umgé i wtSi diverzifikaci portfolia. Jednotlivé
fondy se od sebe listiznym podilem akcii a dluhogisale také regionalnim zatenim.
Dva fondy mohou mit stejny pam akcii a dluhopis, ale jeden mze investovat
do swtovych akcii, druhy drzi akci jenisdoevropské. Cilem smiSenych fang vyuzit
vySSiho vynosu i rustu akciového trhu, vifpad poklesu nebo stagnace moznost vyuzit
rostouci poptavky po dluhopisech. Tyto fondy jsoweny pro nefilis zkuSené investory,
nebo pro investory, kie se o svoji investici neckf dale starat. Investni horizont

u smisSenych fondje stedre az dlouhodoby , riziko je nafetini Urovni.

3.4.4 Akciové fondy

Akciové fondy investuji fevaznoucast svého portfolia déeskych a zahraémich akcii.
Kurzy akcii mohou klesat, v dlouhodobém horizorde ySak o nejvynosisi zhodnoceni
pertz. Jejich kolisani je v zavislosti n&nd na akciovych trzich po celémés¥, Urovei
rizika se odviji od charakteru sp&imsti, do jejichz akcii fondy investuji.fiPinvestici
do zahraninich fondi nese investor i gmové riziko. Zpravidla plati, Z&m déle se nechaji
volné prostedky v akciovém fondu, tim vySSi je Sance, Ze ifiwedude vynosna. Proto se

doporiuje investovat do akcii alespoa &t let.
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K minimalizaci rizika pispiva také rozloZeni portfolia, takzvana divekafie. Investor
misto \&tSimu objemu akcii jednoho podniku nakoupi akcikofika niznych firem
z raiznych od¥tvi. KdyZz se potom ¢aké firmé neddi, ostatni mohou investici zachranit.
Vyhodou akciového fondu oproti akciim je, Z& pakupu takto diverzifikovaného portfolia
investor neplati desetkrat poplatek obchodnikogersmymi papiry, ale pouze jednou
pii vstupu do fondu.

Akciové fondy se népstji déli podle regionalnihglenéni — na fondy zatujici se na firmy
pusobici nap v zapadni Evrafy USA, stedni a vychodni Evrap jihovychodni Asii, Jizni
Americe, Japonsku. ddteré se oznalji jako rozvinuté nap v USA nebo zapadni Evrép
jiné jako rozvijejici, kam p#t nag. Afrika, Blizky vychod a vychodni Evropa.
U rozvijejicich se trin se niizeme setkat s vySSi kolisavosti Kurizv. volatilitou

nez na vysgych trzich.

Jiné rozdleni se zaruje na konkrétni oddtvi a sektory, nap na farmacii nebo¢gebni

pramysl.

3.4.5 Fondy fond

Fondy fondi jsou zvlaStnim druhem podilovych fandJsou weny pro stedrédobou
investici, nesou #kdni az vysSi riziko. Jejich portfolio se skladpodilovych lisfi jinych
investenich fondi. Vyhodou &chto fondi je, Ze za men&fastku si investor ize pdidit
veétSi mnozstvi fond, nez které by si mohl koupit standatdrbochazi zde k mnohem

vétSimu rozlozeni rizik nez u ostatnich podilovychdin

Fondy fondi maji specifickou nakladovou strukturu. Hradi v3ecmaklady vznikajici
u vSech fond, nag. nadklady na spravu portfolia, poplatky za obcha@dio\apod. a tyto sameé
naklady hradi jestjednou na uarovni fond které nakupuji do svého portfolia. Dobry fond
umi vyjednat lepSi podminky nakupu fdndo svého portfolia, n&p nizSi vstupni nebo

manazersky poplatek.

Mezi fondy fond: jsou vyrazné rozdily. To jeutezité si ue¢domit g srovnavani ¢chto
fondi. Nejvice je fond fondi akciovych, ale také foridfondi smiSenych, které kombinuji

investici do akcii a dluhopis
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3.4.6 Zajist éne fondy

Zajisené fondy pat k nejmér rizikovym investicim v kolektivnim investovani gik
garanci, Zze na konci inve&tiho obdobi bude investon minimalré vyplacen jejich

pocateEni vklad. U rkterych je garantovan i &ity procentudlni vynos. Jejich portfolio je
tvoreno z nastrdj perézniho trhu a z dluhopis malouc¢ast tvdi openi kontrakty. Mohou se
uzavirat na dobu titou i neutitou. Tyto fondy sefadi mezi uzatené podilové fondy.
Investice je zde stdredoba, ¥tSinou se pohybuje v rozmezi 4 — 5 let, riziko sédi jako

nizké az sedni.

Fondy se od sebe odliSuji mirou zajist V minulosti byla garance, Ze se na konci ingest
vyplati minimal® ta ¢astka, kter4 byla na pétku vloZzena. V saiasnosti se zéna
garantovat i uiity minimalni zisk. Napklad slib navratu 105 %upodné vloZzenécastky
pii jakémkoli vyvoji trhi. BohuZel zde plati pravidladim vySSi garantovana minimalni

navratnost, tim niZsi je moznost zisku nad garartéwminimum.

Tzv. podkladové aktivum, jehoZz vyvoj oviivje investoilv zisk, je dalSim odliSenim
mezi fondy. Nejasgji jde o konkrétni trh, resp. akciové indexy hlamiswtovych burz.

Zisk je pak navazan na vyvoj jednoho nebo vice xaiderizném pondru. Podkladovym
aktivem nmiZzou také byt fedem vybrané akcioveé tituly aanych regiog.

V Ceské republice jsou zaji&té fondy nabizeny jako alternativa k terminovanyiadam.

3.5 Poplatky fond d

Investice do podilovych foride také spojena s titymi poplatky. Jedna se o poplatky:

e vstupni,
e spravni,
e vystupni.

Velikost vynosu pak je dana rozdilem mezi cenouktzaou jsme podilové listy pilili a
cenou, za kterou jsme je prodali, a poplatky in¢egto fondu. NejvySsi je vstupni poplatek,
ktery pipadne spravci fondutpnakupu podilovych list U fondi perézniho trhu se jedna

o poplatek ve vysi do 1 %, u dluhopisovych je tozin®@ % a 4 %, neptSi poplatek je
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u akciovych, tam se pohybuje okolo 6 %. Poplatek\d®ra z investovanéastky. Paklize
investujete do akciovych foddhag. 1 000 K, vstupni poplatek bude 6GK

DalSi je poplatek za spravu fondu invésti spol€nosti, ten je zpravidla od 0,5 do 2 %.

Céstka je Gtovana pi kazdém ohodnocentistého obchodniho jémi fondu.

Poslednim je poplatek vystupni.ulte byt &tovan, pokud se rozhodnete z podilového fondu

vystoupit, velké mnozstvi foridvSak tento poplatek jiz nema.

3.6 Shrnuti

Poset lidi vCeské republice, kié investuji do podilovych forid neustale stoupa.
Podle odhatl investuje do podilovych forid vice nez milion lidi. Majetek ulozeny
ve fondech v roce 2007 stoupl o 29 miliard koruge&onci roku pesahi¢astku 315 miliard
korun?’ Nejvice petsz vloni Cesi vloZili do zajig&nych fondi, na druhém mistjsou fondy
akciové. U akciovych fondlaka vy3Si moznost zisku, na druhé strgntu ale i vysSi riziko.
NejvysSi celkov&astka je uloZzena ve fondech peniho trhu, kde bylo v polovénminulého
roku necelych 110 miliard korun. Kk malému zhodnoceni ip nizkém riziku ubylo
na majetku dluhopisovych foaid880 milibni korun. Podil investic v jednotlivych fondech
v Ceské republice znazuje obrazek 5.

Novou kategorii fondl jsou nemovitostni fondy s necelodlmiliardou korun, jenz zatim
nabizi jen REICO invesini spolénostCeské sptitelny.

Z celkovych vklad k 1. 8. 2007 pipadlo 167 miliard korun na domaci fondy a 133 andi

korun na zahratini fondy?®

*"\e fondech fes 300 miliard. Hospodigké noviny. 1.8.2007, s. 16.
28 7droj: Asociace fonil a asset managementu, Asociace pro kapitalovy trh
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Fondy
nemovitostni
0,2%

Fondy fondU
5,0%

Fondy smiSené

Fondy penézniho
12,3% yP

/ trhu
34,7%
Dluhopisové

fondy
12,6%

Akciové fondy
0,

15,2% Zajisténé fondy
20,0%

Obrazek 5 JakCesi investuji do fonil ((daje jsou % a platné k 30za007)
Zdroj: JIRSOVA, M. Cesi se mni, Fi investovani se neboji vic riskovat. Hospiské& noviny. 30.9.2007,

s. 18. Dostupny z WWW: <www.ihned.cz/jirsova>.
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4 Modelové p riklady zhodnocovani volnych finan  €nich

prost redk U

4.1.1 1. modelovy p Fiklad — volné finan €ni prost Fedky: m ésiéné 2 500 Ké

- investor nechce podstupovdilid velké riziko, pozaduje, ab§ast pedz byla neustéale
k dispozici

- planovana investice je na 6 let

a) 1 800 K mésicné ukladat na stavebni sfgmi

- pri tétocastce za rok naspic?1 600 K,
- kazdy rok mu budefpsan maximalni statnifspivek ve vysi 3 000 K

- vklad se urdi 2 % p.a.

Tabulka 4 Modelovy giklad investice do stavebniho $pnoi na 6 let

VySe statniho Uspory po 6 letech
Mésiéni vklad | Roéni vklad |pfFispévku za 6 let | Uroky v¢. statni podpory a Vynos po 6
(v KE) (v KE) (v KE) (vKE) |drokl (v KE) letech (v K €)
1800 21 600 18000| 10305 157905 28 305

Zdroj: vlastni zpracovani

b) 1700 K mésiéné ukladat na spici ket

- nag. spdici et ING Konto nabizi urok 3,25 % p.a.
- neplati se Zzadné poplatky — ani trasakani za #izeni, vedeni a zruSendtu

- penize jsou kdykoli k dispozici

Tabulka 5 Modelovy giklad investice do sgaiho Gtu na 6 let

Mésiéni vklad | Ro€ni vklad Vklad za Uspory po 6 letech Vynos po 6 letech
(vKé) (vKé) 6let(vKE) vE. Urok i (v K€) (vKé)
1700 20 400 122 400 134 572 12172

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.1.2 2. modelovy p Fiklad — volné finan €ni prost fedky: 50 000 K €

s toutatéstkou se nevyplatiiitis riskovat

je vhodné vybrat dva a#i produkty mezi které s&éhstka rozdli

v tomto modelu budeme&gupokladat konzervati¢jgiho investora, ktery nechcéls

riskovat, ale &ekava uity vynos

planovana investice na 4 roky

a) 10 000 K uloZit na sptici et

- opst vyuzit spaéici ket ING Konto

Tabulka 6 Modelovy giklad investice do sgaciho &Etu na 4 roky

Jednorazovy vklad Uspory po 4 letech Vynos po 4 letech
(v Ké) véE. Urok 4 (v K¢) (v Ké)

10 000 11 165 1165

Zdroj: vlastni zpracovani

b) 20 000K investovat do jednoho az dvou podilovych fiond

- jelikoZ je investini horizont 4 roky, zvolime dluhopisovy fondgptoze

konzervativijSimu investorovi se dopotuji spiSe fondy petiniho trhu nebo zaji&bé

fondy, ty vSak nemajiips vysoké vynosy

Tabulka 7 Modelovy giklad investice do dluhopisového podilového fondu

Nazev podil. Vklad Kone €na ¢astka | Zisk za 4 roky Zisk za 4 roky Zisk za 1 rok
fondu (VKE) |zadroky (VK E) |(vKE) (V%) (v %)

Conseq Invest

Dluhopisovy C 20 000 2 460 4 060 20,3 3,79

Zdroj: vlastni zpracovani

c) 20 000 K uloZit na stavebni speni
- je vyhodné dat celatastku ihned na zatku kalendé&niho obdobi, Urok 2 % se pakigiSe
za cely rok, nejen za poslednisic

Tabulka 8 Modelovy giklad investice do stavebniho $pni na jeden rok

Jednorazovy |Vy3e statniho p Fispévku [ Uroky Uspory za 1 rok v &. statni | Vynos
vklad (vK €) [za 1 rok (vK &) (v KE) |podpory a urok u (v KE) za 1 rok (vK )

20 000 3 000 400 23 400 3400

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.1.3 3. modelovy p Fiklad — volné finan €ni prost Fedky: 250 000 K &

- tatocastka umoiuje sestavit pestré investorské portfolio, volmaféni prostedky

mizeme vloZzit nejen do podilovych foindale také do akcii

- v této investini strategii jsme zvolili dynamického investoragit se neboji riskovat a

chce vyraz&izhodnotit suj majetek

- investéni horizont je 5 let

a) 150 000 K investovat do podilovych foiid

- pri této sung se doporduje rozlozit riziko do dvou a#itpodilovych fond

- investéni horizont byl zvolen na 5 let,ideme vybirat z rizikaySich akciovych fond

Tabulka 9 Modelovy giklad investice do dluhopisoveho a akciového pagith fondi

Nazev podilového Vklad Kone €na castka Ziskza5let |Ziskza5let |Ziskzalrok
fondu (VK@) za5let (vK¢@) (vKé) (V%) (Vv %)

Conseq Invest

Dluhopisovy C 100 000 120 300 20 300 20,30 3,79
CSOB akciovy mix 50 000 82 730 32730 65,46 10,60

Zdroj: vlastni zpracovani

b) 100000 K vlozit pfimo do akcii

Tabulka 10 Modelovy giklad investice do tuzemskych akcii spmiesti PARAMO &CEZ

Néazev Vklad Kone €na ¢éastka Zisk za 5 let Zisk za 5 let

akcii (vKé) za5let (vK¢@) (VK@) (V%)

PARAMO 25 000 535 035 460 035 613,38
CEZ 75 000 87 920 62 920 251,68

Zdroj: vlastni zpracovani

4.1.4 4. modelovy p Fiklad — volné finan €ni prost fedky: 1 000 000 K &

- s touto sumou je mozno kupovat akdignm na burze, ale také investovat do komodit

- nagiklad tzv. minikontrakt na gbro obsahuje tisic unci po 14 dolarech, to je emlk
14 tisic dolait (zhruba 225 tisic koruf?

- u tohoto modelu jsme zvoliliigdredoby investtni horizontrtadow 2 — 3 roky, typ

2 LAVICKA, V., SOCHOR, J.. Kam investovat penize. Hosgiekié noviny. 19.2.200%, ?, s. 20-21.
Dostupny z WWW: <www. ihned.cz/lavicka; www.ihnet{sochor>.
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investora je progresivni, investuje do &enych akcii domaciho finaniho trhu a své

portfolio doplnil o smiSené podilové fondy

a) 750 000 K investovat do akcii

Tabulka 11 Modelovy giklad investice do tuzemskych akcii 2

Nazev Vklad Kone éna ¢astka Zisk za 3 roky Zisk za 3 roky
akcii (vKé€) za 3 roky (v K €) (vKE) (V%)
CEZ 250 000 577 350 327 350 230,94
Prazska
energetika 250 000 450 350 200 350 80,14
Komeréni banka 250 000 389 025 139 025 55,61
Zdroj: vlastni zpracovani
b) 250 000 K vlozit do podilovych fondl
- investice je pouze kratkodoba, podle toho taksdrame fondy, v tomtofjjpac

smiSené fondy oba s inveésiim horizontem 3 roky
Tabulka 12 Modelovy giklad investice do podilovych foid

Zisk za

Nazev podilového Vklad Kone €na ¢astka za |Zisk za 3roky |3roky |Zisk za 1 rok
fondu (VK@) 3roky (vK €) (VK@) (v%) (v %)
IKS Balancovany -
dynamicky 150 000 208 320 58320| 38,88 11,55
Pioneer dynamicky
fond 100 000 108 950 8 950 8,95 1,47

Zdroj: vlastni zpracovani

- dalsi alternativou je kogpmensiho bytu kolem 30 — 50°ve WtSim mists, ktery je mozno

pronajimat a mit tak pevny &sicni vynos; pokud bychom daii byt prodat, je tu

podle realitnich firem do budoucn#egdpoklad éistu ceny bytu o 10 % &éoé.
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Tato bakaléska prace se v prvnéasti zabyva obecnou charakteristikou depozitnich a
investenich finargnich produkii, dale pokraéuje analyzou konkrétni situace na tuzemském
trhu. Vice pozornosti je &ovano jednomu z inveshich produki — podilovym lisim
otewenych podilovych fonil Prace je uzaena zpracovaninityt konkrétnich modelovych

situaci investini strategie.

V praxi se ukazuje, Ze¢t8ina lidi jiz jako samdzjmost vyuziva kratkodobé zhodnoceni
svych financi na Zzirovych &ech a terminovanych vkladech, stejtak i strategie
stredredobého zhodnocovani penformou stavebniho speni a mysli i na budoucnost, kdyz
zaklada dchodové a penzijni poji&ti, ¢i kapitalové Zivotni pojigni. | kdyZ postupem let i
bézni jedinci ziskavaji stalestsi finartni védomi, zejména ze skbvacich prosedk, je tato
informovanost ptad nedostatma. Vyplyva to z vySe vklad swienym bankam, které
vyuZivaji svého zakladniho principu — penize drpZi€ovat a na strandruhé si je levé
vypijcit. Proto jsou uroky z (8ra vzdy vySSi nez uroky z pén které si bankagpcila prav

u vkladated.

Cilem této prace bylo proto vytieni gehledu i o dalSich firmich moZnostech se
zantienim na zhodnoceni volnych finarch prostedka dle poteb vkladatele getre ukazky

modelovych pikladi mozné investni strategie.

Na zaklad vySe uvedeného se deéspk zawru, Zze kazdy okan bez ohledu na vySi svych
volnych finarénich prostedki by mél mit zdjem své penize zhodnocovat. Je saejioe
velmi individualni, jak velké Usporglovék potrebuje, aby si udrzel fy Zivotni standard
pro gipad, kdyz je dlouhod@nemocny, fijde o praci¢i dovrsi dichodovy ¥k. Kazdy by
se nél nawit hospodéit se svymi petzi a hlavig toto hospodiéeni planovat, aby byl na tyto,
¢asto nenadalé, Zivotni 2my pripraven.. Piizkum Ceské bankovni asociace v minulém roce
ukazal, Ze zhruba polovina & se nedokaze orientovat ve figaich produktech a také to,
Ze o vysi svych finamich rezerv femysleji lidé ¥tSinou jen v kratkodobém horizontu.

O obsahu finatniho planovani méaipdstavu zhruba jertetina obyvatel. Zhodnocovat vSak
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své volné finadni prostedky nmiZze v dnesni dabi ten, kdo nema p#gbné znalosti z oboru
financi. Radu nekomenich rad¢i pobidek k tomu, jak nad svymi financemi uvaZovat,
obsahuiji relativéa now spuséné stranky www.financnivzdelavani.cz. Vedle defeniéznych
Zivotnich situaci a etap na nich kazdy najde tak@gy vSech volé dostupnych finagnich
produkti. Vyhodou je skutgnost, Ze jednotliva hesla naplnily texty jednotlipéofesni

asociace.

V ukazkach modelovych situaci je nastio na kkolika prikladech, jak by takova investii
strategie mohla vypadat u jednotlivpodle jejich finagnich moZnosti, na jakou dobu je
mohou postradat a jejich ochoty riskovat.

Vyplyva z toho nap, Ze i jedinec s nizSimiifpmy ma utité Sance na séasném finatnim
trhu, i kdyZz nema k dispozici najednowtdi ¢astku. Je vhodné investovat pravidela
diverzifikovat, ¢imz snizi riziko a naopak si zvysi $anci na vyspkédnoceni. Cim vice
ob¢ani se bude chovat podobnymizebem, tim méhse jich dostane do tizivych Zivotnich
situaci z hlediska nedostatku figaich prostedki, coZz bude finosem i pro statni socialni

politiku.

Zawrem by chélo uvést, Zze skutmost, aby finatni trh byl fungujici a nasi @ané finagné
vzcklani, je nejen zajmem naSeho statu, ale i evrogekdse, ktera v prosinci 2007 vydala
prohlaSeni, ve kterém #dhznila vyznam zvySeni schopnosti ¢cahi Evropy rozungt

finanénim produkém a sluzbam, jakoZz ifimat vhodrjsi finartni rozhodnuti.
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