UNIVERZITA PARDUBICE
FAKULTA EKONOMICKO-SPRAVNI

FINANCNI ANALYZA
PODNIKU EICHENAUER, spol. s r.o.

Bc. Petra Kalouskova

Diplomova prace

2008



Univerzita Pardubice
Fakulta ekonomicko-spravni
Ustav ekonomiky a managementu
Akademicky rok: 2007 /2008

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a p¥ijmeni: Be. Petra KALOUSKOVA
Studijni program: N6202 Hospodafska politika a sprava

Studijni obor: Ekonomika vefejného sektoru

Nazev tématu: Finané¢ni analyza podniku Eichenauer spol. s r.o.

Zidsady pro vypracovani:

Uvod (metody zpracovani, cil prace)

1.Metody finan¢ni analyzy

2.Charakteristika podniku Eichenauer spol. s r.o.
3.Finané¢ni analyza podniku Eichenauer spol. s r.0.
4. Zhodnoceni, navrhy

Zaver

Literatura

P¥ilohy



Rozsah grafickych praci: -
Rozsah pracovni zpravy: cca 50 stran
Forma zpracovani diplomové préce: tisténa/elektronicka

Seznam odborné literatury:
Kislingerova E., Hnilica J. Finané&ni analyza krok za krokem.Praha: C.H.
Beck, 2005
Strouhal J. Finané&ni ¥izeni firmy v prikladech.Brno: Computer Press,
2006
Synek M. a kol. Podnikovd ekomomika.Praha: C.H. Beck, 2002
Buchta M. a kol. ManaZersk4 ekonomika II.Pardubice: Unlvermta Pardu-

bice, 2002
Friedlob G. a kol. Essentials of Financial Analysis. New Jersey: Wiley,
2002
Vedouci diplomové prace: Ing. Marcela KoZend, Ph.D.
Ustav ekonomiky a managementu
Datum zadani diplomové prace: 9. Fijna 2007
Termin odevzddni diplomové prace: 26. kvétna 2008

- ~ 7 $

WU ’} L.S. 3 (

prof. Ing. .Jan/ apeki CSec. doc. Ing. et Ing. Rendta My¥kova, Ph.D.
v P

dékin vedouci Ustavu

V Pardubicich dne 9. #ijna 2007



Podékovani

Dé&kuji ing. Marcele KoZené, Ph.D. za odborné vedeni, rady a pfipominky pfi zpracovani

diplomové préce.



SOUHRN

V této diplomové prici je provedena finan¢ni analyza podniku Eichenauer spol. sr.o..
Nejprve jsou v prvnich dvou kapitoldch popsana teoretickd vychodiska k danému tématu. Prvni
kapitola uvddi vyznam a zdroje dat finan¢ni analyzy, druhd kapitola se zabyvd metodami
finan¢ni analyzy.

Dvé posledni kapitoly jsou vénovdny zpracovani finanéni analyzy podniku
Eichenauer spol. s r.o.. Provedena je horizontdlni a vertikdlni analyza ucetnich vykazl, vypocet
pomérovych ukazateli a ukazateli z oblasti bonitnich a bankrotnich modelid. V zdvéru jsou

shrnuty vysledky této analyzy.

KLICOVA SLOVA
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rentabilita, aktivita, zadluZenost, likvidita



TITLE

EICHENAUER, spol. s r.o. - Financial Analyse

ABSTRAKT

In this graduation thesesis made financial analyse of Eichenauer spol.s r.o. Company.
In first two chapters are described theoretic base for this theme. First chapter shows sense and
resources of dates for financial analyse. Second chapter is focused on financial analyses
methods.

Next part of this work is devoted to processing of financial analyse for Eichenauer spol.s r.0.
Company. As base is done horizontal and vertical analyse of financial statements, guides ratio
calculation and ratio of guides from site area and bankrupting. At the end is the summary of

results for whole analyse.

KEY WORDS

Financial analyse, methods of financial analyses, guides ratio, site and bankrupting models,
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UvVOD

V prosttedi trzni ekonomiky, pod vlivem globalizace a zmén konkuren¢niho prostiedi
musi byt managament podniku schopen rychle reagovat jak v oblasti odbytu, vyrobnich
technologii, personalistiky, tak v oblasti finanéniho fizeni. K tomu, aby bylo moZné vcas provést
adekvatni kroky pfi finanénim fizeni, je dualezZit¢é umét posoudit soucasnou finan¢ni situaci

podniku, ur¢it to, co ji ovliviiuje a odhadnout, jak se bude do budoucna vyvijet.

Dilezitym zdrojem informaci pro financni fizeni je bezpochyby finanéni  Gcetnictvi.
Ugetnictvi poskytuje informace pievazné v kvantitativni podobé a informuje o minulosti. Pro
posouzeni finan¢ni situace podniku je nutné brat v Gvahu i data, které tcetnictvi neposkytne a
posuzovat ziskané informace komplexn¢é. Pro dal$i rozhodnuti v oblasti financniho fizeni je
dalezité zhodnotit dopad ucinénych krokt, tzn. zajisténi zpétné vazby a moznost vyhledu vyvoje

do budoucnosti. Tyto moZnosti nabizi finan¢ni analyza.

Cilem této diplomové prace je provést finan¢ni analyzu podniku Eichenauer spol. sr.0., na
jejim zdkladé¢  zhodnotit finan¢ni situaci podniku a navrhnout doporuceni k optimalizaci
soucasného stavu. V prvni ¢asti jsou popsédna teoretickd vychodiska. Mimo pftiblizeni samotného
pojmu finan¢ni analyzy je pozornost vénovana zdrojim dat pro finan¢ni analyzu, predevsim

vystuptim finan¢niho Gcetnictvi. Ddle jsou popsany jednotlivé metody finan¢ni analyzy.

Druhd cast je vénovdna jiz samotné financni analyze vySe uvedeného podniku. Nejprve je
provedena horizontdlni a vertikdlni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Tato umoZiuje
posouzeni vyvoje jednotlivych polozek vykazii v ¢ase a zhodnoceni majetkové a kapitdlové
struktury podniku. V dal§im kroku je ¢inén rozbor pomoci vybranych pomérovych ukazateld ze
skupiny rentability, aktivity, zadluZzenosti a likvidity. Poslednim ¢lankem provedené financni
analyzy je vypocet hodnotového ukazatele vykonnosti EVA a dvou ukazateli ze skupiny
bankrotnich a bonitnich modeld, a to Altmanova vzorce finan¢ni divéryhodnosti a Kralickova
rychlého testu. V zdvéru jsou shrnuty vysledky celé finan¢ni analyzy a provedeno celkové

hodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti Eichenauer.



1 Vyznam finan¢ni analyzy, zdroje dat

1.1 Vyznam financni analyzy

Finan¢ni analyza je dualeZitou soucdsti finan¢niho fizeni podniku. Jejim cilem je podat
vypoveéd' o tom, v jaké finan¢ni a ekonomické situaci se podnik nachdzi. Vyznam analyzy, ktera
hodnoti podnik za urcité casové obdobi, spociva v tom, Ze monitoruje minulost a soucasn¢ dava
moznost odhadu vyvoje v budoucnosti. Jeji kvalifikované a pravidelné provadéni umoziuje
vyhodnoceni dopadu opatienich ucinénych v minulosti, posouzeni, zda bylo dosaZeno
stanovenych cilii a souCasn¢ zajiStuje moznost v€as zasdhnout a ovlivnit tak budouci vyvoj.
Stavd se tak nezbytnou soucdsti finanéniho fizeni. Je podkladem pro finan¢ni rozhodovani
v mnoha oblastech Zivota podniku, napf. v investicni a cenové politice, fizeni finan¢ni a
majetkové struktury aj.. DalSim jejim pifinosem je poskytnuti informaci o silnych a slabych
strdnkdch hodnoceného subjektu a moZnost podporovat rozvoj odhalenych silnych strdnek a

eliminaci stranek slabych.

1.2 Zdroje dat pro financni analyzu

Pro provedeni finanéni analyzy jsou nezbytné vstupni informace v kvantifikované

s sV

1 kvalitativni podob¢. Jednim z hlavnich zdroji dat pro finan¢ni analyzu je financni Gcetnictvi.

V soucasné dobé¢ je oblast vedeni ucetnictvi upravena Zdikonem o ucetnictvi 563/1991 Sb.,
Vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb. a Ceskymi téetnimi standardy. Jednou z podminek pro sestaveni
kvalifikované analyzy je sprdvnost vstupnich informaci. Pokud hodnoceny podnik dodrzuje
ustanoveni vySe uvedeného zdkona, m¢ly by byt informace vychdzejici z finan¢niho ucetnictvi

hodnovérnym podkladem pro finan¢ni analyzu.
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Tento zdkon mimo jiné uklada : dcetni jednotky jsou povinny vést Ucetnictvi tak, aby dcetni
zavérka sestavend na jeho zdklad¢ poddvala vérny a poctivy obraz o pfedmétu ucetnictvi a
finan¢ni situaci ucetni jednotky, tj. vérny a poctivy obraz o majetku (aktivech), zdvazcich,
vlastnim kapitdlu, o ndkladech a vynosech a vysledku hospodafeni jako rozdilu mezi vynosy a

naklady.'

Jednim, nikoliv vSak jedinym, vystupem finan¢niho GcCetnictvi je ucetni zdvérka. Jeji soucasti
je rozvaha, vykaz zisku a ztrét, pfiloha a miize zahrnovat piehled o pené&znich tocich a piehled

o zméndch vlastniho kapitdlu.

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha zachycuje stav majetku (aktiv) a jeho zdroji (pasiv) k urCitému datu. Podava tedy
staticky pohled na majetkovou a kapitdlovou strukturu podniku. Pokud chceme zjistit vyvoj
majetkové a kapitdlové struktury, financni situace, likvidity apod., musime porovndvat rozvahy
za vice po sob¢ jdoucich obdobi. Rozvaha je sestavovdna minimdln¢ jedenkrit za rok jako
soucdst ucetni zavérky. Je Clenéna minimdlné tak, aby vyhovovala provadéci vyhlaSce k zdkonu
o ucetnictvi. Utetni jednotky sestavuji vét§inou rozvahu v plném rozsahu, v zdkonem uréenych

piipadech milZe byt sestavena rozvaha ve zkraceném rozsahu.

AKTIVA

Tato strana bilance dovoluje analyzovat majetkovou strukturu podniku. Zdkladnim hlediskem
¢lenéni aktiv pfi hodnoceni majetkové struktury podniku je doba jejich pouZitelnosti a likvidita,
tzn. schopnost a rychlost pfemény majetku na penézni prostiedky. Z tohoto hlediska se rozliSuji
dvé zakladni skupiny dlouhodoby majetek (stala aktiva) a obéZny majetek (obézna aktiva). Dalsi
skupinou aktiv jsou polozky ptfechodného charakteru mezi ndklady nebo vynosy a majetkem

(pFechodnad aktiva) .

' Zakon ¢. 563/1991 Sb., o t&etnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpist
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Dlouhodoby majetek

Majetek, jehoZ doba pouZitelnosti je delSi neZ jeden rok. Rozsah dlouhodobého majetku

v konkrétnim podniku zavisi na investi¢ni politice, ale také na typu a pfedmétu ¢innosti podniku.

Z hlediska likvidity je jeho pfemé&na na penéZni prostiedky obtiZnd.

Dlouhodoby majetek zahrnuje:

dlouhodoby nehmotny majetek — nema hmotnou podstatu, patii sem ziizovaci
vydeje, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, ocenitelnd prava (licence, autorskd

prava atd.), software, goodwil,

dlouhodoby hmotny majetek — zahrnuje aktiva potifebnd pro zajisténi hlavni
¢innosti podniku. Neni spotfebovdn najednou, opotfebovdva se postupné a
v souladu s timto opotiebenim je jeho hodnota postupné prendSena do ndklada
podniku prostfednictvim  odpisit  (vyjimku tvoii pozemky, které se projevi
v nékladech v okamziku jejich prodeje). Jedna se o majetek m o vi t y : movité
véci a soubory movitych véci (stroje a zafizeni, dopravni prostiedky) a

nem ovity: pozemKy a stavby,

dlouhodoby financni majetek — zahrnuje napt. podily v jinych spolecnostech,

cenné papiry, které podnik nakoupil jako dlouhodobou investici.

Obézny majetek

Polozky aktiv u nichZ se piedpoklddd, Ze se pfeméni na penézni prostiedky béhem jednoho

roku. Obézny majetek se vyznaCuje tim, jak je patrno z ndzvu, Ze je v neustdlém pohybu. Pohyb

majetku zachycuje provozni cyklus, tj. primérnd doba pottebnd k pfeméné penéznich prostredka

na zasoby materidlu, jejich pfeména na findlni vyrobek, prodej hotovych vyrobkli az po inkaso

pohledavek od odbérateld.
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Obézny majetek zahrnuje:

e zdsoby — materidl, nedokoncend vyroba, polotovary, vyrobky a zboZi nakoupené

za Ucelem jeho dalSiho prodeje,
e pohleddvky - nejvétsi podil vétSinou tvoii pohleddvky z obchodniho styku a
poskytnuté provozni zdlohy, dédle jsou obsazeny pohleddvky za zaméstnanci,
spole¢niky, danové pohleddvky a pohleddvky za institucemi socidlntho a
zdravotnitho  pojiSténi. Z hlediska casu jsou pohleddvky c¢lenény na
krdtkodobé a dlouhodobé,
e krdtkodoby financni majetek — penize v hotovosti, Ucty v bankdch, kratkodobé
cenné papiry a podily.
Piechodné icty aktiv
Specifickd c¢ast aktiv vznikajici na zékladé potieby dodrzeni akrudlnitho principu dcetnictvi
obsahujici ucty casového rozliSeni a dohadnych poloZek.

PASIVA

Strana pasiv umoZnuje zkoumat kapitdlovou strukturu majetku, tj. strukturu zdroji, ze kterych
majetek vykdzany v rozvaze na stran¢ aktiv vznikl. Pasiva ¢lenime z hlediska zdroje na cizi a

viastni.

Vlastni kapitdl

Kapitdl, ktery do podniku sméfuje od jeho majitelli. Podil vlastnitho kapitdlu na celkovém

kapitélu je ukazatelem finan¢ni nezdvislosti podniku.
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Vlastni kapitéal tvofi:

zdkladni kapitdl - penézité i nepenézité vklady spolecnikli. Jeho minimalni vyse

je urcena zdkonem s rozliSenim dle pravni formy podniku,

e fondy ze zisku - jsou tvoreny ze zisku na zdklad¢ zdkona (rezervni fond) nebo je
jejich tvorba predepsdna stanovami. Ugelem tdchto fondd je vytvofit rezervu na

kryti ztrat spolecnosti,

e nerozdeéleny zisk minulych let — jednd se o zisk vytvoreny spole¢nosti v minulych
ucetnich obdobich, snizeny o odvody dani a o odvody do rezervnich fondd.

V ptipad€¢ ztrdty je vrozvaze poloZzka nerozd€lend ztrita minulych let,

o vysledek hospodareni béZného uicetniho obdobi - zisk Ci ztrata béZného ucetniho

obdobi zvysuje ¢i snizuje hodnotu pasiv a tim jsou aktiva a pasiva vyrovnana.

Cizi zdroje

Jsou zdroje, kterymi podnik disponuje jen po urcitou dobu a musi je v uritém okamZziku
splatit. Cizi zdroje pfedstavuji pro podnik dluh a podle doby uréené ke splaceni dluhu je

rozliSujeme na kratkodobé a dlouhodobé .

Cizi zdroje zahrnuji:

e rezervy — jsou tvofeny na budouci rizika. Je to ¢astka, kterou bude muset podnik
v budoucnu vydat. Dle Zakona o rezervdch mohou byt tvofeny napf. rezervy na
opravy hmotného majetku. V tomto piipad¢ se jedna o dafiove uznatelny naklad.
Podnik mtiZe tvofit i rezervy zdkonem o rezervach neupravené, ptjde vsak jen

o naklad ucetni,

e dlouhodobé zdvazky — zavazKky z obchodniho styku s dobou splatnosti delsi nez
1 rok, dlouhodobé pfijaté zdlohy, sménky k thradé¢ aj.,
14



e krdtkodobé zdvazky — zavazky z obchodniho styku s dobou splatnosti kratsi nez
1 rok, kritkodobé pfijaté zdlohy, zdvazky k zaméstnancim, ze socidlniho

zabezpeceni, ke spole¢niklim, vii€i stétu aj.

e bankovni uivéry — bankovni tveéry dlouhodobé (splatnost delsi nez 1 rok), bézné

bankovni uvéry kratkodobé, kratkodobé finanéni vypomoci

® licty casového rozliseni — vydaje ptistich obdobi (ndkladové patii do tctovaného
obdobi, avSak zdvazek uhradit je vznikne aZ v obdobi ndsledujicim), vynosy
piistich obdobi (zdvazek ¢i dhrada probihd v ictovaném obdobi, do vynosl se

uctuji aZ v obdobi nésledujicim).

1.2.2 Vykaz zisku a ztrdty

Vykaz zisku a ztrity zobrazuje informace o ndkladech, vynosech a hospodaiském vysledku
podniku. Konkrétni uspofddani polozek vykazu zisku a ztrity je stanoveno pfiilohou ¢. 2 a 3
vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. Vykaz zisku a ztraty se sestavuje v prehledu obsahujicim mezisoucty,
které rozdé€luji vysledek hospodafeni na provozni, finanéni a mimoifddny. VySe uvedend
vyhldska ddvd moZnost sestavit vykaz zisku ztraty v druhovém cClenéni (je Clenén na zdkladé
druhu ndkladd a vynosti) nebo zcelovém Clenéni (ndklady a vynosy jsou Clenény z hlediska jejich

vynaloZeni resp. dosazeni). VétSina podnikili sestavuje tento vykaz v druhovém Clenéni.

VYNOSY

Predstavuji vystupy podniku vyjadiené v penéznich jednotkdch. Vynosy se vykazuji zdsadné
v ¢asové a vécné souvislosti s konkrétnim ucetnim obdobim bez ohledu na skuteny pifjem

Yv_ s

penéZnich prostredki.
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Vynosy jsou ve vykazu zisku a ztraty ¢lenény:

provozni vynosy — ziskané ze zdkladni provozné hospodaiské Cinnosti podniku.
Obsahuji trzby za prodej zboZi, trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, trzby

z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu, ostatni provozni vynosy,

e financni vynosy — ziskané prodejem nebo drzenim finan¢nich investic. Zahrnuji

napt. trzby z prodeje cennych papirti a vklada, vynosy z kratkodobého finan¢niho

majetku, vynosové uroky,

mimorddné vynosy — vynosy, které nesouvisi s provozn¢ hospodaikou ¢innosti
podniku a objevuji se ojedin€le. Muze se napiiklad jednat o piebytek zdsob

zjiStény pfi inventarizaci majetku.

NAKLADY

V penéznich jednotkdch vyjadiené vstupy podniku, které podnik tcelné vynaloZil na ziskani

vynosu.

Néklady podniku tvofi:

provozni ndklady — souvisi s povoznimi vynosy. Jednd se napf. o ndklady
vynaloZzené na prodané zbozi, vykonovd spotieba, osobni ndklady, dané¢ a

poplatky, odpisy,

financni ndklady — nékladové droky, tvorba rezerv na finan¢ni ndklady, ostatni

finan¢ni naklady,

mimorddné ndklady — ndklady mimotddné z hlediska bézné cCinnosti, ndklady

z nahodilych ojedinéle se vyskytujicich operaci.
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VYSLEDEK HOSPODARENI

Vysledek hospodareni je dilezitym ukazatelem drovné hospodateni podniku. Je ovliviiovdn
vys§i vyprodukovanych vynost a vynaloZenych ndklada. Vysledek hospodateni ziskdme rozdilem
vynost a ndkladt. Mize nabyvat kladné hodnoty — zisk nebo hodnoty zdporné — ztréta.
Hospodaisky vysledek je ve vykazu zisku a ztraty vykazovén v Clenéni, které bylo uvedeno vyse
u vynosu a ndkladd, tedy jako hospodatsky vysledek provozni, financni a mimoiddny. Souctem
provozniho a finan¢niho vysledku hospodaieni (po odecteni dané¢ z piijmu za béZnou c¢innost)
vznikd vysledek hospodafeni za bé€Znou ¢innost . Souctem vysledku hospodafeni za béZnou

¢innost a mimofadného vysledku hospodateni je vysledek hospodaieni za ticetni obdobi.

Priloha k iicetni zdvérce

Poslednim dokumentem, ktery je povinnou soucdsti ucetni zavérky je piiloha. Je neméné
dalezitym zdrojem informaci jako rozvaha a vykaz zisku a ztraty. Obsahuje vysvétlujici a
dopliujici informace k zdkladnim vykaziim, bez kterych neni moZné spradvné pochopeni
a interpretace udaji uvedenych vrozvaze ¢i vysledovce. V piiloze ucetni jednotka uvadi
informace o aplikaci obecnych dcetnich zdsad, o pouZitych ucetnich metodiach a zplsobech
ocenovani a odpisovdni majetku. Znalost téchto informaci je dilezitd pro analyzu udaja
obsaZzenych v bilanci a vykazu zisku a ztraty. Daéle se v pfiloze uvadi bliz§i informace
k vyznamnym poloZzkdm rozvahy a vysledovky a tdaje, které v téchto vykazech nejsou
samostatn¢ vykazany (rozpis odloZené dan¢, rezerv a bankovnich tuvért). Blize se zde specifikuji
polozky jako jsou pohleddvky a zdvazky (specifikace dle doby po lhité splatnosti), informace
o majetku, které nevyplivaji z rozvahy (zatiZeni zastavnim pravem, existence vécného biemene).
Obecna cast piilohy obsahuje dopliujici informace identifikujici samotnou tucetni jednotku,

organizac¢ni strukturu, statutarni orgdny, udaje o vlastnicich.
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Vykaz cash flow

Prehled o penéZnich tocich neni povinnym, avSak pro fizeni podniku nezbytnym
dokumentem. Hospodaisky vysledek prezentovany vykazem zisku ztrdty neni jedinym
ukazatelem hospodateni podniku. Vysledovka zahrnuje vynosy a ndklady, které vSak nemusi
predstavovat piiliv ¢i odliv penéznich prosttedkd. Aby bylo moZné sledovat penézni tok
sestavuje se vykaz cash flow. Slouzi ptfedevsim jako podklad pro posouzeni likvidity podniku.
To ze podnik produkuje kladny vysledek hospodaieni nemusi jeSté znamenat, Ze ma dostatecny
stav hotovostnich prostiedkii k vyrovnani svych splatnych zdvazki. Proto je dileZité planovat

piijmy a vydaje.
K zjiSténi penéZnich tokl je tfeba transformace udaji o vynosech a ndkladech do udaji
o piijmech a vydajich. Namisto trzeb za vlastni vyrobky sledujeme skutecné inkasované
pohledavky, namisto spotfebovaného materidlu ¢astky zaplacené v daném obdobi.
Existuji dvé metody ke zjiSténi cash flow:
e primd metoda — zjisStujeme celkové piijmy a celkové vydaje za dané obdobi,
e neprimd metoda — uUpravou provozniho zisku o vynosy a ndklady, které
nepiedstavuji pohyb penéznich prostiedkt v daném obdobi.
Z hlediska oblasti ¢innosti rozliSujeme penézni toky:
e provozni - oblast, kde se zobrazuji vysledky provozni Cinnosti — zmény
pohledavek z obchodnich vztahii, zdvazki z obchodnich vztahli, zmény zasob,
atd.,

e investicni - zmény v oblasti dlouhodobého majetku a jeho zdroj,

e financni - penézni pifjmy a vydaje plynouci z dvera, splatek dluhti, placeni

dividend.
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Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu

Ptrehled o zménach vlastniho kapitdlu pfedstavuje taktéZ nepovinnou slozku ucetni zavérky.
Podava informace o zvySeni ¢i sniZeni jednotlivych sloZek vlastntho kapitdlu mezi dvéma

rozvahovymi dny a uvadi zdroje pro vyplacené dividendy.

1.2.6 Vyrocni zprdva

Vyro¢ni zprdvu povinn¢ sestavuji ucetni jednotky podléhajici auditu. Vyro¢ni zprdva
obsahuje pro finanéni analyzu daleZité finanni i nefinanéni informace. Udaje uvadéné ve
vyrocni zpravé specifikuje § 21 Zdkona o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb. a musi zdroveni splnit
pozadavky dané zvlasStnimi pravnimi pfedpisy, napt. ustanoveni Obchodniho zdkoniku. Vyroc¢ni
zprava informuje o dualezitych skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni,
o predpoklddaném vyvoji Cinnosti, o aktivitich v oblasti vyzkumu a vyvoje, pracovnéprdvnich
vztazich. Déle informace o cilech a metodéch fizeni rizik a cenovych, tvérovych a likvidnich

rizicich.
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2 Metody finan¢ni analyzy

2.1 Horizontalni analyza

Horizontélni analyza sleduje vyvoj sledované veli¢iny v Case, nejcastéji ve vztahu k minulému
ucetnimu obdobi. Vypocitava se absolutni vySe zmény (diference) a o kolik procent se jednotlivé
poloZzky zménily oproti minulému roku (index). Porovnani jednotlivych poloZek v Case se
provadi po tadcich. Odtud horizontdlni analyza. Protoze zmény rGznych polozek vykazl
navzdjem souviseji, nemuzeme hodnotit zmény v jednotlivych fadcich oddéleng, ale vysledky

horizontdln{ analyzy posuzovat komplexné¢.

2.2 Vertikalni analyza

V ptipad¢ vertikdlni analyzy sledujeme jednotlivé poloZky finan¢nich vykazi v relaci k néjaké
veli¢ing. Vertikdlni analyza rozvahy sleduje jeji jednotlivé polozky ve vztahu k bilan¢ni sumé.
Bilan¢ni sumu miZeme chdpat nejen jako soucet vSech polozek, ale i rtiznych polozek, které

chceme analyzovat — cizi zdroje, ob¢éZzna aktiva apod..

2.3 Pomérova analyza

Zatimco vertikdlni a horizontdlni analyza sleduje vyvoj jedné veli¢iny — poloZky rozvahy ¢i
vysledovky — v €ase nebo ve vztahu k jedné vztazné veliCin¢ (celkova bilan¢ni suma, trzby),
pomérovd analyza divd do ,poméru® polozky vzdjemn& mezi sebou.” K zachyceni finanéni
situace pomoci pomérové analyzy nepostaci pouze jeden ukazatel. Proto pomérova analyza

zahrnuje nékolik skupin ukazateld.

2 KISLINGEROVA, E., HNILICA, J. Financni analyza krok za krokem. 1 vyd. Praha: C.H. Beck, 2005.
ISBN 80-719-321-3
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K zdkladnim pomérovym ukazatelim patii:

ukazatele rentability
ukazatele aktivity
ukazatele zadluzenosti
ukazatele likvidity

ukazatele kapitdlového trhu

2.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability pométuji vysi zisku s vysi zdroja, které na jeho vytvoreni byly pouzity.

Popisuji efekt, kterého bylo dosazeno vlozenym kapitdlem. Pfi vypoctu ukazatele rentability

dosazujeme do Citatele rizné trovné zisku:

Tabulka 1 Urovné zisku

Zkratka Interpretace AJ Interpretace CJ
EAT Earnings after Taxes Cisty zisk
EBT Earnings before Taxes Zisk pted zdanénim
EBIT Earnings before Interest and Taxes Zisk pted droky a zdanénim
ERDIT Earnings before Depreciation, Interes Zisk pred odpisy, troky a zdanénim

and Taxes

Zdroj: STROUHAL, J. Financni Fizeni firmy v prikladech. 1. vyd. Brno: Computer Press, 2006

Rentabilita celkového kapitdlu (ROA — Return On Assets)

Tento ukazatel méti celkovou efektivnost vloZzeného kapitdlu bez ohledu na to, zda se jedna

o cizi nebo vlastni zdroje. Proto se ¢astka vloZzeného kapitdlu nepiebird ze zdrojové €asti rozvahy

(ze strany pasiv), ale z ¢asti, kde jsou vykazovédna aktiva.
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V (itateli se dosazuje cCastka zisku pred zdanénim a zaplacenymi troky z ciziho kapitdlu. Dopad

zdanéni neni v tomto piipad¢ zachycen.

ROA = A
kde

A ... aktiva celkem

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE — Return On Equity)

Ukazatelem rentabilita vlastntho kapitdlu vyjadiujeme efektivnost kapitdlu vloZeného
akcionari ¢i spolecniky. Podle tohoto ukazatele mohou investofi zjistit, zda zhodnoceni
vlozeného kapitdlu odpovidd riziku investice a ofekdvanym vynosim. Vynosnost vloZeného

Vv s

kapitdlu by m¢la byt vyssi neZ vynosnost bezrizikové investice na finan¢nim trhu.

ROE = VK ’

kde
VK ... vlastni kapital

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitdlu (ROCE — Return On Capital Employed)

Popisuje vynosnost dlouhodobych zdroji. V ditateli je zisk pfed droky a zdanénim, ve
jmenovateli jsou kromé kapitdlu vloZeného spolecniky (vlastni kapitdl) také dlouhodobé
zavazky. Tento ukazatel popisuje schopnost podniku zhodnotit nejen kapitdl vlozeny spole¢niky

¢i akciondfi, ale 1 dlouhodobé prostiedky poskytnuté véftiteli.

ROCE = VK + dlouhodobé zavazky
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Rentabilita trieb (ROS — Return On Sales)

Ukazatel zisku v poméru k trzbam vyjadiuje schopnost podniku dosahovat zisku pii dané

urovni trZzeb. Sledujeme-li tento ukazatel za riznd ¢asova obdobi, je Zaddouci, aby m¢l rostouci

tendenci.
T
ROS = T ’
kde
T ... trzby

Rentabilita nakladin

Ukazatel rentabilita ndkladt vztahuje Cisty zisk k ndkladiim. Udava vysi vyprodukovaného

zisku na jednotku nakladi.

RN:N,

kde
N ... ndklady

2.3.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji o tom, jak podnik hospodaii s aktivy. Radime mezi n& diléi
ukazatele vazanosti kapitdlu podle jednotlivych forem aktiv. Jsou vyjadieny bud’ ve formé

ukazatele poctu obrétek nebo ukazatele doby obratu.
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Ukazatel poctu obrdtek udava kolikrét se za Casovy interval obrati sledované aktivum. Doba

obratu je Casovy interval, po ktery je majetek v urcité form¢ vazan.

Obrat celkovych aktiv
T
OCA = A
kde
T ... trzby
A ... aktiva
Doba obratu zdsob a obrat zdsob
il
DOZ-= i
360
kde
Pz ... primérné zasoby
T ... trzby
, i
obrat zasob = DOZ,
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Doba obratu pohleddvek a obrat pohleddvek

_ Tl
DOP = i
360
kde
PP ... pramérné pohledavky
T ... trzby
ooy i
obrat pohledavek = DOP

Obdobné¢ je konstruovan ukazatel doba obratu zdvazkl a obrat zavazk.

2.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Pojem zadluzenost vyjadiuje skutecnost, Ze podnik pro financovani své ekonomické Cinnosti
vyuzivd vlastnich i cizich zdroji. Financovani vétSiny podnikli pouze vlastnimi zdroji neni ani
redlné. Navic by pouzZiti pouze vlastniho kapitdlu znamenalo sniZeni vynosnosti vloZenych
zdroji.  Volba vhodné skladby zdroji financovani cinnosti podniku patii k zdsadnim
rozhodnutim finan¢niho fizeni. Nedd se pausiln¢ stanovit vhodny pomér mezi vlastnimi a cizimi
zdroji. Tuto volbu ovliviluje mnoho faktort, optimilni pomér miize byt v riznych zemich,
podnicich ¢i oborech €innosti jiny. Obecné plati zdsada, Ze vlastni kapitdl ma byt vyssi nez cizi,

s ohledem na skute¢nost, Ze cizi kapitdl musi byt jednou splacen.

Celkovd zadluZenost
Cizi kapitdl obsahuje dlouhodobé i1 kratkodobé zdvazky. Véfitelé upifednostiiuji nizsi

zadluZeni, nebot’ to pro né predstavuje niz$i riziko. Vlastnici naopak chtéji zvySit vynosnost

vloZeného kapitalu vyuZitim plisobeni finan¢ni paky.
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Za ptredluzeny lze povazovat podnik, kde jsou zdvazky vysSsi nez hodnota jeho majetku.

celkova zadluzenost = e

kde
CK ... cizi kapitdl
A ... aktiva

ZadluZenost vlastniho kapitdlu

Oproti predchozimu ukazateli je cizi kapitdl poméfovan k vlastnimu kapitélu.

il

. K =
zadluzenost V VK

Urokové kryti
Ukazatel poméfuje zisk pted troky a zdanénim s celkovym ro¢nim trokovym zatiZenim.

Tento ukazatel je povaZovan za jeden z ukazatell finan¢ni stability. Prahovou hodnotou je

¢islo 1, skute¢nd hodnota by méla byt podstatné vyssi.

kové kryti =
drokové Kkryti iiroky
Piekapitalizace
prekapitalizace = DM °
kde
DM ... dlouhodoby majetek

Vv s

Ukazatel by m¢l byt nepatrné vyssi nez 1.
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Podkapitalizace

podkapitalizace =

Tento ukazatel by mél byt roven piiblizn¢ jedné.

2.3.4 Ukazatele likvidity

Jednou ze zdkladnich podminek existence ucetni jednotky je schopnost uhradit své zavazky.
Tuto schopnost méfi praveé ukazatele likvidity. Aby byla dcetni jednotka solventni (tzn. aby
dokézala hradit zdvazky v okamZiku jejich splatnosti), musi mit urcitou Cast svych aktiv ve
vysoce likvidni formé, tj. vtakové formé, ktera je rychle preménitelnd na penize.’” Analyzu

likvidity dopliiuje analyza €istého pracovniho kapitélu.

Bé&ina likvidita

Ukazatel bézné likvidity uddvd, kolikrat obéZna aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky.
Zachovani platebni schopnosti je obecné pravdépodobnéjsi, ¢im vyS$i je hodnota tohoto
ukazatele. Jeho vypovidaci schopnost je vSak zdvisld na dalSich faktorech, jako je struktura
obéznych aktiv, likvidnost jednotlivého obézného majetku, jakoZ i na oboru c¢innosti daného

podniku.

* STROUHAL, J. Financni fizeni v prikladech. Brno: Computer Press, 2006. ISBN 80-251-0913-5
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Pravé proto, Ze ukazatel nebere v dvahu strukturu a likvidnost jednotlivych forem obézného
majetku, mad svd omezeni. Napft. jsou-li stéZejni Casti obéZného majetku neprodejné zdsoby,
miiZze hodnota tohoto ukazatele vychdzet pozitivné, pfestoze redlnd platebni schopnost podniku

je ohroZena.

_ i
BL = K7’
kde
OA ... ob&Znd aktiva
KZ ... kratkodobé zavazky (v€etné kratkodobych bankovnich dvért)

Pohotova likvidita

Tento ukazatel bere v tvahu strukturu obéZnych aktiv z hlediska likvidity. Nejméné likvidni
¢ast obéznych aktiv, tzn. zdsoby, je z Citatele vyloucena. Uvadi se, Ze pohotovou likviditu Ize

povazovat za dobrou, je-li hodnota alespon 1:1.

Okamditd likvidita

Ukazatel okamzité likvidity obsahuje v Citateli finanéni majetek, tzn. penéZni prostiedky
v hotovosti, na bankovnich uUctech a kriatkodobé cenné papiry. Doporucuje se, aby hodnota
tohoto ukazatele dosahovala vySe 1, coz by podniku zajiStovalo dostat svym zdvazkim. Jini

autofi doporuduji, aby hodnota byla vyssi nez 0,1.*

* PIVRNEC, J. Financni management. Praha: Grada Publishing, 1995. ISBN 80-85623-92-7
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2.3.5 Ukazatele kapitdalového trhu

Tato skupina ukazateli se od vySe uvedenych vyrazné liS§i. Zatimco u vsech pifedchozich
ukazateli se kombinuji ddaje ziskané vyhradné ze zdkladnich tcetnich vykazi a informuji tedy
o minulém vyvoji, do ukazateli kapitdlového trhu vstupuje cena akcie a tim poddvaji informaci

o tom, jak vidi podnik trh.

Pomeér trini ceny k zisku na akcii (P/E ratio)

Cim je wukazatel ve srovndni  sjinymi akciemi ¢i v casovém sledu nizs$i, tim je

pravdépodobnéjsi podhodnoceni akcie, coZ miZe pro investory znamenat vhodnou pfileZitost.

B "Fifsinvr
E EPS’
kde
TCA ... trZni cena akcie
EPS ... Cisty zisk na akcii

Dividendovy vynos (Dividend Yield)

Ukazatel pro investory, ktefi jsou orientovdni na dividendy. Udédva procentudlni vynos

z dividendy v relaci k aktudlni trzni cené akcie.

DY=rca’

kde
DPS ... dividenda na akcii
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2.4 Hodnotové ukazatele vykonnosti

Ucetni hospodatsky vysledek vykdzany ve vykazu zisk a ztrity podniku zahrnuje pouze
explicitni ndklady. Vykazuje-li podnik tcetni zisk nemusi to vZdy znamenat, Ze dosahuje i zisku
ekonomického. V ndkladech vykdzanych v tcetnictvi jsou zahrnuty ndklady na cizi kapitdl,
ovSem ndklady na vloZeny vlastni kapitdl uletn¢ zachyceny nejsou. Ukazatel ekonomické
piidané hodnoty EVA (Economic Value Added) s témito ndklady pocitd. Od ucetné vykazaného

zisku jsou odecteny oportunitni ¢i implicitni ndklady.

EVA =NOPAT - C x WACC,

kde

NOPAT ... provozni vysledek hospodateni po zdanéni
C ... investovany kapital

WACC ... primérné nédklady kapitalu

Ackoli vySe uvedeny vzorec ukazatele ekonomické piidané hodnoty pulsobi jednoduse,
problém muze nastat s dosazenim do jednotlivych proménnych. Provozni hospodaisky vysledek
po zdanéni neni totoZny s vykdzanym provoznim hospodédiskym vysledkem uvedenym ve
vysledovce. Hospodaisky provozni vysledek musi byt upraven o polozky, které jsou tcetnim
zapisem, ovSem s provozni vykonnosti podniku tak docela nesouvisi, jako napf. tvorba a Cerpani
rezerv. Proto je jednodussi vyjit z pfidané hodnoty, od které odecteme dan¢ a poplatky, odpisy a
osobni ndklady. Ve vypoctu tak nebudou zahrnuty vynosy a ndklady souvisejici s prodejem
dlouhodobého majetku a materidlu. NeuvaZzuje se ani s finanénim vysledkem hospodatenti,
protoZze pfedmétem analyzy vtomto piipadé je provoz podniku bez ohledu na zpiisob
financovani. Vysledny ukazatel bude ze znacné ¢asti ovlivnén vysi primérnych ndklada kapitélu

(WACC).
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2.5 Bonitni a bankrotni modely

Zvlaste pro potenciondlni vétitele podniku je dilezité znét informace o jeho soucasné finan¢ni
situaci, jakoZ i predikci tohoto vyvoje do budoucna. Vysledky analyzy pomérovych ukazateli
vSak mohou byt zavadéjici, nebot’ piestoze nckteré skupiny ukazateli vychdzeji pro podnik
pozitivné, jind skupina ukazateli mlze ukazovat na mozZné problémy ve finanéni situaci
spoleCnosti. Proto byly vyvinuty metody a postupy hodnoceni bonity firmy a predvidani
pfipadného bankrotu. Existuje celd fada takovych metod. Ve vSech téchto modelech hraji
podstatnou udlohu finan¢ni ukazatele. Déle jsou popsdny dvé z téchto metod: Kralicktiv rychly

test a Altmantyv index finan¢niho zdravi.

2.5.1 Kralickay rychly test

Podstatou tohoto testu jsou cCtyfi ukazatele vybrané z jednotlivych skupin, jimz jsou dle
vyslednych hodnot pfid€leny body. Vyslednd znidmka je stanovena prostym aritmetickym
pramérem bodt za jednotlivé ukazatele. Pracujeme s ndsledujicimi ukazateli:

Kvota vlastniho kapitdlu
Pomér vlastniho kapitélu k celkovym aktiviim vypovida o finan¢ni sile firmy.

Doba spldceni dluhu 7 cash flow

Udava cCasovy horizont, za ktery by byla schopna firma splatit své dlouhodobé i kratkodobé

zavazky, pokud by bylo tvofeno stejné cash flow jako v analyzovaném obdobi.
Cash flow v tribdch

Jednd se o obdobu ukazatele rentabilita trZeb, kde je vSak v Citateli poc¢itano s cash flow misto

zisku.

31



Rentabilita celkového kapitdlu (ROA)

Meéii celkovou vynosnost vloZeného kapitdlu bez ohledu, zda se jednd o vlastni ¢i cizi kapital.

Tabulka 2 Bodové hodnoceni Kralickova rychlého testu®

Velmi v
Vyborné Dobie Spatné OhroZeni
Ukazatel dobi‘e
1 2 3 4 5

Kvéta vlastniho kapitalu >30 % >20 % > 10% >0 % Negativni
Doba splaceni dluhu CF < 3 roky <5 let <12 let > 12 let > 30 let
Cash flow v trzbach > 10 %~ >8 % >5% >0 % Negativni
ROA >15 % >12 % >8 % >0 % Negativni

Zdroj: KISLINGEROVA, E., HNILICA, J. Financni analyza krok za krokem. 1 vyd. Praha: C.H. Beck, 2005.

2.5.2 Altmanuy index financniho zdravi

Model slouZici k pfedvidani financnitho bankrotu firem. Byl vytvofen s vyuZitim diskriminacni
analyzy a vychdzi z hodnoty péti pomérovych ukazatell. Vztah pro vypocet se li§i v zdvislosti na
tom, zda se jednd o akciové spoleCnosti s akciemi vetfejn¢ obchodovatelnymi ¢i o akciové
spole¢nosti s akciemi neobchodovatelnymi na burze a spolec¢nostmi s jinou pravni formou nez je
a.s.. Nevyhodou tohoto modelu je skutecnost, Ze byl konstruovan na podniky amerického trhu a
moznost preneseni tohoto modelu do cCeskych podminek miize byt diskutabilni. Proto je

WV s

vyhodngjsi sledovat vyvoj tohoto indexu v Case, neZ se zaméftit pouze na jeho absolutni hodnotu.

3 KISLINGEROVA, E., HNILICA, J. Financni analyza krok za krokem. 1 vyd. Praha: C.H. Beck, 2005.
ISBN 80-719-321-3
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Pro spolecnosti s akciemi vefejné obchodovatelnymi plati:

Z=12xX,+14xX,+33xX;+0,6xX,+1,0xX

kde

X ... pom&r pracovniho kapitdlu k celkovym aktivim

X2 ... pomér nerozdéleného zisku k celkovym aktiviim

X3 ... pomér zisku pted uroky a zdanénim (EBIT) k celkovym aktiviim
X4 ... pomér trzni ceny akcii k dcetni hodnoté dluht

Xs ... pomér trzeb k celkovym aktiviim

V ptipadé€ ostatnich spolecnosti:

Z=0,717x X, +0,847x X, +3,107x X ,+ 0,420x X, + 0,998 x X

kde

X4 ... pomér vlastniho kapitdlu k tcetni hodnoté dluhil

ostatni proménné zustavaji beze zmény oproti pfedchozimu piipadu.

Tabulka 3 Altmaniv index — interpretace vysledki

5 9

OhrozZeni bankrotem Sed4 zéna Finané¢ni zdravi
Akciové spoleCnosti <138 Z2(1,8-29) Z>29
Ostatni spole¢nosti 7Z<1,2 Z2(1,2-27) Z>27

Zdroj: SYNEK, M. a kol. ManaZerskd ekonomika. 4. akt. vyd. Praha: Grada Publishing, 2007.
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2.6 Metody hodnoceni ukazateli

Srovndni v prostoru

Jednd se o srovnani podniku s jinym podnikem podnikajicim ve stejném oboru. Mezipodnikové
srovnani mize poskytnout dileZité informace o silnych a slabych strankdch podniku. Aby vSak
mélo toto srovnani vypovidaci schopnost musi byt respektovany urcité pozadavky na

srovnatelnost.

Je tfeba dodrzet dv€ hlediska srovnatelnosti, a to srovnatelnost formalni a obsahovou.
Formadlni srovnatelnost znamend, aby pomérové ukazatele zahrnuté v analyze byly konstruovany
stejnym zplusobem, protoZe konstrukce mnohych pomérovych ukazateli méd vice modifikaci.
DalS$im dileZitym aspektem je srovnatelnost zdroji dat, ze kterych se vychdzi. Protoze
vychdzime ptfedevs§im z ucetnich vykazi a ucetni predpisy ddvaji ucetnim jednotkdm urcitou
volnost (volba zptisobu odpisovani, ocefiovani, tictovani o zdsobach), nemusi byt vstupni data

pro analyzu srovnatelnd. Jesté vétsi rozdily mohou vznikat pifi mezindrodnim srovndni.

Obsahova srovnatelnost znamend, Ze ke srovndni musi byt vybrdn objekt odpovidajici
homogenitou vstupli a vystupll, jakoz i technologickymi postupy a procesy analyzovanému
podniku. Ani otdzka velikosti (pocet zaméstnanct, obrat) nesmi byt opomijena.

Srovndni v case

Porovndvame hodnoty ukazatelii zjiSténymi v témze podniku za riznd obdobi. UZiteCnym
ndstrojem je pii srovndvini v Case grafické zndzornéni analyzovanych ukazatel v casovém
sledu. Nevyhodou je, Ze chybi srovnédni s konkurenci.

Srovndni s planem
V planech vypracovanych financnim managamentem miZeme stanovit vyvoj jednotlivych

rozvahovych i1 vysledkovych polozek a také pozadovanou hodnotu pomérovych ukazatell

z jednotlivych oblasti. Porovnavame skute¢né hodnoty s hodnotami stanovenymi planem.
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3 Finan¢ni analyza podniku

Eichenauer spol. s r.o.

3.1 Zakladni tiidaje o spolecnosti

Spole¢nost Eichenauer byla zaloZena v roce 1993. Podnikd v oboru vyroby topnych téles.

Piivodnim sidlem je obec Dolni Cermna. Od roku 2001 sidli v obci Trndvka, Pardubicky kraj.

Spolecnost je zapsdna v obchodnim rejstitku, vedeném Krajskym soudem v Hradci Krélové

oddil C, vlozZka 4814.

Obchodni nazev: = EICHENAUER spol. s r.0.
Sidlo: Ptelouc, Trnavka, Obranct miru Cp. 122, PSC 535 01
Identifikacni ¢islo: 49812505

Pravni forma: spole¢nost s ruénim omezenym

Predmét podnikani: vyroba, instalace a opravy elektrickych stroji a piistroji
- koupé zboZi za ucelem jeho dalsiho prodeje a prode;j
Spole¢nici: Eichenauer Heizelemente GmbH, Kandel, SRN, vklad: 18 799 000 K¢,

Splaceno 100 % , obchodni podil 100 %

Pavodnimi spolecniky firmy byla spole¢nost Eiba Betriebsanlagen GmbH a Eichenauer
Handelsgesellschaft. Poc¢atkem roku 2007 doslo k ptevodu obchodniho podilu z obou spolecnosti
na spolecnost Eichenauer Heizelemente GmbH. Béhem roku 2006 byl navySen zdkladni kapital
z pavodnich 11299 000 K¢ na 18 799 000 K¢&. Spolecnost Eichenauer Heizelemente GmbH
vlastni 100% obchodni podil na Eichenuer spol. sr.0.. Jednd se tedy o vztah matetfskd versus

dcefind spole¢nost.

Vyroba topnych systémi ze strany zakladatelskych spole¢nosti skupiny Eichenauer ma
dlouholetou tradici sahajici az do roku 1925. Skupina Eichenauer je drZitelem né¢kolika
ojedinélych patentli, zejména v oblasti vyroby topnych téles pro domadci spotiebiCe a

automobilovy primysl a je vyznamnym subjektem na celosvétovém trhu.
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Vyroba v Eichenauer spol. s r.o. probihd formou prace ve mzdé¢, spole¢nost neprodava hotové
produkty, ale normohodiny prace spotifebované pti vyrob¢ jednotlivych produktii. P¥imy vyrobni
materidl je nakupovdn matetfskou spolecnosti a po celou dobu vyrobniho procesu zustava jejim
majetkem. Spolecnost v Trndvce tento materidl nevlastni ani nefinancuje a vede jej pouze
v podrozvahové evidenci. Od roku 2009 je planovdano zavedeni nového logistického
informacniho systému a spolu s touto zménou dojde k tomu, Ze pfimy materidl bude nakupovat
Eichenauer spol. s r.o0. vlastnim jménem a na vlastni tcet a jako vystupy bude fakturovat hotové

vyrobky.

Dcefind  spolecnost samostatn¢  nakupuje veSkeré ostatni vstupy potiebné pro vyrobu,
tj. energie, rezijni materidl, sluzby. Déle nakupuje obalovy materidl, ktery je ucetn¢ evidovan a

poté fakturovén jako zboZi.

Vyroba

V roce 2006 se stala nosnym programem spole¢nosti vyroba topného a fidictho systému pro

suSicky pradla pro nejndro¢néjsi odberatele, kteii na tomto trhu plisobi — firma Bosch, Siemens a

Candy.

Spolecnost dokdzala splnit veSkeré kvalitativni i technické poZzadavky zdkazniki a tento
produkt tvofil v roce 2006 témét 50 % obratu spolecnosti.
Program pokracuje i vroce 2007 a pro rok 2008 se pocitd s ndriistem produkce v tomto

segmentu.

Pocet kmenovych zaméstnancii v roce 2006 se pohyboval vrozmezi 150 — 160 a vroce

nésledujicim 135 — 150.
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Dopliiujici vudaje k vicetnim vykaziim a pouZité vicetni metody

Spole¢nost eviduje jako aktivum dlouhodoby majetek v hodnoté nad 40 000 K&.
Odpisovy pléan:

Osobni automobily, vypocetni technika.................... 4 roky
Vyrobni zafizeni, ostatni zafizeni ........................... 6 rokt
Budovy, stavby ... 30 roka

Majetek v hodnoté 5.000 K& az 20.000 K¢ je uctovan piimo do ndkladd a evidovan
v podrozvahové evidenci. Majetek vrozmezi 20000 K& - 40.000 K¢ je evidovan

v podrozvahové evidenci a do ndkladii ictovan v Casovém rozliSeni ndsledovné:

Odpisova skupina 1 ..........ccooviiiiiiiiiiiinnn.. 2 roky
Odpisova skupina 2 ..........ccoeviiiiiiiiniiinnnenn.. 3 roky
Odpisova skupina 3 .........ccceviiiiiiiiiiiiinnenn.. 4 roky

O rezijnim materidlu je uctovdno zplusobem B. Zplsobem A je uctovdn pouze obalovy
materidl a tento je na sklad¢ ocetiovdn systémem pramérnych cen. Pfi pofizeni je Gic¢tovéan cenou

poftizeni plus vedlejSimi potizovacimi ndklady.

Cizi mény jsou pfepocitavany pevnym kurzem stanovenym k 1.1. dcetniho obdobi dle kurzu

vyhldseného CNB.
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3.2 Horizontalni analyza rozvahy

Tabulka 4 Kumulovana rozvaha

ROZVAHA k 31.12. v tis. K¢ 2007 2006 2005

AKTIVA CELKEM 61168 59515 73918
B. Dlouhodoby majetek 42383 40659 39326
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 42383 40659 39326
C. Obé&zna aktiva 18460 18566 34468
C.L Zasoby 1803 1225 1185
C.IIL Krétkodobé pohledavky 9407 11829 8762
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 7250 5512 24521
D.L Casové rozliSenf 325 290 124

PASIVA CELKEM 61168 59515 73918
A. Vlastni kapital 19695 18998 11349
AL Zakladni kapital 18799 18799 11299
AL Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 222 214 181
A.IV. Vysledek hospodateni minulych let -23 -164 -804
AV. Vysledek hospodateni béZného obdobi 697 149 673
B. Cizi zdroje 40656 40427 62569
B.L Rezervy 286 31 0
B.IL Dlouhodobé zdavazky 35676 35568 35740
B.IIIL Krétkodobé zavazky 4694 4828 26829
C.L Casové rozliSenf 817 90 0

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., 2005-2007
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Tabulka 5 Horizontalni analyza kumulované rozvahy
ROZVAHA k 31.12. Procentni zména Absolutni zména
2007 2006 2007 2006

AKTIVA CELKEM 2,8% -19,5% 1653 -14403
B. Dlouhodoby majetek 4,2% 3,4% 1724 1333
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 4,2% 3,4% 1724 1333
C. Obézna aktiva -0,6% -46,1% -106 -15902
C.L Zasoby 47,2% 3,4% 578 40
C.IIL Krétkodobé pohledavky -20,5% 35,0% | -2422 3067
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 31,5% -77,5% 1738 -19009
D.I. Casové rozliseni 12,1% 133,9% 35 166

PASIVA CELKEM 2,8% -19,5% 1653 -14403
A. Vlastni kapital 3,7% 67,4% 697 7649
AL Zakladni kapital 0,0% 66,4% 0 7500
AL Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 3,7% 18,2% 8 33
A.lIV. Vysledek hospodateni minulych let (-86,0%)| (-79,6%) 141 640
AV. Vysledek hospodateni béZného obdobi 367,8% -77,9% 548 -524
B. Cizi zdroje 0,6% -35,4% 229 -22142
B.L Rezervy 822,6% 255 31
B.IL Dlouhodobé zdvazky 0,3% -0,5% 108 -172
B.IIIL Krétkodobé zavazky -2,8% -82,0% -134 -22001
C.L Casové rozliseni 807,8% 727 90

Zdroj: vlasmni vypocet®

Z analyzy rozvahy na strané aktiv vidime pokles celkovych aktiv mezi roky 2005 a 2006 o
19,5 % (14 403 tis. K¢). V obdobi 2007 celkové aktiva narostla 0 2,8 % (1 653 tis. K¢). Pokles je
zpisoben sniZzenim ob&Znych aktiv o 46,1 % (15 902 tis. K¢). K velkému sniZeni ob&Znych aktiv
doslo u polozky kratkodobého finan¢ni majetku, a to o 77,5 % (19 009 tis. K¢). Ob&Zznd aktiva
nebyla sniZena v takovém rozsahu, protoZe je sniZeni kratkodobého finanéniho majetku castecné
vykompenzovano pftirastkem kritkodobych pohleddvek o 35 % (3 067 tis. K¢). SniZeni
celkovych aktiv bylo dédle umirnéno ptirastkem dlouhodobého majetku o 3,4 % (1 333 tis K¢).

Déle se podivame podrobnéji na polozku kratkodoby finan¢ni majetek.

® U polozek, které mély v minulém obdobi nulovou hodnotu nenf poéitdna procentni zména. Udaje v zdvorkéch
znamenaji odliSnou interpretaci, napt. u hospodaiského vysledku sniZzeni o 77,9 % ve skutecnosti znamend sniZeni
ztraty, Cili zvySeni hospodatského vysledku.
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Tabulka 6 Kratkodoby finan¢ni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek v tis. K¢ 2007 2006 2005
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek celkem 7250 5512 24521
C.IV.1 | Penize 70 115 46
C.IV.2 | Uéty v bankéch 7180 5397 24475

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., 2005 — 2007

Tabulka 7 Kratkodoby financni majetek - horizontalni analyza

Kratkodoby finanéni majetek Procentni zména | Absolutni zména
KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK 2007 2006| 2007 2006
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek celkem 31,5% | -77,5% 1738 -19009
CIV.1 Penize -39,1% | -34,8% -45 69
C.IV.2 | Uéty v bankéch 33,0%| -77,9% 1783 -19078

Zdroj: vlastni vypocet

Spole¢nost nedisponuje cennymi papiry ani podily, celkovy pokles kriatkodobého finan¢niho

majetku v obdobi 2006 je zptisoben pouze poklesem penéznich prostifedkll na tic¢tech v bankéch.

Pohledneme-li na stranu pasiv, zjistime, Ze k podobnému sniZeni jako u kritkodobého
finan¢nitho majetku, doslo u kritkodobych zdvazki, a to o 82 % (22 0001 tis. K&). Odcerpani
finan¢nich prostiedki z bankovnich ucti bylo zifejmé vroce 2006 zplusobeno uhradou
kratkodobych zdvazka. Kriatkodobé zavazky dale klesaji i v roce 2007. Déle je na strané¢ pasiv

z analyzy patrné navySeni zdkladniho kapitélu v roce 2006 o 7 500 tis. K¢.
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3.3 Vertikilni analyza rozvahy

VertikdIni analyza zkoumd podil jednotlivych poloZek rozvahy v relaci ke zvolené veli€ing,

v naSem piipad¢ k celkové bilancni sumé.

Tabulka 8 Vertikalni analyza kumulované rozvahy

ROZVAHA k 31.12. v tis. K¢ 2007 2006 2005

AKTIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0%
B. Dlouhodoby majetek 69,3%| 68,3% 53,2%
B.II. [ Dlouhodoby hmotny majetek 69,3% 68,3% 53,2%
C. Obézna aktiva 302%| 31,2% 46,6%
C.I. |Zasoby 2,9% 2,1% 1,6%
C.II. | Kratkodobé pohledavky 15,4% 19,9% 11,9%
C.IV. | Kratkodoby finan¢ni majetek 11,9% 9,3% 33,2%
D.I. | Casové rozliseni 0,5% 0,5% 0,2%

PASIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0%
A. Vlastni kapital 322%| 31,9% 15,4%
A.l. | Zakladni kapitél 30,7%| 31,6% 15,3%
A.III. | Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 0,4% 0,4% 0,2%
A.IV. [ Vysledek hospodateni minulych let 0,0% -0,3% -1,1%
A.V. | Vysledek hospodateni bézného obdobi 1,1% 0,3% 0,9%
B. Cizi zdroje 66,5%| 67,9% 84,6%
B.I. |Rezervy 0,5% 0,1% 0,0%
B.II. | Dlouhodobé zavazky 583%| 59,8% 48,4%
B.III. | Kratkodobé zavazky 7,7% 8,1% 36,3%
C.I. |Casové rozliseni 1,3% 0,2% 0,0%

Zdroj: vlastni vypocet

Aktiva podniku jsou v soucasnosti ze 69,3 % tvotfena dlouhodobym majetkem, a to
dlouhodobym hmotnym majetkem. ObéZzna aktiva ve vysi 30,2 % zahrnuji pfevazné kratkodobé

finan¢ni pohleddvky a kratkodoby finanéni majetek.

41



Zasoby tvoii zanedbatelny podil na celkové bilanéni sumé. To je zpisobeno, jak bylo
vysvétleno vySe, zpuisobem pofizovani piimého vyrobniho materidlu. JelikoZ je tento po celou

dobu vyrobniho procesu majetkem mateiské spolecnosti, v rozvaze Eichenauer spol. sr.0. se

nezobrazi.

Tabulka 9 Struktura dlouhodobého hmotného majetku

Dlouhodoby hmotny majetek v tis. K¢ 2007 2006 2005
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 42383 40659 39326
B.IL.1 | Pozemky 983 983 983
B.IL.2 | Stavby 20637 20507 20587
B.I1.3 | Samostatné movité véci a soubory mov. véci 20763 19169 17756
Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., 2005 — 2007
Tabulka 10 Dlouhodoby hmotny majetek — vertikalni analya
Dlouhodoby hmotny majetek 2007 2006 2005
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 100,0% | 100,0% | 100,0%
B.IL.1 | Pozemky 2,3% 2,4% 2,5%
B.IL.2 | Stavby 48,7% 50,4% 52,3%
B.I1.3 | Samostatné movité véci a soubory mov. véci 49,0% 47,1% 45,2%

Zdroj: vlastni vypocet

Jak je patrno z podrobnéjSiho pohledu na dlouhodoby hmotny majetek, je tento z poloviny
tvofen stavbami a z poloviny samostatnymi movitymi vécmi. Vzhledem k ¢innosti firmy se da

toto rozloZeni predpokladat.

Co se tyka meziro¢nich zmén v obdobi 2007 zistdva struktura aktiv pfiblizné stejnd. Zmény ve
struktufe jsou patrné mezi rokem 2005 a 2006. Doslo ke zvysSeni podilu stalych aktiv a zaroven
ke sniZeni obéZného majetku, a to v poloZce kriatkodobého finanéniho majetku, coz ukézala jiz

horizontdlni analyza rozvahy. NiZe je graficky zndzornéna struktura aktiv v letech 2007 a 2005.
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Obrazek 1 Graf struktury aktiv v roce 2007

12% 1%

0 Dlouhodoby hmotny majetek m Zasoby
0O Kratkodobé pohledawky O Kratkodoby finanéni majetek
m Casové rozligeni

Zdroj: tabulka ¢. 8

Obrazek 2 Graf struktury aktiv v roce 2005

0%

53%

O Dlouhodoby hmotny majetek m Zasoby O Kratkodobé pohledavky
O Kréatkodoby finanéni majetek m Casové rozligent

Zdroj: tabulka ¢. 8
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V (ésti pasiv se ukazuje, Ze podnik je financovén prevazné cizim kapitdlem (66,5% podil na

pasivech), a to dlouhodobymi zavazky (58,3 %).

Tabulka 11 Struktura dlouhodobych zavazki

Dlouhodobé zavazky v tis. K¢ 2007 2006 2005
B.IL Dlouhodobé zavazky 35676 35568 35740
B.I1.9 Jiné zavazky 34704 34902 35243
B.II.10 OdloZeny datnovy zdvazek 972 666 497
Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 - 2007
Tabulka 12 Dlouhodobé zavazky — vertikalni analyzy

Dlouhodobé zavazky 2007 2006 2005

B.IL Dlouhodobé zavazky 100,0% [ 100,0% | 100,0%
B.I1.9 Jiné zavazky 97,3% 98,1% 98,6%
B.II.10 OdloZeny danovy zdvazek 2,7% 1,9% 1,4%

Zdroj: vlastni vypocet

Dlouhodobé zavazky jsou z podstatné Casti tvoreny kategorii jiné zdvazky, jen 2,7 % tvoii
odloZzeny danovy zdvazek. Jak popisuje piiloha k dcetni zdvérce, polozka jiné zavazky
predstavuje vklad tichého spole¢nika. Tento vklad ziastdvd piiblizné ve stejné vysi, nebyl
navySen ani krdcen. Meziro¢ni pohyby vznikly na zdklad€ pfepoctu na K¢ k 31.12., nebot’ st

vkladu tvofi penézni prostfedky vloZené v EUR.

Ke zméné¢ vroce 2006 doslo také v kategorii kratkodobych zdvazkid. Snizil se podil
kratkodobych zdvazkl na celkovych pasivech z pavodnich 36,1 % na 7,1 %. Soucasné vidime
nartst podilu vlastniho kapitdlu z 15,4 % vroce 2005 na 31,9 % vroce 2006. Jak ukdzala

horizontdln{ analyza rozvahy doslo v roce 2006 ke zvySeni zakladniho kapitdlu o 7 500 tis. K¢.
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Obrazek 3 Struktura pasiv 2007
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0 Zakladni kapitél B Fondy ze zisku
O Vysledek hospodafeni minulych let O Vysledek hospodafeni b&Zného obdobi
m Rezeny @ Dlouhodobé zévazky
| Kréatkodobé zévazky o Casové rozligeni

Zdroj: tabulka ¢. 8

Obrazek 4 Struktura pasiv 2005

@ Z&kladni kapital m Fondy ze zisku

O Vysledek hospodafeni minulych let T Vysledek hospodafeni béZného obdobi
m Rezeny @ Dlouhodobé zavazky

m Kratkodobé z&vazky o Casové rozligent

Zdroj: tabulka ¢. 8
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Zlaté bilan¢ni pravidlo hovofici o sladéni doby trvani majetku a doby trvani jednotlivych

zdroji neni naplnéno. Stédld aktiva se v roce

dlouhodobé

v/ W2

2007 podilela na bilan¢ni sumé 69,2 % a

zdroje v témZze roce ¢ini 90,5 % (vlastni kapitdl 32,2 % a dlouhodobé zavazky

58,3 % ). Znamend to, Ze 1 ob&Znd aktiva jsou z vEtsi ¢asti financovdna dlouhodobymi zdroji.

3.4 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 13 Vykaz zisku a ztraty, vysledek hospodaieni

Vysledovka - vysledek hospodareni v tis. K¢ 2007 2006 2005
+ Ptidana hodnota 43394 39817 35625
* Provozni vysledek hospodateni 1325 517 641
* Finanéni vysledek hospodateni -322 -199 -534
* Mimotéadny vysledek hospodateni 0 0 0
Hakk Vysledek hospodateni za tdc¢etni obdobi 697 149 673
Vysledek hospodateni pfed zdanénim 1003 318 107

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 — 2007

Tabulka 14 Vykaz zisku a ztraty, vysledek hospodareni — horizontalni analyza

Vysledovka - vysledek hospodareni

Procentni zména

Absolutni zména

2007 2006 2007 2006
+ | Pfidand hodnota 9,0% 11,8% 3577 4192
N Provozni vysledek hospodateni 156,3% | -19,3% 808 -124
* Finan¢ni vysledek hospodateni (61,8%) | (-62,7%) -123 335
*** | Vysledek hospodateni za ti¢etni obdobi 367,8% | -77,9% 548 -524
Vysledek hospodateni pied zdanénim 215,4% | 197,2% 685 211

Zdroj: vlastni vypocet

Pozitivni trend ukazuje rast pfidané hodnoty. V roce 2006 se zvysila o 11,8 % (4 192 tis. K<)

a v roce 2007 déle roste 0 9,0 % (3 577 tis. K&). V roce 2006 se provozni hospodaisky vysledek

snizil, ovS§em doslo ke zvySeni finan¢niho vysledku hospodateni, a to vétsimu nez bylo sniZeni

provozniho hospodaiského vysledku. Procentni zména — 62,7 % znamend sniZeni ztraty, tudiz

zlepSeni vysledku hospodateni. Diky tomu celkovy vysledek hospodateni pifed zdanénim v tomto

obdobi vzrostl.
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V kazdém ptipadé je Zadouci, aby rostl predevsim provozni vysledek hospodateni, nebot’ zvyseni
finan¢niho vysledku mizZe byt disledkem mimofddnych cCinnosti podniku ve financni oblasti
amiZe se jednat o ojedin€lou situaci. Pfi podrobngjsi analyze vysledovky nds bude zajimat,
pro¢ dosSlo vroce 2006 ke snizeni provozniho vysledku hospodafeni, kdyZ piidand hodnota

vzrostla.

Vroce 2007 dochédzi jiz ke zvySeni provozniho hospodéiského vysledku o 156,3 %
(808 tis. K¢). Finan¢ni vysledek se zhorSil (doSlo k ndrGstu ztrdty). Zména nebyla tak vyrazna
jako u posunu v provoznim hospodatrském vysledku, proto se celkovy vysledek hospodaieni pied

zdanénim zvysil 0 215,4 % (685 tis. K¢).

Déle vroce 2006 dosSlo ke snizeni hospodarského vysledku za ucetni obdobi, piestoze
hospodéisky vysledek pfed zdanénim se zvySil. Pii pohledu do roku 2005 zjistime, Ze je

hospodaisky vysledek po zdanéni vyS$i nez pied zdanénim. Je to zpisobeno tim, Ze ucetni

jednotky Gctuji nejen o splatné dani (dan vypoctend v daitlovém piizndni), ale i o dani odloZené.

Danlovou zdkladnou pro vypocet odloZzené dané jsou piechodné rozdily mezi ,danovou*
hodnotou aktiv (pifip. pasiv) a jejich ucetni hodnotou (napf. rozdil dafiové a ucetni zistatkové
hodnoty dlouhodobého majetku). O danovém zdvazku se uctuje vzdy, o danové pohleddvce
s ohledem na zdsadu opatrnosti. V roce 2005 tedy spolec¢nost uctovala o odlozené danové

pohledavce.

Jak je patrné z tabulky €. 16 — horizontdlni analyza vykazu zisku a ztraty v provozni ¢innosti,
trzby za prodej zbozi v roce 2006 klesly o 56,2 % (2 668 tis. K¢) a klesaji i naddle. Obchodni
marze vroce 2006 klesla oproti poklesu trzeb nepatrné, coZ je zplsobeno tim, Ze zdroven
s trzbami klesaly ndklady vynaloZené na prodané zboZzi (2 656 tis. K¢). PtestoZe byly v roce
2006 oproti ptedchozimu roku trzby z prodeje zbozi méné¢ nez polovicni, obchodni marze
zUstdvala na priblizné stejné drovni. SniZeni trZzeb za prodej zboZi tak nijak zdsadné neovlivni

provozni hospodérsky vysledek.
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Hlavnim zdrojem trzeb pro tuto spolecnost nejsou trzby za prodané zboZi, ale trzby z prodeje
vlastnich vyrobku a sluZeb a tady se ukazuje pozitivni trend. Trzby vroce 2006 vzrostly

0 19,3 % (8 108 tis. K¢) a v nésledujicim obdobi 0 6,7 % (3362 tis. K<).

Tabulka 15 Vykaz zisku a ztraty, provozni ¢innost

Vysledovka - provozni ¢innost v tis. K¢ 2007 2006 2005
L Trzby za prodej zboZi 1842 2076 4744
A. Néklady vynaloZené na prodané zboZzi 1425 1423 4079
+ Obchodni marze 417 653 665
1L Vykony 55709 50470 42865
IL.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 53451 50089 41981
1.2 Zména stavu zasob 474 244 288
IL.3. Aktivace 1784 137 596
B. Vykonova spotfeba 12732 11306 7905
B.1. Spotieba materidlu a energie 4497 4119 4245
B.2. Sluzby 8235 7187 3660
+ Ptidana hodnota 43394 39817 35625
C. Osobni naklady 36618 34484 31303
D. Dané a poplatky 90 51 253
E. Odpisy dlouhodobého majetku 5502 5083 4111
IIL. Trzby z prodeje dl. majetku a materidlu 483 971 2918
F. Zustatkova cena prodaného dl. majetku 82 624 2222
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek 254 31 0
Iv. Ostatni provozni vynosy 8 16 4
H. Ostatni provozni ndklady 14 14 17
* Provozni vysledek hospodateni 1325 517 641

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 - 2007
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Tabulka 16 Vykaz zisku a ztraty, provozni ¢innost — horizontalni analyza

Procentni zména | Absolutni zména
Vysledovka - provozni ¢innost 2007 2006 2007 2006
L Trzby za prodej zboZi -11,3% | -56,2% -234 -2668
A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 0,1%| -65,1% 2 -2656
+ Obchodni marze -36,1% -1,8% -236 -12
1L Vykony 10,4% 17,7% 5239 7605
IL.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 6,7% 19,3% 3362 8108
1I1.2 Zména stavu zasob 943% | -15,3% 230 -44
IL.3. Aktivace 1202,2% | -77,0% 1647 -459
B. Vykonova spotieba 12,6% 43,0% 1426 3401
B.1. Spotifeba materidlu a energie 9,2% -3,0% 378 -126
B.2. Sluzby 14,6%| 96,4% 1048 3527
+ Ptfidana hodnota 9,0% 11,8% 3577 4192
C. Osobni naklady 6,2% 10,2% 2134 3181
D. Dané a poplatky 76,5%| -79,8% 39 -202
E. Odpisy dlouhodobého majetku 82%| 23,6% 419 972
IIL. Trzby z prodeje dl. majetku a materidlu -50,3%| -66,7% -488 -1947
F. Zustatkova cena prodaného dl. Majetku -86,9% | -71,9% -542 -1598
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek 719,4% 223 31
Iv. Ostatni provozni vynosy -50,0% | 300,0% -8 12
H. Ostatni provozni ndklady 0,0%| -17,6% 0 -3
N Provozni vysledek hospodateni 156,3% | -19,3% 808 -124

Zdroj: vlastni vypocet

Roste ovSem i vykonové spotieba, coZ se d4 vzhledem k rustu trZzeb predpokladat. Velky nértst
je predevsim v obdobi 2006, a to hlavné v ndkladech na sluzby — o 96,4 % (3 527 tis. K¢).
Vzrist trzeb je vyssi nez vzrust vykonové spotifeby, proto je zména piidané hodnoty kladni,

v roce 2006 narust o 11,8 % (4 192) a 2007 0 9,0 % (3 577 tis. K¢).

V roce 2006 doslo k poklesu provozniho hospodaiského vysledku o 19,3 % (124 tis. K<),
piestoze ptidand hodnota se zvysila o 11,8 % (4 192 tis.). To je zplisobeno piedevSim naristem
osobnich ndkladi o 10,2 % (3 181 tis. K&) a odpist dlouhodobého majetku o 23,6 %
(972 tis. K¢).
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V nésledujicim obdobi md jiz provozni hospodéisky vysledek pozitivni trend — ndrast
0 156,3 % ( 808 tis. K¢). Osobni ndklady zaznamenaly déle narist, ale jiZ mensi neZ tomu bylo

v predchozim roce. Stejn¢ tak odpisy zmirnily tempo rustu.

Tabulka 17 Vykaz zisku a ztraty, finan¢ni ¢innost

Vysledovka - finan¢ni ¢innost v tis. K¢ 2007 2006 2005
X. Vynosové uroky 3 6 25
XL Ostatni finan¢ni vynosy 199 377 400
0. Ostatni finan¢ni ndklady 524 582 959
* Finanéni vysledek hospodateni -322 -199 -534

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 -2007

Tabulka 18 Vykaz zisku a ztraty, finan¢ni ¢innost — horizontalni analyza

Vysledovka - finantnf &innost Procentni zména | Absolutni zména
2007 2006 2007 2006
X. | Vynosové tiroky -50,0% | -76,0% -3 -19
XI. | Ostatni finan¢ni vynosy -47,2% -5,8% -178 -23
O. | Ostatni finan¢ni néklady -10,0% | -39,3% -58 =377
* Finan¢ni vysledek hospodateni (61,8%) | (-62,7%) -123 335

Zdroj: vlastni vypocet

V oblasti finan¢ni €innosti spolecnosti doslo v roce 2006 ke zvySeni hospodarského vysledku
(snizenim ztraty), piestoze poklesly financni vynosy. Finan¢ni vynosy se sniZily nepatrn¢ oproti

vyraznému poklesu finan¢nich ndklad — o 39,3 % (377 tis. K&).
V roce 2007 pak hospodéisky vysledek klesa (prohlubuje se ztrita) o 61,8 % (123 tis.),
protoZze dosSlo k poklesu ostatnich finan¢nich vynosti o 178 tis. K¢, ale finan¢ni ndklady klesly

minimalné — o 58 tis. K¢.

V této oblasti spolecnost nedosdhla za tfi analyzované obdobi kladného hospodarského

vysledku.
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3.5 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Narozdil od vertikdIni analyzy rozvahy, kde se jako vztaznd veli¢ina nabizi celkova bilan¢ni
suma, neni u vertikdlni analyzy vysledovky zcela jednoznacné, jakou polozku pouZzit jako
vztaznou veli¢inu. Existuje nékolik mozZnosti. Jednou z nich je vztahovat podil jednotlivych
polozek k trzbdm nebo k sumé vSech vynost (tzn. soutu poloZek oznacenych ve vysledovce
fimskou Cislici). Pii ndsledujici analyze jsou jako vztaznd veli¢ina pouZity trzby za vlastni

vyrobky a sluzby.

Tabulka 19 Vykaz zisku a ztraty

Vysledovka k 31.12. v tis. K¢ 2007 2006 2005
1L Vykony 55709 50470 42865
IL.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 53451 50089 41981
1.2 Zména stavu zasob 474 244 288
IL.3. Aktivace 1784 137 596
B. Vykonova spotieba 12732 11306 7905
B.1. Spotieba materidlu a energie 4497 4119 4245
B.2. Sluzby 8235 7187 3660
+ Ptfidana hodnota 43394 39817 35625
C. Osobni naklady 36618 34484 31303
D. Dané a poplatky 90 51 253
E. Odpisy dlouhodobého majetku 5502 5083 4111
IIL. Trzby z prodeje dl. majetku a materidlu 483 971 2918
F. Zustatkova cena prodaného dl. majetku 82 624 2222
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek 254 31 0
Iv. Ostatni provozni vynosy 8 16 4
H. Ostatni provozni ndklady 14 14 17
* Provozni vysledek hospodateni 1325 517 641
* Finanéni vysledek hospodateni -322 -199 -534
Q Dail z ptijmu za béZnou €innost 306 169 -566
Hakk Vysledek hospodateni za dc¢etni obdobi 697 149 673
ok Vysledek hospodateni pfed zdanénim 1003 318 107

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 - 2007
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Tabulka 20 Vykaz zisku a ztraty — vertikalni analyza

Vysledovka k 31.12. 2007 2006 2005
1L Vykony 104,2% | 100,8% | 102,1%
IL.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 100,0%| 100,0%| 100,0%
1I1.2 Zména stavu zasob 0,9% 0,5% 0,7%
IL.3. Aktivace 3.3% 0,3% 1,4%
B. Vykonova spotieba 23,8% 22,6% 18,8%
B.1. Spotifeba materidlu a energie 8,4% 8,2% 10,1%
B.2. Sluzby 15,4% 14,3% 8,7%
+ Pfidana hodnota 23,8%| 22,6% 18,8%
C. Osobni naklady 68,5%| 688%| 74,6%
D. Dané a poplatky 0,2% 0,1% 0,6%
E. Odpisy dlouhodobého majetku 10,3% 10,1% 9,.8%
IIL. Trzby z prodeje dl. majetku a materidlu 0,9% 1,9% 7,0%
F. Zustatkova cena prodaného dl. majetku 0,2% 1,2% 5,3%
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek 0,5% 0,1% 0,0%
Iv. Ostatni provozni vynosy 0,0% 0,0% 0,0%
H. Ostatni provozni ndklady 0,0% 0,0% 0,0%
N Provozni vysledek hospodateni 2,5% 1,0% 1,5%
* Finanéni vysledek hospodateni -0,6% -0,4% -1,3%
Q Daii z pfijmu za bé&Znou ¢innost 0,6% 0,3% -1,3%
Hakk Vysledek hospodateni za dcetni obdobi 1,3% 0,3% 1,6%
Hokkk Vysledek hospodateni pied zdanénim 1,9% 0,6% 0,3%

Zdroj: vlastni vypocet

Osobni ndklady tvoii nejvétsi podil na trzbach. V Case vSak jejich podil klesd, z pivodnich
74,6 % (r. 2005) na 68,5 % (r. 2007). Vykonova spotieba oproti tomu tvoii jen kolem 20 %
trzeb. Je to ddno charakterem podniku. Jak je popsdno v tivodu analyzy, podnik fakturuje sluzby,
nenakupuje pfimy vyrobni materidl, ale pouze rezijni materidl a sluzby. U podniku fakturujicitho
hotové vyrobky, ktery pofizuje piimy vyrobni materidl by méla vykonova spotfeba vzhledem
k trzbam podil vét§i. Podil provozniho vysledku hospodateni vzrostl z 1,5 % v roce 2005 na

2,5 % v roce 2007. Vysledek hospodareni pred zdanénim vzrostl z 0,3 % na 1,9 % v roce 2007.
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3.6 Vypocet pomérovych ukazatela

3.6.1 Ukazatele rentability

Tabulka 21 Ukazatele rentability — data pro vypocet

Proménna 2007 2006 2005

EBIT - zisk pfed zdanénim a droky 1003 318 107
EAT - zisk po zdanén{ 697 149 673
A — aktiva 61168 59515 73918
VK - vlastni kapitél 19695 18898 11349
T — trzby 55776 53136 49643
Zdroj: vyrocni zprava Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 — 2006

Tabulka 22 Ukazatele rentability

Vypoctena hodnota
Nazev ukazatele Vzorec
2007 2006 2005

ROA - rentabilita celk. kapitalu EBIT/A 1,6% 0,5% 0,1%
ROE - rentabilita vl. kapitalu EAT/VK 3,5% 0,8% 5,9%
ROS — rentabilita trzeb EAT/T 1,2 % 0,2 % 1,4 %

Zdroj: vlastni vypocet

Ukazatelé rentability hodnoti schopnost podniku dosahovat zisku a tak zhodnocovat vloZeny
kapitdl. Pfi analyze byly hodnoceny tfi ukazatele z vybrané skupiny. Rentabilita celkového
kapitdlu hodnotici dosaZeny efekt podniku vzhledem k celkovym zdrojim bez ohledu na jejich
puvod. Rentabilita vlastnitho kapitdlu, kterd zajimd predevsim spolecniky, nebot’ tento ukazatel
hodnoti efekt z jimi vloZeného kapitdlu a nakonec rentabilita trzeb, kterd udava kolik K¢ (hal.)

zisku pfipadne na 1 K¢ trzeb.

Nejhtlife z hlediska rentability dopadl rok 2006, mirné se sice oproti pfedchozimu roku zlepSila
rentabilita celkového kapitdlu, ale propadla se rentabilita vlastniho kapitdlu, a to z5,9 % na
0,8 % a rentabilita trZzeb. Zde je ovSem tfeba dodat, Ze z vertikdlni analyzy vysledovky ndm

vyplynulo, Ze vroce 2006 byl zisk po zdanéni vysS$i nez zisk pied zdanénim (zplsobeno

uctovanim o odloZené danové pohleddvce). A tyto dva ukazatelé vychdzi pravé z Cistého zisku.
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Pokud by nebylo o odlozené danové pohleddvce uctovano, nevykazovaly by vysledky v roce
2006 v oblasti rentability takové zhorSeni. Pozitivni je, Ze vSechny hodnocené ukazatele se opét

zlepsili v roce 2007. Rentabilita vlastniho kapitdlu dosédhla 3,5 %.

3.6.2 Ukazatele aktivity

Tabulka 23 Ukazatele aktivity — data pro vypocet

Proménna 2007 2006 2005
Primérné zasoby 1514 1205 1200
Primérné pohledavky 10618 10296 7273
Primérné zavazky 4761 15829 17661
A — aktiva 61168 59515 73918
T — trzby 55776 53136 49643
Zdroj: vyrocni zprava Eichenauer spol. s r.o., . 2005-2007
Tabulka 24 Ukazatele aktivity
Nazev ukazatele Vzorec Vypottend hodnota
2007 2006 2005
OCA - obrat celkovych aktiv T/A 0,91 0,89 0,67
DOZ — doba obratu zasob Priim.zas./(T/360) 9,77 8,16 8,70
DOP - doba obratu pohleddvek Pram. pohl. (T/360) 68,53 69,76 52,74
DOZ4v - doba obratu zdvazkl Prim. zav. (T/360) 30,73 | 107,24 | 128,07

Zdroj: vlastni vypocet

Ukazatele aktivity hodnoti jak efektivné¢ podnik hospodaii se svymi aktivy. Existuji dvé
formy ukazatell v této skupiné, a to ukazatel poctu obratek a doba obratu. Pocet obratek udéava,
kolikrat se sledované aktivum pfeméni na hotovost a zase zpét do podoby pivodni formy. Doba

obratu vyjadiuje Cas, po ktery je majetek vazan v urcité forme.
Pocet obratek celkovych aktiv ma v roce 2007 hodnotu 0,91, coZ znamend, Ze se celkova

aktiva za rok obrati témét jedenkrat. Aktiva jsou téméf ze 70% tvorena stalymi aktivy. VySsi

obrétkovosti u celkovych aktiv by bylo dosazeno, za pfedpokladu vyssiho podilu obéznych aktiv.
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Ukazatel obratu aktiv se v Case vyviji pozitivn¢, protoze stoupd (z 0,67 vroce 2005 na 0,91

v roce 2007). To je zpisobeno sniZenim sumy aktiv 2005 — 2006 a zvySovanim trzeb.

Doba obratu zdsob vychdzi na necelych 10 dni. Takto kratkd doba obratu zdsob je vSak
zpusobena tim, Ze zdsoby jsou v analyzovaném podniku z hlediska rozvahy pouze nevyznamnou

polozkou. Meziro¢né sice doba obratu zdsob stoupd, ale nevyrazné.

Doba obratu pohleddvek uddva primérny pocet dni mezi prodejem a inkasem pohledavek.
Doba obratu pohledavek se zvysila v roce 2006 z ptivodnich 53 dni na 70 dni. V roce 2007 doslo

k mirnému sniZeni.

U doby obratu zdvazkii se postupné snizovala ze 128 dni az na 31 v roce 2007. Jak ukdzala
horizontdlni analyza rozvahy, doSlo vroce 2006 k vyraznému sniZeni kratkodobych zdvazkd.
V roce 2007 je doba obratu zdvazkl znatelné krat$i neZ doba obratu pohleddvek. Podnik tedy

v, o o2

k financovani nevyuziva kratkodobé zdvazky.

3.6.3 Ukazatele zadluZenosti

Tabulka 25 Ukazatele zadluZenosti — data pro vypocet

Proménna 2007 2006 2005
VK - vlastni kapital 19695 18998 11349
DZ — dlouhodobé zdvazky 35676 35568 35740
CK - cizi kapitél 40656 40427 62569
A — aktiva 61168 59515 73918
DM - dlouhodoby majetek 42383 40659 39326

Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005-2007
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Tabulka 26 Ukazatele zadluZenosti

Vypoctena hodnota
Nazev ukazatele Vzorec
2007 2006 2005
Celkova zadluZenost CK/A 66,5% 67,9% 84,6%
ZadluZenost vlastniho kapitdlu CK/VK 2,06 213 5,51
Prekapitalizace VK/DM 0,46 0,47 0,29
Podkapitalizace (VK + DZ)/DM 1,31 1,34 1,20

Zdroj: vlastni vypocet

Analyza zadluZenosti zkoumd v jakém rozsahu pouZivd podnik vlastni a cizi kapitdl.
Rozhodnuti o struktutfe financovani patii k zdkladnim ukolim finan¢niho fizeni. Pfi hodnoceni
ukazateli musime vychdzet z komplexniho posouzeni konkrétniho podniku, nejen z absolutnich
hodnot téchto ukazateli. U cizich zdroji napiiklad zkoumdme, zda ptfevazuji kratkodobé ci
dlouhodobé zdroje (kriatkodobé zdroje jsou povazovany za rizikovéEjsi), jaka je vySe ndkladi na

cizi kapitdl ve srovnani s vynosem, ktery tento kapital spolecnosti nese.

Celkova zadluZenost vyjadfuje podil ciziho kapitdlu (dlouhodobého i kriatkodobého) na
celkovém majetku podniku. V piipad€ Eichenauer spol. s r.0. je nejvyssi hodnota v roce 2005,
ato 84,6 %. K vyraznému poklesu podilu ciziho kapitdlu dochdzi v roce 2006 (67,9 %). Klesajici
trend, i kdyZ mirnéjsi, vykazuje tento ukazatel i v roce 2007. Dlivodem poklesu v roce 2006 je,
jak ukdzala horizontdlni analyza rozvahy, pokles cizich zdrojt, piedevSim kratkodobych zavazka

(0 22001 tis. K¢).

ZadluZenost vlastniho kapitdlu se opét vyviji v Case pozitivn¢. Hodnota tohoto ukazatele se
snizila z 5,51 v roce 2005 na 2,06 v roce 2007. Pokles je opét zptisoben poklesem kratkodobych

zavazkl a soucasné zvySenim vlastniho kapitdlu v roce 2006 o 7500 tis. K¢.

Vyvoj ukazatele VK/DM vypovidd o tom, Ze dlouhodoby majetek byl v roce 2005 pouze ze
30% financovan vlastnimi zdroji a ze 70% cizimi zdroji. Podil vlastniho kapitdlu na financovani
dlouhodobého majetku se zvySuje na témét 50%. Z hodnot posledniho ukazatele ze skupiny
ukazateli zadluZenosti vyplyvd, Ze stdld aktiva jsou financovana dlouhodobymi zdroji a ¢4stecné

jsou z dlouhodobych zdroji financovédna i obézna aktiva.
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Co se tyka struktury ciziho kapitdlu, ukdzala vertikdlni analyza rozvahy, Ze pfevdznou cCast
ciztho kapitdlu ¢ini dlouhodobé zdvazky. Kriatkodobé zdvazky se v roce 2006 vyrazné sniZily.
Dlouhodobé zavazky ziistavaji v ptiblizné stejném rozsahu a jednd se o vklad tichého spolecnika.
Spole¢nost nemd uzavieny zadné leasingové smlouvy, kratkodobé ani dlouhodobé uvéry. Tzn.,
Ze nemd 7adné ndklady za vyuziti ciziho kapitdlu. Proto také neni zobrazen ukazatel urokového

kryti, nebot’ jsou ndkladové troky nulové.

Spolecnost vyuZivd k financovani vice ciztho neZ vlastnitho kapitdlu. JelikoZ se jednd

o dlouhodoby, neudroceny kapitdl, nevyplyva z analyzy zadluZenosti ptedluzeni ¢i ohroZeni

finan¢ni stability spole¢nosti. Navic vyvoj v ¢ase ukazuje na snizovani podilu ciziho kapitdlu.

3.6.4 Ukazatele likvidity

Tabulka 27 Ukazatele likvidity — data pro vypocet

Proménna 2007 2006 2005
OA - obé&Zna aktiva 18460 18566 34568
KZ — kratkodobé zavazky 4694 4828 26829
Z3asoby 1803 1225 1185
FM - finan¢ni majetek 7250 5512 24521
Zdroj: vyrocni zprava Eichenauer spol. s r.o., r. 2005-2007
Tabulka 28 Ukazatele likvidity
Nazev ukazatele Vzorec Vypoitend hodnota
2007 2006 2005
Bézna likvidita OA/KZ 3,93 3,85 1,29
Pohotov4 likvidita OA-zisoby/KZ 3,55 3,59 1,24
Okamzit4 likvidita FM/KZ 1,54 1,14 0,91
Cisty pracovni kapital OA-KZ 13766 13738 7739

Zdroj: vlastni vypocet
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Tato skupina ukazatell hodnoti schopnost podniku  dostat svym splatnym zdvazkiim. Bézna
likvidita vyjadiuje kolikrdt obéznd aktiva prevySuji kratkodobé zdvazky. Uvadi se, Ze by tento
ukazatel nem¢l klesnout pod hodnotu 1,5, aby nebyla ohroZena platebni schopnost podniku.
V naSem piipad¢ sice ve roce 2005 této hodnoty nedosahuje, ale blizi se k ni a v nasledujicich

letech jiz tuto hodnotu pievysuje.

U ukazatele pohotové likvidity jsou z Citatele vylouceny zdsoby. Je to proto, Ze u zdsob muze
byt problém s jejich likviditou. Mnoho podnika vykazuje velkou vysi zdsob, ale miiZe se jednat
o zdsoby tak specifické ¢i zastaralé, Ze je jejich prodejnost a tim pfeménitelnost na penize velmi

omezend. | hodnota tohoto ukazatele ze v roce 2006 oproti roku 2005 vyrazné zvySila.
Okamzitd likvidita zkoumd schopnost podniku uhradit kriatkodobé zdvazky z finan¢niho
majetku, ktery je nejlikvidnéjsi. Kromée roku 2005 je podnik schopen splatit své splatné zavazky

pouze finanénim majetkem.

Cisty pracovni kapitdl dosahuje vysokych kladnych hodnot, meziroéné v roce 2006 se zvysil

oproti predeslému obdobi témét dvojnasobné.

Z analyzy likvidity vyplyvd, Ze je podnik solventni. Je tedy schopen hradit své splatné

zavazky.

3.7 Hodnotovy ukazatel vykonnosti - EVA

EVA =NOPAT - C x WACC,

kde

NOPAT ... provozni vysledek hospodateni po zdanéni
C ... investovany kapital

WACC ... primérné nédklady kapitalu
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Tabulka 29 Vypocet NOPAT

Vypocet NOPAT v tis. K¢ 2007 2006 2005
Ptridand hodnota 43394 39817 35625
- osobni ndklady 36618 34484 31303
- dan¢ a poplatky 90 51 253
- odpisy 5502 5083 4111
- zména stavu rezerv 254 31 0
Provozni HV pfed zdanénim 930 168 -42
- dat z pifjmu PO’ 2232 40,32
NOPAT 706,8 127,68 -42

Polozka C - investovany kapitdl bude tvofena pouze vlastnim kapitdlem, nebot podnik
nevyuzivd zadného ciziho kapitdlu, ktery by nesl ndklady. Tedy i WACC bude tvofena pouze
pozadovanou trokovou mirou na vlastni kapitdl. Vypocet je proveden ve dvou verzich, a to za

pouziti urokové miry 3,5 % a 4 % (okolo téchto hodnot se pohybuje vynos ze stitnich

dluhopisti).

Tabulka 30 Vypocet EVA

Vypocet EVA v tis. K¢ 2007 2006 2005
NOPAT 706,8 127,68 -42
C — investovany kapital 19695 18998 11349
EVA (pti WACC 3,5 %) 17,47 -537,25 -439,22
EVA (pti WACC 4 %) -81,00 -632,24 -495,96

Zdroj: vlastni vypocet

Vysledek hospodafeni uvadény ve vykazu zisku a ztraty zahrnuje pouze ndklady na cizi
kapitdl, o ndkladech na vloZeny vlastni kapitdl se neuctuje, predpoklada se, Ze jej spolecnici
poskytuji zdarma. Spolecnici ovSem predpoklddaji, ze jimi vloZzeny kapitdl bude pfiniset vynos,
minimalné v takové vysi jako bezrizikové financni investice. Hodnotovy ukazatel vykonnosti

EVA tedy pocitd i s ndklady na vlastni kapit4l.

’ Dle platné legislativy byla pouZita pro rok 2005 sazba 26 % a pro roky 2006 a 2007 sazba 24 %.
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Pfi pouZiti sazby na vlastni kapitél ve vysi 3,5 % vychdzi ekonomickd ptfidand hodnota zaporné
— 439,22 tis. K¢&. Jeste hiife se ukazuje v roce 2006 — 537,25 tis. KE&. V tomto roce sice stoupla
ucetni pfidand hodnota (pfi zvySeni osobnich ndkladl a odpist), ale doSlo k navySeni zdkladniho
kapitdlu a tim se zvysili ndklady na investovany kapitdl. Jen v roce 2007 dostavame kladnou
hodnotu ve vysi 17,47 tis. K¢.

PouZijeme-li ovSem jen mirn€¢ vy$S$i hodnotu trokové miry, a to 4 % dostdvdme se do

zapornych hodnot i v roce 2007.
Vysledky analyzy ekonomické piidané hodnoty EVA nejsou piiznivé. Investofi nedosahuji

vV

vysi 3,5 %, pii irokové mife 4 % neni dosaZzeno kladného vysledku ani v roce 2007.

3.8 Altmanuv index finan¢niho zdravi

Z=0,717xX,+0,847x X, +3,107x X ,+ 0,420x X, + 0,998 x X

5 9

kde

X ... pomé&r pracovniho kapitdlu k celkovym aktiviim

X2 ... pomér nerozdéleného zisku k celkovym aktiviim

X3 ... pomér zisku pted uroky a zdanénim (EBIT) k celkovym aktiviim
X4 ... pomér vlastniho kapitdlu k dcetni hodnoté dluht

Xs ... pomér trzeb k celkovym aktiviim

60



Tabulka 31 Altmaniv index finan¢niho zdravi - data pro vypocet

Proménna 2007 2006 2005
CPK — &isty pracovni kapital 13766 13738 7739
Nerozd¢leny zisk 674 -15 -131
EBIT - zisk pfed zdanénim a droky 1003 318 107
VK - vlastni kapital 19695 18898 11349
CK - cizi kapitél 40656 40427 62569
T — trZby 55776 53136 49643
A — aktiva 61168 59515 73918
Zdroj: vyrocni zprava Eichenauer spol. s r.o., . 2005 - 2007
Tabulka 32  Altmantv index finan¢niho zdravi
Nazev ukazatele Vzorec Vypotend hodnota
2007 2006 2005

X Prac. kap./A 0,2251 0,2308 | 0,1047

X5 Neroz. Zisk/A 0,0110 | -0,0003 | -0,0018

X3 EBIT/A 0,0164 | 0,0053 | 0,0014

X4 VK/CK 0,4844 | 0,4675| 0,1814

Xs T/A 0,9118 | 0,8928 | 0,6716

Z. — score 1,34 1,27 0,82

Zdroj: vlastni vypocet

Altmaniv index finan¢ni zdravi patii mezi bankrotni modely. Jeho tkolem je zjistit
komplexné finan¢ni situaci podniku a na zdklad¢ vysledki odhadnout budoucnost podniku v této
oblasti. Vysledné hodnoty pro spolecnosti, které nejsou akciovymi spolecnostmi s akciemi
obchodovatelnymi na burze se interpretace vysledki uvadi nédsledovné : Z- score méné
1,2 = spole€nost je piimo ohroZena bankrotem, hodnoty v mezich 1,2 — 2,7 = jednd se o
nevyhranénou financni situaci, tzv. Sedd zéna a hodnota vyssi nez 2,7 = podnik je v dobré
finan¢ni situaci. Na tomto misté je nutné pfipomenout, Ze tento index byl sestaven v prostfedi
amerického trhu anelze jeho vysledky v prostiedi ¢eského trhu pfejimat absolutné. Je nutné

vysledky interpretovat v souvislosti s ostatnimi ukazateli finan¢ni analyzy, jakoZ i posuzovat

jeho vyvoj tohoto ukazatele v Case.
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V piipad¢ spolecnosti Eichenauer spol. sr.0. znamend vyslednd hodnota v roce 2005 piimé
ohroZeni bankrotem. Jak vyplyva z pomérové analyzy méla spole¢nost v tomto roce i nejvyssi
zadluZenost — 84,6 % ciziho kapitdlu vzhledem k aktiviim i sniZenou likviditu — béZzna likvidita
1,29. Rok 2005 byl z celkové provedené financni analyzy opravdu rokem nejhorSim. Pozitivni je
vyvoj v Case, kdy stejn¢ jako pomérové ukazatele i Altmaniiv index finan¢niho zdravi vykazuje
vyrazné zlepSeni v nésledujicich letech. V roce 2006 se jiz spoleCnost dostdvd ze skupiny
podnikti ohroZenych bankrotem do tzv. Sedé zény. I vroce 2007 hodnota ukazatele nadile

stoupd. Z vySe uvedeného lze usuzovat, Ze spolecnost se v soucasné dob¢é nenachdzi z hlediska

finan¢ni situace v ptimém ohroZeni.

3.9 Kralickiv rychly test

Tabulka 33 Kralickuv test — data pro vypocet

Proménna 2007 2006 2005
EBIT - zisk pfed zdanénim a droky 1003 318 107
CF — bilanéni cash flow® 6453 5263 4784
VK — vlastni kapitdl 19695 18898 11349
CK - cizi kapitél 40656 40427 62569
T — trzby 55776 53136 49643
A — aktiva 61168 59515 73918
Zdroj: vyrocni zprdva Eichenauer spol. s r.o., r. 2005 - 2007
Tabulka 34 Kralickuv test - ukazatele
Nazev ukazatele Vzorec Vypottend hodnota
2007 2006 2005
Kvéta vlastniho kapitalu VK/A 32% 32% 15%
Doba splaceni dluhu z CF CK/CF 6,3 7,7 13,1
Cash flow v trzbach CF/T 11,6% 9,9% 9,6%
ROA EBIT/A 1,6% 0,5% 0,1%

Zdroj: vlastni vypocet

¥ = vysledek hospodateni za tidetni obdobi + odpisy + zména stavu rezerv
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Tabulka 35 Kralickuv test

Hodnoceni
Nazev ukazatele Vzorec
2007 2006 2005
Kvéta vlastniho kapitélu VK/A 1 1 3
Doba splaceni dluhu z CF CK/CF 3 3 4
Cash flow v trzbach CF/T 1 2 2
ROA EBIT/A 4 4 4
Celkové hodnoceni 2,25 2,5 3,25

Zdroj: vlastni vypocet

Oproti ptfedchozimu modelu vychdzi hodnoceni Kralickovym rychlym testem lépe. Ani
v jednom hodnoceni ukazateli se neobjevila zndmka 5, coz je interpretovano jako ohroZeni. Neni
piekvapenim trend v Case, stejné¢ jako z celé analyzy i zde se ukazuje jako nejhorsi rok 2005
a v nasledujicich letech dochdzi ke zlepSeni téméef u vSech ukazatelti. Nejhorsi vysledky jsou
u celkové rentability kapitdlu, kde ve vSech obdobich je hodnotici zndmkou — 4. Kvéta vlastniho
kapitdlu ze zlepSuje z3 na 1, doba splaceni dluhu z4 na 3 a cash flow vtrzbiach z2 na 1.

Celkové hodnocenti se zlepSilo ze znamky 3,25 az na 2,25, kdy zndmka 2 znamend velmi dobfe.
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4 Shrnuti vysledki vyznac¢ni analyzy
4.1 Horizontalni analyza rozvahy

Rok 2006 - celkovd bilancni suma je oproti minulému obdobi snizena o 19,5 %
(14 403 tis. K¢). Na strané aktiv doslo ke sniZeni obéZného majetku o 46,1 % (15 902 tis. K<), a

to predev§Sim majetku finan¢niho. Z podrobné analyzy finanéniho majetku vyplyva sniZeni

Yv_ s

penéznich zustatkl na Gctech v bankdch. Déle nejsou na stran¢ aktiv podstatné meziro¢ni zmény.

Strana pasiv vykazuje ndrast zdkladnitho kapitdlu o 7 500 tis. K¢ a vyrazny pokles

kritkodobych zavazki — o 22 001 tis. K¢.

Rok 2007 - v oblasti aktiv nartistd dlouhodoby majetek (1 724 tis. K¢&) a klesaji kratkodobé

pohledavky o 2 422 tis. K&. Zaroven nariistd kratkodoby finan¢ni majetek.

Na stran¢ zdroji nejsou patrny vyrazné zmény v jednotlivych polozkach. Zvysil se ziistatek

ucta ¢asového rozliSeni a rezerv.

4.2 Vertikalni analyza rozvahy

Aktiva jsou t€mét ze 70-ti % tvofena dlouhodobym hmotnym majetkem, predevsim stavbami
a samostatnymi movitymi vécmi. Ob&Zny majetek md 30% podil na aktivech. Podil zdsob je
zanedbatelny, obéZny majetek je tvoren piedevsSim kratkodobymi pohleddvkami a kratkodobym

finanénim majetkem.

Pasiva obsahuji ze 66,5 % cizi zdroje a ze 32,2 % zdroje vlastni. Podil cizich zdroji od roku

2005 klesa, tzn. Ze podil vlastniho kapitdlu na celkovych pasivech stoupa.

/////

pomér ciziho a vlastniho kapitélu 1 : 1, neni naplnéno, nebot’ cizi zdroje vyrazné prevladaji.

64



Pfi hodnoceni rozloZeni vlastnich a cizich zdroji je nutné zkoumat nejen jejich pomeér, ale
i strukturu. Cizi zdroje pfedstavuji v tomto podniku ptfedevsim vklad tichého spole¢nika. Jedna

se o dlouhodoby zdroj financovani, ktery neni drocen.

Pravidlo jedna ku jedné (stav pokladny a pohleddvek nesmi byt nizsi nez kratkodobé cizi
zdroje) naplnéno je. Struktura rozvahy je i v souladu s pravidlem dva ku jedné (ob&Znd aktiva by

méla byt v minimaln¢ dvojndsobné hodnoté vici kraitkodobym zdrojim. Vyjimkou je rok 2005.

Doba trvani majetku by méla byt sladéna s dobou trvani jednotlivych zdroji. Struktura
majetku a zdroji ukazuje, Ze obéZny majetek neni financovén jen kratkodobymi zdroji, ale je

v/ w2

z vetSi Casti kryt dlouhodobymi prostredky.

4.3 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

V provozni ¢innosti dochdzi k poklesu trzeb za prodané zboZi. Dosti vyraznému predevsim
vroce 2006. Protoze ale zdroven vyrazn€ klesly ndklady vynaloZené na prodané zboZi,

hospodaisky vysledek to zdsadn€ neovlivnilo.

Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb meziro¢né stoupaji — vyrazné v roce 2006
(o 8 108 tis. KC€). Soucasné ovSem dochazi k nariistu vykonové spotifeby, osobnich ndkladii a

odpisti. Provozni hospodaisky vysledek se zvysil v roce 2007 o 808 tis. K¢.

4.4 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Vztaznou veliinou pii provadéné vertikdlni analyze vykazu zisku a ztréty je zvolena polozka

trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb.

Nejvétsi podil vzhledem k trzbam tvoii osobni ndklady, a to témét 70 %. Vykonova spotieba
se pohybuje okolo 20-ti %. Je to dano skutecnosti, Ze spole¢nost Eichenauer fakturuje sluzby,

nikoliv vyrobky, a nenakupuje ptimy vyrobni materidl, ale pouze materidl reZijni.
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4.5 Pomérova analyza a hodnotovy ukazatel vykonnosti

Tabulka 36 Shrnuti vypo¢tu pomérovych ukazatelu

Vypoctena hodnota
Nazev ukazatele Vzorec
2007 2006 2005
Ukazatele zadluZenosti
Celkova zadluZenost CK/A 66,5% 67,9% 84,6%
ZadluZenost vlastniho kapitdlu CK/VK 2,06 2,13 5,51
Prekapitalizace VK/DM 0,46 0,47 0,29
Podkapitalizace (VK + DZ)/DM 1,31 1,34 1,20
Ukazatele rentability
ROA - rentabilita celk. kapitalu EBIT/A 1,6% 0,5% 0,1%
ROE - rentabilita vl. kapitalu EAT/VK 3,5% 0,8% 5,9%
ROS — rentabilita trzeb EAT/T 1,2 % 0,2 % 1,4 %
Ukazatele aktivity
OCA - obrat celkovych aktiv T/A 0,91 0,89 0,67
DOZ — doba obratu zasob Priim.zas./(T/360) 9,77 8,16 8,70
DOP - doba obratu pohleddvek Pram. pohl. (T/360) 68,53 69,76 52,74
DOZav - doba obratu zavazku Pram. zav. (T/360) 30,73 | 107,24 128,07
Ukazatele likvidity
Bé&zna likvidita OA/KZ 3,93 3,85 1,29
Pohotova likvidita OA-zdsoby/KZ 3,55 3,59 1,24
Okamyzitd likvidita FM/KZ 1,54 1,14 0,91
Cisty pracovni kapital OA-KZ 13766 13738 7739
Hodnotovy ukazatel vykonnosti
EVA (pti WACC 3,5 %) 17,47 | -537,25| -439,22
EVA (pii WACC 4 %) -81,00 | -632,24 | -495,96

Zdroj: vlastni vypocet

Ukazatele zadluZenosti

Ukazatel celkové zadluzenosti se snizil z 84,5 % na 66,5 % v roce 2007. Z hodnot této
skupiny ukazateli vyplyvd, Ze spolecnost uziva k financovani predevsim cizi zdroje. Vyssi podil

cizich zdroji je uvddén jako ohroZeni stability spoleCnosti. Struktura cizich zdroji ukazuje, Ze je
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cizi kapitél tvofen piedevSim vkladem tichého spolecnika, tzn. Ze jde o nedroceny dlouhodoby

vV s

kapitdl. Rizikovéjsi je uzivani kratkodobych neZ dlouhodobych zdroju.

Déle je patrné, Ze neni dodrZeno pravidlo financovdni majetku z hlediska casového.

Z dlouhodobych zdroji je financovén i obéZzny majetek.

Ukazatele rentability

V oblasti rentability celkového kapitdlu dosahuje spolecnost v roce 2007 1,6% zhodnoceni
celkového kapitdlu. Tato hodnota neni pfili§ uspokojivd, nicméné pozitivni je stoupajici trend

v hodnotach tohoto ukazatele.

Rentabilita vlastniho kapitdlu je v roce 2007 3,5 %. V roce 2005 byla hodnota 5,9 . K vypoctu
je ovSem pouzit zisk po zdanéni a v roce 2005 bylo uctovano o doloZené danové pohledédvce.
Pokud by o odloZzené danové pohleddvce s ohledem na zdsadu opatrnosti nebylo uUctovéno,
dosahoval by ukazatel rentability vlastnitho kapitdlu v roce 2005 jen vySe 0,6 %. TakZe miZeme

konstatovat, Ze i v oblasti rentability vlastniho kapitdlu dochazi ke zlepSeni.

Ukazatele aktivity

Pocet obratek celkovych aktiv se mezirocné zvySuje. V roce 2007 to bylo 0,91. Jak vime
z vertikdlni analyzy rozvahy, jsou aktiva ze 70-ti procent tvofena dlouhodobym majetkem.

Vv s Yv_ 2

Vyssi obratkovosti by mohlo byt dosazeno v piipadé vyssiho podilu obéZného majetku.

Doba obratu pohleddvek se zvySuje. V této oblasti je nutné sledovat pohledavky po splatnosti

M/ WV

a jednat s odbérateli o diiveéjsi thrade.
Doba obratu zdvazkli se naopak snizuje ze 128,04 na 30,73 dni. ProtoZe je doba thrady

zavazkli vyrazn¢ krat§i nez doba inkasa pohleddvek, znamend to, Ze podnik nevyuZzivd

k financovani kratkodobé zdvazky.
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Ukazatele likvidity

Vysledky v této skupiné ukazateli doklddaji, Ze je podnik schopen dostit svym splatnym
zavazktim. Ukazatel okamzité likvidity dosahuje v roce 2007 hodnoty 1,54, coZ znamend, Ze jsou

kratkodobé zavazky pIn¢ kryty finan¢nim majetkem.

Na druhou stranu to ale vypovida o tom, Ze podnik drzi zbyte¢né velkou zdsobu kratkodobého
finanéntho majetku (jednd se o hotovost a penize na bankovnich ucétech) neZ je nutné. Tyto

prosttedky nenesou pro spole¢nost Zadny vynos.

Hodnotovy ukazatel vykonnosti

Stejn€ jako oblast ukazateld rentability nedosahuji vysledky tohoto ukazatele piili§ pozitivnich
vysledkt. Pfi zvolené pozadované vynosnosti vlastniho kapitdlu ve vysi 4 % neni tvofena kladna
pfidand hodnota. I pfi niZ§i mife pozadovaného zhodnoceni — 3,5 % - je dosaZeno kladné

hodnoty pouze v roce 2007.

4.6 Bankrotni a bonitni modely

Altmaniiy index financniho zdravi

Z vysledki tohoto modelu vychdzi pro spolecnost vroce 2005 piimé ohroZeni bankrotem.
V nésledujicich dvou letech se spole¢nost dostidvd do tzv. Sedé zoény. S ohledem na ostatni
vysledky analyzy a pozitivni vyvoj tohoto ukazatele v Case se domnivam, Ze spolecnost neni

v pfimém ohroZeni finaénim bankrotem.
Kralickiv rychly test

Druhym testem z oblasti posouzeni celkové finan¢ni situace je spoleCnost hodnocena Iépe.
Vroce 2007 je celkové hodnoceni 2,25 (zndmka 2 znamend velmi dobfe). Z vybranych
ukazateld, které jsou do testu zahrnuty je ve vSech sledovanych obdobich nejhlife hodnocen
ukazatel rentability ROA, a to zndmkou 4.
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ZAVER

Cilem této diplomové priace bylo zpracovani financni analyzy Eichenauer spol. srt.o..
Analyzovdna byla tii dcetni obdobi, a to roky 2005 az 2007. Soucésti analyzy je horizontalni
a vertikdlni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztrity, vybrané pomérové ukazatele z oblasti
rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity, vypocet hodnotového ukazatele vykonnosti EVA a
provedeni dvou testli z oblasti bankrotnich a bonitnich modeli, a sice Altmanova indexu

finan¢niho zdravi a Kralickova rychlého testu.

Spole¢nost Eichenauer spol. sr.0. je dcefinou spole¢nosti Eichenauer Heizelemente GmbH
a hlavim predmétem jeji Cinnosti je vyroba topnych téles. Ke specifikiim této spole€nosti patii
zpisob pofizovani piimého vyrobniho materidlu. Tento je nakupovdn matefskou spolecnosti
a zustdva po celou dobu vyrobniho procesu jejim majetkem. Tzn., Ze Eichenauer spol. sr.o.
nevykazuje piimy materidl ve své rozvaze, ndklady na ndkup neprochdzi vysledovkou
a samoziejm& neni ani soucdsti fakturace. Pfedmétem fakturace jsou sluzby, a to zpracovani
dodaného materidlu ve findlni vyrobek. Osobni ndklady, ndklady na reZijni materidl, pofizeni
dlouhodobého majetku provadi vlastnim jménem a na vlastni Ucet analyzovanid dcefind
spolecnost. Situace by se méla zménit vroce 2009, kdy i pfimy vyrobni materidl bude

nakupovan firmou Eichenauer a fakturovany budou hotové vyrobky.

Analyza pomérovych ukazatelli z oblasti rentability nedosahuje pfili§ pozitivnich vysledki.
Rentabilita celkového kapitdlu dosahovala v roce 2005 pouhych 0,1 %, postupné se zvysuje, ale
vroce 2007 dosahuje jen 1,6 %. Ukazatel rentability vlastniho kapitédlu je v roce 2007 3,5 %.
Podil vlastniho kapitélu je vSak na celkovych aktivech pouze 32,2 %. TaktéZ hodnotovy ukazatel
vykonnosti EVA nepfindsi pozitivni hodnoceni. Zvolime-li poZadovanou vynosnost vlastniho
kapitdlu ve vysi 4 %, nedosahuje spoleCnost ani v jednom z hodnocenych obdobi kladny
vysledek. A konecné i ve vysledcich Kralickova rychlého testu je nejhiife hodnocena oblast
rentability, a to zndmkou 4. Spole¢nost sice dosahuje ve vSech sledovanych letech kladného
vysledku hospodateni za Gc¢etni obdobi, ovSem ne pfili§ vysokého, v roce 2007 to bylo 697 tis.
K¢. Ke zvyseni kladného hospodarského vysledku by samoziejmé ptispélo zvyseni trZzeb, ovsem
pii stdvajicich ndkladech. Je nutné sledovat moznosti zvySovani produktivity price a také

provéfit pfiméfenost cen stanovenych pro mateiskou spolecnost.
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Oblast cen je dualezitd i pro danovou problematiku (cena obvykld mezi spojenymi osobami).
V oblasti ndkladi je nutné sledovat ndklady na rezijni materidl a také analyzovat vysoké ndklady
na sluzby a jejich meziro¢ni nértst. V této oblasti vidim prostor v roce 2009, kdy spolec¢nost
pfedpokldda pievzeti ndkupu piimého vyrobniho materidlu. Zde bude dilezité vhodné stanovit
ceny za hotové vyrobky, tak aby zahrnovaly ndklady a pfiméteny zisk. V kompetenci spolecnosti

bude tedy i fizeni ndkladl na pfimy materidl a z4sob.

Vysledky analyzy v kategorie ukazateli aktivity odhaluji pomérné dlouhou dobu obratu
pohledavek, v roce 2007 to bylo 68,53 dni, pfestoZe doba splatnosti faktur je 14 dni. Ke zlepSeni

je tieba zajistit sledovani pohleddvek po splatnosti a jejich vymahani.

Hodnoceni zadluzenosti je pozitivni v ¢ase — celkovd zadluzenost se snizila z 84,6 % na
66,5 %, ptesto vSak pretrvava vyssi podil ciziho kapitdlu. Cizi kapitdl je v roce 2007 oproti
kapitdlu vlastnimu v dvojndsobné vysi. Jednd se o kapitdl dlouhodoby, a to vklad tichého
spole¢nika. Financovani cizim kapitdlem je z hlediska rizika hodnoceno jako pfijatelnéjsi nez
financovani kapitdlem kriatkodobym. S ohledem na strukturu ciziho kapitdlu neni ohroZena
stabilita spole¢nosti, ani neni pro spole¢nost ndkladny (vklad tichého spole¢nika nezaklada narok
na urok), ovSem v piipadé¢ potieby bankovniho dvéru mulze byt kategorie zadluZenosti

hodnocena ze strany banky ne pfili§ pozitivng.

Spolecnost je schopnd dostdt vSem svym splatnym zdvazklim, coZ ukazuje analyza ukazatel
likvidity. Ukazatel okamzité likvidity dosahuje v roce 2007 hodnoty 1,54. Kratkodobé zavazky
mohou byt tedy splaceny okamzité¢ finanénim majetkem. Na druhou stranu to ale znamend, ze
spolecnost drzi zbyteéné volné financni prostfedky, které by mohly byt investovdny a pfiniSet

VYnos.

Altmantiv index finan¢niho zdravi pro rok 2005 zatazuje spolecnost do skupiny podnikl

finan¢ni situaci. S ohledem na vyvoj tohoto ukazatele a na ostatni vysledky analyzy ale

spole¢nost v soucasné dob¢ neni v ohroZena bankrotem ani problémy ve finan¢ni oblasti.

Vysledky Kralickova rychlého testu hodnoti spole¢nost pozitivnéji. V roce 2007 zndmkou

2,25 . Nejhlife ze zahrnutych ukazatell je ohodnocena oblast rentability.
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Z celé financni analyzy vyplyvd, Ze situace spolecnosti dosahuje ve vSech hodnocenych
aspektech postupné od roku 2005 zlepSeni. Neni ohroZena platebni neschopnosti, struktura cizich

zdroji neohroZuje stabilitu spolecnosti. Do budoucna je nutné zaméfit financni fizeni na zlepSeni

v oblasti rentability.
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Priloha A
Sestaveno dle vyhlasky MF CR ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazev Ggetni firmy

- - v EICHENAUER spol. sr.o.
€. 500/2002 Sh. v plnem rozsahu

31.12.2005

i iiolon i) Sfdlo nebo bydlists cetni jednotky

Rok Mésic 1c a misto podnikani lisi-li se od bydlisté

Obranct miru 122

2005 172 1479'8'172151015 53501 Prelou¢ - Trnavka

= —
&i
Oznaceni AKTIVA Fa"jll(?j Bé&zné ucetni obdobi Minulé G¢. obdobi
b c Brutto Korekce Netto Netto
a 1 2 : 3 4
AKTIVA CELKEM (7.2+3+31+63) 001 97 226 -23 308 73 918 55 839
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F.4+13+23) 003 62 634 -23 308 39 326 31220
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek (f.5az 12) 004
B.l. 1. |Zfizovaci vydaje 005
2! Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. |Software 007
4. |Ocenitelna prava 008
5. |Goodwill 009
6. |dJiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 I
7= Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
8. majetek
B.ll.  |Dlouhodoby hmotny majetek (7.14 a 22) 013 62 634 -23 308 39 326 31220
B.1l. 1. |Pozemky 014 983 0 983 983
2. |Stavby 015 23 452 -2 865 20 587 19 811
3 Samostatné movité véci a soubory movitych 016 38 199 -20 443 17 756 10 426
. véci
4 Péstitelské celky trvalych porosti 017
5. Zakladni stado a tazna zvirata 018
6. Jiny dlouhodqby hmotny majetek 019
i Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021
© |majetek
9. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek (7.24 a2 30) 023
B.lIl.1. [Paodily v oviddanych a fizenych osobach 024
o |Podily v detnich jednotkéch pod podstatnym 025
© |vlivem
3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 Pljcky a avéry - ovladajici a Fidici osoba, 027
° | podstatny vliv
5 Jiny dlouhodoby finanéni majetek ) 028
6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
7. majetek




Priloha A

Oznaceni AKTIVA foéidSL?J Bézné Ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
A b c Bru:to Kore;ce Net;o Net;o
C. Obézna akliva (7.32+39+48+58) 031 34 468 0 34 468 24 473
C.L Zasoby (7.33 az 38) 032 1185 0 1185 1214
C.l. 1. |Material 033
2. |Nedokoncena vyroba a polotovary 034 247 0 247 436
3. |Vyrobky 035 512 0 512 35
4. |Zvifata 036
5. |2bozi 037 426 0 426 743
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C.Il. Dlouhodobé pohledavky (7.40 a2 47) 039
C.1l. 1. [|Pohledavky z obchodnich vztaht 040
2. |Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041
3.  |Pohledavky - podstatny viiv 042
4. :g:gta:i\;kzdzriis:rzleéniky, cleny druzstva a za 043
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6. |Dohadné aéty aktivni 045
7. |Jiné pohledavky 046 £
8. OdloZena danova pohledavka 047
c.ll. Kratkodobé pohledavky (7.49 az 57) 048 8762 0 8 762 5784
C.II1.1. [Pohledavky z obchodnich vztah 049 7 832 0 7 832 4 504
2. |Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050
3. |Pohledavky - podstatny vliv 051
2. l:g:ln‘e:ia;(\;kzdz: 2sepr:)ilec':niky, cleny druzstva a za 052
5.  |Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6. [Stat- dafiové pohledavky 054 339 0 339 327
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 532 0 532 592
8. |Dohadné ucty aktivni 056 0 0 0 330
9.  |Jiné pohledavky 057 59 0 59 31
C.IV. Krétkodoby finanéni majetek (7.59 az 62) 058 24 521 0 24 521 17 475
C.IV. 1. [Penize, 059 46 0 46 61
2. |vetyv bankéch 060 24 475 0 24 475 17 414
3.  |Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D.L. Casové rozliseni (7.64 a2 66) 063 124 0 124 146
D.l. 1. |Nakiady pfistich obdobi 064 124 0 124 146
2. |Komplexni néklady pfistich obdobi 065
3.  |Piijmy pfistich obdobi 1066
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Priloha A

5 b [ 5 6
PASIVA CELKEM (7.68+85+118) 067 73 918 55839
A. Vlastni kapital (f.69+73+78+81+84) 068 11 349 10 675
Al Zakladni kapital (7.70 az 72) 069 11 299 11 299
A.l. 1. |Zakladni kapital 070 11 299 11 299
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 071
3.  [Zmény zakladniho kapitélu 072
AL Kapitalové fondy (f.74 az 77) 073
A.ll. 1. [Emisni azio 074
2. Ostatni kapitalové fondy 075
3. Ocernovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 076
4. |Oceiovaci rozdily z piecenéni pfi preménach 077
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (£.79+80) 078 181 181
A.lll.1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 181 181
2% Statutarni a ostatni fondy 080
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let (f.82+83) 081 -804 2 138
A.IV.1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082 r 0 2138
2. Neuhrazena ztrata minulych let 083 -804 0
A.V. Vysledek hospodafeni bézného Géetniho obdobi (+/-) 084 673 -2 943
B. Cizi zdroje (7.86+91+102+114) 085 62 569 45 164
B.I. Rezervy (f.87 az 90) 086
B.l. 1. [Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisii 087
2. |Rezerva na diichody a podobné zavazky 088
3. Rezerva na daii z pfijma 089
4. |Ostatnirezervy 090
B.IL Dlouhodobé zavazky (.92 az 101) 091 35740 36 671
B.Il. 1. |Zavazky z obchodnich vztahii 092
2. |Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 093
3. |Zavazky - podstatny vliv 094
4. Zavazky ke spoleénikiim, ¢lenim druZstva a k uéastnikiim sdruZeni 095
5. |Dlouhodobé prijaté zalohy 096
6. |Vydané dluhopisy 097
7. Dlouhodobéhsménky k dhr;dé 098
8. Dohadné ucty pasivni 099
9. |Jinézavazky 100 35 243 35573
10. |OdloZeny dafovy zavazek 101 497 1098
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C.1L

C.1i

Priloha A

= b c 5 6
B.III. Kratkodobé zavazky (.103 a2 113) 102 26 829 8 493
B.11l.1. |Zavazky z obchodnich vztah 103 147 1 287
2. |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3. |Zavazky - podstatny vliv 105
4. Zavazky ke spoleénikim, €lendm druZstva a k tiéastnikim sdruzeni 106
5. |Zavazky k zaméstnancim 107 1602 1299
6. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 108 763 . 577
7. |Stat- dafiové zavazky a dotace 109 198 155
8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 110 23 528 4792
9.  |Vydané diuhopisy 111
10. |Dohadné téty pasivni 112 581 377
11. |Jiné zavazky 113 10 6
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci (f.115 az 117) 114
B.IV. 1. |Bankovni Gvéry dlouhodobé 115
2. |Kratkodobé bankovni avéry 116
3. |Kratkodobé finanéni vypomoci 117 -
G, Casové rozliseni (f.1 19+120) 118
C.l. 1. |vdaje piistich obdobi 119
2. |Vynosy pristich obdobi 120

Sestaveno dne:

\
T,
T
[

Podpisovy zaznam statutarntho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy zdznam fyzické osoby, kterd je Géetni jednotkou

Pravni forma Gc¢etni jednotky

spolecnost s rucenim omezenym

Predmét podnikanf

vyroba elektrickych stroji a prist.

Pozn.
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Sestaveno die vyhlasky MF CR

€.500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

Priloha A
Obchodni firma nebo jiny ndzev Gcetni firmy
EICHENAUER spol. s r.o.

e 31122005
Sa i Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednotky
Rok Mésic & a misto podnikani lisi-li se od bydlisté
I l I l I I I Obranct miru 122
2005 L b 53501 Prelouc¢ - Trnavka
Oznaceni TEXT Sal;l(?j Skutecnost v icetnim obdobi
a b c béir;ém minuzlém
1. Trzby za prodej zbozi 001 4744 2915
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 002 4079 1909
. Obohodni marze (7.1-2) 003 665 1006
I, Vykony (.5+6+7) 004 42 865 " 38568
1. 1. Trzby za prodej viastnich vjrobkii a sluzeb 005 41 981 38730
2 Zména stavu zasob vlastni Ginnosti 006 288 -378
3. Aktivace 007 596 216
B. Vykonova spotieba (7.9+10) 008 7 905 6 157
B. 1 Spotieba materialu a energie 009 4 245 3 264
2. Sluzby 010 3660 2893
+ Pfidana hodnota (7.3+4-8) 011 35 625 33 417
C. Osobni naklady (.13 az 16) 012 31303 28 881
C- 4 Mzdové naklady 013 22 995 21243
2. Odmény élentim organu spoleénosti a druzstva 014
3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 015 8 053 7 399
4. Socialni naklady 016 255 239
D. Dané a poplatky 017 253 52
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného 2 hmotného majetku 018 41111 4924
111, Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (7.20+21) 019 2 91?_ o 2007
A, Trzby z prodeje diouhodobého majetku 020 2 846 2 000
2, Trzby z prodeje materialu 021 12 7
E. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F.23+24) 022 2222 5568
F. 1 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 023 2222 5 568
2 Prodan)" material ' 024
o |t e ik e et 025 0 294
V. Ostatni provozni vynosy 026 4 409
H. Ostatni provozni naklady 027 47 20
V. Prevod provoznich vynosi 028
Pfevod provoznich nakladi 029
* Provozni vysledek hospodateni (7.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)) 030 641 -3 318




Priloha A

‘,*7_\_¥R‘

Cislo s "
s Oznaceni TEXT Fadku Skuteénost v Géetnim obdobi
Oznai
c bézném minulém
a b
1 2
a =
VI. TrZby z prodeje cennych papirii a podilis 031
B.lII
L . Prodané cenné papiry a podily 032
‘ 8.0 VII. Vynesy z dlouhodobého finanéniho majetku (.34+35+36) 033
VIl Vynosy z podilii v oviadanych a fizenych osobach a v uéetnich 034
e ) jednotkéch s podstatnym viivem
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podilii 035
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan&niho majetku 036
VIIIL. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 037
K. Naklady z finanéniho majetku 038
== IX. Vynosy z precenéni cennych papirti a derivati 039
(o > Néklady z pfecenéni cennych papirti a derivati 040
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 041
X: Vynosové tiroky 042 25 44
N. Nakladové troky 043
XI. Ostatni finanéni vynosy 044 400 475
B.I 0. Ostatni finanéni naklady 045 959 669
B.I XIl. Prevod finanénich wnost 046
P. Prevod finanénich nakladi 047
5
= ® Finanéni vysledek hospodareni (7.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44- _E24 i
45+(-46)-(-47)) 048 534 150
Q. Daii z pfijmit za bé&znou &innost (.50+51) 049 -566 -525
Gl Q. 1 splatna 050 36 0
C.l 2. odlozens 051 -602 -525
x4 Vysledek hospodareni za béznou &innost (F.30+48-49) 052 673 -2 943
XII. Mimofadné vynosy 053
2o
Se Mimoradné naklady 054
S Dani z pfijmi z mimoradné &innosti (7.56+57) 055
4 splatna 056
2 odlozena 057
Pr # Mimoradny vysledek hospodareni (F.53-54-55) 058
spe = it Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spolecnikiim (+/-) 059
hx Vysledek hospodaeni za ticetni obdobi (+/-) (7.52+58-59) 060 673 -2 943
ol Vysledek hospodafeni pred zdanénim (F.30+48+53-54) 061 107 -3 468

Sestaveno dne:

Podpisovy z&znam statutarniho organu Gcetnf jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby,

ktera je Ucetni jednotkou

Pravni forma Géetni jednotky

spolecnost s ruéenim omezenym

Pfedmét podnikani

 vjroba elektrickjch stroji a prist.

Pozn.
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Priloha B

Schvéleno MF CR ROZVAHA (BILANCE) | Rozvaha UZ.POD 1-01 |
Vyhldska 5 00/2002 Sb. ke dni 31.12.2006 L '
(v celych tisicich K¢&)

{Zetni jednotka doru&i acetni ,

Nézev a sidlo GCetni jednotky

T T T T 1
zavérku soucasné s doruenim |Cis.F.| I KF | Rok | M&sic | I¢& | Eichenauer,spol. s r. o.
danového priznani za dafi z pr. | — } ; : { Obrénct Miru 122
1x finan¢nimu Grfadu | 01 | 801095 | 2006 | 12 | 49812505 | Trnévka
' ' ' . ! I PFelouc
535.01
r T ST T T 1
| | | B&Zné (Cetni obdobf | Minulé Gcetni |
l Oznaeni | A KT 1V A | Cislo |} | obdobi 12 |
| | | radku | Brutto Korekce Netto | Netto |
' a | b | £ | 1 2 3 | 4 |
: % | | . , | |
| | AKTIVA CELKEM (A.+B.++C.+D.) | 001 | 87655.00 | -28140.00 | 59515.00 | 73919.00
| | | | | ( | |
! 1 | 1 I I 1 |
'A. | Pohleddvky za upsany zékladni kapital | 002 | | | | |
| | | | 1 | |
s 1 I 1 I I 13 1
| B. | Dlouhodoby majetek (BI+BII+BIII)| 003 | 68799.00 | -28140.00 | 40659.00 | 39326.00
2 | | | Il | | |
1 I I 1 1 I 1
IEL = | Dlouhodoby nehmotny majetek (BI1 aZ BI8)| 004 | | | |
| B. I. 1. | ZFizovaci vydaje | 005 | | | | |
I 2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje | 006 | | | | |
I 3. | Software | 007 | | | | |
T 4. | Ocenitelnd prdva | 008 | | | | |
| 5. | Goodwill | 009 | | | | |
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek | e o | | | |
l 7. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek | 011 | | | [ |
| 8. | Poskyt.zdlohy na dlouhodoby nehm.majetek| 012 | | | | |
4 | | | | | | |
T I ] T I I 1
IB. I1 | Dlouhodoby hmotny majetek(B.II1 aZB.II9)| 013 | 68799.00 | -28140.00 | 40659.00 | 39326.00 |
B ] 1. | Pozemky | 014 | 983.00 | = | 983.00 | 983.00 |
| 2. | Stavby | 015 | 23909.00 | -3402.00 | 20507.00 | 20587.00
I 3. | Samostatné movité véci a soubory mo.véci| 016 | 43907.00 | -24738.00 | 19169.00 | 17756.00 |
‘ 4. | P&stitelské celky trvalych porostl S 7 S | | | | |
| 5. | Z&kladni stédo a taznad zvirata | 018 | | | | |
: 6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek | 019 | | | | |
' 7. | NedokonCeny dlouhodoby hmotny majetek | 020 | | | | |
| 8. | Poskyt.zdlohy na dlouhodoby hmotny maj. | 021 | | | | |
) 9. | Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku | 022 | | | | |
| = i | | | |
-,lB. II1. | Dlouhodoby finantni maj. (BIIIlazBIII7)| 023 | | | [ |
| B. III. 1. | Podily v ovlddanych a Fizenych osobach | 024 | | | | |
l 2. | Podily v GE.jedn. pod podstatnym viivem | 025 | | [ [ |
! 3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily| 026 | | | | |
| 4. | Pajcky a uvéry-- ovladajici a ridici os. | | | | | |
' - | podstatny vliv | 027 | | [ | |
I 5. | Jiny dlouhodoby finantni majetek | 028 | | | | |
| 6. | Porizovany dlouhodoby finanini majetek | 029 | | | | |
I 7. | Poskytnuté zdlohy na dlouh.finanénf maj.| 030 | | | | |
! 1 | 1 | | | |




e T

-
Priloha B
T T T T 1
| | | B&Zné ucetni obdobi | Minulé acetni |
Oznaceni | AK T I VA | Cisle | | obdobi 12 |
| | radku | Brutto Korekce Netto | Netto |
| b | c | 1 2 3 | 4 |
| | | I . = —
C7 | Obéznd aktiva (CI+CIT++CIII+CIV)| 031 | 18566.00 | | 18566.00 | 34469.00 |
{ | | % 1 % |
& Bt | Zasoby (CI1 aZz CI6)| 032 | 1225.00 | [ 1225.00 | 1185.00 |
C. 1. 1. | Materidl | 033 | o | ezl = =
2. | NedokonZend vyroba a polotovary | 034 | 441.00 | | 441.00 | 247.00 |
3. | Vyrobky | 035 | 561.00 | | 561.00 | 512.00 |
4. | Zvirata | 036 | o | = e
5. | ZboZi | 037 | 223.00 | | 223.00 | 426.00 |
6. | Poskytnuté zalohy na zdsoby | 038 | | | |' |
| | | % | = =
c. 1. | Dlouhodobé pohledavky (CII1 az CII8)| 039 | | | | |
C. II. 1. | Pohleddvky z obchodnich vztahu | 040 | | | | |
2. | Pohledévky - ovladajici a Fidici osoba | 041 | | | | |
3. | Pohleddvky - podstatny vliv | 042 | | | | |
4. | Pohledévky za spol..E1.druZstva a GE.sdr| 043 | | | | |
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy | 044+ | | | | |
6. | Dohadné ucty aktivni | 044 | | | | |
7. | Jiné pohledavky | 045 | | | | |
8. | OdloZend dahova pohleddvka | 046 | | | | |
| 1 | | | | |
I 1 I I T I 1
IC. I11 | Kratkodobé pohleddvky  (CIII1 aZ CII19)| 047 | 11829.00 | [ 11829.00 | 8763.00 |
C. 111 1. | Pohleddvky z obchodnich vztahu | 048 | 10740.00 | | 10740.00 | 7833.00 |
2. | Pohleddvky - ovlédajici a Fidici osoba | 049 | | | | |
3. | Pohleddvky - podstatny vliv | 050 | | | | |
I 4. | Pohleddvky za spol..E1.druzstva a GE.sdr| 051 | [ | | |
5. | SocidIni zabezpeteni a zdravotni pojist.| 052 | o | ) o=
6. | Stat - dariové pohledavky | 053 | 505.00 | | 505.00 | 339.00 |
I 7. | Kratkodobé poskytnuté zdlohy | 054 | 531.00 | | 531.00 | 532.00 |
8. | Dohadné ucty aktivni | 055 | S | ] ol |
9. | Jiné pohledavky | 056 | 53.00 | | 53.00 | 59.00 |
| | ] | | | =1
I 1 I I I I 1
Iv. | Krétkodoby finangni majetek(CIVlaz CIV4)| 057 | 5512.00 | | 5512.00 | 24521.00 |
VG20 SPeniize | 058 | 115.00 | | 115.00 | 46.00 |
2. | Ugty v bankach |===059: | 5397.00 | | 5397.00 | 24475.00 |
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily | 060 | | | | |
4. | PoFizovany kratkodoby finangni majetek | 061 | | | | |
| | | | | ! ]
T 1 | I 1 L 1
Il | Casové rozliseni (DI1 az DI3)| 062 | 290.00 | [ 290.00 | 124.00 |
I. 1. | Naklady priStich obdobi | 063 | 290.00 | | 290.00 | 124.00 |
2. | Komplexni néklady priStich obdobf | 064 | | | | o]
3. | Prijmy pristich obdobi | 065 | | | | o= 4
| | | ] |08 1 ==




e § . vy

-
Priloha B
T T T T
| | | Stav v béZném GCetnim | Stav v minulém GCetnim
Oznaceni | P AS T VA | Cislo | obdobi | obdobi 12
| | radku | 5 | 6
a | b | ¢ | I
| = | :
| PASIVA CELKEM (A+B+C)| 066 | 59515.00 | 73919.00
| 1 | |
I 1 I I
ﬁ. | Vlastni kapitél (Al az AV)| 067 | 18998.00 | 11350.00
| 1 | |
1 ) I I
A 1. | Zékladni kapitdl (AI1 aZ AI3)| 068 | 18799.00 | 11299.00
A. 1. 1. | Zakladni kapitédl | 069 | 18799.00 | 11299.00
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily| 070 | |
3. | Zmény zékladniho kapitdlu | 071 | |
1 | | | |
1 I I 1
IA. L | Kapitdlové fondy (AII1 az AII4)| 072 | |
A. II. 1. | Emisni azio | 073 | |
2. | Ostatni kapitdlové fondy | 074 | |
3. | Ocefiovaci rozdily z precenéni majetku | 075 | |
4. | Ocefi.rozdily z precenéni pri preménach | 076 | |
il | | |
T 1 I 1
A. 11I1. | Rezervni fondy a ost.fondy(AITI1+AIII2)| 077 | 214.00 | 181.00
A. II1. 1. | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond | 078 | 214.00 | 181.00
2. | Statutdrni a ostatni fondy | 079 | |
| | | |
1 I I T
A, IV. | Vysledek hospodafeni min.let(AIVI+AIV2)| 080 | -164.00 | -804.00
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let | 081 | : | ;
| Neuhrazend ztrdta minulych let | 082 | -164.00 | -804.00
| | | |
I I | I
| Vysledek hospodafeni bé&zného G¢.obdobi | 083 | 149.00 | 674.00
| | | |
T I I I
B. | Cizi zdroje (BI+BII+BIII+BIV)| 084 | 40427 .00 | 62569.00
il | | |
1 T | T
B. I | Rezervy (BI1 az BI4)| 085 | 31.00 |
B. I 1. | Rezervy podle zv1a3tnich prdv.pfedpisd | 086 | |
2. | Rezerva na dichody a podobné zdvazky | 087 | |
3. | Rezerva na dafi z prijmu | 088 | . |
; 4. | Ostatni rezervy | 089 | 31.00 |
| | | |
I I I |
lB. IT. | Dlouhodobé zdvazky (BII1 aZz BII10)| 090 | 35568.00 | 35740.00
B. II. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht | 091 | |
2. | Zavazky - ovladajici a Fidici osoba | 092 | |
3. | Zavazky - podstatny vliv { @93 |
4. | Zéavazky ke spol..El.druzst.a GCast.sdr.| 094 | |
5. | Dlouhodobé prijaté zélohy | 095 | |
6. | Vydané dluhopisy | 096 | |
7. | Dlouhodobé sménky k Ghradé | 097 | |
8. | Dohadné alty pasivni | 098 | : | .
9. | Jiné zdvazky | 099 | 34902.00 | 35243.00
1054 | 100 | 666.00 | 497.00
1 | | |

OdloZeny darniovy zévazek




estaveno dne :

T

| Podpisovy zdznam statutdrniho orgdnu GEetni jednotky

21.02.2007 | nebo podpisovy zdznam fyzické osoby, kterd je G&etni jednotkou
I
I
|
T
avni forma ucetni jednotky Predmét podnikéni Osoba odpovédnd za uetnictvi | Osoba odpovédn za
(jméno a podpis) | acetni uzdvérku
0l. s-ro. | (jméno a podpis) -

s

I

"!ﬁfﬁ& oy
Priloha B
T T T I 1
| | | Stav v b&Zném ucetnim | Stav v minulém dcetnim |
OznaCeni | PASTI VA | Cislo | obdobi | obdobf 12 |
| | radku | 5 | 6 |
a I b - B I I
I I I I o)
3, SEIT. | Krdtkodobé zavazky (BITI1 az BITI11)| 101 | 4828.00 I 26829.00 |
3. IIT. 1. | Zavazky z obchodnich vztahd | 102 | 870.00 | 147.00 |
2. | Zavazky - ovladajici a ridici osoba | 103 | | |
3. | Zavazky - podstatny vliv | 104 | | [
4. | Zavazky ke spol..C1.druzst.a afast.sdr.| 105 | . | . |
5. | Zavazky k zamé&stnanctm | 106 | 2057.00 | 1602.00 |
6. | Zavazky ze soc. zab.a zdravot.pojisténi| 107 | 937.00 | 763.00 |
7. | Stét - dafové zévazky a dotace | 108 | 215.00 | 198.00 |
8. | Krdtkodobé prijaté zalohy | 109 | | 23528.00 |
9. | Vydané dluhopisy | 110 | E | = |
10. | Dohadné Gcty pasivni I 737.00 | 581.00 |
11. | Jiné zdvazky o2 12.00 | 10.00 |
| | : | =
L | Bankovni Gvéry a vypomoci(BIV1 az BIV3)| 113 | | |
5. IV. 1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé | 114 | | |
2. | Krdtkodobé bankovni avéry | 115 | |
3. | Krdtkodobé finantni vypomoci | 116 | | |
- : | : —
{5 | Casové rozliseni (CI1 + CI2)| 117 | 90.00 | |
I 1. | Vydaje pristich obdobi | 118 | 90.00 | |
2. | Vynosy pristich obdobi | - 119 | | |
| | 1 1 1
=
I
I
I
I
|
= )
I
I
I
I
I
|

T
I
I
vyroba topnych téles |
I
I
1

7
| Kalouskové Petra &%901{/
1




Pt i

UZetni jednotka doruci tcetni —

VYKAZ ZISKU A ZTRATY -
Schvaleno MF (R
vyh1&%ka 500/2002 Sb.

druhové

(v celych tisicich K&)

ke dni 31.12.2006

¢lenéni

Priloha B

r 1
| Vysledovka UZ.POD 2-01 |

L

]

, Nazev a sidlo Gcetni jednotky

T T T T
zévérku soutasné s dorucenim |Cis.F.| IKF | Rok | Mésic | IC | Eichenauer,spol. s r. o.
dafiového pFiznani za daf z pr.}— . } : . | Obrénct Miru 122
1x finannimu Gradu | 01 | 801095 | 2006 | 12 | 49812505 | Trnavka
L ! : L ! ! Prelouc
535.01
r T T T 1
| | | | Skute€nost v GCetnim obdobi
| Oznageni | T e xr i | Cislo radku | l }
| | | | sledovaném | minulém 12 |
% ! % % I . |
| a I b l ¢ | 1 I 2 |
{ l I % % %
| 1. | Trzby za prodej zboZi | 01 | 2076.00 | 4744 .00
- | | | | 5
| A. | Néklady vynaloZené na prodané zboZi | 02 | 1423.00 | 4079.00
- % } | | s
| £ | Obchodni marze (I -A)]| 03 | 653.00 | 665.00
| | | | | |
] l ] 1 I 1
| e | Vykony (111 az 113)| 04 | 50470.00 | 42866.00 |
| I1. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluZ.| 05 | 50089.00 | 41981.00
| 2. | Zména stavu zdsob vlastni Cinnosti | 06 | 244.00 | 288.00
| 3. | Aktivace | 07 | 137.00 | 597.00 |
| il | | | |
I I I 1 I 1
| B. | Vykonova spotreba (Bl +B2) | 08 | 11306.00 | 7905.00
| B: 1. | Spotfeba materidlu a energie | 09 | 4119.00 | 4245.00
(2B 2. | Sluzby | 10 | 7187.00 | 3660.00 |
; : | z : —
| + | Pridand hodnota (I-A + 11-B)| 11 | 39817.00 | 35626.00
— | 1 | | =
| €. | Osobni néklady (C1 az C4)| 12 | 34484.00 | 31303.00 |
i 1. | Mzdové naklady | 13 | 25378.00 | 22995.00
fi C- 2. | Odmény Elentm orgéni spolegnosti a druz. | 14 | . | Z |
|FE: 3. | Naklady na soc. zabezp. a zdravot.pojis. | 15 | 8855.00 | 8053.00
| 6= 4. | Socidlni néklady | 16 | 251.00 | 255.00
| | | ] | i
I I I I I 1
|0 | Dan& a poplatky | 17 | 51.00 | 253.00
| | | | | |
I I | 1 T 1
I E. | Odpisy dlouhodobého nehm.a hmot. majetku | 18 | 5083.00 | 4111.00
| | | | | |
I I | 1 I 1
| [Ll. | Trzby z prodeje dlouh.majetku a materidlu| 19 | 971.00 | 2918.00
| | (1111 + I112) | | | |
i 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku | 20 | 800.00 | 2846.00
| 2. | Triby z prodeje materidlu | 21 | 171.00 | 72.00
: | | | | —
| F. ' | Zustatkova .cena prod.dl.maj. a mat(F1+F2)| 22 | 624.00 | 2222.00
| 1. | Zastatkové cena prod.dlouhodobého majetku| 23 | 624.00 | 2222 .00
| 2. | Prodany materidl | 24 | | |
'r + | % | -
|56 | Zména stavu rezerv a opr.poloZek v prov. | 25 | 31.00 | |
| | oblasti a komplex.ndkladd pristich obd. | | | |
| | | | | |
| IV. | Ostatni provozni vynosy | 26 | 16.00 | 4.00
| H: | Ostatni provozni ndklady | 27 | 14.00 | 17.00 |
| V. | PFevod provoznich vynost | 28 | | |
| I. | Prevod provoznich nakladu | 29 | | |
= | | | | —
[ | Provozni vysledek hospodafeni | 30 | 517.00 | 642.00
| 1 1 | 1 =l




spol. s r.o.

Prédvni forma Gcetni jednotky

Predmét podnikéni

vyroba topnych téles

T
soba odpov&dnd za Ucetnictvi | Osoba odpovédnd za
jméno a podpis)

| acetni uzévérku

| (jméno a podpis)&Z A

P ¥ i
Priloha B

I T T T 1
] | | | Skutecnost v Gcetnim obdobf |
| Oznaleni | T & w | Cislo fédku  |— : |
| | | | sledovaném | minulém 12
| | | | | |
I 1 I I T 1
| a | b | c | i | 2 |
| VI. | TrZzby z prodeje cennych papirt a podild | 31 | | |
| J. | Prodané cenné papiry a podily | 32 | | |
| | | | | |
I ] I 1 1 1
| VII. | Vynosy z dlouh.finan&niho maj(VIIlazVII3)| 33 | | [
| VIT.1. | Vynosy z podill v ovlad.a Fiz.osobédch | 34 | | |
I | v ucet.jednotkdch pod podstat.vlivem | | | |
| 2. | Vynosy ost.dlouh.cennych papirt a podilu | 35 | | |
| 3. | Vynosy z ostat.dlouhod.financniho majetku| 36 | | |
| | | ! | |
! 1 1 I I 1
| VIII. | Vynosy z kratkodobého finanniho majetku | 37 | | |
: I I I I —
| K. | Ndklady z finanéniho majetku | 38 | | |
i | I I | |
| IX. | Vynosy z precenéni majetkovych cen.papiril] 39 | | |
| L. | Néklady z precenéni majetkovych ce.papirt| 40 | | |
| | | | | |
I I I I I 1
| M. | Zména stavu rezerv a opr.pol. z fin.obl. | 41 | | |
I I I I t I
| X. | Vynosové droky | 42 | 6.00 | 25.00 |
| N. | Nékladové Groky | 43 | | |
| | | | | |
| | 1 I I |
| XI. | Ostatni finanéni vynosy | 44 | 377.00 | 400.00 |
| 0. | Ostatni finangni néklady | 45 | 582.00 | 959.00
| il | 1 | |
I | I I 1 1
| XII. | Prevod finanénich vynost | 46 | | |
| P. | Prevod finanénich nakladu | 47 | . | . i
JjiE | Finan¢ni vysledek hospodareni | 48 | -199.00 | -534.00 |
| | | | 1 |
I I I I | 1
| Q. | Dan z prijmu za béZnou &innost (Q1 + Q2)| 49 | 169.00 | -566.00 |
| Q. 1. | * splatnd | 50 | ; | 36.00 |
| 2. | * odloZend | 51 | 169.00 | -602.00 |
L | | | | |
I I I I 1 1
e | Vysledek hospodaFeni za b&Znou €innost | 52 | 149.00 | 674.00 |
I I I I I I
| XIII. | Mimorddné vynosy | 53 | | |
J- R, | Mimoradné ndklady | 54 | | |
I i I I I I
| S. | Dafi z pFijmu z mimofddné Cinnosti (S1+S2)| 55 | | |
| S. 1. | * splatnd | 56 | | |
| 2. | * odloZend | 57 | | |
l | | | | |
I I T I I 1
{= | Mimorfddny vysledek hospodareni | 58 [ | |
- I I I t I
T | Prevod podilu na HV spole&nikim (+/-) | 59 | . | . |
| L &3 | Vysledek hospodareni za G¢. obdobi (+/-) | 60 | 149.00 | 674.00 |
| ! : 1 | ] |
1 I | I 1
| **** | Vysledek hospodareni pied zdanénim (+/-) | 61 | 318.00 | 108.00
| 1 | | |
[ I 1
| Sestaveno dne : | Podpisovy zdznam statutdrniho orgdnu acetni jednotky |
| 21.02.2007 | nebo podpisovy zéznam fyzické osoby, kterd je uletni jednotkou |
I I I
L 1 3]
r 1
I I
I
I
I
L

| Kalouskovd Petra




v T

Priloha C

Sestaveno dle vyhlasky MF CR ROZVAHA Obchodni firma nebo jiny nazev Gcetni firmy
= = EICHENAUER spol. s r.o.
€. 500/2002 Sb. v plnem rozsahu
. 31.12.2007
ke dni - (V celych tisicich K&) M o)
Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednotky
| ok - gsic o [ a misto podnikani lisi-li se od bydlisté
T T
1 l ; }{I;SME} Obranct miru 122
el ; 172419612 AJ §3501 Prelouc - Trnavka
Cislo | e le g | . o .
Oznaceni AKTIVA Fadku | Bézné ucetni obdobi Minulé u¢. obdobi
| e
b c | Brutto Korekce Netto Netto
- 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (7.2+3+31+63) 001 94253 -33085 61168 59530
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
1
B. Diouhodoby majetek (7.4+13+23) ! 003 75468 -33085 42383 40659
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek (f.5 az 12) 004
B.l.1. |Zfizovaci wdaje 005
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. Software 007
4. Ocenitelna prava 008 |
5. Goodwill 009
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 ‘
7. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
8. majetek
B.l. |Dlouhodoby hmotny majetek (.14 az 22) 013 | 75468 -33085 42383 40659
|
B.I1. |Pozemky 1014 | 983 0 983 983
H T
) Stavby 015 24587 -3950 20637 20507
3 Samostatné movité véci a soubory movitych 016 49898 -29135 20763 191(;9—
véci
4 Péstitelské celky trvalych porosti 017
5 Zakladni stado a tazna zvirata 018
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021
majetek
9. Ocernovaci rozdil k nabytému majetku 022 }
|
B.III. Dlouhodoby finanéni‘majetek (i.24 az 30) | 023 i
B.ll1l.1. |Podily v ovliadanych a fizenych osobach : 024 ; i
Podily v acetnich jednotkach pod podstatnym l 025 =
2 vlivem
e
3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 | |
{ !
Pajcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, e S T o
4 podstatny vliv 027 ‘{
f
5 Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 }
= o [
6 Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 ;
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030 {
7. majetek i |




\ré'ﬂi

4 “q
Priloha C
e S reE e e . | - - vi,, ——
Oznaceni | AKTIVA Fadku Bézne (cetni obdobi | Minule G¢. obdobi
{ | | | |
! " T
| b ‘ c ‘ Brutto : Korekce Netto Netto
b T | ; 1 | 2 , 3 , “
C. Obézna aktiva (7.32+39+48+58) ; 031 18460/ Of 18460 18581
I !
2 3 % | T T
C.l.  [|zasoby (733 az38) 1032 | 1803 0 1803 . 1225
e - — — —
C.i1. Material { 033 | f ! :
! | |
2. Nedokoncena vyroba a polotovary 1034 ‘I 509 OL 509 441
+“ =
3; Vyrobky ' 035 | 968 0 968 561
+ : - -
4. Zvirata 1036 | |
i ( SEEUESIE SN S S SRR
5, Zbozi 037 | 326| 0 326 223
6. Poskytnuté zalohy na zasoby 038 ‘
C.l Dlouhodobé pohledavky (7.40 az 47) 039
C.ll.1. [Pohledavky z obchodnich vztahi 040 ! ‘I
! L
2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041 ‘ '
3 Pohledavky - podstatny vliv 042 fl
Pohledavky za spolecéniky, ¢leny druZstva a za [ ] B =]
4. Gcastniky sdruzeni 043
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy &4 | ’ |
el ; RTINS e
6. Dohadné téty aktivni 045 | |
|
7. Jiné pohledavky 046 r
PO + \4&
8. Odlozena dafiova pohledavka 047 !
C.II. Kratkodobé pohledavky (7.49 az 57) 048 9407 0 9407 11844
S i e e O e R T
C.III.1.  [Pohledavky z obchodnich vztahi 049 I’ 8646! 0 8646 10740
2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 Y j
3. Pohledavky - podstatny vliv 051 I 3
Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za
4. Ucastniky sdruzeni 052
5. Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053 [
6. Stat - dafiové pohledavky 054 419| 0 419 520
- . . - K
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 J 298! 0 298 531
I |
8. Dohadné uéty aktivni 056 | ;

9. Jiné pohledavky 057 44 0 44 53
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek (.59 az 62) 058 7250 | 0 7250 5512
ﬁ—>‘4w_H.__J\_¢__*__

C.IV.1. |Penize ’ 059 { 70, 0| 70 115
2. Osty vbankach \ 060 I 7180 0| 7180 5397
9 Kratkodobé cenné papiry a podily l 061 ! "

4. Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 J

D.l. Casové rozlideni (.64 az 66) 063 325‘ 0 325 290
D.I.1.  |Naklady pristich obdobi 064 222i 0 222 290
2- Komplexni naklady pf'gtlch Obd:m Eé;— Ee -;Y- S SR

3. Pfijmy pfistich obdobi 066 | 103; 0 103 j

e L SO | T s




e 4 RS -5 b
Priloha C
. b o 5 6 |
|
% i
PASIVA CELKEM (7.68+85+118) 067 61 168 59 530
A. Viastni kapital (f.69+73+78+81+84) 068 19 695 18 998
Al Zakladni kapital (7.70 a2 72) 069 18 799 18 799
A.l.1.  |Zakladni kapital ; 070 18 799 18 799
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily | 071 |
3. Zmény zakladniho kapitalu 072
ALl Kapitalové fondy (F.74 a2 77) 073
A.ll.1. |Emisni azio 674
2. Ostatni kapitalové fondy 075 |
3. Oceiiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki 076 7{
4. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pii preménach % 077 !
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (7.79+80) 078 222 214
A.lll.1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 222 214
2. Statutarni a ostatni fondy 080
ALIV.  |Vysledek hospodafeni minulych let (7.82+83) 081 23 164
A.IV.1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082
2. Neuhrazena ztrata minulych let 083 23 164
AV. |Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 084 } 697 149
B. Cizi zdroje (7.86+91+102+114) 085 | 40 656 40 442
| B.l. Rezervy (.87 az 90) 086 286 31
B.l1. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 087 ‘ -
I 2. Rezerva na diichody a podobné zavazky 088 | n
3. Rezerva na dafi z prijmi 089 ?
4. Ostatni rezervy 090 | 286 31
I B.IL. Dlouhodobé zavazky (.92 az 101) 091 35676 35 568
B.Il.1. |Zavazky z obchodnich vztahil 092
' 2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 093
3 Zavazky - podstatny viv 094
l 4. Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenim druZstva a k icastnikiim sdruzeni 095
5. Dlouhodobé prijaté zalohy 096
l 6. Vydané dluhopisy 097
T Dlouhodobé sménky k dhradé 098
| 8. Dohadné ucty pasivni 099 i
|
0. Jiné zavazky 100 f 34704 34 902
l 10.  |Odiozeny dafiovy zavazek I 101 | 972 666
I



B )

Priloha C .

R N

Stav v minulém

£Oznaéeni | PASIVA Ealdslljj Eéitnvirgéfgj;gi | Gcetnim obdobi

f A b c | 5 6
B.IlIl.  |Kratkodobé zavazky (7.103 a2 113) 102 4694 4 843
B.l1l.1. |Zavazky z obchodnich vztahi 103 i 854 - 873
2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 1
3. Zavazky - podstatny vliv 105
4 Zavazky ke spolecnikam, Elenam druzstva a k ucastnikim sdruzeni 106
5. Zavazky k zaméstnancim 107 3 1946 2 056
6. Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 108 | 918 937
73 Stat - dafiové zavazky a dotace 109 j 231 229
8. Kratkodobé prijateé zalohy 110 !
9. Vydané dluhopisy 111
10. Dohadné uéty pasivni 112 734 737
11. Jiné zavazky 113 11 11
B.IV.  [Bankovni tvéry a vypomoci (7115 a2 117) 114
B.IV.1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 115
2. Kratkodobé bankovni tvéry 116

?5-_ Kratkodobé finanéni vypomoci ) {17 ST
C.l. Casové rozlideni (F.119+120) 118 817 90
C.l.1. |Vydaje pristich obdobi 119 817 1 90
2 Viynosy pfistich obdobi 120 !
Sestaseti dne Frsisv sl s el LI

7
25.2.2008
Pravni forma acetni jednotky ’ Predmét podnikani ) Pozn.
spolecnost s ru¢enim omezenym | elektrickych strojii a pfistoju ’
| 1




Sestaveno dle vyhlasky MF ¢R
¢. 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

. 2007
ke dni (V celych tisicich K¢&)
Rok Mesic IC

2007 I‘l.!z '|4|9|8|1|2|5|0|5

Priloha C

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni firmy
EICHENAUER spol. s r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani ligi-li se od bydliste

Obrancu miru 122
53501 Pfelou¢ - Trnavka

Oznaceni TEXT Séij:(ou Skute¢nost v ucetnim obdobi
3 b ¢ bézném minuiém
1. Trzby za prodej zbozi 001 1842 2076
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 002 1425 1423
+ Obchodni marze (f.1-2) 003 417 653
. Vykony (f.5+6+7) 004 55709 50470
1.1, Trzby za prodej viastnich vyrobku a sluzeb 005 53451 50089
9 Zména stavu zasob vlastni ginnosti 006 474 244
3 Aktivace 007 1784 137
B. Vykonova spotieba (.9+10) 008 12732 11306
B.A. Spotfeba materialu a energie 009 4497 4119
2. Sluzby 010 8235 7187
+ Pfidana hodnota (7.3+4-8) 011 43394 39817
C. Osobni naklady (7.13 az 16) 012 36618 34484
cA. Mzdové naklady 013 27206 25378
2 Odmény &lenim organu spolecnosti a druzstva 014
3 Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 015 9231 8855
4. Socialni naklady 016 181 251
D. Dané a poplatky 017 90 51
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 018 5502 5083
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (7.20+21) 019 483 971
mA. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 020 128 800
2. Trzby z prodeje materialu 021 355 171
E. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (7.23+24) 022 82 624
FA. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 023 82 624
Prodany material 024
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a 025 254 31
komplexnich nakladu pristich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 026 8 16
H. Ostatni provozni naklady 027 14 14
V. Pfevod provoznich vynosu 028
I Pfevod provoznich nakladi 029
* Provozni vysiedek hospodarent (f.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29))| 030 1325 517




Priloha C

Cislo B} e .
Oznaceni TEXT Fadku Skute¢nost v ucetnim obdobi
) b o bézném minulém
Vi, Trzby z prodeje cennych papirt a podill 031
J. Prodané cenné papiry a podily 032
VII. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku (7.34+35+36) 033
VvIlA. Vynasy z podilll v ovladanych a fizenych osobach a v cetnich 034
jednotkéach s podstatnym viivem

2. Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papirii a podili 035
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 036
VIIL Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 037
K. Naklady z finanéniho majetku 038
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatu 039
L. Naklady z pfecenéni cennych papirii a derivatl 040
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve financni oblasti 041

. Vynosové troky 042 3 6
N. Nakladové troky 043
XI. Ostatni finanéni vynosy 044 199 377
0. Ostatni finanéni naklady 045 524 582
XIl. Pievod finanénich vynosu 046
P. Pfevod financnich nakladi 047
* Finanéni vysledek hospodareni (.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44- 048 -329 -199

45+(-46)-(-47))-

Q. Daf z piijmi za béznou &innost (F.50+51) 049 306 169
Q.1. splatna 050
2. odlozena 051 306 169
k& Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (F.30+48-49) 052 697 149
X1 Mimoradné vynosy 053
R. Mimofadné naklady 054
S Da z piijmii z mimoradné &innosti (7.56+57) 055
S1. splatna 056
2. odlozena 057
* Mimoradny vysledek hospodareni (f.53-54-55) 058
T. Pievod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikum (+/-) 059
il Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi (+/-) (F.52+58-59) 060 697 149
e Vysledek hospodareni pied zdanénim (7.30+48+53-54) 061 1003 318

Sestaveno dne:

5.2.2008

Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kterd je ucetni jednotkou

Pravni forma ucetni jednotky

spole¢nost s rucenim omezenym

Predmét podnikani

vyroba elektrickych stroju a pfist.

Pozn.




