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Abstrakt

Bakalaifskd prace se =zabyva finan¢ni analyzou spolecnosti Podébradka a.s..
V teoretické Casti prdce je vymezen pojem finanéni analyza a jeji vyznam.
Charakterizovény jsou zdroje informaci a vybrané metody, které se ve finan¢ni analyze
pouzivaji. Pozornost je vénovéana predevsim horizontdlni a vertikdlni analyze a analyze

pomérovych ukazatelti.

s w2z

V analytické Césti je provedena analyza financni situace spolecnosti za obdobi let
2002 az 2005 a soucasné jsou vyhodnoceny vysledky analyzy. Na jejich zdklad¢ pak byla

navrzena opatfeni na zlepSeni nedostatkli ve finanénim hospodareni spole¢nosti.



Summary

The content of this bachelor work is financial analysis of the company Pod¢bradka
joint-stock company. The definition of the financial analysis and its sense are explained
in the theoretical part. There are charakterized information resources and choice methods
of the financial analysis. Attentoin pay to horizontal and vertical analysis and analysis of

the compare indicators.

At the analytic part of this work was done analysis of the financial situation of the
company in the period of 2002 — 2005 and simultaneously was eveluated resultes of the
analysis. On this bases were suggested some mesures for improving economic conditions

of the company.
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Uvod
Finan¢ni analyza je ekonomické hodnoceni, které vychazi z ucetnich podkladi.

Pati{ k nejdileZitéjSim ndstrojim finan¢niho fizeni, posuzuje finan¢nf situaci podniku.

Ucetnictvi poskytuje data a informace pro finanéni analyzu prostiednictvim
zékladnich finan¢nich ukazateli jako je rozvaha, vykaz ziskli a ztrdt a piehled o
finan¢nich tocich (cash flow). Tyto ucetni informace vSak neposkytuji obraz o celkové
kvalité hospodafeni podniku. Proto se vyuZziva finan¢ni analyza, kterd umoznuje dospét

k ur¢itym zavérim o celkovém hospodateni podniku.

Cilem finan¢ni analyzy je zhodnotit finan¢ni situaci podniku. Za finan¢né zdravy
podnik je povazovan ten, ktery je schopen trvale dosahovat takové miry zhodnoceni
vlozeného kapitdlu, kterd je poZadovdna investory vzhledem k vySi podnikatelského

rizika. DileZit4 je také piiméfena likvidita.

Cilem této bakalaiské prace je provedeni financni analyzy spole¢nosti Podébradka
a.s. K tomu je potifeba vymezit zdkladni pojmy souvisejici s danou problematikou, tzn.
definovat pojem finan¢ni analyza, popsat jeji vyznam a tulohu, zaméfit se na zdroje
informaci (rozvaha a vykaz zisk( a ztrdt) a popsat jednotlivé metody finan¢ni analyzy.
Dalsim tdkolem je vybrat vhodné metody pro zhodnoceni podniku, vypocitat jednotlivé
ukazatele a na jejich zdkladé¢ zhodnotit finan¢ni situaci podniku. Na zdvér je potieba

navrhnout opatieni a doporuceni k dalsSimu budoucimu rozvoji firmy.

Vysledky analyzy umozni co nejlépe zhodnotit finanéni pozici podniku a navrhnout

opatieni na zlepSeni této situace v piipad¢ zjiSténych nedostatkd.

Tato prace by méla poslouzit spolecnosti k posouzeni stavu hospodaieni a dile by
m¢éla poskytnout informace, jakad opatieni by se popiipad¢ dala podniknout pro zlepSeni

finan¢ni situace.
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1. Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza je nedilnou souc¢dsti fizeni podniku. Na zdklad¢ riznych metod a
ukazatelli posuzuje financni situaci podniku. Pro zpracovani finan¢ni analyzy nejsou

presné dand pravidla.

1.1. Uloha finanéni analyzy

Ulohou finanéni analyzy je poskytnout informaci o finanénim zdravi podniku, tj.
v jakém stavu se nachdzi k okamZziku ocenéni a co 1ze o¢ekdvat v budoucnosti.

Déle pak financni analyza slouZi jako jedno z vychodisek pro posouzeni rizika,
zvlasté pak provozniho a finan¢niho, které hraje podstatnou roli pii stanoveni
kapitalizani nebo diskontni miry v jednotlivych modelech vyuZitelnych pro propocet
trzni hodnoty. Pro manaZery podnikii, pracovniky tvérovych odd¢leni bank, pro znalce
nebo odhadce a auditory je finan¢ni analyza obligatorni. [3, s.39]

Pravidelnd analyza podniku.ucetnich dat je pfinosem pro kazdy typ spolecnosti,

ponévadZ muZe s predstihem upozornit na problémy v hospodateni firmy. [6, s.10]

1.2. Zdroje pro finan¢ni analyzu

Finan¢ni analyza Cerpa data a informace pro finan¢ni rozhodovéni ze zdkladnich
finan¢nich vykazi: rozvahy, vykazu zisku a ztrdt a ptehledu o penéZnich tocich (cash
flow). Tyto vykazy jsou sestaveny na podkladé financniho tucetnictvi. Zdrojem pro
finan¢ni analyzu jsou i dal$i zdroje: obchodni zdkonik, Zivnostensky zdkon, zdkon o

ucetnictvi, zdkon o cennych papirech a danové zakony.

1.2.1.  Utetni zavérka

Ucetni zdvérka patii k zdkladnimu informaénimu zdroji. Obsah téetni zavérky je
zévazn¢ upraven opatfenim Ministerstva financi, které vychéazi ze zdkona ¢.563/1991Sb.,
o udetnictvi, ve znéni pozd&jSich predpisti a z postupt détovdni. Uletni zdvérku
v soustavé podvojného ucetnictvi tvori:

® Rozvaha

e Vykaz zisktl a ztrat

¢ Piiloha
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1.2.1.1. Rozvaha

Rozvaha podava celkovy ptehled o aktivech a pasivech podniku k ur¢itému
informaci. Zobrazuje majetkovou a kapitdlovou strukturu spolecnosti k urcitému
okamZziku. V rozvaze jsou zachyceny tzv. stavové veliiny. Aktiva predstavuji majetek
kterym podnik disponuje a pasiva pak zdroje jeho kryti. Z rozvahy Ize Cinit zavéry ve
vztahu k finan¢nimu postaveni podniku.

Zakladni vztah v rozvaze:  aktiva = vlastni jméni + dluhy

Aktiva jsou vloZené prostfedky, které vznikly na zdkladé minulych rozhodnuti a od
nichz se oc¢ekavd, Ze podniku pfinesou urcity ekonomicky efekt (investice).

Pasiva se d¢li na dvé zékladni skupiny zdrojii, na vlastni kapitdl a cizi zdroje.

Dluhy jsou stdvajici zdvazky podniku, které vznikly v minulosti a které
v budoucnosti naopak budou ekonomicky efekt dosaZzeny zapojenim aktiv do
podnikatelské ¢innosti podniku sniZovat.

Vlastni jméni je rozdilem mezi aktivy a dluhy.

1.2.1.2.Vykaz ziski a ztrat

Obsah ucetniho vykazu zisku a ztrdt tvoii rozdil vynosti a ndkladd, tj. vysledek
hospodateni. Plati vztah: trzby (vynosy) — naklady = zisk

Vykaz zisku a ztrat vyjadiuje, jak byl podnik uspésny z hlediska vyuZzivani majetku
a zdroji, které mél v hodnoceném obdobi k dispozici. Vyjadifuje, jakého efektu, tedy
hospodatského vysledku bylo dosazeno. Veli¢iny vynosy, ndklady a hospodaisky
vysledek jsou veli¢inami tokovymi. Uetni vykaz ziskil a ztrat m4 od roku 1993 zékladni
uspotradani, které Ize oznacit jako stupnovité. Hospodaisky vysledek vznikd postupné
v ¢asti provozni, financni a mimotddné. Z tohoto pohledu jsou uspofddidny polozZky
vynosu a trzeb, ndkladt. [3, s.59]

Vynosy zahrnuji pifjmy z prodeje majetkovych ¢asti, ptijaté poplatky, troky,
dividendy apod. Z vécného hlediska sem patii i takové polozky, jejichZ vznik a existence
neni vzdy piimo spojena s majetkovou bazi, pfedevSim vyrobni kapacitou. U
pramyslovych podnikt tvoii tézisté vynosu trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb.

Naklady maji bezprostfedni vazbu na provozni vynosy a trzby. Rozhodujici
soucdsti provoznich ndkladd je vykonova spotieba, do niZ zahrnujeme piredevSim

spotfebu materidlu a energie a sluzby. Dalsi diileZitou poloZkou je pfidand hodnota, tj.
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rozdil mezi sumou obchodni marZe a vykont, a ddle odpisy nehmotného a hmotného
investi¢niho majetku.

Hospodarsky vysledek je tvofen tfemi sloZkami. Rozdil provoznich vynosi a
provoznich ndkladii je provozni hospodaisky vysledek a plati, Ze by mél byt kladny.
Druhou slozkou je ¢4st financni. Zdklad tvoii financni vynosy a finan¢ni ndklady.
Obvykle v primyslovych podnicich je tento vysledek zdporny, protoZe rozhodujici
polozkou jsou zde ndkladové troky. Tteti slozku tvoii mimoiddny hospodéisky vysledek,

ktery je rozdilem mimofadnych vynost a ndkladi.

1.2.1.3. Vykaz penéznich toki (cash flow)

Soucésti piilohy k ucetni zdavérce je prehled o penéZznich tocich, ktery se velmi
Casto oznacuje jako cash flow. Vykaz penéznich tokii podava souhrnny piehled o tom,
jak podnik v daném obdobi penize ziskal a na¢ je pouzival. Ugelem je popsat vyvoj
finan¢ni situace za sledované obdobi a identifikovat pii€iny zmén ve finan¢ni pozici

podniku. Tento vykaz zobrazuje tokové veliCiny.

Vztahy mezi vykazem cash flow, rozvahou a vykazem zisku a ztrat

Rozwaha
(ke koned obdohi) .
Vykaz cash flow _Vérkaz .
ziskdl a zhrat
Aldiva Fasiwva
Poddtedni Wlastnd
stav keapital
penéindch
prostiedkil Nildad
Vydaje Majetels e
Cizf Vynosy
Leapital
Pijmy
Zask
Koneény staw Penézni Zisk
pen. prostiedidy —W prostiediy

Obrazek 1: Vztahy mezi G¢etnimi vykazy

Zdroj: [3, s.62]
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2. Zéakladni metody a postupy financni analyzy

2.1. Absolutni ukazatele

Udetni vykazy tvoii prevdznou &st vstupnich informaci. Obsahuji ddaje, které
nazyvame absolutni ukazatele.

Absolutni ukazatele ddvaji predstavu o rozmeéru jednotlivych jevl. Podle toho, zda
vyjadiuji urcity stav nebo informuji o udajich za urcity Casovy interval, hovoiime o
veli¢indch stavovych a tokovych. Veliiny stavové tvoii obsah vykazu rozvaha, kde k
urcitému datu je uvedena hodnota majetku a kapitdlu. Naproti tomu tcetni vykaz ziskl a
ztrat, jakoz i vykaz cash flow, uvadi veli¢iny tokové (naptiklad kolik bylo dosaZeno trzeb
za uplynulé obdobi).

Absolutni ukazatele tvoii zdkladni vychodisko rozboru. Kazda analyza jako prvni
postupovy krok zpracovava vertikdlni a horizontalni rozbor absolutnich tdajt. Jedna se o
matematicky velmi jednoduché propocty. [2, s.63]

Pii horizontalni analyze jsou v ¢ase porovnavany jednotlivé polozky. Zjistujeme,
o kolik se absolutn¢ zménila konkrétni polozka, tj. rozdil zdkladniho a béZného obdobi, a
kolik tato zména ¢ini v procentech. Horizontdlni analyza tedy informuje o zdkladnich
pohybech v jednotlivych polozkach ucetnich vykazi.

Na horizontdlni analyzu navazuje vertikalni analyza coZz je rozbor struktury
vyjadiené v procentech. Vertikdlni analyza se zabyva vZdy jen jednim obdobim a
zkoumd, jak se na urcité globdlni veli¢iné podilely veliCiny dil¢i. MiiZze se napiiklad
jednat o vyjadieni struktury aktiv, které ptedstavuji 100%, a zkoumd se, jak se na
celkové poloZce podileji jednotlivé polozky.

V podminkach Ceské republiky m4 tato analyza zvl4stni vyznam po roce 1993, kdy
jednak doslo v fad€ podnikt k privatizaci a ddle v tomto roce byla zavedena nova danova
soustava, prave tak jako nova pravidla pro ucetnictvi. Prostiednictvim vertikdlni analyzy
se da vyjadfit, jak se jednotlivé podniky pfizptisobuji novym podminkdm a jiné zlistavaji

u urcitych stereotypil. [3, s.64]

2.2. Pomérové ukazatele

Zékladnim metodickym néstrojem financni analyzy jsou pomérové ukazatele.
Porovndvaji ddaje z dcetnich vykazli a na zdklad¢ toho analyzuji finan¢ni situaci
podniku, hodnoti jeho slabé a silné stranky, odhaduji budouci vyvoj firmy a provadi

srovnani s konkuren¢nimi podniky.
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V ucetnich vykazech jsou uvedeny absolutni hodnoty jednotlivych polozek.
K tomu, aby bylo moZzno analyzovat vzdjemné vazby a souvislosti mezi ukazateli,
davame jednotlivé absolutni hodnoty do vzijemnych pomért a tak vznikaji
pomérové ukazatele [3, s.68].

Analyza dcetnich vykazi pomoci pomérovych ukazatelll je vysoce prakticky
vyuZitelna.

Mezi nejcastéji pouzivané pomérové ukazatele patii:

¢ ukazatele rentability (vynosnosti),

e ukazatele aktivity,

e ukazatele zadluzenosti,

e ukazatele likvidity.

2.2.1. Ukazatele rentability
Ukazatele rentability poméfuji konecny efekt dosaZeny podnikatelskou
¢innosti k urCitému vstupu, a to bud k celkovym aktivim (majetku), kapitdlu

(vlastni kapitdl), nebo k trzbam. [3, s.69].

Mezi zdkladni ukazatele rentability patii:

¢ rentabilita dhrnnych vloZenych prostiedk (ROA)
¢ rentabilita vlastniho jméni (ROE)

e rentabilita trzeb (ROS)

¢ rentabilita dlouhodobého kapitdlu (ROCE).

1. Rentabilita dhrnnych vloZenvch prostiedku ROA
ROA = ¢isty zisk/aktiva

Zdakladni méftitko rentability méti, jakého efektu bylo dosazeno z celkovych
aktiv.

Pokud je pouZivan ve tvaru EBIT, pak mluvime o produkéni sile. Cim je

vv s

2. Rentabilita vlastniho jméni ROE

ROE = ¢isty zisk/vlastni jméni
M&#{ vynosnost vlastniho kapitdlu. Rikd ndm, kolik zisku pfipadd na 1 K&

vlastniho jménti.
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3. Rentabilita trzeb ROS
ROS = ¢isty zisk/trzby

Ukazatel ROS charakterizuje zisk vztazeny k trzbam. Patii k jedném

z kliCovych ukazateli efektivnosti podniku.

4, Rentabilita dlouhodobého kapitilu ROCE
ROCE = {isty zisk/dlouhodoby kapital

dlouhodoby kapital = dlouhodobé zavazky + vlastni jméni

Ukazatel ROCE se casto pouzivd pro mezipodnikové srovnavani.
Ptedstavuje Siroce pouzivané métitko vynosnosti podniku. V Citateli zlomku jsou
uvedeny celkové vynosy a ve jmenovateli jsou dlouhodobé financni prostiedky,

které ma podnik k dispozici.

2.2.2. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji, jak podnik vyuZiva jednotlivé majetkové cCasti,
resp. jak efektivné hospodaii se svymi aktivy. Mé-li podnik pfili§ mnoho aktiv,
jeji urokové zatiZzeni je pfiliS vysoké a zisk spolecnosti je pfiliS zatizen tirokovym
bfemenem. Pokud ma ale podnik mélo produktivnich aktiv, nemuze realizovat
mnohé potencidlné vyhodné podnikatelské prilezitosti.

Lze pracovat s ukazateli dvojiho typu, s ukazateli po¢tu obratll nebo dobou
obratu. Obratkovost vyjadiuje pocet obratek aktiv za obdobi, béhem kterého bylo
dosazeno danych trzeb pouzitych v ukazateli a doba obratu odrdzi pocet dni nebo
let, po které trva jedna obratka.

Nejcastéji se 1ze setkat s nasledujicimi ukazateli aktivity:

d obrat zasob

. obrat celkovych aktiv

. doba obratu zdsob

. doba obratu aktiv

. doba dhrady kratkodobych zavazkt
. primérnéd doba inkasa.

1. Obrat zdsob

V ptipadé€ interni analyzy je mozné propocitat doby obratu pro jednotlivé
kategorie zdsob (vyrobni, nedokonéené vyroby, hotovych vyrobkl apod.), protoze

by byla zndma potiebnd zdkladna, ke které by byl pfislusny ukazatel propocten.
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V piipadé€ externi analyzy je tieba vystacit se souhrnnym ukazatelem obratu
nebo doby obratu zédsob.

Obrat zasob = trzby/zasoby

2. Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv = trzby / celkova aktiva

Ukazatel obratu celkovych aktiv méfi vyuziti vSech aktiv. Jeho nizkd hodnota
ve srovnani s odvétvovym prumérem svéd¢éi o tom, zZe podnikatelskd aktivita
podniku je nizka a je tieba zvysit trzby, zbavit se ¢asti majetku nebo kombinovat

oba zpiisoby. Optimélni hodnota ukazatele je v rozmezi 1,6 az 2,9.

3. Doba obratu zasob

Doba obratu zasob = zasoby/(trzby/360)

Tento ukazatel se povazuje za ukazatel intenzity vyuziti zdsob. Obecné plati,
Ze ¢im vySSi je obratovost zdsob a krat$i doba obratu zdsob, tim je efektivnéjsi
vyuZziti zdsob. Musi ovSem existovat urCity vztah mezi optimdlni velikosti zdsob a
rychlosti obratu zdsob. Je potieba dodrZzovat urcité podminky - zdsoby materidlu
musi zajiStovat plynulou vyrobu a jsou zajiStény dostate¢né zdasoby hotovych

vyrobkd, aby byl podnik schopen reagovat na poptdvku a neztratil tak zdkazniky.

4. Doba obratu aktiv
aktiva celkem/(trzby/360)

Ukazatel doba obratu aktiv vyjadiuje pocet obratek aktiv za obdobi, béhem

kterého bylo dosazeno danych trzeb.

5. Doba thrady kratkodobych zdvazku

kratkodobé zavazky/(trzby/360)

Tento ukazatel odrdzi pocet dni, ktery uplyne od pfijmu zboZi a jeho

zaplaceni dodavateli.

6. Prumérni doba inkasa

Primérna doba inkasa = pohledavky/jednodenni trzby

jednodenni trzby = trzby/360
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Ukazatel primérnd doba inkasa vyjadfuje priamérnou dobu obratu
pohledavek, tj. dobu, po kterou podnik musi v priméru ¢ekat, nez obdrZi platby za
prodané zboZzi. VySe doby inkasa zdvisi na uvérové politice statu. Uvadi se, Ze
primérnd hodnota by méla byt 30 dni.

2.2.3. Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti hodnoti financ¢ni strukturu podniku. Jednotlivé
ukazatele hodnoti strukturu vloZeného kapitdlu z hlediska vlastnictvi, porovnavaji
vlastni a cizi financni zdroje. Patii sem:

* ukazatele finan¢niho rizika

* ukazatele véfitelského rizika

* tirokové kryti

Tyto ukazatele jsou odrazem tspésnosti podniku v ziskdvani kapitélu.

1. Ukazatel finanéniho rizika

Tento ukazatel uddvd pomeér dlouhodobych dluhi k vlastnimu jméni.
Ptficteme-li k tomuto ukazateli jednicku, dostaneme ukazatel, kterym se méii
finan¢ni péka.

zadluZenost 1. = dlouhodobé dluhy/vlastni jméni

2. Ukazatel veéritelského rizika

Ukazatel véftitelského rizika je zdkladnim ukazatelem zadluZenosti. Cim
vyS$$i je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je zadluZzenost podniku a tim vySsi je
riziko jak véfitell, tak i akciondrt. Je nutné ho vzidy posuzovat v souvislosti
s celkovou vynosnosti, kterou podnik dosahuje z celkového vloZeného kapitélu, i
v souvislosti se strukturou ciziho kapitdlu. Z hlediska drzitelti kmenovych akcif je
jeho vysokd hodnota pfiznivd pouze v tom piipadé, je-li podnik schopen
dosdhnout vyssiho procenta rentability, vynosnosti z celkového kapitdlu, nez je
procento urokid placené z kapitdlu ciziho. Naopak vysokda hodnota muze byt pro
akcionafe nepfizniva v piipadé¢, Ze vynosnost celkového kapitdlou vlozZeného do
podniku je niZsi, nez je urok placeny veétitelim. [2, s.87]

Pfi hodnoceni zadluZenosti by se mélo pfihlédnout k odvétvi podnikédni a
k dal$im faktortim, jako jsou ndklady na cizi kapitdl nebo stupenn zhodnocenf aktiv.

Do 30% je zadluZenost povazovdna za nizkou, do 50% za primérnou, nad
70% za rizikovou.

zadluZenost II. = celkové dluhy/celkova aktiva
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3. Ukazatel urokového kryti

Tento ukazatel porovndvd provozni zisk podniku neboli hospodaisky
vysledek pred odectenim uroki a dané s celkovym ro¢nim udrokovym zatiZzenim.
M¢éii kolikrat je mozné snizit zisk nez podnik pifestane byt schopen platit své

nédklady na ciz{ kapital (drok). Uvadi se hodnota 6x az 8x.

urokové kryti = EBIT/droky
EBIT = zisk pfed droky a zdanénim

2.2.4. Ukazatele likvidity

Tato skupina pomérovych ukazatelli je zaméfena na sledovani trvalé platebni
schopnosti. Pfi hodnoceni ukazatela likvidity je dulezité si uvédomit, Ze ob€znd aktiva
neprodukuji zadny zisk, podnik ma své zdroje v obéZznych aktivech vazany. Na jedné
stran¢ se tedy objevuje snaha o udrzeni nizké likvidity, na druhé strané tak vysoké, aby
s ohledem na prostiedi byl vytvoren predpoklad likvidity.

Ukazatele likvidity informuji o statickém pohledu na schopnost podniku dostat
svym zavazkam [3, s.75].

Urovenn  likvidity je  ovlivnéna  rozsahem  kritkodobych  zdvazkd,
makroekonomickym prostiedim a technologii v podniku.

Pti konstrukci ukazateld se v Citateli vychdzi obéZzného majetku a ve jmenovateli se
pak vyjadiuji kratkodobé zavazky.

Zakladni ukazatele likvidity:

* béZzna likvidita

* pohotova likvidita

e okamzita likvidita

1. B&Zna likvidita

B¢ézna likvidita je ukazatel, ktery v Citateli zahrnuje vSechny sloZky obéznych aktiv.
tim, Ze jsou zde zahrnuty i zasoby, které ale Casto nespliuji hledisko likvidity. Standardni
hodnoty predstavuji idedlni hodnotu, jiZ by se m¢l podnik blizit. Hodnoty v rozmezi 1,5-
2,5 jsou pfijatelné.

bézna likvidita=(kratkodobé pohledavky+finan¢ni majetek)/kratkodobé

cizi zavazky
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Kratkodobym cizim kapitdlem rozumime vSechny povinnosti splatné do jednoho

roku. Obézna aktiva jsou vSechna aktiva, kterd 1ze do jednoho roku pfeménit na penize.

Nepatii mezi n¢ dlouhodobé pohledavky.

2. Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je presnéjSim vyjddienim schopnosti podniku dostat
kratkodobym zavazklim, a to proto, Ze v Citateli jsou odecteny polozky zasob..

V piipad¢, ze podnik uctuje o ndkladech piiStich obdobi, nejsou rovnéz do Citatele
zlomku zahrnovany, nebot’ pravé ony nejsou urceny k dhradé zavazkii. Ostatni slozky
pfechodnych aktiv Ize zahrnout. [3, str.76]

Hodnota tohoto ukazatele by se méla pohybovat v intervalu 1 az 1,5.

pohotova likvidita = obéZna aktiva — zasoby/kratkodoby cizi kapital

3. OkamZitd likvidita

Okamzita likvidita je nejpfisn¢jSim ukazatelem likvidity. Méfi schopnost uhradit
kratkodobé zavazky praveé vtento okamzik. V Citateli jsou obvykle penize a jejich
ekvivalenty (kratkodobé cenni papiry a Seky). Protoze vSak tento ukazatel ma ve
jmenovateli uvedeny splatné zdvazky v tento den, neni moZné jej stanovit externim
analytikem, nebot’ nemd dostatek informaci pro jeho konstrukci.

okamzita likvidita = penézni prostiedky/okamzité splatné zavazky
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3. Charakteristika spole¢nosti Podébradka a.s.

3.1. Zakladni idaje o spole¢nosti

Nazev spole¢nosti: Pod¢bradka a.s.

Sidlo: Nymburska 239/VII, Podébrady

Pravni forma: akciova spole¢nost

ZaloZeni spole¢nosti: 19.7.1993 Spole¢nost s ru¢enim omezenym
1.3.2002 Akciovéa spole¢nost

1CO: 47550562

Piredmét podnikani:

- vyroba nealkoholickych nipoja

- koupé zboZzi za ticelem jeho dalSiho prodeje a prode;j

Statutarni organ — predstavenstvo

- pfedseda pfedstavenstva, stat. organ — Ing. Jaroslav PeCenka

- Clen predstavenstva — Dr. Alexander Kratochwil

- Clen predstavenstva — Pavel Prazan

Dozor¢i rada

- predseda dozor¢i rady — Mgr. Reinhard Schmid-Grimburg quale

- ¢len dozor¢i rady — Mgr. Vratislav Blecha

zakladni jméni 91 000 tis.K¢

akcie: 100 ks akcie na jméno ve jmenovité hodnoté¢ 910 000 K¢&

Osoby, které se podileji 20 a vice procenty na zakladnim jméni tcetni jednotky:

Obchodni jméno osoby % vkladu na zakladnim kapitilu d&etni
jednotky
2002 2003 2004 2005
Ing. Jaroslav Pecenka 0 49 49 49
Karlovarské mineralni vody 100 51 0 0
MIRA Beteiligungsholding GmbH 0 0 51 51

tabulka 1: % vklad na zakladnim jméni

Zdroj: Interni material spole¢nosti Podébradka a.s.
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Primérny pocet zaméstnanct

Celkem pocet
zaméstnancu
r. 2002 155
r. 2003 168
r. 2004 177
r. 2005 180

tabulka 2: Primérny pocet zaméstnanci
Zdroj: Interni material spole¢nosti Podébradka a.s.

Logo spoleénosti Podébradka a.s.:

DEBRADKA

PO

od fokuo 1905

woVERRL  dLasmLRAE

Obrazek 2: Logo spole¢nosti Podébradka a.s.

Pod¢cbradka, a.s. se specializuje na vyrobu pfirodni a ochucené minerdlni vody, od
roku 2001 zaznamendva uspechy také v segmentu ledovych ¢ajii pod znackou SunDay.

Vyrobky firmy jsou distribuovéany po celém tizemi Ceské republiky a Slovenska.

Vyrobky firmy

Podébradka ochucend
Pod¢bradka piirodni
Discont

Sunday — green tea
Sunday — fruit tea
Sunday — discont
Sunday — ovocny ndpoj
Balance

Sunday — Red Tea
Sunday - Kaktus Tea
Sunday — Honey Tea

Sunday — Lemon Tea
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3.2. Vznik a vyvoj spole¢nosti Podébradka a.s.

Objev mineralni vody Podébradka

Historie minerdlni vody Podébradka se vztahuje jiz k pocatku 20. stoleti, kdy byla
na nadvoii mistniho zdmku kopana hlubok4 studna a tak vytryskl prvni pramen. Rokem
1905 se stavd vSeobecné znamou minerédlni voda Podébradka. Nedaleko mésta byl v roce
1993 vystavén zcela novy zavod.

Rozbory vody podébradskych prament oznacily Podébradku za piirodni kyselku,

alkalicko-zemito-Zelezitou.

Vyvoj firmy

Lécivy vliv Podébradky na lidsky organismus ucinil z této minerdlni vody Zadany
sortiment. Proto byla na poc¢atku roku 1911 zahdjena stavba prvni plnirny minerdlni vody
v Podébradech. Podébradka byla plnéna pomoci modernich strojii a byla distribuovana
nejen po uzemi kraji Ceskych, ale také do zahranic¢i. V roce 1917 bylo vyexpedovano
celkem 2,25 miliént lahvi této minerdlni vody.

Diilezitym meznikem na cesté minerdlni vody Podébradka za novymi zdkazniky se
stal rok 1994, kdy byla dokoncena vystavba zcela nového vyrobniho aredlu v sousedstvi
lazenského mésta.

Diéle byly vyhloubeny nové vrty, hluboké asi 120 m, poskytujici vysoce kvalitni
minerdlni vodu s vyvdZenym obsahem minerali.

Dalsim vyznamnym datem byl pro Podébradku rok 1998, kdy spolecnost nabidla
eskému spotiebiteli jako viibec prvni v Ceské republice minerdlni vodu v praktickych
zelenych PET lahvich o obsahu 0,5 litru.

Firma rovnéz vénuje pozornost rozvoji a modernizaci technologii. V kvétnu roku
1999 zahgjila Podébradka, a.s. provoz na nové velkokapacitni lince od francouzské firmy
SIDEL, kterda umoziiuje vlastni vyrobu PET lahvi. Vzhledem ke stéle rostouci poptavce
po minerdlni vodé Podébradka se spolenost rozhodla v roce 2000 rozsifit své kapacity o
dalsi vyrobni linku SIDEL.

K 31.12. 2003 vlastnili 51% akcii Karlovarské minerdlni vody a.s. a 49% akcii ing.
Jaroslav Peenka. Na zdkladé rozhodnuti ,,Ufadu pro hospodéiskou soutéz*“ nebylo
spojeni podnikli povoleno a KMV a.s. musely akcie prodat. Novym majitelem 51% akcii

se od 15.9.2004 stala rakouska spole¢nost MIRA Beteiligungsholding GmbH Vidén.
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V roce 2004 piekrocil obrat spolecnosti Podébradka, a.s. jednu miliardu Ceskych
korun a spolecnost si upevnila druhé misto mezi vyrobci na trhu s minerdlnimi vodami
v Ceské republice.

V roce 2005 byla na trh uvedena fada novych vyrobkl. Pod znackou Podébradka to
byla fada Balance — aktivni mineralni voda a Znacka SunDay se rozrostla o ¢tyfi novinky
— Red Tea, Kaktus Tea, Honey Tea a Lemon Tea.

Podé¢bradka je moderni a flexibilni spole¢nost, ktera sleduje trendy a déni na trhu.
Reaguje na pozadavky spotiebitelll a rozSifuje sortiment svych vyrobki nejen

v segmentu minerdlnich vod, ale také v ramci celého nealko trhu.

3.3. Postaveni na trhu

Nejlepsim diikazem dynamického rozvoje spolecnosti Podébradka je v porovnani
objemt produkce za uplynulych deset let. Zatimco v roce 1993 ¢inila produkce 80 000
hektolitrti, v roce 2003 to bylo jiz vice nez 1 500 000 hektolitrii nealkoholickych népoju.
Z vyrobce regiondlniho vyznamu se stala druhou nejvyznamnéjsi spolecnosti na trhu

minerdlnich vod. [podnikové materidly ,,Firemni profil*]
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4. FinanCni analyza spole¢nosti Podébradka a.s.

4.1. Analyza absolutnich ukazatela

Analyza aktiv
V nésledujici tabulce ¢.3 je zndzornéna zkracend struktura aktiv analyzovaného

podniku za obdobi 2002-2005.
Struktura aktiv (v tis. K¢)

ROZVAHA - AKTIVA 2002 2003 2004 2005
k31.12. k31.12. k31.12. k31.12.

AKTIVA CELKEM 488 568 580 738 711 900 651 885
A Pohledavky za upsany zakl. kapitél 0 0 0 0
B Dlouhodoby majetek 256 059 317 090 421703 390 478
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek 5338 4 895 4245 3241
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 250 551 310 593 417 374 387 153
B.IIL Dlouhodoby finan¢ni majetek 170 150 84 84
C Obézna aktiva 218 907 244 211 271 810 247 674
C.lL Zasoby 57 184 51108 71919 54 788
C.IL Dlouhodobé pohledavky 206, 210 2 899 1271
C.IIL Kratkodobé pohledavky 149 226 187 781 194 748 187 663
C.IV. Finan¢ni majetek 12 291 5112 2 244 3952
D Ostatni aktiva 13 602 20 889 13 951 13774
D.I Casové rozlidenf 13 559 20 865 18 387 13 733
D.IL Dohadné ucty aktivni 43 24 564 41

tabulka 3: Rozvaha - aktiva

Zdroj: Interni material spole¢nosti Podébradka a.s.

Celkovy vyvoj aktiv analyzované firmy
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Graf 1: Celkovy vyvoj aktiv
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V tabulce Cislo 4 je uvedena horizontdlni analyza aktiv ve zkraceném rozsahu za
roky 2002-2005.

Horizontalni analyza aktiv

ROZVAHA - AKTIVA 2002/2003 2003/2004 2004/2005

absol % | absolut % absolut.| %
ut.

92170 18,87 131162] 22,59 -60 015] -8,43
A Pohleddvky za upsany zakl. kapital 0 0 0 0 0 0

B Dlouhodoby majetek

AKTIVA CELKEM

61031 23,83 104613 32,99 -31225| -74

B.I. |Dlouhodoby nehmotny majetek a3l 829 650 13271 -1004] -23.65
B.IL - Dlouhodoby hmotny majetek 60042 2396 106781 3437-30221] 7.4
B.III. [Dlouhodoby finan¢ni majetek 200 -11.76 66 44 0 0
C Obézna aktiva

25304] 11,56] 27599 11,3 -24 136| -8,88
6076| -10,63] 20811 40,71 -17 131] -23,81
4l 194 2689 1280 -1628] -56.15
38555 2584 6967 371 -7085 -3.64

C.I. |Zasoby
C.II. |Dlouhodobé pohledavky
C.III. |[Kritkodobé pohledavky

C.IV. [Financni majetek 7179 584 -2868] -s56.1] 1708 76,11
D |Ostatni aktiva 7287 5357 6938 -3321] -177] -127
DI [Casové rozlisen 7306 53.88] -2478] -11,88| -4654 2531
D.I. [Dohadné ucty aktivni 19| -44.18 sao| 2250  -s523| -92.73

tabulka 4: Horizontalni analyza aktiv

Od roku 2002 maji aktiva rostouci trend, coZ je ovlivnéno riastem dlouhodobého
majetku a obéznych aktiv. Vroce 2005 doSlo k mirnému poklesu aktiv o 8,43%,
v dasledku poklesu obéZnych aktiv. Procentudln¢ dochdzelo k velkym zméndm v roce
2003 a 2004 v oblasti ostatnich aktiv (53,57% v roce 2003 a —33,21% v roce 2004).
Absolutné se jednd pouze o malé ¢astky (7287 tis. v roce 2003 a —6938 tis.v roce 2004).

Na zménéch dlouhodobého majetku se nejvice podili dlouhodoby hmotny majetek.
Tato poloZzka se v roce 2003 zvysila o 23,96%, v roce 2004 o 34,37% a v roce 2005 se
snizila o 7,24%. Podivame-li se podrobnéji na rozvahu, vidime, Ze zna¢nou ¢ast nakladt
tvofi ndklady na stavby a samostatné movité véci. Celkové se dlouhodoby majetek
zvysil nejvice v roce 2004, 0 33%.

Za pozornost stoji polozka finan¢ni majetek. V roce 2003 doslo k poklesu o 58,4%,
o rok pozdéji to bylo 0 56,1% a v roce 2005 doslo k naristu o 76,11%.

K vyznamnym pohybiim dochéazelo u obéznych aktiv. Prudky ndrtst zaznamenaly
dlouhodobé pohledavky. V roce 2004 byla hodnota 13krat vyssi, neZ rok predchozi.
Dalsi rok klesla o0 56,15%.
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U kritkodobych pohleddvek je zaznamenédn rast. I kdyZ v roce 2005 hodnota

klesla 0 3,64%, v porovndni s rokem 2002 je o 45 522 tis. vySSi.

Dalsi dilezitou poloZkou jsou zdsoby. V roce 2004 hodnota stoupla o 40%,

z 51 108 tis. K¢ na 71 919 tis. K¢, zejména vlivem podpolozky ,,Materidl ‘.

U ostatnich aktiv doSlo k vétSimu vykyvu v roce 2003, kdy se z 13 602 tis. K&
zvysila hodnota na 20 889 tedy o 53,57%. Dalsi rok se opét blizi k hodnoté z roku 2002,
dochdazi k poklesu o 33,21%.

Analyza pasiv

Tabulka €.5 zndzornuje zkrdcenou strukturu pasiv analyzované firmy za obdobi let

2002 az 2005.

Struktura pasiv

ROZVAHA - PASIVA 2002 2003 2004 2005

k31.12. k31.12. k31.12. k31.12.

PASIVA CELKEM 488 568 580 738 711 900 651 885

A. Vlastni kapital 260 043 335 392 311 463 303 134
AL Zékladni kapital 91 000 91 000, 91 000 91 000
A. 1L Kapitdlové fondy 0 0 17 41
A.TIL Fondy ze zisku 6431 8 697 9100 9 100]
A.IV. Vysledek hospodateni minulych let 41279 84 733 157 069 211 347
A.V. Vysledek hosp. béZného €. obdobi 121 333 150 962 54277 -8 354
B. Cizi zdroje 226 652 240 487 399 072 348 743
B. I Rezervy 24 697 51731 25 281 15181
B.IL Dlouhodobé zavazky 1721 1267 10 690, 10 372
B. III. Kratkodobé zdvazky 84 364 84 165 146 533 123 422
B.IV. Bankovni dvéry a vypomoci 115 870, 103 324 216 568 199 768
C. Ostatni pasiva — prechod, Gcty pasiv 1873 4 859 9193 16 261
C. L Casové rozligeni 1463 6 1365 8
C.IL Dohadné uGcty pasivni 410 4 853 7 828 16 253

tabulka 5: Rozvaha - pasiva

Zdroj: Interni materidl spole¢nosti Podébradka a.s.
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Celkovy vyvoj pasiv analyzované firmy
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Graf 2: Celkovy vyvoj pasiv
Horizontalni analyza pasiv
ROZVAHA - PASIVA 2002/2003 2003/2004 2004/2005
absolut. % absolut ) absolut. %
PASIVA CELKEM 92170| 18,86| 131162 22,59 -60015| -8,43
A Vlastni kapital 75349 2898 -23929] -7,13] -8329] -2,67
B Zakladni kapitél 0 0 0 0 0 0
B.L Kapitdlové fondy 0 0 17 0 24 141,17
B.IL.|  Fondy ze zisku 2266] 35,24 403 4,63 0 0
B.III Vysledek hosp. minulych let
43 454 105,26  72336] 8537 54278 34,56
C Vysledek hosp. béZného 4¢. ob.| 29 629 24.42[ -96 685 -64,05| -62631|-11539
ClL Cizi zdroje 13 835 6,1 158585 6594 -50329 -12,61
C.IL Rezervy 27034] 109,46 -26450] -51,13| -10100] -39,95
C.III Dlouhodobé zavazky
. -454| -26,38 9423| 7437 318 2,97
CIlv Kratkodobé zdvazky
. -199|  -024] 62368 741 -23111f -15,77
D Bankovni Gvery a vypomoci -12546| -10,83[ 113244 109,6] -16800[ -7,758
D.I Ostatni pasiva 2986 159,42 4334 89,19 7068 76,88
D.IL Casové rozliSeni -1 457 -99,59 1359 22650  -1357| -99,49

tabulka 6: Horizontalni analyza pasiv

K velkému ndrastu doSlo u vlastniho kapitdlu v roce 2003, o 28,98%. Rist

muzeme pozorovat i u cizich zdrojl a ostatnich pasiv.

Z analyzy vyplyva, zZe narust vlastniho kapitdlu byl zplisoben pfedevsim zvySenim

vysledku hospodafeni minulych let (+105,26). Soucasné vzrostl vysledek hospodateni

béZného tcetniho obdobi (+ 24,42%). V dalSich letech se vlastni kapitél sniZuje. Je to

zpusobeno poklesem hospodaiského vysledku bézného tucetniho obdobi, ktery se

v roce 2004 snizil o 64,05% a nasledujici rok dokonce o 115,39% a dosahl ziporné

hodnoty. Rostouci trend maji polozky ,,Kapitdlové fondy* a ,,Fondy ze zisku*.
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K nejvétsimu ndrdstu u cizich zdroji doSlo vroce 2004 (65,94%). Z tabulky

vyplyvd, Ze tento ndrtst byl ovlivnén zvySenim bankovnich tvérd (+109,6%;

113 244 tis. K¢), kriatkodobych (74,1%; 62 368 tis. K&) a dlouhodobych zavazki.

U polozky ,,Dlouhodobé zavazky* je tieba upozornit na to, Ze hodnota se zvysila

0 743,7%, ale relativné se jednd o ¢astku 9 423 tis. K¢. Nasledujici rok se cizi zdroje

sniZzuji 0 12,61%.

Analyvza vykazu zisku a ztraty

Zkraceny rozsah vykazu zisku a ztréty je zachycen v tabulce ¢.7.

Struktura vykazu zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty 2002 2003 2004 2005
k k31.12. k31.12. k
31.12. 31.12.
Obchodni marze 4 27 59 4
Pfidand hodnota 231927 302 304 242 346| 212 310
& Provozni hospodai'sky vysledek 130 923 157 909 72273 4484
* Finanéni vysledek hospodafeni -10 533 -7 296 -8 086| -12 838
E Vysledek hospodareni za béZnou 120 390 150 613 54 275| -8 354
¢innost
* Mimotddny vysledek hospodaten{ 943 349 2 0
HkE Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 121 333 150 962 54277 -8354
Vysledek hospodareni pred zdanénim 121 333 150 962 64 189 -8 354

tabulka 7: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty

Zdroj: Interni material spole¢nosti Podébradka a.s.
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Graf 3: Vysledek hospodareni pied zdanénim
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Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

Polo7ka 2002/2003 2003/2004 2004/2005
absolut. ) absolut. % absolut. %0
+ Obchodni marZe 23 575 32| 1185 55| 9322
+ Pfidand hodnota 70377 30,34 -59958| -19,83| -30036| -12,39
* Provozni hospodarsky vysledek 26986 20,61] -85636] -54,23| -67789| -93,79
* Financni vysledek hospodareni 3237 -30,73 =790 -10,82 -4752| -58,77
g Vysledek hospodai‘eni za béZnou ¢in. 30223 25,1 -96338] -63,96| -62629| -115,39)
* Mimotddny vysledek hospodaten{ 2594 -62,99 347 99,43 2 -100
#xl Vysledek hosp. za Gc. obdobi 29629| 24,41 97| -64,04 -62631|-115,39
Vysledek hospodaieni pred zdan. 20629 24,41 -96685| -64,05| -62631|-115,39

tabulka 8: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

Z grafu je patrny prudky pokles hospodarského vysledku od roku 2004.
V roce 2002 dosahoval vysledek 121 333 tis. K¢. V roce 2003 doslo k nariistu o 24,41%.
Po roce ale dochézi k poklesu o 86 773 tis. K¢ a v roce 2005 je jiz vysledek hospodateni
zaporny.

Po nahlédnuti do pivodniho vykazu s absolutnimi &isly je patrné, Ze pokles
hospodaiského vysledku za sledované obdobi je zpisoben postupnym zvySovanim
ndkladli na sluzby a osobnich ndkladii a zdroveinl sniZzenim trZzeb za prodej sluZeb a
vlastnich vyrobki.

Je potieba se také zaméfit na pfidanou hodnotu, protoZe ta je nejdileZitéjsi casti
vysledovky. Z tabulky je patrny velky ndrist v roce 2003 (+30,34%; 70 377 tis. K¢).
V letech nésledujicich hodnoty klesaji 0 19,83% v roce 2004 a 12,39% v roce 2005.

Na sniZeni zisku se také podilely nizsi trzby za prodej zboZi a vyrobkt v roce 2005.
Z tohoto hlediska byl mimotddné dspésny rok 2004, kdy trzby za prodej vyrobkl a
sluzeb presdhly miliardu korun. DalSi vyznamnou polozkou pak jsou ostatni provozni
ndklady, které prvnim roce sledovaného obdobi €inily 24 490 tis. K¢&, posledni rok to
bylo 85 107 tis. K¢.

Dalsi vyznamnou ¢asti vykazu zisku a ztrity je oblast financni. ProtoZe financni
vysledek je mnohondsobné¢ mensi neZ provozni vysledek hospodafeni, ma proto na

konec¢ny vysledek hospodateni maly vliv.
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4.2. Pomérové ukazatele

Ukazatele rentability

. Rentabilita dhrnnych vloZenych prostiredki (ROA)

ROA 2002 2003 2004 2005
= EBIT/celkova aktiva (%) 26,19 26,62 8,54 -0,16
VH pted zdanénim+ndkladové uroky| 127 954 | 154 578 60 786 -1 039
Aktiva celkem 488 568 | 580738 | 711900 | 651 885
tabulka 9: ROA
. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
ROE 2002 2003 2004 2005
= zisk/vlastni kapitél (%) 46,66 45 17,43 -2,76
Vysledek hosp. za tcéet. obdobi. 121333 | 150962 | 54277 -8 354
Vlastni kapital 260043 | 335392 | 311463 | 303134
tabulka 10: ROE
. Rentabilita trzeb (ROS)
ROS 2002 2003 2004 2005
= zisk/trzby (%) 14,22 15,31 5,18 -0,87
Cisty zisk 121 333 | 150962 | 54277 -8 354
Trzby 852724 | 984255 |1031672| 966 756
tabulka 11: ROS
. Rentabilita dlouhodobého kapitialu (ROCE)
ROCE 2002 2003 2004 2005
= zisk/dlouhodoby kapitél (%) 46 45 17 -2,66
Cisty zisk 121 333 | 150962 | 54277 -8 354
Vlastni jméni 260043 | 335392 | 311463 303 134
Dlouhodobé zavazky 1721 1267 10 690 10 372

tabulka 12: ROCE
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Ukazatele rentability

Ukazatele rentability
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Graf 4: Ukazatele rentability

Prvnim z ukazatell je rentabilita celkovych aktiv. Situace hodnocend timto
ukazatelem je v letech 2002 a 2003 velmi ptiznivd. Od roku 2004 se ale ukazatel prudce
snizil v dasledku poklesu cCistého zisku. Produkéni sila podniku v roce 2005 je velmi
slaba.

Nejvice z ukazatell rentability klesl ukazatel ROE, opét v dusledku ztrity zisku od
roku 2004. V roce 2005 dosahuje ukazatel zaporné hodnoty. Pokud by byla hodnota
nadéle trvale niZsi, byl by podnik odsouzen k zaniku. Ve stejnych hodnotéach se pohybuje
1 ukazate] ROCE.

Ukazatel ROS dosdhl svého maxima také v roce 2003, jeho hodnota byla 15,35%.
V roce 2005 klesla hodnota na 0,87%.

Ukazatele aktivity

1. Obrat zasob

2002 2003 2004 2005
Trzby/ zdsoby 14,91 19,26 14 17,65
Trzby 852724 984 255 1031672 966 756
Zasoby 57 184 51 108 71919 54 788

tabulka 13: Obrat zasob
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Graf 5: Obrat zasob

2. Obrat celkovych aktiv

2002 2003 2004 2005
ro¢ni trzby/aktiva celkem 1,75 1,69 1,45 1,48
Trzby 852 724 | 984 255 |1 031 672 966 756
Aktiva celkem 488 568 | 580 738 | 711900 | 651 885
tabulka 14: Obrat celkovych aktiv
Obrat celkovych aktiv
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Graf 6: Obrat celkovych aktiv
3. Doba obratu zasob
2002 2003 2004 2005
Zasoby/(trzby/360) 24.14 18,7 25,1 20,402
Zasoby 57184 | 51108 | 71919 54 788
Trzby/360 2368,68 | 2734,04 | 2865,76 | 2685,43

tabulka 15: Doba obratu zasob
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Doba obratu zasob
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Graf 7: Doba obratu zasob

4. Doba obratu aktiv

2002 2003 2004 2005
Aktiva celkem/(trzby/360) | 206,26 | 212,41 248,42 242,75
Aktiva celkem 488 568 | 580 738 | 711 900 | 651 885
Trzby/360 2368,68 | 2734,04 | 2865,76 | 2685,43
tabulka 16: Doba obratu aktiv
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Graf 8: Doba obratu aktiv
5. Doba uhrady kratkodobych zavazku
2002 2003 2004 2005
KZ/(trzby/360) 35,62 30,78 51,13 45,96
Kratkodobé zavazky 84364 | 84165 | 146533 | 123422
Trzby/360 2368,68 | 2734,04 | 2865,76 | 2685,43

tabulka 17: Doba tdhrady kratkodobych zavazku
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Doba uhrady kratkodobvch zavazka
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Graf 9: Doba uhrady kratkodobych zavazki

6. Primérna doba inkasa pohledavek

2002 2003 2004 2005
pohledavky/(trzby/365)| 63,96 | 69,71 | 69,93 | 71,33

Pohledavky 149 432|187 991 | 197 647|188 934
Trzby/365 2368,68| 2734,04] 2865,76| 2685,43

tabulka 18: Pramérna doba inkasa pohledavek
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Graf 10: Primérna doba inkasa
Aktiva se od roku 2002 zvySuji, vroce 2005 doSlo k mirnému poklesu.
V souvislosti s tim se prvni 3 roky obrat aktiv zvySil a posledni rok ve sledovaném
obdobi se ukazatel mirn€ sniZzil.
SniZeni z4sob v roce 2004 vedlo ke zvySeni obratu z4sob. Ukazatel obratu zdsob
uddva, kolikrdt byla v pribéhu roku kazda poloZka zdasob podniku proddna a znovu

uskladnéna. V roce 2002 to bylo 15krét, o rok pozd¢ji se zvySily trzby a obrat stoupl
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byl obrat opét vyssi, zvySil se na 17.

V roce 2002 a 2003 je situace hodnocena jako dobrd. V dalSich letech ale hodnoty
klesly pod 1,5. Ukazatel obratu celkovych aktiv by mél v €ase rist. U podniku tedy
dochdzi k mirnému zhorSeni vyuziti aktiv.

Za sledované obdobi se doba inkasa pohybovala mezi 63 az 70 dny. Doba za
sledované obdobi se ve sledovaném c¢ase mirné¢ prodluzuje. Primérnd doba inkasa by

nem¢la piekrocit 30 dni, jinak je potfeba vyuZzit Gvér.

Ukazatele zadluzenosti

1. Ukazatel finanéniho rizika

2002 2003 2004 2005
dlouhodobé dluhy/vlastni jméni (%)| 0,66 0,37 3,4 3.4
dlouhodobé dluhy 1721 1267 10690 | 10372
vlastni jméni 260043 | 335392 |311463 | 303134
tabulka 19: Ukazatel finan¢niho rizika
Ukazatel finan¢niho rizika
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Graf 11: Ukazatel finanéniho rizika
2. Ukazatel véritelského rizika
2002 2003 2004 2005
celkové dluhy/celkovd aktiva (%) 46 41 56 53
celkové dluhy 226 652 | 240487 | 399072 | 348 743
celkova aktiva 488 568 | 580738 | 711900 | 651 885

tabulka 20: Ukazatel véFitelského rizika
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Ukazatel véritelského rizika
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Graf 12: Ukazatel véritelského rizika

3. Ukazatel drokového kryti

2002 2003 2004 2005
EBIT/troky 17,2 40,5 8,85 -0,14
EBIT 114 668 147 325 57 670 -1 033
Uroky 6 665 3637 6519 7321
tabulka 21: Ukazatel drokového kryti
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Graf 13: Ukazatel trokového kryti

Z tabulky je patrné, Ze celkové dluhy v Case rostou. V roce 2004 stouply o 160 000
tis. K¢. Ukazatel finan¢niho rizika udava pomér dlouhodobych dluhi k vlastnimu
jméni. Hodnota se od roku 2004 zvySuje a v roce 2004 se zastavila na hodnoté
0,34.

Ukazatel véftitelského rizika se pohybuje v ptijatelnych mezich. Podle odborné
literatury je hodnota kolem 50% povaZzovana za priimérnou.

Ukazatel drokového kryti méfi, kolikrat se mize sniZit zisk, neZ se podnik stane
neschopnym platit své ndklady na cizi kapitdl. Idedlni hodnoty by mély byt 3x az 6x V
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americkych primyslovych podnicich se primérnd hodnota pohybuje kolem 8. Vysledky
let 2002 a 2003 jsou tedy pozitivni. V roce 2004 doSlo k poklesu, ale hodnota 8,85 je
stale nad hranici doporucenych hodnot. Rok 2005 ptinasi zapornou hodnotu.

Ukazatele likvidity

1. BéZna likvidita

2002 2003 2004 2005
KrP+FM/kritkodobé zavazky 2,02 2,90 1,34 1,61
Kratk. pohledavky + fin. majetek | 171 106 | 244 211 | 196992 | 199 009
Kratkodobé zavazky 84 364 84 165 146 533 | 123422

tabulka 22: Bézna likvidita

2. Pohotova likvidita

2002 2003 2004 2005
(ob&Znd aktiva-zdsoby)/kratkodobé zdavazky | 192 2,29 1,36 1,56
ob¢Zna aktiva 218907 | 244211 | 271810 | 247674
Zasoby 57184 | 51108 | 71919 | 54788
kratkodobé zavazky 84364 | 84165 | 146533 | 123422
tabulka 23: Pohotova likvidita
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Graf 14: Ukazatele likvidity

V grafu je zndzornén vyvoj jednotlivych ukazatelti likvidity ve sledovaném obdobi.
Bézna likvidita by se méla pohybovat v rozmezi 1,5 az 2,5, coZ je u tohoto ukazatele
splnéno. K mirnému vykyvu dochdzi vroce 2003, protoze ob&Znd aktiva se oproti
kratkodobym zdvazkiim zvysila. Néasledujici rok potom dochézi k prudkému poklesu
bézné likvidity v disledku zvyseni kratkodobych zavazk.

Pohotova likvidita vyjadiuje schopnost podniku dostit kratkodobym zavazktm.
V roce 2003 dosdhl ukazatel svého maxima, hodnoty 2,29, coz je piili§ vysokd hodnota.

Dle odborné literatury by pro zachovani likvidity nemé€la hodnota ukazatele klesnout pod
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hodnotu 1, coZ je splnéno. V letech 2004 az 2005 jsou hodnoty tohoto ukazatele ve

stanoveném rozmez{.
5. Vyhodnoceni vysledkil a navrhy na opatieni

VysSe provedend analyza vypovidd o financni situaci spolecnosti Podébradka a.s..

Analyza je zaméfena na absolutni a pomérové ukazatele.

Vertikalni a horizontalni analyzou rozvahy byla zjiSténa struktura aktiv a pasiv a
pohyby jednotlivych poloZek.

Podilem na aktivech k Zddné vyznamné zméné nedoslo, piesto je tieba nckteré
podstatné rozdily zminit. Z horizontalni analyzy jsme zjistili, Ze k podstatnym zménam
doSlo uvnitt dlouhodobého majetku. Knejvétsi zméné doSlo u dlouhodobych
pohledédvek, které se zvysily v roce 2004 z 210 tis. K¢ na 2 899 tis. K¢. Vyznam této
polozky je v ramci celkové bilancni sumy nevyznamny i po 1280% nartstu. PoloZka

E413
1

,Dohadné ucty aktivni* se vroce 2004 zvySila 24x, presto jeji podil na celkovych
aktivech je zanedbatelny. U kratkodobych pohleddvek dochdzi k rGstu a poloZka
»finanéniho majetek* se v Case snizuje. Pro podnik to znamena sniZujici se likviditu,
coz je negativni. Podstatné jsou pohledavky z obchodniho styku. Nejvetsi nartust byl u
aktiv v roce 2004, 0 23%.

I u strany pasiv reflektuje vertikdlni analyza zavéry z analyzy horizontdlni. Ve
sledovaném obdobi dochdzi k narGstu jak vlastniho kapitdlu, tak cizich zdroji. Pouze
v roce 2005 dochazi k mirnému poklesu obou polozek. Podstatnou ¢ast cizich zdroju
tvofi bankovni Uvéry a vypomoci. Pro podrobnéjsi informace bylo tieba nahlédnout do
rozvahy, kde bylo zjiSténo, Ze kritkodobé zdvazky jsou tvofeny z podstatné C4sti
zdvazky z obchodnich vztahi.

Z analyzy vykazu zisku a ztraty vyplyva, Ze spoleCnost mnohem vice nez
v predchozich letech investovala do reklamy a podpory prodeje. Zvysil se také pocet
zaméstnanct a tim se vyrazn& zvysily osobni ndklady. Usp&sny byl rok 2004, kdy trzby
presdhly miliardu korun. Vlivem dalSich polozek ale hospodéisky vysledek za sledované

obdobi klesal a v roce 2005 byl zaporny.

Zhodnotime-li vysledky analyzy pomérovych ukazateld, zjistime, Ze hodnoty
ukazateli rentability v letech 2004 a 2005 prudce klesly, coZ je zplsobeno sniZenim

hospodérského vysledku. Na druhou stranu tuto skutecnost nelze hodnotit jako zcela
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negativni, protoZe spolecnost investuje a roste tedy celkovy objem aktiv. Ukazatele
rentability informuji o efektu, jakého bylo dosaZeno vlozenym kapitdlem. Pokud bude

hodnota ROE dale trvale nizkd, budou investofi poZadovat od rizikov¢&jsi investice vySsi

miru zhodnoceni.

hodnoty v roce 2004. Za sledované obdobi se obrat zdsob mirné zrychluje. Nasledkem
toho se sniZuji zbyte¢né nelikvidni zdsoby, které vyZzadovaly nadbyte¢né financovani. U
obratu aktiv dochdzi od roku 2002 k mirnému poklesu. Vzhledem k tomu, Ze se obrat
téchto dvou zminénych ukazatelll snizZuje, zvySuje se jejich doba obratu. Znamend to
tedy, Ze v roce 2002 trvala jedna obratka aktiv cca 206 dni a beéhem cCtyf let se zvySila na
243 dni. U doby obratu zdasob byl nejvyssi pocet dni v roce 2004 (25) a nejniZsi v roce
2003 (19). Doba tuhrady kratkodobych zavazka se za sledované obdobi zvySuje.
Primérnd doba inkasa je pomérné vysokd. Maximdlni hodnota by neméla presdhnout 30
dni. V tomto pifipad¢ je tato hodnota piekroc¢ena vice nez dvakrat. Protoze dlouhd doba
inkasa zvySuje potfebu tvéru, méla by firma sniZit tuto dobu alespoil na 30 dni. Je mozné
zavést zélohové platby nebo zvysit tlak na odbératele, napiiklad zavést penalizaci za

opozdéné platby. MéEl by byt podporovén prodej za hotové.

Ukazatele zadluZenosti sleduji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji. Ukazatele
vychdzeji z rozvahy. Cizi kapitdl predstavuje vétSinou kolem 50% pasiv. Je tvofen
prevazné kratkodobymi zdvazky a bankovnimi tuvéry (prevazné dlouhodobymi).
Z tabulky ¢€.19 vyplyva, Ze dluhy firmy rostou. ZadluZenost ale nemusi byt vzdy
negativni charakteristikou, protoZe vysokd finan¢ni pdka mulZe pozitivné pfispivat
k rentabilit¢ vlastniho kapitdlu. Ukazatel vétitelského rizika se pohybuje v piijatelnych
mezich, hodnota kolem 50% je povazovadna za primeérnou. V roce 2004 se hodnoty
ukazatelll zadluZenosti zhorSily, protoze firma vyuZzila Gvéru na financovani nové
vyrobni linky. Ke sniZeni zadluZzeni by pomohlo sniZzeni doby inkasa. Ukazatel
urokového kryti méii kolikrat se miZe sniZit zisk, neZ se podnik stane neschopnym
platit své ndklady na cizi kapitdl. V letech 2002 az 2003 dosahoval podnik vyssiho ristu
trzeb a zisku a mohl tedy ve vétSim rozsahu vyuzivat cizi kapitdl a byl schopen platit
fixni ¢astku droku. ProtoZe v roce 2005 se projevuje pokles trZzeb a zisku, mél by se

podnik vyhnout vys$§imu podilu zdvazk, z nichZ je nutné platit drok.
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Trvala platebni schopnost je jednou ze zakladnich podminek GspéSné existence
podniku v podminkéch trhu. Hodnota béZné likvidity kolisd a pohybuje se v rozmezi od
1,34 do 2,9. Ukazatel pohotové likvidity se v poslednich dvou letech pohybuje ve
stanoveném rozmezi, firma je tedy schopna dostit svych kratkodobych zavazki.
Podstatné nizsi hodnota pohotové likvidity ukazuje na nadmérnou vahu zdsob ve

struktufe aktiv podniku.

Negativni hodnoty nékterych ukazateli za rok 2004 a 2005 jsou zpiisobeny
vyraznym snizenim hospodaiského vysledku, ktery hraje pfi vypoctu vSech ukazatela
velkou roli. SniZeni trzeb v roce 2005 bylo ¢aste¢né zpiisobeno Spatnou letni sezénou.

Dtivodem bylo zfejmé to, Ze mnoho lidi odjelo mimo republiku.

Je potieba brat v ivahu, Ze spoleCnost investovala znacné prostfedky na zvysSeni
kvality vyroby, v roce 2004 byla ukoncena vyroba sklenénych lahvi a do provozu byla
uvedena nova linka na sta¢eni minerélni vody do PET lahvi. Financovani tohoto projektu
bylo zaji§téno z vétsi Easti formou tvéru od Zivnostenské banky. Na tuto novou kapacitu
navazovala vymeéna etiketovych stroji. Ddle byla realizovana vystavba novych Saten a
piistavba novych kanceldii pro marketing. V roce 2005 byla dokoncena ,,optimalizace
logistiky* ve firmé&, tj. byl realizovdn novy systém naklddky a expedice. Byla
rekonstruovéna hala pro plnici linku, kterd vyrabi ndpoje znaCcky SUNDAY. Déle uvedla
Podébradka na trh osm novinek v podobé novych pfichuti ochucenych minerdlek a
novych typt ledovych Caji. Vyroba se zvySila o 15%. Celkové lze tedy tyto dva roky

W

hodnotit jako velmi dspésSné.

Shrneme-li vySe uvedené zavéry, muzeme konstatovat, Ze firma dosahla svych
nejlepsich vysledkl v roce 2004 a ma piedpoklady pro dalsi riist. Je vSak potieba zaméfit
se na rast hospodaiského vysledku, ktery vroce 2005 dosdhl zdpornych hodnot a

nasledkem toho se snizily hodnoty n¢kterych ukazateli.

41



Zavér
Finan¢ni analyza je metoda, kterd pométuje ziskané idaje mezi sebou navzijem a
umoziuje tak dospét k urcitym zavérim o celkovém hospodafeni podniku. Cilem préce
bylo charakterizovat zakladni finan¢ni vykazy, popsat metody a postupy finan¢ni analyzy
a zhodnotit na zdklad¢ téchto teoretickych poznatkli finan¢ni analyzu vybraného

podniku.

V této préci jsem provedla financni analyzu spolecnosti Podébradka a.s za obdobi
let 2002 az 2005. K provedeni finan¢ni analyzy nabizi odbornd literatura velké mnoZstvi
metod, které zdvisi na dcelu provddéné analyzy. K ohodnoceni finan¢ni situace podniku
byla v této praci pouZzita horizontdlni a vertikdlni analyza rozvahy a vykazu zisku a
ztraty. Dale byly vypocteny hodnoty pomérovych ukazateld. Pro vypracovani praktické
¢asti byly pouzity informacni zdroje poskytnuté ekonomickym oddélenim podniku. Jednd

se o rozvahu, vykaz zisku a ztraty a vyro¢ni zpravy za obdobi let 2002 az 2005.

Presto, ze nckteré ukazatele hodnoti hospodatfeni firmy v poslednich dvou letech
Spolecnost upevnila své druhé misto mezi vyrobci na trhu s minerdlnimi vodami v Ceské
republice. Byla zavedena nova vyrobni linka, rozSifeny vyrobni kapacity, probéhla
rekonstrukce haly pro plnici linku, zvySsil se pofet zaméstnancti a soucasné se firme

zvysily trzby.

Na zavér bylo doporuceno nékolik ndvrhl na zlepSeni finan¢ni situace spolecnosti

Podébradka a.s..

Financ¢ni situaci podniku lze charakterizovat jako dobrou a nadéle se predpoklada

dalsi rtst spolecnosti.
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Ptiloha A: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12. 2002 (v celych tisicich K¢)

B&zné Ugetni obdobi Minulé
oznagd. AKTIVA fad. G¢.obdobi
a b c Brutto 1 Korekce 2 Netto 3 Netto 4

AKTIVA CELKEM (F.02+03+ 225; 001| 601111| -112543| 488568| 412181
A Pohledavky za upsany vlastni kapital 002 0 0 0 0
B. Stala aktiva (F.04 +12+22) | 003 359 013 -102 954 256 059 236 906
B. 1. Eﬂ'gj‘;‘gf“g’ nehmotny (7. 05 a2 11) | 004 7 970 -2632 5338 4755
B. 1. 1. | Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3. | Software 007 4 326 -1 971 2 355 3185
4. | Ocenitelna prava 008 893 -474 419 556
5. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 009 395 -187 208 258
6. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 010 2 327 0 2 327 756

7. | Poskyt. zélohy na DNM 011 29 0 29 0

B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f.13az21)| 012 350 873 -100 322 250 551 232 001
B. Il. 1. | Pozemky 013 6 966 0 6 966 6571
2. | Stavby 014 188 373 -27 837 160 536 164 968

3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 015 112 880 -72 295 40 585 51 851

4. | Péstitelské celky trvalych porostu 016 13 -2 11 11

7. | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 019 37 809 0 37 809 4169

8. | Poskytnuté zalohy na DNM 020 4517 0 4517 4 301

9. | Opravna polozka k nabytému majetku 021 315 -188 127 130

B. Il Finanéni investice (f.23az27) | 022 170 0 170 150
B. lll. 1. | Podilové CP a vklady v podnicich s rozhod. vlivem 023 170 0 170 150
C. Obézna aktiva (F.29+36+42+51) | 028 228 496 -9 589 218 907 156 359
C.L Zasoby (f. 30 az 35) | 029 57 184 0 57 184 47 303
C.l. 1. | Material 030 33 268 0 33 268 24 250
2. | Nedokonéena vyroba a polotovary 031 0 0 0 0

3. | Vyrobky 032 12 429 0 12 429 12 471

4. | Zvitata 033 0 0 0 0

5. | Zbozi 034 3764 0 3764 2653

6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 035 7723 0 7723 7 929
C. 1 Dlouhodobé pohledavky (r. 37 az41) | 036 206 0 206 206
C. Il. 1. | Pohledavky z obchodniho styku 037 206 0 206 206
5. | Jiné pohledavky 041 0 0 0 0

C. L. Kratkodobé pohledavky (F. 43 az50) | 042 158 815 -9 589 149 226 97 709
C. lll. 1. | Pohledavky z obchodniho styku 043 137 010 -9 589 127 421 91 070
2. | Pohledavky ke spole¢nikim a sdruzeni 044 186 0 186 186

3. | Socialni zabezpeceni 045 0 0 0 0

4. | Stat - dariové pohledavky 046 21117 0 21117 3995

8. | Jiné pohledavky 050 502 0 502 2458

C. VL Finanéni majetek (f. 52 az 54) | 051 12 291 0 12 291 11141
C. IV.1. | Penize 052 33 0 33 123
2. | Uéty v bankach 053 12 258 0 12 258 11018

3. | Kratkodoby finanéni majetek 054 0 0 0 0

D. Ostatni aktiva - pfechodné Gcty aktiv (F. 56 + 60) 055 13 602 0 13 602 18 916
D. 1 Casové rozligeni (f. 57 az59) | 056 13 559 0 13 559 18 345
D. I. 1. | Naklady pristich obdobi 057 13 559 0 13 559 18 219
2. | Prijmy pfistich obdobi 058 0 0 0 105

3. | Kursové rozdily aktivni 059 0 0 0 21

D. I Dohadné ucty aktivni 060 43 0 43 571
Kontrolni &islo (f.01az60) | 999 | 2404 401 -450 172 | 1954229 | 1648 153
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Oznac. PASIVA fad. Stav v bézném (cet. Stav v minulém

a b c obdobi 5 Ucet. obdobi 6
PASIVA CELKEM 061 488 568 412 181
A Vlastni kapital 062 260 043 138 709
Al Zakladni kapital 063 91 000 91 000
A. 1. 1. | Z&kladni kapital 064 91 000 91 000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 065 0 0
Al Kapitalové fondy 066 0 0
A.ll. 1. | Emisni &Zio 067 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 068 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 069 0 0
070 0 0
Al Fondy ze zisku 071 6 431 5038
A.lll.1. | Zakonny rezervni fond 072 6 431 5038
2. | Nedélitelny fond 073 0 0
3. | Statutarni a ostatni fondy 074 0 0
A. IV. | Hospodérsky vysledek minulych let 075 41 279 14 817
AV | Nerozasieny zisk minuljch let 076 41279 14817
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 077 0 0
A.V. F%ﬁp‘ifzgsf&vﬁffe?'; E%’lé%‘;)?ée‘”"ho obdobi (+/-) 078 121333 27 854
B. Cizi zdroje 079 226 652 252 780
B. I Rezervy 080 24 697 24 697
B. . 1. | Rezervy zékonné 081 24 697 24 697
2. | Rezerva na kursoveé ztraty 082 0 0
Ostatni rezervy 083 0 0
B. 1l Dlouhodobé zavazky 084 1721 1598
1. | Jiné dlouhodobé zavazky 090 1721 1598
B. I Kratkodobé zavazky 091 84 364 80 940
B. Ill.1. | Zavazky z obchodniho styku 092 61 946 65 872
2. | Zavazky ke spole¢nikim a sdruzeni 093 0 0
3. | Zavazky k zaméstnancim 094 2537 2106
4. | Zavazky za socialniho zabezpeceni 095 1410 1192
5. | Stat - dariové zavazky a dotace 096 462 337
6. | OdloZeny darovy zavazek 097 11 433 11 433
7. | Zavazky k podnikdm s rozhodujicim vlivem 098 0 0
8. | Zavazky k podnikiim s podstatnym vlivem 099 0 0
9. | Jiné zavazky 100 6 576 0
B. IV. | Bankovni Gvéry a vypomoci 101 115 870 145 545
B.IV.1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 102 47 111 36 920
2. | Bézné bankovni Gvéry 1083 68 759 108 625
3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 104 0 0
C. Ostatni pasiva - pfechodné ¢ty pasiv 105 1873 20 692
C.l. | Casové rozligeni 106 1463 8916
C. I. 1. | Vydaje pfistich obdobi 107 1463 8793
2. | Vynosy pristich obdobi 108 0 0
Kursové rozdily pasivni 109 0 123
C. Dohadné ucty pasivni 110 410 11776
Kontrolni ¢islo 999 1832 529 1058 204
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Ptiloha B: Vykaz ziskt a ztrdt v plném rozsahu k 31.12.2002 (v celych tisicich K¢)

Gislo Skute€nost v G€etnim obdobi
Oznaceni TEXT fadku | sledovaném minulém
a b c 1 2

. Trzby za prodej zbozi 01 63 3792
A Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 59 3735
+ Obchodni marze (F01-02) | 03 4 57
Il. Vykony (F.05+06+07)| 04 853 277 715 905
I 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 05 852 661 712 545
Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 616 3360
Aktivace 07 0 0
B. Vykonova spotfeba (F.09+10)| 08 621 354 548 922
B. 1. Spotfeba materialu a energie 09 370 956 342 766
B. 2 Sluzby 10 250 398 206 156
+ Pfidana hodnota (F.03+04-08)| 11 231 927 167 040
C. Osobni naklady (f.13az16)| 12 58 913 53 040
C. 1. Mzdové néaklady 13 43733 39 095
C. S Naklady na socialni zabezpeceni 15 14 934 13 376
C. 4 Sociélni naklady 16 246 569
D. Dané a poplatky 17 1090 841
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 17 873 18 640
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 3385 5920
F. Zustatkova cena prodavaného dlouhodobého majetku a materialu 20 2155 11 888
V. Zuctovani rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich vynost 21 0 240
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich nakladi 22 86 3947
V. Zugtovani opravnych polozek do provoznich vynost 23 0 5536
H. Zugtovani opravnych polozek do provoznich nakladd 24 4 2711
VI. Ostatni provozni vynosy 25 222 1457
. Ostatni provozni naklady 26 24 490 30 267
) [Pf.r? o0 o 20 2324+ 25 26 + (27) - (28)] 29 P S
X \r;);r;gtsk)lljz finanéniho dlouhodobého (.33+34+35) | 32 0 0
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 116 0
XI. Zuctovani rezerv do finanénich vynost 37 0 169
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady 38 0 0
XII. Vynosové uroky 41 44 61
N. Néakladové aroky 42 6 621 11 340
XIV. Ostatni finanéni vynosy 43 1040 742
0. Ostatni finanéni naklady 44 5112 4270
e e e | | 0s
R. Dan z pfijma za béZnou ¢€innost (F.49+50) | 48 0 15 055
R. 1. -splatna 49 0 12 921
2. -odlozena 50 0 2134
** Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost (F.29+47-48)| 52 120 390 29 166
XVI. Mimoradné vynosy 53 958 1008
S. Mimoradné naklady 54 15 2008
T. Dan z pfijmd za mimofadnou ¢innost (.56 +57) | 55 0 312
T. 1. -splatna 56 0 312
2. -odlozena 57 0 0
* Mimoradny hospodarsky vysledek (F.53-54-55) | 58 943 -1 312
u. Pfevod podilu na hospodarském vysledku spole¢nikdm (+/-) 59 0 0
b Hospodarsky vysledek za Ucetni obdobi (+/-) (F.52+58-59) | 60 121 333 27 854
:?_s)podéfsky vysledek pred zdanénim (.20 +47+53-54) | 61 121 333 43 221
Kontrolni ¢islo (f.01az61)| 999 3 846 741 3 085 287
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Ptiloha C: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12. 2003 (v celych tisicich K<)

Oznaceni C. Minulé

AKTIVA radku Bézné ucetni obdobi Ucetni

obdobi

Brutto Korekce Netto Netto

a b [+ 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM g'7)'ff 330w 001 | 713994 -133 256 | 580 738 475 662
A Pohledavky za upsany vlastni kapital 002 0 0 0 0
B. Stala aktiva (f.04 +12+22) | 003 441 172 -125 534 | 315 638 258 457
B. . Dlouhodoby majetek (F.05az 11) | 004 9 295 -4400| 4895 5 261
3. | Software 007 7705 -3477 4228 4 620
4. | Ocenitelna prava 008 893 -634 259 419
5. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 009 413 -289 124 222
6. | Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 010 284 0 284 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny

7. majetek 011 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f.13az21)| 012 431727 -121 134 | 310 593 253 046
D1 | Pozemky 013 7 562 o| 7562 7520
2. | Stavby 014 219 186 -34 289 | 184 897 177 486
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 015 134 898 -86 637 | 48 261 56 946
4. | Péstitelské celky trvalych porostl 016 13 -2 11 11
5. | Zakladni stado a taznd zvifata 017 0 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 018 0 0 0 0
7. | Nedokonc&eny dlouhodoby hmotny majetek 019 18 217 0| 18217 10 417
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 020 51536 0| 51536 557
9. | Opravna polozka k nabytému majetku 021 315 -206 109 109
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f.23az29) | 022 150 0 150 150
FI’I. 1. | Podilové CP a podily v podnicich s rozhod. vlivem | 023 150 0 150 150
C. C. | Obézna aktiva (F. 31 + 38 + 44 + 52) | 030 251 933 -7 722 | 244 211 194 263
IC' C.l. | Zasoby (f. 322z 37) | 031 51 108 0| 51108 47 207
IC' C.1.1 | Material 032 35107 0| 35107 32183
3. | Vyrobky 034 12 962 0| 12962 11 995
5. | Zbozi 036 3 0 3 7
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 037 3036 0 3036 3022
C. Dlouhodobé pohledavky (f. 39 az 43) | 038 210 0 210 209
ICI;' 1. | Pohledavky z obchodniho styku 039 210 0 210 209
C. Il Kratkodobé pohledavky (f.45az51)| 044 195 503 -7 722 | 187 781 134 577
ICI;I. 1. | Pohledavky z obchodniho styku 045 159 846 -7722 152 124 116 646
4. | Stat - dariové pohledavky 048 35 504 0| 35504 17 214
7. | Jiné pohledavky 051 153 0 153 717
C.IV. Finan¢ni majetek (r. 53 az 56) | 052 5112 0 5112 12 270
G 1| Penize 053 101 o| 1o 262
Uéty v bankach 054 5011 0 5011 12 008
Kratkodoby finanéni majetek 055 0 0 0 0
D. Ostatni aktiva—prechod. Uty aktiv  (f. 58 a 61) 057 20 889 0| 20889 22 942
P' D.l. | Casové rozligeni (f. 59 az 60) | 058 20 865 0| 20865 22780
P' 1. | Naklady pristich obdobi 059 20 865 0| 20865 22778
2. | Prijmy pristich obdobi 060 0 0 0 2
D. 1l Dohadné Uéty aktivni 061 24 0 24 162
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Oznaceni

PASIVA

Cislo

Stav v bézném

Stav v minulém

fadku | ucetnim obdobi Ucetnim obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (f. 63 + 81 + 107)=r.001 | 062 580 738 475 662

A. Vlastni kapital (F. 64 + 68 + 73 + 77 +80) | 063 335 392 184 431
Al Zakladni kapital (f. 65 + 67) | 064 91 000 91 000
A.l. [ 1. | Z&kladni kapitél 065 91 000 91 000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 066 0 0

3. | Zmény zakladniho kapitalu 067 0 0

Al Kapitalové fondy (f.69 az72) | 068 0 0
A.ll. | 1. | Emisni azio 069 0 0
2. | Ostatni kapitélové fondy 070 0 0

3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 071 0 0

4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 072 0 0

AL Fondy ze zisku (f. 74 az 76) | 073 8 697 6 431
A.lIl. | 1. | Zakonny rezervni fond 074 8 697 6 431
2. | Nedélitelny fond 075 0 0

3. | Statutarni a ostatni fondy 076 0 0

A IV. Vysledek hospodareni minulych let (F. 78 +79)| 077 84 733 41 671
A.IV. | 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 078 84 733 41 671
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 079 0 0

A. V. Vysledek hospodareni v plném rozsahu 080 150 962 45 329
B. Cizi zdroje (F. 82 +87 +94 + 103) | 081 240 487 282 384
B. I Rezervy (f. 83 az 86) | 082 51 731 51 731
B. 1. | 1. | Rezervy zakonné 083 18 639 18 639
2. | Rezerva na dan z pfijma 084 0 0

3. | Ostatni rezervy 085 20 000 20 000

4. | Odlozeny darnovy zavazek (pohledavka) 086 13 092 13092

B. Il Dlouhodobé zavazky | (f. 88 az 93) | 087 1267 1267
B.Il. | 1. | Zavazky k podnikdm s rozhodujicim vlivem 088 0 0
2. | Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem 089 0 0

3. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 090 0 0

4. | Emitované dluhopisy 091 0 0

5. | Dlouhodobé sménky k Uhradé 092 0 0

6. | Jiné dlouhodobé zavazky 093 1267 1267

B. Il Kratkodobé zavazky (F. 95az102) | 094 84 165 113 516
B. lll. | 1. | Zavazky z obchodniho styku 095 72 668 87 944
2. | Zavazky ke spole¢nikim a sdruzeni 096 0 0

3. | Zavazky k zaméstnancim 097 2 756 2532

4. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni 098 1471 1410

5. | Stat - dariové zavazky a dotace 099 474 21490

6. | Zavazky k podnikim s rozhodujicim viivem 100 0 0

7. | Zavazky k podnikiim s podstatnym vlivem 101 0 0

8. | Jiné zavazky 102 6 796 140

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 104 az 106) | 103 103 324 115 870
B. IV. | 1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 104 69 815 47 111
2. | Bé&zné bankovni tvéry 105 33509 68 759

3. | Kratkodobé finanéni vypomoci 106 0 0

C. Ostatni pasiva - pfechodné Géty pasiv (r. 108 + 111) | 107 4 859 8 847
C. I Casové rozligeni (f. 109 az 110) | 108 6 2010
C.I. | 1. | Vydaje pfistich obdobi 109 6 2010
2. | Vynosy pfistich obdobi 110 0 0

C. I Dohadné ucty pasivni 111 4 853 6 837
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Ptiloha D: Vykaz ziskll a ztrat v plném rozsahu k 31.12.2003 (v celych tisicich K¢)

Skute¢nost v G¢etnim obdobi

Oznageni TEXT Cislo sledovaném minulém
a b fadku c 1 2

. Trzby za prodej zbozi 01 63 3792
A Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 02 59 3735
+ Obchodni marze 03 4 57
II. Vykony 04 853 277 715 905
. | Trzby za prodej viastnich vyrobka a sluzeb 05 852 661 712 545
2. | Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06 616 3360
B | Vykonova spotfeba 08 621 354 548 922
B. 1. | Spotfeba materidlu a energie 09 370 956 342 766
B. 2. | Sluzby 10 250 398 206 156
+ Pfidana hodnota 11 231 927 167 040
C. Osobni naklady 12 58 913 53 040
C. 1. | Mzdové néklady 13 43733 39 095
C. 2. | Odmény ¢lendm organu spolecnosti a druzstva 14 0 0
C. 3. | Naklady na socialni zabezpeceni 15 14 934 13 376
C. 4. | Socialni naklady 16 246 569
D. Dané a poplatky 17 1090 841
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 17 873 18 640
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 3385 5920
F. Zustatkova cena prodavaného dlouhodobého majetku a materialu 20 2155 11 888
V. Zuctovani rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich vynosl 21 0 240
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich naklad 22 86 3 947
V. Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynosu 23 0 5536
H. Zugtovani opravnych polozek do provoznich nakladd 24 4 2711
VI. Ostatni provozni vynosy 25 222 1457
. Ostatni provozni naklady 26 24 490 30 267
) [Pf.r? 0 20 2324 25 26 + (27) - (28] 29 IEEPs) e
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 116 0
XI. Zuctovani rezerv do finanénich vynos( 37 0 169
M. Zuctovani opravnych polozek do finan¢nich nakladd 40 0 0
XIII. Vynosové uroky 41 44 61
N. Nékladové aroky 42 6 621 11 340
XIV. Ostatni finanéni vynosy 43 1040 742
O. Ostatni finanéni naklady 44 5112 4270
* Hospodarsky vysledek z finanénich operaci 47 -10 533 -14 638
R. Dan z pfijmi za béznou €innost 48 0 15 055
R. 1. -splatna 49 0 12 921
2. -odlozena 50 0 2134
51 0 0
** Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost 52 120 390 29 166
XVI. Mimoradné vynosy 53 958 1008
S. Mimorfadné naklady 54 15 2008
T. Dani z pfijmG za mimoradnou ¢innost 55 0 312
T. 1. -splatna 56 0 312
* Mimoradny hospodarsky vysledek 58 943 -1 312
b Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (+/-) 60 121 333 27 854
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim (+/-) 61 121 333 43 221
Kontrolni ¢&islo 999 3 846 741 3085 287
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Ptiloha E: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12. 2004 (v celych tisicich K¢)

- Cislo N . i
Oznaceni AKTIVA tadku B&zné ugetni obdobi Gcetni
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (i. 02 + 03 + 31 + 63) 001 870 566 -158 666 | 711 900 561 784
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23) 003 572 975 -151 272 421 703 317 090
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 10 959 -6 714 4245 4 488
B. |. 1| Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
3 | Software 007 8 560 -5 583 2977 3993
4 | Ocenitelna prava 008 893 -745 148 281
5 | Goodwill 009 0 0 0 0
6 | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 465 -386 79 160
7 | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 1041 0 1041 54
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 560 432 -143 058 417 374 312516
B. Il. 1| Pozemky 014 9 062 0 9 062 7 562
2 | Stavby 015 237197 -40 982 196 215 184 809
3 | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 301 857 -101 833 200 024 51771
4 | Peéstitelské celky trvalych porosta 017 13 -2 11 11
6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 50 0 50 50
7 | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020 7417 0 7417 11 680
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 4 521 0 4 521 56 538
9 | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 315 -241 74 95
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az 30) 023 1584 -1 500 84 86
B. 1ll. 1| Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 1584 -1 500 84 86
C. Obézna aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58) 031 279 204 -7394| 271810 221 511
C. I Zasoby (t.33 az 38) 032 71919 0 71919 51 251
C. I 1|Materidl 033 42 369 0 42 369 34174
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3| Vyrobky 035 26 929 0 26 929 13218
5| Zbozi 037 2 0 2 3
6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 038 2619 0 2619 3 856
C. 1. Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 47) 039 2899 0 2 899 10 135
C. II. 1 |Pohledavky z obchodnich vztahl 040 2899 0 2899 10135
C. . Kratkodobé pohledavky (i. 49 az 57) 048 202 142 -7 394 194 748 154 246
C. Ill. 1 | Pohledavky z obchodnich vztahl 049 152 715 -7 394 145 321 135 698
6 | Stat - dariové pohledavky 054 43 743 0 43 743 16 773
7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 4185 0 4185 1082
8 | Dohadné ucéty aktivni 056 564 0 564 325
9 | Jiné pohledavky 057 935 0 935 368
C. IV. Finanéni majetek (F. 59 az 62) 058 2244 0 2244 5879
C. IV. 1| Penize 059 289 0 289 93
2 | Uéty v bankéch 060 1955 0 1955 5786
D. I Casové rozliseni (f. 64 a2 66) 063 18 387 0 18 387 23 183
I. 1| Néklady pristich obdobi 064 18 006 0 18 006 22 584
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 065 368 0 368 596
Prijmy pristich obdobi 066 13 0 13 3
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G | Bemgicani | Mindé icen
a b [ 5 6

PASIVA CELKEM (F. 68 + 85 + 118) 067 711 900 561 784
A Vlastni kapital (f.69 + 73 + 78 + 81 + 84) 068 311 463 257 169
AL Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 91 000 91 000
1 | Z&kladni kapital 070 91 000 91 000
2 | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 | Zmény zékladniho kapitalu 072 0 0
AL Kapitalové fondy (f. 74 az 77) 073 17 0
A. 1l. 1| Emisni azio 074 0 0
2 | Ostatni kapitalové fondy 075 17 0
. T%zoe)rvni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (. 79 078 9100 8 697
IIl. 1| Z&konny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 9100 8 697
3 | Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
A IV. Vysledek hospodareni minulych let (F. 82 + 83) 081 157 069 84 733
A. IV. 1| Nerozdéleny zisk minulych let 082 157 069 84 733
2 | Neuhrazend ztrata minulych let 083 0 0
A V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 084 54 277 72739
B. Cizi zdroje  (F. 86 + 91 + 102 + 114) 085 399 072 304 579
B. L Rezervy (f. 87 az 90) 086 25 281 47 125
B. I. 1| Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 087 11 281 18 125
4 | Ostatni rezervy 090 14 000 29 000
B. Il Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 10 690 11714
9 | Jiné zavazky 100 318 853
# | Odlozeny danovy zavazek 101 10 372 10 861
B. 1l Kratkodobé zavazky (. 103 az 113) 102 146 533 142 416
B. 1. 1| Zavazky z obchodnich vztah( 103 132 147 112 659
2 | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 105 0 0
4 | Zavazky ke spole¢nikdm, ¢lendm druzstva a k Uc¢astnikum sdruzeni 106 0 0
5 | Zavazky k zaméstnancim 107 222 280
6 | Zavazky ze socialniho zabezpecéeni a zdravotniho pojisténi 108 1832 1471
7 | Stat - darlové zavazky a dotace 109 612 19 950
8 | Kratkodobé pfijaté zalohy 110 944 1 261
9 | Vydané dluhopisy 111 0 0
# | Dohadné Ucty pasivni 112 7 828 4319
# | Jiné zavazky 113 2948 2476
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci (f. 115 az 117) 114 216 568 103 324
B. V. 1| Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 101 273 38 461
2 | Bankovni Uvéry kratkodobé 116 115295 64 863
3 | Kratkodobé finanéni vypomoci 117 0 0
C. L Casové rozliseni (. 119 + 120) 118 1365 36
C. . 1] Vydaje pfistich obdobi 119 1365 36
2 | Vynosy pristich obdobi 120 0 0
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Ptiloha F: Vykaz ziskt a ztrdt v plném rozsahu k 31.12.2004 (v celych tisicich K¢)

L Gislo Skutecnost v t¢etnim obdobi
Oznaceni TEXT o
fadku | sledovaném minulém

a b c 1 2
. Trzby za prodej zbozi 01 109 126
A. | Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 50 95
+ Obchodni marze (f. 01 - 02) 03 59 31
I. Vykony (i. 05 + 06 + 07) 04 1 046 769 988 595
| II. | 1| Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 1031 563 984 363
2 | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 15202 2227
3 | Aktivace 07 4 2005
B. Vykonova spotieba (. 09 + 13) 08 804 482 706 063
B. 1 | Spotfeba materialu a energie 09 471 369 379 836
EX 5| Sluzby 13 333 113 306 227
+ Pfidana hodnota (t. 03 + 04 - 08) 18 242 346 282 563
C. Osobni naklady (. 20 + 21 + 22 + 23) 19 73 036 67 703
C. 1 | Mzdové néklady 20 53 639 49 677
[ 2 | Odmeény ¢lendm organt spolecnosti a druzstva 21 240 240
[ 3 | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 22 18 679 17 316
[ 4 | Socialni naklady 23 478 470
Dané a poplatky 24 1271 1 261
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 25 46 046 26 662
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 27 + 28 ) 26 7 627 5258
Ill. |1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 27 1380 1425
2 | Trzby z prodeje materialu 28 6 247 3833
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 29 7277 8 199
F. 1 | Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 30 1 249
2 | Prodany materidl 31 7276 7 950
o] | e e o e | g | 0| ese
V. Ostatni provozni vynosy 33 7 161 3125
H. | Ostatni provozni naklady 34 79 284 62 837
* Provozni vysledek hospodareni 39 72 273 115 358
X. Vynosové Uroky 51 10 22
N.| [ [Nakiadové aroky 52 6 509 3617
XI. Ostatni finanéni vynosy 53 3605 5003
0. | Ostatni finanéni naklady 54 5192 4062
glztlasgc;l' _\Z_yssslic-i(e_zgel)\;spodarem /(F.40-41+42+46-47+48-49-50+51 57 8086 2654
Q. Daii z pfijma za béznou ¢innost (f. 59 + 60) 58 9912 38 825
Q. 1 -splatna 59 10 401 41 056
[ 2| -odiozena 60 -489 2 231
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (i. 39 + 57 - 58) 61 54 275 73 879
XII. Mimorfadné vynosy 62 2 1 006
R. Mimorfadné naklady 63 0 1983
S. Dan z pfijmd z mimoradné ¢innosti (F. 65 + 66) 64 0 163
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 62 - 63 - 64) 67 2 -1 140
el Vysledek hospodareni za uc¢etni obdobi (+/-) (f. 61 + 67 - 68) 69 54 277 72739
xx Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (F. 39 + 57 + 62 - 63) 70 64 189 111 727
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Ptiloha G: Rozvaha v plném rozsahu k 31.12. 2005 (v celych tisicich K¢)

. Cislo iy e . . Minule
Oznageni AKTIVA Fadku BéZné ucetni obdobi Uéetni,
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (t. 02 + 03 + 31 + 63) 001 868494 | -216 609 651 885 711 899
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (¥. 04 + 13 + 23) 003 599 693 | -209 215 390 478 421 702
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 12 272 -9 031 3241 4 245
B. I. 1| Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2 | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3 | Software 007 9148 -7 641 1507 2977
4 | Ocenitelna prava 008 893 -893 0 148
5 | Goodwill 009 0 0 0 0
6 | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 553 -497 56 79
7 | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 1678 0 1678 1041
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. 1l Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 585837 | -198 684 387 153 417 373
B. Il. 1| Pozemky 014 9 062 0 9 062 9 062
2 | Stavby 015 243 609 -49 076 194 533 196 215
3 | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 302434 | -149 343 153 091 200 024
4 | Péstitelské celky trvalych porostu 017 13 -3 10 11
5 | Z&kladni stéddo a tazna zvifata 018 0 0 0 0
6 | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 50 0 50 50
7 | Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 29 545 0 29 545 7417
8 | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 809 0 809 4 521
9 | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 315 -262 53 73
B. I Dlouhodoby finan¢ni majetek (. 24 az 30) 023 1584 -1 500 84 84
B. 1ll. 1| Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 1 584 -1 500 84 84
C. Obézna aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58) 031 255 068 -7 394 247 674 271 810
C. LI Zasoby (F.33 az 38) 032 54 788 0 54 788 71919
C. . 1 |Material 033 35 805 0 35 805 42 369
2 | Nedokonéena vyroba a polotovary 034 0 0 0 0
3 | Vyrobky 035 16 363 0 16 363 26 929
5| Zbozi 037 1 0 1 2
6 | Poskytnuté zalohy na zasoby 038 2619 0 2619 2619
C. 1 Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 47) 039 1271 0 1271 2 899
6 | Dohadné Ucty aktivni 045 1271 0 1271 2899
C. 1 Kratkodobé pohledavky (i. 49 az 57) 048 195 057 -7 394 187 663 194 748
C. Ill. 1 | Pohledavky z obchodnich vztaht 049 155 856 -7 394 148 462 145 321
6 | Stat - dariové pohledavky 054 32 291 0 32 291 43 743
7 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 5805 0 5805 4185
8 | Dohadné ucty aktivni 056 41 0 41 564
9 | Jiné pohledavky 057 1064 0 1064 935
C. IV. Finan¢ni majetek (F. 59 az 62) 058 3952 0 3952 2244
C. IV. 1|Penize 059 299 0 299 289
2 Uc':ty v bankach 060 3653 0 3653 1955
D. | Casové rozliseni (¥. 64 az 66) 063 13733 0 13733 18 387
D. 1. 1| Naklady pfistich obdobi 064 13 485 0 13 485 18 006
2 | Komplexni naklady pfistich obdobi 065 248 0 248 368
Prijmy pristich obdobi 066 0 0 0 13
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PASIVA Gl [ sempeont | b s
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (. 68 + 85 + 118) 067 651 885 711 899
A. Vlastni kapital (f.69 + 73 +78 + 81 + 84) 068 303 134 311 462
AL Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 91 000 91 000
1 | Zakladni kapitdl 070 91 000 91 000
2 | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 | Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
AL Kapitalové fondy (f. 74 az 77) 073 41 17
A. 1l. 1| Emisni azio 074 0 0
2 | Ostatni kapitalové fondy 075 41 17
3 | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 076 0 0
4 | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 077 0 0
A. L Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 79 + 80 ) 078 9100 9100
A. lll. 1 |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 9100 9100
3 | Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
A IV, Vysledek hospodareni minulych let (f. 82 + 83) 081 211 347 157 068
A. IV. 1| Nerozdéleny zisk minulych let 082 211 347 157 068
2 | Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0

A V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-)
/F.01 - (+ 69 + 73 + 78 + 81 + 85 + 118)/ 084 e el
B. Cizi zdroje  (F. 86 + 91 + 102 + 114) 085 348 743 399 072
B. L Rezervy (f. 87 az 90) 086 15 181 25 281
B. I. 1| Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu 087 11 281 11 281
2 | Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088 0 0
3 | Rezerva na dan z pfijmu 089 0 0
4 | Ostatni rezervy 090 3900 14 000
B. L Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 10 372 10 690
9 | Jiné zavazky 100 0 318
# | Odlozeny danovy zavazek 101 10 372 10 372
B. . Kratkodobé zavazky (i. 103 az 113) 102 123 422 146 533
B. lll. 1| Zavazky z obchodnich vztaht 103 101 091 132 147
2 | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104 0 0
3 | Zavazky - podstatny vliv 105 0 0
4 | Zavazky ke spolecnikim, ¢lendm druzstva a k u€astnikim sdruzeni 106 0 0
5 | Zavazky k zaméstnancim 107 504 222
6 | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 108 1859 1832
7 | Stat - darové zavazky a dotace 109 743 612
8 | Kratkodobé prijaté zalohy 110 0 944
9 | Vydané dluhopisy 111 0 0
# | Dohadné ucty pasivni 112 16 253 7 828
# | Jiné zavazky 113 2972 2948
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115 az 117) 114 199 768 216 568
B. IV. 1| Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 101 266 141 208
2 | Bankovni Gveéry kratkodobé 116 98 502 75 360
3 | Kratkodobé finanéni vypomoci 117 0 0
C. L Casové rozliseni (. 119 + 120) 118 8 1365
C. L. 1| Vydaje pristich obdobi 119 8 1365
2 | Vynosy pristich obdobi 120 0 0
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Ptiloha H: Vykaz ziskl a ztrat v pIném rozsahu k 31.12.2005 (v celych tisicich K<)

Oznageni TEXT 9i3|o Skutec¢nost v i¢etnim obdobi
Fadku sledovaném minulém

a b c 1 2
. Trzby za prodej zboZzi 01 90 109
A. | Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 86 50
+ Obchodni marze (f. 01 - 02) 03 4 59
Il. Vykony (F. 05 + 06 + 07) 04 958 215 1046 769
| Il. | 1| Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 966 666 1031 563
2 | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 -8 451 15202
3 | Aktivace 07 0 4
B. Vykonova spotreba (f. 09 + 13) 08 745 909 804 482
B. 1 | Spotfeba materialu a energie 09 447 602 471 369
B 5 | Sluzby 13 298 307 333113
6 z toho: -reklama a propagace 14 104 155 127 341
7 - pfepravné 15 47 152 48 838
8 - leasing 16 24 210 51 265
9 - podpora prodeje 17 74 936 60 988
+ Pridana hodnota (f. 03 + 04 - 08) 18 212 310 242 346
C. Osobni naklady (. 20 + 21 + 22 + 23) 19 74 614 73 036
C. 1 | Mzdové néklady 20 54 784 53 879
] 2 | Odmeény ¢lendm organ( spoleénosti a druzstva 21 240 0
[ ] 3 | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 22 19010 18 679
[ 4 | Socialni naklady 23 580 478
D. Dané a poplatky 24 1313 1271
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 25 57 968 46 046
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 27 + 28 ) 26 3308 7 626
Ill. |1 | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 27 176 1380
2 | Trzby z prodeje materialu 28 3132 6 246
E (Z;uzsstoat*-kg;/a; cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 29 4781 7977
| 2 | Prodany material 31 4781 7276
S I T o 00| zzos
V. Ostatni provozni vynosy 33 2 549 7 161
H. Ostatni provozni naklady 34 85107 79 285
z toho: 35 78 140 69 128
36 2433 3241
* Provozni vysledek hospodareni 39 4484 72 271
X. Vynosové Groky 51 6 10
N.[ | [Nakiadove aroky 52 7315 6 509
XI. Ostatni finanéni vynosy 53 495 3 605
o. | Ostatni finanéni néklady 54 6 024 5190
glztlasgcg‘ll _\Z_ysssljzfl(e_zgel)\)c/)spodarenl /(F.40-41+42+46-47+48-49-50+51 57 12838 8084
Q. Dan z pfijma za béznou ¢€innost (f. 59 + 60) 58 0 9912
Q. 1 -splatna 59 0 10 401
[ 2| -odiozena 60 0 -489
** Vysledek hospodareni za béznou ¢innost (i. 39 + 57 - 58) 61 -8 354 54 275
ol Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (+/-) (f. 61 + 67 - 68) 69 -8 354 54 277
il Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (f. 39 + 57 + 62 - 63) 70 -8 354 64 189
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