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Ostatni pripominky k praci

Pojmy durace a konvexita slouzi k vyjadieni zavislosti ceny dluhopisu na trokové mife. Pfedlozena prace
ukazuje, jak se tyto ukazatele pocitaji s vyuzitim nastroji diferencialniho poétu a jak je Ize vyuzit k minimalizaci
urokového rizika pfi sestavovani dluhopisového portfolia.

Prvni dvé kapitoly jsou vénovany popisu dlouhodobych cennych papirti a zvlasté dluhopist. Ve tieti kapitole
jsou vysvétleny pojmy durace a konvexita, které jsou klicové z hlediska cile prace, a je popsan proces imunizace
dluhopisového portfolia. Sestaveni imunizovaného dluhopisového portfolia je pfedmétem Ctvrté kapitoly.
Vsechny duileZité pojmy jsou v praci vysvétleny a potiebné vztahy odvozeny. Je tieba vyzdvihnout, ze autorka
danou problematiku popisovala v §ir§im teoretickém kontextu a zaroven ukdzala moznosti jejiho praktického
vyuziti. Po formalni strance ma prace dobrou tiroven, jeji struktura je logicka a ptehledna. Cil prace, kterym bylo
vysvétleni zakladnich charakteristik dluhopisi a sestaveni imunizovaného dluhopisového portfolia, byl spInén.

Vyjadreni k vystupiim ze systému Theses
Prace byla zkontrolovana v systému Theses, nejvyssi mira podobnosti je 12 %. K tomuto vysledku pfispivaji

zakladni vzorce a znaceni veli€in, které autorka piebirala z bézné dostupné Ceske literatury (predev§im Vesela,
2007). Je snad na mist¢ doporudit citlivéjsi praci s piebiranym textem, zaroven je vSak tfeba konstatovat, ze

Otazky a naméty k obhajobé
e Vypoclty durace a konvexity (vzorec (6) resp. (14)) jsou uvedeny pro ptipad kupénovych dluhopisu,

které jsou skuteéné nejbézngéjsi. MuzZete uvést, jak by se pocitaly hodnoty téchto ukazatelti v pripadé
bezkuponového dluhopisu a dluhopisu bez doby splatnosti (konzoly)?

Z.avéreéné hodnoceni

Praci doporucuji k obhajobé.
Tuto bakalatskou praci navrhuji hodnotit znamkou: A

V Pardubicich 23.5.2023
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