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ANOTACE

Tato bakalaiska prace se zaméfuje na finan¢ni analyzu vybraného podniku.

Bakalafska prace je rozdélena na dvé ¢asti. V prvni €asti je kratce popsana historie finan¢ni
analyzy, dale pak uzivatelé financni analyzy a jeji ucel. Také jsou zde charakterizovany ucetni
vykazy jako jsou rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow. V praci jsou popsany zakladni

metody finan¢ni analyzy.

Druhé cast obsahuje praktické uplatnéni finan¢ni analyzy, pfedstaveni spolecnosti, zhodnoceni

vysledki a navrh piipadnych opatieni.

KLICOVA SLOVA

Externi a interni finan¢ni analyza, zdkladni metody financni analyzy, predikéni modely,

spole¢nost NOVPLASTA CZ, s. 1. 0.

TITLE

Finance analysis of selected company

ANNOTATION

This bachelor’s thesis is focused to finance analysis of selected company. Bachelor's thesis is
divided into two main parts. First part consists from theoretic introduction into finance analysis
domain. This theoretic introduction has many sections such as history financial analysis, users
and purpose of finance analysis and definition with explanation of major terms like balance
sheet, income statement and cashflow. At the end of first part is section with basic methods of
finance analysis. Second part consists from practical use of finance analysis on real company.
Company is introduced, evaluated by finance analysis methods and possible corrective

measures is proposed for company top management.

KEYWORDS

External and internal finance analysis, basic methods of finance analysis, prediction models,
private limited company NOVPLASTA CZ
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UVOD
Tato bakalatskd prace se zabyvd tématem financni analyzy podniku. Finan¢ni analyza

poskytuje uzite¢né informace pro podnik, diky nimz poskytne dokonaly finan¢ni rozbor

spolecnosti. Na zaklad¢ téchto zjisténych dat miize spolecnost 1épe zacilit podnikové strategie.

Cilem této bakalaiské prace je seznameni s financni analyzou, pfedstaveni zakladnich metod
finan¢ni analyzy, vypocitat dané ukazatele finan¢ni analyzy a na zaklad¢ téchto dat zhodnotit

finan¢ni zdravi spolecnosti.

Bakalaiskou praci lze rozdélit na dvé Casti, teoretickou a praktickou. Prvni ¢ast prace je
vénovana samotnému pojmu finanéni analyza, i€¢etnim vykaziim a metodam vypoctu. Nejprve
je popsan ucel a definice finan¢ni analyzy, nechybi zde také uzivatelé finan¢ni analyzy. Poté
jsou zde popsany ucetni vykazy. Zavér této Casti je vénovan zakladnim metoddm finan¢ni

analyzy a predik¢nim modeltm.

Druha, tedy prakticka ¢ast této prace, je vé€novana vybranému podniku a aplikaci finan¢ni
analyzy ve vybraném podniku. Na zéklad¢ vytvofené financni analyzy je v zavéru prace

zhodnoceni jejich vysledkl a navrh doporuceni pro zlepseni finan¢ni situace podniku.
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1 UVOD DO FINANCNI ANALYZY

1.1 Historie
Finan¢ni analyza je stara jako samotny pojem penize. Jeji kofeny tedy sahaji az do konce
7. stoleti, kdy vznikly prvni mince, které se zacaly pouzivat jako platidlo. Lidé se naucili
obchodovat s penézi a davéiovat méné. Netrvalo dlouho a objevily se prvni pokusy o finan¢ni

analyzu, ale ne v takové podob¢ jako ji zname dnes. [15] [25]

Tuto metodu pouzivali v prvé fad¢ stiedoveci obchodnici. Postupem ¢asu se metody a postupy
souCasnymi, avsak principy zistaly shodné. Podstata zlistdva stejna, a to zhodnotit finan¢ni

situaci v podniku, dtive predevsim obchodu. [15] [25]

Na konci 19. stoleti se objevuji prvni teorie pochézejici ze Spojenych stati americkych, kde se
k tomuto tématu vyjadiovalo né¢kolik ekonomu a bylo zde sepsano nespocet odbornych praci a
také samoziejmé i1 praktickych ukédzek. Ve Spojenych statech americkych také vytvorili
tabulky, podle kterych miZzeme podniky hodnotit a porovnavat je mezi sebou. Jako zdklad

K témto tabulkam slouzily Gcetni doklady. [15] [25]

V Evropé ke vzniku finan¢ni analyzy, jak ji dnes zname, pomohla druha svétova valka, kdy se

zacalo vice dbat na sledovani Ucetnich dokladi, a to zejména na platebni schopnost podniku.

jsou podniky likvidni. [15] [25]

Na Ceském tzemi se jako prvni touto problematikou zabyval Josef Pazourek. V roce 1906
vydal knihu ,,Bilance akciovych spolecnosti®. V Evropé byla finan¢ni analyza znama pod
pojmem ,,Bilan¢ni analyza“. Az pozdé&ji se nazev sjednotil a zacal se pouzivat jednotny nazev

,Finan¢ni analyza“. [15] [25]

1.2 Definice ,,finan¢ni analyza*

Existuje fada definici, které jsou v zésad¢ stejné.

Finanéni analyza ptedstavuje soubor ¢innosti, které zahrnuji komplexni vyhodnoceni
finan¢niho zdravi podniku. Méla by odhalit jeho silné stranky, které je dobré do budoucna
rozvijet a podporovat, a zaroven jeho slabé stranky, které predstavuji pro podnik hrozby a je

nutné tyto hrozby fesit. [14]
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Tato metoda spocivd prevazné na vyhodnocovéani vysledkd Gcetnich dokladi a také na
zkuSenostech analytika, jak bude tyto vysledky dale interpretovat. Finan¢ni analyza nabizi
celou skalu ukazatelti, podle kterych miizeme podnik hodnotit. Zalezi pouze na nas, jakou
metodu zvolime napft.: analyza poméerovych ukazatelti, analyza soustav ukazatelt ¢i predikéni

modely. [24]

Finan¢ni analyza hodnoti data minula, podle kterych se stanovuji strategie firmy, aby
V budoucnu doséahla tspéchu. Také nam poskytuje obraz o vyvoji mezi skuteCnosti a planem.

Podle toho dokazeme porovnat, jak se nase firma vyvijela od jejiho zaloZeni az po soucasnost.

Na zakladé¢ dat ziskanych z finan¢ni analyzy dokézeme pftipravit podklady pro efektivni fizeni

podniku a zajisténi jeho silného postaveni na trhu. [6] [18]

1.3Externi a interni finan¢ni analyza
Finan¢ni analyza vychéazi z riznych informacnich tokl. Protoze se k ndm tyto informace

dostavaji v rizném ¢asovém rozmezi, definujeme si proto pojmy externi a interni analyza. [18]

Externi analyza zahrnuje informace, které podniky podle zakona zvetejiuji. Predevsim se jedna
0 informace z tcetnictvi, ale také zde nalezneme obecné informace o podniku, statistiky,

vvvvvv

0 solventnosti podniku a investi¢énim potencialu.[15][18] [7]

Interni analyza naopak zahrnuje veSkeré informace z podnikovych informacnich systému.
Mezi interni zdroje mizeme zahrnout ucetni zavérku a pfilohu, kde nalezneme pichled
0 penéznich tocich a o zméndch vlastniho kapitdlu. Dalsi interni data ziskdme
z vnitropodnikového tcetnictvi, patii sem také smérnice podniku, podnikové statistiky a také
sem muzeme zahrnout informace o produktivité prace. Poskytuje informace predevsim pro

potieby podniku. [15][18] [7]

1.4Uzivatelé dat ziskanych pomoci interni a externi finan¢ni analyzy
Vystupy finanéni analyzy slouzi jako podklady nejen manazerim, ale také zastupcim
vrcholového vedeni a dal$im uzivatelim. Tyto uzivatele si rozdélime do dvou skupin na externi

a interni. [24]
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vvvvvv

zakladé téchto dat strategicky plan a zabyvaji se provoznimi otdzkami ve spole¢nosti. To vSe je
dalezité pro plynuly chod spolecnosti. Naopak mezi externi uzivatele finan¢ni analyzy patii
vSechny ostatni skupiny, které neplisobi na spolecnost zevniti ale zven¢i. Témto skupinam
uzivatell jsou poskytovany zpracované informace od internich uzivatelli. Externi uzivatelé se

tak museji spoléhat na jejich spravnost. [8]
Externi data finan¢ni analyzy Cerpaji:

e investofi,

banky a ostatni véfitelé,

stat a jeho orgény,

dodavatelé a odbératelé,

konkurence,

auditofi, ucetni piipadné danovy poradci. [24] [9]
Interni data finan¢ni analyzy Cerpaji:
e majitelé podniku,
e manazeri,
e zamgstnanci. [24]
Kazdy z cilové skupiny uZzivatelli patra po rozdilnych informacich, které ndm pfinési finan¢ni

analyza. Ale co maji spole¢ného je, ze tyto Gidaje pouziji k rozhodovani a na zaklad¢ téchto dat

dospéji k pozadovanym zavértim. [9]

Podnik, ktery se rozhodne nékteré udaje z externi finanéni analyzy nezveiejnit, se vystavuje
konkuren¢ni nevyhodé a muze to podniku nasledné uskodit. Na okoli pak ptisobi podeziele,
protoze bychom se mohli domnivat, ze podnik chce utajit Spatnou finanéni situaci ¢i dokonce
zkreslit hospodaisky vysledek. I pfesto, ze podnikatel nema povinnost zvetejiiovat veskeré
informace, pokud se rozhodne jit touto cestou, vystavuje se nejen témto riziktim, ale také riskuje
ztratu dobré povésti u zakaznikt, kterou tak dlouho budoval. Také tim mize utrpét z hlediska

konkurenceschopnosti. [9]
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1.4.1 Investori
Investor je kazdy, kdo mize nabidnou prebytecny kapital se zamérem ho co nejlépe zhodnotit
na financ¢nim trhu, protoZe zhodnoceni v bance neni dostacujici a nevyhovuje jeho naroktm.
Investorem se mize stat jak fyzicka, tak pravnicka osoba. Kazdy investor musi také zohlednit

miru rizika a vzit v potaz toto riziko a pocitat s ptipadnym neuspéchem. [2] [10]

Investofi, ktefi poskytuji spolecnosti potiebny kapitdl, se zajimaji pfedevSim o to, jak
spole¢nost dokaze dostat svym zavazktm, jak hospodati s poskytnutym kapitalem a jestli tyto
zvolené investice nejsou ztratové. Jinymi slovy, investofi chtéji mit pfehled o mife rizika
spojené s investici, a hlavn¢ také 0 mife vynosnosti. Na zaklad¢ téchto informaci se investofi

rozhoduji, zda poskytnou spole¢nosti potiebny kapital ¢i ne. [24]

1.4.2 Banky a ostatni véritelé
Vétitelé a banky poskytuji spolecnosti potiebny kapital, ktery spole¢nost nezbytné potiebuje
pro potieby podnikani. Aby mohli véfitelé spolecnosti poskytnout potiebné prostiedky,

zkoumaji ptedevsim finan¢ni stranku a zdravi spole¢nosti. [24]

V prvé fade je zajima, jak dokaze spolecnost plnit své zavazky vcas a v plné vysi, a jak rychle
dokaze spolecnost pfeménit aktiva na penize. Banky také hodnoti, jak dokaze podnik
dlouhodobé hospodatit s penézi a jestli dokaze zajistit ziskovost po delsi ¢asové obdobi. [9]

[18]

1.4.3 Stat a jeho organy
Stat potiebuje znat informace z hlediska kontroly plnéni dafiové povinnosti a jinych povinnych
odvodi. Stat si také vede statistiky a zkouma finance z hlediska dotaci a finan¢ni vypomoci
podniku. Také se vice soustiedi na podniky, které vyhraly vetfejnou soutéz v ramci vypsanych
vetejnych zakazek od statu. Tyto podniky navic musi dokladat veskerou potiebnou projektovou

dokumentaci a také musi zvefejnit Gcel vynalozenych penéz. [24] [9]

1.4.4 Dodavatelé a odbératelé
Obchodni partneti neboli dodavatelé a odbératelé se zajimaji predevsim 0 stabilitu spolecnosti,
platebni schopnost podniku, dalsi toky penéz a v neposledni fade také o to, jak rychle dokaze

spole¢nost plnit své zavazky. [9]

Na zéklad¢ dat a potiebnych informaci externi finan¢ni analyzy si mohou dodavatelé vybirat

své potencialni zakazniky, ktefi budou odpovidat poZadovanym parametrim. [9]
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1.4.5 Manazeri
Manazer neboli vedouci pracovnik, jak nam uz samotny picklad z anglictiny fika, je osoba,
ktera ma primarng¢ fidit podiizené zaméstnance. Aby mohl manazer efektivné fidit zaméstnance,
musi znat a umét patfi€né motivovat své podiizené. Musi umét nachazet ptilezitosti nejen pro
firmu, ale také pro profesni riist zamé&stnanci. Usp&$ny manaZer umi viechno toto zkombinovat.

Dale také krom¢ motivace pracovnikil, stanovuje cile, kterych se snazi on i jeho podiizeni

dosahnout. [1] [21]

A pravé z téchto diivodi, jsou manazefi ze vSech skupin uzivateld, o kterych si tu povidame, ti
tomu vSemu jim pomdaha finan¢ni analyza, kterou obvykle sami zpracovavaji. Z vysledki pak
mohou planovat strategické a operativni fizeni podniku, Sledovat vyvoj podniku, finanéni
zdravi 1 konkuren¢ni podniky. Finan¢ni analyza jim tak pomaha zaméfit se na cile podniku a

poskytuje jim informaci, pomoci jakych technik téchto cild dosahnout. [24] [9]

1.4.6 Zaméstnanci
Zaméstnance piedevSim zajimd, kdy se podniku dafi, kdy se rozviji, protoze vSechny tyto
indikatory jim davaji klid a nadé&ji do budoucna, Ze se podniku nadale bude dafit, a tudiz i oni
maji relativni jistotu, ze o praci nepfijdou. Také nesmime podcenit stabilitu podniku, protoze
stabilni podnik, ktery nema pfili§ vysoké vykyvy, mulze zabezpelit své zaméstnance a

spravedlivé je ohodnotit. [24] [9]

1.5 Vyznam finan¢ni analyzy
Vyznam finan¢ni analyzy spociva v celkovém vyhodnoceni finan¢ni situace v daném podniku.
Finan¢ni analyza nam vlastné fikd, zda je dany podnik ziskovy a ma dostatecny celkovy kapital,
ktery pottebuje k zajisténi plynulého chodu. Také ndm popisSe veskera aktiva ve firmé a poda
informaci, zda je ucinné vyuzivame. Zaméfuje se také na solventnost daného podniku,

rentabilitu, analyzu zadluZenosti a mnoho dal$ich diilezitych ukazatell a analyz. [11]

Kazdy manaZer musi znat finan¢ni situaci, aby mohl podnik spravné vést. Finan¢ni analyza
nam sice poskytuje data minula, ale 1 ta nam pomadhaji predpovidat budouci vyvoj dané¢ho
podniku. Pomoci predikce a riznych metod, mizeme odvodit, zda podnik bude uspésny, nebo
ne. Také nam pomaha zaméfit se na nedostatky a planovat jejich feseni, a tim tak predchazi
vzniku ptipadnych rizik, jez by mohli negativné ovlivnit podnik, nebo dokonce vést az k upadku
podniku. [11] [18]
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Jak uz jsem zminila, protoze jde o data minuld, lze z téchto dat odvodit, kam se podnik posunul
od jeho zalozeni, co se mu za dobu jeho existence podafilo, v kterych oblastech exceloval a
kterym oblastem by se m¢l naopak vyhnout. Na zaklad¢ minulych dat 1ze také odvodit jaké cile
se mu podafilo naplnit. VSechny tyto tdaje jsou velmi cenné a piinosné, jak pro podnik, tak pro
jeho zékazniky, kteti si mohou najit historii podniku a ziskat tak lepSi obraz a povédomi

0 spolecnosti od které nakupuji. [11]
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2 DATA PRO FINANCNI ANALYZU
Pro zpracovani kvalitni analyzy a jeji vypovidaci hodnoty je zapotiebi vychazet z ucetnich

vykaz. Uetni vykazy jsou zakladni kameny pro zpracovani finanéni analyzy. Mezi

vvvvvv

Aby byla analyza provedena kvalitng, je zapotiebi rozumét u¢etnim vykazim a védét, co v nich
nalezneme. Protoze jen kdyz budeme znat jejich provazanost a budeme védét, k cemu nam dana

informace slouzi, poté jsme teprve schopni sestavit celkovy finan¢ni obraz o spole¢nosti. [11]

V této kapitole se zamétime hlavné na ty ucetni vykazy, bez kterych bychom nemohli finan¢ni
analyzu sestavit. Podrobn¢ si rozebereme pojmy jako je rozvaha, vykaz zisku a ztrat a cash

flow. Rekneme si néco o jejich sestavovani, k ¢emu slouzi a proc jsou pro podnik tak dulezité.

2.1 Uéetni vykazy poti‘ebné pro finanéni analyzu
Ucetni vykazy ndm pomahaji zachytit pohyb veskerych finan¢nich toki a vech fazi pfemény
kapitdlu, ktery neustale obiha v podniku. Zakona & 563/1991 Sb., o udetnictvi v Ceské
republice upravuje, jak se maji spravné sestavovat ucetni vykazy, dale tento zadkon také
upravuje pusobeni ucetni jednotky, jak vést Ucetnictvi, oceniovat majetek a také je zde cely

paragraf vénovany Ucetni zavérce. [15]

Ucetni vykazy lze rozdélit na finanéni a vnitropodnikové. Finanéni Géetni vykazy nam déavaji
prehled o struktute majetku, zdrojich kryti majetku, cash flow a hospodaiském vysledku. Tyto
vykazy maji spolecné to, Ze poskytuji informace uZzivatelim zvenci, protoZe podnik je musi

zvefejnovat na internetu pomoci vyroéni zpravy alespon jedenkrat ro¢né. [4]

Vnitropodnikové ucetni vykazy jsou zpracovany podle vnitropodnikovych smérnic, nemaji
tedy ze zakona formalni Gpravu, a tak si je kazdy podnik tvofi k obrazu svému. Pfesto jsou
vhitropodnikové tcetni vykazy stejné dilezité jako finanéni, protoZze pomahaji odhalit piipadné

chyby ve finan¢ni analyze a zptesiiuji celkové vysledky. [18]

2.1.1 Rozvaha
Jako prvni G¢etni vykaz si predstavime rozvahu neboli bilanci podniku. Je to uplné prvni ucetni
vykaz, ktery sestavuje kazda tucetni jednotka. Rozvaha obsahuje prehledné usporadani
majetkové situace podniku (aktiva) a také z ¢eho byl majetek naCerpan (pasiva) tzn. musi zde

byt uvedeny vSechny zdroje kryti, ze kterych byl majetek pofizen nebo vytvoien. [4]
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ProtoZe se v rozvaze nachazi jak aktiva, tak pasiva, plati toto pravidlo, soucet aktiv a soucet

pasiv se musi rovnat. [20]

Rozvaha se vzdy sestavuje k uréitému datu. Existuji tfi zakladni okamziky, kdy lIze sestavit
rozvahu. Jsou jimi zahajovaci rozvaha, poCate¢ni rozvaha a kone¢na rozvaha. Také existuje
dalsi varianta mimotadné rozvahy (pouziva se predevsim, kdyz podnik upada do likvidace).
[22] [12]

Jaké nalezitosti ma rozvaha

Kdyz sestavujeme rozvahu musime dbat na jeji Gpravu. Rozvaha se musi d¢lit na aktiva a
pasiva, také musi obsahovat ndzev rozvahy a presné datum, ke kterému vykaz tcetni jednotka
sestavuje. Ucetni jednotka si mize vybrat, zda sestavi rozvahu horizontalni & vertikélni.
Pti sestavovani rozvahy musime brat v potaz, jak zdkon a k nému patti¢né vyhlasky, tak také
mezinarodni standardy IRS, ve kterych najdeme obecné pozadavky na rozvahu a rozdéleni aktiv

a pasiv. [3]
Majetkova struktura neboli aktiva podniku

Obvykle se majetek (aktiva) spolecnosti rozdéluje podle délky drzeni uéetni jednotkou, a to na
dlouhodoby, ktery ma ucetni jednotka v drzeni déle nez 1 rok, a na kratkodoby, ktery v podniku
obiha a neustale méni svoji podobu s dobou pouzitelnosti krats$i nez 1 rok. Kratkodoby majetek

je také nazyvan jako majetek obézny. [4]

Rozdil mezi dlouhodobym a obéZnym majetkem zavisi na cené a délce jeho drZeni. Dlouhodoby
majetek pomaha budovat a rozvijet budouci chod podniku, proto v ném nalezneme nap.
nemovitosti, pozemKky, stroje, auta, licence, patenty, know-how nebo také cenné papiry atd. [20]
[19]

Obézny majetek, jak uz bylo popsano vyse, neustale méni svoji podobu a obiha dokola napfic
podnikem. Poprvé ptichazi do firmy v podobé penéz s cilem, aby i na konci tohoto kolob&éhu
pfinesl podniku vice penéz neZ na zacatku. Oproti dlouhodobému majetku se spottebovava
najednou. Spotiebou se nasledné dokonci jeho obéh, ktery by mél byt co nejrychlejsi, protoze

pak ma potencial prinést vyssi zisky. [20] [12]
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Kapitalova struktura podniku

Kapital se v Géetnictvi oznaCuje jako pasiva spolecnosti. Pasiva jsou veskeré vynalozené
finanéni zdroje v podniku, ze kterych je financovana majetkova struktura podniku. Pasiva nam

tedy ukazuji, jak a z ¢eho nabyla spole¢nost majetek. [19]

Kapital spole¢nosti délime na dvé skupiny, a to na vlastni kapital a cizi kapital. Vlastni kapital
tvoti veskeré finance, které si spolecnost dokdze vygenerovat sama svoji obchodni ¢innosti,
jedna se naptiklad o zisk. Do vlastniho kapitalu déale zahrnujeme zakladni kapital, ktery je
tvofen vklady od spoleénikt pfi zalozeni spole¢nosti. Nesmime také zapomenout na velice

dilezitou slozku vlastniho kapitalu, a to ha hospodaisky vysledek za ucetni obdobi. [22] [3]

Cizi kapital jsou veskeré prostfedky, které¢ spolecnost sama nedokaze vytvorit, ale nutn¢ je
potiebuje ke svému chodu, a tak ji nezbyva nic jiného neZ si tyto prostiedky pijcit. Vznika ji
tak zdvazek, ktery je nutné splatit v€as a v plné vysi. Nejen bankovni zdvazky tvofi cizi kapital,
ale také zavazky k dodavatelim a zaméstnanctim. Dalsi soucasti ciziho kapitalu jsou rezervy,
které tvori uCetni jednotka z nakladii na veskeré nepiedvidatelné udalosti, které by mohly nastat

a znamenaly by pro podnik zna¢ny vydaj. [12] [18]

2.1.2 Vykaz zisku a ztraty
Jako druhy Ucetni vykaz si pfedstavime vykaz zisku a ztraty neboli vysledovku, ktera je velmi
uzce spjata s rozvahou, protoZe jeji hodnotu nalezneme v rozvaze na strané pasiv jako
hospodatsky vysledek z béZzného obdobi. Vykaz zisku a ztraty sestavuje ucetni jednotka za dané
ucetni obdobi. Podle velikosti G¢etni jednotky se sestavuje vysledovka zkracena, nebo v plném
rozsahu, jejimz obsahem jsou veskeré naklady a vynosy podniku, vzniklé za icetni obdobi
(obvykle za 1 kalendaini rok). Néaklady a vynosy musi ucetni jednotka nejprve rozdélit na
danové€ uznatelné a neuznatelné naklady, aby nedochéazelo ke kraceni dani pfijmu pravnickych
osob. Naklady a vynosy jsou pak dale ¢lenény do kategorii, které uréuje zakon, jehoz strukturu
nalezneme na strankach ministerstva financi volné ke staZzeni. Vykaz zisku a ztraty musi byt

vytvoren v souladu se zakonem o tcetnictvi, ucetni zaverky. [22] [4] [16]

Vysledovka informuje uzivatele o tom, jak podnik hospodatfi, jestli je ztratovy ¢i nikoli. Také
zZ ni lze vycist, které polozky mély nejvetsi podil na tvorbé zisku, kde podnik nejvice prodélava
a jaka je jeho situace ohledn¢ investovani a rozvoje podniku. Na zakladé téchto tidaji, mizeme
predpovidat finanéni situaci podniku, slouzit také mohou v pomoci manazerim vést spole¢nost

spravnim smérem. [3]
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Clenéni vykazu zisku a ztraty

Pro spravné sestaveni je potieba si z ucetnictvi vybrat pouze nédklady a vynosy, ty poté

roztifidime na néklady, vynosy z provozni ¢innosti a na naklady, vynosy z finan¢ni ¢innosti.

Provozni ¢innost zahrnuje veSkeré naklady a vynosy, které se tykaji vyroby. V této Casti
vysledovky se uzivatel mize dozveédét velice dalezité a potfebné informace pro spolecnost a
jeji plynuly chod. Naptiklad mize informovat o tom, kolik finanénich prosttedki musi podnik
vynalozit, aby zajistil plynulou vyrobu, pfipadné odhali mista, kde je mozné prostiedky naopak
usSettit. Rozdilem vynosti a nadkladi spole¢nosti vznikd hospodarsky vysledek z provozni

¢innosti. [20]

Finané¢ni Cinnost se naopak soustiedi na naklady a vynosy, které podnik mize investovat do
svého rozvoje. Dale se soustiedi na veskeré nakladové uroky a vynosy z prodaného majetku
firmy, pfipadné i na naklady a vynosy z akcii a podili. Rozdilem takovych nakladi a vynost

vznikne hospodarsky vysledek z finan¢ni ¢innosti. [20]

Souctem vysledkii hospodatfeni z provozni c¢innosti a z finanéni cCinnosti dostavame
hospodaisky vysledek pfed zdanénim. Na jehoz zaklad¢é se nasledné vypocitd a odvede dan

Z ptijmu pravnickych osob.

2.1.3 Cash flow

Pfi sestavovani cash flow pouzivame predevsim piijmy a vydaje oproti vysledovce, ve které
uptfednostiujeme naopak naklady a vynosy. Cash flow neboli tok penéz predstavuje platebni
schopnost podniku. Je dulezité pravidelné sledovat tok penéz ve spolenosti a zajistovat
dostatek piijmua jakymi jsou napf. trzby v hotovosti, inkasa pohledavek nebo Gvéry od bank a
jiné piijmy. Jakmile by podnik nemél dostatek finanénich prosttedki, dochazi k jeho bankrotu
a postupné likvidaci. Informace, ziskané z vykazu cash flow, pomahaji manazerim posoudit
schopnost podniku ziskavat dostatek prostiedku. Dale 1ze na jeho zakladé predikovat budouci
vyvoj toku spole¢nosti. [22] [16] [20]

Samotny vykaz cash flow, dale jen CF, se sklada ze tii polozek, a to CF z provozni, investi¢ni
a financni ¢innosti. Pfi sestavovani mame na vybér ze dvou metod. Metodu takzvané pfimou a
nepiimou. Pfima metoda se v praxi témét nepouziva, protoze je velmi pracnad a podava
informace pouze o0 pohybu penéz. Oproti nepiimé metod¢, ktera zahrnuje vysledek hospodareni

a ten nasledné upravuje o penézni transakce. [12] [22] [16]
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3 ZAKLADNI METODY FINANCNI ANALYZY

S rozvojem védeckych obord vznikaly téZ metody k posuzovani finanéniho zdravi spole¢nosti,
které si do soucasnosti zachovaly stale stejnou podobu. Rozhodujicim faktorem je jejich
ucelnost, nakladnost a spolehlivost. Kazdd pouzivand metoda poskytuje zpétnou vazbu, kterd
ma vypovidajici hodnotu a reaguje na piipadné zmény ve spolecnosti, pfipadné poukazuje na

jeji nedostatky. [18]

3.1 Analyza ucetnich vykazi
Ugetni vykazy miizeme pomoci riiznych metod porovnavat, analyzovat nebo na jejich zékladé
dé€lat podrobné rozbory atd. V této Casti se zaméiime na techniky horizontalni a vertikalni

analyzy.[24]

3.1.1 Horizontalni
Horizontalni analyza porovnavad z casového hlediska procentni poméry s doporucenymi
hodnotami. Sleduje ziskané veli¢iny z hlediska porovnani s minulym ucetnim obdobim.
Z namétenych hodnot, které jsou sefazeny na Casové ose, se nasledné dozvime, jaké hodnoty
bychom mohli o¢ekava v budoucnosti. K zajisténi této vypovidaci schopnosti je zapotiebi mit

dostatecn¢ dlouhé Casové rozpéti. [24] [15]

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_,

absolutni zména x 100

Procentni zména =
ukazatel;_,

Zdroj: [15]

3.1.2 Vertikalni
rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Zamétuje se na jednu zvolenou zakladnu (zékladni veli¢ina je
100 %) a kni se pfepocitaji ostatni polozky jako procentudlni podil ostatnich polozek.
Z rozvahy je obvykle volena jako zakladna vyse celkovych aktiv, ptipadné pasiv a z vykazu

zisku a ztraty to obvykle byvaji celkové vynosy, ptipadné naklady. [15] [11]

Vertikalni analyza tedy zkouma4, zda rozvaha, vykaz zisku a ztraty, ptipadné cash flow, maji

mezi s sebou n&jakou vazbu. [24]
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3.2 Pomérové ukazatele
Analyza pomérovych ukazatelll je nejvice oblibend a nejrozsifenéjsi metoda, kterou v praxi
nalezneme. Pomoci této metody dokazeme rychle odhalit situaci v podniku. Tato metoda
propojuje informace a data ze vSech ucetnich vykazl. Protoze existuje nespoCet metod a

ukazatell, popiSeme si jen Ctyfi zakladni, které se nejvice osveédcily v praxi. [11]

3.2.1 Ukazatele likvidity
Ukazatele likvidity se zaméiuji pfedevsim na to, jak spolecnost dokaze splatit své zavazky vcas
a v plné vysi. Likviditu podniku je dulezité sledovat z hlediska penéznich toki a ptilezitosti.
Ptilis vysoka likvidita ndm nedovoluje volné penézni prostiedky spolecnosti investovat, a tudiz
spole¢nost pfichazi o budouci zisk a dochazi tak k razantnimu sniZeni vynosnosti spole¢nosti.
Avsak usilovat o nizkou hladinu likvidity také neni dobré, protoze pfichdzeji problémy
s nedostatkem nakoupenych zasob nebo je pfili§ mnoho penéz investovano a podniku nezbyvaji

volné penézni prostiedky k udrzeni své ¢innosti. [20]
Ukazatele likvidity se ¢leni na tfi skupiny, které si nyni kratce piedstavime.
Bézna likvidita

obéznd aktiva
kratkodobé zavazky

Bézna likvidita =

Zdroj: [12]

Bézna likvidita je ukazatel, ktery fika, jestli by podnik v piipad¢, Ze proméni veskerd aktiva na
hotovost, byl schopen uhradit zavazky a uspokojit véfitele. U této metody je pfiznivé, ze ¢im
vy$si ukazatel, tim si spoleCnost zachovava platebni schopnost. Za pfiznivé vysledky se

povazuji hodnoty v intervalu 1,5 — 2,5. [18]
Pohotova likvidita

Lo obéZna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky
Zdroj: [12]

Pohotova neboli rychla likvidita vychdzi z bézné likvidity, ale s tim rozdilem, Ze se odectou
zasoby, které Ize nejhlife premeénit na hotovost a jsou obvykle ztratové. Zde plati rozmezi

vintervalu 1 —1,5. [20]
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Okamzita likvidita

hotovost + kratkodobé cenné papiry

Okamzita likvidita =
amazita tkviarta kratkodobé zavazky

Zdroj: [12]

Okamzita neboli hotovostni likvidita zahrnuje nejvice likvidni polozky z rozvahy, a proto

nejlépe zhodnoti platebni schopnost podniku. Doporuceny vysledek je 0,5. [18] [12]

3.2.2 Ukazatele rentability
Ukazatel rentability (neboli vynosnosti) pracuje se ziskem a posuzuje, zda spole¢nost efektivné
vyuziva kapital. K vypoctu je potieba vzdy zisk v jeho riiznych podobach, obvykle se pouziva
zisk ku zvolené zakladn€. Snahou spole¢nosti je dosahovat, co nejvyssiho vysledku rentability,

ktery je odrazem kapitalového hospodareni spolecnosti a jejiho postaveni na trhu. [18] [20]
Rentabilita trzeb

zZisk

Rentabilita trzeb = —
trzby

Zdroj: [11]

Tento ukazatel vyjadiuje, kolik korun pfinese 1 koruna z denni trzby na celkovém ¢istém zisku.
[12]

Rentabilita celkového kapitalu

EBIT (zisk pted zdanénim a Groky)

Rentabilita celkového kapitalu = ,
aktiva

Zdroj: [11]

Rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje vynos, ktery je podnik schopen vytvofit, bez ohledu
na puvodni zdroje. Coz znamena, ze tento ukazatel nerozliSuje aktiva z hlediska jeho potizeni,

a to z vlastnich, nebo cizich zdroju. [13]
Rentabilita vlastniho kapitalu

Cisty zisk

Rentabilita vlastniho kapitalu = - —
vlastni kapital

Zdroj: [11]
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Tento ukazatel je dilezity pfedev§im pro investory, ktefi s jeho pomoci mohou zjistit, zda je
dany kapital ve spole¢nosti zhodnocen. Tedy tika, kolik pfipadne na 1 korunu ¢istého zisku,
ktery je pravé investovan akcionaii do spolec¢nosti. Kdyz ukazatel trvale roste, je to dobré
znameni pro podnik, protoze mize dochazet uvniti podniku ke zlepSeni. Napiiklad miize
dochazet k razantnimu zlepseni hospodarského vysledku nebo k poklesu ciziho kapitald. [18]
[24]

Rentabilita investovaného kapitalu

zisk
dlouhodoby kapital

Rentabilita inestovaného kapitalu =

Zdroj: [11]

Rentabilita investovaného kapitdlu je ukazatel, ktery méti vynosy dlouhodobého kapitilu

(vlastniho i ciziho), ktery je majiteli vlozen do podnikani. [11]

3.2.3 Ukazatele zadluZenosti
Veskeré ukazatele zadluzenosti méfi rozsah pouzivani ciziho kapitalu k financovani
podnikatelské ¢innosti. Témito ukazateli se hledd optimalni rozvrzeni podilu ciziho a vlastniho
kapitalu. Pouzivat jen a pouze vlastni kapitdl neni vyhodné a v praxi nevyuzivané, jelikoz
z vlastniho kapitalu neplynou Zzadné uroky a mize se také stat, Ze nemusi zbyvat dostatecné

mnozstvi financi na investice a rozvoj podniku. [12] [18]
Zadluzenost (Debt Ratio)

cizi kapital

Zadluzenost =
celkova aktiva

Zdroj: [18]

Tento ukazatel vychazi z tidajii v rozvaze a je povazovan za jeden ze zakladnich ukazateld.

Za ptipustné hodnoty se povazuje vysledek v i intervalu 40-60 %. [12] [18]
Urokové kryti

EBIT (zisk pted Uroky a zdanénim)

Urokové kryti =
Y placené uroky

Zdroj: [11]
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Oproti prvnimu ukazateli zadluZenosti, tento vychazi z dat, které nalezneme ve vykazu zisku a
ztraty. Ukazatel tirokového kryti ukazuje spodni hranici, pod kterou se nesmi ocitnout zisk, aby

si podnik mohl i nadale udrzet cizi zdroje na stejné arovni jako doposud. [12] [11]

3.2.4 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity je dobré znat a pouZzivat, protoze se z nich 1ze dozvédét podstatné informace
0 aktivech. Ukazuji, jak dobie podnik hospodaii s aktivy. Nadbytek aktiv znamena, Ze
spolecnosti vznikaji dalsi naklady spojené s jejich nadbytecnosti, jsou to napiiklad naklady na
skladovani, ¢ekani na platbu inkasa atd. Nezadouci je téZ i nedostatek aktiv, protoze dochézi k
vyraznému snizeni trzeb. Pomoci ukazatell aktivity Ize najit optimalni velikost aktiv. Podniky
tak mohou na jejich zaklad¢ zjistit, kterd metoda zasobovani je pro né vhodné&jsi. V praxi mezi

vyuzivané metody patii metoda just-in-time nebo napiiklad metoda ABC. [12] [6]
Obrat zasob

trzby

Obrat zasob = —————— -
primérny stav zasob

Zdroj: [18]

Doba obratu zasob vyjadiuje, kolikrat zdsoba v podniku zméni svou podobu za sledovany rok.

Za ptiznivy vysledek se povazuje vyssi pocet opakovani. [12]
Doba obratu zasob

zasoby

Doba obratu zasob = W
Zdroj: [12]

Tento ukazatel je spjaty s ukazatelem obratu zasob, ale na rozdil od prvniho, kde nas zajima,
kolikrat zasoba zméni svou podobu, doba obratu udava, jak dlouho ji to bude trvat. V tomto
ptipad¢ je snaha dosahovat, co mozna nejkratsi doby obratu. Zasoby se pak v podniku rychleji

spotiebovavaji a dochazi tak k jejich efektivnimu vyuziti, které vede ke zvyseni zisku. [12] [11]
Doba obratu pohledavek

pohledavky

D A =
oba obratu pohledavek t7by /360

Zdroj: [12]
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Doba obratu pohledavek vyjadiuje, jak dlouho podnik ¢eka, nez jeho odbératelé zaplati za
nakoupené zbozi. Tato lhita se obvykle srovnava s dobou splatnosti faktur. Plati zde stejné

pravidlo, jako v pfedchozim piipadé, je snahou dosahovat, co nejkratsi doby obratu. [12] [11]
Obrat stalych aktiv

. ) rocni trzby
Obrat stalych aktiv =

stala aktiva v ZC
Zdroj: [12]

Obrat stalych aktiv udava, zda podnik spravné hospodaii se stalymi aktivy (budovy, stroje,
dopravni zatizeni, dlouhodoby majetek atd.). Tento ukazatel sleduje pocet obrati za rok.
Podniky z ného vychazeji pii vypoctu obratu celkovych nebo obéznych aktiv (upravuje se
pouze jmenovatel o celkova nebo obéznéd aktiva, podle aktudlni preference). Za ptiznivé
vysledky se zde doporucuji co nejvyssi hodnoty, protoze neni v tomto ptipadé zZadné pravidlo,
jaké hodnoty by mél dosahovat. Doporucuje se zhotovit srovnani na ¢asové ose, na jehoz

zakladé mizeme usuzovat, zda dany vysledek je pfiznivy ¢i nikoli. [12] [5]

3.3 Predikéni modely

Predikéni modely jsou velice dillezitym nastrojem ve finanéni analyze. Pomoci téchto metod
se muze podnik dozvédét mnoho uziteCnych informaci jako naptiklad jakou ma spolecnost
bonitu a dale ji mize porovnavat vici své konkurenci, ptipadné identifikovat problém, ktery
vyznamné ovlivituje ekonomické Cinitele uvniti spolecnosti. Také slouzi k identifikaci silnych
a slabych stranek. Nasledné je muZze zménit, vyuzit na trhu, nebo je pouzit jako vyhody

v konkurenénim boji. [11]

Za vznikem predik¢énich modeli stoji pfedevSim banky, protoze v bankovnim sektoru je velice
dulezité znat veskeré idaje o spolecnosti, ktera zada banku o uvér. Banky predevs§im zajima,
jak dany podnik dostoji svym zavazkiam neboli zjist'uje bonitu klienta. Bankovni instituce proto
vytvorily dvé skupiny ukazateld, pomoci kterych zjistuji finanéni situaci podniku. Témito

ukazateli je mozné predikovat budouci vyvoj dané spolecnosti. [24] [18]

Ukazatele mizeme rozdélit na dv€ skupiny, bonitni a bankrotni modely. V obou téchto
ptipadech se neda fict, ze by dané ukazatele mély mezi sebou vyrazné rozdily. Obé metody
maji stejny cil, ale rozdiln€ posuzuji situaci. Rozdil jejich pohledu na posouzeni finan¢ni situace

v podniku vysvétlime na jednotlivych modelech. [18]
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3.3.1 Bonitni modely
Tato metoda je specificka, protoze je zaloZzena na zkoumani a progndzach o financ¢ni situaci
podniku. Dany podnik dostava pomoci této metody body v urc¢itych kategoriich a pomoci téchto
bodi lze rozhodnout, zda je podnik GspéSny ¢i nikoli. Tyto modely slouzi k porovnavani

podniku s ostatnimi spole¢nostmi v ramci stejného oboru podnikani. [18] [11]
Uvedeny jsou zde nejcastéjsi bonitni metody. Nékteré z nich budou nasledné popsany:
e Soustava bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy,
e Kralickv Quicktest,
¢ Index bonity,

e Tamariho model. [24] [18]

Kralickiiv Quicktest

Autorem této metody je ekonom P. Kralicek, ktery v roce 1990 popsal jeji fungovani. Zamétil
se na detailni popis a vypovidajici hodnotu ¢ty ukazateld, a to stability, likvidity, rentability a
vysledku hospodateni. Z nich je vybran jeden reprezentant, ktery zajisti vyvazenost a spravny
pomér mezi analyzou finan¢ni stability a vynosové stability. Lze tedy fici, Ze dané ukazatele
muzeme rozdélit na dve skupiny. Prvni skupina se zabyva finan¢ni stabilitou. Druha skupina se

zabyva naopak vynosovou stabilitou spole¢nosti. [19] [12]
Kvota vlastniho kapitalu

vlastni kapital

Kvoéta vlastniho kapitalu =
p celkova aktiva

Zdroj: [19]

Kvéta vlastniho kapitalu nam tika, jaké vySe miize dosahovat potieba podniku a jestli je podnik

schopen ji uhradit ze svych vlastnich zdroja. [19]
Doba splaceni dluhu z CF

cizi kapitdl — kratkodoby financéni majetek

D i F=
oba splaceni dluhu z C bilantnd cash flow

Zdroj: [19]
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Doba splaceni dluhu z CF, jak uz nazev ukazuje, vysvétluje, jak dlouho trva podniku uhradit

své zavazky. [12]

Cash flow v % trzeb

5 cash flow
Cash flow v % trieb = ————
triby
Zdroj: [19]
Rentabilita aktiv
. . Cisty zisk (EAT)
Rentabilita aktiv (ROA) = , -
celkova aktiva
Zdroj: [19]

Rentabilita spolu s Cash flow v % trzeb porovnavaji a zhodnocuji vynosy spolec¢nosti. [12]

Vysledky vysSe popsanych ukazatelii se zaznamenavaji do jednoduché tabulky, podle které
podniky obdrzi body. Tato metoda je oblibena pro svoji jednoduchost a rychlost s kterou dokaze

informovat o déni v podniku a nasledné predikovat smér, kterym se podnik vyda. [12] [19]

Tabulka 1 Hodnoceni vysledki Kralickova Quicktestu

: & OhrozZen
Vyborny Velmi Dobry Spatny . .
UKAZATEL , insolvenci
() dobry@ (3 @ )
Kvéta viastniho 5500 So006  >10% >0%  negativni
kapitalu
Doba splaceni <3 roky <5 let <12 let > 12 let > 30 let
dluhu
CFv % z trzeb >10% >8% >5% >0% negativni
ROA >15% >12% >8% >0% negativni

Zpracovani vlastni dle: Tab. 4-1 Stupnice hodnoceni ukazateli Quick-testu [20] [12]

Index bonity

Tato metoda pochazi z germansky mluvicich zemi, predevsim z Némecka, Rakouska nebo
Svycarska. Bonitou se rozumi, uméni podniku splatit své zavazky véfitelim. Index bonity

pracuje se Sesti pomérovymi ukazateli. [24]
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Sest ukazateld:

cash flow

1= 7 g .
cizi zdroje

celkova aktiva
2 =

cizi zdroje

zisk pred zdanénim
3 =

celkova aktiva

¥ = EBT
* 7 celkové vykony
zasoby
Xs = P
celkové vykony
celkové vykony
X6 =

celkova aktiva

Zdroj: [12]
Tyto ukazatele poté dosazujeme do rovnice:

Index bonity =1,5X; +0,08X, + 10 X3 +5 X, + 0,3 X5 + 0,1 X,

Zdroj: [12]
Vyslednou hodnotu indexu bonity mizeme interpretovat takto:
extrémne | velmi $paind urcité dobré velmi extrémne
Spatna Spatna P problémy dobra dobra
-3 -2 -1 ‘ 0 ‘ +1 ‘ +2 ‘ +3
Zdroj: [12]

Pokud se vysledky pohybuji v intervalu (—oo, 0), nachézi se podnik ve velmi $patné situaci a
hrozi mu bankrot. Lze o¢ekavat, Ze se podniku s velkou pravdépodobnosti nepodaii bankrotu
zabranit. V pripad€, ze se vysledky nachazeji uvniti kladného intervalu (0, + o), je bonita

podniku na dobré urovni a spolecnosti se dafi. [24]
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3.3.2 Bankrotni modely
Bankrotni modely maji jednu specialni schopnost, a to odhalit bliZici se hrozbu bankrotu.
Zachycuji typické ptiznaky, které napovidaji, ze se podnik fiti do zdhuby. Mezi prvni rizikové
symptomy patii nedostatek aktiv, kterd spolecnost dokaze rychle preménit na penézni
prostiedky a tim uhradit své zavazky. Dal§imi ptfiznaky jsou problémy s vytvarenim novych
zdroju a piilezitosti k investovani vlastniho kapitalu, nebo nedostatek c¢istého pracovniho

kapitalu. [18] [11]
Mezi bankrotni modely patii:

e Altmanovo Z-skore,

e Index duvéryhodnosti,

e Tafflertiv bankrotni model. [24] [19]
Index diivéryhodnosti

Index divéryhodnosti, nebo jak jinak uvadi jeho zkratka index IN, byl vytvoten pro potieby a
podminky Ceské republiky manzeli Neumaierovymi (Inkou a Ivanem). Index nese jména obou
zakladatelti. Byl sestaven pomoci matematicko-statistickych metod a modeld. Také byl
nckolikrat testovan, nez dostal kone¢nou podobu, kterd by se osvédcila a méla odpovidajici

vypovidaci hodnotu pro ¢eskou ekonomiku. [18] [11]

Index IN byl inspirovan a sestavovan podobné jako Altmanovo Z-skore. Nez dostal svoji
soucasnou podobu prosel fadou uprav. Tedy nejprve zde ukazeme ptivodni vzorec a nasledné

jeho aktualni podobu. [18] [11]

IN (95) = Aktiva T x EBIT Ve x EBIT o trzby
= X — _—
17 cizi zdraje © ? " nakladové uroky = 2 aktiva  * " aktiva
obéina aktiva
+ Vs

X
kratkovodéb zavazky + kratkodobé bankovni uvéry

zavazky po lhuté splatnosti
+ Vg X yp p

trzby
Zdroj: [11] [18]

V1 — V6 piedstavuji jednotlivé vahy ukazateli. Jednotlivym vaham je pfifazena hodnota,

vyjadiena pomoci vazeného aritmetického primeéru. [12]
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Vysledky se rozdéluji do tii kategorii. Pokud vysledna hodnota IN pro danou spolecnost je vétsi
nez 2, mizeme o této spoleCnosti fici, ze se ji dafi hospodafit s financemi a mize se tésit
Z idealni situace. Vysledky mezi hodnotami 1 a 2 signalizuji, ze se podnik dostal do ,,Sedé zony*
a nemuzeme tedy jednoznaéné urcit, zda se spole¢nosti dafi ¢i nikoliv. Pokud vysledna hodnota

je mensi nez spodni hranice (mensi nez 1), znamena to, ze dané spole¢nosti hrozi bankrot. [11]

Novy, aktualizovany index:

IN (05) = 0,13 x Aktiva + 0,04 X EBIT + X EBIT
- cizi zdroje =’ nakladové uroky =’ aktiva
021 x trzby 009 x obézna aktiva
' aktiva ' kratkovodéb zavazky
Zdroj: [20]

Zmeénou proslo také vyhodnoceni, které je rozdéleno novymi hranicemi, ale oblasti, kritéria a
jeho intepretace zistavaji stejné. Rozdéleni novymi intervaly: IN> 1,6; 0,9 <IN <1,6; IN <0,9.
[20]
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4 PODNIK XY

V této kapitole si predstavime podnik NOVPLASTA CZ, s. r. o. Veskeré informace jsou

ziskané z vyrocnich zprav a internetovych stranek spolec¢nosti.

4.1 Predstaveni spole¢nosti
Obchodni spole¢nost NOVPLASTA CZ, s. r. o. sidli ve Slatinanech od roku jejiho zaloZeni.
Vznikla jako dcetiny podnik spole¢nosti Novplasta, s. . 0., se sidlem na Slovensku, ktera vyrabi
LDPE a HDPE folie a pytle. Za vznikem dcefiné spole¢nosti stal rozvoj matetské spolec¢nosti,

ktera chtéla prorazit a proniknout na ¢esky trh.

Dcefina spole¢nost NOVPLASTA CZ, s. r. 0. vyrabi a dodava LDPE a HDPE folie, hadice,
polohadice, papirové pytle s PE vlozkou, LDPE a HDPE pytle, paletiza¢ni pytle, plachty a

vystrazné pasky.

Spole¢nost se aktivné nezabyva vyzkumem ani vyvojem a nevykazuje proto zadné vydaje na
vyzkum a vyvoj. Spole¢nost dba a dodrzuje veskeré platné pravni predpisy k ochrané zivotniho
prostiedi. Uvnitit dochazi k postupné modernizaci skladového a také odpadového hospodatstvi.
V oblasti pracovné pravnich vztahi se snazi spole¢nost prohlubovat profesni vzdélanost svych
zaméstnancl formou pravidelnych Skoleni. Také dba na zdravi svych zaméstnanct, zajistuje
jim pravidelné zdravotni prohlidky u zavodniho 1ékate a nakupuje ochranné pomicky

k zajisténi bezpecnosti prace na pracovistich.

4.2 Vyznamné mezniky
Spole¢nost, zaloZena na tradi¢nich hodnotach, ptisobi na ¢eském trhu uz dvacet let. V roce 2001
zahdjila vyrobu papirovych pytli s PE vloZkou a o Etyfi roky pozdéji se spole¢nost rozhodla
pofidit prvni linku na vyrobu PE pytli. Diky této lince se stava sobé&stacnou a nemusi jiz tyto
pytle potizovat od externich dodavatelt. V roce 2006-2008 koupila spole¢nost byvaly areal

pily ve Slatianech s cilem tento objekt prestavét.

Jako dalsi vyznamny meznik je povaZovan rok 2013, kdy spolec¢nost investuje do nakupu dvou
vyrobnich linek na vyrobu blokovanych sackii. V nésledujicim roce opét dochazi k nakupu

nové vyrobni linky na volné loZzené paletizacni pytle.

V roce 2015 zahajila vystavbu rozsiteni vyrobni haly, ktera byla dokonc¢ena na jaie roku 2016

spolu s kolaudaci nové skladové haly, ktera slouzila k rozsifeni vyrobnich prostort.
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V prubéhu roku 2018 realizovala spolecnost dvé vyznamné investice. Prvni investici byl ndkup
a zprovoznéni manipulatoru k lince €. 3, ¢imz se zvysila produkce na jednotku ¢asu u velkych
pytla, a zaroven dochazi k uleh¢eni prace zaméstnanciim obsluhujici linky. Druhou investici
byl nakupu linky na vyrobu rolo pytli na dutince, jelikoZ tento produkt doposud spole¢nost
nakupovala od dodavatelti. Diky této investici se spole¢nost stala sobésta¢nou, dokdzala zvysit

vyslednou kvalitu vyrobku, zkratit dodaci lhity a doséhla vyssi konkurenceschopnosti.

4.3 LOGO spole¢nosti

novplasta

Obrazek 1 Logo spolecnosti

Zdroj: Ugetni oddéleni spole¢nosti NOVPLASTA CZ, s.r.0.

4.4 Zakladni idaje o spole¢nosti

Obchodni firma: NOVPLASTA CZ,s.r. 0.

Sidlo: T. G. Masaryka 854, 538 21 Slatinany
Identifikacni ¢islo: 25946404

Pravni forma: spole¢nost s ruenim omezenym

Ptedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1-3

zivnostenského zakona
silni¢ni motorova doprava
Datum vzniku: 28.12. 2000

Zakladni kapital: 300.000 K¢
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Spolecnici: Novplasta, s. 1. 0, Senkvice,
Slovenska republika

Obchodni podil 60 %

Ing. Sedlédk Miloslav, Bojanov
Horni Bezd¢kov

obchodni podil 40 %

4.5 Statutarni organ

Jednatelé:
Ing. Sedlak Miloslav, Bojanov, Horni Bezdékov 39
Mgr. Roman NaniSta, Bratislava — Raca, Stolarska 7055/10 SR

Ing. Livia NaniStova, Bratislava — Raca, Stolarska 7055/10 SR

37



ORGANIZACNI SCHEMA SPOLECNOSTI NOVPLASTA CZ. s.r.o.

Plamé od: 10.6.2020

Valna hromada spoleénost

v

Jednatelé spolednosti

!

Reditel (pFedstavitel managementu)

v

Manader kvality

' ' , ' ' '
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Hlavni aletni Vedouci viroby ManaZer obchodu Asistentka Feditele Vedouci viroby Logistik,
papirové pytle, vyrobni linky sprivee skladu
J—. expedice -
UiZetni Obchodni zistupee
Mistr viroby

'
. ¥ ' '

Obrazek 2 Organizaéni schéma spole¢nosti

Zdroj: Uetni oddéleni spoleénosti NOVPLASTA CZ, s.r.o.

Vyrobni
délnice vyroby Skladnik viroby Skladnici, ddr#baf, obsluha linek Rididi
pap.pytli
Q_o10_oo Zpracoval: Jana Dalecksd

4.6 Organizacni struktura



5 FINACNI ANALYZA PODNIKU XY

Tato kapitola je vénovana finanénimu rozboru spole¢nosti NOVPLASTA CZ, s. 1. 0. Ukazeme,

jakym zptisobem finan¢ni analyza funguje v praxi.

Jako prvni sestrojime horizontalni a vertikdlni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Nasledné tyto vykazy podrobime analyze pomérovymi ukazateli. A na zavér sestavime

zjednoduSeny bankrotni a bonitni model.

Finan¢ni analyzu zpracujeme do ptehlednych tabulek s naslednou grafickou interpretaci. Byla
zvolena grafickd interpretace, protoze se autorka domniva, ze grafy slouZzi k lepsi orientaci a
maji vétsi vypovidaci hodnotu nez pouhé tabulky. K celkovému zhodnoceni vysledki finanéni
analyzy dochazi v nasledujici posledni kapitole, kde jsou také stanovena doporuceni, v jakych

oblastech je dobré pokracovat a kterym by mél podnik vénovat vétsi pozornost.

Tato finan¢ni analyza je zpracovana na zaklad¢é vykazu zisku a ztraty a rozvahy spoleénosti,
ktera je vetejné dostupna na internetovych strankach www.justice.cz, pod kategorii vefejny

rejstiik a Sbirka listin.

5.1 Analyza rozboru ucetnich vykazi
V této ¢asti se zameétime na rozbor ucetnich vykazi pomoci horizontalni a vertikalni analyzy.
Nejprve rozdélime rozvahu na aktiva a pasiva a tyto ¢asti zvlast' podrobime horizontalni a
vertikalni analyze. Jako druhy bude podroben analyze vykaz zisku a ztraty. Veskeré udaje

budou zpracovany do piehledné tabulky s naslednou grafickou vizualizaci.

5.1.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy
V tabulkach jsou uvedeny hodnoty, které podle autorky patii mezi vyznamné a dilezité

k provedeni horizontalni a vertikalni analyzy.
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Horizontalni analyza aktiv

Tabulka 2 Horizontalni analyza aktiv — absolutni a relativni zmény

Absolutni zména Relativni zména v %
AKTIVA

2019 2018 2017 2016 2015 2019 2018 2017 2016 2015
AKTIVA CELKEM 9472 6559 12433 8883 2309 -11,42 859 1944 1613 4,38
Stala aktiva 2893 2913 -1555 2020 1902 -1141 1298 -648 9,19 948
quuhodoby nehmotny 0 0 0 0 0 i ) ) ) )
majetek
Dlouhodoby hmotny 2893 2913 -1555 2020 1902 -1141 1298 -648 919 948
majetek
pozemky 0 0 1 0 -1 000 000 018 000 -0,18
Stavby 907  -782 4893  -728  -737 537 -442 3827 -539 -517

hmotné movité véciajejich | goc 4445 1557 1945 1601 2513 12854 3105 27.95 32,00

soubory

quuhodoby finan¢ni 0 0 0 0 0 i ) ) ) )
majetek

ObéZn4 aktiva -6649 3692 13947 7034 416 -1155 686 3495 2140 1728
Zasoby 1824 -3615 2198 -235 2100 19,70 -28,08 20,59 -2,15 23,84
Materidl 522 -916 412 251 696 1094 -1610 7,81 500 16,08
nedokoncend vyroba a 74 -16 90 741 197 -1612 -337 2338 -6581 2121
polotovary

vrobky a zboZi 1386 -2693 1696 255 1207 3451 -4014 3383 536 33,99
Pohledavky 3575 451  -387 1870 -3202 -2312 300 -251 1382 -19,14
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0 - - - - -
Kratkodobé pohledavky -3575 451 -387 1870  -3202 -2312 3,00 -251 1382 -19,14
Krz}tkodoby finan¢ni 0 0 0 0 0 ) ) ) ) )
majetek

PenéZni prostiedky -4898 6856 12136 5399 1518 -1492 2640 87,73 6401 2195
Casové rozliSeni aktiv 108 -84 4 an -9 - - 9535 -7991  -4,04

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Tabulka 2 znazoriuje horizontalni analyzu aktiv podniku v délce péti let. Tato analyza spociva

ve sledovani absolutnich a relativnich zmén aktiv.

Z tabulky je patrné, ze majetek podniku se od roku 2014 skokové rozrostl. Vyjimka nastava

wrwe

tak obéznych aktiv. V tomto roce se spolec¢nost soustiedi na opravy a udrzbu stavajiciho

majetku, také se potyka s nizkym odbytem béznych folii.
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Stala aktiva se pomalu rozristaji az na pokles v roce 2017, ktery je zplisobeny prudkym
nartistem obéznych aktiv, a to zejména naristem nedokoncené vyroby a polotovard, protoze
v roce 2017 doslo ke kolaudaci nové skladové vyrobni haly. V roce 2019 bohuzel opét dochazi

ke snizeni stalych aktiv a také ke snizeni obéznych aktiv, pohledavek a penéznich prostredkd.

Nejvetsi narast stalych aktiv zaznamenal dlouhodoby hmotny majetek, ktery prevazné tvoii
stavby, hmotné movité véci a jejich soubory. Obézna aktiva maji rostouci tendenci, diky

navySovani kapacity vyroby, ktera vedla k nardstu trzeb z prodeje vyrobku a sluzeb.

V roce 2018 doslo k razantnimu poklesu vyrobkil a zbozi a to o 40 %, protoze Se spolecnosti
podafilo zvysit prodej vyrobki a zbozi, coz se projevilo na vysSich trzbach. Penézni prostredky
na uctech i v pokladné vykazuji pozitivni rist, coz dokladaji narGstajici trzby a investice do
nakupu strojniho vybaveni. K poklesu dochazi az v roce 2019, ve kterém se spole¢nost potykala
s problémy. V tomto roce dochazi ke zméné cenové politiky u PE folii a také k poklesu prodeje
u zboZzi zejména Vv poslednim Ctvrtleti. Za timto poklesem stoji bliZici se krize v celém segmentu

vyrobct PE folii.
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Graf 1 Porovnani stalych a obéznych aktiv

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu ¢. 1 je patrné, ze obézna aktiva maji rostouci tendenci, zasluhou zvyseni skladovacich
prostor a produkce vlastni vyroby. Spole¢nost diky tomu nakupovala a spotiebovavala vice
materialu, ktery vyuzila k vyrobé vlastnich vyrobki. Do stalych aktiv se zapo¢itavaji pozemky,

stavby, hmotné movité véci a jejich soubory, pfipadné i poskytnuté zalohy na hmotny a
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nedokonc¢eny dlouhodoby majetek. V roce 2017 investoval podnik do strojniho vybaveni, které

se projevuje narustem hmotnych movitych véci a jejich soubory. V pribéhu roku 2018 dochazi

také k realizaci dvou vyznamnych investic, které usnadnily obsluhu vyrobni linky. Spole¢nost

nakoupila novou linku, pomoci které mohla vyrabét pytle, které doposud musela hakupovat od

externich dodavateld. V roce 2019 se sousttedila na stavajici idrzbu majetku.

Horizontalni analyza pasiv

Tabulka 3 Horizontalni analyza pasiv — absolutni a relativni zmény

PASIVA

PASIVA CELKEM

Vlastni kapital

Zakladni kapital
AZio a kapitalové
fondy

Fondy ze zisku

Vysledek hospodaieni
minulych let

Vysledek hospodaieni
bézného ucetniho
obdobi

Cizi zdroje

Rezervy

Zavazky

Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky

Casové rozliSeni
pasiv

2019

-9479

-9 400

42

-9 044

-399

75

75

97

-147

absolutni zména

2018 2017

12

6 559 433
11

142 9243

0 0

0 0

40 51

9162 8069

1941 1121

-4682 3143

0 0

-4682 3143

53 -84

-4735 3227

99 47

2016

8 883

8416

133

6739

1544

467

467

53

414

2015

2309

1938

131

1085

723

357

357

156

248

14

2019

-11,43

-12,76

9,23

-14,88

-3,29

0,83

0,83

11,48

-0,27

-63,91

relativni zména v %

2018 2017 2016

859 19,44 16,13
17,82 17,35 18,76

9,64 14,01 = 57,58
17,76 = 18,54 18,32
19,04 1236 2051
-34,09 29,67 4,61
-34,09 29,67 4,61

6,69 -9,59 6,44
-36,58 33,21 4,45
75,57 55,95 0,00

2015

4,38

4,52

131,0

3,04

10,62

3,65

3,65

23,39

2,74

20,00

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Tabulka ¢. 3 znazornuje horizontalni analyzu pasiv v délce péti let. Tato analyza spociva opét

ve sledovani absolutnich a relativnich zmén aktiv. Udaje v tabulce nam prozrazuji vyvoj

kapitalu. Na prvni pohled vidime, Ze hodnoty od roku 2015 nekolisaji, naopak se vyviji
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stabilnim tempem. Také zde vidime, Ze vlastni kapital po celou dobu roste, az na rok 2019.
Jelikoz je vyse zakladniho kapitalu neménna, spolecnost je trvale ziskova. Po celou dobu byl
zisk ponechan ve spole¢nosti, coz je patrné z rostouciho vysledku hospodafeni z minulych let.
Spolecnost také myslela na dal$i rozvoj a nové investice, které pfinesou v budoucnu dalsi

kapital.

Vroce 2015 byla zahijena pfistavba vyrobni haly, kterd pokracovala do roku 2016.
V nasledujicim roce doslo ke kolaudaci skladové haly a ptistavby vyrobni haly, spole¢nost také
investovala do rozsifeni strojniho vybaveni. V roce 2018 spole¢nost realizovala dvé vyznamné

investice, které byly financovany z vlastnich zdroja.

Z vyvoje na grafu €. 2 je patrné, ze cizi zdroje maji rostouci tendenci az na rok 2018, kdy doslo
ke snizeni kratkodobych zavazki. Za zvySovanim ciziho kapitdlu stoji v pfevazné mife
investiéni zaméry spole¢nosti a planované rekonstrukce. Nejvice zvysujici se polozkou byly
kratkodobé investice, a to konkrétné navyseni danovych zavazki a dotaci, ke kterému doslo
skokovym naristem v roce 2017, kdy jejich hodnota ¢inila necelych 13 tis. K&. V dalsich letech

zacala jejich hodnota klesat. Spole¢nost se dale rozhodla, ze nebude tvotit rezervy.
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Graf 2 Vyvoj polozek kapitalu
Zdroj: Vlastni zpracovani
Dale je z grafu patrna pievaha vlastniho kapitalu nad cizimi zdroji. Vlastni kapital je predevsim
tvofen ze zisku spole¢nosti. Spolecnost zaklada rezervni fond ze zisku, z kterého nasledné

financuje své investice. Cizi zdroje tvofi prevazné zavazky. Zavazky kratkodobé, které
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predstavuji nejvyssi polozku, jsou jimi zavazky z obchodnich vztaht, zavazky ostatni, danové
povinnosti vici stitu a dotace. Dlouhodobé zavazky spolecnosti jsou pouze ve formé
odlozenych danovych zavazka. Spole¢nost nema zadné zavazky z dlouhodobych bankovnich

uvért ani jinych nebankovnich institucich.
Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 4 Vertikalni analyza aktiv

V LETECH
AKTIVA
2019 2018 2017 2016 2015
AKTIVA CELKEM 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Stala aktiva 31% 31% 29 % 38 % 40 %
Dlouhodoby nehmotny majetek 0% 0% 0% 0% 0%
Dlouhodoby hmotny majetek 31% 31% 29 % 38 % 40 %
pozemky 1% 1% 1% 1% 1%
stavby 22% 20 % 23% 20 % 25%
hmotné movité véci a jejich soubory 8% 10 % 5% 8% 13 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0% 0% 0% 0% 0%
ObéZna aktiva 69 % 69 % 1% 62 % 60 %
Zasoby 15% 11% 17 % 17 % 20 %
material 7% 6 % 7% 8 % 9%
nedokoncena vyroba a polotovary 1% 1% 1% 1% 2%
vyrobky a zbozi 7% 5% 9% 8 % 9%
Pohledavky 16 % 19 % 20 % 24 % 25%
Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé pohledavky 16 % 19 % 20 % 24 % 25%
Kratkodoby finan¢ni majetek 0% 0% 0% 0% 0%
Penézni prostredky 38 % 40 % 34 % 22 % 15%
Casové rozliSeni aktiv 0% 0% 0% 0% 0%

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Tabulka ¢. 4 zobrazuje struktura majetku a jeji zmény v Case. V zacatku sledovani bylo

v podniku 40 % stalého majetku. V pribéhu let se jeho struktura ménila az do roku 2019, kdy
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spolecnost vlastni 31 % stalého majetku. Z dlouhodobého hmotného majetku ma nejvetsi

zastoupeni polozka hmotné movité véci a jejich soubory.

Obé&zny majetek spolecnosti se postupem cCasu zvySoval a ménil svoji podobu. V roce 2019 ¢ini
ob¢ézna aktiva celkem 69 %. Tvoii je z 38 % penézni prostfedky, 16 % pohledavky a

z 15 % zéasoby. Ze zasob maji nejveétsi zastoupeni polozky material, vyrobky a zbozi.
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Graf 3 Vyvoj polozek majetku

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 3 mizeme sledovat vyvoj jednotlivych poloZzek majetku a jeho strukturu. Ukazuje,
jakym smérem se spolecnost ubird a jaké byly jeji zdjmy. Napiiklad rist dlouhodobého
hmotného majetku pomohl ke zrychleni vyrobnich procest, a tudiz doslo ke zvySeni zasob.

Narust také zaznamenaly penézni prostiedky, naopak pohledavky vykazuji stabilni Groven.
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Vertikalni analyza pasiv

Tabulka 5 Vertikalni analyza pasiv

V LETECH
PASIVA
2019 2018 2017 2016 2015
PASIVA CELKEM 100% 100% 100% 100% 100 %
Vlastni kapital 87 % 89 % 82 % 83 % 81 %
Zakladni kapital 0% 0% 0% 0% 1%
Azio a kapitalové fondy 0% 0% 0% 0% 0%
Fondy ze zisku 1% 1% 1% 1% 0%
Vysledek hospodaieni minulych let 70 % 3% 68 % 68 % 67 %

Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi 16 % 15% 13 % 14 % 14 %

Cizi zdroje 12 % 11% 18 % 17 % 18 %
Rezervy 0% 0% 0% 0% 0%
Zavazky 12 % 11% 18 % 17% 18 %
Dlouhodobé zavazky 1% 1% 1% 1% 1%
Kratkodobé zavazky 11% 10 % 17 % 15% 17%
Casové rozliSeni pasiv 0% 0% 0% 0% 0%

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Struktura vlastniho kapitalu vykazuje pozitivni rostouci tendenci. Z tabulky ¢. 5 je patrné, Ze
vlastni kapital prevlada nad cizimi zdroji. Nejvetsi polozku vlastniho kapitalu tvoti vysledek

hospodateni z minulych let, kde se odrazi zisk spole¢nosti.

Dale muzeme sledovat vyvoj cizich zdroji, které se v poslednich letech (2018, 2019) snizily

diky poklesu kratkodobych zavazkd.
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Graf 4 Vyvoj polozek kapitalu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyvoj kapitalovych polozek ukazuje graf ¢. 4, zn¢hoz je na prvni pohled vidét, ze podil
vlastniho kapitalu napfic lety roste. To je zpiisobeno kumulaci zisku, protoze zékladni kapitél

zustava stale stejny 300 tis. K¢. Je zde dale patrné, ze spolecnost financuje majetek z vlastniho

kapitalu.

5.1.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty
Podobné jako u rozvahy i zde rozdélujeme vykaz zisku a ztraty na dvé tabulky, ve kterych jsou

zaznamenany absolutni a relativni zmény daného vykazu.
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Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
Tabulka 6 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty — absolutni zmény

Absolutni zména

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
2019 2018 2017 2016 2015
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 2 581 897 2711 -3 352 7432
Trzby za prodej zbozi -13 479 -642 5269 2859 -9 785
Vykonova spotieba -10 080 -3 588 5661 46 432 3341
Osobni naklady 545 1366 902 445 732
Upravy hodnot v provozni oblasti -425 47 170 332 310
Ostatni provozni vynosy 235 66 -971 551 -418
Ostatni provozni naklady 674 -290 -552 1601 174
Provozni vysledek hospodai‘eni -350 2284 1425 1481 1349
Vynosové troky a podobné vynosy 10 7 -1 -3 -6
Nakladové troky a podobné naklady 91 -33 19 -18 20
Finan¢ni vysledek hospodareni -141 62 19 398 -460
g:;%‘:fi';h"sl”dafe“i pred -491 2346 1444 1879 889
Dan z piijmu za béZznou Cinnost -92 405 323 335 166
Vysledek hospodareni za uicetni -399 1941 1121 1544 793

obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]
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Tabulka 7 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty — relativni zmény

Relativni zména v %

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
2019 2018 2017 2016 2015
Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb 4 1 5 -5 14
Trzby za prodej zbozi -21 -1 9 5 -15
Vykonova spotieba -11 -4 6 103 8
Osobni néklady 4 11 8 4 7
Upravy hodnot v provozni oblasti -14 2 6 14 15
Ostatni provozni vynosy 8 2 -26 17 -11
Ostatni provozni naklady 22 -9 -14 71 8
Provozni vysledek hospodareni -2 18 13 15 16
Vynosové troky a podobné vynosy 100 233 -25 -43 -46
Nakladové troky a podobné naklady 379 -58 50 -32 56
Finan¢ni vysledek hospodareni 415 -65 -17 -78 868
Vysledek hospodareni pied zdanénim -3 19 13 20 11
Dan z piijmu za béznou ¢innost -3 17 15 19 10
Vysledek hospodareni za uicetni 3 19 12 21 11

obdobi

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Tabulky ¢. 6 a 7 znazornuji horizontalni analyzu vykazu zisku a ztraty v obdobi péti let, na

zakladé vybranych ukazatelt, které poskytuji dostate¢nou vypovidaci schopnost

Hospodarsky vysledek za sledované obdobi vykazuje spiSe rostouci tendenci. V roce 2019
zaznamenal pokles, ktery je zpisobeny snizenim celkovych trzeb diky propadu ve vyrobé¢ a
exportu sackl na holandsky trh. Vyroba se propadla az na 1,7 mil. ks, coz vedlo k poklesu trzeb
a spoleCnost se rozhodovala, zda tento trh neopusti. I ptes pokles exportu se podafilo spolecnosti
navysit vyvoz do zemi EU i mimo ni o téméf 29 % oproti roku 2018. Také se ji v roce 2019

podaftilo navysit trzby v produkei vlastnich vyrobkt.
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Roky 2018 a 2017 byly pro spolecnost klicové. Nejdiive se spole¢nosti podatilo zvysit v roce
2017 trzby a to, jak v prodeji zbozi, tak vlastich vyrobkd. Dale ve spole¢nosti prob&hly
planované investice do majetku, coz vedlo k navySeni produkce. V roce 2018 dochazi

k vyraznému zvyseni provozniho zisku 0 13,8 % oproti pfedchozimu roku.

Dale v roce 2018 pokracuje propad na holandském trhu se sacky, protoze se na trh dostaly
levngjsi sacky z Ciny, &inské zbozi je az o 30 % levngjsi. ProtoZe spoleénost nechce uplné
opustit tento segment, rozhodla se pokracovat v omezené vyrob¢ sacku a nove instalovala linku
na vyrobu rolo pytli. Také se ji podatilo navysit export pro nové zdkazniky ve Francii a Brazilii.
Piesto prodej zbozi a vlastnich vyrobki je nadile soustiedény pievazné na tuzemi Ceské

republiky.

Z vyrocni zpravy se dozvime, ze V roce 2017 trzby z prodeje vyraznéji vzrostly o 7,4 % nez
trzby z prodeje vlastnich vyrobki, které zaznamenaly narist o 4,7 %. Celkové tedy trzby
vzrostly 0 6 % oproti pfedchozimu roku. Provozni zisk se podafilo navysit o vice nez 40 %.
V roce 2017 dochézi k poklesu vyroby pytli na susené mléko, ostatni segmenty vyroby rostly,
napiiklad vyroby pytli a ptitezi o 11,2 %, podafilo se také navysit vyrobu salatovych sackt
pro holandsky trh o 35 %. Spole¢nosti se podafilo vstoupit na dalsi zahrani¢ni trhy, naptiklad
na trh Danska, Mad’arska, Francie a Brazilie. Navysila tak export na 16,1 % z celkového obratu

spole¢nosti.

V roce 2016 realizovala spole¢nost rozsahlé investice, které piisp€ly K rozsifeni vyroby
S naslednym zvysSenim trzeb. Bohuzel v tomto roce dochazi k propadu vyroby na holandském

trhu, ktery ovlivni vysledky v nésledujicich letech.

V roce 2015 doslo k navyseni zisku zhruba o 16 % oproti roku 2014, a to predevsim kvili
naristu trzeb za vlastni vyrobky s vyssi ziskovosti. V tomto roce spole¢nost investovala zhruba

1,3 mil. K¢ do nové pftistavby.
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Provozni a finan¢ni hospodaiské vysledky jsou znazornény na vedlejs$i ose. Jejich rozdil
znazornuje velikost hospodaiského vysledku za dané Gcéetni obdobi. Z grafu ¢. 5 je patrné, Ze
hospodaisky vysledek ve sledovanych letech neni zadporny a ma trvale rostouci tendenci, kdy
dochazi k zhodnocovani finanénich zdroji a tvorbé hodnoty pro zakaznika. Spole¢nost

NOVPLASTA CZ, s. r. 0., tak muze nadale investovat do svého rustu.
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Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka 8 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

. , V LETECH
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
2019 2018 2017 2016 2015
Trzby 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Vykonova spotieba 74 % 5% 78 % 79 % 39 %
Osobni naklady 12 % 11% 10 % 10 % 9%
Upravy hodnot v provozni oblasti 2% 2% 2% 2% 2%
Ostatni provozni vynosy 3% 2% 2% 3% 3%
Ostatni provozni naklady 3% 2% 3% 3% 2%
Provozni vysledek hospodai‘eni 13 % 12% 10 % 10 % 8%
Vynosové troky a podobné vynosy 0% 0% 0% 0% 0%
Nakladové troky a podobné naklady 0% 0% 0% 0% 0%
Finan¢ni vysledek hospodareni 0% 0% 0% 0% 0%
Vysledek hospodareni pied zdanénim 13 % 12% 10 % 10 % 8 %
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost 2% 2% 2% 2% 2%
Vysledek hospodareni za iicetni obdobi 10 % 10 % 8% 8% 6 %

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

V tabulce ¢. 8 nalezneme vertikalni analyzu vykazu zisku a ztraty v obdobi péti let. Na jejim
zakladé miZzeme vidét, jaky je podil jednotlivych polozek ke zvolené zakladné. Jelikoz
spolecnost NOVPLASTA CZ, s 1. 0., je vyrobni podnik a jeji hlavni pfijem prameni z trzeb
vlastni vyroby, sluzeb a zboZi, porovnavame celkové trzby k vybranym polozkam v tabulce.
Ve spolecnosti tedy pievazuji nadklady na vyrobu, Ize usuzovat, ze podnik dokaze generovat
naslednou ¢innosti zisk. Srovnani provozniho vysledku hospodafeni k trzbam znaci nardst
05 % od roku 2015, kdy mél hodnotu 8 %. Ke zvySovani provozniho vysledku hospodafeni

ptispéla modernizace a rozsahla rekonstrukce vyroby.

Hospodatsky vysledek za bézné ucetni obdobi ma stabilni, mirn€ rostouci vyvoj. Tento vyvoj

spolu s jeho strukturou je znazornén na grafu ¢. 5.
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5.2 Analyza pomérovych ukazatelu

5.2.1 Analyza likvidity
Tabulka 9 Vypocitané ukazatele likvidity

V LETECH
Polozka
2019 2018 2017 2016 2015 2014

Obézna aktiva 50 899 57 548 53 856 39 909 32875 32 459
Zasoby 11081 9257 12 872 10674 10 909 8 809
Finan¢ni majetek 27 928 32 826 25970 13834 8435 6917
Kratkodobé zavazky 8 186 8 208 12 943 9716 9302 9 054
I’(r;vitkodobé bankovni 0 0 0 0 0 0
uvery

Bézna likvidita 6,217810 7,011209 4,161014 4,107555 3,534186 3,585045
Pohotova likvidita 4,864158 5,883406 3,166499 3,008954 2,361428 2,612105
Okamzita likvidita 3,411678 3,999269  2,00649 1,423837 0,906794 0,763972

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Bézna likvidita méfi, zda je podnik schopen hradit své zavazky za pouziti pfemény ob&znych
aktiv. Za doporucené vysledky likvidity se povazuji hodnoty v intervalu 1,5 — 2,5. Vysledky za
poslednich pét let nespadaji do tohoto intervalu. U této metody vypoctu vSak nevadi, ze dané

hodnoty jsou vyssi nez doporuc¢ené. Odchylka vznikla navysenim vyroby (obéznych aktiv).

Pohotova likvidita nezohledniuje zasoby, proto o n€ snizuje obézna aktiva, z divodu jejich nizké
likvidity. Za ptiznivé hodnoty se povazuje vysledek v intervalu 1 — 1,5. Pokud by vysledna
hodnota byla mensi nez 1, znamenalo by to, ze podnik musi spoléhat na prodej zasob, aby byla
zajisténa jeho likvidita. Naopak vysoka pohotova likvidita, kterou spolecnost NOVPLASTA
CZ s. r. 0., disponuje znamena, ze vlastni velké mnozstvi penéz, vazané ve formé aktiv, a

zaroven jim tyto penize nepfinaseji potfebné zhodnoceni.

Okamzita likvidita zahrnuje nejvice likvidni ¢asti obézného majetku. Za ptiznivy vysledek je
zde povazovana hodnota 0,5. Jelikoz vysledné hodnoty tuto mez v poslednich letech piesahuyji,

mizeme se domnivat, ze v podniku dochazi k neefektivnimu vyuzivani finan¢nich prostredkd.

Na zaklad¢ vyslednych hodnot vSech tii typt likvidity, které piekro€ily doporuc¢enou hranici,

muzeme fici, Ze si spoleCnost zachovava platebni schopnost.
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Graf 6 Vyvoj ukazateli: likvidity

Zdroj: Vlastni zpracovani

5.2.2 Analyza rentability
Rentabilita posuzuje, jak dokaze podnik hospodafit s kapitalem. Plati zde pravidlo, ¢im vyssich

hodnot dana spole¢nost dosahuje, tim 1épe hospodati s kapitalem a majetkem.

Tabulka 10 Vypocitané ukazatele rentability

V LETECH
Polozka
2019 2018 2017 2016 2015 2014
EBIT 14608 15008 12695 11232 9371 8 462
Aktiva 73463 82935 76376 63943 55060 52751
Cisty zisk (EAT) 11736 12135 10194 9073 7529 6 806
Vlastni kapital 64252 73652 62510 53267 44851 42913
Dlouhodoby kapital 64252 73652 62510 53267 44851 42913
Trzby 116 319 127008 126667 119392 119725 122496
Rentabilita trzeb 10 % 10 % 8 % 8 % 6 % 6 %
Rentabilita celkového kapitalu 20 % 18 % 17 % 18 % 17 % 16 %

Rentabilita investovaného

e 23 % 20 % 20 % 21 % 21 % 20 %
kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitalu 18 % 16 % 16 % 17 % 17 % 16 %

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]
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Rentabilita trzeb predstavuje podil Cistého zisku (EAT) vzhledem k celkovym trzbam.
Ve sledovaném obdobi se vysledky rentability pohybuji v kladnych hodnotach. Nejvyssi
rentability dosahuje spole¢nost v roce 2019 a 2018, kdy se navysily celkové trzby a také Cisty
zisk. V roce 2019 doslo ke sniZeni trzeb a Cistého kapitalu, ale spole¢nosti se presto podafilo
udrzet rentabilitu na stejné urovni, jako v predeslém roce. Vyvoj rentability trzeb pozitivné

ovlivnil vstup na zahrani¢ni trh a ziskani novych zakaznik.

Rentabilita celkového kapitalu posuzuje vykonnost podniku. Vznika jako podil EBIT (Cisty
zisk + nakladové uroky) a celkovych aktiv. Pravé diky hodnoté EBIT, mizeme porovnavat
vykonnost firmy bez vlivu jejiho zadluzeni a daiiové zatéze. Ukazatel ma rostouci tendenci, kdy
nejvyssi hodnoty nabyva v roce 2019 a to 20 %. Spole¢nost dosahuje napfic lety stabilnich

vysledkd.

Rentabilita investovaného kapitalu dosahuje ve sledovanych letech minimalni hodnoty 20 %.
Lze usuzovat, Zze dlouhodoby kapital, ktery byl vlozen do podnikéni, je vyuzivan efektivné a

generuje zisk.

Rentabilita vlastniho kapitalu je dilezitd predevSim pro investory, kterym slouzi jako ukazatel,
jak spolecnost hospodafi s vlastnim kapitdlem. Tento ukazatel ma rostouci trend a nabyva
kladnych hodnot. Za jeho rostouci trendem stoji vyse hospodaiského vysledku spolu s poklesem

ciziho kapitalu.

25%
/
20% =
—
15% o
10%
5%
0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Rentabilita trzeb Rentalbilita celkového kapitalu

Rentabilitita investovaného kapitalu Rentabilita vlastniho kapitalu

Graf 7 Vyvoj ukazateli rentability

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5.2.3 Analyza zadluZenosti

Tabulka 11 Vypocitané ukazatele zadluzenosti

Polozka
2019
Cizi kapital 9128
Aktiva 73 463
EBIT 14 608
Placené uroky 115
ZadluZenost 12 %
Urokové kryti 127,0260

2018
9053
82 935
15008
24
11%
625,3333

V LETECH

2017 2016 2015
13735 10 592 10 125
76 376 63 943 55 060
12 695 11 232 9371
57 38 56
18 % 17 % 18 %
222,7193 295,5789 167,3393

2014
9768
52 751
8 462
36
19 %
235,0556

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Celkova zadluZenost spolecnosti vyrazné¢ klesala Vv poslednich dvou letech sledovani.

V piedchozich letech byla rostouci, zpusobena investovanym kapitalem do nového majetku.

Za doporucené se povazuji vysledky v intervalu 40-60 %, kterych spole¢nost nedosahuje

z divodu neexistence dlouhodobych pujcek a uveérd. Spolecnost svou cinnost financuje

z vlastniho zisku a kratkodobého ciziho kapitalu. Nejnizsi zadluzenosti spole¢nost dosahovala

v roce 2018 a naopak nejvyssi v roce 2014.

Hodnoty trokového kryti maji sttidavé rostouci a klesajici tendenci. Jeli hodnota urokového

kryti vysS§i nez jedna, znamena to, Ze spole¢nost preferuje pouzivani vlastniho kapitalu. Vysoké

hodnoty urokového kryti jsou indikatory bezpecné investice. Nejvyssi hodnoty spole¢nost

dosahovala v roce 2018.
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Graf 8 a 9 Vyvoj ukazateli zadluzenosti

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5.2.4 Analyza aktivity

Tabulka 12 Vypocitané ukazatele aktivity

V LETECH
Polozka
2019 2018 2017 2016 2015 2014
Trzby 116 319 127 008 126 667 119 392 119 725 122 496
Zasoby 11081 9 257 12 872 10 674 10 909 8 809
Pohledavky 11 890 11 890 11 890 11 890 11 890 11 890
Aktiva 73 463 82 935 76 376 63 943 55 060 52 751

Obrat zasob 10,497157  13,72021  9,840507  11,18531 10,97488  13,90578

S;SE’)";‘) obratu 5594909 2623866 3658348 3218507 3280217 2588852
Dobaobratu 45295003 3370181 3379254 3585165 3575193  34.94318
pohledavek

gﬁfj‘ stalych ) oos3685 1531416 1658466  1,867163 2174446  2,322155

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]
Obrat stalych aktiv se po celou sledovanou dobu pohybuje nad doporu¢enou hranici jedné, ale
v ¢ase pomalu klesd. Dlvodem mohou byt niz§i trzby, nebo zbyte¢né drZend aktiva.
V tabulce ¢. 12 si miizeme vS§imnout, Ze nejvyssi hodnoty dosahuje v roce 2014, kdy se aktiva
promitla do trzeb 2,3krat. V tomto roce byly zaznamenany vysoké trzby a hodnota aktiv byla

na nejnizsi urovni za celé sledované obdobi.

Obrat zasob dosahl nejvyssich vysledku také v roce 2014. Tehdy se zasoby promitly do trzeb

13,9krat. Jak je jiz uvedeno, stoji za tim vyssi trzby a také nejnizsi zasoba.

Doba obratu zasob je ukazatel, ktery udava pocet dni skladovani zasob az do jejich spotieby.
Jeho hodnota odrazi schopnost podniku reagovat na poptavku. Z tabulky je patrné, Ze hodnoty

se pohybuji v pasmu 2637 dni.

Doba obratu pohledavek udava pocet dni do splatnosti. Tedy dobu, nez zakaznici uhradi své

objednavky. Hodnoty se pohybuji v pasmu 34-37 dni.
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Zdroj: Vlastni zpracovani

5.3 Analyza predikénich modeli

5.3.1 Kralickiiv Q-test

Kralickuv Q-test je nejrychlejsi a nejjednodussi metoda, jak zjistit, zda je podnik bonitni. Jeho
sestaveni spoc¢iva ve vypoctu ¢ty ukazateld, které jsou piehledné zobrazené v tabulce ¢. 14.
Kazdému ukazateli (Q1-Q4) se ptidéli body podle vysledkové tabulky ¢.15. Body, kterych
mize dosahovat, jsou 1 (velmi dobra situace) az 5 (negativni vysledek). Vysledna znamka Q-

testu se vypocita jako primér dosazenych znamek.

Tabulka 13 Data pro vypocet Kralickova Q-testu

V LETECH
Polozka
2019 2018 2017 2016 2015 2014
Vlastni kapital 64 252 73 652 62 510 53 267 44 851 42913
Aktiva 73 463 82935 76 376 63 943 55 060 52751
Cizi kapital 9128 9053 13735 10 592 10 125 9768
Provozni cash flow 14 281 15105 13117 11 826 9950 8 917
Trzby 116319 127008 126667 119392 119725 122496
Cisty zisk (EAT) 11736 12 135 10 194 9073 7529 6 806

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]
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Tabulka 14 Vypocitané hodnoty Kralickova Q-testu

V LETECH
Vypocet
2019 2018 2017 2016 2015 2014
Kvota vlastniho 87 % 89 % 82 % 83 % 81 % 81 %
kapitalu (Q1)
Doba splaceni dluhu z 0,639170
CF (Q) 926 0,599338 = 1,047114 0,895654 1,017588 1,095436
o 1o
%:)h flop v % trzeb 12 % 12 % 10 % 10 % 8 % 7%
Rentabilita aktiv (Qa) 16 % 15% 13% 14 % 14 % 13%
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka 15 Bodové skore
V LETECH
Body
2019 2018 2017 2016 2015 2014
Q1 1 1 1 1 1 1
Q. 1 1 1 1 1 1
Qs 1 1 1 1 2 2
Q4 1 1 2 2 2 2
Celkem 4 4 5 5 6 6
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tabulka 16 Vysledné znamky Q-testu
V LETECH
Ukazatel
2019 2018 2017 2016 2015 2014
Q-test 1 1 1,25 1,25 15 15

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu ¢. 12 vidime, Ze hodnota Q-testu klesla na uroveil 1 jiz v roce 2018 a udrzela si tuto
pozici 1 nésledujici rok. Spole¢nost dosahuje ve sledovanych letech velmi dobrych vysledki a
muzeme ho povazovat za bonitni. V hodnoceni finanéni stability podnik dosahuje nejlepsiho
mozného ohodnoceni, znamky 1. U vynosové stability doslo k vyraznému zlepSeni ze znamky

2 na 1 diky zvySeni rentability aktiv a zisku spolecnosti.

Hodnota 1 znaci, ze podnik je vysoce bonitni. Obecné tedy pokud vysledna hodnota Q-testu je
niz8i nez 2, mizeme tvrdit, Ze podnik je schopen bez problému splacet své dluhy. Naopak

vysledky nad hranici 3, svéd¢i o tom, Ze se podnik nachazi ve Spatné finanéni situaci.

5.3.2 Index bonity

Index bonity je bonitni model, ktery dokaze posoudit, zda je podnik ,,dobry* ¢i ,,$patny*. Patii

do skupiny bankrotnich modelt, které dokazou piedpovidat hrozici bankrot.
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Tabulka 17 Data pro vypocet indexu bonity

V LETECH
Polozka
2019 2018 2017 2016 2015 2014
Cash flow 27928 32825 25970 13 834 8435 6917
Cizi zdroje 9128 9053 13735 10 592 10 125 9768
Aktiva 73 463 82935 76 376 63 943 55 060 52 751
Zisk pied zdanénim 14 493 14 984 12 638 11194 9315 8 426
Trzby 116 319 127008 126667 119392 119725 122 496
Zasoby 11081 9 257 12 872 10 674 10 909 8 809

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

Pii vypoctu nejprve sestavime hodnoty ukazatelit X1-X6 a poté je dosadime do rovnice

bonitniho indexu. Vysledky porovname pomoci hodnotici stupnice.

Tabulka 18 Vypocet indexu bonity

V LETECH
Vypocet
2019 2018 2017 2016 2015 2014
X1 3,0595968  3,625869 1,89079  1,306080 0,83308 0,70812
Xz 8,0480937  9,161051  5,560684  6,036914 5,43802 5,40038
X3 0,1972829  0,180671  0,165470  0,175062 0,16917 0,15973
Xs4 0,1245970  0,117976  0,099773  0,093758 0,07780 0,06878
Xs 0,1508378  0,111617  0,168534  0,166929 0,19812 0,16699
Xe 15833684  1,531416  1,658466  1,867162 2,17444 2,32215
Index bonity 8,0326458  8,754916  5,651022  4,898282 4,04236 3,71778

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Jak uz prozradily vysledky Kralickova Q-testu, spolecnost je vysoce bonitni, a tento druhy test
tyto zavery znovu potvrzuje. Dle této analyzy se podnik nachazi ve stavu, ktery 1ze hodnotit
nadprimérnym. Po celé obdobi se udrzuje za hranici 3, kterd je povazovana za extrémné

pfiznivou a neustale roste. Nejvyssi vysledné hodnoty dosahl v roce 2018, kam postupné

cvwr

5.3.3 Index divéryhodnosti

Pomoci indexu divéryhodnosti Ize odhalit, zda spole¢nost NOVPLASTA CZ, s. r. 0., spéje
K bankrotu ¢i nikoliv. Tento index je jednoduchy, pracuje s vefejné dostupnymi ukazateli, které
nalezneme v rozvaze a vykazu zisku a ztraty. Tento index je upraven pro specifika ¢eského

trhu.
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Tabulka 19 Data pro vypocet indexu divéryhodnosti

Polozka

Cizi zdroje
Aktiva

EBIT

Placené uroky
Trzby

obézna aktiva

kratkodobé zavazky

2019

9128

73 463

14 608
115

116 319
50 899

8186

2018
9053
82935
15 008
24

127 008
57 548
8 208

Tabulka 20 Vypocet indexu duvéryhodnosti

Vypocet

aktiva/cizi zdroje
EBIT/placené troky
EBIT/aktiva
trzby/aktiva

obézna aktiva/kratkodobé
zavazky

IN (05)

2019
8,048094
9
0,198848
1,583368

6,217811

7,773041

2018
9,161052
9
0,180961
1,531416

7,011209

27,84272
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V LETECH

2017 2016 2015 2014
13735 10 592 10 125 9768
76 376 63 943 55 060 52 751
12 695 11 232 9371 8 462
57 38 56 36
126 667 119 392 119 725 122 496
53 856 39909 32 875 32 459
12 943 9716 9 302 9 054

Zdroj: Vlastni zpracovani [23]

V LETECH

2017
5,560684
9
0,166217
1,658466

4,161014

10,98439

2016 2015 2014
6,036915 5,438025 5,400389
9 9 9
0,175656 0,170196 0,160414
1,867163 2,174446 2,322155

4,107555 3,534186 3,585045

14,03548 8,820268 11,52255

Zdroj: Vlastni zpracovani



3,6
2,7

1,8

Sedd zéna
0,9

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Graf 14 IN (05)

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vypocitané hodnoty na grafu ¢. 14 se nachazeji nad Sedou zonou. Pokud by se ale nachazely
Vv Sedé zong, nelze jednoznaéné rozhodnout, zda podnik spéje k bankrotu ¢i nikoliv. Pomoci
indexu divéryhodnosti mizeme ptedpovidat blizkou budoucnost. Diky kolisavému trendu
vysledki miizeme v nésledujicim roce ocekéavat opét rist. To je mozné za predpokladu, ze
nedojde K vyraznému zhorSeni a podnik se nedostane do sedé¢ zony. Pokud by se vysledky

nachazely pod hranici Sedé zony, znamenalo by to pro podnik bankrot.

Pti vypoctu mize nastat problém s vysokym ukazatelem nakladového kryti, ktery v tomto
pripad¢ zpuisobuje velmi nizka zadluzenost spole¢nosti. Protoze je tento ukazatel ptili§ vysoky,

doporucuji se jeho hodnoty omezit na ptipustnou hranici deviti.

Vysledky ve sledovaném obdobi se nachazeji nad doporuc¢enou hodnotou 1,6, coz svéd¢i o tom,
ze podnik tvoii hodnotu a nehrozi mu bankrot. Nejvyssiho vysledku spole¢nost dosahuje v roce
2018, diky vztahu EBIT a placenych troki. Dany model hodnoti pfedev§im vykonnost

podniku. Jeho nevyhodou je, ze nefesi, jakym zptisobem bylo vykonnosti dosazeno.
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6 HODNOCENI VYSLEDKU FINANCNI ANALYZY

6.1 Hodnoceni vysledkii analyzy acetnich vykazi

6.1.1 Hodnoceni horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy

Z téchto analyz je patrné, Ze stala aktiva podniku rostou pomalej$im tempem nez obézna aktiva.
Nejvétsi rast aktiv byl zaznamenan v letech 2017 a 2018. V téchto letech dochazi ve spole¢nosti
ke kolaudaci a rozsiteni skladové haly. Nasledn¢ dochazi k ristu produkce, ktery doprovazi rust
investic do strojniho vybaveni a koupé nové vyrobni linky, ¢imz spole¢nost vyznamné rozsifila

stavajici sortiment o vyrobky, které doposud musela nakupovat.

Majetek spolecnosti je financovan z vlastniho kapitalu, ktery spole¢nost ziskava kumulaci ziska
z trzeb. V letech 2018 a 2019 dochazi k mirnému poklesu kratkodobych zavazka zhruba o 6 %,
ktery vedl k poklesu celkovych cizich zdroju.

6.1.2 Hodnoceni horizontalni a vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty

Maximalni hodnotu hospodaiského vysledku mizeme pozorovat vroce 2018, kdy se
spole¢nosti dafilo diky investicim z ptedchozich let. V letech 2014-2019 hospodaisky vysledek
nabyva kladnych hodnot, coz sv&d¢i o trvalé prosperité spole¢nosti. V roce 2018 zaznamenal
prudky nartst 0 13,8 % oproti piede$lému roku. V tomto roce doslo ke dvéma vyznamnym
investicim, K nakupu a zprovoznéni manipulatoru k lince ¢. 3 a k nakupu linky na vyrobu rolo
pytli na dutince. Tyto investice vedly k vyssi nezavislosti na externich dodavatelich a k vyssi
konkurenceschopnosti. Ve sledovaném pétiletém obdobi dosahuje spole¢nost rostouciho

hospodarského vysledku a také je schopna tvofit zisk.

6.2 Hodnoceni analyzy pomérovych ukazateli

Hodnoty ukazatelti likvidity jsou enormné vysoké a pii stejné strategii spolecnosti
pravdépodobné zaznamenaji dals$i rdst. V minulych letech se zvySovala velikost penézni
zasoby V pokladné a na bankovnich uctech. Celkova velikost penézni zasoby prevysSuje hodnotu
dluhi, coz naznacuje, Ze spole¢nost nedokaze efektivné hospodafit s finan¢nimi prostiedky.

Spolecnost zbytecn¢ hromadi prosttedky, které by jinak mohla vynalozit pro ucely investovani.

65



Vysledky rentability ukazuji, ze spolecnost je trvale ziskova. I pfes neptiznivé podminky na
holandském trhu, kdy doslo k propadu exportu salatovych sack, se spole¢nosti podafilo udrzet
své postaveni na zahrani¢nim trhu a ziskat velmi vyznamného zahrani¢niho odbératele v oblasti
farmacie. Rentabilita vlastniho kapitdlu neustile roste, diky navySovani trzeb z vlastni
produkce. Rostouci hodnoty znamenaji zlepSeni hospodarského vysledku a pokles hodnoty

ciziho kapitalu.

Ukazatele zadluzenosti hodnoti pouzivani ciziho a vlastniho kapitalu. Celkova zadluzenost
podniku neni vysoka a doprovazi ji pokles v poslednich dvou letech sledovani. Rust
zadluZzenosti zpisobilo zvyseni ciziho kapitalu v podobé investic. Urokové kryti spoleénosti
znaci, ze podnik preferuje pouZzivani vlastniho kapitalu ke kryti dlouhodobych i obéZznych aktiv.

Podnik tak déva pfednost finan¢ni stabilité pied vynosem.

Kvili jiz zminéné situaci na holandském trhu se spole¢nost potyka s poklesem trzeb, ktery
doprovazi pokles hodnoty stalych aktiv, ktera i ptesto dosahuje hodnot nad doporué¢enou hranici

jedné. Doba obratu zasob a pohledavek se pohybuje v intervalu 26-37 a 34-37 dni.
6.3 Hodnoceni predikénich modela

Kralickiv Q-test ukazal vysokou bonitu podniku. Vysledné hodnoty maji klesajici tendenci.
V roce 2014 byla jeho vyslednd hodnota 1,5, kterd se v roce 2019 ustalila na uroven 1,0.
Spolec¢nosti se podafilo zlepSit vynosovou stabilitu a hodnotu provozniho cash flow.
K nejvyraznéjsimu zlepSeni doslo u rentability aktiv z hodnoty 2,0 na 1,0. Vysledné hodnoceni
spolecnosti pomoci Kralickova Q-testu je velmi dobré, ve vSech sledovanych letech mélo

klesajici tendenci a jeho hodnoty neptesahly hranici 2,0. Primérna vysledna hodnota byla 1,25.

Index bonity je druhy bonitni model, ktery potvrdil, ze spole¢nost je bonitni. Po celé sledované

obdobi vykazuje rostouci tendenci a nehrozi zde Zadné problémy s rentabilitou ¢i likviditou.

Index duvéryhodnosti potvrdil, ze podniku nehrozi bankrot, a diky své finan¢ni situaci se
nenachézi v Sedé zoné. Jeho enormni nartst v roce 2018 je zplsobeny poklesem néakladl a
narustem zisku. Vypocet indexu je velmi jednoduchy, podilovym zpisobem vypocitime
pomocné ukazatele, které dosadime do rovnice indexu. Jeho vysledky jsou po celou dobu

sledovani kolisavé, diky tomu lze ocekavat toto kolisani i v budoucnu.

Vysledky vSech provedenych analyz se shoduji v tisudku, ze nyni neexistuji indicie k tomu, ze
by se spolecnost NOVPLASTA CZ, s. r. 0., méla v nejblizSich letech ocitnout na hranici

bankrotu, nebo mit problémy s bonitou.
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ZAVER

Cilem této bakalaiské prace bylo seznameni s finanéni analyzou a metod, které se pro tyto ucely
vyuzivaji, dale uskute¢néni finan¢ni analyzy v praxi ve vybraném podniku. Finan¢ni analyza
byla provedena ve spole¢nosti NOVPLASTA CZ, s. 1. 0. v letech 2014-2019. Soucasti finan¢ni
analyzy bylo aplikovat teoretické znalosti a pomoci nich aplikovat vybrané metody, jako
naptiklad horizontélni a vertikdlni analyzu tcetnich vykazi, analyzu pomérovych ukazateli a

také bonitni a bankrotni modely.

Z vysledku financni analyzy vyplyva, ze spole¢nost NOVPLASTA CZ, s. r. 0., je rostouci
podnik s dobrym finan¢nim zdravim. Spole¢nost se miize i nadale rozvijet a tvofit ptidanou
hodnotu. Finan¢ni analyza ukazuje, Ze spolecnost ma stabilni rust, i pfes nepfiznivou situaci na

holandském trhu. Také investovala do obnovy majetku a novych zatizeni.

Pokud bychom m¢li spolecnosti néco vytknout, tak je to nizka zadluzenost a také hromadéni
likvidity. Tyto penézni prostiedky jsou zadrzovany a hromadény v aktivech a nejsou
investovany do rozvoje spolecnosti. Bonitni modely ukazuji, Ze podnik je vysoce bonitni.
Bankrotni model prokézal, ze podniku nehrozi zaddna bankrotni situace. Podnik po celé
sledované obdobi tvoii stabilni hodnotu finan¢niho zdravi.

Doporuceni, které plyne z finan¢ni analyzy, je 1épe hospodatit s obéznymi aktivy, snizit

vvvvvv

obéznych aktiv.
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