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ANOTACE

Cilem této price je ovérit platnost Phillipsovy kiivky v podminkich Ceské republiky
a ve vybranych zemich. Nejprve je predstaven historicky vyvoj modifikaci Phillipsovy krivky
a predneseny zavery soudobych studii. Dalsi cast je vénovana praktickému pohledu na vyvoj
inflace a nezaméstnanosti v Ceské republice. Pro ovéreni vzdjemného vztahu mezi mirou
inflace a mirou nezaméstnanosti jsou pouzita data ziskana z mezindarodni databdze OECD.
Overovani dat probihalo za vyuZiti korelacni a regresni analyzy. V zavéru prdace je shrnuti
poznatkit a uvedena doporuceni pro tviirce a nositele hospodarskeé politiky.

KLIiCOVA SLOVA

Phillipsova kfivka, inflace, nezaméstnanost, Ceskda republika, Evropskd unie, Spolkovd
republika Nemecko, Slovenska republika

TITLE
The Validity of the Phillips Curve

ANNOTATION

The aim of this work is a verification of the Phillips Curve in conditions of the Czech Republic
and selected countries. First, the historical development of the Phillips Curve modification
and the conclusions of current studies are presented. The next part is devoted to the practical
view of the development of inflation and unemployment in the Czech Republic. The data
obtained from the OECD international database are used to verify the relationship between
the rate of inflation and the rate of unemployment. The verification of datasets was performed
using correlation and regression analysis. At the end is a summary of the findings and
recommendations for makers of economic policy.

KEYWORDS

Phillips Curve, inflation, unemployment, Czech Republic, European Union, Federal Republic
of Germany, Slovak Republic
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Uvob

V ramci ekonomie se vyskytuji témata, ktera dlouhodobé ptitahuji pozornost a jsou Siroce
diskutovéana. Jednim z takovychto témat je Phillipsova kiivka, kterd popisuje tzv. ,trade off™
vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. Phillipsova kiivka se téSila velké popularité
v Sedesatych letech 20. stoleti, ne vSak na dlouho. V sedmdesatych letech zasahly svét ropné
Soky, které¢ s sebou prinesly jev zvany stagflace. Pozorovany inverzni vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti se tak vytratil. Potvrdit ¢i vyvratit Phillipsovu teorii se snaZilo velké

mnozstvi ekonomd, kteti postupné prichazeli s jejimi riznymi modifikacemi.

Twviirct a nositelé hospodaiské politiky cCasto usiluji o dosazeni nizké miry inflace spolu
s nizkou mirou nezaméstnanosti. Vysokd a nestabilni inflace md na vyvoj ekonomiky
prevazné negativni vliv, tudiz je potfeba proti ni bojovat. Dilezité¢ je zacit sledovat inflaci
véas a snazit se ji predvidat. Tento ukol plni v Ceské republice Ceska narodni banka. Vlady
vétsiny vyspélych zemi vSak ptistoupily k problematice Phillipsovy kiivky z opacného konce.
Zacaly ji vyuZivat jako nastroj ke kontrole nezaméstnanosti. Obvykle byla akceptovana
L<rozumné* vysoka mira inflace, s cilem snizit miru nezaméstnanosti. V prubehu Casu se vSak

ukazalo, ze tento vztah neni stoprocentni.

Cilem prace je ovéfit platnost Phillipsovy kiivky v podminkach Ceské republiky

a na zakladé toho vymezit doporuceni pro nositele hospodarské politiky.

Splnéni hlavniho cile prace vyzaduje nejdiive splnit nasledujici parcialni cile:

e vymezit Phillipsovu kiivku a jeji modifikace;

e provést reSerSi odbornych ¢lanku o platnosti Phillipsovy kiivky;

e analyzovat vyvoj miry inflace a vyvoj miry nezaméstnanosti v Ceské republice
v letech 2007 - 2017;

e empiricky ovéfit platnost Phillipsovy kiivky pro Ceskou republiku;

e ovétit platnost Phillipsovy kiivky pro Evropskou unii, Spolkovou republiku Némecko
a Slovenskou republiku a nasledné ziskané vysledky porovnat s vysledky za CR;

e shrnout ziskané poznatky.
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1 PHILLIPSOVA KRIVKA A JEJIi MODIFIKACE

Phillipsova kiivka (PC) byla definovdna jako kfivka vyjadfujici inverzni vztah mezi
nezaméstnanosti a inflaci. Jevila se jako vhodny nastroj hospodatské politiky. V priubéhu ¢asu
se vSak ukdazalo, ze vysvétleni tohoto vztahu neni zase tak uplné jednoduché. Stala se proto
predmétem fady vasnivych diskuzi a vyvolala mnoho rozporuplnych stanovisek. Tato kapitola

nam ptiblizi historii Phillipsovy kiivky a piedstavi vyvoj jejich modifikaci.

1.1 Pivodni Phillipsova krivka

Prvni, kdo pfiSel s mySlenkou o vzijemném vztahu mezi mirou nezaméstnanosti a mirou
inflace, byl Irving Fisher ve svém clanku ,,Statistické vztahy mezi nezaméstnanosti a cenovymi
zmeénami “, ktery byl prvné publikovan jiz v roce 1926. Tento ¢lanek vSak upadl v zapomnéni,
az do roku 1973, kdy byl znovu uveiejnén'. Oficialng byla Phillipsova kiivka objevena v roce
1958 novozélandskym ekonomem Albanem Williamem Phillipsem, ktery publikoval stat’
s nazvem ,,Vztah mezi nezaméstnanosti a mirou zmeény nomindlnich mezd ve Velké Britanii,
1861-1957%. Phillips v ni prokazal existenci inverzniho vztahu mezi mirou nezaméstnanosti

a mirou nomindlnich mezd. Tento vztah zndzornuje klesajici PC (viz Obrazek 1).

riist
nominalnich
mezd v %

PC

o mira nezaméstnanosti v %

Obrazek 1: Pavodni Phillipsova kfivka®

Kfivka se ihned stala popularni. Objevila se v dobé€, kdy si ekonomové lamali hlavu s tim,

jaké jsou moznosti vlad ke sniZovani nezaméstnanosti. Plivodni PC byla zalozena na datech

' JURECKA, Viaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017,
s. 171.

> MANKIW, Gregory N. Zdsady ekonomie. Praha: Grada, 1999, s. 706.

? Vlastni zpracovani autorky.

-12 -



z Velké Britanie, kdy bylo sledovano obdobi let 1861-1957. Vzapéti vyuzili téchto poznatkl

1 ostatni ekonomové a aplikovali je na dals$i zemé¢ a jejich ekonomiky.

Phillips nepovazoval nulovou miru nezaméstnanosti za smysluplny cil. Bral v avahu jiz tzv.
dobrovolnou nezaméstnanost, kdy lidé nejsou ochotni za danou mzdovou sazbu pracovat.
Mira dobrovolné nezaméstnanosti odpovida nulovému ristu mezd. Z Obrazku 1 je mozné
vidét, Ze se jedna o bod, v némz Phillipsova kiivka protina horizontalni osu znazoriujici miru

nezamestnanosti v procentech.
Formalizované vyjadieni Phillipsovy k¥ivky je nasledujici’:

W, — W4 Aw,

gW = =
Wi q Wi q
. Aw,
Au

Gw =—c(u—u)

(D
kde:
w; ... Jjemzdova sazba v Case t;
9w ... Jjetempo rastu mzdové inflace;
€ ... je koeficient citlivosti miry zmény nomindlnich mezd k percentudlni zméné
skutecné miry nezaméstnanosti — sklon PC;
u ... je mira nezaméstnanosti;
u* ... jepfirozena mira nezaméstnanosti.

Pivodni Phillipsova kiivka platila do 60. let 20. stoleti.

1.2 Cenové-inflac¢ni verze Phillipsovy kiivky

V néavaznosti na Phillipsovu stat’, publikovali o dva roky pozd¢ji ekonomové Paul Samuelson
a Robert Solow clanek s ndzvem ,,Analyza protiinflacni politiky “, v némz prokézali stejny
inverzni vztah mezi mirou nezamé&stnanosti a mirou inflace na datech ze Spojenych statl

americkych’. Zdavodnili vzajemny vztah téchto dvou makroekonomickych ukazateli tak, Ze

vvvvv

* HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stiedné pokrocily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, s. 300.
> MANKIW, Gregory N. Zdsady ekonomie. Praha: Grada, 1999, s. 706.
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a mezd v celé ekonomice. Poprvé oficidlné¢ nazvali tento inverzni vztah Phillipsovou kiivkou.

Lze ho vyjadtit nasledujicim vztahem®:

Pf_Pt—l _ APt

Ty = =
Py Py
Y Y
(N)t - (N)t—l
ga = Y
(N)t—l
T,=—¢cU—u*)— g,
()
kde:
T, je tempo ristu cenové inflace;
P, je cenova hladina v Case t;
Y . .. . ,
a=3 je produktivita prace konstantni,
9a . je tempo ristu produktivity prace;
€ je koeficient citlivosti miry zmény nomindlnich mezd k percentudlni
zméne skute¢né miry nezaméstnanosti — sklon PC;
u je mira nezaméstnanosti;
u* . je pfirozena mira nezaméstnanosti.

Cenové-inflacni PC kiivka nam tikd, ze mizeme volit mezi dvéma ekonomickymi zly, podle
toho, ¢eho chceme dosdhnout. Zvolime-li za prvni zlo inflaci, znamena to, ze je naSim cilem
snizit miru nezamestnanosti navzdory rustu miry inflace. Vysoka zaméstnanost stimuluje
agregatni poptavku, protoze lidé maji dostateCné piijmy a chtéji je utracet. Dlsledkem toho
firmy vice vyrabé&ji, poptavaji pracovni silu a nabizeji vys§i mzdy. SkuteCny produkt
ekonomiky se zafina blizit potencidlnimu produktu. V druhém piipad¢, volime-li
ekonomickym zlem nezaméstnanost, znamena to, ze je nasim cilem snizit miru inflace
za cenu vys$i miry nezaméstnanosti. Dochdzi k poklesu produktu a ptevisu nabidky prace

nad poptavkou po praci. Zaméstnanci jsou ochotni pracovat za niz§i mzdy.

1.3 Friedman-Phelpsova teorie

Milton Friedman a Edmund Phelps ptichdzeji s kritikou ptivodni Phillipsovy kiivky a pfinési

jeji novou interpretaci. Popiraji existenci stabilniho inverzniho vztahu mezi nezaméstnanosti

® HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stiedné pokrocily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, s. 304
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a inflaci. Pivodni PC je v jejich interpretaci povazovana za kratkodobou a poji se s infla¢nim

ocekavanim ekonomickych subjekti a se zdsahy statu do ekonomiky.

Milton Friedman zalozil svoji praci na koncepci adaptivnich ocekavani. Budouci vyvoj
nezaméstnanosti a inflace je odvozovan na zdkladé minulého vyvoje dané ekonomické
proménné. Ocekdvany vyvoj tedy zjistime na zakladé rozdilu mezi soucasnou hodnotou
veliCiny a jeji hodnotou v minulosti. Phillipsovu kiivku rozsitenou o o¢ekavanou miru inflace

vyjadiuje nasledujici vztah’:
Gw =M =1 - £ (u—u’)

proj=1->mnf =m_4

T =m_1-uU—u")
3)
kde:
9w ... ]jetempo rastu mzdové inflace;
T, ... Jjetempo rastu cenové inflace;
y je ocekavané tempo rustu cenové inflace v Case t;
Jj ... je stupeni a rychlost pfizplisobeni ocekavané inflace smérem ke skutecné mite
inflace;
€ ... je koeficient citlivosti miry zmény nominalnich mezd k percentudlni zméné
skutecné miry nezaméstnanosti — sklon PC;
u ... je mira nezaméstnanosti;
u* ... jepfirozena mira nezaméstnanosti.

Objevuji se nové faktory, které plisobi na pohyb cenové hladiny a mezd. Ukazuje se, ze mzdy
nereaguji na zmény, jsou strnulé, coz vede pouze k rastu cenové hladiny. Mozné piiciny jsou
spatfovany v nedokonalosti informaci, kdy se zaméstnanci mylné¢ domnivaji, Ze rist jejich
nominélnich mezd, v disledku rlstu cenové hladiny, vede k ristu mezd redlnych. Tento jev se
oznaluje penézni iluze®. Zaméstnanci se domnivaji, e maji vys§i realné mzdy, a to je
motivuje k vy$si nabidce prace. Roste vystup a klesa nezaméstnanost. Jev pokracuje do doby,

nez si zaméestnanci se zpozdénim uvédomi pravou pfi¢inu rliistu svych nominalnich mezd.

Friedman kladl diraz na dlouhodobou Phillipsovu kiivku, kterd se odviji od pfirozené miry

nezaméestnanosti. Pfirozena mira nezaméstnanosti je brdna jako vysledek dlouhodobé

! HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stiedné pokrocily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, s. 310.
¥ JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017,
s. 174.
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rovnovahy ekonomiky, pfi niz se nevyskytuje nedobrovolna nezaméstnanost a mira inflace je

[ v v o 9
stabilni, v podob¢ setrvacné inflace’.

Pokud by vlada chtéla snizit miru nezaméstnanosti pod jeji pfirozenou uroven, miize toho
kratkodobé dosahnout za cenu rastu miry inflace. V ptfipad¢, Zze by vladda tuto politiku
realizovala dlouhodobé, jak bylo charakteristické pro Keynesiance a jejich politiku plné
zamestnanosti, inflace by akcelerovala. Ekonomické subjekty upravi sva inflacni ocekavani
a vezmou je v potaz pii rozhodovani o svém chovani. Chce-li vlada udrzet cilovou miru
nezameéstnanosti, musi nadale stimulovat ekonomiku. To vede ke zrychlovani inflace. Jedna

. ) AR 1
se o tzv. akceleracionisticky pristup'’.

V ptipad¢é, Ze se chceme vyhnout akceleraci inflace, musime se zaméfit na sniZovani
pfirozené miry nezaméstnanosti. Toho lze docilit pomoci nastroji politiky zameéstnanosti

a zlepSenim konkurenéniho prostiedi.

1.3.1 Dlouhodoba Phillipsova kfivka

Predstavitelé klasické a keynesianské Skoly se neshoduji ve vyuziti Phillipsovy kiivky
k doCasnému sniZeni nezamé&stnanosti, ale shoduji se v tom, Ze tvlirci politiky nemohou trvale
udrzet miru nezaméstnanosti pod jeji pfirozenou mirou tim, Ze budou udrzovat vysokou miru
inflace. Ocekavani ohledné inflace se nakonec upravi tak, aby o¢ekdvana mira inflace byla
rovna té skuteéné (n° = n). V piipad¢€, Ze n° = n, se skutecnd mira nezaméstnanosti rovna
pfirozené mife nezaméstnanosti (u =u')"'. V dlouhém obdobi se tedy skute¢nid mira
nezameéstnanosti vyrovnava s prirozenou mirou nezameéstnanosti bez ohledu na miru inflace.

Z tohoto diivodu ma dlouhodoba PC tvar vertikalni ptimky (viz Obrazek 2).

® SOJKA, Milan. Milton Friedman: svét liberdini ekonomie. Praha: Epocha, 1996, s. 61.

""SOJKA, M., ref. 8, s. 62.

' ABEL, Andrew, Ben BERNANKE a Dean CROUSHORE. Macroeconomics. 8th Global ed. Boston: Prentice
Hall, 2014, s. 488.
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mira inflace LPC
v 36

ut mira nezaméstnanosti v %

Obrizek 2: Dlouhodobé Phillipsova kiivka'

Vertikalni tvar LPC souvisi s jeji dlouhodobou neutralitou vii¢i nabidce penéz. Klasikové se
shoduji s Keynesianci, ze zmény v zasobé penéz nemaji dlouhodoby dopad na reédlné

proménné, véetné nezaméstnanosti.

1.4 Phillipsova krivka rozSifena o nabidkové Soky

Nabidkové Soky zacaly ptsobit v 70. letech 20. stoleti, kdy zasdhly svét tzv. ropné Soky, které
rozpohybovaly agregéatni nabidku. Do této doby se predpokladalo, Ze ma na zménu cenové
hladiny a produktu vliv pouze agregatni poptavka'®. Vzrostly naklady firem a stoupla cenova
hladina. Agregatni nabidka klesla a ekonomika se ocitla v recesi. Dochazi k poklesu produktu.

To ma za nasledek soucasny riist inflace a nezaméstnanosti, tzv. stagflaci.
.. -7 3ve 14,
Lze ji vyjadiit ™

m,=nf — e(u—u*)+ z

4
za predpokladu, ze g, = m;;
kde:
m; ... jetempo rustu cenové inflace;
y je ocekavané tempo rustu cenové inflace v Case t;
€ ... je koeficient citlivosti miry zmény nomindlnich mezd k percentudlni zméné

skutecné miry nezamé&stnanosti — sklon PC;

2 Vlastni zpracovéani autorky.

3 JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017,
s. 175.

'* HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stiedné pokrocily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010, s. 316.
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u ... je mira nezaméstnanosti;
u* ... jepfirozend mira nezaméstnanosti,

Z; ... Jeptispévek neptiznivého nabidkového Soku k inflaci.

1.5 Lucasova verze Phillipsovy krivky

Robert E. Lucas je predstavitelem nové klasické makroekonomie, ktera se opird

.. . , , v roororl
o dlouhodobou PC a teorii racionalniho o&ekavani'>.

Teorie raciondlniho ocekavani se objevila na scéné na pocatku 70. let 20. stoleti. S jeji
hypotézou piisli Robert Lucas a Thomas Sargent, ktefi se stavéli kriticky k adaptivnimu
ocekavani kvili jeho orientaci pouze na minulost a nerespektovani racionalnich uvah lidi
o souasném a budoucim vyvoji. ,Racionalni ocekdavani jsou zaloZena na znalosti
a vyhodnoceni vsech soucasnych dostupnych informaci, o tom, jak bude pravdépodobné

v . . ol v ror o1~ 71 r
pokracovat vivoj v budoucnu. “'® Tato o&ekavani viak nemusi byt neomylna.

Teorie predpoklada, ze se lidé pouci ze svych omyli a nebudou znovu délat tytéz chyby.
Svym jednanim tudiz budou ovliviiovat vyvoj mezd a cenové hladiny. Ocekavani lidi se vSak
muze setkat s problémy v podobé nedokonalych informaci nebo je problém v lidech

samotnych, jsou ,,nepoucitelni.

Z teorie dlouhodobé PC vyplyva, ze zména miry inflace neovlivni v dlouhém obdobi uroven
redlného produktu a miru nezaméstnanosti. Lucas tudiz ve své verzi Phillipsovy kiivky
zaménil na horizontalni ose nezaméstnanost za realny produkt a zkoumal vztah inflace
a realného produktu. Robert Lucas dale tik4, ze monetarni ¢i fiskdIni politika jsou neucinné,
pokud jsou jejich zavéry pfedem znamy a ekonomické subjekty se ve svém ocekavani
nezmylily'”. Tudiz pfi aplikovani jedné z expanzivnich makroekonomickych politik,
spottebitelé reaguji umérnym zvySenim agregatni poptavky (z AD; na AD;). V piipad¢, ze
jsou jejich inflaéni ocekdvani spravna a vyrobci reaguji snizenim kratkodobého vystupu
(z SRAS| na SRAS,), ziistane ekonomika na své potencialni urovni (Q") aviak pii vyS$$i mife

inflace. Ekonomicka rovnovaha se tak ptesune z bodu E; do E; (viz Obrazek 3).

> JURECKA, Véaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017,
s. 178.

' JURECKA, V., ref. 13, 5. 178.

7 JURECKA, V., ref. 13, s. 180.
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Q*(u*) realny produkt
Obrazek 3: Lucasova verze Phillipsovy kfivky'®

Postupny vyvoj modifikaci Phillipsovy kiivky vede k tvahdm o tucinnosti, ¢i neucinnosti
hospodatské politiky statu. Vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti (redlnym produktem) odrazi
1 skute¢né zmény ekonomického vyvoje. Pivodni PC odrézela skutecny vyvoj do 60. let
20. stoleti. Poté vSak veSly v platnost piredpoklady Miltona Friedmana o setrvacném rustu
miry inflace pfi stagnaci, ¢i poklesu miry nezaméstnanosti. Stat ovlivitluje rozhodovani
ekonomickych subjektli svymi opatienimi, coz ¢asto komplikuje jejich v€asné piizpiisobeni se

a inverzni vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti nereaguje tak, jak by dle ptivodnich tvah mé¢l.

'8 Upraveno podle: JURECKA, Vaclav. Makroekonomie. 3., aktualizované a rozsitené vydani. Praha: Grada
Publishing, 2017, s. 180
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2 RESERSE ODBORNYCH CLANKU O PLATNOSTI PHILLIPSOVY
KRIVKY

Oveéreni platnosti Phillipsovy kiivky na datech z riiznych stati se stalo predmétem zkoumani
mnoha ekonomti po celém svété. Tato kapitola nam nékteré z téchto ekonomi ptedstavi,

shrne jejich studie a vysledky, ke kterym pti svém vyzkumu dosli.

Prvni z vybranych ¢lankii nese ndzev Testing for a common OECD Phillips Curve
(Oveétovani spole¢né Phillipsovy kiivky pro staity OECD), jehoz autory byli Dave Turner
a Elena Seghezza pii OECD v roce 1999".

Za kliCovou a vysvétlujici promé€nnou je zde brana mezera produktu, ktera je pravidelné
zvetejiiovana v ekonomickém vyhledu OECD a ktera poskytuje zdklad pro analyzu
a komentat k makroekonomickému vyvoji v zemich OECD. Druhou dulezitou vysvétlujici
proménnou je dovazena inflace, u niz existuji urCité¢ dikazy, ze inflace je ve vétSich
evropskych zemich citlivéjsi neZ v USA nebo v Japonsku, coz odrazi rozdil v realné mzdové

odolnosti.

Ke svym vypodtim vyuzili nasledujici rovnici®’:

An =a; An—; + a2 An_s + a3 GAP + a4 AGAP + as [w-; (ﬂm -7)]-;

6))
kde:

Vs ... je mira inflace deflatoru vystupu podnikatelského sektoru v cendch vyrobnich
faktoru;

GAP ... je mezera produktu, procentni rozdil mezi skutecnym a odhadovanym
potencialnim produktem;

® ... jepodil dovozu zbozi a sluzeb na HDP;

7" ... je mira inflace deflatoru dovozu zboZi a sluzeb.

Ze zkoumaného vzorku jednadvaceti zemi OECD byla u Sestnécti z nich prokdzéana existence
dlouhodobého vztahu mezi mezerou produktu a inflaci. Z vysledkt jejich analyzy vyplyva, Ze

docasné zvyseni produkéni mezery povede k trvalému riistu inflace.

' TURNER, Dave, Elena SEGHEZZA. Testing for a Common OECD Phillips Curve [online]. 1999 [cit. 2018-
02-05]. Dostupné z: http://www.oecd-ilibrary.org/economics/testing-for-a-common-oecd-phillipscurve
340107434541

2 TURNER, D., ref. 16.
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rec
1

Rozsah tohoto kompromisu je definovan ,,pomérem obétovani udavajicim pocet procentnich
bodl roc¢nich ztrat produkce potiebnych pro snizeni inflace o jeden procentni bod, coz lze

snadno vypocitat z parametrit odhadované rovnice.

Dalsi ¢lanek, vydany v roce 1999, se jmenuje The Phillips Curve is back? (Je Phillipsova
kiivka zpét?). John DiNardo a Mark P. Moore analyzovali vztah mezi nezaméstnanosti
a inflaci v oteviené ekonomice®'. Vyuzili panelovych dat k rozsiteni PC o inflaéni ogekavani.
Pomoci cCtvrtletnich udaji z deviti zemi OECD odhadli PC se stejnou funkc¢nosti
pro sedmdesatd, osmdesata a devadesatd 1éta dvacatého stoleti. Jejich analyza naznacila, ze
piestoze zména v ocCekavani inflace hrala roli pfi vytvafeni empirického selhani PC
v sedmdesatych letech, pti nejmensim stejné¢ dulezité byly i nabidkové Soky. Vysledkem bylo

potvrzeni vztahu mezi relativni inflaci a relativni nezaméstnanosti v oteviené ekonomice.

Flint Brayton, John M. Roberts a John C. Williams jsou spoluautory clanku What's
Happened to the Phillips Curve? (Co se stalo s Phillipsovou kiivkou?), ktery byl
publikovan téZ v roce 1999%%. Ve svém dile vychazeji ze situace druhé poloviny devadesatych
let, kdy se soucasn¢ vyskytovala nizkd a klesajici inflace s nizkou mirou nezaméstnanosti.
Tento vysledek povazovali za model, v némz je inflace zavisla na mife nezaméstnanosti,
inflaci z minulych let a na opatfenich vii¢i nabidkovym Sokim. Rikali, Ze v takovémto
modelu jsou dlouhé prodlevy inflace z minulych let preferovany wvii¢i kratkodobym
zpozdénim a ze s dlouhym zpozdénim se NAIRU odhaduje piesné, ale v devadesatych letech
byla nestabilni. Stabilita PC je obnovena pomoci dvou jejich alternativ. Prvni alternativa
nahradila miru nezaméstnanosti mirou potencidlniho produktu. Piestoze tato zména vedla
k pfesn¢€jsi predpoveédi inflace, schopnost piedvidat miru potencidlniho produktu se
ve zvoleném obdobi let 1955 — 1998 neukazala byt lepsi nez mira nezaméstnanosti. Druha,
upfednostiiovana, alternativa doplnila standardni PC o mechanismus ,.korekce chyb®, ktery
do ni zahrnul navySeni cen prace. Dosli k zavéru, ze pravé toto pomérné vysoké navyseni cen

prace v prub¢hu devadesatych let 20. stoleti drzelo inflaci tak nizko.

V roce 2001 byly vydany studie s ndzvy Productivity growth and the Phillips Curve (Rist
produktivity a Phillipsova kiivka) a Is the Short-run Phillips Curve Nonlinear? Empirical
Evidence for Australia, Sweden and the United States (Je kratkodoba Phillipsova kiivka

*I DINARDO, John, Mark MOORE. The Phillips Curve is Back? [online]. 1999 [cit. 2018-02- 05].

Dostupné z: http://www.nber.org/papers/w7328

2 BRAYTON, Flint, John ROBERTS a John C. WILLIAMS. What's Happened to the Phillips Curve? [onling].
1999 [cit. 2018-02-05]. Dostupné z: https://www.federalreserve.gov/pubs/feds/1999/199949/

199949pap.pdf
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nelinearni? Empirické dikazy pro Australii, Svédsko a Spojené staty). Autofi prvniho
ze zminénych ¢lankl jsou Laurence Ball a Robert Moffitt. Vychdzeli ze situace druhé
poloviny devadesatych let 20. stoleti v USA. Pro toto obdobi bylo typické, ze klesala mira
nezaméstnanosti pii konstantni inflaci. Ball a Moffit pfichdzeji s novou proménnou
pro Phillipsovu kiivku - rozdil mezi ristem produktivity a praimérnym ristem realnych mezd
v minulosti. Teoreticky se tato proménna objevuje, pokud se snahy pracovnikii o rist realnych
mezd pomalu ptizpisobuji posuntim rustu produktivity. Empiricky prokazali ptfitomnost této
nové proménné ve Phillipsové kiivce pro USA, ¢imz vysvétlili jeji zmateny posun v relaci
nezaméstnanosti od roku 1995. Predstavili jednotné vysvétleni, pro¢ se nezameéstnanost
zvysila béhem zpomaleni produktivity v sedmdesatych letech, a pro¢ klesala po roce 1995.
Tato teorie také vysvétluje ¢ast meziroCnich vykyvii nezaméstnanosti a inflace jako odraz

vykyvi produktivity®.

Ve druhém dile jeho autorka Ann-Charlotte Eliasson testovala vybrané staty na linearitu
a stalost parametri Phillipsovy kiivky. Vysledky jeji analyzy podpoftily pfedpoklad nelinearni
PC v Australii a ve Svédsku, zatimco v USA byla PC linearni. I v nelinearnim modelu
Phillipsovy ktivky je vétSinu ¢asu vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti negativni, ale velky
nartist miry nezaméstnanosti tento vztah zméni v pozitivni. To naznacuje, ze empiricky
pozorované ,,selhani® Phillipsovy kiivky mtze byt vysledkem nelinedrniho vztahu a pouze
odrazi posun kiivky na novou uroven, kde plati obvykly negativni vztah. Model déle naznacil,
7e Grovei NAIRU se v pribshu asu méni**. Kromé toho se zavislost na nezaméstnanosti

zvysuje, kdyz je inflacni oCekavani extrémné velké nebo naopak malé.

V roce 2002 vysla studie zabyvajici se novodobou Phillipsovou kiivkou Testing the New
Keynesian Phillips Curve (Testovani novodobé keynesianské Phillipsovy kiivky), jehoz
zavery védcl o tom, Ze novodoba PC predstavuje cenny pohled na hnaci silu dynamiky
inflace. Svoje tvrzeni prokdzali na analyze dat z Velké Britanie a Norska. Zavérem jejich
prace je konstatovani, Ze modely novodobé PC jsou nedostate¢né a zavad¢jici. Ukazali, Ze
jednim z jednoduchych zptasobu, jak ziskat adekvatni model pro ucely testovani, je pouzit
proménné ze seznamu nastrojii jako vysvétlujici proménné. Empiricka dynamika inflace je

v mnoha zemich dobfe prozkoumanou oblasti. Existujici studie by mély byt ovéfitelné

» BALL, Laurence, Robert MOFFITT. Productivity growth and the Phillips Curve [online]. 2001 [cit. 2018-02-
05]. Dostupné z: http://www.nber.org/papers/w8421.pdf

2 ELIASSON, Ann-Charlotte. Is the Short-run Phillips Curve Nonlinear? Empirical Evidence for Australia,
Sweden and the United States [online]. 2001 [cit. 2018-02-05]. Dostupné z: https://www.econstor.eu/bitstream/
10419/82422/1/wp_124.pdf
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jakymkoli novym modelem. Aplikovani principu, ktery byl pouzit pii ziskdvani britské
a norské inflace vede k jasnému odmitnuti novodobé Phillipsovy kiivky. Piesto, Ze jejich
zavérem je popieni hypotézy novodobé PC, nevyloucili, ze ocekdvand inflace muize hrat
v budoucnu roli pfi vysvétlovani dynamiky inflace vrameci jinych statisticky pifesné

’ o2
stanovenych modela®.

Dalsi studie, ktera se zabyvala platnosti novodobé Phillipsovy ktivky v Evropé, byla vydana
v roce 2005 pod zastitou Deutsche Bundesbank. Jedna se o studii Petera Tillmanna The New
Keynesian Phillips Curve in Europe: does it fit or does it fail? (Novodoba keynesianska
Phillipsova kiivka v Evropé: Prokdze se nebo ne?). Tillmann testoval novodobou
keynesianskou PC na udajich z eurozony pii1 vyuziti projekce budoucich redlnych
marginalnich nékladt generovanych modely VAR?®, aby vyhodnotil vypovidaci schopnost
modelu na zaklad¢ skute¢né inflace. Analyzy tohoto druhu vSak nezohlediiuji zna¢ny stupeni
nejistoty, ktera se tyka prognéz VAR. Autor vyuzil bootstrapovd pasma divéryhodnosti
pro kvantifikaci stupné nejistoty odhadii. Ukézal, ze vysledek pro ¢ist¢ vyhledovy model
nelze interpretovat tak, jak je to provedeno v literatuie, z diivodu velmi Sirokych intervali
spolehlivosti. Model Ize vylepsit, pokud dovolime, aby se ve Phillipsové kiivce promitla
minul4 inflace, naptiklad formou cenové indexace”’. Dikazy tudiz nelze interpretovat, pokud

nedoplnime model o minulou inflaci.

V roce 2007 byl uvefejnén c¢lanek reagujici na imigraci a jeji vliv na Phillipsovu kiivku
snazvem Does immigration affect the Phillips Curve? Some evidence for Spain
(Ovliviiuje imigrace Phillipsovu kiivku? Prikaznost ve Spanélsku). Autory ¢&lanku jsou
Spanélé Samuel Bentolila, Juan J. Dolado a Juan F. Jimeno. Jejich studie vychazi ze situace
ve Spanélsku v letech 1995-2006, kdy doslo kprudkému poklesu nezaméstnanosti
pii konstantni inflaci. Tato zména byla vyraznéjsi nez kdekoli jinde. Bentolila, Dolado
a Jimeno pfipisuji tento jev imigraénimu boomu ve Spanélsku v tomto obdobi. Ukazuji, Ze
dochazi k posunu novodobé keynesianské PC disledkem obrovského nariistu miry imigrace
na trhu prace a to v piipadé¢, Ze existuje rozdil mezi domaci a ptist¢hovaleckou nabidkou

prace ¢&i jejich vyjednavaci silou. Odhad kiivky pro Spanélsko naznadil, Ze pokles

*> BARDSEN, Gunnar, Eilev JANSEN a Ragnar NYMOEN. Testing the New Keynesian Phillips curve [online].
2002 [cit. 2018-02-05]. Dostupné z: https://www.econstor.eu/bitstream/10419/62946/1/35349657X.

pdf

*® Vektorové autoregresivni modely. PouZivaji se pro vicerozmérmé ¢asové fady.

*" TILLMANN, Peter. The New Keynesian Phillips Curve in Europe: does it fit or does it fail? [online]. 2005
[cit. 2018-02-05]. Dostupné z: https://www.bundesbank.de/Redaktion/EN/Downloads/Publications/Discussion
_Paper 1/2005/2005 03 29 dkp 04.pdf? blob=publicationFile
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nezaméstnanosti od roku 1995 by vedl k ro¢nimu riistu inflace o 2,5 procentniho bodu, nartst

. v v . 2 r . v %28
imigrace vSak predstavoval kompenzaci 2,2 procentniho bodu poklesu miry inflace rocne™.

Ve stejném roce byl vydan c¢lanek The Phillips Curve and NAIRU Revisited: New
Estimates for Germany (Revidované zpracovani Phillipsovy kifivky a NAIRU: Nové
vysledky pro Némecko), jehoz autory byli Bernd Fitzenberger, Wolfgang Franz a Oliver
Bode. Vychozi situaci byla tehdejsi situace v Némecku. Némeckda ekonomika zazivala
cyklické oziveni, které se rozsitilo i na trh prace. Nezaméstnanost vyrazné klesala a prognézy
piedpovidaly, ze tento trend bude pokracovat i v dohledné budoucnosti. VzesSla zde vSak
otazka, do jaké miry se mira nezaméstnanosti skladd z pouhych cyklickych sloZzek nebo
jinymi slovy, ktera ¢ast nezaméstnanosti mize byt oznacena jako ,strukturdlni®. Pfi¢emz
ohledné¢ ,strukturalni“ nezaméstnanosti neexistuje soulad v otdzce jejiho méfeni
a vyznamnosti. Autofi fesili otazku, zda je tedy mozné vyuzit NAIRU jako nastroj pro urceni
soucasné urovné a budouciho vyvoje necyklické nezaméstnanosti. Dospéli k zavéru, ze
NAIRU zavisi na nartistu nabidky v disledku zmén relativnich dovoznich cen surovin ¢i
odchylek skuteénych zmén produktivity od jejich trendovych hodnot®. NAIRU lze tedy

vyuzit pouze jako jeden z nastroji ke zjisténi pfirozené miry nezaméstnanosti.

Olivier Coibion a Yuriy Gorodnichenko pfisli v roce 2013 s ¢lankem Is The Phillips Curve
Alive and Well After All? Inflation Expectations and the Missing Disinflation (Plati
Phillipsova ktivka? Inflacni ocekavani a chybé&jici dezinflace). Autofi se ve své praci snazi
vysvétlit absenci trvalého poklesu miry inflace béhem Velké recese. Phillipsovo kiivkové
znazornéni vazby mezi nominalni a redlnou ¢innosti naznacuje, Ze zavaznost hospodarského
poklesu méla vést k velmi nizké inflaci nebo dokonce k deflaci. Absence této dezinflace byla
spatiovana jako dikaz pro znacny narast strukturalni nezaméstnanosti. Bylo navrzeno nékolik
potencialnich vysvétleni jako ,,upevnéni ocekavani, snizeni mzdové rigidity nebo zplosténi
Phillipsovy kiivky. Zjistili vSak, ze ani jedno z nich neni uspokojivym vysvétlenim. Misto
toho pfichazeji s novym vysvétlenim, zalozenym na domnénce, Ze inflaéni o¢ekavani firem je

1z ’ . v 7 v rooror r 30 o . v 7 v s
nejlépe odhadovano od inflaéniho ocekavani domécnosti™. Rust inflacniho ocekavani v letech

* BENTOLILA, Samuel, Juan DOLADO a Juan JIMENO. Does Immigration Affect the Phillips Curve? Some
Evidence for Spain [online]. 2007 [cit. 2018-02-05]. Dostupné z: http://ftp.iza.org/dp3249.pdf

* FITZENBERGER, Bernd, Wolfgang FRANZ a Oliver BODE. The Phillips Curve and NAIRU Revisited: New
Estimates for Germany [online]. 2007 [cit. 2018-02-05]. Dostupné z: https://www.econstor.eu/bitstream/
10419/24655/1/dp07070.pdf

% COIBION, Olivier, Yuriy GORODNICHENKO. Is The Phillips Curve Alive and Well After All? Inflation
Expectations and the Missing Disinflation [online]. 2013 [cit. 2018-02-05]. Dostupné z: http://www.nber.
org/papers/w19598
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2009 az 2011 lze vysvétlit velkym ristem cen ropy v tomto obdobi, coz mohlo zplsobit, ze

inflace neklesla tak, jak by se dalo predpokladat.

V nésledujici tabulce je uvedeno stru¢né shrnuti vSech vyse rozebiranych ¢lankt a studit.

Tabulka 1: Shrnuti zkoumanych ¢lank® a studii’’

Zkoumana
Nazev studie Autori oblast Proménné Vysledek
Testing for a docasné zvySeni
commfn OECD Dave Turner, Staty OECD mezera produktu, | produkéni mezery
Phillins Cur Elena Seghezza Y dovazena inflace |povede k trvalému rustu
ps Lurve inflace
potvrzeni vztahu mezi
- . infla¢ni relativni inflaci a
The Phillips John DiNardo, | oo\ 6ECD | ogekavant, relativni
Curve is back? Mark P. Moore , . « .
nabidkové Soky | nezamgstnanosti
v otevirené ekonomice
What's Flint Brayton, P;)ggrlﬁ:;talm vysoké navyseni cen
Happened to the |John M. Roberts, |X fnechan;smus prace snizovalo inflaci
Phillips Curve? |John C. Williams « |v90. letech 20. stoleti
,.korekce chy
Productivity Laurence Ball rust produktivity, Zzségjrzl;es produktivity
growth and the ’ USA rust realnych .
. Robert Mofftitt 4 . | rastu/poklesu
Phillips Curve mezd v minulosti y .
nezamestnanosti
Is the Short-run empiricky pozorované
;l;ﬂ:;flse;grve mira inflace a ,.selhani* Phillipsovy
Empirical Ann-Charlotte Australie, mira - . kI"ley muze byt .
Evidence for Eliasson Svedsko. USA nezaméstnanosti | vysledkem nelinearniho
Australia ’ a jejich vykyvy, |vztahu a pouze odrazi
Sweden a,n d the NAIRU posun kfivky na novou
United States uroven
popteni hypotézy
novodobé Phillipsovy
kiivky, avSak
Testing the New | Gunnar Béardsen, Velkd Britanie. | otekdvana oc¢ekavana inflace muze
Keynesian Eilev S. Jansen, ’ i hrat v budoucnu roli pti
Norsko budouci inflace

Phillips Curve

Ragnar Nymoen

vysvétlovani dynamiky
inflace v ramci jinych
statisticky pfesné
stanovenych modelt

*! Vlastni zpracovani autorky podle vy3e uvedenych &lanki (citace vyse v textu).
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bootstrapova

pro lepsi vypovidajici

The New pasma .
. o .| schopnost novodobé
Keynesian divéryhodnosti Phillinsovy kfivk
Phillips Curve in | Peter Tillmann Eurozona pro kvantifikaci PSOVY Y
. ‘e musime zahrnout
Europe: does it stupné nejistoty omitnuti minulé
fit or does it fail? odhadt, minula p u
X inflace
inflace
Does
lmmlgratlon. .| Samuel Bentolila, rust miry inflace
affect the Phillips S L (e
Juan J. Dolado, Spanélsko mira imigrace kompenzovan ristem
Curve? Some . L
. Juan F. Jimeno miry imigrace
evidence for
Spain.
The Phillips v
Curve and Bernd I;(;?lelejill(zoejzggilt
NAIRU Fitzenberger, y D N
Revisited: New | Wolfgang Franz, Némecko NAIRU thilf;;re?ig rl;c::rzpstem
Estimates for Oliver Bode p 9 Y
nezamestnanosti
Germany
Is The Phillips
Curve Alive and
Well After AlI? | Olivier Coibion, P narust infla¢niho
. . inflaéni « 1 g s .
Inflation Yuriy X ocekavani ocekavani zpomalil
Expectations and | Gorodnichenko pokles inflace
the Missing
Disinflation
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3 VYVOJ MIiRY INFLACE A NEZAMESTNANOSTI V CESKE

REPUBLICE V LETECH 2007 - 2017

Inflace spolu s nezaméstnanosti tvofi dva ze ¢tyi zakladnich cili hospodaiské politiky statu.
Tato kapitola ndm nastini vyvoj téchto dvou makroekonomickych veli¢in v Ceské
republice (CR) ve zvoleném obdobi, mezi lety 2007 - 2017. Pro potieby sledovani vyvoje
inflace bude &erpano z oficidlnich zprav Ceské narodni banky (CNB) — Zpravy o inflaci,
a pro sledovani vyvoje nezaméstnanosti z analyz Ministerstva prace a socidlnich véci (MPSV)

— Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti.

3.1 Inflace

Vyvoj inflace v CR sleduje a analyzuje CNB, jejimz hlavnim cilem je udrZovat cenovou
stabilitu. V roce 1998 piesla CNB k p¥imému cilovani inflace. V rezimu cilovani inflace hraje
velmi diilezitou roli komunikace centrdlni banky s vetejnosti. Jednim ze zakladnich prvku této
komunikace je informovani vetejnosti prostiednictvim Zprav o inflaci, které banka vydava
ve ¢tvrtletnich intervalech a jejichz duleZitou soudasti je také predikce vyvoje inflace. CNB
viak inflaci neméfi. V CR méfi inflaci Cesky statisticky tfad (CSU) pomoci indexu

spottebitelskych cen.

3.1.1 Méreni inflace

Pro vypocet miry inflace je potfeba znat cenovou hladinu. Rist a pokles cenové hladiny
meétfime pomoci indexti — index spotiebitelskych cen (CPI), index cen vyrobct (PPI) a deflator
HDP. Mira inflace se nejéast&ji vyjadiuje pomoci indexu spotiebitelskych cen. Casto jsou
vSak uvadéna riizna Cisla, kterd jsou ptes svoji rozdilnost spravna. Je nutné jednoznacné uvést
obdobi, za které je mira inflace uvadéna a zéklad, se kterym se vymezené obdobi porovnava.
Nejb&zngji pouzivané jsou nasledujici metody*:

1. Mira inflace vyjadiend ptiristkem priimérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen

Tato mira inflace vyjadfuje percentudlni zménu primeémé cenové hladiny
za poslednich 12 mé&sicli proti priméru za piedchozich 12 mésici. Je vhodna
piiposuzovani ¢i upravach primérnych veli¢in. VyuZiva se zejména pii propoctech

realnych dichodt, mezd, atd.

> CSU. Inflace — druhy, definice, tabulky [online]. Aktualizovano 2018-01-16 [cit. 2018-02-07]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace
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2.

Mira inflace vyjadfena pfirGstkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici

predchoziho roku

Jednd se o inflaci, kterd vyjadiuje percentudlni zménu cenové hladiny
ve vykazovaném mésici daného roku proti stejnému mesici predchoziho roku. Tato
zjisténd cenova uroven vylucuje sezénni vlivy tim, ze dochéazi k porovnavani vzdy
stejného mésice. Je vhodna ve vztahu ke stavovym veli¢indm, které méfi zménu stavu
mezi zacatkem a koncem obdobi bez ohledu na pribéh vyvoje béhem tohoto obdobi.
Bere se v uvahu pti propoctech valorizaci, redlné rokové miry, zvySeni cen majetku,

atd.
Mira inflace vyjadiend ptirastkem indexu spotiebitelskych cen k piredchozimu mésici

Takto zjiSténad mira inflace vyjadfuje percentudlni zménu cenové hladiny sledovaného
mésice proti mesici predchozimu.

Mira inflace vyjadfena ptiristkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu obdobi
Jedna se o tzv. bazické indexy. Od ledna 2017 je za zékladni obdobi povazovan rok
2015 (primér roku 2015 = 100). Tato mira inflace vyjadfuje zménu cenové hladiny

sledovaného mésice ptislusného roku proti priméru roku 2015. Vyuzivd se

pro analyzu dlouhodobych trendll vyvoje cenovych hladin a zivotnich nakladi.

Index spotiebitelskych cen se po&ita pomoci tzv. Laspeyresova cenového indexu®:

i=1 _ X qo; - P1i
cpl = —_Do x 100
i=1490i - Poi
(6)
kde:

qoi je mnozstvi i-tého zbozi ¢i sluzby zdkladniho roku;

Do je cena i-tého zboZi nebo sluzby zékladniho roku;

Dl je cena i-tého zboZi nebo sluzby bézného roku;

PoiX qoi je fixni vaha, spotiebni ko$ zalozeny na vahach zékladniho obdobi (rok

Miru inflace Ize pak pomoci CPI vyjadiit nasledujicim vzorcem™:

2015).
4

3 SOUKUP, Jindtich, et al. Makroekonomie: Moderni pristup. [s.1.]: Management press, 2007, s. 307.
* LISKA, Vaclav. Makroekonomie. 2. vyd. Praha: Professional Publishing, 2004, s. 404.
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cPI ( (PL 1) 100
= —1)x
CPI,_,
(7)
kde:
CPI, . je index spotiebitelskych cen v zdkladnim roce;
CPI,, . je index spotiebitelskych cen v roce predchazejicim.

Pro analyzy v této praci bude pouzivana mira inflace vyjadiend ptirGstkem primérného

ro¢niho indexu spottebitelskych cen.

3.1.2 Vyvoj inflace

Ve sledovaném obdobi mezi lety 2007 — 2017 byla namdfena nejvyssi mira inflace®
na urovni 6,3 % v roce 2008. Naopak nejnizs$i mira inflace byla namétfena na urovni 0,3 %
vroce 2015 (viz Obrazek 4). Mezirocn¢ inflace nejvice vzrostla o 3,5 % mezi lety 2007

a 2008. Nejvetsi meziro¢ni pokles inflace nastal mezi roky 2008 a 2009, a to o 5,3 %.
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Obrizek 4: Mira inflace v CR*
Jak jiz bylo feteno vySe, CNB vramci své politiky ciluje inflaci, coz obnasi stanoveni

inflacniho cile, kterého se pomoci svych nastrojii snazi dosahnout. Kromé inflacniho cile je

stanoveno i toleran¢ni pasmo, v ramci né¢hoZ by se méla inflace pohybovat.

% Mira inflace vyjadiena prirastkem pramérncho ro¢niho indexu spotfebitelskych cen.
%% Vlastni zpracovani autorky podle: CSU. Inflace — druhy, definice, tabulky [online]. Aktualizovano 2018-01-16
[cit. 2018-02-07]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace
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Pro obdobi let 2007 - 2009 byl stanoven infla¢ni cil na Grovni 3 % s tolerancnim pasmem
+ 1% (viz Obrazek 5). Béhem roku 2007 inflace i pfes mirné zvolnéni tempa rostla. To
vytvafelo vhodné podminky pro riist zaméstnanosti a dal§i pokles nezaméstnanosti. Urokové
sazby rostly a kurz koruny vii¢i obéma hlavnim méndm — euru a americkému dolaru,
zpeviioval. Za jejim zvySenim staly piedevS§im zmény nepiimych dani — spotfebni dané

na tabakové vyrobky .

V prvnim a ve tfetim ¢tvrtleti 2008 inflace velmi mirn€ poklesla. Nadale tak zstava vyrazné
nad hornim okrajem toleran¢niho pasma inflaéniho cile. Ceska ekonomika se nachizela
v sestupné fazi hospodarského cyklu, coz se projevilo zvolnénim tempa rastu HDP.

V poslednim ¢tvrtleti 2008 inflace klesala smérem k inflaénimu cili.

Po cely rok 2009 inflace klesala a pohybovala se vyrazné pod infla¢nim cilem. V zati doséhla
inflace nulové hodnoty a vzdalila se od dolni hranice toleranéniho pasma infla¢niho cile.
Dopady svétové financni a hospodarské krize na domdaci 1 zahrani¢ni obchod se projevily

v dal§im prohloubeni meziro¢niho poklesu ekonomické aktivity.
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Obrazek 5: Vyvoj inflace 2007 - 2009**

Ceny v hlavnich sloZzkach inflace v letech 2007 az 2009 klesaly nebo zpomalovaly riist (viz
Obrazek 6). Vyskytoval se protismérny vyvoj cen vyznamnych energeticky a surovinovych
vstupll zahrani¢niho 1 doméciho plivodu. Na jedné strané¢ ceny neenergetickych surovin
(hlavné kovill) a domaci ceny elektrické energie stale meziro¢né rostly, na druhé strané ceny
ropy a navazné korunové ceny dovozu minerdlnich paliv mezirocné klesaly. To se odrazilo

v ndkladech vyrobct v jednotlivych odvétvich®’. B&hem roku 2008 doslo k nartistu

3T CNB. Zprava o inflaci — Fijen 2007 [online]. 2007 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/
menova_politika/zpravy o_inflaci/2007/2007 rijen/index.html

¥ CNB. Ménoveépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-09]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/index.html

¥ CNB. Zprdva o inflaci — #ijen 2007 [online]. 2007 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/
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regulovanych cen v disledku vyvoje v pfedchozich ¢tvrtletich, kdy byly zvySeny ceny energii
pro domacnost, zavedeny poplatky ve zdravotnictvi a zvySena snizend sazba DPH z 5 %
na 9 %*. Ceny potravin od poéatku tfetiho &tvrtleti 2009 meziroéné klesaly. Korigovana

inflace bez pohonnych hmot ptesla v ¢ervenci do zapornych hodnot.

1/07 1/08 1/09 1/10 111

Korigovana inflace bez pohonnych hmot
Ceny potravin

Ceny pohonnych hmot (prava osa)
Regulované ceny (prava osa)

Obrazek 6: Vyvoj slozek inflace 2007 - 2009*'

V roce 2010 zménila CNB infla¢ni cil na trovenr 2 % s ponechanim toleran¢niho pasma
+ 1 % (viz Obrazek 7). Cely rok 2010 inflace rostla, aZ se ve tietim Ctvrtleti dostala zdola
na infla¢ni cil. Za rastem inflace stalo predevsim zrychleni ristu cen potravin a regulovanych
cen. Opacné plsobil pokles a zpomaleni riistu cen pohonnych hmot. Nastalo siln€js$i oziveni
vnéjsi poptavky, zejména diky vysSimu nez ocekdvanému ekonomickému rastu v Némecku

a na Slovensku™.

VétSinu roku 2011 se inflace pohybovala nepatrné pod inflacnim cilem. V zafi doséahla

nakratko infla¢niho cile a pak déle rostla v rozmezi toleran¢niho pasma.

V pritbéhu roku 2012 se inflace pohybovala mirn€¢ nad horni hranici toleran¢niho pasma
inflaéniho cile CNB. HDP pokleslo s piispénim viech slozek az na &isty vyvoz. Zdrojem
inflace byly danové zmény a postupné odeznivajici riist dovoznich cen a cen potravin.

Meénovépolitické urokové sazby byly na technické nule®.

cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2007/2007_rijen/index.html

Y ENB. Zprdva o inflaci — IV/2008 [online]. 2008 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
_politika/zpravy o _inflaci/2008/2008 IV/index.html

I CNB. Ménoveépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-09]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/index.html

“2 CNB. Zprdva o inflaci — IV/2010 [online]. 2010 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
_politika/zpravy o _inflaci/2010/2010 IV/index.html

* CNB. Zprdva o inflaci — IV/2012 [online]. 2012 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
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Obrizek 7: Vyvoj inflace 2010 - 2012*

Ceny v hlavnich slozkach inflace mezi lety 2010 az 2012 se az na vyjimku korigované inflace
bez pohonnych hmot drzely v kladnych infla¢nich hodnotach (viz Obrazek 8). Ke zvySeni
inflace pfispély pfedevS§im ceny potravin a regulované ceny. V ramci administrativnich vlivl
mél velky vyznam vliv zmén nepiimych dani, které byly navySeny v daném obdobi dvakrat.
Od 1. ledna 2010 doslo ke zvySeni obou sazeb DPH o 1 % a zvySeni spotifebni dané
u pohonnych hmot, cigaret, lihovin a piva. Ke druhému navyseni sazby DPH doslo od 1. 1.
2012, kdy byla sniZena sazba navySena o 4 %. Mezi lety 2010 — 2012 zrychloval meziro¢ni
rust regulovanych cen zemniho plynu pro domacnosti a zvySily se ceny v oblasti
zdravotnictvi. Nejvyznamnéjsi prispévek k meziro¢nimu rlstu regulovanych cen mél vSak
vysoky rist regulovaného najemného. Rostly i ceny potravin, které v sobé odrazely zvyseni
cen zemédélskych vyrobet. Korigovana inflace bez pohonnych hmot se témét po celou dobu
sledovaného obdobi drzela v zdpornych hodnotdch a odrazela tak protiinflacni plisobeni
domaci ekonomiky. Meziro¢ni rist cen neobchodovatelnych statkll, zejména sluzeb, se nadale
nachazel pobliz historického minima. Nejvétsi meziro¢ni pokles cen byl zaznamendn
ve skupiné doprava, zejména u dopravnich prostredkli. Vyvoj cen pohonnych hmot vykazoval
ve sledovaném obdobi mirné klesajici trend s neustdlymi vykyvy odrazejicimi zmény cen

ropy a kurzu CZK/USD*.

_politika/zpravy o _inflaci/2012/2012_IV/index.html

“ CNB. Ménoveépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/index.html

* CNB. Zprdva o inflaci — IV/2010 [online]. 2010 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
_politika/zpravy o inflaci/2010/2010 IV/index.html
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Obrizek 8: Vyvoj slozek inflace 2010 - 2012

Béhem roku 2013 inflace klesala smérem ke spodni hranici toleranéniho pasma cile (viz
Obrazek 9). Ceska ekonomika sméfovala k deflaci taZené nedostateénou poptavkou
a utlumem ekonomiky. Na tuto situaci reagovala v listopadu 2013 CNB, kdy se rozhodla zagit
pouzivat devizovy kurz jako dalsi ndstroj ménové politiky. CNB v té dob& oznamila, Ze
v pripadé potfeby bude intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu tak, aby udrzovala
kurz koruny vii¢i euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR. Kvuli hrozici deflaci provedla CNB

devizové¢ intervence, které trvaly az do prvniho Ctvrtleti 2017.

Celkova inflace se v roce 2014 nachazela pod dolni hranici toleranéniho pasma cile CNB
a smefovala k nulové hodnoté, které také v Cervnu dosahla. Oslabeny kurz koruny se v inflaci
promitl pfedevSim prostiednictvim vysSich dovoznich cen. Naopak rostla zahrani¢ni

poptavka, ktera prispivala k rastu ¢eské ekonomiky.

Vroce 2015 se inflace nadale nachazela vyrazné pod cilem CNB, pod spodni hranici
toleranéniho pasma. Ceskd ekonomika zrychlovala tempo svého ristu, predevsim diky

ptiznivému vyvoji zahranini poptavky.

¢ CNB. Ménoveépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/index.html
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Obrizek 9: Vyvoj inflace 2013 - 2015*

V obdobi let 2013 az 2017 ptispcly ke sniZeni inflace vSechny jeji sloZky, pfedev§im vsSak
potraviny a regulované ceny (viz Obrazek 10). Klesajici ceny pohonnych hmot byly
pievazeny ristem ostatnich trznich cen a zménami nepfimych dani. Nizky riist cen potravin
byl zptsoben poklesem cen tfady produktii zeméd€lské vyroby a dovoznich cen potravin
v disledku ptiznivych vysledkl sklizni. V roce 2015 mély vyznamny vliv na nizké ceny
potravin ruské sankce a zruSeni kvot na mléko v rdmci EU. Klesajici ceny pohonnych hmot se
podepsaly na vyvoji cen benzinu v zahrani¢i. Nepiimé dané ptispély k meziro¢nimu ristu
trznich cen v disledku zvysSeni obou sazeb DPH o 1 % od 1. ledna 2013, spolu se zvySenim
spotfebni dané na tabakové vyrobky. Od 1. ledna 2015 doslo k dalSimu zvySeni zdkladni
sazby DPH o 1 % a vzniku dvou sniZzenych sazeb DPH, pficemZ byla ponechdna prvni
snizend sazba na stejné uUrovni 15 %. Léky, knihy a nenahraditelnd détskd vyziva byly
zafazeny do druhé sniZzené sazby 10 %. Meziro¢ni riist regulovanych cen zpomalil, predev§im
vlivem snizeni cen plynu pro domacnosti. Doslo také ke zpomaleni meziro¢niho riistu cen
tepla a cen regulovanych polozek ve zdravotnictvi. Od 1. 1. 2015 doSlo ke zrusSeni poplatki
ve zdravotnictvi s vyjimkou poplatku za pohotovost. Pti¢inou klesajicich cen zemniho plynu
a tepla pro domacnosti byl déletrvajici pokles svétovych cen zemniho plynu a uhli, ktery se
vyznamné promitl do koncovych cen energii spojenych s bydlenim v podminkach nartstajici
konkurence mezi distributory. Tento mezirocni pokles zemniho plynu byl vSak vzapéti

kompenzovan riistem cen elektfiny. Na dosazeném meziro¢nim riistu regulovanych cen se

‘7 CNB. Ménoveépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/index.html
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¢im dal vice podilely rostouci ceny vodného, stoéného a ceny za odvoz odpadii. Ceny

pohonnych hmot sledovaly vyvoj cen ropy na svétovych trzich*.
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Obrazek 10: Vyvoj slozek inflace 2013 - 2017*

V letech 2016 a 2017 rostla inflace v rdmci toleranéniho pasma. Vyrazny narist byl mezi

ttetim Ctvrtletim 2016 a prvnim ctvrtletim 2017 (viz Obréazek 11).

Vroce 2016 rast ceské ekonomiky zpomalil vlivem docasného poklesu investic
spolufinancovanych z fondi EU. Ekonomika byla nadale podporovana prostiednictvim

oslabeného kurzu koruny i mimoiadné nizkych trokovych sazeb.

Na prelomu let 2016 a 2017 se vyvijelo vice proinflaéni plisobeni domaci ekonomiky
a ndkteré jednorazové cenové vlivy’'. Bankovni rada v dubnu 2017 ukonéila kurzovy zavazek
CNB. Vyvoj kurzu koruny se opét bude odvijet od vyvoje nabidky a poptavky na devizovém
trhu.

“ CNB. Zprdva o inflaci — IV/2013 [online]. 2013 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
_politika/zpravy o _inflaci/2013/2013 IV/index.html

¥ CNB. Ménoveépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/index.html

>0 CNB. Zprava o inflaci — IV/2016 [online]. 2016 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/
cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/2016/2016_IV/index.html

' CNB. Zprava o inflaci — IV/2017 [online]. 2017 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
_politika/zpravy o inflaci/2017/2017 IV/index.html
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Obrizek 11: Vyvoj inflace 2016 - 2017°*

V letech 2016 a 2017 se propad cen pohonnych hmot zacal zmirfiovat a ceny potravin i pies
trvajici pokles cen zemédéelskych vyrobet rostly (viz Obrazek 10). K ristu inflace prispéla

harmoniza&ni Giprava spotiebni dané na cigarety a tabak z ledna 2016,

V prabehu roku 2017 zacaly rychle rist ceny zemédélskych vyrobeti v zZivo¢isné 1 rostlinné
vyrobé. Regulované ceny v souhrnu stagnovaly. Rostouci ceny ropy, ale na druhé strané
posileni kurzu koruny vii¢i americkému dolaru, zpisobilo utlumeni dynamiky cen pohonnych
hmot. S posilujicim kurzem koruny a zpomalenim rastu zahrani¢nich vyrobnich cen se
snizovaly dovozni ceny, ¢imZz se zpomalila 1 dynamika cen vyrobcl. ZvySovaly se ceny
stavebnich praci a sluzeb pro podnikatelskou sféru. Opét se do inflace promitl i vliv
nepiimych dani. Pokleslo DPH pro restaurace a stravovaci zatizeni a snizilo se také u novin
a Casopist. Naopak se zvysila spotfebni dail na cigarety a tabak. Rostly ceny ndjemného, bytii,
ubytovani a dalSich sluzeb spojenych s bydlenim a ceny rekreac¢nich a kulturnich sluzeb.
Vysokou mezirocni dynamikou se vyznaCovaly 1 ceny v restauracich a kavarnach

v ndvaznosti na zavedeni elektronické evidence trzeb>”.

V leto$nim roce setrvava inflace nad 2% cilem v toleranénim pasmu (viz Obrazek 12).
Celkové inflacni tlaky zistavaji silné a odrazi zejména zrychlujici se mzdovou dynamiku
v podminkéch riistu doméci ekonomiky. Z prognézy CNB vyplyva, Ze se inflace bude béhem
celého roku 2018 pohybovat mirné nad trovni 2% cile CNB a v roce 2019 se bude pohybovat

tésné pod nim. V nadchazejicich dvou letech se predpoklada zvolnéni dynamiky cen potravin

>* CNB. Ménovépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o_inflaci/index.html

> CNB. Zprava o inflaci — IV/2016 [online]. 2016 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova

_politika/zpravy o _inflaci/2016/2016_IV/index.html

> ENB. Zprava o inflaci — IV/2017 [online]. 2017 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova

_politika/zpravy o inflaci/2017/2017 IV/index.html
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v souvislosti s odeznénim rlstu svétovych cen zemédélskych komodit. Poc¢atkem roku 2018
zrychli rast regulovanych cen zejména v navaznosti na zvyseni cen elektfiny a plynu. Co se
ty¢e cen pohonnych hmot, ty letos porostou v diisledku zvyseni cen ropy, a to i pres posileni
kurzu CZK/USD, v roce 2019 naopak poklesnou. Ceska ekonomika bude rist, ale ne jiz
takovym tempem jako v predchozim roce™. Urokové sazby porostou, coz by mélo spolu

s posilenim kurzu zajistit navrat inflace k cili.
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Obrazek 12: Prognoza vyvoje inflace™

Prognoza vyvoje Ceské ekonomiky predstavuje klicovy podklad pro rozhodovani bankovni
rady. Je sestavovana na zaGatku kazdého &tvrtleti Sekci ménovou a statistiky CNB. Smyslem
jejiho zvetejiiovani je dosazeni co nejvice transparentni, predvidatelné, srozumitelné a tim
padem divéryhodné ménové politiky. CNB véfi, Zze diivéryhodnid ménova politika uéinné

ovliviiuje infla¢ni ocekavani a minimalizuje naklady pii zabezpeCovani cenové stability.

3.2 Nezaméstnanost

Usilovani o nizkou miru nezaméstnanosti je druhym z klicovych cili hospodarské politiky.
Politiku zamé&stnanosti ma v CR na starosti MPSV. Uskuteéfiuje ji prostiednictvim krajskych

pobocek Utadu prace CR (UP CR).

> CNB. Zprava o inflaci — I/2018 [online]. 2018 [cit. 2018-02-13]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova
_politika/zpravy o _inflaci/2018/2018 I/index.html

°® CNB. Ménovépolitické publikace — Zpravy o inflaci [online]. © 2003 — 2018 [cit. 2018-02-12]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o inflaci/index.html
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3.2.1 Méreni nezaméstnanosti

V CR se lze setkat s ndkolika ukazateli, pomoci nichZ se uréuje mira nezaméstnanosti. Patii
mezi n& nasledujici®’:
1. Ukazatel registrované miry nezaméstnanosti
Tento ukazatel se za¢al v CR pouzivat od jejtho vstupu do Evropské unie (EU).
Ukazatel registrované miry nezaméstnanosti vstoupil v platnost jako oficidlni

metodika dne 1. 7. 2004. Vyuzivalo ho MPSV ve svych oficidln¢ publikovanych

statistikdch nezaméstnanosti. Pocital se dle nasledujiciho vzorce:

dosazitelni uchazeci o zameéstnani evidovani na UP

— x 100 (%)
pracovni sila
)
kde:

dosazitelni uchazeci ...  jsou osoby evidované na UP CR, nemajici z4dnou objektivni
piekazku, kterd by jim branila v ndstupu do nového zaméstnani

a mohou tedy do ného okamzit¢ nastoupit;
pracovni sila ... tvofi ji soucet polozek — pocet zaméstnanych z vybérového

Setfeni pracovnich sil (VSPS), poéet zaméstnanych ob¢anti EU
v CR, pocet pracujicich cizincti ze tietich zemi s platnym
povolenim k zaméstnadni ¢i zivnostenskym opravnénim na uzemi
CR a pocet dosazitelnych uchaze¢t o zaméstnani v evidenci UP

CR véetné ob¢antt EU a Evropského hospodaiského prostoru.

2. Ukazatel obecné miry nezaméstnanosti

Ukazatel obecné miry nezaméstnanosti pracuje s odhady, které na rozdil od miry
registrované nezameéstnanosti nejsou vazany na realny pocet evidovanych uchazect
na UP CR. Tento ukazatel vychazi ztoho, Ze ne vsichni obtané bez prace jsou
evidovani na UP CR — lidé, hledajici si praci bez pomoci UP CR, bezdomovci.

Obecnou miru nezaméstnanosti pouziva Eurostat a CSU.

3. Ukazatel podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu ve véku 15 - 64 let

" KACZOR, Pavel. Trh prdce, pracovni migrace a politika zaméstnanosti CR po roce 2011. Praha:
Oeconomica, 2013, s. 47-51.
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Jedna se o ukazatel, ktery pouziva ve svych statistikach od 1. 1. 2013 MPSV. Vznikl
za uUCelem sjednotit vykazovani miry nezaméstnanosti. Pomécfuje evidované
nezaméstnané na UP CR ke viem osobam v témze véku, kdeZto predchozi ukazatel je

pométoval pouze k ekonomicky aktivnim osobam. Pocita se dle vzorce:

dosazitelni uchazeti o zaméstnani evidovani na UP ve véku 15 — 64 let

2 < x 100 (%
pocet obyvatel ve véku 15 — 64 let (%)
9
kde:
dosazitelni uchazeci ...  jsou osoby ve véku 15 — 64 let, evidované na UP CR, nemajici
z4ddnou objektivni piekazku, kterd by jim bréanila v nastupu do
nového zaméstnani a mohou do ného tedy okamzité nastoupit;
pocet obyvatel ... jedna se o veskeré ekonomicky aktivni i neaktivni obyvatelstvo

ve véku 15 — 64 let.

MPSYV se dohodlo s CSU na spolené metodice vypoétu miry nezaméstnanosti a od 1. 1. 2013
piesly na novy ukazatel — podil nezaméstnanych osob (viz tfeti zpusob vyse). Vypocty
pomoci tohoto ukazatele davaji vSak kvili odlisné definici jiné vysledky, a proto jsou
s pavodnim ukazatelem nesrovnatelné. Pro sledovani vyvoje nezaméstnanosti pirepocetlo

MPSV hodnoty podle nového ukazatele registrované miry nezaméstnanosti od roku 2005°%.

3.2.2 Vyvoj nezaméstnanosti

V této podkapitole se bude pracovat s mirou nezaméstnanosti vyjadienou pomoci ukazatele

podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu ve véku 15 — 64 let (viz Vzorec (9)).

V obdobi let 2007 — 2017 byla nejvy$$i mira nezaméstnanosti naméfena na trovni 7,7 %

v v

2008 na trovni 4,1 % (viz Obrazek 13). NejvEtsi meziro¢ni nartst ¢inil 2 % mezi roky 2008

a 2009. Meziro¢n€ nezaméstnanost nejvice klesla mezi lety 2016 a 2017, ato o 1,3 %.

** MPSV. Zména metodiky ukazatele registrované nezaméstnanosti [online]. ©2002-2015 [cit. 2018-02-07].
Dostupné z: http://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/zmena_metodiky
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Obrazek 13: Priméma mira nezaméstnanosti v CR>

MPSV sleduje vyvoj nezaméstnanosti a jejich dopadii v CR pomoci stanovenych hledisek.
Pro tuto praci byla vybrana nasledujici z nich: primérny pocet uchazecli o zaméstnani
registrovanych na UP CR, pramérny pocet uchazeét ptipadajicich na jedno volné pracovni
misto (VPM), rizikové skupiny osob (uchaze¢i se zdravotnim postizenim, dlouhodobé¢
nezameéstnani, uchazeci nad 50 let, uchazeci do 25 let, uchazeci z fad absolventtll), sektorova

ekonomika, podnikatelska sféra.

Vyvoj vyse uvedenych hledisek shrnuje nasledujici tabulka:

> Vlastni zpracovani autorky podle: MPSV. Casové Fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych
osob [online]. 2018 [cit. 2018-02-13]. Dostupné z: http://portal.mpsv.cz/sz/stat/nz/casove rady
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Tabulka 2: Vyvoj vybranych hledisek v CR v letech 2007 — 2017

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (1. pol,
k 30.6.)

Primérny pocet uchazedi
0 zaméstnani 392 800 324 600 465 600 | 528 700 507 800 504 400 | 564400 561 400 478 900 406 000 350 100
registrovanych na UP CR
Primérny pocet uchaze i
piipadajicich na 1 VPM
Pocet uchazedi se
zdravotnim postitenim (k 65 200 61 100 67 700 69 500 63 100 62 000 62 800 61 100 58 600 54 600 49 300
31.12.)

Primérny pocet
dlouhodobé*
nezaméstnanych uchaze i
(k 31.12.)

Pocet uchaze ¢ nad 50 let
(k 31.12.)

Pocet uchaze i do 25
let** (k 31.12.)

Pocet uchaze&i z ¥ad
absolventi (k 31.12.)
Primérny pocet
zaméstnancii v primarnim 176 300 165 700 153 800 151 200 145 800 149 200 149 600 136 700 147 500 149 100 145 100
sektoru
Primérny pocet
zaméstnanci v 1979300 | 2028 500 | 1903 100 | 1855700 | 1882800 | 1864200 | 1851900 | 1892100 [ 1917000 | 1956100 | 1972800
sekundiarnim sektoru
Primérny pocet
zaméstnanci v terciarnim | 2 766 500 | 2 808 500 | 2 877 400 [ 2 878 300 | 2 875500 | 2 876 600 | 2935600 | 2945400 [ 2977400 | 3032800 | 3 065400
sektoru

Primérny pocet
podnikatelii v¢.
pomahajicich rodinnych
prislu$ nik i

* nad 12 mésict

** v roce 2007 kategorie do 24 let

32 23 9,6 16,0 139 12,6 14,5 11,5 53 32 23

136 900 101 500 123 900 178 500 184 100 192200 | 237000 | 237200 187 600 144 200 116 700

108 700 103 100 144 600 155 600 132 300 144 600 162 100 158 100 141 500 127 300 106 600

54 800 60 700 97 700 94 900 91 900 98 700 100 000 79 900 60 700 46 800 33 300

22700 24 600 35 600 35400 33 500 36 100 39 500 27 500 22 000 17 000 10 500

796 000 806 500 827 300 865 900 883 600 900 500 881 900 895 000 874 300 881 800 895 400

V roce 2007 byla primérnd mira nezaméstnanosti na trovni 5 %. Primérny pocet uchazecii
o zaméstnani, evidovanych na UP CR, byl 392 800 osob a na 1 VPM ptipadalo 3,2 osob.
Z hlediska sektorti ndrodniho hospodarstvi byla nejniz§i zaméstnanost v primarnim sektoru
a nejvyssi zaméstnanost v tercidrnim sektoru. V ramci sekundarniho sektoru hraje dilezitou
roli primysl, a to pfedevSim zpracovatelsky (odvétvi spojend s produkci automobilil)

a stavebnictvi. Podil podnikatelii na celkové zaméstnanosti je v CR, v porovnani s ostatnimi

Clenskymi staty EU, nadpramérny.

Mezi lety 2007 a 2008 doslo k poklesu nezaméstnanosti o 0,9 %. V roce 2008 klesl prumérny
pocet uchazecli o zaméstnani na 324 600 osob a sniZil se i pocet uchazeci ptipadajicich
nal VPM na 2,3. Zaméstnanost rizikovych skupin pfevdzné rostla. NarGst poctu
nezaméstnanych zaznamenaly skupiny absolventii a mladistvych. Ekonomicky rist spojeny
s vysokou poptavkou po pracovni sile a zptisnéni podminek pro ziskavani socialnich davek se

podilely na snizeni dlouhodobé nezaméstnanosti®. Zaméstnanost v primarnim sektoru

% Vlastni zpracovani autorky podle: MPSV. Situace na trhu price: Analyzy vyvoje zaméstnanosti
a nezaméstnanosti [online]. 2008 — 2017 [cit. 2018-02-21]. Dostupné z: http://portal. mpsv.cz/sz/
politikazamest/trh_prace

*' MPSV. Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2008 [online]. 2009 [cit. 2018-02-13].
Dostupné z: http://portal.mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2008/Anal2008.pdf
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meziro¢né¢ poklesla. Naopak sekundarni a terciarni sektor vykazoval rust zaméstnanosti.
Rostlo zastoupeni podnikatelii. V zavéru roku 2008 se vSak na trhu prace zacaly objevovat
disledky svétové finanéni a ekonomické krize a nastalo prvni vétsi propousténi zaméstnancti

a rust nezameéstnanosti.

Nejvyssi nardst nezaméstnanosti ve sledovaném obdobi byl mezi lety 2008 a 2009,
ke kterému doslo z diivodu jiz vySe zminované finanéni a ekonomické krize, kterd se
projevila na Ceském trhu prace na konci roku 2008. Mezi témito dvéma roky vzrostla
nezaméstnanost o celé 2 %. V priméru bylo evidovano 465 600 uchaze¢li o zaméstnani.
Vzrostl pocet uchazecti na 1 VPM z 2,3 na 9,6. Nezamé&stnanost vSech rizikovych skupin se
zvysila. Vyvoj nezaméstnanosti mél dopad na cCerpani penéznich prostiedkd ze statniho
rozpo¢tu na podpory v nezaméstnanosti. Oproti roku 2008 vzrostl objem jejich Cerpani
o 8 mld. K&%. Z hlediska sektort narodniho hospodaistvi klesla zaméstnanost v primarnim
1 sekundarnim sektoru. Naopak zaméstnanost v terciarnim sektoru vzrostla. Celkovy pocet

podnikateli vzrostl.

Riist nezaméstnanosti pokracoval i v roce 2010, ale uz nebyl tak rapidni. Na UP CR bylo
evidovano v praméru 528 700 uchazeci o zaméstnani. Pocet uchazeci ptipadajicich
na 1 VPM vzrostl z 9,6 na 16,0. Z hlediska zaméstnanosti rizikovych skupin vzrostl pocet
uchazect z fad osob se zdravotnim postizenim (OZP), pocet dlouhodobé nezaméstnanych
apocet uchazeCli o zaméstnani nad 50 let. Naopak poklesl pocet uchazecti do 25 let
a absolventi. V primarnim 1 sekundarnim sektoru se zaméstnanost meziro¢né snizila
a v terciarnim sektoru byl nartist zaméstnanosti minimalni. Celkovy pocet podnikatelli opét

vzrostl.

Vroce 2011 zaméstnanost rostla. Mira nezaméstnanosti klesla o 0,3 %. Pocet uchazecu
o zaméstnani, evidovanych na UP CR, meziroéné poklesl na 507 800 osob a na 1 VPM
ptipadalo 13,9 evidovanych osob. Meziro¢né poklesl pocet uchazecii z rizikovych skupin, az
na skupinu dlouhodobé nezaméstnanych, ve které se jejich pocet zvySil. V primarnim
a terciarnim sektoru se zaméstnanost snizila. Zaméstnanost v sekundarnim sektoru naopak

vzrostla. Pocet podnikatelti meziro¢n¢ vzrostl.

Roku 2012 priimérna mira nezaméstnanosti oproti roku 2011 mirné vzrostla. Primérny pocet
uchazedti, evidovanych na UP CR, mirn& poklesl na 504 400 osob. Pocet uchazedi

ptipadajicich na 1 VPM byl 12,6. Meziro¢né vzrostl pocet dlouhodobé nezaméstnanych, pocet

2 MPSV. Analyza vyvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2009 [online]. 2010 [cit. 2018-02-14].
Dostupné z: http://portal.mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2009/Anal2009.pdf
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uchazecl ztad absolventl, mladych do 25 let a uchazeci nad 50 let. Z pohledu sektort
narodniho hospodarstvi po delsim poklesu vzrostla zaméstnanost v primarnim sektoru.
V ramci sekundarniho sektoru se zaméstnanost snizila. V tercidrnim sektoru zaméstnanost

vzrostla. Dale rostlo zastoupeni podnikateli na celkové zaméstnanosti.

V roce 2013 primérnd mira nezaméstnanosti vzrostla o 0,9 %. Primérny pocet uchazect
o zamestnani se zvysil na 564 400. Vzrostl pocet uchazecu piipadajicich na 1 VPM z 12,6
na 14,5. Z hlediska rizikovych skupin uchazeci vzrostl pocet evidovanych uchazeci
o zam&stnani starSich 50 let a pocet dlouhodobé nezaméstnanych. Dale se zvySil pocet
uchaze¢t ztad OZP a mirné¢ i pocet uchazecii do 25 let. V ramci primarniho sektoru
zaméstnanost nepatrné vzrostla. Zaméstnanost rostla 1 v tercidarnim sektoru. Naopak
v sekundarnim sektoru se zaméstnanost mezirocné snizila. Ve srovnani s pfedchozim rokem

klesl pocet podnikateli.

Priimérna mira nezaméstnanosti ztistala v roce 2014 na stejné urovni jako v roce 2013. Doslo
k mirnému meziro€nimu sniZeni primérn¢ho poctu uchazecit o zaméstnani na 561 400 osob
a pocet uchazecu ptipadajicich na 1 VPM se snizil na 11,5. Z hlediska rizikovych skupin
mezirocné klesl pocet uchazect z fad OZP, pocet uchazect z fad absolventt, uchazect do 25
let 1 poCet uchazeci nad 50 let. Po mirném ristu zaméstnanosti v primarnim sektoru
v predchozich letech, se v roce 2014 zacala opét zaméstnanost v primarnim sektoru snizovat.
Sekundarni a tercidrni sektor vykazoval riist zaméstnanosti. Celkovy pocet podnikatelli opét

vzrostl.

Od roku 2015 primérna mira nezaméstnanosti klesa. Mezi roky 2014 a 2015 poklesla
o0 1,1 %. Pramérny po&et uchazeéi, evidovanych na UP CR, se snizil na 478 900. Pramérny
pocet uchazecii piipadajicich na 1 VPM se vyrazné¢ snizil z hodnoty 11,5 vroce 2014
na hodnotu 5,3 v roce 2015. Pocet uchazect ze vSech rizikovych skupin se snizil. Z hlediska
sektorti narodniho hospodafstvi vzrostla zaméstnanost ve vSech tfech z nich. Mirn¢ se snizil

pocet podnikatelt.

Béhem roku 2016 pokracovalo snizovani primérné miry nezaméstnanosti, kdy poklesla oproti
roku 2015 o 1 %. Na UP CR bylo v priméru evidovano 406 000 uchaze¢ti o zaméstnani.
Pocet uchazecl ptipadajicich na 1 VPM Kklesl na 3,2. Obdobné, jako v pfedeslém roce, klesl
pocet uchazecli o zaméstnani ze vSech rizikovych skupin. Zaméstnanost rostla ve vSech

sektorech narodniho hospodaftstvi. Pocet podnikatelii se zvysil.
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Vroce 2017 poklesla primérnd mira nezaméstnanosti vi€i piredchozimu roku o 1,3 %.
V prvnim pololeti se primérny pocet uchazecii o zamestnani snizil na 350 100 a na 1 VPM
ptipadalo v praméru 2,3 uchazece. Z hlediska rizikovych skupin pokracoval trend z minulého
roku. V primérnim sektoru zaméstnanost meziro¢n¢ poklesla. Sekundarni a tercidrni sektor

zaznamenal naopak rist zamestnanosti. Pocet podnikateli se opét mezirocné zvysil.

Béhem roku 2014 doslo k pozitivnimu obratu v ekonomickém vyvoji a HDP vzrostlo o 2,7 %
oproti roku 2013. V nasledujicim roce 2015 se riist HDP zrychlil na 5,3 %. V roce 2016 se
vSak tempo rGstu HDP zpomalilo na 2,6 %, za ¢imz stal, mimo jiné, nesoulad nabidky
a poptavky na ceském trhu prace, coz vedlo k nedostatku pracovnikii skoro ve vsSech
odvétvich narodniho hospodatstvi, predevsim vsak v technickych oborech. V pribéhu prvniho
pololeti 2017 meziro¢ni rist HDP opét zrychlil. Dalsi ocekdvany vyvoj zaméstnanosti
a nezamé&stnanosti vykazuji zatim pouze vysledky z odvétvovych statistik. Po¢et zaméstnancti

v priamyslu roste. Stavebnictvi udrzuje ,,plus minus*“ stejnou Grovei zaméstnanosti®’.

Dobra ekonomické situace ma pozitivni vliv na vyvoj zaméstnanosti. Roste pocet volnych
pracovnich mist a sniZuje se podet uchaze¢ o zaméstnani evidovanych na UP CR. Nesoulad
nabidky a poptavky na trhu prace vSak nadale pfetrvava a projevuje se nedostatkem
zaméstnanct. Je zde tlak na rist mezd, ktery je v poslednich letech podporovan rlstem
minimalni mzdy. Diky nedostatku pracovnikli na trhu prace je ocekavano zpomaleni tempa
poklesu miry nezaméstnanosti. Ceska mira nezaméstnanosti dosahla v prosinci 2017 hodnoty

v v

odhaduje MPSV narist zaméstnanosti 0 0,5 %°.

Ve vybraném obdobi let 2007 — 2017 se v CR nevyskytoval extrémni rozdil mezi primérnou
mirou nezamestnanosti zen a muzil. Z nasledujiciho grafu (viz Obréazek 14) lze vidét, ze mira
nezameéstnanosti zen byla ve sledovaném obdobi vétSinou o néco vyssi nez u muzi. Vyjimkou
byly roky 2010 a 2013, kdy mira nezaméstnanosti Zen byla niz8§i o 0,2 % vroce 2010
a 00,1 % vroce 2013. Primérné hodnoty miry nezaméstnanosti Zen a muzi se vyrovnaly

v letech 2009 a 2011. Naopak nejvyssi rozdil mezi obéma hodnotami byl naméten v letech

2007 a 2008. V obou letech ¢inil 0,8 %.

% MPSV. Analyza vyvoje zamésmanosti a nezaméstnanosti v 1. pololeti 2017 [online]. 2017 [cit. 2018-02-14].
Dostupné z: http://portal.mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2017p1/anal2017p1.pdf

% EUROSTAT. Statistiky — Mira nezaméstnanosti [online]. Aktualizace 2018-02-15 [cit. 2018-02-15]. Dostupné
z: http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=teilm020&tableSelection=1&pagin
=1

% MPSV. Analyza vyvoje zaméstanosti a nezaméstnanosti v 1. pololeti 2017 [online]. 2017 [cit. 2018-02-14].
Dostupné z: http://portal.mpsv.cz/sz/politikazamest/trh_prace/rok2017p1/anal2017p1.pdf
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Obrazek 14: Priméma mira nezaméstnanosti muzi a zen v CR%

Z pohledu regionli vykazuje dlouhodobé nejnizs§i primérnou miru nezaméstnanosti Praha.
V roce 2016 ji vSak dohnal Plzenisky kraj, ktery v roce 2017 vykéazal nejniZ§i primérnou miru
nezaméstnanosti vramci kraji CR. Naopak dlouhodobé nejvyssi primérnou miru
nezaméstnanosti ma Ustecky kraj (viz Tabulka 3). Mezi kraje s vy$$i mirou nezaméstnanosti
lze zatadit kraj Moravskoslezsky a v priméru za sledované obdobi také kraje Karlovarsky
a Olomoucky. Na druhé strané relativné nizkou miru nezaméstnanosti vykazuji kraje
Plzensky, Kréalovéhradecky, Jihocesky a Stredocesky. Nezaméstnanost meziro¢né nejvyse
vzrostla mezi lety 2008 a 2009, pficemz jeji narlst byl ve vét§iné kraji mezi 2,5 % az 3 %.
Naopak nejvyssi nartist zamestnanosti byl mezi lety 2016 a 2017. Od roku 2015 klesa mira

nezameéstnanosti ve vSech krajich CR.

% Vlastni zpracovani autorky podle: MPSV. Casové Fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych
osob [online]. 2018 [cit. 2018-02-13]. Dostupné z: http://portal. mpsv.cz/sz/stat/nz/casove rady
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Tabulka 3: Primérna mira nezaméstnanosti v krajich CR v letech 2007 - 2017’

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Praha 2,1 1,8 2,6 3,5 3,6 3,9 4,8 5,3 4,6 3,9 2,9
Stiredocesky 3,5 3,0 4,6 5,6 5,6 5,7 6,5 6,6 5,7 4,7 3,6
Jihocesky 3,5 3,1 4,9 5,6 5,6 5,7 6,5 6,4 5,2 4.4 3,3
Plzensky 3,7 3,3 5,6 6,3 5,8 5,4 6,2 5,9 4,9 3,9 2,8
Karlovarsky 6,1 5,2 7,7 8,5 8,2 8,0 9,0 8,5 7,3 6,1 4,3
ﬁstecky 8,9 7,1 8,9 9,8 9,7 | 10,0 | 11,1 | 11,1 | 9,7 8,5 6,6
Liberecky 4,7 4.4 7,3 8,0 7,5 7,4 8,2 8,1 6,8 5,6 44
Kralovéhradecky | 3,9 3,2 5,1 5,7 5,5 5,7 6,8 6,7 5,3 4,1 3,0
Pardubicky 43 3,7 6,1 6,9 6,3 6,2 7,0 6,6 5,2 4,3 3,1
Vysocina 4,5 3,9 6,5 7,2 6,9 6,7 7,4 7,2 6,2 5,3 3,9
Jihomoravsky 5,6 4,7 6,7 7,8 7,5 7,5 8,2 8,4 7,2 6,3 5,0
Olomoucky 5,4 4.4 7,3 8,4 8,0 8,1 9,1 9,1 7,4 6,1 4,8
Zlinsky 4,8 4,1 6,7 7,7 7,0 6,9 7,9 7,5 6,3 5,2 3,9
Moravskoslezsky | 7.8 6,0 8,1 8,7 8,3 8,5 9,8 10,1 8,9 7,9 6,4

3.3 Shrnuti

Inflace spolu s nezaméstnanosti tvoti dva ze ¢tyi zdkladnich cilti hospodaiské politiky statu.

Vyvoj inflace v CR je sledovan a analyzovan CNB, ktera vroce 1998 piesla k rezimu
piimého cilovani inflace. To obnasi stanoveni inflacniho cile, kterého se pomoci svych
nastrojii snazi dosahnout. Kromé¢ infla¢niho cile je stanoveno i tolerancni pasmo, v ramci
n¢hoz by se méla inflace pohybovat. Na vyvoj celkové inflace ma vliv pfedevsim vyvoj cen
potravin, pohonnych hmot, regulovanych cen (zejména elektfiny a zemniho plynu),
nepiimych dani a vyvoj kurzu koruny vic¢i obéma hlavnim méndm — euru a americkému
dolaru. Nejvyssi mezirocni narist miry inflace byl naméfen mezi roky 2007 a 2008, kdy
probihala svétova hospodaiskd a financni krize. Naopak vroce 2013 sméfovala cCeska
ekonomika k deflaci tazené nedostate¢nou poptavkou a utlumem ekonomiky. Na tuto situaci
reagovala v listopadu 2013 CNB, kter4 se rozhodla zait pouzivat devizovy kurz jako dalsi
nastroj ménové politiky. CNB intervenovala na devizovém trhu, aby udrzela kurz koruny vigéi

euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR. Tento kurzovy zdvazek CNB byl ukonéen v dubnu 2017.

Politiku zamé&stnanosti ma v CR na starosti MPSV. Uskuteéiiuje ji prostiednictvim krajskych
poboéek UP CR. MPSV sleduje vyvoj nezaméstnanosti a jejich dopadii v CR pomoci

stanovenych hledisek. Pro tuto praci byla vybrana nasledujici z nich: priméry pocet

7 Vlastni zpracovani autorky podle: MPSV. Casové Fady miry nezaméstnanosti a podilu nezaméstnanych
osob [online]. 2018 [cit. 2018-02-13]. Dostupné z: http://portal. mpsv.cz/sz/stat/nz/casove rady
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uchazedi o zaméstnani registrovanych na UP CR, primérny pocet uchazeét piipadajicich
na jedno volné pracovni misto, rizikové skupiny osob (uchazeci se zdravotnim postizenim,
dlouhodob¢ nezaméstnani, uchazeci nad 50 let, uchazeci do 25 let, uchazeci z fad absolventi),
sektorova ekonomika, podnikatelska sféra. Ve vybraném obdobi 2007 — 2017 byla nejvyssi
mira nezaméstnanosti naméfena v letech 2013 a 2014. Nejvy$si mezirocni narast
nezamestnanosti byl mezi roky 2008 a 2009 v disledku svétové financni a ekonomické krize,
ktera se zacala projevovat na trhu prace ve druhé poloviné roku 2008 a vyrazné ho ovlivnila
v prvni poloving roku 2009. Od roku 2015 primérna mira nezaméstnanosti klesa. V CR maiji
dlouhodobé¢ vyssi podil na celkové nezaméstnanosti zeny, av§ak rozdil mezi primérnou mirou
nezamestnanosti Zzen a muzd neni nijak velky. Z pohledu sektorové zaméstnanosti narodniho
hospodaistvi vykazuje CR dlouhodobé pokles miry zaméstnanosti v primarnim sektoru.
V sekunddrnim a tercidrnim sektoru zaméstnanost prevazné roste nebo se drZzi na stejné
urovni. Nejdalezit¢jsimi odveétvimi v ramci sekundarniho sektoru jsou primysl, a to
piredevSim zpracovatelsky, a stavebnictvi. V porovnani s ostatnimi Clenskymi staty EU je

,

v CR nadpriimérny podil podnikatelii na celkové zaméstnanosti. Z hlediska regionii vykazuje
dlouhodobé nejnizi primérnou miru nezaméstnanosti Praha a nejvyssi Ustecky kraj. Pro CR
je typicky strukturalni charakter nezaméstnanosti, coz znamena, ze zaméstnavatelé nabizeji

volnd pracovni mista, ale pracovni sila ¢asto nedisponuje odpovidajicim vzdélanim a praxi.
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4 EMPIRICKE OVERENI PLATNOSTI PHILLIPSOVY KRIVKY

PRO CESKOU REPUBLIKU

Ctvrta kapitola bude pohliZet na Phillipsovu kiivku jako na empirické ovéfeni vztahu mezi
inflaci a nezaméstnanosti v CR od jejiho vzniku v roce 1993 do roku 2017. Vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti bude zkouméan na redlnych datech ziskanych z databaze mezindrodni
organizace Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD). K posouzeni

vzajemné zavislosti veli€in poslouZi statistické analyzy.

4.1 Porovnani inflace a nezaméstnanosti v letech 1993 — 2017

V ptipadé, Ze se ptistupuje k posuzovani vzajemného vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti
pouze jako k porovnadvani jejich primérnych mési¢nich hodnot, je jiz na prvni pohled vidét,
7e se typicky inverzni vztah mezi zvolenymi proménnymi dlouhodobé neobjevuje (viz
Obrazek 15). Vyvoj miry inflace se vyznacuje vétsi fluktuaci oproti vyvoji miry
nezameéstnanosti. Lze najit kratkd obdobi, kdy se vyvoj veli¢in vyviji od pohledu inverzng.
Jedna se naptiklad o obdobi 19 mésici v letech 1998 a 1999. Vzhledem k celkové délce

sledované¢ho obdobi a poctu mésicii v ném, neméd vyznam toto kratké obdobi samostatné

zkoumat.
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Obrazek 15: Mira inflace a nezaméstnanosti v CR%

% Vlastni zpracovani autorky podle: OECD. Data [onling]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/

- 48 -



Kuréeni vzijemného vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti vSak nelze
ptistupovat pouze jako k prostému porovnani jejich hodnot. Ovéfeni vztahu téchto dvou

proménnych probéhne za vyuziti korelacni a regresni analyzy.

4.2 Statistické metody

Vzajemnou zavislost mezi kvantitativnimi znaky, v tomto pfipadé mezi mirou inflace a mirou
nezameéstnanosti, 1ze urcit pomoci regresni a korela¢ni analyzy. Pfi konstrukei Phillipsovy

kiivky se bude vychazet z korelacniho koeficientu.

Nejprve je vSak nutné ovéfit, zda vybrané datové sady pochdzi z dvourozmérného normalniho
rozdéleni pravdépodobnosti. Klicova role normalniho rozdéleni ve statistice plyne z centralni
limitni véty, kterd vsak Fika, 7e pii dostate¢nd velkém souboru dat (napf. n>100)*’ nema
nenormalni rozlozeni na vysledky velky vliv. Test normality ovefuje piijeti ¢i zamitnuti
nulové hypotézy (Hp). V piipadé zamitnuti Hy, plati alternativni hypotéza (H;). Vybrané
datové soubory (viz Pfiloha A — L) obsahuji kazdy méné¢ nez dva tisice pozorovani, proto

bude k ovéteni normality pouzit Shapiro-Wilklv test. Pfi testovani normality jsou ovéfovany
hypotézy:
Hy: Nahodny vybér pochazi z normalniho rozdéleni pravdépodobnosti.

H;: Nadhodny vybér nepochazi z normalniho rozde€leni pravdépodobnosti.

Rozhodnuti o platnosti €1 neplatnosti nulové hypotézy bude u¢inéno za pouziti tzv. p-hodnoty
(p). P-hodnota je nejmensi hladina vyznamnosti testu, pfi které je Hy jeSté na vybranych
datech zamitnuta™. Vysledna p-hodnota testu je srovnana se zvolenou hladinou vyznamnosti

(a). Nebude-li uvedeno jinak, a = 0,01.

Na zaklad¢ potvrzeni i zamitnuti normalniho rozdéleni se rozhodne, ktery z korela¢nich
koeficienti (r) bude spocitan. V piipadé, Ze vybér pochazi z normdlniho rozdéleni
pravdépodobnosti, bude pocitan Pearsoniv koeficient korelace. Nebude-li podminka

normality splnéna, pouzije se Spearmanliv koeficient korelace. Korelacni koeficient udava

% INSTITUT BIOSTATISTIKY A ANALYZ. Centrdlni limitni véta [online]. © 1994-2013 [cit. 2018-03-
25]. Dostupné z: http://portal.matematickabiologie.cz/index.php?pg=aplikovana-analyza-klinickych-a-
biologickych-dat--analyza-a-management-dat-pro-zdravotnicke-obory--bodove-a-intervalove-odhady--
teoreticke-pozadi-intervalovych-odhadu--centralni-limitni-veta

" INSTITUT BIOSTATISTIKY A ANALYZ. P - hodnota a jeji interpretace [online]. © 1994-2013 [cit. 2018-
03-25]. Dostupné z: http://portal.matematickabiologie.cz/index.php?pg=aplikovana-analyza-klinickych-a-
biologickych-dat--biostatistika-pro-matematickou-biologii--uvod-do-testovani-hypotez--p-hodnota-a-jeji-
interpretace
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miru linearni zavislosti mezi vybranymi proménnymi. Vyznam této zavislosti se vSak musi

otestovat. Vychozi hypotézy jsou:

Hy: Neexistuje zavislost mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

H;: Existuje zavislost mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

Potvrzeni ¢i zamitnuti nulové hypotézy bude provedeno opét na zaklad¢é porovnani p-hodnoty

s hladinou vyznamnosti.

Korelaéni koeficient nabyva hodnot z intervalu (—1, 1). Je-1i jeho hodnota 1 nebo -1, hovoii
se 0 Uplné linearni zavislosti. Naopak rovna-li se hodnota korela¢niho koeficientu 0, jsou
proménné nekorelované. Korelace miize byt negativni nebo pozitivni, coz se pozna podle
zaporné Ci kladné hodnoty korela¢niho koeficientu. Pfi negativni korelaci hodnota jedné
proménné klesad a druhé proménné roste ¢i naopak. Pti pozitivni korelaci hodnoty obou

proménnych spolecné klesaji ¢i rostou.

Z korela¢niho koeficientu lze jednoduSe jeho umocnénim ziskat index determinace, neboli
miru spolehlivosti (+), ktera vypovida o kvalité regresniho modelu. Index determinace uréuje,
jakou ¢ast variability zvolenych proménnych je mozné vysvétlit danym modelem. Nabyva
hodnot z intervalu {0, 1), pficemz 0 vypovida o $patné kvalité regresniho modelu a 1 o dobré

kvalité modelu’'. Index je vétsinou uvadén v procentech.

Pti konstrukci Phillipsovy kiivky je nutné vysledné body prolozit odpovidajici spojnici trendu

(regresni funkci). Mezi nejbéznéji pouzivané funkce patii:

e linearni;
e cxponencialni;
e Jlogaritmicka;

e mocninna.

Nejcastéji pouzivanou spojnici trendu je regresni piimka, kterd se pouziva pro jednoduché
linedrni mnoziny dat. Linedrnost dat pozname tak, ze pribéh jejich datovych bodi pfipomina
ptimku. Pfimka zndzoriiuje, Ze néco roste nebo klesd konstantni mirou. Regresni pfimka ma
tvar’*:

y=a+px

(11)

"I KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 2. vyd. Bratislava: Statis, 2004,
s. 118.
2 KUBANOVA, I, ref. 53, s. 110.
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kde:

je hodnota zavisle proménné;

a ... jeprusecik s osou y (hodnota y pti x = 0);
je smérnice pfimky (zména zavisle proménné y pfi zmeéné nezavisle proménné
x0 1%);

X ... je hodnota nezavisle proménné.

Exponencialni spojnice trendu se pouziva v ptipadech, kdy hodnoty dat rostou nebo klesaji
ve stale se zvétSujicich krocich. Nelze ji sestavit, pokud data obsahuji zaporné nebo nulové
hodnoty. Exponencidlni funkci lze vyjadftit jako y = o™

Pro data, ktera se vyznacuji rychlym ristem, nebo poklesem, s postupnym vyrovnavanim, se
pouziva logaritmicka spojnice trendu. Logaritmické funkce ma tvar y = a In(x)+p.

Mocninna spojnice trendu se pouziva u dat, ktera porovnavaji rostouci hodnoty naméfené
v urcitych intervalech. Neni ji mozné vytvofit, pokud data obsahuji zdporné nebo nulové

hodnoty. Funkce ma tvar y = o,

Je-li uvazovan jednoduchy model linearni regrese, je potiebné ur¢it bodové odhady

neznamych parametra o, £.

Bodové odhady a, b parametri «, S se ziskaji pomoci metody nejmensich ctverct

nasledovng’:

Puf X = X w X wm _ NN Wil — Xioq Uy Ly T
nyiuf — L w)? n ¥l uf — (Ch, w)?

(12)

Metoda nejmensich ctvercii spociva v tom, ze se hleda takova funkce y = a + bx, ktera bude
co nejvice ,ptiléhat* k bodim (x1,y1), (X2,¥2), ..., (Xn, Yn), pfiCemz ,pfiléhani* se zméti
souctem rozdili hodnot §; — y; (tzv. rezidui). Mize se vSak stat, ze i pfi znacnych
odchylkach mezi §; a y; se kladné a zaporné rozdily navzajem odectou. Proto se nebere jako
mira pfiléhani prosty soucet rezidui, ale soucet jejich ¢tverct. Cilem je nalézt co nejmensi

soucet’”.

Vypocty budou provadény za podpory programi Statistica a Microsoft Excel, které vychazeji

z metody nejmensich ctverct.

7 KUBANOVA, Jana. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 2. vyd. Bratislava: Statis, 2004,
s. 110.
" KUBANOVA, Jana., ref. 55, s. 110.
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4.3 Phillipsova k¥ivka pro Ceskou republiku

Platnost Phillipsovy kiivky bude oveéfovana na datech z obdobi let 1993 - 2017. Pracovat se
bude nejprve spraimérnymi ro¢nimi hodnotami inflace a nezaméstnanosti, a poté

s prumérnymi mési¢nimi hodnotami.
4.3.1 Rocni data

Phillipsova kiivka, platnd pro CR, bude zkonstruovana z 25 roénich hodnot miry inflace a 25

ro¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Pfiloha A).

Nejprve se provede test normality.

Tabulka 4: Shapiro-Wilkiv test - roéni hodnoty za CR”

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkav p-hodnota hladina vyznamnosti p-hodnota hladina vyznamnosti
test 0,1412 0,01 0,00009 0,01
p~a p<a
Normalni rozdéleni ano ne

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Spearmaniiv koeficient korelace.

Tabulka 5: Koeficient korelace - roéni hodnoty za CR"

Spearmaniv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

) pocet dat Spearman p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 25 -0,292927 0,155303

Hodnota Spearmanova koeficientu korelace znac¢i slabou negativni zavislost mezi mirou
inflace a mirou nezaméstnanosti. Na zaklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace lze
konstatovat, Ze se koeficient korelace statisticky vyznamné nelisi od nuly (p > 0,01), tudiz

zavislost mezi inflaci a nezaméstnanosti neni statisticky vyznamna.

Pro konstrukci Phillipsovy kiivky v podobé jednoduchého regresniho modelu se vyuzije
bodového grafu, v némz se na vodorovnou osu nanesou hodnoty miry nezaméstnanosti a na
svislou osu hodnoty miry inflace v jednotlivych letech. Vysledné body jsou prolozeny

regresni ptimkou, pfipadné€ jinou vhodnou spojnici trendu.

V tomto ptipadé data nesplituji podminku normélniho rozdéleni pro regresni analyzu a soubor

dat je maly (n<100). Vezme-li se vSak v tivahu rozloZeni jednotlivych bodu (viz Obrazek 16),

* Vlastni vypoéty autorky.
7% Vlastni vypodty autorky.
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lze usoudit, ze vtomto pifipadé neexistuje

inverzni vztah mezi mirou

inflace a mirou

nezameéstnanosti.
25
n=-1,1696u + 11,615
R?=0,1839
20 e
x
>
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©
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Obrazek 16: Phillipsova kiivka pro CR (roéni data) — linearni regrese’’

4.3.2 Mésic¢ni data

Druh4 Phillipsova, kiivka platna pro CR, bude zkonstruovana z 300 mési¢nich hodnot miry

inflace (viz Pfiloha B) a 300 mési¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Ptiloha C).

Opét se nejdiive provede test normality.

Tabulka 6: Shapiro-Wilkiv test - m&siéni hodnoty za CR”®

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkiiv | p-hodnota hladina vyznamnosti | p-hodnota | hladina vyznamnosti
test 0,00000 0,01 0,0000 0,01
p<a p<a
Normalni rozdéleni ne ne

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Spearmaniiv koeficient korelace.

Tabulka 7: Koeficient korelace - m&siéni hodnoty za CR”

Spearmaniiv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

) o pocet dat Spearman p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 300 -0,294300 0,000000

" Vlastni zpracovani autorky podle: P¥iloha A.

8 Vlastni vypoéty autorky.
7 Vlastni vypodty autorky.
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Hodnota Spearmanova koeficientu korelace znaci slabou negativni zavislost mezi mirou
inflace a mirou nezaméstnanosti. Na zdklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace lze
konstatovat, ze se koeficient korelace statisticky vyznamné li$i od nuly (p < 0,01), tudiz

zavislost mezi inflaci a nezaméstnanosti je statisticky vyznamna.

Data nespliiuji podminku normalniho rozdéleni pro regresni analyzu. Soubor dat je vSak
dostatecné¢ velky (n>100), tudiz nenormalni rozlozeni neméd na vysledky velky vliv.
Po prolozeni vyslednych bodl regresni piimkou (viz Obrazek 17) je vidét, ze jednotlivé body
lezi daleko od vysledné piimky. Z rovnice # = -1,1509u + 11,488 lze usuzovat, Ze mira
inflace by v daném obdobi pfi nulové mife nezaméstnanosti byla 11,488 %. Pokud by se mira
nezameéstnanosti zvysila o 1 procentni bod, znamenalo by to pokles miry inflace o 1,1509
procentniho bodu. Mira spolehlivosti je vSak velmi nizkd, ¢ini necelych 18 %, proto nelze

hovoftit o inverznim vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

25 n=-1,1509u + 11,488
.' R2=0,177

20 ®
0®

15

Mirainflace v %

Mira nezaméstnanostiv %

Obrazek 17: Phillipsova kiivka pro CR (mé&siéni data) — linearni regrese®

Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu, které se daji aplikovat na tato data, vysel nejlépe
model logaritmické regrese (viz Obrazek 18). I v tomto ptipad€ je vSak mira spolehlivosti
velmi nizkd, dokonce niz§i nez pfi uziti linearni regrese, a ¢ini 16 %. Tudiz opét nelze hovofit

0 inverznim vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

% Vlastni zpracovani autorky podle: Ptiloha B a Pfiloha C.
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25 1= -6,204In(u) + 15,403
o R?=0,163
20

Mirainflace v %

Mira nezaméstnanostiv %

Obrizek 18: Phillipsova kiivka pro CR (mé&siéni data) — logaritmicka regrese®'
4.4 Shrnuti

K urceni vzajemného vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti nelze ptistupovat
pouze jako k prostému porovnani jejich hodnot. Bylo nutné ovétit jejich vztah pomoci
korelacni a regresni analyzy. Za vybrané obdobi let 1993 — 2017 byly zkonstruovany dvé
Phillipsovy kiivky pro CR, jedna z ro¢nich dat a druh4 z dat mésiénich.

Koeficienty korelace znacily slabou negativni zdvislost mezi mirou inflace a mirou

nezameéstnanosti, pii¢emz se tato linedrni zavislost ukazala jako statisticky vyznamna pouze

u mésic¢nich dat.

Pouziti regresni analyzy k ovéfeni ro¢nich dat bylo zkomplikovano nesplnénim podminky
normality. Vzalo-li se v§ak v ivahu rozlozeni jednotlivych bodi a mira spolehlivosti vystupti
regresni analyzy pfi ovéfeni mésiénich dat, lze konstatovat, ze v CR nelze hovofit

o dlouhodobém inverznim vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

81 Vlastni zpracovani autorky podle: Ptiloha B a Ptiloha C.
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5 EMPIRICKE OVERENI PHILLIPSOVY KRIVKY VE VYBRANYCH

ZEMICH

V paté kapitole bude ovétena platnost Phillipsovy kiivky v ramci tfi vybranych ekonomik -
EU jako celku, Spolkové republice Némecko a Slovenské republice. Vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti bude zkouman na realnych datech ziskanych z databaze mezindrodni
organizace OECD. K posouzeni vzajemné zavislosti proménnych poslouZi statistické analyzy

— korela¢ni a regresni.

V ramci cel¢ kapitoly budou pouzivany statistické metody definované v podkapitole 4.2.

5.1 Phillipsova kfivka pro Evropskou unii

Ptistoupi-li se k posouzeni vzdjemného vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti pouze jako
k porovnani jejich primérnych meési¢nich hodnot, je vidét, Ze se inverzni vztah mezi

zvolenymi proménnymi objevuje ziidka (viz Obrazek 19).

12
10

Procenta

8
6
4
2
0
_éq’\

Rok
e N ezaméstnanost === |nflace

Obriazek 19: Mira inflace a nezaméstnanosti v EU*?

Platnost Phillipsovy kiivky bude ovéfovana na datech z obdobi let 1997 - 2017. Pracovat se
bude nejprve s primérnymi ro¢nimi hodnotami inflace a nezaméstnanosti, a poté

s prumérnymi mesi¢nimi hodnotami.

%2 Vlastni zpracovani autorky podle: OECD. Data [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/
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5.1.1 Ro¢ni data

Phillipsova ktivka, platna pro EU, bude zkonstruovana z 21 ro¢nich hodnot miry inflace a 21

ro¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Pfiloha D).

Nejprve se provede test normality.

Tabulka 8: Shapiro-Wilkiv test - roéni hodnoty za EUY

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkdv p-hodnota hladina vyznamnosti p-hodnota hladina vyznamnosti
test 0,5123 0,01 0,8040 0,01
p>o p>a
Normalni rozdéleni ano ano

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Pearsoniv koeficient korelace.

Tabulka 9: Koeficient korelace - roéni hodnoty za EU™

Pearsonuv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

pocet dat Pearson
. p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 21 -0,3430 0,128

Hodnota Pearsonova koeficientu korelace znaci slabou negativni zavislost mezi mirou inflace
a mirou nezaméstnanosti. Na zéklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace lze konstatovat,
ze se koeficient korelace statisticky vyznamné nelisi od nuly (p > 0,01), tudiz zavislost mezi

inflaci a nezaméstnanosti neni statisticky vyznamna.

Pro konstrukci Phillipsovy kiivky budou promitnuté body vzdy nejprve prolozeny regresni
piimkou. Néasledné se vybere takova spojnice trendu (viz Podkapitola 4.2), ktera bude mit

nejlepsi vypovidaci schopnost.

Data splituji podminku normalniho rozdéleni pro regresni analyzu. Po prolozeni vyslednych
bodil regresni pfimkou (viz Obrazek 20) je vidét, ze jednotlivé body lezi daleko od vysledné
ptimky. Z rovnice 7 = -0,32u + 4,9105 lze usuzovat, ze mira inflace by v daném obdobi
piinulové mife nezamé&stnanosti byla 4,9105 %. Pokud by se mira nezaméstnanosti zvysila
o 1 procentni bod, znamenalo by to pokles miry inflace o 0,32 procentniho bodu. Mira
spolehlivosti je vSak velmi nizka, ¢ini necelych 12 %, proto nelze hovofit o inverznim vztahu

mezi mirou inflace a mirou nezameéstnanosti.

% Vlastni vypodty autorky.
% Vlastni vypocty autorky.
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4 n=-0,32u +4,9105
o R2=0,1176
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Obrizek 20: Phillipsova ktivka pro EU (roéni data) — linearni regrese™

Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu, které se daji aplikovat na tato data, vysel nejlépe
model logaritmické regrese (viz Obrazek 20). Mira spolehlivosti je vSak 1 v tomto piipade

velmi nizka, a to 12 %. Lze tedy vyvodit zavér, Ze mezi inflaci a nezaméstnanosti neexistuje

inverzni vztah.

1t=-2,909In(u) + 8,4016
° R?=0,1229
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Obrazek 21: Phillipsova kiivka pro EU (roéni data) — logaritmické regrese®

5.1.2 Mésicni data

Druhé Phillipsova ktivka, platnd pro EU, bude zkonstruovana z 252 mési¢nich hodnot miry

inflace (viz Ptiloha E) a 252 mési¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Pfiloha F).

Nejprve se provede test normality.

% Vlastni zpracovani autorky podle: Pfiloha D.
% Vlastni zpracovani autorky podle: Ptiloha D.
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Tabulka 10: Shapiro-Wilkiv test - mési¢ni hodnoty za EUY’

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkdv p-hodnota hladina vyznamnosti p-hodnota hladina vyznamnosti
test 0,00000 0,01 0,0100 0,01
p<a p=a
Normalni rozdéleni ne ne

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Spearmaniiv koeficient korelace.

Tabulka 11: Koeficient korelace - m&si¢ni hodnoty za EU

Spearmaniv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

) o pocet dat Spearman p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 252 -0,320956 0,000000

Hodnota Spearmanova koeficientu korelace znaci slabou negativni zavislost mezi mirou
inflace a mirou nezaméstnanosti. Na zaklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace lze
konstatovat, Ze se koeficient korelace statisticky vyznamné 1i§i od nuly (p < 0,01), tudiz

zéavislost mezi inflaci a nezaméstnanosti je statisticky vyznamna.

Data nespliiuji podminku normalniho rozdéleni pro regresni analyzu. Soubor dat je vSak
dostate¢n¢ velky (n>100), tudiz nenormalni rozlozeni nemd na vysledky velky vliv.
Po proloZeni vyslednych bodi regresni ptimkou (viz Obrazek 22) je vidét, ze jednotlivé body
lezi daleko od vysledné piimky. Z rovnice 7 = -0,3099u + 4,8116 lze usuzovat, ze mira
inflace by v daném obdobi pfi nulové mife nezaméstnanosti byla 4,8116 %. Pokud by se mira
nezameéstnanosti zvysila o 1 procentni bod, znamenalo by to pokles miry inflace o 0,3099
procentniho bodu. Mira spolehlivosti je vSak velmi nizka, ¢ini 10 %, proto nelze hovoftit

o inverznim vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

%7 Vlastni vypodty autorky.
% Vlastni vypocty autorky.
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nt=-0,3099u + 4,8116
‘ R?=0,1024

Mirainflace v %

Mira nezaméstnanostiv %

Obrazek 22: Phillipsova kiivka pro EU (mé&siéni data) — linearni regrese®

Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu, vySel nejlépe model logaritmické regrese (viz
Obrazek 23). Mira spolehlivosti je vSak 1 v tomto ptipad¢ velmi nizkd. Stejn€ jako u linedrni
regrese jsou vyvoj miry inflace a vyvoj miry nezaméstnanosti na sob¢€ zavislé pouze z 10 %.

Zaveérem lze usoudit, ze mezi inflaci a nezaméstnanosti neexistuje inverzni vztah.

5 n=-2,808In(u) + 8,1716
R?=0,1068
%

Mira inflace v %

Mira nezaméstnanostiv %

Obrazek 23: Phillipsova kiivka pro EU (mési¢ni data) — logaritmicka regrese”

5.2 Phillipsova k¥ivka pro Spolkovou republiku Némecko

V ptipadé, Ze se pfistupuje k posuzovani vzdjemného vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti

pouze jako k porovnavani jejich primérnych mési¢nich hodnot, je jiz na prvni pohled vidét,

% Vlastni zpracovani autorky podle: P¥iloha E a Piiloha F.
% Vlastni zpracovani autorky podle: Ptiloha E a P¥iloha F.
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ze se typicky inverzni vztah mezi zvolenymi proménnymi dlouhodob& neobjevuje (viz

Obrazek 24). Vyvoj miry inflace se vyznaCuje vé&t§i fluktuaci oproti vyvoji miry

nezaméstnanosti.
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Obrazek 24: Mira inflace a nezaméstnanosti v Némecku’
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Platnost Phillipsovy kiivky bude ovéfovana na datech z obdobi let 1993 - 2017. Pracovat se

bude nejprve s primérnymi ro¢nimi hodnotami inflace a nezaméstnanosti,

s primérnymi mésicnimi hodnotami.

5.2.1 Ro¢ni data

a poté

Phillipsova ktivka, platnd pro Némecko, bude zkonstruovéana z 25 ro¢nich hodnot miry inflace

a 25 ro¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Piiloha G).

Nejprve se provede test normality.

Tabulka 12: Shapiro-Wilkiv test - roéni hodnoty za Némecko®”

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkiv | p-hodnota hladina vyznamnosti | p-hodnota | hladina vyznamnosti
test 0,3087 0,01 0,0337 0,01
p~o p>a
Normalni rozdéleni ano ano

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Pearsoniiv koeficient korelace.

! Vlastni zpracovani autorky podle: OECD. Data [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28].
z: https://data.oecd.org/
%2 Vlastni vypodty autorky.
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Tabulka 13: Koeficient korelace - roéni hodnoty za Némecko®”

Pearsonuv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

pocet dat Pearson
. p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 25 0,1506 0,472

Hodnota Pearsonova koeficientu korelace znaci slabou pozitivni zavislost mezi mirou inflace
a mirou nezaméstnanosti. Na zaklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace 1ze konstatovat,
ze se koeficient korelace statisticky vyznamné nelisi od nuly (p > 0,01), tudiz zavislost mezi

inflaci a nezaméstnanosti neni statisticky vyznamna.

Pro konstrukci Phillipsovy ktivky budou promitnuté body vzdy nejprve proloZeny regresni
piimkou. Nasledné se vybere takova spojnice trendu (viz Podkapitola 4.2), kterd bude mit

nejlepsi vypovidaci schopnost.

Data spliuji podminku normalniho rozdéleni pro regresni analyzu. Po proloZeni vyslednych
bodii regresni pfimkou (viz Obréazek 25) je vidét, Zze jednotlivé body lezi daleko od vysledné
ptimky. Z rovnice = = 0,0649u + 1,0819 lze usuzovat, Ze mira inflace by v daném obdobi
pfinulové mife nezaméstnanosti byla 1,0819 %. Pokud by se mira nezamé&stnanosti zvysila
o 1 procentni bod, znamenalo by to zvySeni miry inflace o 0,0649 procentniho bodu, coz vSak
popird inverzni vztah mezi danymi veli¢inami. Mira spolehlivosti je také velmi nizka, Cini

pouha 2 %, a proto nelze hovofit o zavislosti mezi danymi proménnymi.

n=0,0649u + 1,0819
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Obrazek 25: Phillipsova kiivka pro Némecko (roéni data) — linearni regrese”*

% Vlastni vypoéty autorky.
% Vlastni zpracovani autorky podle: Piiloha G.
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Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu, které se daji aplikovat na tato data, vysel nejlépe
model mocninné regrese (viz Obrazek 26). Mira spolehlivosti je vSak 1 v tomto pfipadé velmi

nizka. Cini 8 %, a proto nelze hovofit o zavislosti mezi danymi proménnymi.

5 1= 0,3528u%657°
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Obrazek 26: Phillipsova kiivka pro Némecko (roéni data) — mocninna regrese’
5.2.2 Mésicni data

Druhé Phillipsova ktivka, platnd pro Némecko, bude zkonstruovana z 300 mési¢nich hodnot
miry inflace (viz Ptiloha H) a 300 mési¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Ptiloha I).

Nejprve se opét provede test normality.

Tabulka 14: Shapiro-Wilkiv test - mési¢ni hodnoty za Némecko’®

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkiiv | p-hodnota hladina vyznamnosti | p-hodnota | hladina vyznamnosti
test 0,00000 0,01 0,0000 0,01
p<a p<a
Normalni rozdéleni ne ne

Na zéklad¢ vysledku testu normality se vypocte Spearmantv koeficient korelace.

Tabulka 15: Koeficient korelace - mési¢ni hodnoty za Némecko’’

Spearmaniiv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

) pocet dat Spearman p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 300 0,091223 0,114859

%% Vlastni zpracovani autorky podle: P¥iloha G.
% Vlastni vypoéty autorky.
°7 Vlastni vypodty autorky.
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Hodnota Spearmanova koeficientu korelace znac¢i velmi slabou pozitivni zavislost mezi mirou
inflace a mirou nezaméstnanosti. Na zdklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace lze
konstatovat, ze se koeficient korelace statisticky vyznamné nelisi od nuly (p > 0,01), tudiz

zavislost mezi inflaci a nezaméstnanosti neni statisticky vyznamna.

Data nespliiuji podminku normalniho rozdéleni pro regresni analyzu. Soubor dat je vSak
dostatecné¢ velky (n>100), tudiz nenormalni rozlozeni neméd na vysledky velky vliv.
Po prolozeni vyslednych bodl regresni piimkou (viz Obrazek 27) je vidét, ze jednotlivé body
lezi daleko od vysledné pfimky. Z rovnice = = 0,0634u + 1,1046 lze usuzovat, Ze mira inflace
by vdaném obdobi pfi nulové mife nezaméstnanosti byla 1,1046 %. Pokud by se mira
nezamgstnanosti zvysila o 1 procentni bod, znamenalo by to rist miry inflace o 0,0634
procentniho bodu. Dochazi tedy k soucasnému ristu miry inflace i miry nezaméstnanosti
anaopak. Tento jev vSak neni vsouladu se zakladni tezi Phillipsovy kiivky. Mira
spolehlivosti je vSak miziva a ¢ini necelé 2 %, proto nelze hovofit o inverznim vztahu mezi

mirou inflace a mirou nezameéstnanosti.

n=0,0634u + 1,1046
5 R?=0,0184

Mira inflace v %

Mira nezaméstnanostiv %

Obrazek 27: Phillipsova kiivka pro Némecko (mési¢ni data) — linearni regrese’®

Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu, vySel nejlépe model logaritmické regrese (viz
Obrazek 28). Mira spolehlivosti je vSak 1 v tomto pfipad¢ miziva, neceld 3 %, a proto nelze

hovoftit o zavislosti mezi obéma veli¢inami.

% Vlastni zpracovani autorky podle: Piiloha H a Pfiloha I.
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Obrizek 28: Phillipsova kiivka pro Némecko (mé&si¢ni data) — logaritmicka regrese”

5.3 Phillipsova kfivka pro Slovenskou republiku

Ptistoupi-li se k posouzeni vzdjemného vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti pouze jako
k porovnani jejich primérnych mési¢nich hodnot, je vidét, Ze se typicky dlouhodoby inverzni
vztah mezi zvolenymi proménnymi neobjevuje (viz Obrazek 29). Vyvoj miry inflace se

vyznacuje vétsi dynamikou oproti vyvoji miry nezaméstnanosti.

25
20
15

10

Procenta

Rok

e Nezaméstnanost === |nflace

Obriazek 29: Mira inflace a nezaméstnanosti na Slovensku'®

% Vlastni zpracovani autorky podle: Piiloha H a Ptiloha I.

1% Vlastni zpracovani autorky podle: OECD. Data [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.
oecd.org/
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Platnost Phillipsovy kiivky bude ovéfovana na datech z obdobi let 1998 - 2017. Pracovat se
bude nejprve sprimérnymi ro¢nimi hodnotami inflace a nezaméstnanosti, a poté

s prumérnymi mési¢nimi hodnotami.

5.3.1 Roc¢ni data

Phillipsova ktivka, platné pro Slovenskou republiku, bude zkonstruovana z 20 ro¢nich hodnot

miry inflace a 20 ro¢nich hodnot miry nezaméstnanosti (viz Ptiloha J).

Nejprve se provede test normality.

Tabulka 16: Shapiro-Wilkiv test - roéni hodnoty za Slovensko'"'

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkdv p-hodnota hladina vyznamnosti p-hodnota hladina vyznamnosti
test 0,5183 0,01 0,1746 0,01
p~a p>a
Normalni rozdéleni ano ano

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Pearsoniiv koeficient korelace.

Tabulka 17: Koeficient korelace - roéni hodnoty za Slovensko'*

Pearsonuv koeficient korelace
vyznamny na hl. p <0,01000

pocet dat Pearson
. p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 20 0,6378 0,002

Hodnota Pearsonova koeficientu korelace znaci stfedni pozitivni zavislost mezi mirou inflace
a mirou nezaméstnanosti. Na zéklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace 1ze konstatovat,
ze se koeficient korelace statisticky vyznamné 1isi od nuly (p < 0,01), tudiz zavislost mezi

inflaci a nezaméstnanosti je statisticky vyznamna.

Pro konstrukci Phillipsovy kiivky budou promitnuté body vzdy nejprve proloZzeny regresni
ptimkou. Néasledné se vybere takova spojnice trendu (viz Podkapitola 4.2), kterd bude mit

nejlepsi vypovidaci schopnost.

Data spliuji podminku normalniho rozdé€leni pro regresni analyzu. Po prolozeni vyslednych
bodli regresni piimkou (viz Obrazek 30) je vidét, Ze jednotlivé body lezi v podobné
vzdalenosti od vysledné ptimky. Z rovnice = = 0,6852u - 5,6222 1ze usuzovat, Ze mira inflace

by v daném obdobi pii nulové mife nezaméstnanosti byla -5,6222 %. Pokud by se mira

%1 Vlastni vypoéty autorky.
192 Vlastni vypoéty autorky.
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nezamestnanosti zvysila o 1 procentni bod, znamenalo by to zvySeni miry inflace o 0,6852
procentniho bodu. Dochazi tedy k soucasnému ristu miry inflace i miry nezaméstnanosti
anaopak. Tento jev vSak neni vsouladu se zdkladni tezi Phillipsovy kiivky. Mira
spolehlivosti uz je podstatné vyssi nez v predchozich pripadech a ¢ini 0,4067. To znamena, ze
vyvoj miry inflace a vyvoj miry nezaméstnanosti se témei ze 41 % ovliviuji. Vliv
nezamestnanosti na zménu v inflaci je vSak stale maly a je mozné usuzovat, ze na zmeény

inflace maji vliv i jiné proménné.

14 +—— n=0,6852u-5,6222
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Obrazek 30: Phillipsova kiivka pro Slovensko (roéni data) - linearni regrese'”

Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu vysel nejlépe model logaritmické regrese (viz
Obrazek 31). Mira spolehlivosti v tomto piipad¢ ¢ini 0,3708. To znamend, Ze vyvoj miry
inflace a vyvoj miry nezaméstnanosti se z 37 % ovliviiuji. Objevuje se zde vSak stejny jev
jako u linearni regrese, kdy dochazi k soucasnému rastu miry inflace i miry nezaméstnanosti,

coZ popira inverzni vztah mezi danymi proménnymi.

19 Vlastni zpracovéani autorky podle: Piiloha J.
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Obrizek 31: Phillipsova kiivka pro Slovensko (ro¢ni data) - logaritmicka regrese'*

5.3.2 Mésicni data

Druha Phillipsova kiivka, platnd pro Slovenskou republiku, bude zkonstruovina z 240

mésic¢nich hodnot miry inflace (viz Ptiloha K) a 240 mési¢nich hodnot miry nezaméstnanosti

(viz Priloha L).

Nejprve se opét provede test normality.

Tabulka 18: Shapiro-Wilklv test - mési¢ni hodnoty za Slovensko

105

Nezaméstnanost Inflace
Shapiro-Wilkiv | p-hodnota hladina vyznamnosti | p-hodnota | hladina vyznamnosti
test 0,00000 0,01 0,0000 0,01
p<a p<a
Normalni rozdéleni ne ne

Na zaklad¢ vysledku testu normality se vypocte Spearmantiv koeficient korelace.

Tabulka 19: Koeficient korelace - mési¢ni hodnoty za Slovensko

106

Spearmaniiv koeficient korelace

vyznamny na hl. p <0,01000
) pocet dat Spearman p-hodnota
Dvojice proménnych N R
Nezaméstnanost & Inflace 240 0,563932 0,000000

1% Vlastni zpracovani autorky podle:
19 Vlastni vypoéty autorky.
1% Vlastni vypoéty autorky.

Priloha J.
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Hodnota Spearmanova koeficientu korelace znaci stfedni pozitivni zavislost mezi mirou
inflace a mirou nezaméstnanosti. Na zdklad¢ testu vyznamnosti koeficientu korelace lze
konstatovat, ze se koeficient korelace statisticky vyznamné li$i od nuly (p < 0,01), tudiz

zavislost mezi inflaci a nezaméstnanosti je statisticky vyznamna.

Data nespliiuji podminku normalniho rozdéleni pro regresni analyzu. Soubor dat je vSak
dostateén¢ velky (n>100), tudiz nenormalni rozlozeni nema na vysledky velky wvliv.
Po prolozeni vyslednych bodl regresni piimkou (viz Obrazek 32) je vidét, ze jednotlivé body
lezi daleko od vysledné ptimky. Z rovnice # = 0,6794u — 5,5332 lze usuzovat, Ze mira inflace
by v daném obdobi pfi nulové mife nezaméstnanosti byla -5,5332 %. Pokud by se mira
nezamgstnanosti zvysila o 1 procentni bod, znamenalo by to rist miry inflace o 0,6794
procentniho bodu. Dochézi tedy k soucasnému riistu miry inflace i miry nezaméstnanosti
anaopak. Tento jev vSak neni vsouladu se zakladni tezi Phillipsovy kifivky. Mira
spolehlivosti je 36 %. Vliv nezaméstnanosti na zménu v inflaci je vSak stale maly a je moZzné

usuzovat, ze na zmeény inflace maji vliv 1 jiné promeénné.

18 1 1= 0,6794u - 5,5332

16 ———  R2=0,3617 X
14 2o g
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Mirainflace v %

Mira nezaméstnanostiv %

Obrazek 32: Phillipsova kiivka pro Slovensko (mési¢ni data) - linearni regrese'®’

Z testovani vhodnosti jinych spojnic trendu vysel nejlépe model logaritmické regrese (viz
Obrazek 33). Mira spolehlivosti je vSak 1 v tomto pfipadé€ nizk4 a ¢ini 0,3224. To znamena, Ze
vyvoj miry inflace a vyvoj miry nezaméstnanosti se z 32 % ovliviiuji. VIiv nezaméstnanosti
na zménu v inflaci je v§ak maly a je mozné usuzovat, Ze na zmény inflace maji vliv 1 jiné

promeénne.

%7 Vlastni zpracovéni autorky podle: P¥iloha K a Piiloha L.
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Obrizek 33: Phillipsova kiivka pro Slovensko (mé&si¢ni data) — logaritmicka regrese'*®

5.4 Shrnuti a komparace vysledki

Phillipsova ktivka byla ovéfovdna za vyuziti korelani a regresni analyzy v dalSich tfech
vybranych ekonomikach — EU, Spolkové republice Némecko a Slovenské republice, pticemz

se pracovalo vzdy nejprve s rocnimi daty a nasledné s daty mési¢nimi.

Nejprve byla sestavena Phillipsova kiivka pro EU za obdobi let 1997 — 2017. Koeficienty
korelace znacily slabou negativni zavislost mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti,
pricemz se tato linearni zavislost ukazala jako statisticky vyznamna pti pouziti mésicnich dat.
Mira spolehlivosti vystupu regresni analyzy vysSla velmi nizka, a proto nelze hovofit

o0 inverznim vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti v rdmci EU jako celku.

Phillipsova kitivka pro Spolkovou republiku Némecko byla zkonstruovdana za obdobi let
1993 — 2017. Koeficienty korelace znacily velmi slabou pozitivni zavislost mezi mirou inflace
a mirou nezamé&stnanosti. Tato zavislost se vSak neukéazala byt statisticky vyznamna u ro¢nich
ani mésicnich dat. Vystupem regresni analyzy bylo zjisténi ristu miry inflace pfi zvySeni miry
nezaméstnanosti. Dochdzi tedy k soucasnému ristu miry inflace 1 miry nezaméstnanosti
anaopak. Tento jev vSak neni v souladu se zékladni tezi Phillipsovy kiivky. Navic mira
spolehlivosti vySla velmi mizivé4, proto nelze hovofit o inverznim vztahu mezi mirou inflace

a mirou nezaméstnanosti v Némecku ve vybranych letech.

Posledni v potadi byla zkonstruovéana Phillipsova kiivka pro Slovenskou republiku za obdobi

let 1998 —2017. Koeficienty korelace znacily stfedné pozitivni zavislost mezi mirou inflace

1% Vlastni zpracovéni autorky podle: P¥iloha K a Piiloha L.
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a mirou nezameéstnanosti, priCemz se tato zavislost ukézala jako statisticky vyznamna.
Regresni analyzou bylo zjisténo, ze zde, stejné jako v piipadé¢ Némecka, dochdzi k ristu miry
inflace pfi zvySeni miry nezaméstnanosti, coz odporuje inverznimu vztahu mezi mirou inflace
a mirou nezaméstnanosti na Slovensku. Mira spolehlivosti vySla uz podstatné vyssi, presto je

stale mald. Lze tedy usuzovat, ze na miru inflace maji vliv i jiné¢ promeénné.

Pro lepsi orientaci ve vystupech slouzi nasledujici tabulka.

-71 -



Tabulka 20: Shrnuti v{stupti korelaéni a regresni analyzy'"”

KORELACNI ANALYZA REGRESNI ANALYZA
Rocni data Mgsi¢ni data Rocni data Mgsicni data
Normalni Normalni
rozdéleni rozdéleni
Korelaéni [P-hodnota|Korelacni |P-hodnotal(nezaméstna |Mira (nezamestna |Mira
koeficient |(t-test) koeficient |(t-test) nost/inflace) |spolehlivosti|nost/inflace) [spolehlivosti
Ceska 10,292927 | 0,155303 | -0.294300 | 0,000000 | ~21°/1€ X nene o169
. (n<100) (n>100)
republika
p>o p=<a
dle rozlozeni jednotlivych
Zaveér bodi neexistuje inverzni  |nelze hovofit o inverznim
neni statisticky statisticky vyznamna |vztah mezi mirou inflace a |vztahu mezi mirou inflace a
vyznamna zavislost  [zavislost mirou nezaméstnanosti mirou nezaméstnanosti
Evropska | 03430 | 0128 |-0,320956| 0,000000 | ano/ano | 12%/12% (;li/l I(l)f)) 10 %/10 %
unie
p>o p=<o
Zavér nelze hovofit o inverznim |nelze hovofit o inverznim
neni statisticky statisticky vyznamna |vztahu mezi mirou inflace a |vztahu mez mirou inflace a
vyznamnd zavislost  |zavislost mirou nezaméstnanosti mirou nezaméstnanosti
Spolkova
republika | 01506 | 0472 | 0091223 | 0114859 | ano/ano | 2%/8% (251 r(‘)z) 2%/3 %
Némecko
p>o p>o
Zavér popfeniinverziho vztahu |popieniinverzniho vztahu
nenf statisticky neni statisticky mezi mirou inflace a mirou |mezi mirou inflace a mirou
vyznamnd zavislost  |vyznamnd zéavislost |nezaméstnanosti nezaméstnanosti
Slovenska| 06378 | 0002 | 0563932 | 0,000000 | ano/ano | 41%/37% (Ei%f)) 36 %/32 %
republika
p<a p<a
Zavér popfeni inverzniho vztahu [popfeniinverzniho vztahu
statisticky vyznamna |statisticky vyznamnd |mezi mirou inflace a mirou |mezi mirou inflace a mirou
zavislost zavislost nezaméstnanosti nezaméstnanosti
Pozn.: o =0,01

1% Vlastni zpracovani autorky podle: Vystupy korela¢ni a regresni analyzy Kapitola 4 a Kapitola 5.
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6 SHRNUTI A DOPORUCENI PRO TVURCE A NOSITELE

HOSPODARSKE POLITIKY

Analyzy provedené v kapitolach 4 a 5 nepotvrdily cenové-inflaéni verzi Phillipsovy kiivky,
kterou definovali ekonomové Paul Samuelson a Robert Solow. V Ceské republice ani
v dalSich tfech vybranych ekonomikach (EU, Spolkové republice Némecko a Slovenské
republice) nebyl prokdzan inverzni vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti
ve vybraném obdobi od devadesatych let minulého stoleti do roku 2017. Tento zavér se
shoduje se zavéry studii soucasnych ekonomu, kteti se ve svych dilech vénuji odhadovani
dalSich proménnych (mezera produktu, ocekdvand inflace, imigrace, apod.), které maji
na inflaci a nezaméstnanost vliv. Zahrnuji je do svych vypoct a zdivodiuji tak neplatnost

ptvodniho vztahu mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.

Empiricka realita ¢eské ekonomiky nepotvrdila vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. V ¢em
je mozné spatfovat diivody neexistence vztahu? Ceska ekonomika je poznamenana dlouhou
historii netrzniho hospodarstvi spojen¢ho s centraln€ planovanou ekonomikou. V soucasnosti
1 nadéle existuji ekonomicky vlivné podniky a instituce se statnim vlivem a podporou.
V nékterych odvétvich se lze setkat s regulovanymi cenami. Jedna se piedev§im o energie
anajemné. Na trhu pasobi 1 fada netrznich faktorii jako jsou monopoly, administrativni
piekazky tykajici se oblasti zeméd¢lstvi, telekomunikaci ¢i bankovnictvi. VSechny uvedené
piekazky trzni ekonomiky zpiisobuji, ze zmény v cenové hladiné nemusi presné¢ odrazet

zmény v ekonomickém vystupu (nezaméstnanosti).

V CR je pomémé znaény podil lidi zamdstnanych ve statnim &i vefejném sektoru. Jde
piedevsim o Skolstvi, zdravotnictvi a statni spravu. Da se konstatovat, ze zde chybi dostatecné
trzni tlaky, které by plisobily na zmény v zaméstnanosti a vyvoj mezd. Mzdy zaméstnanct
v téchto odvétvich jsou smérem dolli absolutné nepruzné a za jejich rGstem stoji vétSinou

politické rozhodnuti, nikoliv volny trh.

Cesky trh prace se vyznacuje nizkou flexibilitou a pomérné silnym postavenim odborovych
organizaci. Nejvét§i odborovou organizaci je zde odborovy svaz KOVO. Typicka je 1 stale
nizka mobilita pracovnich sil, pfi¢emz mobilita zboZi a sluzeb stoupd. Diky nizké mobilité
pracovnich sil se pracovni sily nemohou dostate¢né volné prelévat mezi jednotlivymi regiony
a trhy. Obtizné se tak vyrovnavaji rozdily mezi jednotlivymi uzemimi. Oproti tomu distribuce

zboZi a sluZzeb snadno dosahuje celorepublikové cenové hladiny. V nékterych krajich se tak
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lze setkat s vysokou mirou nezaméstnanosti pii skoro stejné cenové hladiné jako v jinych

krajich, které maji nizkou miru nezaméstnanosti.

Podstatnou roli hraje i pokracujici restrukturalizace ekonomiky a ptiliv zahrani¢niho kapitalu.
Jedna se predevs§im o vznik a rozSifovani tovaren spojenych s automobilovym primyslem,
které s sebou piinasi pozadavky na produktivitu a nevratné tak méni mikroekonomické klima.
V dusledku konkuren¢niho boje zanikaji nékteré tradi¢ni Ceské vyroby a procesy a jsou
nahrazovany efektivnéj$imi firmami, ptichazejicimi ze zahranici. Tato skutecnost vede k rastu

nezamestnanosti bez ptimé zavislosti na vyvoji cen. Ke strnulosti a neptizptisobivosti trhu

prace piispivaji 1 vydaje statu v socialni oblasti.

Na vyvoj miry inflace a nezaméstnanosti pisobi celosvétové tfada faktorti. Inflace je
ovliviilovana politikou centralnich bank a predikci budouciho vyvoje inflace, kterd se odrazi
v podstielovani  ¢i  pfestfelovani  inflaénich  cild. Jednim  z nejpouzivangjSich
ménovépolitickych nastroji jsou urokové sazby. Urokové sazby vsak nepiisobi na miru
inflace ihned po své zméng, ale se znacnym Casovym zpozdénim. Proto, chtéji-li centralni
banky pouzit tento nastroj k ovlivnéni miry inflace, musi vychéazet z progndz, nikoli
ze soucasn¢ho vyvoje. Piedpovidani budouciho vyvoje inflace je velmi obtizné, protoze
mohou vzdy nastat situace, které zkratka neni mozné predpovédét. Existuje fada faktord,
jejichz ovlivnéni neni v sildch centralnich bank, a kdyby se tyto faktory snazily
vykompenzovat, zbytecné¢ by to mohlo vést k rozkmitdni ekonomiky. Inflace je silné
ovliviilovdna zménami cen komodit na svétovych trzich, zejména cen zeméd¢€lskych produktii
a energii, predevsim ropy, ktera tzce souvisi s cenami pohonnych hmot. Vychyleni cenového
vyvoje zpusobuji 1 ptirodni katastrofy, s nimiz je Casto spojen rust cen potravin. V inflaci se
odrazi fiskalni politika vlad, a to pfedevSim zmeénami vyse zdanéni. Negativni ekonomicka
situace a obava z budouciho vyvoje se odrazi v nadlad¢ spolecnosti, coz miize vést k situaci, ze
1 pfi velmi nizkych urokovych sazbach nedojde k oZiveni poptavky a zvySeni miry inflace.
Dalsim faktorem plisobicim na cenovy vyvoj je devizovy kurz. Vyvoj kurzu nadrodnich mén se
sleduje predev§im vic¢i vyvoji dvou hlavnich svétovych mén - euru a americkému dolaru.
Postupujici globalizace a ¢im dal vétsi propojenost trhii s sebou pifindsi, ze udalosti vzniklé
v jakékoliv ¢asti svéta se mohou promitnout do ekonomické situace a miry inflace v mnohych
dalSich statech. Zde lze uvést piiklad hospodarské krize z roku 2008, kterd zapocala v USA,
ale zasahla témér cely svét. Stim souvisi 1 stupenn otevienosti jednotlivych ekonomik
a Clenstvi statlh v mezinarodnich organizacich, které pfinasi jesté veétsi provazanost s okolnim

svétem.
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Mezi faktory ovliviiujici nezaméstnanost patii v prvni fadé vladni politika zaméstnanosti —
aktivni 1 pasivni. Vlady mohou svymi opatfenimi zlepSovat informovanost o volnych
pracovnich mistech, financovat rekvalifikace, podporovat migraci za praci apod. Vlady
jednotlivych zemi mohou stimulovat ekonomiku pies vladni vydaje. Podstatnou ulohu hraje
socialni politika statu, zejména vySe socidlnich davek. Kromé vyse socidlnich davek ovlivituje
nezamestnanost i vySe minimalni mzdy. VysSe socidlnich davek nesmi demotivovat k praci.
Proto je zde dulezité nastavit takovou vysi minimalni mzdy a vysi socidlnich davek, aby se
lidem vyplatilo pracovat. Miru nezaméstnanosti dale ovliviluje demografickd struktura
ekonomicky aktivniho obyvatelstva a zaméstnavani zahrani¢nich pracovnikl. Lidé se dnes
obecné dozivaji vySsiho véku, s ¢imz se prodluzuje 1 doba jejich ekonomické aktivity. Roste
migrace obyvatelstva a dochdzi k ptilivu levné pracovni sily z méné vyspélych zemi.
Nezaméstnanost ovliviiuji lidé sami svym vzdelanim, kvalifikaci a osobnimi kompetencemi.
Diilezité je otazka motivace lidi najit si praci a pracovat. V neposledni fadé musi byt zminéna
mobilita a pruznost pracovnich sil a ochota stéhovat se za praci, coz souvisi se zakofenénosti

pracovnich navykil a neochotou lidi za praci dojizdét.

Na zaklad€ vySe uvedené¢ho se doporucCuje v soucasnosti nevychazet z Phillipsovy kiivky,
protoze nebyl prokazan inverzni vztah mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti.
Pro tviirce a nositele hospodatské politiky statu tudiz vyplyva:

A4 4

Politici by neméli drzet vySsi miru inflace s cilem dosdhnout nizké miry nezaméstnanosti.
Centralni banka nema problém s cilovanim nizké miry inflace okolo 2 %, protoze to nema

vliv na miru nezaméstnanosti.
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ZAVER
Cilem diplomové prace bylo ovéfit platnost Phillipsovy kiivky v podminkach Ceské

republiky a na zékladé toho vymezit doporuceni pro nositele hospodarské politiky.

Ke splnéni hlavniho cile prace byly stanoveny parcidlni cile. Nejprve byla stru¢né predstavena
historie Phillipsovy kfivky a pfiblizen vyvoj jejich modifikaci (cenové-inflacni, Friedman-
Phelpsova, rozsifend o nabidkové Soky, Lucasova). Pivodni PC platila do 60. let 20. stoleti
a zdala se byt vhodnym néstrojem hospodéiské politiky. S cenové-inflacni verzi PC pftisli
ekonomové Samuelson a Solow, ktefi prokdzali stejny inverzni vztah mezi mirou inflace
a mirou nezaméstnanosti. Nahradili tak rist nomindlnich mezd mirou inflace. Milton
Friedman a Edmund Phelps pfisli s vlastni interpretaci PC, kterad bere v uvahu inflacni
ocekavani ekonomickych subjektli a zasahy statu do ekonomiky. Pivodni PC povazovali
za kratkodobou a byla definovana jeji dlouhodoba verze. V 70. letech 20. stoleti byla
Phillipsova ktivka rozsifena o nabidkové Soky. Ukdzalo se totiz, Ze na zménu cenové hladiny
a produktu nemusi mit vliv jen agregatni poptavka, ale 1 nabidka. Posledni zminénou
modifikaci byla Lucasova verze PC, ktera vychazi z dlouhodobé PC a racionalniho ocekéavani

lidi. Lucas ve své verzi zaménil na horizontalni ose miru nezaméstnanosti za realny produkt.

Druhym dil¢im cilem bylo provést reSerSi odbornych c¢lanki o platnosti PC. Phillipsova
kiivka se stala predmétem zajmu fady ekonomti po celém svété, kteti ovérovali jeji platnost
na datech zriznych statd. Jejich prace se mimo samotné oveéfovani dat zabyvaly
odhadovanim dalSich proménnych (mezera produktu, ocekavana inflace, imigrace, apod.),

které vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti ovlivnily.

Nasledng byl struéné zhodnocen vyvoj miry inflace a vyvoj miry nezaméstnanosti v Ceské
republice v letech 2007 — 2017. Nejdiive byly piedstaveny metodiky vyuzivajici se k méfeni
inflace a nezaméstnanosti v CR a poté se pieslo k samotné analyze vyvoje téchto dvou
makroekonomickych veli¢in. Inflace je sledovana CNB, ktera se pomoci nastrojii monetéarni
politiky snazi dosahnout inflacniho cile nebo alesponi udrzet inflaci ve stanoveném pasmu.
Navyvoj celkové inflace mél vliv pfedev§im vyvoj cen potravin, pohonnych hmot,
regulovanych cen (zejména elektiiny a zemniho plynu), nepfimych dani a vyvoj kurzu koruny
viici obéma hlavnim méndm — euru a americkému dolaru. Kvili hrozici deflaci pouzivala
CNB v letech 2013 — 2017 devizovy kurz jako dalii nastroj k uvolnéni ménovych podminek.
Vyvoj nezaméstnanosti sleduje MPSV pomoci stanovenych hledisek. Pro tuto praci byla

vybrana nasledujici z nich: primérny pocet uchazecli o zaméstnani registrovanych na UP CR,
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pramérny pocet uchazecii ptipadajicich na jedno volné pracovni misto, rizikové skupiny osob
(uchazecdi se zdravotnim postizenim, dlouhodobé nezaméstnani, uchazeci nad 50 let, uchazeci
do 25 let, uchazeci z fad absolventil), sektorova ekonomika, podnikatelskéd sféra. Z hlediska
regionti vykazuje dlouhodobé nejnizs§i primérnou miru nezaméstnanosti Praha a nejvyssi

Ustecky kraj. Pro CR je typicky strukturalni charakter nezaméstnanosti.

Ctvrtym dil¢im cilem bylo ovéfit platnost Phillipsovy kfivky pro Ceskou republiku od jejiho
vzniku v roce 1993 do roku 2017. Ovétovani probihalo na datech z databaze OECD za vyuziti

regresni a korela¢ni analyzy.

Déle se méla ovétit platnost PC ve vybranych zemich, jimiz jsou EU, Spolkova republika
Némecko a Slovenska republika. Ovéfovani probihalo stejnym zptsobem jako u CR
na datech z databaze OECD za vyuziti regresni a korela¢ni analyzy. Ziskané vysledky byly
porovnany s vysledky za CR. Na zakladé tdchto vysledki se mohlo konstatovat, Ze inverzni
vztah mezi mirou inflace a mirou nezameéstnanosti nebyl potvrzen ani v jedné z vyse
uvedenych zemi. Tudiz Phillipsova ktivka, jez by umoznovala volbu tzv. ,trade off" mezi

inflaci a nezaméstnanosti, neplati.

Postupné se tak pteslo k hlavnimu cili prace, jimz bylo na zdklad¢ shrnuti ziskanych poznatki
navrhnout doporuceni pro tvlirce a nositele hospodaiské politiky ohledné vyuziti Phillipsovy

kiivky v soucasné ekonomice.

Neexistenci vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti Ize spatfovat v mnoha faktorech. Mezi
nejvyznamnéj$i z nich patfi cenové Soky (nerostnych surovin, zemédélskych produkta,
potravin, energii, ropy), politika centralnich bank, zmény zdanéni, nalada ve spolec¢nosti,
devizovy kurz, krize v zahrani¢i, stupeni otevienosti ekonomiky, vladni politika
zameéstnanosti, vladni vydaje, socialni politika (vySe socialnich davek), vySe minimalni mzdy,
demograficka struktura, zaméstnavani zahrani¢nich pracovniki, vzdélani, kvalifikace a osobni
kompetence pracovniki, mobilita, pruznost a ochota st€hovat se za praci, ptirodni katastrofy

a dalsi.

Ceska ekonomika je kromé vySe uvedenych faktorti poznamenana dlouhou historii netrzniho
hospodarstvi, spojeného s centralné¢ planovanou ekonomikou (statni podniky, regulované

ceny) a pokracujici restrukturalizaci ekonomiky.

Zavérem nezbyva nic jiného neZz zkonstatovat, Ze v soucasné dob& PC neplati a tvirci

a nositelé hospodarské politiky by z ni neméli vychazet.
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Priloha A — Mira inflace a nezaméstnanosti v CR v letech 1993 - 2017'"°

Rok Inflace (v %) Nezaméstnanost (v %)
1993 20,8 4,3
1994 10,0 4.3
1995 9,0 4,0
1996 8,8 3,9
1997 8,6 4.8
1998 10,7 6,5
1999 2,1 8,7
2000 3,8 8,8
2001 4,7 8,1
2002 1,9 7,3
2003 0,1 7,8
2004 2,8 8,3
2005 1,9 7,9
2006 2,5 7,1
2007 2,9 5,3
2008 6,4 4.4
2009 1,0 6,7
2010 1,5 7,3
2011 1,9 6,7
2012 3,3 7,0
2013 1,4 7,0
2014 0,3 0,1
2015 0,3 5,1
2016 0,7 4,0
2017 2,5 2,9

"9 OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm; OECD. Data — Harmonised unemployment rate [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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Priloha B - Mira inflace v CR - mé&si¢ni data'!"

1993 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

leden 21,1 111,01 90 | 89 | 74 [13,0| 36 | 33 | 42 |39 |-05] 23 | 16

unor 219198 |1 96 | 84 | 7,2 | 133|130 | 3,6 |39 (139 [-03]23 ]| 16

bfezen 219194 | 94 1 90 | 68 | 134 2,7 | 3,6 | 40 | 3,7 |-04] 25 |15

duben 219193 |100] 85 | 70 [ 13,0 2,5 | 33 |45 |35 [-01] 22| 16

kvéten 21,8193 |100] 85 | 68 | 128 25 | 35|50 |27 |00 ] 27|13

cerven 2191 96 | 99 | 82 [ 69 [122] 2,1 | 42 | 54 |12 | 04 | 28 | 1,8

cervenec | 213|197 |1 96 | 94 ] 94 |10,5] 10 | 39 59 06 |00 | 31|16

srpen 2141102 | 88 | 95 199 [ 95|14 13956107 -01]34] 16

zafi 21,010,582 | 89 1104|190 | 1,2 | 40 | 47 | 1,0 | 0,0 | 29 | 2,3

fijen 199 110,71 80 | 86 | 106 | 81 | 14 | 41 | 44 | 0,7 | 04 | 34 | 2,6

listopad | 17,9 [ 10,7 | 80 | 84 [ 103 | 7,5 | 20 | 40 | 42 | 05 | 1,0 | 28 | 2,4

prosinec | 18,3 | 103 | 7,6 | 87 | 10,1 | 68 | 23 | 40 | 41 | 0,7 | 1,0 | 2,7 | 2,3

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

leden 3011275122107 |1,7]35]20)]02]001]06 | 22

unor 27115176 119107 |18 37 (1,7]02]011]05]25

brezen 29 11,8171 122107 |17 |37]1,7]01]021]03] 26

duben 27125167 | 181121115 |35]1,7]01]05] 0,6 | 2,0

kvéten 3,1 124168 |13 |13 193213 ]|04] 07101 ]| 24

cerven 27124168 | 1,1 |13 |18 |35]15]00) 08 ] 0,1 | 23

cervenec | 30 [ 24 169 |02 |20 | 1,7 32|14 ]05]041]05]25

srpen 32 12516410119 | 18]33]13 |06 ] 03] 0,6 |25
zati 2712916510020 18 3410070410527
fijen 12 141159 (-01]19 |23 ]35]09]07]02] 0,81 29

listopad 1,5 5144106 |20 |25]27]|1,1]05]|01] 16/ 26

prosinec | 1,7 | 54 | 3,7 | 1,0 | 23 | 24 | 24 | 14| 0,1 | 0,0 | 2,0 | 24

" OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm
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Priloha C - Mira nezamé&stnanosti v CR — mé&si¢ni data''?

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

leden 44 141 | 41 |36 |42 56|79 192 |83 |76 | 73| 84] 81

unor 44 142 | 42 |35 (141 |57 |81 |92 |82 |75 ] 73] 85]81

brezen 44 141 | 41 |37 142 |58 ]85 193|382 |73 |75]84] 80

duben 43 143 141 |38 44|59 186 91|82 |72 |76 84| 80

kvéten 45 142 141 |39 146 |60 |87 19081727884 8,0

cerven 44 144 1 42 |39 |48 | 63 | 86 | 87 |81 | 72| 77 183|179

Cervenec | 44 | 43 | 41 |39 149 |65 |88 |86 |81 | 72|79 ]81]|78

srpen 43 144 140 |40 |49 | 67 |89 |85 |82 |72 79 |82]|78
Zati 41144 139140 (5070 ]91 |84 |81 |72 80| 83|78
fijen 42 145 139 140 |52 |72 191 [ 84 |79 |72 |80 |84 | 179

listopad | 4,1 | 43 | 38 | 41 | 54 | 73 [ 90 | 84 |79 | 74 | 81 | 82 | 78

prosinec | 43 | 43 | 3,7 | 42 | 56 | 74 | 91 | 83 | 78 | 7,3 | 83 | 80 | 7,7

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

leden 80 | 6,1 | 47 | 53 | 78 | 69 | 6,7 | 7,1 | 66 | 59 | 46 | 34

unor 7,5 158 | 46 | 56| 78170169 | 7265574233

brezen 76 1 56 | 43 |59 78 169 69| 73|66 | 57|40 3,2

duben 73 155143163 73]169 70| 71|64 53]|40] 33

kvéten 72 155142 65|73 168 |68 ]| 7161|5140/ 3,0

cerven 72 153 144 67|72 ] 68|69 ]| 67|61 |50/ 41|29

cervenec | 7,1 | 52 | 43 | 70 | 72 | 6,6 | 69 | 69 | 59 | 50 | 41 | 28

srpen 70 | 51 | 43 |73 |71 ]65] 70|69 |60 1| 48| 39 ]| 28
zati 69 | 51 143 |74 17016570169 |58]47 3927
fijen 6,7 | 51 |43 | 73 | 70| 65| 72 | 67 | 57| 46 | 3,7 | 2,6

listopad 6,6 | 48 | 44 | 74 | 69 | 64 | 7,2 | 6,8 | 59 | 45 | 3,7 | 24

prosinec | 64 | 49 | 47 | 7,5 | 70 | 66 | 7,0 | 6,7 | 58 | 45 | 3,5 | 2,3

"2 OECD. Data — Harmonised unemployment rate [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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Priloha D — Mira inflace a nezaméstnanosti v EU v letech 1997 —2017'"

Rok Inflace (v %) Nezameéstnanost (v %)
1997 1,7* 10,8%*
1998 1,2* 10,6*
1999 1,2* 9,8*
2000 3,5 9,0
2001 3,2 8,7
2002 2,5 9,1
2003 2,1 9,2
2004 2,3 9,3
2005 2,3 9,0
2006 2,3 8,2
2007 2,4 7,2
2008 3,7 7,0
2009 1,0 9,0
2010 2,1 9,6
2011 3,1 9,7
2012 2,6 10,5
2013 1,5 10,9
2014 0,5 10,2
2015 0,0 9,4
2016 0,3 8,6
2017 1,7 7,7

*pramérné hodnoty za EU19

'3 OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm; OECD. Data — Harmonised unemployment rate [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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Priloha E - Mira inflace v EU - mési¢ni data'™

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

leden 22% 1 1,2% 109* | 35 | 3,1 | 32 | 22 | 20 | 2,1 | 24 | 21

unor 2,01 1,2* 1 08* | 3,6 | 3,0 | 30 | 24 | 1,8 | 22 (24| 22

bfezen L7* [ 12* [ 1,0 35 132 (130 |24 | 1,823 ([22]23

duben LA* | 1,5*% | L,LI* | 32 | 36 | 28 | 2,1 | 2,1 [ 22 | 24 | 2,2

b b b b b b

kvéten | 1,5% | 1,4* | 1,0 | 32 | 40 | 24 | 1,9 | 26 | 2,1 | 2,6 | 2.1

cerven 1L,5* | 1,5% [ 09* | 34 | 3,8 | 2,1 | 20 | 2,5 [ 2,1 | 2,5 | 2,2

Cervenec | 1,6 | 1,4* | 1,1* | 35 | 33 | 23 | 20 | 25 | 23 [ 2,5 [ 2,0

srpen 1,8% | 13% | 12% | 34 |32 |23 | 21| 25| 23|24 20
Z4¥ L7* | L1 [ 13% | 3,7 130 23 122231261201 23
Fijen 1,6% | 1,06 | 14% | 36 | 29 | 24 | 21 | 25 | 25 | 1,8 | 2.7

listopad 1,8% 1 09* | 1,5% | 3,6 | 2,6 | 24 [ 22 | 24 | 24 [ 2, 3,1

prosinec | 1,6* | 0,8* | 1,8* | 3,5 | 2,7 | 2,4 | 2,1 24 | 23 | 22 | 3,2

*priomérné hodnoty za EU19

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

leden 341 L7 | L7 127129121109 (-05]03]| 1,7

unor 351181 1,5129129]20]08]-03]-01] 20

brezen 37 11,3120 (31129119 |06 |-01] 00| 1,6

duben 36 | 1,3 121 (3327|114 ]08 ] 00]-02] 2,0

kvéten 40 | 08 | 2,1 | 32 |26 | 1,6 | 06 | 03 |-01] 1,6

cerven 43 106 | 19 |31 25| 1,7]07]01] 01| 15

cervenec | 44 1 02 | 21 |29 |26 |1,7]05]02]02] 15

srpen 43 106 | 20 |29 |27 | 1,505 |00 ]| 03] 1,7
Zati 42 103 23 |33 ]|127]|13]04|-01] 04 ] 1,8
fijen 37105 2433270905001 05 ]| 1,7

listopad 28 11,0 1 23 (33 ]124]101] 04|01 ] 06 | 18

prosinec | 2,2 | 1,5 | 2,7 | 3,0 | 23 1,0 1 -0,1 | 0,2 | 1,2 | 1,7

"4 OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm
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Priloha F - Mira nezamé&stnanosti v EU — mési¢ni data!™®

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

leden 10,8*]10,5%[10,2*| 9,2 | 87 | 89 | 92 | 93 | 9,1 | 87 | 7,6

unor 10,9*10,5*%[10,1*| 9,2 | &7 | 90 | 91 | 93 | 9,1 | 86 | 7.5

bfezen 10,8*[10,5*%[10,1*| 9,2 | &7 | 90 | 92 | 93 | 9,1 | 85 | 74

duben 10,9*]10,8*%[10,0%| 9,1 | &7 [ 91 | 91 | 93 | 9,1 | 84 | 7.3

kvéten 10,8*[10,7%{ 9,9* | 9,1 | &7 | 90 | 9.1 | 93 | 9,1 | 84 | 7,2

cerven 10,8*[10,7%{ 9,9* | 90 | &7 | 9,0 | 92 | 92 | 9,1 | 82 | 7,2

cervenec |10,7*[10,6*| 98* | 9,0 | 87 | 91 | 92 | 92 | 90 [ 82 [ 7,2

srpen 10,7*110,6%[ 9,7* | 89 | &7 | 91 | 92 | 92 | 89 | 81 | 71

zafi 10,7*]110,0%] 9,6* | 89 | 88 | 9,1 | 92 | 92 | 89 | 81 | 71

fijen 10,7#]10,5*]1 9,6* | 88 | 88 | 9,1 |1 92 |1 92 |1 89 [ 79 | 7,0

listopad | 10,6*%[10,4*| 9,5* | 88 | 89 | 91 | 92 [ 92 | 89 [ 79 [ 6,9

prosinec | 10,6*|10,3*| 94* | 87 | 89 | 9,1 | 93 | 9,1 | 88 | 7.8 | 6,9

*priomérné hodnoty za EU19

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

leden 69 | 80 | 96 | 95 |10,1 109 | 10,6 | 9,8 | 89 | 8,1

unor 6,8 | 84 | 97 | 95 |10,2 11,0 10,6 | 9,7 | 89 | 8,0

brezen 6,8 1 86 | 97 | 94 | 103 |11,0]10,5] 9,7 | 88 | 7,9

duben 6,8 | 88 | 97 | 95 | 10,4 | 11,0 | 104 | 9,7 | 87 | 7,8

kvéten 69 |1 89 | 97|95 104 |11,0]103 | 9,6 | 87 | 7,7

cerven 7,0 1 90 | 96 | 95 [10,5]11,0]102] 9,5 | 8,6 | 7,6

cervenec | 7,0 | 9,1 | 96 | 9,6 | 10,5109 | 10,2 | 93 | 85 | 7,6

srpen 70 1 92 | 96 | 97 |10,6 {109 | 10,1 ] 92 | 85 | 7,5
Zati 71 193 |96 | 98 | 106|108 |10,0] 92 | 84 | 7,5
fijen 72 194 | 96 | 99 |10,7 10,7 10,0 9,1 | 83 | 7,4

listopad 74 | 94 | 9,6 | 10,0 | 10,8 | 10,7 | 10,0 | 9,0 | 8,0 | 7,3

prosinec [ 7,7 | 9,5 | 9,6 | 10,1 | 10,8 | 10,7 | 9,8 | 9,0 | 82 | 7,3

"5 OECD. Data — Harmonised unemployment rate [onling]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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Priloha G — Mira inflace a nezam&stnanosti v Némecku v letech 1993 — 20176

Rok Inflace (v %) Nezaméstnanost (v %)
1993 4,5 7.8
1994 2,7 8,4
1995 1,7 8,3
1996 1,4 8,9
1997 1,9 9,7
1998 0,9 9,4
1999 0,6 8,6
2000 1,4 8,0
2001 2,0 7,9
2002 1,4 8,7
2003 1,0 9,8
2004 1,7 10,5
2005 1,5 11,3
2006 1,6 10,3
2007 2,3 8,5
2008 2,6 7,4
2009 0,3 7,6
2010 1,1 7,0
2011 2,1 5,8
2012 2,0 5,4
2013 1,5 52
2014 0,9 5,0
2015 0,2 4.6
2016 0,5 4,1
2017 1,7 3,8

" OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm; OECD. Data — Harmonised unemployment rate [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart

- 88 -



Priloha H - Mira inflace v Némecku - mé&si¢ni data'!’

1993 11994 | 1995 |1 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

leden 46 130 (2311421112102 151421101114

unor 48 1301201516 |13 ]01 1519 18] 12|08 17

biezen | 46 |29 |19 | 1516|1202 151921 1,1]1,0] 1,8

duben 45 127119114115 115106 1,1 23] 1,5]09]|16]|12

kvéten 43 128|116 | 15|16 | 13105109 (28] 13]06 21|12

cerven 43 127|116 |15 |16 13105 |13 |25 |11 091813

Cervenec | 46 | 25 (1,6 | 1.4 | 23 | 08 | 0,6 | 1,3 | 2,1 1,1 1,0 | 1,8 | 1,5

srpen 46 127 |14 114124105107 (1,221 ]13]1,1]19]15

Zati 45 126 |16 |14 2210507 1,7 (1913|1018 |19

fijen 4512515116 2110507 |17 19|13 | 11|19/ 19

listopad | 42 | 25 | 14 | 1,522 (05|10 | 15|15 1,1 | 1,2] 19|18

prosinec | 43 | 24 | 15| 15|21 |04 | 1,2 |20 1,6 | 1,1 | 1,1 ]|22] 14

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
leden 19 | L,7129109107 1,721 |17 ]13]-03]05]19

unor 19 | L,7129(11,1]105]19 |22 ]| 1,5]1,2]01]00]22

brezen 14119 (311041212022 |14 ]10]03]03] 1,6

duben 20 1211241071219 120]12]13]05]-01]20

kvéten 1,7 121(30]00]12 20|20 |15]09]07]01 |15

cerven ,811,9(132(101]09]21 |17 ] 1,8]1,0]03]03] 16

cervenec | 1,8 | 20 [ 33 |05 1,1 |21 19191080204 | 17

srpen ,5121(131]00)10 21|22 ]15]08]02]|04]| 1,8
zati L1127 128102122420 ]14]108]00]0,7 | 18
fijen L ]28124(1001]13 23|20 12]08]03]08] 1,6

listopad 14133 (113,04 151241191306 )04 1]08 ] 18

prosinec | 14 | 32 | 1,1 | 0,8 | 1,3 |20 |20 |14 |02 |03 | 1,7 1,7

"7 OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm
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Priloha I - Mira nezaméstnanosti v Némecku — mési¢ni data''®

1993 11994 | 1995 |1 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
leden 73 |1 84 182 185195197 (89 82|77 |81]94]098 10,7

unor 74 185181 861951978881 |77|82]095]10,1]10,9

brezen 75 1851818619696 |88 81|76 82]96]103]10,9

duben 75 1 86 |81 |87 197196 |87 ]380 76| 83|97 103|112

kvéten 7,6 | 85 |81 | 88 197 (195 |86 |80 7784|097 103|112

cerven 7,7 1 85181 188197194 |86 |80 7785|098 103|112

Cervenec | 7,8 | 85 | 82 | 89 |97 194 8517978 |86 |98 |103]11,2

srpen 79 | 84 183 190197 (93 8579788798 104|112

zati 80 | 84 | 83 [ 91 |97 |92 |84 79179189098 [10,4]11,1

fijen 81 |1 83 | 84 192 197191 | 84| 78 | 80| 90 ] 98 |10,5]11,0

listopad | 8,2 | 83 | 84 [ 93 | 9,7 | 91 | 83 | 7,8 | 80 | 9,1 | 9,8 | 10,6 | 10,8

prosinec | 83 | 82 | 85 | 94 | 97 190 | 82 | 7,7 | §1 | 9,2 | 9,8 | 10,7 | 10,7

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
leden 106192 |79 | 73 | 74 | 64 | 55|54 |51 |48 | 44| 39

unor 105190 | 78 | 75 | 73 |1 62 | 54 | 54 | 51 | 48 | 43 | 3,9

brezen 104189 | 7,7 |76 | 7,3 161 | 54|53 |51 |47 |43 ] 39

duben 103187 |76 | 7,7 | 7,2 | 6,0 | 54 | 53 | 50 | 47 | 43 | 3,9

kvéten 102 86 | 75| 78 | 7,0 | 59 |54 |53 |50 |47 |43 | 38

cerven 10,1 | 86 | 74 | 7,8 | 6,9 | 58 | 54 | 52 | 5,0 | 47 | 42 | 3,8

cervenec [ 10,0 | 85 | 73 | 79 | 6,8 | 58 | 54 | 52 | 50 | 46 | 42 | 3.8

srpen 99 | 84 | 7,1 | 7,8 | 6,8 | 5,7 | 53 | 52 | 5,0 | 4,6 | 4,1 | 3,7
zati 98 | 84 | 70 | 7.8 | 6,7 | 5,7 | 53 | 52 | 50 | 45 | 41 | 3,7
fijen 97 183 |70 | 7,7 |67 |56 | 53|51 ]50]45]| 40| 3,7

listopad | 9,6 | 82 | 7,1 | 7,6 | 6,6 | 56 | 53 | 51 [ 49 | 45 | 39 | 3,7

prosinec | 94 | 81 | 72 | 7,5 | 6,5 | 55 | 53 | 5,1 | 49 | 44 | 3,9 | 3,6

"8 OECD. Data — Harmonised unemployment rate [onling]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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Priloha J — Mira inflace a nezaméstnanosti na Slovensku v letech 1998 — 2017'"°

Rok Inflace (v %) Nezameéstnanost (v %)
1998 6,7 12,7
1999 10,6 16,5
2000 12,0 18,9
2001 7,3 19,5
2002 3,1 18,8
2003 8,6 17,7
2004 7,5 18,4
2005 2,7 16,4
2006 4,5 13,5
2007 2,8 11,2
2008 4,6 9,6
2009 1,6 12,1
2010 1,0 14,5
2011 3,9 13,7
2012 3,6 14,0
2013 1.4 14,2
2014 -0,1 13,2
2015 -0,3 11,5
2016 -0,5 9,7
2017 1,3 8,1

"9 OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm; OECD. Data — Harmonised unemployment rate [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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Priloha K - Mira inflace na Slovensku - mési¢ni data'?’

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

leden 72 167 | 13,6 7,7 | 60 | 73 | 83 | 3,2 [ 41 | 3,0

unor 7,6 1 69 | 164 ] 6,6 | 39 | 7,6 | 85 | 2,7 [ 44 | 2,7

bfezen 73 169 |165] 7,1 | 32 |79 | 82 | 24 [ 45 | 2,7

duben 7,0 1 7,1 160 76 | 3,1 | 7,7 | 8,0 | 2,7 [ 45 | 2,7

kvéten 7,5 167 |160] 76 | 30| 76 | 84 | 24 | 48 | 23

cerven 74 1 71 | 1541 80 | 23 | 85 | 81 | 25 | 40 | 25

Cervenec | 6,9 | 136 ] 92 | 81 | 20 | 87 | &5 | 2,0 | 50 [ 23

srpen 57 11451 87 | 78 | 2,7 192 | 72 |20 (5123
zati 58 (1471 87 | 74 | 28 1 95 | 66 | 23 [ 46 | 2,9
fijen 6,1 1140 | 86 | 70 | 2,7 | 9,6 | 6,6 | 33 | 3,7 | 3,2

listopad 59 [ 140] 86 | 65 | 28 | 98 | 63 | 34 [ 43 | 3,1

prosinec | 5,6 | 142 | 84 | 6,6 | 33 | 92 | 6,0 | 3,7 | 42 | 34

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
leden 38 134,04 303924 ]00]-04)-06] 07

unor 40 | 30 | 04 | 33 [ 3822 ]-01)-05]-041] 1,

brezen 43 124 108 |36 37|19 ]-02)|-03]-0,6] 1,0

duben 42 121 112 3736|116 |-01]-02]|-04] 0,8

kvéten 46 | 19 | 1,2 | 40 | 33| 1,6 | 0,0 | -0,1 | -0,9 | 1,1

cerven 46 | 1,8 | 09 | 40 | 36 | 1,6 | -0,1 | -0,1 | -0,8 | 1,0

cervenec | 49 | 1,6 | 1,1 | 37 | 36 | 1,5]100]-02)-09]| 14

srpen 50 1 1,31 1,1 139 13614 ]1-02]-02]-09] 15
Zati 53107 1,1 |43 ] 36| 10 |-01]-05]-05] 1,7
fijen 52 104109 |45 ]38 |06 | 00]-05]-03] 1,7

listopad 49 104 |10 | 46 | 34 ] 05 | 0,0 | -04 |-0,2 | 1,9

prosinec [ 44 | 0,5 | 03 | 44 | 32 | 04 | -0,1 | -05| 0,2 | 1,8

120 OECD. Data — Inflation [online]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm

-9



Priloha L - Mira nezaméstnanosti na Slovensku — mé&si¢ni data'?!

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
leden 12,1 | 142 | 183 | 194 | 19,1 | 18,2 | 18,7 | 17,3 [ 15,0 | 11,7
unor 12,2 | 14,8 | 18,51 19,3 | 19,0 | 18,0 | 19,0 | 17,1 [ 14,6 | 11,4
brezen 122 154 | 18,7 1194 | 18,9 | 17,8 | 19,0 | 17,0 [ 14,3 [ 11,2
duben 12,2 | 15,7 | 18,9 |1 19,6 | 189 | 17,4 | 19,1 | 16,7 | 14,0 | 11,3
kvéten 12,3 | 16,1 | 19,2 | 19,5 | 19,0 | 17,3 | 18,8 | 16,6 [ 13,7 | 11,3
cerven 12,5 | 16,5 | 194 | 19,5 | 189 | 17,3 | 185 | 163 | 134 [ 11,4
Cervenec | 12,9 | 16,7 | 19,7 | 19,4 | 18,8 | 17,4 | 18,2 | 16,1 | 13,3 | 11,5

srpen 13,0 | 17,1 | 18,6 | 19,5 | 18,8 | 17,6 | 18,0 | 16,0 [ 13,1 | 11,5
zati 1321173 | 18,6 | 19,5 | 18,7 | 17,5 | 17,9 | 16,1 [ 12,8 | 11,3
fijen 132 17,7 | 18,8 1 19,6 | 18,7 | 17,6 | 17,8 | 16,0 [ 12,6 | 10,9

listopad 13,3 | 18,1 | 19,0 | 19,5 | 18,6 | 17,9 | 17,7 | 15,7 | 12,4 | 10,6
prosinec 13,6 | 18,3 | 19,1 | 19,3 | 18,5 | 18,4 | 17,6 | 15,4 | 12,1 | 10,5

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
leden 104 | 9,6 | 14,7 | 13,8 | 13,8 | 143 | 13,9 | 124 | 104 | 8,7
unor 10,3 ] 10,2 | 149 | 13,8 | 13,8 | 14,3 | 13,8 | 12,2 | 10,3 | 8,6
brfezen 10,2 | 10,7 | 15,0 | 13,7 | 13,8 | 14,2 | 13,7 | 12,0 | 10,1 | 8,5
duben 10,2 | 11,0 | 14,8 | 13,7 | 13,9 | 14,3 | 13,6 | 11,7 | 10,0 | 8,4
kvéten 102 | 11,4 | 14,7 | 13,6 | 13,9 | 143 | 13,5 | 11,5 | 9,9 | 83
cerven 99 11,8 14,6 | 13,5138 | 143 | 133|114 | 9,8 | 8,1
cervenec | 9.4 | 123 | 14,6 | 135139 [ 143 | 13,1 | 114 | 9,6 | 8,1

srpen 9,0 112,7 | 14,4 | 13,5140 | 142 | 13,0 [ 11,3 ] 9,5 | 8,0
zati 88 | 1321143 [ 13,7 [ 139 142 | 12,7 | 11,2 | 94 | 79
fijen 87 | 13,7 114,0 | 13,8 | 14,1 | 142 | 12,6 | 11,1 | 9,2 | 7,7

listopad 89 | 14,1 | 13,8 | 139 [ 143 | 14,1 | 12,5 10,9 | 90 | 7,6

prosinec | 9,1 | 144 | 13,8 | 139 | 144 | 140 | 124 | 10,7 | 89 | 7,5

"2 OECD. Data — Harmonised unemployment rate [onling]. © 2018 [cit. 2018-02-28]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/harmonised-unemployment-rate-hur.htm#indicator-chart
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