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Uvod

Skimanie vyvoja hospodarenia a najmd zadlZzenosti domécnosti je dolezité
pre posudenie celkovej ekonomickej situdcie. Socidlno-demograficky a regionélne
Struktrované analyzy Ccistého bohatstva, celkovych redlnych a finanénych aktiv, ako
aj zavazkov domacnosti umoziiuju hlbsie spoznat’ finanéna situdciu, pochopit’ finanény
potencial arizikd v kontexte regiondlnom, Strukturdlnej kompozicie, velkosti a inych
socidlno-demografickych charakteristik slovenskych sukromnych domécnosti.

Takéto analyzy smerujii k hodnoteniu dopadov rozdelenia bohatstva, finan¢nych aktiv
a pasiv domécnosti na celkovli finan¢nu stabilitu v $tate. Vyvoj bohatstva domdacnosti
vyrazne ovplyviiuje agregovany dopyt a tym aj hospodarsky rast. Prehlbujlica sa nerovnost’
prijmov a bohatstva mdze viest’ k nepriaznivému vyvoju v hospodareni velkého podielu
domacnosti, k narastaniu ich zadlZenosti, rizikdm spldcania uverov a inych zavizkov a tym
k celkovej ekonomickej nestabilite v §tatoch, a tym aj v eurozone.

1 Formulace problematiky

Cielom pravidelného harmonizovaného ,Zistovania finan¢nej situacie a spotreby
domacnosti“ (Eurosystem's Household Finance and Consumption Survey, HFCS) je
poskytnit’ odpovede na otazky o distribucii a zmenach v bohatstve, dlhu, prijmoch
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a spotrebe domaécnosti v Stdtoch eurozény s frekvenciou troch rokov. Vyvoj
a implementaciu zistovani HFCS ma na starosti tzv. ,,Household Finance and Consumption
Network® (HFCN), ktory pozostiva z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB), narodnych
centralnych bank (NCB) a narodnych Statistickych tradov (NSI). V niektorych Statoch
eurozony prebehla podla jednotnych pravidiel prva vlna zistovania HFCS v rokoch 2008
az 2011. Jednotné pravidla umoznuju medzindrodné porovnania vysledkov zistovani HFCS
v §tatoch eurozony.

Druha vlna HFCS prebehla uz vo vSetkych Statoch eurozony podla vel'mi podobnych
jednotnych pravidiel pod dozorom Europskej centralnej banky (ECB) aza koordinacie
narodnych centrdlnych bank a Statistickych tradov jednotlivych €lenskych Statov eurozony
v roku 2014. Pokyny k HFCS sa nachadzaju aj na oficidlnej internetovej stranke HFCN
v materidly vydanom (ECB No 1, 2013) spolu sviacerymi S§tidiami zamestnancov
narodnych bank a vedcov skumajicich dana oblast, ktori spracovali vysledky prvej viny
hlavne pre potreby NCB. NajzaujimavejSie zistenia a alarmujlice zavery o finan¢nej situcii
domaéacnosti Statov eurozony boli spracované do rozsiahlej Stadie (ECB No 2, 2013).
Zameriame sa len na niektoré poznatky tykajice sa hlavne urovne a nerovnosti financnych
premennych hospodarenia domdacnosti v Statoch eurozony.

1.1 Doterajsie vysledky analyz HFCS v eurozone

Viacer¢ Stadie podla vysledkov prvej viny HFCS potvrdzuja vyznamné rozdiely
v tvaroch rozdeleni finan¢nych veli¢in hospodarenia sikromnych domécnosti v Statoch
eurozoény. Upozoriuju na velki mieru heterogenity podielov zadlzenych domacnosti,
urovni 1kompozicie ich dlhu v jednotlivych Statoch. Okrem toho konStatuji, ze
koncentracia €istého bohatstva v hornych koncoch ich pravdepodobnostnych rozdeleni je
vyrazne vysS§ia v porovnani s pravdepodobnostou vyskytu extrémnych prijmov doméacnosti.

Vo vSeobecnosti hrubé bohatstvo 50% domadcnosti predstavuje len nepatrny zlomok
z celkového objemu hrubého bohatstva domacnosti v Statoch, pricom je pozoruhodna
aj nerovnost’ rozdelenia bohatstva domdcnosti medzi Stitmi eurozény. Okrem faktu, Ze
nefinancné aktiva vyrazne prevySuju financné aktiva, vysledky zistovania potvrdili,
ze realne aktiva domacnosti vSeobecne pochadzaji prevazne z vlastnictva hlavného byvania.
Alarmujuce je zistenie, Ze zadlzené st vacSinou domdcnosti s relativne mladymi osobami
na Cele domacnosti. Podobné zavery prevazne podla vysledkov zprvej viny HFCS st
konStatované aj v mnohych narodnych Stadiach, napr. (ECB No. 2, 2013), (Fessler, Linder,
Segalla, 2014) a (Messner, Zavadil, 2015). Vysledky druhej viny HFCS potvrdili prehibenie
nerovnosti  rozdeleni  finannych  premennych v trojrocnom  obdobi  takmer
vo vSetkych Statoch eurozony, ako aj narastajuce disparity medzi Statmi (ECB No 1, 2013).

1.2 Doterajsie vysledky analyz HFCS na Slovensku

Na Slovensku politicky a spolo€ensky vyvoj po roku 1989 umoznil pozoruhodni zmenu
z velmi obmedzen¢ho sikromného vlastnictva a vel'mi nizkej nerovnosti k vyraznému
prerozdeleniu Cistych finanénych aktiv stikromnych domadcnosti. Charakteristicky bol
na Slovensku rychly rast zadlZenia domacnosti (Messner, Zavadil, 2015).

Zavery Messnera a Zavadila (Messner, Zavadil, 2014) o regiondlnych rozdieloch
vo vlastnictve bohatstva sikromnych domdacnosti na Slovensku potvrdzuji, Ze priblizne
90% domadacnosti jednotne vo vSetkych regionoch vlastnilo vroku 2014 hlavna
nehnutelnost’ s trvalym bydliskom, ktora tvorila kI'aCovu Cast’ celkovej vysky ich bohatstva,
ale len asi 10% domacnosti vo vSetkych regionoch malo hypotekdrny dlh. Vlastnictvo
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hlavného byvania domacnosti tak predstavovalo najcennejSie aktivum domécnosti. Hodnota
vlastnictva redlnych aktiv je najvyssia v Bratislavskom regione v kompozicii aj s najvac¢Sou
jeho zistenou disparitou. "Najmenej zadlzené s domacnosti v Banskobystrickom
a PreSovskom regione, maji vSak aj najnizSiu Uroven naakumulovanych aktiv.
NajchudobnejSie domacnosti st v Nitrianskom a Banskobystrickom regione", konstatuju
Messner a Zavadil (Messner, Zavadil, 2014: 37).

Podobne, aj najnovsi vyskum zaloZzeny na druhej vine HFCS, ktoré prebehlo v aprili
2014, vSeobecne poukazuje na vyrazny narast diferenciacie v participacii domacnosti
arozdieloch v Urovni sledovanych financnych veli¢in v Struktirach domadécnosti na
Slovensku pri porovnani s vysledkami zistovania HFCS spred troch rokov (prvd vina
z novembra 2010), venuju sa tomu napr. Cupdk a Strachotova z NBS (Cupdk, Strachotova,
2015). Podl'a nasho nazoru je viak na Slovensku korektné porovnanie vysledkov dvoch vin
HFCS v ur¢itych pripadoch diskutabilné, pretoze stratifikaény vyber a kalibracia nebola
urobend s pouzitim rovnakych technik.

1.3 Specifické vychodiska analyz a jej ciel

Stratifikovany vyber HFCS mal byt reprezentativny aZz na ndrodnej Urovni. AvSak,
stratifikdcia z populdcie, stanovenie kvot akalibracia véh boli Statistickym tradom
slovenskej republiky (SUSR) vdruhej vine HFCS vykonané s regionalnou
reprezentativnost'ou mikroudajov podl'a 6smich NUTS 3 regionov SR s vyuzitim informécii
z Mikrocenzu 2011. Nomenklatira regionov podla NUTS 3 je nasledovna: Bratislavsky
(BA), Trnavsky (TR), Tren¢iansky (TN), Nitriansky (NR), Zilinsky (ZA), Banskobystricky
(BB), Presovsky (PO) a Kosicky (KE).

Pri interpretacii vysledkov analyz treba mat’ aj na pamiti, Ze vSetky zavery st zalozené
na subjektivnom seba-hodnoteni respondentov. Stratifikovany vyber a zistovanie
,dobrovolnych® odpovedi zaznamenanych formou tzv. Computer Assisted Personal
Interview (CAPI) boli vykonané odborne SU SR. Databaza je uloZena v niekolkych
suboroch, ktoré su odliSené podl'a urovne dat a zodpovedaji Struktire harmonizovaného
dotaznika eurozény. Zistené tidaje v databaze boli neuplné a pdvodne obsahovali tidaje
za len 2 135 zo 4 200 kontaktovanych sukromnych domécnosti, ktoré boli vybran¢ podla
vopred stanovenych stratifikacnych kvét (angl. unit nonresponse).

Znacny vyskyt aj polozkovych neodpovedi (angl. item nonresponse), najmé v pripade
citlivych otdzok o velkosti prijmu domacnosti, majetku, zaviazkov a dlhov, bol rieSeny
uplatnenim erudovanych metdod stanovenia vah, imputacii a nésledne vypoctom
charakteristik s pouzitim simulacii a primeraného vazenia. Napriek velkému vyskytu
neodpovedi su vysledky zistovania HFCS vel'mi hodnotné i jedine¢né a ECB potvrdila, Ze
spinaju kritéria kvality podl'a jednotnych pravidiel zist ovania.

V ¢lanku venujeme najskor pozornost metodike spracovania neuplnych tUdajov
stratifikovaného vyberu a néslednému preit charakteristickému pripravnému ich
spracovaniu. VSak cielom tohto prispevku je hodnotit’ a porovnat tvary rozdeleni
finanénych premennych o hospodareni sukromnych domacnosti a predovSetkym
charakterizovat’ a porovnat koncentraciu regiondlne, ale aj cez vhodne volené skupiny
domécnosti.

Kvantitativne ohodnotenie, priestorové aj prierezové porovnanie v ¢lanku je zamerané
na analyzu relativnej nerovnosti finanénych poloziek hospodarenia domécnosti v SR s jej
dekompoziciou na vnutro-skupinovi a medzi-skupinovi v zavislosti od 6smich
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geografickych regionov, Siestich urovni dosiahnutého vzdelania referencnej osoby
a desiatich typov domacnosti v ¢leneni podl'a ich kompozicie dospelych, deti a dochodcov.
Vychodiskové su mikroudaje HFCS z roku 2014 za Slovensku republiku.

2 Metody

Samostatne v jednotlivych Castiach sa venujeme metodike spracovania zistenych udajov
do vychodiskove; databazy k analyzam, definovaniu analyzovanych premennych
a aplikovanej metodologii merania nerovnosti rozdeleni financnych premennych a metode
jej dekompozicie.

2.1 Imputacie, simulicie a vazenia pre HFCS

Aplikované metody kalibracii a vazeni su v sulade s jednotnou metodikou eurozony
(ECB No 1, 2013) a (ECB No 3, 2016). Vo vsetkych vypoctoch v prispevku boli pouzité
finalne vahy (hw0010) stanovené s kalibraciou na pohlavie a vekovu Struktaru obyvatel'stva
na regionalnu velkost a Struktiru domadcnosti, ako aj kalibraciou podla poctu
zamestnanych, podnikatel'ov, nezamestnanych a déchodcov v kazdom z osem slovenskych
regionov. Az kalibracia v 2. vine HFCS bola vykonana odborne SU SR.

Metoda viacnasobnych imputacii (Unified Methodology of the HFCS Data Processing,
Editing and Imputing sa nachadza v pokynoch ECB (ECB No 1, 2013), priradila pat
roznych simulovanych hodnot (angl. implicates). Implikaty boli ndhodne simulované
z odhadnutych vazenych regresnych modelov prislusnych premennych v zavislosti
od Sirokej Skaly d’alSich doélezitych vlastnosti vo vybere. Meta Data Multiple Imputation
Stata program (MeDaMi) vytvorili v NBS podla nasho Gsudku v sulade s "user guide.do"
subormi v Stata, verzii 12.1. Tieto programy st poskytované ECB aj s prikladmi aplikécii
(ECB No 1, 2013), st aj UzZivatel'sk¢ prirucky a Informécie o dodatku s kodovanim
v Stata programe.

Pri aplikacii metédy viacndsobnych imputdcii boli vytvorené nadvdzujuce rovnice
(angl. chained equations) zaloZené na interaktivnom Bayesovskom modeli, ktory zachovava
korelacnu Struktiru medzi maximalnym poctom dostupnych premennych datového suboru.
V NBS boli odhadnuté Styri rozne typy regresnych modelov: regresny model pre spojité
kvantitativne premenné ohrani¢ené zhora a/alebo zdola, logitovy model pre binarne
premenné, poradovy logitovy model a viacnasobny logitovy model pre poradové
a nominalne premenné. V (ECB No 1, 2013) st poskytnuté podrobnejSie teoretické zaklady
,HFCS Imputation Procedure”. V pripade HFCS bolo ziskanych pat vystupov modelu,
t.j. pat imputicii - implikatov pre kazdi zaznamovu vetu - nielen za domacnost, ale
aj za kazda osobu s ID.

2.2 Praca so siborom a analyzované premenné

Na ucely analyzy sme zIucili udaje o euro-premennych, vysvetl'ujicich premennych
a findlne vahy (HW0010) z H-stiboru a P-stiboru (oba stibory uz s piatimi implikatmi),
M-suboru (vytvoreny bol z P-suboru) a D-stboru (stiboru obsahujiiceho agregované

finanéné premenné) pomocou identifikatora domacnosti (household identifier SA0010)
a Cisla implikacie (implicate number IM0200).

Definovanie pouzitych suhrmnych euro-premennych, prevazne z D-suboru, ktoré
sa tykaju financii domacnosti je prehl’'adne takéto:

e Celkové realne aktiva DA1000 su suctom DA1110 - hodnoty hlavného byvania
domécnosti, DA1120 - hodnoty vSetkych ostatnych nehnutelnosti ako zahrad,
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rekreanych domov, gardzi, pody atd’.; DA1130 - celkovej hodnotay vozidiel,
DA1131 - celkovej] hodnoty cennosti a DA1140 - celkove; hodnoty
majetku z vlastného podnikania ako kanceldrie, hotely a iné budovy
(DA1000=DA1110+DA1120+DA1130+DA1131+DA1140). Aktiva domacnosti
tykajuce sa vlastnictva nehnutelnosti st suctom hodnoty hlavného byvania
a hodnoty ostatnych nehnutel'nosti (DA1110+DA1120).

e Celkové financné aktiva (DA2100) st suctom vSetkych finanénych aktiv,
t.j vkladov, podielovych fondov, dlhopisov, akcii a ostatnych aktiv.

o Celkové aktiva sa skladaju z celkovych realnych aktiv a celkovych finanénych
aktiv (DA3001=DA1000+DA2100).

e Celkové zavizky (DL1000=DL1100+DL1200) st sG¢tom nezaplatenych
hypotekarnych uverov a zostatku nehypotekarnych tverov.

e Celkové ¢isté bohatstvo (DN3001=DA3001-DL1000) sa vypocita ako rozdiel
medzi celkovymi aktivami a celkovymi zavézkami.

Presné definicie premennych ohl'adom financii domécnosti mozno ngjst v HFCS
katalogu zakladnych/kIicovych premennych a HFCS katalogu neklacovych premennych
uverejnenych na oficialnej internetovej stranke HFCN (HFCS Core Variables Catalogue
a HFCS Non-Core Variables Catalogue).

2.3 Relativna nerovnost’ — meranie a dekompozicia

Nech néhodné, nezavislé a identicky rozdelené ndhodné premenné X;, i=12,..n;

pochddzajice z rozdelenia nahodnej premennej X v populécii, st usporiadané vzostupne
a zaznamenané¢ v tvare: X, < X,, < X3, <..X,,. Nazyvané¢ st pojmom poriadkové

Statistiky (angl. Order statistics). Podla tedrie poriadkovych Statistik, ktora je rozvinutim
teorie Statistickej indukcie, je  X,,, i=12,..n tzv. i-tou poriadkovou Statistikou
v ndhodnom vybere o rozsahu n. Na rozdiel od klasickej Statistickej indukcie ndhodny vyber
nie je n-ticou vzijomne nezavislych ndhodnych premennych srovnakym rozdelenim
pravdepodobnosti, ale v teorii poriadkovych Statistik je ndhodnym vyberom X,

i=1,2,..n ,tj. n ndhodnych premennych, ktoré nie su identicky rozdelené a su vzajomne
zavislé. (Poriadkovymi Statistikami v prispevku je n-tica ndhodnych premennych X;,
rozdelenia financnej nahodnej premennej X, kde n je rozsah vyberového suboru,
t.J. napr. poc¢et domécnosti vo vybere n =2 135 slovenskych domacnosti).

Kvantilova funkcia (angl. Quantile function), s oznadenim Q(p), definuje p-kvantil x »
ako funkciu pravdepodobnosti p takto:

xp:Q(p),0<p<l (1)
kde x, je p-kvantil premennej X', pre ktory plati p :P(X <x p):F(x p).

Definicia kvantilovej funkcie Q(p) plati pre 'ubovolnu dvojicu (xp, p) ako x, = Q(p)
a pritom plati p=F (x D ), kde F(x) je distribu¢na funkcia rozdelenia X. Tieto dve funkcie su
vzajomné inverzie v pripade, Ze si obe spojitymi rasticimi funkciami. Teda platia zapisy
Op)=F _l(p) a F (x):Q_l(x). VysSie v ¢lanku uvedena teoria poriadkovych Statistik je
hlbSie spracovanad napr. v (David, Nagaraja, 2003). Toria ohl'adom kvantilovych funkcii,
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ktoré definuju p-kvantil x, =0(p) ako hodnotu kvantilovej funkcie v proporcii p,
napr. dolny decil ako xy; =0(0,1), dolny kvartil ako x,5 = 0(0,25) a Tubovolny percentil
s p-podielom hodndt od neho mensich v ich neklesajuco usporiadanom rade ako x, = o(p)

je rozpracovana napr. v (Gilchrist, 2000). Proporcia p je bodovym odhadom
pravdepodobnosti vyskytu hodnot ndhodnej premennej X nizSich nanajvys rovnych hodnote
p-kvantilu.

Zodpovedajuca vzorka usporiadanych pozorovani (hodnét finanénej nahodnej premenne;
vo vyberovom subore HFCS) je n-tica usporiadanych hodnot finan¢nej ndhodnej premenne;j
Xy £Xpy £X3., 000X, Ak p=0,5 potom prostrednd hodnota v usporiadanom rade

s pravdepodobnost'ou (odhadnutou bodovym odhadom pomocou p-proporcie jej postavenia
v neklesajuco usporiadanom rade) p=05 je x,=xp5= 0(0,5) sa nazyva medianom

rozdelenia premennej X.

Nielen charakteristiky polohy, ako priemer, median a d’alSie kvartily bolo vhodné urcit’
z empirickej kvantilovej funkcie finan¢nej premennej z HFCS 2014, ale aj vypocitat
charakteristiky absolutnej nerovnosti na kvantilovom ziklade. NavySe, uvadzame hodnoty
niektorych zndmych indexov nerovnosti definovanych kvantilovou funkciou. Pretoze
v stbore je vzdy 5 imputécii, tzv. implikatov pre kazdi domécnost’ s rovnakou vahou, kazda
Statisticku charakteristiku bolo potrebné vypocitat’ jednoduchym priemerovanim jej piatich
hodnét, ktoré boli pocitané z tidajov v databdze vybranych podla Cisla implikécie.

Porovnanim rozdielnych hodndt absolutnej miery nerovnosti (podielu priemeru
a medidnu) a dvoch relativnych mier mozno ziskat urcitd predstavu o mieste rozdelenia,
v ktorom sa nerovnost’ viac prejavuje. Ginitho index a podiel strednych hodnét reaguju
vo vicSej miere na nerovnost’ v strednej Casti rozdelenia, pricom Theilov T index je citlivy
na nerovnost’ v koncoch rozdelenia.

Ciel'om rozkladu nerovnosti finan¢nej premennej podla regiondlnych alebo socialnych
skupin domécnosti, ktoré boli ziskané pomocou vhodne zvoleného Statisticky vyznamného
faktora, je Specifikovat’ velkost’ nerovnosti vo vnutri skupin, ktorych vazenym stctom je
dand vnutro-skupinova nerovnost. Tiez je cielom merat velkost nerovnosti medzi
skupinami domécnosti a jej podiel na celkovej nerovnosti.

Indexy nerovnosti, ktoré maju schopnost’ dekompozicie na medzi-skupinovl a vnutro-
skupinovli nerovnost’ sa nazyvaju vSeobecné indexy entropie. V odbornej literature je
vicSina indexov, ako Theilove indexy a Atkinsonov index, dobre znama podla definicie
zalozenej na kumulativnej distribu¢nej funkcii. Velmi jednoduchy prehlad
zov$eobecnenych indexov entropie /(@) sich definiciou uvadzaju Janvry a Kanbur
(Janvry, Kanbur, 2016) a nimi uvadzany vieobecny vzorec pre vypocet 1(8) je definovany
pomocou kvantilovej funkcie takto:

1
[Q(‘D) Jdp pre 8 #0; 6 #1

U
1 U

1(0)= '([h{@J dp pre =0 (2)
1
‘([ Q/up) ln( Q,up)j dp pre =1
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Specifické tvary indexov entropie vo vztahu (2) s zavislé na hodnote parametra
pruznosti § =1—¢. Theilov T index nerovnosti je /(6 =1) a Theilov L index nerovnosti je
1(0=0). V pripade, kedy 7(6)=0 je "uplna relativna rovnost" v populacii, ale len pokial ide
o analyzovanu finan¢nu premennt, teda kazdd domacnost’ méa rovnaku droven financnej
premenne;.

Vzt'ah pre dekompoziciu nerovnosti v K podskupinach domécnosti je nasledovny:
s w(k))’ .
1(6)= Z¢(k)[—] 1(k;0) + 1) , k=1,2,..K 3)
k=1 H

kde ¢(k) je podiel k-tej skupiny na celkovej populdcii a (k) je stredna hodnota
rozdelenia finan¢nej premennej v k-tej skupine. Nerovnost v k-tej skupine sa vyjadri
zodpovedajicim spdsobom podla vztahu (2). Tym, Ze nerovnost’ vo vnutri skupiny sa
vyjadri rovnako ako celkova nerovnost’ premennej, prispevok k-tej skupiny k celkovej
nerovnosti je ¢asto prezentovany ako zlomok v % z hodnoty prvého ¢lena v sucte vzt'ahu
3).

Prvy ¢len v rovnici (3) zodpoveda celkovej nerovnosti vo vnutri skupin domécnosti,
danej vdzenym stiétom nerovnosti pre kazda skupinu 1(k;0), k=1,2,...K . Druhy &len 1(6)
stuctu vo vzt'ahu (3) udava prispevok nerovnosti medzi skupinami k celkovej nerovnosti.
To je celkova nerovnost’ v populécii, ked kazde; domacnosti v k-tej skupine by bola
priradend rovnakéd priemerna uroven tejto skupiny a teda, ked’ v rdmci skupiny by bola
nerovnost’ Uplne odstranena.

3 Rozbor problému

Relativna nerovnost’ je porovnavana pomocou absolitne] miery — podielu priemeru
amedianu a relativnych mier — indexov, ato Giniho koeficienta a Theilovho T indexu.
Finan¢né premenné za domadcnosti v Slovenskej republike, za ktorych vysledky analyz
v tejto Casti interpretujeme, s celkové realne aktiva, celkové zavizky a €isté bohatstvo
domacnosti. Na dekompoziciu relativnej nerovnosti financnych premennych podla
vybranych faktorov bol pouzity Theilov T index. Na zdklade vysledkov aplikovanych
neparametrickych Kruskallovych-Walisovych testov, sme potvrdili ze urovne vsetkych
analyzovanych finan¢nych veli¢in sa vyznamne liSia podla faktora region, vzdelanie aj typ
domacnosti.

3.1 Nerovnost’ aktiv, zavizkov a bohatstva domacnosti v SR

Najskor uvedieme niekol’ko zaujimavych zisteni o proporcidch a kvantiloch finanénych
rozdeleni. Podl'a hodnoét Statistickych charakteristik (niektoré uvadzame v Prilohe) iba
6,93% z 2 135 slovenskych domacnosti v ase prieskumu nevykazalo ziadne celkové realne
aktiva, 51,48% uviedlo aktiva niZ8ie ako 52 500 eur. Stvrtina doméacnosti kvantifikovala ich
celkove redlne aktiva vysSie ako 2 234 tisic eur, priCom ich povodom uviedla hlavne
vlastnictvo nehnutelnosti hlavného byvania domacnosti. Iba 20,75% domacnosti malo
vlastnictvo ostatnych nehnutelnosti (bytov, domov, chat, zdhrad, garazi, atd’.). Napriek
relativne nizkej priemernej Grovni a variabilite je na Slovensku mimoriadne rozSirené
vlastnictvo nehnutel’nosti k hlavnému byvaniu domacnosti (89,9%), o sa konStatuje aj
vo viacerych expertizach za vSetky Staty eurozony. Pre porovnanie, celkovy priemer Statov
eurozoény je 60,1% a napr. v Spanielsku 82,7%, Taliansku 68,7%, ale vo Francuzsku 55,3%,

vve

181



Napriek velkému rozsireniu vlastnictva nehnutelnosti (93% domacnosti), su slovenské
domécnosti zatial porovnatelne menej zadlZzené oproti vyspelym Staitom eurozony.
Az takmer 70% domacnosti neuviedlo ziadne zavézky v Case druhej viny zistovania.
Pre medzinarodné porovnanie si mozeme uviest' zavery z prvej viny zistovania v Statoch
eurozony v roku 2010. Podiel domécnosti v % s uvadzanym nenulovym dlhom (v zatvorke
s nenulovymi dlhom na nehnutel’nosti) bol na Slovensku 26,8% (9,6%), priCom priemer
Statov eurozony bol 43,7 (23,1) a napr. v Spanielsku 50 (32,5), Taliansku 25,2 (10,8),
vo Francuzsku 46,9 (24,4), v Rakusku 35,6 (18,4), v Nemecku 47,4 (21,5) a najvacsi bol
v Holandsku 65,7 (44,7).

Priemernd domacnost” v. SR mala ¢isté zavizky menej ako 5400 eur a maximalne
zistenych (priznanych referenc¢nou osobou v ¢ase prieskumu, pripadne priemer z pat’ hodnot
implikatov) bolo 168 tisic eur celkovych zavazkov domécnosti. Rozdelenie zavéizkov bolo
takmer symetrické okolo nulového medianu, ale s vel'kou variabilitou (267%) sposobenou
vyskytom viacerych extrémnych hodnét.

Celkové ciste bohatstvo priemernej domacnosti na Slovensku bolo odhadnuté na mene;j
nez 60 327 eur, ¢o je len 1,26-krat viac ako jeho medianova uroven. Zistend vzdialenost’
priemeru a medidnu bohatstva je mald, a nie je velka ani celkova variabilita bohatstva
(177%). Pricom najviacsi zisteny dlh domacnosti bol 43 000 eur, zatial ¢o najbohatSia
domaécnost’ priznala rozdiel aktiv a zavézkov len vo vyske 8 696 tis. eur.

3.2 Nerovnost’ financii v regionoch SR

Zakladné Statistické miery celkovych redlnych aktiv, celkovych zavézkov a celkového
¢isteho bohatstva v regionoch SR podla zistovania HFCS v roku 2014 st k dispozicii
v Prilohe, v ktorej sme extrémne opozitné hodnoty Statistickych mier zvyraznili tu¢nym
typom pisma.

Potvrdilo sa, Ze najcennejSie celkové cisté aktiva boli drzané¢ v domécnostiach
realnych aktiv bola v regione Trnavskom, ktord je spojena s kontrastne nizkou priemernou
urovilou v porovnani s Bratislavskym regionom. Mali tiez pozoruhodne negativne
asymetrické rozdelenie, hlavne strednej €asti, s 0,96 podielom priemeru k medidnu. Naproti
tomu, Trenciansky region mal rozdelenie redlnych aktiv az s 335% variabilitou, s najvac¢Sou
kladnou asymetriou a s najvys$simi relativnymi nerovnostami z dovodu vyskytu extrémnych
hodndt v dlhom pravom konci ich rozdelenia.

Podl'a vysledkov rozkladu Theil T indexu 95,98% celkovej relativne] nerovnosti
redlnych aktiv bolo danych vnutro-regionalnou nerovnostou, teda nerovnostou v ramci
regionov. Medzi-regiondlna relativna nerovnost’ tvorila len malé ale vyznamné percento
celkovej relativnej nerovnosti celkovych Cistych aktiv domacnosti v SR (4,02%). Najvyssi
bol zisteny nesulad relativnej nerovnosti celkovych redlnych aktiv domacnosti
a tieZ priemernej urovne medzi Tren¢ianskym a Trnavskym regionom.

V priemere najviacSie celkové zavizky domacnosti sa nachadzali v Bratislavskom
regione, potom v takmer rovnakej priemernej urovni v Trenc¢ianskom a Banskobystrickom
regione, v ktorom vSak mali najvacsSiu variabilitu, asymetriu, koncentraciu v strednej Casti
rozdelenia, ale aj nerovnost’ z dovodu vyskytu extrémnych hodnot (maximalne zavazky boli
168 tis eur v BB-regione).

Zé&viazky domacnosti je ale vhodné skuimat’ spolu s aktivami. Celkové aktiva bez
celkovych zavizkov domdcnosti ur€uje Cisté bohatstvo domacnosti. V pripade jeho zapornej
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hodnoty, ked” domécnost mala vacSie zavizky ako aktiva ho mnazveme zadlzenim
domacnosti. Pretoze Theilov T index a jeho rozklad nie je mozné pocitat’ zo zapornych
hodndt, zadlZzené domacnosti nemohli byt do analyzy relativnej nerovnosti pomocou
Theilovho T indexu zahrnuté.

Doméacnost’ s najvyssim dlhom bola v Zilinskom regione (minimum celkového bohatstva
—43 tis. eur), vSak variabilita aj asymetria rozdelenia je viiom nizka, z dovodu celkovo
nizkej Grovne ako aj malej relativnej nerovnosti vel’kosti majetku domacnosti. VysSie ako
slovensky priemer 60 327 eur bolo priemerné vlastnictvo majetku v Trencianskom

a PreSovskom kraji.

Obr. 1: Uroveri a relativna nerovnost’ bohatstva podl’a regionov SR
EA Bratislavsky

BE

Y m e

w—— GiNiHC
—@— Theilc

Zdroj: Grafickd analyza autora podla HFCS 2014
Poznamka: Theilov T index bol pocitany len z kladnych hodnét celkového bohatstva.

Varujtca je hodnota zadlZenosti Stvrtiny domacnosti Nitrianskeho regionu, ktoré mali
nesplatené a aktivami nepokryté zaviazky najmenej vo vyske 4 390 eur (velkost zadlZenia
domaécnosti).

(Obr. 1). Vysoko pozitivne zoSikmenie rozdelenia bohatstva domacnosti v regionoch
Tren¢ianskom a Banskobystrickom, s vyskytom velkych extrémov, sposobilo nérast
relativnej nerovnosti ¢istého bohatstva domdacnosti, Co potvrdili aj hodnoty Giniho inedexu.
Aj Theilov T index v tychto dvoch regionoch naznacil nezhodu vo vyske relativnej
nerovnosti vlastnictva bohatstva. Rozdelenie celkového Cistého bohatstva domacnosti
v Trnavskom regione sa s TrenCianskym a Banskobystrickym najviac 1i§i aj zdpornou
asymetriou, ako aj nizkou relativnou nerovnost'ou rozdelenia bohatstva doméacnosti.

Trnavsky, KoSicky a Bratislavsky region nemaju relativhu nerovnost umiestnenu
v pravych koncoch rozdeleni, ale jej va¢Sim zdrojom je ich strednd Cast, pricom maju
aj celkovo nizku trovei Cistého bohatstva.
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3.3 Nerovnost’ financii podl’a faktorov typ domacnosti a vzdelanie

Klasifikdcia podla typu domécnosti (DHHTYPE) umoZziiuje porovnat’ vlasnosti
rozdeleni financii v sikromnych domécnostiach réznej kompozicie 0sob (Obr. 2).

Obr. 2: Nerovnost financii podla typu domdcnosti v suvislosti s ich uroviiou
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Zdroj: Vlastna analyza podla HFCS 2014

Vysoka priemerna uroven sledovanych finanénych premennych bola v domacnostiach
s dospelymi do 65 rokov a s viac detmi. Menej bohaté su bezdetné, jednoclenné a hlavne
dochodcovské domaécnosti, ktoré su taktiez s minimalnymi zavédzkami. Prekvapujlca je
vysokd priemerna uroven celkovych zavdzkov dvojice s dietatom (12568 eur)
v kombinacii s najnizSou relativnou nerovnost'ou redlnych aktiv a podl'a nich aj cistého
bohatstva. Pozoruhodna je tiez velkd nerovnost’ zéavazkov dospelého, alebo dvojice
v starSom veku.

Podla grafickej analyzy porovnania hodnot Giniho indexov financii domacnosti v SR
v Cleneni podla najvysSieho dosiahnutého vzdelania v stlade s ,, International Standard
Classification of Education® (ISCED). Pridana v prezentacii nerovnosti je aj Urovei, a to
pomocou podielu priemernych urovni v jednotlivych kategéridch k najvacsej hodnote
priemeru v kategorii 3. stupiia vysokoskolskeho Stadia a v jeho poklese v smere hodinovych
ruciciek. (Obr. prilohy).

Cim vysSia je uroveni vzdelania, tym vy$Sia je priemerna uroveh realnych aktiv,
priemernd Uroven celkovych zdvizkov, ako aj velkost' relativnej nerovnosti obidvoch.
Zaujimavou vynimkou si dve kategdrie s vySSou nerovnostou cistého bohatstva hlavne
v dosledku vécsej nerovnosti realnych aktiv v domdacnostiach na cele s osobou niZSieho
vzdelania. Suvisi to zrejme s historicky vysokym vlastnictvom nehnutel'nosti k hlavnému
byvaniu na vidieku a mestach s ich vel'’kou cenovou nerovnost'ou.
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4 Diskuze

Pozoruhodné je vysokd pozitivna asymetria celkového Cistého bohatstva domacnosti,
vSak len v porovnani s dalSimi sledovanymi finanénymi premennymi v SR, nie
v medzinarodnom porovnani. Je vysledkom asymetrie rozdelenia vySky nehnutelnosti
vo vlastnictve domadcnosti. Pricom mimoriadne vysoké v SR je percento vlastnictva
nehnutelnosti k hlavnému byvaniu v porovnani zo §tatmi eurozony.

Vyska aktiv, ako aj majetku domdacnosti sa preto odvija od cien nehnutelnosti
a vlastnictvo finan¢nych aktiv bolo slovenskymi domdacnostami referované len v nizke;j
urovni a v malom vyskyte. Medzi-regionalna proporcia relativnej nerovnosti readlnych aktiv
a hlavne celkového Cistého bohatstva domacnosti nie je tak vyraznd v SR, ako je tato
proporcia medzi-regionalnej nerovnosti v zadlzenosti a vlastnictve aktiv domécnosti.

Podl'a medzinarodnych porovnani je ale v SR aj nizka variabilita, ako aj asymetria
celkovych zavizkov, d’alej nizky ale rastici vyskyt dlhov, ale s ich rasticou troviiou, spolu
s nizkou urovniou celkovych finanénych aktiv v porovnani so $tatmi eurozony. Rovnaky
vSeobecny zaver o nizkej relativnej nerovnosti finanénych poloziek domdacnosti v SR
v porovnani so Statmi eurozony nenaznacuju zistené¢ vysSie hodnoty Giniho koeficientu
celkovych zaviazkov domécnosti, Giniho index az 0,86. Ale treba si uvedomit’, Zze je to
hlavne z dovodu rozsiahleho vyskytu nulovych hodn6t zavézkov domacnosti v SR
(ich vysokej koncentracie). VSak Theilov T index 0,74 aviac ako 30-ndsobne vysSia
priemerna uroven ako medidnova urovenn celkovych zavdzkov domacnosti v SR je
vysledkom vyskytu malého podielu extrémne vysokych zavézkov.

Zavér

Velky podiel az 93% slovenskych domécnosti vlastnilo v ¢ase druhej vlny zistovania
HFCS reélne aktiva, z nich 86% vlastnilo len nehnutel'nost’ na hlavné byvanie, pricom ale
menej ako 30% domacnosti uviedlo nenulové celkové zavazky. Velkost' celkovych aktiv,
ako aj ¢istého majetku slovenskych domacnosti sa preto odvija od vysky cien nehnutel'nosti
vyuzivanych domacnostami na hlavné byvanie. Suvisi snimi aj Uroven, variabilita,
asymetria ako aj velkost' relativnej nerovnosti v jednotlivych regidnoch Slovenskej
republiky aj v ¢leneni domécnosti podl'a vzdelania a typu domécnosti podla Struktury osob.

Akumulacia realnych aktiv domacnosti na Slovensku odzrkadl'uje politické a legislativne
podmienky pocas komunistickej éry a suvisi s vlastnictvom pozemkov a hlavne domov
na vidieku predchddzajicimi generdciami a ich dedenim. Po roku 1990 sa nerovnost’
vlastnictva majetku prehibila uchovavanim majetku, namiesto zvySenej spotreby.
Zvyhodnend bola akumulacia d’alSich aktiv majetnejSimi domdcnostami, hlave vznikom
modernejSieho pruzného trhu s nehnutelnost'ami a investovanim na nom. Velky vplyv mala
finan¢ne vyhodna privatizacia nehnutel'nosti k byvaniu v mestach tymi, ¢o v nich byvali, ¢o
umoznilo star§im domdécnostiam vo vSeobecnosti I'ahSi pristup k vlastnictvu nehnutel'nosti
k byvaniu bez vicSieho rozsahu zadlZenia. ViacSia zadlzenost” mladych domacnosti s tym
zrejme suvisi a odrdza aj podmienky, ktoré sa vyvinuli v poslednych rokoch na trhu
s nehnutel'nost’ami.

Podobné regionélne a Strukturalne analyzy nerovnosti podl'a mikroudajov HFCS by bolo
vhodné spracovat” v jednotlivych Statoch eurozony. Je mozné na zédklade porovnania
adekvatnych vysledkov ako st prezentované v prispevku, ndjst’ Specifikd nerovnosti
rozdeleni financnych veli€in hospoddrenia domécnosti v Castiach eurozony a poodhalit’
mozn¢ rizikd nerovnosti v eurozone a v jej Statoch do budicnosti.
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Je potrebné upozornit’ na Specificka metédy imputacii polozkovych neodpovedi citlivych
otazok o hospodéareni domacnosti pri stratifikovanom vybere a potrebné aplikacie metod
vazenia v analyzach, pretoze Coraz viac zistovani v praxi uz nema formu jednoduchého
ndhodného vyberu. Statistické programové baliky viak Gasto neumoziujii primerané
spracovanie mikroudajov HFCS.

Podékovani

Tento ¢lanok bol spracovany s podporou vyskumnych projektov  VEGA 2/0026/15
,»Prijmova stratifikacia a perspektivy polarizacie slovenskej spolo¢nosti do roku 2030,
VEGA 1/0092/15 ,Moderné¢ pristupy knavrhovaniu komplexnych Statistickych
prieskumov® a VEGA 2/0005/16 ,Ekonomické a geopolitick¢ suvislosti meniacej sa
globalnej energetickej scény a ich implikacie pre poziciu EU v globalnej ekonomike®.
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Priloha ¢. 1: Charakteristiky rozdelenia Cistého bohatstva, aktiv a zaviizkov domdcnosti
podl’a regionov SR (uroveii v tis. eurdach)

Region BB BA KE NR PO TN TR ZA SR
Priemer 61,38 96,02 57,93 57,81 64,85 70,14 51,80 60,55 56,72
= | Medidn 40,50 94,00 51,10 41,93 52,00 53,73 54,00 51,54 52,50
& | Kvartil. rozpitie 461 462 326 415 536 390 148 305 2234
C Variaény koef. 178% 79% 105% 130% 151% 335% 77% 97% 191%
E Stand. Sikmost’ 13,70 2,15 14,34 5,82 19,55 34,51 1,54 4,46 43,78
‘§ Priemer/Median 1,52 1,02 1,13 1,38 1,25 1,31 0,96 1,18 1,08
@ Giniho index 0,54 0,40 0,42 0,51 0,47 0,48 0,40 0,44 0,52
£ | Theilov T index 0,54 0,26 0,28 0,43 0,40 0,60 0,22 0,30 0,39
c Dekompozicia Vniitro- v% z Medzi- .
© Theil Tl;ndexu skupinova Index celkovej skupinova Index v % z celkovej
podla regiénu nerovnost’ 0,3763 95,98 nerovnost’ 0,0157 4,02
Regién BB BA KE NR PO TN TR ZA SR
Priemer 6,02 9,21 3,40 3,82 4,49 6,14 5,30 4,82 5,39
Median 168 130 104 94 67 150 70 59 168
> | Kvartil. rozpitie 65 84 52 40 49 60 59 44 110
E Variaény koef. 305% 242% 282% 252% 245% 234% 230% 227% 267%
:; Stand. Sikmost’ 5,36 3,00 5,16 3,96 3,58 3,17 2,89 2,73 4,43
o | Priemer/Medisn 40,84 11,93 38,10 25,93 17,17 16,59 11,20 10,47 30,39
E Giniho index 0,89 0,86 0,87 0,86 0,85 0,85 0,85 0,85 0,86
8 Theilov T index 0,88 0,84 0,64 0,70 0,67 0,51 0,64 0,55 0,74
Dekompozicia Vnitro- v% z Medzi- .
Theil Tl;ndexu skupinova Index celkovej skupinova [ndex v % z celkovej
podla regiénu nerovnost’ 0,7034 95,19 nerovnost’ 0,0355 481
Region BB BA KE NR PO TN TR ZA SR
Priemer 55,36 86,81 54,53 55,99 60,36 64,00 46,50 55,73 60,33
o Median 36,51 80,00 50,00 40,00 46,30 48,10 45,00 4522 48,00
2 | Minimum -19,9 -1,00 -8,93 -7,5 -3,59 -17,40 -15,33 -43,00 -43,00
‘2 Maximum 2597 572 2234 1123 3080 8 696 231 731 8 696
'S | Dolny kvartil -0,59 -0,42 -0,57 -4,39 -2,81 0,00 -2,00 -3,10 -15,33
5 Horny kvartyl 461 462 326 415 536 343 146 293 2234
;% Stand. Sikmost’ 15,51 2,10 15,58 5,99 20,36 34,99 1,38 4,52 45,88
‘2 | Giniho index 0,55 0,43 0,43 0,54 0,48 0,50 0,45 0,47 0,56
__% Theilov T index** 0,54 0,28 0,28 0,45 0,42 0,62 0,24 0,33 0,42
o Dekompozicia Vniitro- v% z Medzi- .
° TheilpT ww skupinova Index celkovej skupinova Index v % z celkovej
podla regionu nerovnost’ 0,4077 99,97 nerovnost’ 0,0110 0,03

Zdroj: Viastna analyza podla HFCS 2014, ** Theilov index len z kladného celkového bohatstva

Priloha C. 2: Nerovnost financii podl’a vzdelania
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Zdroj: Viastna analyza podla HFCS 2014
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