OPONENTNIi POSUDEK
DISERTACNI PRACE

Nazev prace: Rozhodovani akciové spoleénosti o pouziti
zisku na dividendy

Autor disertaéni prace: Ing. Frantisek Sejkora

Oponent: doc. Ing. Petr Pri§a, Ph.D.

K posouzeni byla predlozena disertaéni prace ,Rozhodovani akciove
spoleénosti o pouziti zisku na dividendy”, ktera obsahuje celkem 130 stran textu,
pouZitou literaturu, prehled vlastnich publikaci, seznam pfiloh, obrazkl, seznam
tabulek a seznam pouzitych symboll a zkratek.

Prace je &lenéna do deseti &asti a to: Uvod, Soucasny stav védeckého
poznani v oblasti dividendové teorie, Stanoveni cill, hypotéz a metod pouzitych pfi
zpracovani disertaéni prace, Vyzkum dividendové politky u &eskych akciovych
spoleénosti, Vysledky disertaéni prace a doporuceni pro dal§i vyzkum, Zhodnoceni
pfinos disertacni prace, Zavér, Seznam pouZité literatury, Prehled vlastnich
publikaci a Seznam pfiloh.

Clen&ni svoji strukturou odpovida poZadavkim kladenym na védeckeé prace.

Aktualnost zvoleného tématu

Problematika rozhodovani akciovych spole¢nosti o vyplaté dividend byla, je
i bude stale pfedmétem zajmu a to u nds i v zahranigi. Rizeni akciovych spole¢nosti,
vlivy na rozhodovani o vyplaté dividend a vazby na akcionafe nejsou témata na okra)i
zajmu, ba pravé naopak. Proto povaZuji doktorandem zvoleneé téma za velice
aktualni.

Splnéni stanoveného cile disertaéni prace

Za hlavni cil disertaéni prace si doktorand stanovil identifikovat faktory,
které maji zasadni vliv na rozhodovani managementu o pouZiti zisku na dividendy a
vytvofit komplexni regresni model predikujici vyplatu dividend.

Za dilci cile si stanovil:

- vypracovat resersi odborné literatury zabyvajici se tématem disertacni prace,



- vymezit nejvyznamnéjsi teoretické pfistupy k dividendové politice,
- provést statistickou analyzu spole¢nosti vyplacejici dividendu,

- provést konfrontaci vysledki statistické analyzy s uskutedn&nym vyzkumem
dané problematiky v Ceské republice,

- uréit faktory ovliviiujici vyplatu dividend a statisticky ovéfit jejich vyznam,

- vytvofit komplexni regresni model predikujici vyplatu dividend.

Po prostudovani prace musim konstatovat, stanovené cile jsou jasne
formulovany a pfimo provazany s hypotézami v praci stanovenymi.

Metody zpracovani disertacni prace

Prace obsahuje kapitolu nazvanou ,Pfehled pouzitych metod pfi zpracovani
dizertaéni prace®, rozpracovanou na cca Ctyfech stranéch textu, kde disertant dava
prehled o zékladnich metodach. Jde napfiklad o analyzu, syntézu, indukci, dedukci,
komparaci, a zminuje i matematiko-statistické metody.

Vhodné metody disertant vybira a zpracovava v nasledujicich navaznych
kapitolach. Stejné tak velice kiadné& ocefiuji vyuZiti metod védecke prace i v
analytické ¢asti a struéné avsak vystizné shrnuti analyzy soucasneho stavu.

Hypotézy, které doktorand stanovil Ize pokladat za védecké hypotézy ve
smyslu definice: ,Védecka hypotéza je pfijatelny pfedpoklad umoznujici védecke
vysvétleni néjakého jevu. Hypotéza je tvrzeni o podstaté urgité situace ve svété, je to
védecky zdlvodnény pfedpokiad moZneho stavu skutecnosti.®

Vysledky disertaéni prace a nové poznatky, které prinasi

Vysledky disertadni prace jsou uvedené v kapitole ,Vysledky dizertacni prace
a doporudeni pro daldi vyzkum". V pfedmétiné kapitole uvedene vysledky jsou
vzhledem k typu prace (jedna se o disertaéni praci, tedy o védeckou praci) prikazné
a zavéry dostatecné podloZene.

Doktorand piedklada celou fadu zajimavych obecnych ale i viastnich postfehd,
pfistupl a vysledk( z oblasti vyzkumu jak primarnich tak sekundarnich dat.

Dale systematicky prezentuje vysledky zkoumani hlavni vychodiskove ale |
dilgich hypotéz. Pfedklada vystupy svého vyzkumu v oblasti identifikace faktor(
ovliviiujici management pfi rozhodovani o vyplaté dividend. Nejdilezitgj$i jsou dile



disertanta poZzadavky stavajicich akcionafll, dostupnost hotovosti, vy$e aktualniho
zisku a udrzeni cilového stavu zadluzeni.

Jednim z hlavnich pfinos(i disertaéni prace spatfuji v sestaveni regresniho
modelu pro uréeni vyplaty dividend.

Vzhledem k tvrzeni na strané 124 , Z nasledné validace modelu byla nasledné
zjisténa relativn@ vysoka schopnost klasifikace, Gspésnost modelu Cini 84,44 %, 1j.
model spravné identifikoval 547 pfipad( z celkovych 648"

Zadam doktoranda, aby vramci rozpravy objasnil rozdil mezi prib&hem
procesu validace a prib&hem procesu verifikace.

Pfinosy disertaéni prace pro rozvoj védy a techniky

Doktorand pfinosy disertaéni prace oznaCuje v roving teoreticke, prakticke i
pedagogické. S touto kategorizaci Ize souhlasit.

Zejména bych opét zdraznil vymezeni faktorh plisobicich na dividendovou
politiku, vytvofeni rozhodovaciho modelu vyplaty dividend a v roviné teoretické
vypracovani kvalitni literarni re§er$e vztahujici se k dané problematice.

Zavérecné shrnuti

Formalni Uroven disertaéni prace je na poZadované urovni. Je v ni vyuZivana
reprezentativni literatura tuzemska i zahraniéni a také kladné hodnotim vlastni
publikace autora. Bohuzel nebyla uvedena ani jedna publikace spolecna se
Skolitelem. Rad bych také zminil velice kvalitni jazykovou trover, pfehlednost a
logickou strukturu prace.

Resenou problematiku Ize povazovat za aktuélni, a to nejenom v Ceskeé
republice, ale také v zahranici.

Odpovédi na otazky a pfipominky, v posudku uvedené, disertant zakomponuje
do presentace disertadni prace nebo vysvétli resp. zodpovi v ramci rozpravy.

Na zakladé prostudovani pfedlozené disertacni prace navrhuji
doktorandu, po Uspéidné obhajobé, udéleni védecko-akademické hodnosti
doktor (,,philosophiae doctor* ve zkratce ,,PhD.“).
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