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Nizev dizertacni prace: Rozhodoviéni akciové spolegnosti o pouZiti zisku na dividendy

1. Aktualnost feSené problematiky

Téma, které si autor zvolil, je aktualni hned z nékolika divodd. Patfi mezi né pfedevsim:

- Existence akciovych spolecnosti plisobicich v CR ma relativné velmi kratkou historii

- Zavislost vyplaty dividend na vybranych faktorech je permanentné zkoumana v celém
svété

- Minulost i budoucnost a.s. jako formy podnikani je velmi vyznamna

2. Pouiité metody a zvolené postupy

Exaktné excelentni prace, vyuiivajici jak prizkum vterénu, tak vybrané matematicko-
statistické metody. Diskutabilni dotaznikovy prizkum svadéjici mnohdy k interpretaci
odpovédi dotazovanych jako vystupG védeckého badani mél vtomto pfipadé své
opodstatnéni.

Prace zpracovana na celkem 140 stranach a rozélenéna do deseti kapitol véetné pfiloh ma
logickou strukturu odpovidajici pracim obdobného charakteru. Podil teoretické Casti tvofi cca
50%, za tvardi kapitoly lze oznaéit kapitoly 4-6. Stylisticka i graficka arovern je vysoka.

3. Dosaiené vysledky, stuperi splnéni cile

Cil...“identifikace faktor(, které maji zasadni vliv na rozhodovani managementu o pouZiti
zisku na dividendy a vytvofeni komplexniho regresniho modelu predikujiciho vyplatu
dividend”... byl napIn&n, a to na zakladé kvantifikovatelnych zavérd z prizkumu v odvétvich
energetiky a vodnim hospodafstvi.

Rovnéi obé hypotézy H1{a-e) a H2 byly naplnény kvalitnimi argumenty.



4, Pfinos pro daldi rozvoj védy

Autor po rozsahlé teoretické pfipravé(str.12-75) navrhl ,,Konceptudlni schéma své dizertatni
prace”,( viz. str. 74), které svédZi o jeho tviréi potenci a schopnosti samostatné védecky
pracovat. Za pfinos lze povaZovat zejména konstrukci regresnich modeld pro akciove
spole¢nosti se zahraniénimi a tuzemskymi akcionafi. Pravdépodobnost vyplaty dividend pro
razné skupiny viastnikii vyzadovaly identifikaci faktorl, které autor ziskal na zakladé jim
sestaveného originalniho dotazniku. Jak autor sém uvadi, bylo by vhodné naznaéeny postup
aplikovat i v dalsich odvétvich.

5. Pfinosy pro pedagogicky proces, a praxi

Vystupy dizertaéni prace lze vyufit v pfedmétech zaméFenych na finanini trhy, kde je
problematika dividendové politiky predna3ena.

V praxi mohou byt naznaéené zdvislosti vyuZity managementem, akciondfi a ostatnimi
zainteresovanymi pfi planovani postupl sméfujicich k posilovani tréni hodnoty akciové
spoleénosti

6. Pfipominky, poznamky a naméty k diskusi

od doby jejich vzniku,(vesm&s v obdobi privatizace). Akcionafi se stali mimo jiné v mnoha
pfipadech vefejnopravni celky( obce a mésta), které ovlivnily i po odprodeji &asti svych
podill v&t&inové vlastniky. Je podle autora redlné poufiti jeho regresnich modeld i v jinych
odvétvich? Regresni koeficienty byly odvozeny zdotaznikového 3etfeni vybranych
spoleénosti z omezeného poétu odvétvi, kterd se navic vyznaduji jistymi vySe naznaCenymi
specifiky.

7. Celkové zhodnoceni dizertaéni prace a zavér

Predlofenou praci autora Ing. Frantiska Sejkory |ze hodnotit jako vyvaZenou, exaktné velmi
dobfe pojatou analyzu soudasné dividendové politiky vybranych spole€nosti, jejim vystupem
je poté navrh matematického modelu umoZiujiciho predikovat vyplatu dividendy. Autor
projevil schopnosti samostatné védecké prace, kterou si sam nadefinoval.

Disertatni praci doporuéuji pfijat k obhajobé a po jejim Gspéiném obhajeni navrhuji udélit
Ing. Frantidku Sejkorovi akademicky titul PhD.(Philosophiaedoctor).

V Ostravé 13.8.2014 prof. Ing. Jifi Polach, CSc.



