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Aktudlnost tématu

PtedloZena disertaéni prace se zabyva tématem dividendové politiky. Jedna se o velmi
aktualni téma, které je vyznamné po efektivni finanéni fizeni podniku. Vybér tématu je navic
podpofen skutednosti, Ze polet praci orientovanych na dividendovou politiku v CR je stale
nedostateny a neodpovida jejimu vyznamu.

Cile a hypotézy disertaéni price

Hlavnim cilem disertadni prace je identifikovat faktory, které maji zésadni vliv na
rozhodovani managementu o pouZiti zisku na dividendy a vytvofit komplexni regresni model
predikujici vyplatu dividend. K dosazeni hlavniho cile autor vhodn& vymezil nékolik cild
diléich a na jejich zdkladé formuloval vyzkumné hypotézy.

Postup FeSeni problému, vysledky diserta¢ni prace

Disertaéni prace obsahuje 139 stran bez pfiloh. Prace ma logickou strukturu a obsahuje
viechny kapitoly, které jsou standardem pro tento typ praci, tj. souCasny stav védeckého
poznani, stanoveni cili prace a hypotéz, prezentaci vlastniho vyzkumu a zhodnoceni pfinosti
prace.

Prvni kapitola je vénovana vymezeni zisku v uCetnictvi a pravni upravé rozdélovani zisku a
vyplaty dividend v akciové spole¢nosti v kontextu nového zakona o obchodnich korporaci.
Nasledujici kapitola se tyka soucasného stavu v&deckého poznani ve zkoumané oblasti —
dividendové politiky podniku. Jedna se o pomérné dobie zpracovanou stat’ na zakladé€ literarni
rederSe zahrani¢nich zdroji. Velmi kladné hodnotim shrnuti sou¢asného stavu poznani na
konci této rozsahlé kapitoly.

Ve tfeti kapitole jsou formulovany cile prace, vyzkumné hypotézy a metody pouZité pfi
zpracovani disertani prace. NavrZzené metody a postupy povaZzuji za adekvatni pro dosaZeni
stanovenych cild a potvrzeni ¢ zamitnuti stanovenych hypotéz.

Ctvrta kapitola piedstavuje stéZejni ast disertaéni prace, ve které jsou prezentovany vysledky
vyzkumné &innosti autora v oblasti dividendové politiky Ceskych akciovych spoleénosti.
Primarni vyzkum byl realizovan formou dotaznikového Setfeni ve vybranych podnicich.
K vybéru akciovych spoleénosti pro vyzkum autor vychazel z jiz nepouzivané Odvétvové
klasifikace ekonomickych &innosti (OKEC). Zde je nutné upozornit na skuteénost, e tato
klasifikace byla na ziklad® sddleni CSU ze dne 18. zaH 2007 nahrazena Klasifikaci
ekonomickych &innosti (CZ-NACE) a to s uéinnosti od 1. ledna 2008. Autor se zaméfil pouze
na odvétvi E ,,Vyroba a rozvod elektiiny, plynu, pary a teplé vody“ vramci klasifikace
OKEC. Zde se nabizi nékolik otazek:

1. Co vedlo autora k vyuziti jiZ nepouzivané klasifikace OKEC?

2. Pro¢ bylo pro vyzkum vybrdno pravé odvétvi E |, Vyroba a rozvod elekifiny... “? Jakd je
obvykld viastnickd (akciondfskd) struktura v tomto odvétvi (napf. stat, municipality)? Lze
olekdvat jeji viiv na dosazené vysledky ve srovndni s jinymi odvétvimi?



Dotaznik pouZity pro primarni vyzkum je uveden v pfiloze A. Délka dotazniku, podet otdzek i
formy odpovédi byly zvoleny tak, aby bylo dosaZeno co nejvét$i miry navratnosti a zarovei
ziskany nezbytné Udaje pro ovéfeni vyzkumnych hypotéz. Ziskano bylo celkem 42
vyplngnych dotazniki, které¢ byly néasledné vyhodnoceny pomoci matematicko-statistickych
metod. Zde se nabizi otazka:

3. Provedl autor vybér statistickych metod a ndsledné vypocty na zdkladé viastnich
matematicko-statistickych znalosti? Spolupracoval snékym prFi interpretaci ziskanych
vysledkii?

Primarni vyzkum byl vhodn& doplnén vyzkumem sekunddrnich dat — analyzou finan¢nich
vykazii spole¢nosti vyplacejici dividendy. Vysledky vlastni vyzkumné C¢innosti autor
komparoval s vysledky vyzkumu Gazdy a Cébelky (2002).

Vystupy z teoretické ¢asti prace, dotaznikového Setfeni a analyzy sekundamich dat umoznily
autorovi vytvofit regresni model predikujici vyplatu dividend. Ten byl nasledné ovéfen na
zakladé ROC kfivky a klasifikaéni tabulky. Otazky k této &4sti prace:

4. Jaké jsou silné a slabé strdanky / omezeni navrieného modelu?

5. Je mozné (a po jakych upravdch) model vyuZit i pro spoleCnosti z jinych odvétvi?

V paté kapitole jsou dosaZené vysledky piehledne shmuty a formuloviny ndméty pro dalsi
vyzkum v oblasti dividendové politiky.

Vyznam pro praxi a rozvoj védniho oboru

Védecky pfinos disertaéni prace smoznosti aplikace do podnikové praxe spatiuji
v identifikaci faktori, které maji vliv na rozhodovani managementu o vyplaté dividend a v
navrzeni matematického modelu k predikci pravdépodobnosti vyplaty dividend.

Formdini iiprava diserta¢ni prace a jeji jazykova droven

Disertaéni prace je zpracovana na standardni kvalitativni Grovni, kterd je pozZadovana pro
tento typ praci. Z hlediska formélniho nepfevy3uje etnost preklepli a pravopisnych chyb
obvykly primér, PouzZité literarni zdroje jsou fadné citovany.

Zivér

PtedloZena disertaéni prace se zabyva aktualnim tématem — dividendovou politikou v podniku
a pfinasi nové poznatky ve zkoumané oblasti. Cile, které byly vyty¢eny v praci, byly splnény.
Disertaéni prace, kterd mi byla pfedloZena k oponentuie, odpovida poZadavkiim kladenym na
jeji zpracovani, a proto ji doperuéuji k obhajobé.

Po Gspéiné obhajobé a zodpovézeni poloZzenych otdzek doporuduji udélit Ing. Franti§ku
Sejkorovi titul Ph.D.
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