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Obsah prace je v souladu s jejim zadanim a zcela odpovida fedené problematice. V uvodnich
astech autor popisuje zakladni charakteristiky kapitdlového trbu a vybrane investi¢niho
nastroje. Dale se vénuje teorii vypotu vynosu a rizika metodami, které jsou ndasledné
aplikovany p¥i komparaci dosaZenych vysledki jednotlivych investi¢nich nastroj.

Aplikace metod méfeni vynosu a rizika je pouZita na obdobi 10 let: (2003 - 2012) a zamétuje
se na nasledyjici investi¢nich instrumenty:

1) statni pokladni¢ni poukéazky a stitni dluhopisy,

2) podnikové (korporatni) dluhopisy,

3) akcie.

U kaZdého investiéniho instrumentu je pak v uvedeném obdobi sledovana, mimo jiné, jeho
priimérnd vynosnost a relativn{ ukazatel miry rizika pomoci tzv. varia¢niho koeficientu.

Vysledky analyz jsou zpracovany do pfehlednych tabulek i grafii a jsou doplnény komentari
s odpovidajicimi politickymi a makroekonomickymi souvislostmi. Ze ziskanych vysledki lze
naptiklad dobfe vyéist, jak vyznamny byl pro vyvoj &eského kapitalového trhu vstup nasi
zemé do EU, doprovazeny naslednym masivnim pfilivem zahrani¢niho kapitalu. Velmi
zietelny je i dopad Gvodni fize finanéni krize (v letech 2008-2011) na vyvo] primérného
rizika analyzovanych néstrojl, a zejména pak vyznamn& zvy3end volatilita akciového trhu
v uvedeném obdobi.

Komparace jednotlivych investi¢nich nastrojii je vécné spravna, a to jak z hlediska postupu,
tak i z hlediska pouzitych metod. Z vysledki vyplyvd, Ze ve sledovaném obdobi 2003-2012
na trhu CR doséhly jednotlivé investiéni ndstroje téchto hodnot priimérného nominalniho
vynosu, resp. variaéniho koeficientu (€ili rizika):

L]

statni pokladniéni poukazky: primémy nom. vynos 1,94 % p.a/ var. koeficient 14,33 %;
statnimi dluhopisy: primérny nom. vynos 3,74 % p.a./ var. koeficient 16,93 %;
podnikové dluhopisy: primérny nom. vynos 4,34 % p.a. / var. koeficient 25,09%;

akcie: primémy nom. vynos 11,04 % p.a./ var. koeficient 83,01 %.



Zavér a vyhodnoceni rizikovosti a vynosnosti jednotlivych investiénich nastroja na zakladé
pouZitych metod potvrzuje obecné pravidlo o pfimé iméfe rizika a vynosnosti investi¢nich
instrumentii a vysledky jsou téZ v souladu s tzv. pyramidou bezpetnosti investic.

Hlavni p¥inos prace spatiuji v hodnoceni a komparaci investi¢nich nastrojii v del§im ¢asovém
obdobi. PiestoZe byly aplikovéany relativné jednoduché zpsoby vypoctu hodnoceni vynosu a
rizika cennych papird, jejich aplikace a porovnani v pomérné dlouhém gasovém obdobi Cini
préci velmi zajimavou a originalni. Analyzovana data téZ velmi dobte zobrazuji vliv citlivost
kapitdlovych trhu na aktualni faze hospodafského cyklu. Pocatek zkoumaného obdobi
probihal v dobé konjunktury, oproti tomu konec vybraného obdobi spadd do faze akutni
finanéni krize.

Zavéry této prace mohou veimi dobfe poslouZit pfi vysokoskolské vyuce viech pfedméti
souvisejicich s kapitalovymi trhy.

Formalni a jazykovou urovefi diplomové price hodnotim jako velmi dobrou. Rozsahu a
piedmétu prace odpovida i pouzitd odbornd literatura, vCetné cizojazy&né literatury.

Na zékladé vyie uvedeného hodnoceni doporucuji tuto diplomovou praci k obhajobé a
navrhuji jeji klasifikaci stupném vyborné.

Otazky k obhajobé:

1) Jaké vlivy mohou mit soucasné celosvétové provadéné masivni zasahy centralnich
bank (tzv. kvantitativni uvoliiovani) na kapitalové trhy?

2) Jakou budoucnost lze ofekavat pro Burzu cennych papiri Praha, a.s.? Zejména
s ohledem na dlouhodob& chybéjicich primarni emise, soudasny vyznamny pokles
objemu obchodii a odliv zahrani¢nich investort, Zkuste porovnat éesky kapitélovy trh
se situaci na regionalné blizkych, aviak podstatné vyznamnéj$ich burzach ve Varsave
¢ ve Vidni.
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