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Anotace

Bakalafska prace se zabyva znazornénim vyhod a nevyhod financovéani formou
leasingu a dalSich zplsobl financovéani. V prvni kapitole je charakterizovdn samotny
leasing, ve druhé kapitole jsou uvedeny jiné zpisoby financovani jako napiiklad dotace,
akciové financovani, avéry a dalsi. Tieti kapitola pojednava o vyhodnosti ¢i nevyhodnosti
vyuziti leasingu ve srovnani s ivérem. Komparace je provadéna metodou diskontovanych

vydajli na leasing a veér.
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Leasing, operativni leasing, finan¢ni leasing, uvér, diskontované vydaje

Title

Leasing in comparison with other methods of financing

Annotation

The bachelor thesis is focused on the demonstration of advantages and
disadvantages of funding by leasing and other ways of funding. In the first chapter there is
a characterization of the leasing, in the second one there are introduced other ways of
funding, for example grants, share funding, loans etc. The third chapter targets the
advantages and disadvantages of utilization of the leasing in contrast to the loan. The
comparison is conducted by the discount expenses method concerning the leasing and the

loan.

Key words

Leasing, operative leasing, financial leasing, loan, discount expenses
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Uvod

Tato bakalaiska prace je rozdélena do Ctyt kapitol, které jsou vénovany piedevsim
problematice leasingu a jinych zpiisobii financovani. Prvni ¢ast je zaméfena na vymezeni
pojmu leasing a na jeho historii. Nasledné je uvedeno rozd¢leni leasingovych obchodd,
jedna se hlavné o leasing operativni, finan¢ni a zpétny, u kterych jsou popsany hlavni
rozdily. Dale jsou Vv této kapitole popsany podminky k uzavieni leasingové smlouvy ¢i
naopak podminky k jejimu zruseni. V piisluSnych podkapitolach prvni ¢asti jsou zminéné
vyhody a nevyhody leasingu nebo dafiova tprava CR v souvislosti sjiz zminénym

leasingem.

Druha kapitola s nazvem Interni zdroje financovani je rozdélena do tii podkapitol,
které se vénuji popisu jednotlivych zptsobu financovani. Jedna se o odpisy, nerozdéleny
zisk a rezervy. | v této kapitole jsou uvedeny klady a zapory vyuzivani jednotlivych forem

financovani.

Tteti kapitola s péti podkapitolami je vénovana externim zdrojim financovani. Zde
je popsano financovani formou dotaci, tichého spolecenstvi, bankovnich uvéri nebo
akciové financovani. U pfislusné podkapitoly jsou popsédny vyhody a nevyhody, které
souvisi s jednotlivymi zplisoby financovani.

Cilem této prace bude porovnani forem financovani dlouhodobého majetku
leasingem a uvérem. Na modelovém piikladu bude znazornéna vyhodnost ¢i nevyhodnost

leasingu vzhledem k tvéru. K napsani této bakalaiské prace mé vedl v nasi republice jiz

nékolik let pfetrvavajici trend vyuZivani Givéri jako ¢astého zdroje financovani.
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1 Leasing

Leasing Ize obecné definovat jako prostfedek umoznujici uzivani véci nebo prav,
které jsou ve vlastnictvi jiného subjektu, a to na pfedem stanovenou dobu. Hlavni smluvni
povinnosti leasingového najemce je v€asné a fadné uhrazeni pronajimateli (poskytovateli
leasingu) dohodnuté leasingové splatky, vcéetné piedem domluvené akontace nebo

eventualné prvni navySené splatky.

Piijemci leasingu (ndjemci leasingu) nélezi plody, vynosy a dalsi uzitky, které

plynou z uzivani pronajatého predmétu.

1.1 Historie leasingu v Ceské republice

S prvnimi leasingovymi obchody a smlouvami na uzemi byvalého Ceskoslovenska
se mizeme setkat na prelomu 60-70 let, v dob& planované a centralné fizené ekonomiky.’
Diky politickym, ekonomickym a pravnim restrikcim vSak nedoslo k jeho Uplnému
rozvinuti. V této dobé Slo pfedevsim o zahrani¢ni kontrakty, a to prostfednictvim podniki
zahrani¢niho obchodu a s podporou Ceskoslovenské obchodni banky.? Uzavieni
leasingové smlouvy muselo odpovidat planu vyuziti devizovych prostiedki tehdejsi Statni
banky ceskoslovenské, Federdlniho ministerstva zahrani¢niho obchodu, Federdlni
ministerstva finanéni a Statni planovaci komise. BéZni obcané se v dobé centralné
planované ekonomiky mohli setkat pouze s modifikovanou variantou leasingu, a to
prostiednictvim MULTISERVISU. K vyraznému rozvoji leasingového trhu zacalo
dochézet na pocatku 90 let minulého stoleti — v dob¢ , ktera umoznila vznik soukromych
subjektli, v dobé probihajici privatizace a restituci. Postupny krach bankovnich subjektl a
uvérové restrikce vedl k rozvoji finanénich instituci, které poskytovali alternativu k Gvéru.
Ve druhé¢ poloviné devadesatych let se cesky leasingovy trh stabilizoval a stal se nedilnou
soucasti ¢eské trzni ekonomiky. Leasing zacal hrat nezanedbatelnou roli pfi uskute¢niovani

investi¢nich 1 spotiebitelskych zdmért, at’ jiz jde o financovéani pofizeni, obnovu ¢i

! BENDA,V., KELBLOVA,H., PULZ,J., VESELAM.: Leasing — prdvni, ucetni a dariové postupy v praxi
vcetné prikladii, 111. akt. vyd. Praha : RNDr. Ivana Exnerova - BOVA POLYGON, 2006. s. 341. ISBN 80-7273-132-7

2 DOUBRAVAM. : Leasingovd smlouva tuzemskd i mezindrodni, 1.vyd. Praha : LINDE
nakladatelstvi s.r.o., 2003.s. 11. ISBN 80-86131-47-5
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roz$ifeni nového investiéniho majetku, coz vedlo k podpoie malého a stfedniho podnikéni.

Podle nésledujiciho grafu je patrné, Ze v poslednich letech objem obchodt klesl.

Obrizek 1: vyvoj leasingovych obchodii ¢lenii Ceské leasingové a finanéni asociace (v mld K¢)
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zdroj: tiskova zprava CLFA 2010

V soudasnosti je podil ¢lenskych spoleénosti CLFA na nasem trhu leasingu
movitych véci dlouhodobé 97 %. Zaméieni leasingu movitych véci ¢lentt CLFA v roce
2010 podle komodit znazorfiuje nasledujici graf. V Ceské republice dominuje leasing

dopravnich prostiedki.

Obrazek 2: komoditni rozdéleni
Zaméieni leasingu movitych véci ¢leni CLFA v r. 2010
podle komodit

1.2%
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B 7. lodé, letadla, vagony, lokomotivy - 5 % O 8. IT, kancelafsks a komunikaéni technika - 2.8 %
M 9. stroje a zafizeni - 21.4 % W 10. fotovoltaickd zafizeni -18.3 %

O 11. ostatni komodity - 1,2 %
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1.2 Druhy leasingu

Leasingové spolecnosti na trhu nabizi hned nékolik forem leasingovych produkti.

Mezi nejznamé;jsi a také nejvyuzivanéjsi patii leasing finan¢ni, operativni a zpétny.

1.2.1 Finanéni leasing

Leasing finan¢ni, nebo také jinak zvany kapitalovy, je povazovan podle své doby
trvani za dlouhodoby nebo stiednédoby prondjem. Charakteristické pro finan¢ni leasing je i
to, ze leasingova spolecnost neposkytuje najemci zddné servisni sluzby a prostfedky na
udrzbu a ptipadné opravy ve vétSiné piipadech hradi sdm nijemce z vlastnich zdroja.
Dalsim charakteristickym znakem kapitalového leasingu je skute¢nost, ze predmét leasingu
prechazi po skonceni prondjmu do vlastnictvi leasingového najemce. Financni leasing neni

vypovéditelny.

1.2.2 Operativni leasing

Operativni leasing mizeme téZ nazyvat i provoznim leasingem. Jedna se o leasing
kratkodoby nebo sttednédoby. Smlouva je uzaviena na kratsi dobu, nez je zivotnost daného
predmétu leasingu. Tento typ leasingu je mozny vypoveédét 1 v pribéhu smluvniho vztahu
mezi poskytovatelem a piijemcem leasingu. Na rozdil od finan¢niho leasingu leasingova
spole¢nost poskytuje veskery servis pronajatych véci, naptiklad potiebné opravy nebo
pojisténi. DalSim podstatnym rozdilem je skutecnost, ze pronajaty predmét po skonceni

smluvniho vztahu zustava ve vlastnictvi.

1.2.3 Zpétny leasing

U tohoto typu leasingu podnik prodéd sviij majetek leasingové spolecnosti a ta ho
zpét pronajme podniku, od kterého dany pifedmét koupila. Pro dany podnik se jedna o
prod€le¢nou operaci, protoZze souhrn splatek je vyssi nez hodnota dan¢ho odkoupeného
majetku. Pouziva se v ptipadech, kdy ma podnik problém udrzet svou platebni schopnost a

potiebuje rychle ziskat finan¢ni prostredky.
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1.3 Podklady k uzavreni leasingové smlouvy

Leasingova spolecnost vyzaduje k zavieni leasingové smlouvy nékteré doklady,

které tizce souvisi s budoucim najemcem. Pokud se jedna o fyzickou osobu, nepodnikatele,

leasingova spolecnost vyzaduje zejména tyto dokumenty:

(@]

o

Obcansky prukaz a jeho kopii

N¢jaky druhy doklad, Casto postaci fidi¢sky pritkaz nebo cestovni pas
Potvrzeni o vysi mési¢niho pfijmu od zaméstnavatele, kde jsou piesné
vycislené jiné zdvazky

Pokud ma Zzadatel nizky piijem, vyzaduje leasingovd spolecnost
spoluzadatele

Souhlas manzela nebo manzelky

U cizincti leasingova spole¢nost vyzaduje povoleni k pobytu

Jestlize se jedna o fyzickou osobu podnikajici, jsou vyzadovany nésledujici

doklady:

Obcansky priikaz s kopii

Kopii Zivnostenského listu

Kopii danového piiznani

Vypis z bankovniho G¢tu

Vykaz o majetku a zavazcich

Ptehled o ptijmech a vydajich

Ptehled o jinych zavazcich (naptiklad prehled o poskytnutych tivérech)

Danova ptiznani k DPH, pokud je podnikatel platcem DPH

Jestlize je ndjemcem pravnickd osoba, jsou vyzadovany nasledujici podklady:

o

Ovéteny vypis z obchodniho rejstiiku

-14 -



Ugetni zavérku minimélné za posledni rok
Ptiznani k DPH za né¢kolik poslednich obdobi
Vypisy z bankovnich uctt

Vykaz cash-flow

Pokud je leasingovd smlouva na vysokou castku, pozaduje leasingova

spole¢nost doklady o ruciteli

1.4 Leasingova smlouva

V leasingové smlouvé by nemély chybét nésledujici nalezitosti:?

o

identifikace pronajimatele 1 najemce (nazev, adresa, sidlo, jméno a ptijmeni
fyzické osoby, bydliste, DIC)

popis predmétu

cena predmétu, vyse leasingové splatky a kupni cena pti faddném ukonceni
leasingové smlouvy

identifikace prvni zvySené splatky nebo zalohy na najemné, zalohy na kupni
cenu

datum platnosti a datum G¢innosti smlouvy

den piedani pfedmétu, o prevzeti je sepsan zapis nebo prejimaci protokol,
kterym se zahajuje samotny leasing

datum ukonceni smlouvy

splatkovy kalendar

zpisob placeni pojistného

opravy a technické zhodnoceni, uzivani predmeétu, vlastnicka prava, udrzba
a oSetfovani pfedmétu

penale z prodleni a smluvni pokuty za poruSeni podminek

® http://www.finance.cz/uvery-a-pujcky/informace/leasingovy-pruvodce/uzavreni-smlouvy/
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1.4.1 Ukonéeni leasingové smlouvy*

Pokud neni v leasingové smlouvé dohodnuto jinak, leasingova smlouva kon¢i pfi

splnéni zavazkl najemce:

o uplynutim dohodnuté doby leasingu a pievodem vlastnictvi predmétu

leasingu na najemce

o dohodou o ukonceni leasingu pfi zaplaceni vSech splatek pted uplynutim

stanovené doby leasingu

o trvalym vylouCenim predmétu leasingu z Cinnosti a zaplacenim vsSech
splatek, ptfi¢emZ najemce je povinen odstranit pfedmétu leasingu podle

dispozic pronajimatele.

Pronajimatel je opravnén ukoncit smlouvu v ptipadé, Ze:

o najemce podstatnym zplisobem poruSuje leasingovou smlouvu, zejména je-
li v prodleni s thradou splatky po dobu delsi nez 30 dnt, nepecuje fadné o
predmétu leasingu nebo jej uziva v rozporu s ucelem uzivani a technickou
dokumentaci tak, Ze pronajimateli vznikla Skoda nebo mu hrozi znacna

Skoda

o pokud dodavatel predmétu leasingu odstoupil od kupni smlouvy jesté pied

dodanim pfedmétu leasingu

o pokud bylo zahajeno konkursni nebo vyrovnavaci fizeni tykajici se majetku

najemce

o zemfel najemce, pokud jde o finan¢ni prondjem pro fyzickou osobu.

Ukonceni leasingové smlouvy musi byt provedeno v pisemné form¢ a bez

zbyte¢ného odkladu od vzniku diivod pro toto opatieni.

Ukonceni leasingové smlouvy pronajimatelem nezbavuje nédjemce povinnosti

uhradit pronajimateli vSechny nezaplacené splatky najemného za dobu, na kterou byla

* http://www.clfa.cz/index.php?textID=42
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leasingova smlouva uzaviena, vydaje pronajimatele spojené s ukoncenim leasingové

smlouvy, smluvni pokuty a ndhradu skody.

Pti ukonceni leasingové smlouvy jsou strany povinny provést vyporadani svych

prav a zavazki pisemnou formou.

Pronajimatel je opravnén postoupit sva prava a povinnosti z leasingové smlouvy

tieti osobé.

1.5 Dariovd uprava v CR

Ceské datiové predpisy neupravuji pojem finanéni leasing, ale tento pojem je
nahrazovan finanénim pronajmem, podle zakonu ¢. 235/2004 Sb. o DPH, nebo finan¢nim

pronagjmem s naslednou koupi najaté véci, podle zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich z piijmu.

1.5.1 Zakon o dani z pFijma

Podminky danové uznatelnych splatek u finan¢niho pronajmu upravuje § 24 odst. 4
ZDP.

»Ndjemné u financniho prondjmu s naslednou koupi najatého hmotného majetku,

ktery Ize podle tohoto zdkona odpisovat, se uznava jako vydaj (ndklad) za podminky, Ze:

a) doba ndjmu hmotného movitého majetku cini alespon minimalni dobu
odpisovani uvedenou v § 30 odst. 1; u hmotného movitého majetku zarazeného v odpisové
skupiné 2 nebo 3 podie prilohy ¢. 1 k tomuto zakonu [ze dobu najmu zkrdtit az o 6 mésicii.
U nemovitosti musi doba ndjmu trvat nejméné 30 let. Doba ndjmu se pocitd ode dne, kdy

byla véc najemci prenechana ve stavu zpusobilém obvyklému uzivani

b) po ukonceni doby ndajmu podle pismene a) ndsleduje bezprostiedné prevod
viastnickych prav k predmétu ndjmu mezi viastnikem (pronajimatelem) a ndjemcem;
pritom kupni cena najatého hmotného majetku neni vyssi nez ziistatkova cena vypoctend ze
vstupni ceny evidované u vlastnika, kterou by predmét najmu mél pri rovnomérném

odpisovani podle § 31 odst. 1 pism. a) tohoto zakona k datu prodeje

¢) po ukonceni financniho prondjmu s ndslednou koupi najatého hmotného majetku

zahrne poplatnik uvedeny v § 2 odkoupeny majetek do svého obchodniho majetku.
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Pokud by ke dni koupe najata vec byla pri rovnomérném odpisovani (§ 31) jiz
odepsana ve vysi 100 % vstupni ceny, neplati podminka uvedend v pismenu b). Pri zméné
doby odpisovani (§ 30) se pro ucely stanoveni minimalni doby trvani financniho prondajmu
s naslednou koupi najatého hmotného majetku podle pismene a) a vyse kupni ceny podle
pismene b) pouzije doba odpisovani platna v dobé uzavieni smlouvy. Je-li sjednand doba
najmu kratsi, nez je stanoveno v pismeni a), uzndva se ndjemné pri splnéni ostatnich
podminek, stanovenych v tomto odstavci, jako vydaj (ndklad) u ndajemce jen, pokud je kupni

cena stanovena podle § 24 odst. 5 pism. a). >

1.6 Vyhody a nevyhody leasingu

Vyhody:
Prvni vyhodou pro najemce je to, Ze skytd moznost ekonomicky produktivnimu
vyuziti pronajatého majetku, ackoliv by podnik musel disponovat finan¢nimi prostiedky na

zaplaceni celé kupni ceny daného predmétu.

Dalsi vyhodou je skutecnost, Ze podminky leasingovych splatek a dalSich uhrad od

leasingového najemce byvaji mnohem flexibilngjsi oproti tvérovym splatkam.

Pokud podnik splni zdkonem stanovené podminky, muze leasingové splatky, i
s ptipadnou akontaci, G€etn€¢ zahrnout do svych podnikovych nakladi. To znamena, Ze se
sniZi dafovy zéklad a z hlediska penéZznich tokli vznika tzv. efekt leasingového danového
Stitu, ktery zleviiuje nakladovost tohoto financovani. OvSem je velice nutné zminit se o
tom, ze podnik musi vykazovat zisk, aby mohl skute¢n¢ vyuzit vyhodu leasingového

dafiového §titu.

Tento zpusob financovani umoziuje eliminovat nebo alespon snizit néktera rizika
spojena s potizenim majetku z vlastnich nebo uvérovych zdroji do vlastnictvi. Jako piiklad
muZeme uvést situaci, kdy mize dojit k oddaleni zacatku provozovani nové koupeného

majetku.

Dalsi vyhoda leasingu je spjata s moznosti uceln¢ kombinovat rizné druhy

leasingovych produkti v zavislosti na aktualni situaci podniku. To znamena, ze podnik

> http://business.center.cz/business/pravo/zakony/dprij/cast3.aspx
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mize pruzngji reagovat na zmény podminek vné&jsiho prostiedi, nékdy je pro podnik

ptiznivéjsi financovani budoucich investic z dlouhodobého bankovniho uvéru, jindy je

vyhodnéjsi vyuzit finan¢ni nebo operativni leasing.

Jako Sestou vyhodou leasingu je to, Ze jeho administrativni naro¢nost je pomérné
mala a doplitkkové sluzby, které leasingové spolecnosti poskytuji, jsou za vyhodnéjSich

podminek neZ je na trhu bézné.

Nevyhody:

Jako prvni nevyhodou je skutecnost, ze pokud podnik nedisponuje dostate¢nymi
finan¢nimi prostfedky, aby si mohl dany majetek pofidit z vlastnich zdrojd, je pro dany
podnik tento zptisob financovani pomérné nakladny. Souhrn vSech splatek je daleko vyssi
neZ trzni hodnota pronajatého majetku. Obecné mulZeme fici, ze se jednd o jeden

Z nejdrazsich zplsobu financovani.

Dalsi nevyhodou leasingu je to, ze jeho vyhodnost ¢i nevyhodnost uzce souvisi

s vné&jSim makroekonomickym a legislativnim prostredim.

Jako dal$i nevyhodu, kterd souvisi s leasingem, je skutecnost, Ze vlastnické pravo
k majetku nepfechazi na pronajimatele. Majetek je tedy stale v drzeni leasingové

spole¢nosti, ktera ho pronajima.

Ctvrta nevyhoda je i cena leasingu. Leasingova cena je obvykle placena
Vv pravidelnych splatkach. Tato cena zahrnuje jednak postupné splatky pofizovaci ceny
majetku, leasingovou marZi pronajimatele a také ostatni ndklady pronajimatele spojené
S pronajimanym majetkem, které jsou vramci leasingovych splatek piesouvany na
ndjemce. Celkova vySe leasingové ceny je pak ddna souctem jednotlivych leasingovych

splatek.
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2 Interni zdroje financovani

2.1 Odpisy
Odpisovanim se rozumi postupné snizovani hodnoty dlouhodobého majetku

Vv pribé¢hu jeho pouzivani. Jinymi slovy se jednd o penézni vyjadfeni opotiebeni
dlouhodobého majetku. Odpisy miizeme rozdé€lit na ucetni a danové. U danovych odpist
existuji znacné odliSnosti:
- nejsou pfedmétem Uctovani, mimoucetné se o n€ upravuje vykazovany zisk
- stat stanovi maximalné mozné ¢astky odpist, které jsou z danového hlediska uznavany

jako naklad
- podnik mize volit mezi rovhomérnym ¢i zrychlenym odepisovanim, ale zvoleny

zpusob odepisovani pak musi dodrzovat po celou dobu odepisovani majetku

2.1.1 Danové odpisy

Danové odpisy se pouzivaji pro ucely vypoctu danového zakladu podniku pro dai z
piijmd. Vypocet danovych odpisti je upraven v §30 - §32 zdkona o danich z piijmd.
Danové odpisy se pocitaji zpravidla na konci tc¢etniho obdobi. Jejich hodnota je zakonem
povolenou maximalni vysi odpisi, které Ize uplatnit jako daflové uznatelnou polozku pfi
vypoctu zakladu dané z piijmi. Nakupovany hmotny majetek se fadi do 6 skupin, podle

kterych je uréena doba odepisovani.

Tabulka 1: vypocet dafiovych odpisi

Linearni odpisy Zrychlené odpisy
1. rok O =VC x 0S/100 0:=VC/K
dalsi roky O =VC x 0S/100 Ot=2xZC/(K—n)

Legenda:
O ... odpis v K¢,

VC ... vstupni cena v K¢,

OS ... odpisova sazba v %

K ... koeficient odpisovani stanoveny pro jednotlivé odpisové skupiny,
ZC ... zGstatkova cena (vstupni cena minus odpisy),

n ... pocet let, po které bylo odpisovano

-20 -




Tabulka 2: maximalni odpisové sazby jednotlivych skupin pro linearni odpisy

. sazba pro

odpisova sazba v sazba pro ry
. . g zvySenou
skupina prvnim roce dalSi roky ,
vstupni cenu

1 20 40 33,3

2 11 22,25 20

3 55 10,5 10

4 2,15 5,15 5

5 14 3,4 3,4

6 1,02 2,02 2

Zdroj: Podvojné ucetnictvi 2010. Praha: GRADA Publishing, 2010. s.49

Tabulka 3: odpisové sazby jednotlivych skupin pro zrychlené odpisy

. sazba pro
odpisova sazba v sazba pro ry
. o - zvysSenou
skupina prvnim roce dalsi roky .
vstupni cenu
1 3 4 3
2 5 6 5
3 10 11 10
4 20 21 20
5 30 31 30
6 50 51 50

Zdroj: Podvojné ucetnictvi 2010. Praha : GRADA Publishing, 2010. 224 s

2.2 Zisk

Velmi dilezitym zdrojem dlouhodobého financovani majetku je nerozdéleny zisk.
Nerozdélenym ziskem mutizeme nazyvat tu ¢ast zisku po zdanéni, kterd neni pouzita na
vyplatu dividend nebo na tvorbu fondi ze zisku.® V bilanci podniku vystupuje polozka
nerozdéleného zisku jako ¢ast vlastniho kapitalu. Rozhodujici vliv na vysi této polozky ma

zejmeéna:
o Zisk bézného roku
o Dan ze zisku
o Dividendy, vyplacené akciondiim

o Tvorba rezervnich fondu ze zisku

6 Reznakova, M. Finanéni management I ¢ast, Fakulta podnikatelskd, VUT Brno 2003 str. 37
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2.3 Rezervy

Rozeznavame udetni rezervy a datiové. Uetni rezervy upravuje, v souladu se
zédkonem ¢. 563/1991 Sb, zakon o ucetnictvi,. V navaznosti na vyhlasku ¢. 500/2002 Sb.,
Cesky Gcetni standard &. 004. Rezervy dafiové jsou upraveny v zakoné &. 593/1992 Sb. o
rezervach pro zjisténi zakladu dan€ z ptfijmi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pokud podnik ocekava velky jednordzovy naklad, ktery v budoucnu neptiznivé
ovlivni hospodaisky vysledek, je mozné na tento naklad predem vytvofit rezervu. Podnik si
v pribéhu jednoho nebo nékolika ucetnich obdobi pied ocfekavanym vydajem bude
zahrnovat do ndklada castku, ktera odpovida dané potiebé zvySenych nakladl, a tim si

I 7
vytvoti potiebné zdroje.

Rezervy predstavuji zdroj kryti budoucich vydaji, u kterych je znam tucel, ale neni

jista ¢astka nebo presné datum vzniku.

" Podvojné uicemictvi 2010. Praha : GRADA Publishing, 2010. str. 123
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3 Externi zdroje financovani

3.1 Akciové financovani podniku

Utelem akciového financovani podniku je posilit vlastni kapital podniku v jeho
nejdulezitéjsi ucetné bilancni polozce, kterou je zde zékladni akciovy kapital. Akciové

spolecnosti mohou ziskat akciovy kapital nasledujicimi zptisoby:

1) umisténim primarni akciové emise na privatnich finan¢nich trzich

Tento zplsob je typicky pro mensi akciové spolecnosti, které nepodnikaji ve velkém
meéftitku, a proto maji mensi potiebu kapitalovych zdroji. Tyto spolecnosti maji i mensi
pocCet akcionafti, ktefi podle platnych pravnich ptfedpisi musi spolecné upsat akcie

V hodnot€ 2 mil. K¢.

2) vefejnym umisténim primarni akciové emise na kapitdlovém trhu

Tento zpusob se uplatiuje u vétSich akciovych spolecnosti. Plati to predevsim u
spolecnosti, které maji silné postaveni na trhu a které podnikaji v celostitnim nebo
mezinarodnim méftitku. Zakladni kapital spolecnosti zalozené s vetejnou nabidkou akcii

musi ¢init alespon 20 mil. K¢, nestanovi-li zvlastni pravni predpis vyssi ¢astku.

3) prodejem akciové emise stavajicim akcionaiim na bazi piedkupniho prava

Tento zplsob je uskutecniuje pouze v existujicich akciovych spole¢nosti a to v pfipade, ze

spolecnost zvysuje sviij zékladni akciovy kapital.

3.2 Dotace

Dalsim zptisobem financovani miize byt povazovana i dotace. Jedna se o externi
zdroj financovani. Dotujici subjekt ji poskytuje na financovani investicniho nebo
jakéhokoliv jiného zdmeéru s cilem podpofit vystupy, které z daného projektu plynou.
Velmi podstatnym rozdilem od ostatnich typil financovani je v tom, Ze cenou za poskytnuti
dotace neni ani tirok nebo podil na zisku, ale skute¢nost, Ze se podnik, ktery dotaci pfijima,
zavazuje provozovat n¢jakou €innost, at’ uz jde o vetejné prospésnou nebo ekologickou.
V soucasné dobé jsou asi nejzajimavéjsi dotace ze strukturalnich fondt Evropské Unie.
Tyto dotace jsou zajimavé nejen objemem poskytovanych finanénich prostredk, tak i svou

vysi uznatelnych nakladi, které je mozné z dotace uhradit.
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3.3 Tiché spolecenstvi

Tiché spolecenstvi je zalozeno na principu ziskani kapitalu od tichého spole¢nika a
je upraveno v obchodnim zakoniku. Pouziva se ptedevsim v ptipadech, kdy jsou standardni
zdroje financovani obtizn¢ dostupné. Tichy spole¢nik obvykle pozaduje vyssi vynos, nez
jaky pozaduji ostatni véfitelé. Tichym spolecnikem se muze stat jak fyzicka tak i pravnicka

osoba.

Podstava tichého spoleCenstvi je v Obchodnim zékoniku® vymezena nasledovné:
»Sdmlouvou o tichém spoleCenstvi se zavazuje tichy spole¢nik poskytnout podnikateli
ur¢ity vklad a podilet se jim na jeho podnikdni. Podnikatel se zavazuje k placeni Casti
¢istého zisku po odecteni povinného piidélu do rezervniho fondu, pokud je podnikatel
povinen tento fond vytvéiet. Ve smlouvé o tichém spolecenstvi musi byt dohodnut stejny
rozsah ucasti tichého spolecnika na zisku a ztraté. Smlouva vyzaduje pisemnou formu.
Predmétem vkladu tichého spole¢nika mize byt jak urcita penézitd Castka, tak i urcitd véc

¢1 ur€ité ocenitelné pravo anebo jind majetkové hodnota, kterou 1ze vyuzit k podnikéni.*

3.3.1 Naklady tichého spolecenstvi

Néklady tichého spole€enstvi byvaji vyssi nez u sttednédobych nebo dlouhodobych
uvért ¢i u kapitdlového leasingu, protoze se zde nemuze uplatnit efekt at’ uz urokového
nebo leasingového danového Stitu, jelikoz naklady na vyplatu vynost tichému
spolecnikovi jsou vypldceny az z disponibilniho zisku po zdanéni, to znamena, Ze se

nejednd o danoveé uznatelné naklady.

3.3.2 Zanik tichého spoleéenstvi
Ugast tichého spoleénika na podnikani zanika:
1. po uplynuti smluvné dohodnuté doby

2. vypoveédi smlouvy, pokud nebyla smlouva uzaviena na dobu urcitou

8 (viz Obchodni zdkonik §637 - §681)
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3. dosdhne-li podil tichého spole¢nika na ztrat¢ z podnikani vySe jim

vlozeného majetkového vkladu

4. ukonCenim podnikani, ke kterému se vztahuje smlouva o tichém

spolecenstvi
5. prohlasenim konkurzu na majetek podnikatele

6. prohldsenim konkurzu na majetek tichého spole¢nika

Pti ukonceni tichého spolecenstvi je podnikatel povinen vratit tichému spolecnikovi
bez zbyteCnych odkladi jeho majetkovy vklad zvySeny nebo snizeny o podil tichého

spole¢nika na zisku nebo ztrate.

3.4 Bankovni uvéry

Bankovni uvéry patii ke klasickym dluhovym zdrojiim financovani. Obecnou
charakteristiku miizeme vyjadfit nasledovné. Bankovni vér pfedstavuje dluhovy financni
nastroj, prostfednictvim kterého banka zapij¢i dluznikovi urcity objem finan¢nich
prostiedkil na stanovenou dobu. Dluznikovi tak vznika zavazek zaplatit za zaptijceny urcity
kapital dohodnuty Urok, navratit v dohodnutych terminech nardz nebo postupné jistinu
dluhu a fadné plnit dal§i povinnosti, ke kterym se dluZznik zavazal v Givérové smlouvée.
Bankovni Gvéry se déli na kratkodobé a dlouhodobé. Kratkodobé uvéry se pouzivaji

pfedevsim k provoznimu financovani podniku.

Podstatnou vyhodou pofizeni majetku na uvér je skutecnost, ze vlastnické pravo

prechazi na majitele uz v den podpisu kupni smlouvy.

3.4.1 Kontokorentni uveér

Tento typ Uvéru je bankou poskytovan na pieklenuti casového nesouladu mezi
pfijmy a vydaji podniku nebo k financovani pohleddvek a zasob. Pro Cerpani tohoto Gvéru
neni stanoven konkrétni ucel. Predpoklada se, ze kontokorentni uvér bude cCerpan
kratkodobé a opakované. Princip spoCiva v tom, ze je zaloZzen na stanoveni debetniho

limitu b&Zného tétu. Cerpani a nasledné splaceni se déje automaticky na zékladé podnikem
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pfedpokladanych platebnich pfikazi ¢i inkasa jeho pohleddvek. Poskytnuti
kontokorentniho uvéru je vétsinou spojeno s povinnosti vést b&zny tcet. Uvér je splatny

podle smluvné dohodnutych podminek.
Nejcast¢jsi moznosti efektivniho vyuziti tohoto typu Gvéru v podniku:

1. kontokorent miize byt vyuzivan k vyrovnani vykyvl bézného hospodateni
jako rezervni zdroj, s pomoci kterého lze udrzovat likvidni pozici podniku
na naleZzité Grovni.

2. dalsi moznosti je vyuziti kontokorentu pro financovani docCasné¢ zvySené

potieby obéznych aktiv v obdobich zvySené poptavky na trhu.

3. dalsi eventudlni moznosti mize slouzit k dal§Sim podnikové specifickym

uceltim, naptiklad ke kryti leasingovych splatek.

3.4.2 Lombardni uvér

Lombardni uvéry miZzeme také zatradit mezi klasické kratkodobé bankovni tvéry,
ze kterych se mohou financovat jak podniky tak i jiné kategorie dluznikd. Tento typ Gvéru
byvé také pouzivan k refinancovani tuzemskych bank ze strany Ceské narodni banky, kde
ale CNB z monetarnich diivodi vyzaduje perfektni zajisténi dané pohledavky. Pokud se
jedna po vztah knebankovnim uvérovanym dluznikim, dal by se tento uvér
charakterizovat nasledovné. Je to penézity uver s kratkodobou splatnosti, nalezici do
kategorie uvérd zajiSténych movitymi majetkem nebo néjakym urcitym ocenitelnym
pravem. Lombardni Givér je uzaviran na fixni castku, kterd méa pevné danou lhtitu splatnosti
a jistina poskytovaného uvéru je urocena cela, bez ohledu na to, zda ji podnik vyuziva

ihned a v celém rozsahu nebo postupné ¢i jen z ¢asti.

Z hlediska firemniho financovani je pouZivani lombardniho Givéru méné Casté nez

vyuZzivani kontokorentniho ¢i eskontniho sméne¢ného tvéru.

3.4.3 Eskontni sméneény uvér

Jedna se o kratkodoby penézity bankovni uveér, ktery také fadime mezi klasické
formy dluhového financovani podniku. Tento typ tvéru je zalozeny na existenci smeének a

jejich specifickych zvlastnostech. Pfedmétem uveéru mohou byt sménky jak vlastni tak i
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cizi. Podstatou eskontniho sméne¢ného uvéru je to, ze banka od podniku, jenz je v pozici
sménecného véritele, odkupuje smeénku pied datem jeji splatnosti. Banka si ze sméne¢né
sumy vyznacené na sménce srazi diskont a podnik ndsledné od banky, kterda sménku
eskontuje, penézni prostiedky v hodnoté sménky snizené o hodnotu diskontu. Celd operace
konc¢i okamzikem, kdy banka ptedlozi sménku v dobé jeji splatnosti dluznikovi, subjektu,

ktery sménku vystavil, K proplaceni.

Zakladni vyhody tohoto typu uvéru se daji shrnout nasledovné. Pokud ma podnik
kvalitni sménky, ve kterych vystupuje jako véfitel, mize se rozhodnout podle aktudlni
situace, zda si je ponecha az do doby jejich splatnosti, tim by podnik ziskal celou sumu, na
kterou byly sménky vystaveny, nebo zda je necha bankou eskontovat, tim by sice podnik
pfiSel o ¢ast vynosi diky bankou srazenému diskontu, ale na druhou stranu mize podnik

rychle ziskat finan¢ni prostiedky.

3.4.4 Revolvingovy uvér

Revolvingovy uvér je bankou poskytovan pro pribézné financovani obézného
majetku. Princip Gvéru je zalozen na sjednani avérového limitu a jeho téelovém Eerpani.
Cerpani uvéru banka, na zikladé Zadosti podniku o &erpani, reguluje podle aktualni
hodnoty zasob nebo pohledavek. Cerpani uvérového limitu a jeho regulace se uskuteéiiuje
v mésicnich intervalech. Poskytnuti uvéru je ve vétSin€ ptipadech spojeno s povinnosti vést
Cast obratu podniku pies b&zny uget. Uvér je splatny podle smluvné dohodnutych

podminek.

3.4.5 Stfednédobé a dlouhodobé bankovni uvéry

Stiednédobé bankovni Gvéry jsou podnikiim poskytovany se splatnosti od 1 do 4
let. Od kratkodobych tvéri se lisi predevsim svou dobou splatnosti a tim, ze jde o Gvéry
bezhotovostni a Gcelové. Déle pak tim, Ze banky obvykle tyto uvéry emituji jako Gvéry
zajisténé a zaroven kladou vétsi diraz na uveérovou zpusobilost klienta. Podniky, které
zadaji o stfednédoby bankovni uvér, zpravidla musi bance s dostatecné vysokou

pravdépodobnosti prokazat ndvratnost Givéru a musi se podrobit analyze své bonity.

Z ucelového hlediska je nejCastéji vyuzivan provozni uveér, jehoz funkce spociva
Vv zajisténi zdroji pro financovani podnikovych obéZznych aktiv. Doporucovana
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sttednédobd splatnost Gvérti pouzivanych k financovani trvale vazanych obéznych aktiv
vyplyva z toho, ze kratkodobé tivéry nejsou k tomuto ucelu vhodné. Kratkodobé zdroje

financovani jsou zpravidla levnéjsi, ale nesou daleko vyssi rizika nestability podniku.

Dlouhodobé bankovni uvéry jsou podnikiim obvykle poskytovany na realizaci
jejich investi¢ni obnovy a rozvoje. Jelikoz jde o uvéry ucelové vazané na financovani
podnikovych investic, miizeme je nazyvat i investicnimi uvery. Pokud podnik z4da o
investi¢ni uver, mél by bance dolozit predpokladanou navratnost investi¢niho tivéru a mél
by byt schopen nabidnout bance pozadované zajisténi piislusné uveérové pohledavky.
Banky tento typ tveéru neposkytuji v plné vysi planovanych investi¢nich nakladd, tudiz
podniky musi pouzit k financovani casti nakladi i jiné zdroje. Nejcastéji se pouziva
akumulovaného zisku nebo navySeny zakladni kapital daného podniku.

V zadosti o poskytnuti ivéru banka od klienta vyZaduje nasledujici informace:®
o Pravni formu zadatele, historii podniku, informace o managementu atd.

o Ugel, na ktery méa byt avér poskytnut, informace o tom, co by mélo byt

financovano, naptiklad zasoby, pohledavky atd.
o Vysledky hospodateni za minulé obdobi
o Finan¢ni plan minimalné na dobu, po kterou by mel byt uvér poskytovan

o Prehled o struktufe hodnot obé&znych aktiv a kratkodobych zavazki a

ptehled o hodnoté opravnych polozek majetku
o Zpisob zajisténi Uveru (stald nebo obézna aktiva, sménky...)
o Vyhodnoceni efektivnosti investi¢niho projektu
o Pojistnou smlouvu na pojisténi majetku

o Informace o dodavateli dlouhodobého majetku

° (SIMAN, J., PETERA, P. Financovini podnikatelskych subjektii. Teorie pro praxi. 1. vydani.
Praha: C. H. Beck, 2010. strana 66)
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3.4.6 Naklady arizika uvérového financovani

Explicitni ndklady podnikového financovani z bankovnich Gvérti maji nasledujici

formy:

1. ptedevsim se jedna o naklady ve formé trokl z bankovnich uvéra, které

vétsSinou byvaji hlavni polozkou dluhového financovani podnikii.

2. jako dalsi formu mGzeme uvést diskont, ktery si strhavaji banky pfi eskontu

smenky, tedy pfi eskontnim sméne¢ném uveru.

3. dalsi soucasti podnikovych naklada Ize uvést rizné poplatky, které banky
svym klientim uCtuji v souvislosti s uzaviranim wvérové smlouvy a
naslednym poskytnutim uvéru jako jsou napiiklad poplatky za vedeni
uvérového uctu, poplatky za vypisy z Gétu, poplatky za riizné platebni

transakce atd.

K nejvyznamnéj$im typim rizik Gveérového financovani patii zejména urokové a
infla¢ni riziko, pokud se ovSem jednd o korunové uvérové zdroje. Podstatou urokového
rizika je skutecnost, Ze miize dojit k vyraznym zméndm ve vysi trznich trokovych sazeb
predevs§im u stfednédobych a dlouhodobych bankovnich uvért s variabilnimi trokovymi
sazbami pii fixni Ihaté jejich splatnosti. Vyssi urokové naklady odcerpavaji vétsi podil
vyprodukovaného EBITu'® ve prospéch vétitelll a na tkor investor. Obecné plati, Ze to ve
vétsing pripadech znamena pokles trzni hodnoty podniku a sniZeni trzni hodnoty vlastniho

kapitélu.

OvSem pokud podnik Cerpa tvér, ktery je iro€en fixni urokovou sazbou, podniku
pfi vzestupu urokovych sazeb nerostou trokové ndklady. A to znamena pro podnik jistou
vyhodu. Dojde- li ale k poklesu urokovych sazeb, je podnik, ktery vyuziva tento typ
uvéroveho financovani v nevyhodé¢, protoZze podniku rostou redlné¢ implicitni naklady.
Nutné podotknout, ze tento typ se pii stfednédobych a dlouhodobych uvért vyskytuje
ziidka, je castéji uplatiovan u kratkodobych bankovnich uvért, kde jsou potencialni

pfinosy nebo ztraty pro podnik zpravidla bezvyznamné.

0 EBIT- earnings before interest and taxes. Jedna se o zisk pred zdan&nim a uroky

-29 -



3.5 Emisni pujcky

Podstatu emisni plijcky lze charakterizovat jako druhové specifikovanou formu
nebankovniho penézitého uvéru, ktery podniku poskytuji primarni véfitelé, investofi,
odkoupenim podnikovych obligaci umisténych emitujicim podnikem na kapitalovém trhu
s cilem opatfit si touto cestou potiebné cizi zdroje kapitalu. Pro emisni pujcky je
charakteristické, Ze se jedna o zdroje se stfednédobou nebo dlouhodobou splatnosti. V CR
je problematika povinnych nalezitosti dluhopisti, podminek emise a obchodovani s t€émito
dluhovymi nastroji legislativné upraveno piedevSim v zdkoné¢ o cennych papirech,
zakonech o dluhopisech a zdkon¢ o komisi pro cenné papiry.

V Ceské legislativé se pojem dluhopist skryvaji i obligace. Podnikové obligace lze
vymezit jako zvlaStni kategorii hromadné vydévanych a pievoditelnych dluhovych
cennych papirt, jejichz emitenty jsou podniky a jejichz ucelem je ziskat pro dany podnik
finan¢ni prostfedky. Emitujici podnik pti vydani obligace deklaruje sviij zavazek vici
vétitelim nebo jinak feCeno majitelim obligaci, Ze bude vyplacet ptislibeny urokovy
vynos ve stanovenych terminech a ze v dobé€ splatnosti emisni pajcky splati investorim
jistinu dluhu.

Vydéavané dluhopisy musi podle platné legislativy spliiovat nasledujici povinné
naleZitosti:

o Oznaceni emitenta dluhopisu pro jednozna¢nou identifikaci, to znamena
ufedné registrovany nazev a sidlo podniku.

o Nazev a ¢iselné oznaceni dluhopisu

o Nomindlni hodnota dluhopisu a ména, ve které je dluhopis vydavan

o Prohlaseni emitenta, Ze dluzi majiteli dluhopisu danou ¢astku

o Udaje o splatnosti dluhopisu, v&etn& toho, jestli bude nominalni hodnota

splacena po ¢astech nebo jednorazove.

o Zpisob stanoveni vynosu z dluhopisu, zda je jednd o fixni urokovy vynos

nebo variabilni urokovy vynos atd.

o Zavazek emitenta, ze bude vyplacet pravidelné stanoveny vynos v urcitych

terminech a na ur€eném miste. VEtSinou je platebnim mistem banka.
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o Datum a misto vydani daného dluhopisu a otisky podpisi statutarnich

organd emitenta.

o Udaje o rozhodnuti komise pro cenné papiry o povoleni emise dluhopisu,

pokud tento pozadavek vyplyva ze zdkona.

Emisni ptjc¢ky je daji podobné jako bankovni uvéry rozliSit podle doby jejich
splatnosti s rozdilem, Ze kratkodobé emisni pijcky se v praxi nevyskytuji. Z hlediska
emitujiciho podniku i z pozice investoru lze rozliSovat emisni pijcky podle zpisobu,
jakym je splacena jistina dluhu. Do prvni skupiny fadime takové ptjcky, které jsou splatné

jednorazoveé v dobé fixné stanovené splatnosti ptislusnych podnikovych obligaci.

Druhé kategorie emisnich pljcek je spojena s umofovanim jistiny emisni ptjcky
pomoci zvlastniho umotovaciho fondu, do kterého emitent podle urcitych pravidel ptispiva
pololetné nebo ro¢né. Spravce tohoto zvlastniho fondu ziskané prosttedky pouziva

Kk postupnému zpétnému odkupovani dané ¢asti obligaci na sekundarnim trhu.

Tteti zplisob umotovani jistiny emisni plijcky je zaloZzen na tom, Ze emitent si
v emisnich podminkdch vymini pravo ptedc¢asného splaceni celé¢ emise. Emitent ovSem
musi zajistit, aby v dusledku pted¢asného splaceni nedoslo k poskozeni véfitelt, to
znamend, Ze emitent musi ucinit vefejny pfislib, ze predCasné splaceni bude spojeno

s ur¢itym piiplatkem k nominalni hodnoté vydaného dluhopisu.
Ctvrtou kategorii reprezentuji konvertibilni emisni ptijeky.

Dalsim rozdélenim muze byt podle zplsobu jakym je stanoven vynos investora.
Vynos miize byt stanoven ve forme pravidelného fixniho tvérového vynosu, tento typ je
pro investora vyhodny tehdy, pokud se s vysokou pravdépodobnosti ocekava pokles
trznich Urokovych sazeb. Dalsi alternativou je stanoveni pravidelného variabilniho
urokového vynosu definovaného podle néjakého jednoznaéného algoritmu. To je pro
investory lakavé tehdy, jestlize vyvoj trokovych sazeb, do doby splatnosti, je velice
nejisty. Tfeti moznosti je, Ze vynos je stanoven na zdklad¢ diskontu, to znamend, Ze se
primarnim investoriim takovéto obligace prodavaji za niz8i cenu, nez je jejich nominalni

hodnota.
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3.5.1 Vyhody a naklady emisnich pujcek

Zakladni vyhody emisnich ptjc¢ek pro podnik by se daly shrnou nasledovné. Prvni
vyhodou je skute¢nost, Ze podnik touto cestou muze ziskat penézni prostiedky v daleko
vetSim objemu nez by to bylo napiiklad u bankovnich Gvéri se stejnou dobou splatnosti.
To plati hlavné pro velké podniky s dobrym goodwillem, s jehoz akciemi se obchoduje na
kapitalovém trhu. Pokud se zapoji do vefejného umisténi emise obligaci i ispéSny a znamy
finan¢ni zprostfedkovatel, potom je logické a vysoce pravdépodobné, ze bude o danou
emisni pujcku velky zdjem 1 z fad Siroké verejnosti. To umoznuje podniku shromézdit

pomérné velky objem ciziho kapitélu se sttednédobou nebo dlouhodobou splatnosti.
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4 Uveér versus leasing

Kazdy ze zptsobil potfizeni majetku ma své pro i proti. Pokud podnik nebo fyzicka
osoba disponuje dostatkem volnych financ¢nich prostfedkll, pravdépodobné nebude
zvazovat koupi majetku na uvér ¢i na leasing a pofidi majetek za hotové. Ale i zde by
podnik mohl zvazovat pofizeni formou leasingu nebo Gvéru, z divodu relativné vyhodnych
leasingovych akci, které leasingové spolecnosti a jiné bankovni tstavy nabizeji, napiiklad

0% navySeni nebo poskytovani havarijniho pojisténi u automobilt apod.

Pro rozhodnuti o konkrétnim zpisobu financovani jsou kliCové tii oblasti,
administrativni naro¢nost a pravo disponovani s majetkem, danové dopady a financni

naro¢nost potizeni.

4.1 Srovnani administrativni narocnosti a prava disponovat

S majetkem

Pokud chceme srovnat administrativni naro¢nost leasingu a Gvéru, mizeme fici, Ze
pofizeni majetku na Gvér je o néco naro¢néjsi. Pii vyfizovani leasingu je nutné podstoupit
obvykle mén¢ procedur nez pii vytizovani tveru. K sepsani leasingové smlouvy obvykle
postaci pouze potvrzeni o vysi piijma fyzické osoby, popsani rodinného stavu Zadatele a
pisemny souhlas partnera (manzela ¢i manzelky) s pofizenim majetku na leasing. Pokud se
jedna o osoby vedoucich Géetnictvi je obvykle pozadovéana Ucetni zavérka za minuléd
obdobi a nékdy je vyzadovana i mezitimni zavérka aktualniho roku. Zajisténi je
vyzadovano obvykle u majetku potizovaného formou leasingu pouze Vv ptipadé, ze se jedna
0 majetek svelmi vysokou pofizovaci cenou. Dal$i administrativni tlevy leasingové
spole¢nosti poskytuji pfedevsim s leasingem dopravnich prostiedkt. V souvislosti
s leasingem dopravnich prostiedkti byva pfimo do leasingové smlouvy zahrnuto povinné
ruceni a havarijni pojiSténi, které je leasingovou spole¢nosti poskytovano za vyhodnéjsSich

podminek.

! Podminky pro povinnost vést u&etnictvi stanovuje zékon &. 563/1991 Sb., o u&etnictvi v platném

znéni.
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V souvislosti s pravem volné disponovat s majetkem se vyhody leasingu a avéru
obraceji. Pfi pofizeni majetku na Gveér se stava kupujici vlastnikem daného majetku
okamzité¢ pti podpisu kupni smlouvy. Pokud je majetek pofizovan formou leasingu, pak je
majetek celou dobu, po kterou leasing trva, majetkem leasingové spolecnosti. To znamena,
Ze u pronajatého majetku jsou znaéné¢ omezend ndjemcova prava s volnym nakladanim.
Néjemce tak nema pravo bez souhlasu pronajimatele na pronajatém majetku provadeét
jakékoliv upravy nebo technické zhodnoceni. To ovSem neplati v piipadé, kdy majetek

pofizujeme na uver.

4.2 Danové dopady

Z hlediska danovych dopadd leasingu a koupé na uvér plati, Ze za podminek
stanovenych zadkonem je u leasingu danové uznatelnym ndkladem placené najemné, u
uvéru jsou to placené uroky. Poplatky spojené s uzavienim a vedenim uvérového uctu a
leasingové smlouvy lze také pfi splnéni danych podminek povazovat za danové uznatelné
naklady. V ptipad€ potizeni majetku na avér Ize do dailovych naklada uplatiiovat i dafiové
odpisy. Tuto moznost u leasingu az na néjaké vyjimky najemce nemd. Danové odpisy
vétSinou provadi pronajimatel. Vyjimku ptfedstavuje pouze nehmotny majetek , ktery miize
na zakladé §32a odstavec 3 zakonu o danich z pfijmi kromé vlastnika odepisovat také
poplatnik, ktery k tomuto majetku nabyl pravo uzivani majetku za L'lplatu.12 Néjemce muize
také odepisovat technické zhodnoceni pronajatého hmotného majetku, pokud je hrazeno
ndjemcem a tzv. jiny majetek definovany v §26 odst. 3 pism. c¢) zakona o danich z ptijmi.
Technické zhodnoceni hrazené n4jemcem a jiny majetek podle jiz zminéného zakona vSak
mohou byt odepsany pouze na zakladé pisemné smlouvy mezi pronajimatelem a ndjemcem
a dale za podminky, ze pronajimatel nezvysi o tyto vydaje vstupni cenu hmotného majetku,

z n¢hoz provadi danové odpisy.

4.3 Finanéni naroénost porizeni

Dalsi velmi dualezitou oblasti pro rozhodovéani mezi Givérem a leasingem je finan¢ni

narocnost pofizeni. Jinak feceno, pro rozhodovani jsou dulezité skutecné penézni toky,

12 pro blizsi informace o dafiovych odpisech viz Zakon & 586/1992 Sb., o danich z pijmiL.
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které musi poplatnik vynalozit v pribchu trvani leasingového nebo tvérového vztahu. Pro

vzajemné porovnavani se uzivaji vztahy a postupy z aplikované finan¢ni matematiky.

4.4 Prakticky priklad

Vyhodnost ¢i nevyhodnost leasingu je znazornéna na nasledujicich piikladech.
V prvnim pfipad¢ se jednd o srovnani uvéru a koupi za hotové a v druhém piipadé je
srovnana vyhodnost leasingu spolu suvérem. V obou piipadech se jedna o koupi
automobilu znacky RENAULT CLIO s vybavou Authentique 3 dv., zdkladni vybaveni, a
se zakladni cenou 204.900,00 K¢. Financovani formou uvéru i leasingu zajistuje
spolecnost RCI Financial Services, s.r.o., kterd patii mezi nejvyznamnéjs$i znackové
leasingové spolecnosti na Ceském trhu. Své sluzby nabizi pod obchodnimi znackami
RENAULT FINANCE, DACIA FINANCE a NISSAN FINANCE prostiednictvim sité
autorizovanych dealerd Renault, Dacia a Nissan po celé Ceské republice. Hlavnim
pfedmétem cCinnosti této spolecnosti je podpora prodeje vozil, jiz zminénych znacek,
formou nabidky financovani prostfednictvim uvéru nebo leasingu. Tato spole¢nost nabizi

svym klienttl, také velké mnozstvi pojistnych produktii.

Obchodni nabidka

Model: novy Renault Clio

Verze: 1,2 16V 55kW/75k Authentique 3 dv.
Barva: cervena Vif 727

Interiér: tmavy odstin

Calounéni: latkové

Zakladni cena: 204 900,00 K¢

Vybaveni celkem: 0,00 K¢
Doplnky: 0,00 K¢
Cena celkem s DPH:204 900,00 K¢

Poskytované slevy: leasingova sleva 25 000,00 K¢
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akéni sleva 25 000,00 K¢
bonus — prodlouzena zaruka na 4 roky

Cenova nabidka byla vytvorena v dobé zpracovani této prace.

Priklad 1 - pro nepodnikajici osobu

Jelikoz spolec¢nost RCI Financial Services s.r.o. neposkytuje leasing fyzickym
osobam - nepodnikatelim, srovname tedy pofizeni automobilu za hotové a formou tvéru.

Pro povinné ruceni a havarijni pojisténi jsem zvolila pojistovnu UNIQA, a.s.

A) poftizeni za hotové

Pokud méame dostatek finan¢nich prosttedki, mizeme uvazovat o pofizeni
automobilu za hotové, ktery ma zakladni cenu s DPH 204 900,00 K¢. Obchodni zastupce
nam poskytl akéni slevu ve vysi 25 000,00 K& To znamend, Ze kone¢na celkova cena

klesla na 179 900,00 K¢ v¢. DPH.
204 900 — 25000 = 179 900 K¢

Pokud uvazujeme o pojisténi je nutné k této castce piipocitat 5 123 K¢ za povinné ruceni a
7 623 K¢ za havarijni pojisténi a 416 K¢ za pojisténi ¢elniho skla, tedy 13 162 K¢, pokud
by se tato pojisténi sjednala prostfednictvim online formulafe na webovych strankach
UNIQA pojistovny. Nechame-li si sjednat tato pojisténi na pobocce, vysledna ¢astka by
byla o néco vyssi. V tomto piipad¢ se dostavdme za potfizeni automobilu na celkovou

¢astku 179 900 + 13 162 = 193 062 K¢.

B) poftizeni formou uvéru

JestliZze nedisponujeme dostatecnymi finan¢nimi zdroji, miiZeme automobil pofidit i
formou spotiebitelského uvéru. Obchodni zastupce nam doporucil Gvér na 2 roky a poskytl
nam jeste dalsi slevu 25 000 K¢ za vyuziti tvéru, tim se dostavame na ¢astku 154 900 K¢.
Spolu suvérem je nam poskytnuto i zvyhodnéné pojisténi od spolecnosti UNIQA

cvwr

nasledujici tabulky.
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Tabulka 4: ro¢ni sazby pojisténi vozu

UNIQA pojistovna, a.s. | Rocni sazba Podminky pojisténi (PC = pojistna ¢astka)

Havarijni pojisténi 2,42% = 4354 K& | PC =179 900 K¢&; spolutcast 10%, rozsah KOMPLET

Zabezpeceni vozidla: imobilizer

Povinné ruceni 3540 K¢ Limit na v&cné §kody 50 mil / limit $§kody na zdravi
60mil.K¢

Uziti vozidla: normalni

Pojisténi celniho skla 0,1% =180 K¢ Spol. 5% min. 500 K¢

Zdroj: France Car s.r.o.

Tabulka 5: znazornéni vySe mési¢nich splatek

rotim® | cony ragend | DADAIDE | pravidegs | kihradé vt | smlavaf
Klientem vySe dvéru splatka pojistného poplatek

24=24x1| 10% | 15490 139 410 | 5,0384% = 7024 K¢ 7697Ke| 2091 Ke
24 =24x1| 15%| 23235 131665 | 5,0598% = 6662 K& 7335Ke| 1975Ke
24=24x1| 20% | 30980 123920 | 5,0839% = 6300 K¢ 6973 Ke| 1859Ke
24 =24x1| 25%| 38725 116 175| 5,1113% = 5938 K¢ 6611 Ke| 1743 K¢
24=24x1| 30% | 46470 108 430 | 5,1434% = 5577 K¢ 6250Ke| 1626 Ke
24 =24x1| 35%| 54215 100 685 | 5,1785% = 5214 K¢& 5887Ke| 1510Ke
24=24x1| 40% | 61960 92 940 | 5,2216% = 4853 K¢ 5526 Ke| 1394Ke
24=24x1| 45% | 69 705 85195 | 5,2714% = 4491 K¢ 5164Ke| 1278 Ke
24=24x1| 50% | 77450 77450 | 5,3312% = 4129 K¢ 4802Ke| 1162Ke

Zdroj: France Car s.r.o.

Nasledujici tabulka ¢. 6 znazoriiuje o kolik zaplatime navic oproti koupi za hotové bez
casového zohlednéni. V prvnim sloupecku je Castka, kterd se vypocitala jako €ast kupni
ceny hrazend klientem + 24 x castka pravidelné splatky vcetné havarijniho pojisténi a
jednorazovy poplatek ke smlouvé. Tato Castka je jeSté snizend o cenu auta v hotovosti a

vysledek je znazornén ve tietim sloupci. Pro prvni fadek by to vypadalo nésledovné:
15490 + (24 x 7 697) + 2 091= 202 309 K¢

202 309 — 193 062 = 9 247

13 Rezim splaceni = podet splatek + modalita
! Pravidelna splatka zahrnuje anuitni splatku jistiny vé. Grokil. zakladem pro vypocet je vyse uvéru.

!> Tato hodnota specifikuje celkovou vysi mésicni platby v&. pojistného, pokud bylo sjednéano.
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Tabulka 6: souhrn splatek

¢ast kupni ceny kolik cena auta za Zakgl:,(me
hrazena klientem zaplatime hotové ﬁavic

10% 15490 202 309 K¢ 193 062 K¢& 9247 K¢
15% 23235 201 250 K¢ 193 062 K¢ 8 188 K¢
20% 30980 200 191 K¢ 193 062 K¢& 7 129 K¢
25% 38725 199 132 K¢ 193 062 K¢ 6 070 K¢
30% 46 470 198 096 K& 193 062 K¢& 5034 K¢
35% 54 215 197 013 K¢ 193 062 K¢ 3951 K¢
40% 61 960 195 978 K¢& 193 062 K¢& 2916 K¢
45% 69 705 194919 K¢ 193 062 K¢ 1 857 K¢
50% 77 450 193 860 K¢& 193 062 K& 798 K¢

Zdroj: viastni tabulka s vlastnimi vypocty

Pro zohlednéni Casu je vyuzito metody diskontovanych vydaji. Za diskontni miru
je zvolena soucasna vynosova mira 1,5%. Tabulka ¢. 7 znazoriiuje diskontované vydaje na

uvér, kdy je klientem uhrazeno 50% z celkové ¢astky automobilu.

Tabulka 7: diskontované vydaje na uvér - uhrazeno 50% celkové ¢astky

rok nék!a(}y 14 oduroitel diSkO,ntO.mné
uver vydaje
1 58 786 K¢ | 0,98522 57917 K¢
2 57624 K¢ | 0,97066 55933 K¢
celkem | 116 410 K¢& 113 851 K¢

Zdroj: viastni tabulka s viastnimi vypocty

Tabulka 8: celkova ¢astka za automobil

¢ast uhrazena klientem 77 450 K¢
diskontované vydaje 113 851 K¢
celkova cena vozu 191 301 K¢

Zdroj: viastni tabulka s viastnimi vypocty

Hodnoceni:

Podle tabulky ¢. 8 je patrné, Ze financovani formou spotiebitelského avéru je ve
vyse popsaném piipadé¢ vyhodnéj$i nez potizeni za hotové. Jelikoz celkové vydaje za
automobil v ptipad¢ pofizeni za hotové ¢ini 193 062 K¢ a celkové vydaje se zohlednénim
Casu pfi vyuziti uveru, kdy klient uhradi 50% castky za automobil hotov¢, ¢ini 191 301 K¢,

osobné bych v této situaci doporucila vyuzit financovani formou spotiebitelského uvéru.
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Priklad 2 — pro podnikajici osobu, neplatce DPH

V praktickém piikladu srovndme financovani formou leasingu a formou tvéru. Oba
piipady jsou poskytovany fyzické osobé — podnikateli. I tento piiklad pro ndzornost
rozdélime na dva piipady. Obchodni nabidka ziistava stejna jako v predchozim ptikladée 1.
Jedna se tedy o koupi osobniho vozu znacky Renault Clio v potizovaci hodnoté 204 900
K¢&. V obou piipadech ndm opét byla poskytnuta sleva (akéni sleva, sleva leasingova nebo

sleva za vyuziti iivéru), diky tomu se cena za dany automobil snizila na 154 900 K¢.

Spolecnost RCI Financial Services, s.r.o. poskytuje leasing a uveér pouze
S pojisténim vozidla. Diky tomu nabizi zvyhodnéné sazby, které jsou uvedeny v nésledujici

tabulce.

Tabulka 9: ro¢ni sazby pojisténi

UNIQA pojistovna, a.s. | Roc¢ni sazba

Havarijni pojisténi 2,42% =3 628 K¢
Povinné ruceni 3 540 K¢
Pojisténi celniho skla 0,1% = 180 K¢&

Zdroj: France Car s. r. 0.

Tabulka 10: vySe rovnomérnych odpisii pro automobil

rok ro¢ni odpis ko
cena
1 17 039 K¢ 137 861 K¢
2 34 465 K¢ 103 396 K¢
3 34 465 K¢ 68 931 K¢
4 34 465 K¢ 34 465 K¢
5 34 465 K¢ 0 K¢

Zdroj: viastni tabulka s vlastnimi vypocty

A) poftizeni automobilu formou leasingu — byl zvolen leasing na 5 let (podle

obchodniho zastupce nejvyuzivanéjsi).
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Tabulka 11: znazornéni vy$e mési¢nich splatek leasingu

redim mimofr. splatka - s splatka vé. | Celkem k | zistatkova
DPH DPH uhradé cena
60x1 0% 0 K¢ 3451 KE| 4060 Ke 1000 K¢
60x1 5% 7 745 K& 3292Ke¢| 3901 Ké 1000 K¢
60x1 10% 15 490 K¢ 3133 K¢| 3743 K¢ 1 000 K¢
60x1 15% 23 234 K¢ 2973 Ke| 3583 K¢ 1 000 K¢
60x1 20% 30 980 K¢ 2815Ke| 3425 K¢ 1 000 K¢
60x1 25% 38 725 K¢ 2656 Ke| 2366 K¢ 1 000 K¢
60x1 30% 46 470 K¢ 2497KEé| 3107 K& 1000 K¢
60x1 35% 54 215 K¢ 2338 KE&| 2948 K& 1000 K¢
60x1 40% 61 960 K¢ 2 180 K&| 2790 K& 1000 K¢
60x1 45% 69 704 K¢ 2021 K&| 2630Ke 1000 K¢
60x1 50% 77 450 K& 1862Ke| 2472 K& 1 000 K¢
60x1 55% 85195 K¢ 1703 Ke| 2313 Ké 1 000 K¢
60x1 60% 92 940 K¢ 1544 Ke| 2154 Ké 1 000 K¢
60x1 65% 100 685 K¢ 1386 Ke| 1996 Ké 1 000 K¢
60x1 70% 108 430 K¢ 1227Ke| 1837 K¢E 1 000 K¢&

Zdroj: Frace Cars. r. 0.

Nasledujici tabulka ¢. 12 znazoriuje, kolik zaplatime leasingové spole¢nosti navic,
bez ohledu na ¢as. V prvnim sloupci je zaznamendna vyse mimotadné splatky. V druhém
je uvedena castka, kterou musime za dany automobil uhradit véetné zlstatkové ceny.

V poslednim sloupci je uveden piehled, ktery nam fikd, o kolik zaplatime leasingové

spole¢nosti navic. Pro prvni fadek tabulky by to vypadalo nasledovné:

0+ 60 x 4 060 + 1000 = 244 600 K¢
244 600 — 154 900 = 89 700 K¢

Tabulka 12: souhrn splatek leasingu

kolik cena auta zaplatime
mimoradna splatka zaplatime vé. DPH navic
0% 0Ke| 244600Ke| 154900 Ke 89 700 K¢
5% 7745 Ke| 242805 KeE| 154 900 Ke 87 905 K¢
10% 15490 K¢ | 241070 KeE| 154900 K¢ 86 170 K¢
15% 23234 Kc¢| 239214Ke| 154900 Ke 84 314 K¢
20% 30980 K¢ | 237480Ke| 154900 K¢ 82 580 K¢
25% 38 725 K¢ | 181 685Ke| 154900 Ke 26 785 K¢
30% 46 470 K&¢| 233 890KcE| 154900 Ke 78 990 K¢
35% 54215Ke¢| 232095Keé| 154900 Ke 77 195 K&
40% 61960 K¢| 230360 KeE| 154900 K¢ 75 460 K¢
45% 69 704 K¢ | 228504 K¢ | 154900 Ke 73 604 K¢
50% 77450 K¢ | 226770 KE| 154900 K¢ 71 870 K¢
55% 85195Ke| 224975Ke| 154900 Ke 70 075 K¢
60% 92940 K¢| 223 180Ke| 154900 Ke 68 280 K¢
65% 100 685 K&| 221445Ke| 154900 K¢ 66 545 K¢
70% 108 430 K&| 219650 K¢ | 154900 K& 64 750 K¢

Zdroj: Frace Car s.r.o.
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V tabulce ¢. 13 je uvedena vyse danové tspory. Tyto ¢astky si podnikatel muze

V jednotlivych letech odecist z dani.

Tabulka 13: zohlednéni dafiovych aspektii pii leasingu s mimoiadnou splatkou 10%

vydaj na
rok splatka danova aspora| leasing po
zdanéni
1 44 916 K¢ 8 534 K¢ 36 382 K¢
2 44 916 K¢ 8 534 K¢ 36 382 K¢
3 44916 K¢& 8 534 K& 36 382 K¢
4 44 916 K¢ 8 534 K¢ 36 382 K¢
5 44 916 K¢ 8 534 K¢ 37382 K¢
Celkem 224 580 K¢ 42 670 K¢ 182 910 K¢

Zdroj: viastni schéma s Vlastnimi vypocty

B) pofizeni automobilu formou Gvéru — uvazujeme o Gvéru na 5 let. Urokova sazba

¢ini 8%. Udaje o pojisténi vozidla zistavaji stejné jako v pfedchozim piipadé.

Tabulka 14: znazornéni vySe mési¢nich splatek

o o N . .| kihradé ,

o cast kupni ceny maximalni | pravidelna | smluvni
rezim R TE o e . vé. DPH a

hrazena klientem vySe uvéru splatka R poplatek
pojistného

60x1 10% 15490 K¢| 139410KE| 3147 Ke 3757 Keé| 2091 Ké
60x1 15% 23234 Ké| 131 665Ke| 2983 Ke 3593 Ké| 1975Ke¢
60x1 20% 30980 K&| 123920Ke| 2 819Ke 3429 Ké| 1859Ke
60x1 25% 38725 K&| 116 175Ke| 2 655 K¢ 3265 KE| 1743 Ke
60x1 30% 46 470 K& 108 430K¢| 2491 Ke 3101 K&| 1626Ke
60x1 35% 54215 K&| 100685Ke| 2327Ke 2937 Keé| 1510Ke
60x1 40% 61 960 K¢ 92940 K¢| 2163 K¢ 2773 KEé| 1394 K¢
60x1 45% 69 704 K¢ 85195 Ke| 1999 K¢e 2609 K&| 1278 K¢
60x1 50% 77 450 K¢ 77450 Ke| 1835Ke 2445 KE| 1162 KeE
60x1 55% 85195 K¢ 69 705 K¢| 1671Ke 2281 Ké| 1046 K¢
60x1 60% 92 940 K¢ 61960 Ke| 1507 Ke 2117 K¢ 929 K¢
60x1 65% 100 685 K¢ 54215 Ke¢| 1343 K¢ 1953 K¢ 813 K¢
60x1 70% 108 430 K¢ 46470 Ke| 1179Ke 1789 K¢ 697 K¢
Zdroj: Frace Car s.r.o.

Pro ndzornost je 1 ze uveden piehled cCastek, které nam fikaji o kolik zaplatime vice

pfi vyuziti financovani formou Givéru, opét bez ohledu na ¢as.
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Tabulka 15: souhrn splatek uvéru

¢ast kupni ceny hrazend ko,l Ik cena vozu vC. kOIi,k
e zaplatime za DPH zaplat}me

automobil navic
10% 15490 K¢| 243001 Ké| 154900Kce| 88101 K&
15% 23235Ke| 240790KeE| 154900 Ke| 85890 Ke
20% 30980 Ke| 238579KeE| 154900 Ke| 83 679 Ké
25% 38725 K¢ | 236368 KE| 154900 Ke| 81468 K&
30% 46470 K¢ | 234 156Kc¢| 154900 Ke| 79256 K¢
35% 54215Ke| 231945Ke| 154900 Ke| 77 045 K¢
40% 61960 K¢| 229734Ke| 154900 Kce| 74 834 Ké
45% 69 705 K& | 227523 K| 154900Ke| 72623 K¢
50% 77450 Ke| 225312KE| 154900 Ke| 70412 Ké
55% 85195Ke| 223101 Ke| 154900Ke| 68201 K¢
60% 92940 K¢| 220889 KeE| 154900 Ke| 65989 Ké
65% 100 685 K¢ | 218678 K¢ | 154900 Ke| 63 778 K¢
70% 108 430 K¢| 216467 K¢ | 154900 Ke| 61 567 K¢

Zdroj: viastni tabulka s vlastnimi vypocty

V piipad¢ financovani prostfednictvim tvéru si podnikatel mtize dat do dafovych

nakladt odpisy z potizené¢ho majetku.

Tabulka 16: Kvantifikace vydaji spojenych s uvérem (uhrazeno 10% ¢astky)

. o " vydaje na

ik ranl odpisy snizeni ’dan. Gver po
splatka Dz uspora sdancni

1 47 175 K¢ 17 039 K¢ 17 039 K¢ 3237 K¢ 43 938 K¢

2 45 084 K¢ 34465 K¢| 34465Ke 6 548 K¢ 38 536 K¢

3 45 084 K¢ 34465 K¢| 34465Ke 6 548 K¢ 38 536 K¢

4 45 084 K¢ 34465 K¢| 34 465 K¢ 6 548 K¢ 38 536 K¢

5 45 084 K¢ 34465 K¢| 34 465 K¢ 6 548 K¢ 38 536 K¢

Celkem 227 511 K¢&| 154900 K¢ | 154 900 K¢ | 29 431 K¢ 198 080 K¢

Zdroj: viastni tabulka s vlastnimi vypocty

Pfi hodnoceni leasingu a uvéru vyuZijeme metodu diskontovanych vydaja.
Vzhledem Kk tomu, ze vydaje na leasing a uvér budeme diskontovat, potfebujeme znat

hodnotu odutroditele pro jednotlivé roky. Tuto hodnotu vypocitame pomoci vzorce:
Odurogitel = 1/ (1+1)"

1... diskontni sazba n ... pocet let

rok 1 2 3 4 5
odurocitel | 0,9259 0,8573 0,7938 0,7350 | 0,6806
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V nasledujici tabulce je uveden piehled soucasnych hodnost leasingu a tvéru. Jedna
se o hodnoty, které jsou prepocitiny pomoci odurocitele. Soucasnou hodnotu vypocteme

podle nasledujiciho vztahu:
Diskontované vydaje = vydaje po zdanéni x odurocitel

Tabulka 17: srovnani obou variant financovani

leasing diskontované | , . diskontované
Ly sy uvér po Ly .
rok po odurocditel| vydaje na « . |odurocitel | vydaje na
. . zdanéni -
zdanéni leasing uveér
1| 36382Kc¢ 0,92593 33687 K¢ | 43938 K¢ 0,92593 40 683 K¢
2| 36382Kc¢ 0,85734 31192 K¢| 38536 K¢ 0,85734 33 038 K¢
3| 36382K¢ 0,79383 28 881 K¢ | 38536 K¢ 0,79383 30 591 K¢
4] 36382 K¢ 0,73503 26 742 K¢ | 38536 K¢ 0,73503 28 325 K¢
5] 37382K¢ 0,68058 25442 K¢ | 38536 K¢ 0,68058 26 227 K¢
celkem 145 943 K¢ 158 865 K¢

Zdroj: viastni tabulka s viastnimi vypocty

Tabulka 18: celkova ¢astka za automobil

leasing uver
¢ast uhrazena klientem 15490 K¢ 15490 K¢
diskontované vydaje 145 943 K¢ 158 865 K¢
celkova cena vozu 161 433 K¢ 174 355 K¢

Zdroj: viastni tabulka s viastnimi vypocty

4.4.1 Hodnoceni praktického prikladu

Na zéklad¢ propoctu modelového ptikladu, 1ze konstatovat, Ze pro fyzickou osobu,
ktera nepodnikd a ma dostatek finan¢nich prostfedkd, je vyhodné&jsi vyuzit financovani
formou spotiebitelského wvéru s mimotadnou splatkou 50%. Vzhledem k ¢asovému
hledisku jsou celkové vydaje na Gvér ve vysi 191 301 K¢&. Pii pofizeni majetku za hotové

jsou celkové néklady o 1761 K¢ vyssi.

Podle propoctl druhého modelového piikladu, lze fici, ze pro fyzickou osobu
podnikajici, kterd chce na pofizeni majetku vyuzit financovani formou leasingu nebo
uvéru, je podle tabulky €. 17 zifejmé, ze diskontované vydaje na leasing jsou o 12 922 K¢
niz8i. V tabulce ¢. 18 jsou uvedeny celkové ¢astky na pofizeni dané¢ho automobilu. Obé
formy financovani byly pocitany za situace, kdy bylo klientem uhrazeno 10% z celkové

Castky.
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Zaveér

Ve své praci jsem se zabyvala predev§im charakteristikou jednotlivych zplsobt
financovani. Prvni kapitola je zaméfena na leasing. V tivodu této ¢asti popisuji rozdil mezi
operativnim, finanénim a zpétnym leasingem. V této kapitole jsou uvedeny i1 nalezitosti
leasingové smlouvy a pozadavky, které zpravidla leasingové spolecnosti k uzavieni
smlouvy od svych klientd vyzaduji. V zavérecné Casti prvni kapitoly jsou uvedeny a
rozepsany klady a zépory, jez jsou typické pro tuto formu financovani. Jednou z vyhod je
mensi administrativni ndro¢nost a poskytovani doplikovych sluzeb za zvyhodnénych
podminek nez je na trhu bézné. Naopak jako podstatnou nevyhodou je skutecnost, Ze
predmét leasingu ziistava po dobu trvani leasingového vztahu ve vlastnictvi leasingové

spole¢nosti.

Ve druh¢ a tfeti kapitole jsou popsany dalsi formy financovani, které jsou rozdéleny
na interni a externi zdroje. Mezi interni zdroje jsou v podkapitoldch charakterizovany
odpisy, nerozdéleny zisk a rezervy. Kapitola externich zdroji je vénovana krome
financovani formou bankovniho uvéru také dotacim, tichému spoleCenstvi, akciovému
financovani a dal$im. S jednotlivymi zpusoby souvisi vyhody a nevyhody pii vyuzivani,

které jsou shrnuty v zavérecnych ¢astech podkapitol.

Posledni cast prace je zaloZzena na praktickém ptikladu, kdy je hodnocena
vyhodnost ¢1 nevyhodnost pofizeni automobilu na uvér ¢i formou leasingu. Pro modelovy
ptiklad byla k leasingu zvolena dnes velice vyuZzivana forma avéru. Pii srovnavani obou
variant jsem aplikovala metodu diskontovanych vydaji. Z kone¢nych vysledki je ziejmé,
ze financovani formou leasingu se jevi pro klienta jako vyhodnéjsi varianta. Diskontované
vydaje na leasing jsou o 12 922 K¢ nizsi nez diskontované vydaje na uvér. Z financniho
hlediska bych doporucila vyuzit financovani formou leasingu, ov§em je nutné podotknout,
ze pii leasingu je vlastnikem dané¢ho majetku stile leasingova spolecnost a vlastnické
pravo prechdzi na najemce az po uplynuti leasingového vztahu. Cilem této prace bylo
srovnani leasingu a jinych zplsobl financovani se zaméfenim na leasing a uvér. Cil

bakalafské prace byl splnén.
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