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ANOTACE
Diplomova prace je zaméfena na problematiku akciovych trhii. Zabyva se popisem
cennych papird a jejich analyzami a nésledn¢ hodnoti a srovnava kvalitu informacnich

zdroji, a to jak tiSténych tak i on-line, které se dale ¢leni na domaci a zahranicni zdroje.
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Sources of information for the analysis of securities

ABSTRACT
The thesis is focused on equity markets. It describes the securities and their analysis and
then evaluates and compares the quality of information sources, both printed and online,
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Uvod

Diplomovéa prace se zabyva informa¢nimi zdroji pro analyzu cennych papirti. Toto
téma autorka fesila z diivodu toho, Ze se jest¢ dosud nesetkala s hodnocenim zdrojt, odkud by
mohla cCerpat kvalitni informace zjednoho pramene pro analyzy s cennymi papiry. Toto
hodnoceni jisté uvitaji zac¢inajici investofi, kteti nevédi, kde sehnat data pro analyzy nebo uz

vypracované analyzy cennych papiru a na zakladé toho vhodné investovat, aby neprodé¢lali.

Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni informacnich zdroja, které jsou
rozdélené na tiSténé a on-line zdroje, které jsou dale Clenény na domaci a zahranicni.
Vysledkem je nalezeni nejkvalitnéjSich zdroji pro analyzy cennych papiri a nésledné

doporuceni vyuzitelnosti popisovanych zdrojii.

K dosazeni hlavniho cile jsou stanoveny tyto dil¢i cile:
« charakterizovat cenné papiry,
« popsat metody analyz, které¢ se provadéji nad cennymi papiry,

. formulace doporuceni pro investory.

K dosazeni hlavniho cile, je zapotiebi sehnat kvalitni zdroje, které poskytuji informace
o kapitalovém trhu, dale je popsat a na zavér vyhodnotit, které poskytuji nejvice informaci

a jsou dostate¢n¢ piehledné.

Vsech uvedenych cili je dosazeno nastudovanim odborné literatury a informaci
na internetu. Pii samotném zpracovani popisu informacnich zdroji je vyuzito piedevSim
Ceskych internetovych servert, nebot’ Cerpani dat z tiSténych zdrojti je na Gstupu a ¢im dal
vice lidi ma lepsi pfistup k internetu. Vyhodami internetu jsou jeho aktudlnost a velké

mnozstvi dat na jednom misté.

Autorka nejprve hodnoti ceské noviny a cCasopisy sruznou periodou vydévani,
nasledné¢ i1 zahrani¢ni, zde se mize vyskytnout problém s dostupnosti, nebot’ na novinovych
stancich nejsou téméf k dostani. Dale hodnoti internetové zdroje, zde uz problém
se zahraninimi zdroji neni a poméaha si vyhleddvacem Google a na zavér formuluje

doporuceni, které zdroje jsou nejlepsi.



1 Cenné papiry

Cenné papiry jsou listiny, diky kterym uplatitujeme urcity narok. Piedstavuji tedy
pohledavku (penézni nebo majetkovy narok) vlastnika cenného papiru vici emitentovi, ktery
cenny papir vydal. Mizeme tedy fici, ze cenny papir vytvaii vztah mezi dluznikem
a veritelem. Dluznik je ten, kdo cenny papir vystavuje a ma zévazek a véfitel je vlastnik
vystaveného cenného papiru. Bez cenného papiru nemiize vétitel pozadovat vyplaceni svych

narokl a dluznik tedy mtize odepfit plnéni svého zavazku.

Vyznam cennych papirii je predevs§im ten, ze emitent ziska financni prostfedky, které

nutné potiebuje ke svému podnikani a véfitel diky tomu miZe investovat a vytvaret zisk.

Kazdy cenny papir ma urcité predepsané nalezitosti. Na zadném cenném papiru nesmi
chybét jeho nazev, ktery je nejvyrazn€j$i a obsahuje, zda je to napiiklad akcie, dluhopis,

sménka nebo Sek apod.

Dalsi dilezitou nalezitosti je nomindlni hodnota cenného papiru - to je hodnota, ktera
je vytisténa na listin€. Za tuto hodnotu se cenny papir prodava prvnimu majiteli (investorovi).
Pro vypocet vynosu u nékterych cennych papirt je dillezit¢ datum vydani napsané na listing.

Cenny papir také nese jméno toho, kdo listinu vydal.

Cenné papiry jsou na vetejném trhu prodavany a nakupovany za trzni hodnotu, za kurz
(cenu) cenného papiru. Tento kurz se méni v zavislosti na nabidce a poptavce po cenném
papiru. Kurz mtze byt vyssi nebo nizsi nez je nominalni hodnota. Pro investora je vyhodné,
kdyz je kurz cenného papiru niz§i neZ nomindlni hodnota a naopak pro prodavajiciho je

vyhodné prodat cenny papir s vyssim kurzem. [24]

Pti investovani do cennych papirt je tfeba postupovat podle platné legislativy. Cenné
papiry upravuje zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjSich predpisi.
Dale je potieba brat v ivahu dalsi zakony, napt.:

« zakon €. 513/1991 Sb., obchodni zékonik; ve znéni pozdéjsich predpist,

« zakon €. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist,

« zdkon €. 191/1950 Sb., sménecny a Sekovy, ve znéni pozdéjSich piedpist,

« zdkon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich predpist,
« zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jsich

predpisi.
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1.1 Akcie

Akcie je majetkovy cenny papirem, ktery vyjadiuje podil na majetku akciové
spole¢nosti. Jedna se o dlouhodoby cenny papir, ktery nema stanovenu dobu splatnosti. Akcie

jsou nejrozsifenéjSim a nejvyznamnéjSim instrumentem kapitalovych trhi.

Akcie téze akciové spoleCnosti mohou mit riiznou jmenovitou hodnotu. Stanovy
spole¢nosti musi ur€it jmenovitou hodnotu vSech druhti akcii, které maji byt emitovany.
Soucet jmenovitych hodnot vSech emitovanych akcii odpovidd vysi zakladniho kapitalu
akciové spolecnosti. Za zévazky akciové spolecnosti majitel akcie neruci, zemfte-li akcionar,

akcionaiska prava zpravidla pfechazeji na dédice. [5]

Prava spojena s drzbou akcie

S drZenim akcie jsou spojena tyto prava:
« pravo podilet se na fizeni spolecnosti,
« préavo na podil na likvida¢nim zGstatku,
. pravo podilet se na zisku spole¢nosti,

« pravo na prednostni upis nové vydanych akcii spolecnosti.

Nalezitosti akeii

Akcie musi obsahovat:
. firmu a sidlo spolecnosti,
« jmenovitou hodnotu,
« oznaceni formy akcie, u akcie na jméno firmu, nazev nebo jméno akcionafe,
« vysi zakladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise akcie,
o datum emise,
o listinnd akcie musi obsahovat i ¢iselné oznaCeni a podpis Clena nebo clenti

predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jménem spolecnosti jednat k datu emise.

1.1.1 Formy akcii

Akcie na dorucitele — prevoditelné bez omezeni — pouhym piedanim. Novi vlastnici

nejsou povinni hlasit pievod akeii.
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Akcie na jméno — akciova spolecnost si vede seznam akcionafd, ktefi drzi tyto akcie.

Jsou prevoditelné rubopisem nebo predanim.

1.1.2 Druhy akcii

Kmenové (obycejné) akcie — nejrozsifenéjsi a nejobchodovatelnéjsi druh akeii

se vS§emi pravy spojenymi s drzbou akcie.

Prioritni akcie — pfednostni pravo na dividendy nebo pravo na podil na likvidaénim

zustatku.

Zaméstnanecké akcie — majiteli jsou zaméstnanci a mohou nabyvat akcie spole¢nosti

za zvyhodnénych podminek

1.2 Dluhopisy

Ing. Jitka Vesela popsala dluhopis takto: ,,.Dluhopis je zastupitelny dluznicky cenny
papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky a povinnost emitenta toto pravo
uspokojit. Doba Zivotnosti dluhopisu, resp. doba splatnosti je pevné stanovena. Pohybuje se
mezi nekolika mésici (kratkodobé dluhopisy) az zhruba 30 lety (dlouhodobé dluhopisy).
Dluznik (emitent) se v dluhopisu zavazuje, ze ve stanovenych terminech splati jmenovitou
hodnotu dluhopisu a ze bude pravidelné¢ vyplacet jednou, dvakrat, popt. Ctyfikrat ro¢né
kuponovou platbu z dluhopisu, popi. s ohledem na emisni podminky jinou formu dichodu.
Majitel dluhopisu tedy od emitenta obdrzi ve stanovenych terminech kupdnové platby
a jmenovitou hodnotou dluhopisu, kterd je splacena bud’ jednorazové ke stanovenému datu

(velmi casto k okamziku splatnosti), anebo stanovenymi splatkami v n¢kolika terminech.
Problematiku dluhopist upravuje v CR zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

Emitentem dluhopisu mohou byt stat, banky, firmy nebo izemné samospravni celek
(statni, bankovni, firemni, komunélni dluhopisy). Vyjma stitu a CNB miize emitent v CR
vydat dluhopisy pouze tehdy, pokud regulatorni organ (CNB) schvali emisni podminky
dluhopisti, a to na zadost emitenta. Cilem emise dluhopisti je ziskat finan¢ni prostiedky,

a to zpravidla na del§i dobu.«'

' VESELA, Jitka. Investovéni na kapitdlovych trzich. 1. vyd. Praha : ASPI, 2007. 703 s. ISBN 978-80-7357-
297- 6. str. 219
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1.2.1 Nalezitosti dluhopisi

Dluhopis ma podle zakona tyto naleZitosti*:

udaje o emitentovi,

u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni ¢islo, bylo-li
ptidéleno,

u fyzické zahrani¢ni osoby jméno a pfijmeni, datum narozeni, bydlisté v Ceské
republice, obchodni firma, misto podnikdni a identifikacni Ccislo, bylo-li
pridé€leno,

nazev dluhopisu, ktery obsahuje slovo "dluhopis" nebo oznaceni zvlastniho
druhu dluhopisu,

identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papira, je-li ptidélovano, nebo jiny udaj identifikujici dluhopis,
jmenovitou hodnotu,

udaj o schvaleni emisnich podminek,

vynos dluhopisu nebo zplisob stanoveni jeho vyse,

datum emise,

zpusob a misto vyplaty jmenovité hodnoty dluhopisu a vynosu z n¢ho,

formu dluhopisu,

prohlaseni emitenta, Ze se zavazuje splatit dluznou Castku zptisobem a v misté
uvedeném v emisnich podminkéach,

data splatnosti dluhopisu a vynosu z ného, neni-li vynos uréen rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem,

¢iselné oznaceni dluhopisu,

u dluhopisu znégjiciho na jméno i jméno a piijmeni, obchodni firmu nebo nazev
jeho prvniho vlastnika,

podpis nebo otisk podpisu osob opravnénych k datu emise jednat jménem

emitenta, anebo podpis nebo otisk podpisu emitenta.

* Zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich piedpist
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1.2.2 Formy dluhopisi

Dluhopisy na dorucitele — nejobvyklejsi forma dluhopisu, jsou prevoditelné pouhym
predanim.
Dluhopisy na jméno — v zaknihované nebo listinné podob¢€, jsou pievoditelné

rubopisem a piedanim.

1.2.3 Druhy dluhopisi

Dlouhodobé dluhopisy

Dluhopisy s pevnim zirofenim (kuponem) - piedstavuji klasicky, nejznaméjsi
anejstarsi druh dluhopisu. Nakupem uvedeného druhu dluhopisu investor ziskava pravo
na vyplatu pevné stanovené, neménné kuponové platy a jmenovité hodnoty, ktera je zpravidla

splacena jednordzové na konci doby splatnosti dluhopisu.

Dluhopisy s proménlivym zirofenim (kupénem) — maji pohyblivou kupénovou
platby. VySe vyplacenych kupdnii je v pravidelnych intervalech odvozovéna od stanovené

referen¢ni veliiny — nejcastéji mezibankovni urokova sazba.

Dluhopisy s nulovym ziro¢enim (kupdénem) — jsou dluhopisy, ze kterych nejsou
béhem jejich zivotnosti vyplaceny zadné kuponové platby. Tyto dluhopisy jsou vétSinou
emitovany s diskontem, coz znamend, Ze jejich emisni kurz je niz8i nez jejich jmenovita
hodnota. Jedinym pfijmem z daného dluhopisu pro investora je jmenovitd hodnota dluhopisu
vyplacend v okamziku splatnosti dluhopisu. Zdrojem vynosu pro investora z dluhopisu
s nulovym zrocenim je rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisnim kurzem.

Jedna se o dluhopisy s nejvétsi citlivosti na pohyb trznich tirokovych mér.

Indexované dluhopisy — dluhopisy, jejichz kuponové platby, popi. jmenovitd hodnota
jsou urcitym zplisobem vazané na vyvoj indexti mezd, cen, vyvoj zlata, stfibra, ropy ¢i jinych
komodit ¢i indexii nebo piipadné také na pohyb indexti cennych papirt. Podle toho, zda jsou
ptijmy z dluhopisu vdzany na pohyb finan¢nich nebo redlnych aktiv, 1ze hovofit o finanénim

nebo realném indexovani.

Dluhopisy s realnym indexovanim — je pro né typické, ze jejich kuponové platby,

popf. jmenovita hodnota do jisté miry kopiruji pohyb cen redlnych aktiv.
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Dluhopisy s finanénim indexovanim — maji své pfijmy véazany napf. na pohyb
akciového indexu, umoznuji investorovi vramci jedné investice investovat do dluhopisu

a zaroven spekulovat na pohyb akciovych kurzi.

Hypotecni zastavni listy — dluhopisy, jejichZz jmenovita hodnota a pomérny vynos
jsou pln¢ kryty pohleddvkami z hypotec¢nich tivér nebo ¢asti téchto pohledavek (fadné kryti),
popt. kryty téz ndhradnim zptsobem (néhradni kryti).

Komunalni dluhopisy — dluhopisy vydavané uzemnim samospravnim celkem.
K emisi komunélnich dluhopisi je nutny souhlas Ministerstva financi CR, které
pfirozhodovani o udéleni souhlasu posuzuje, zda ekonomickd situace uzemniho
samospravného celu umoziiuje ¢i neumoziuje splnéni zavazkl spojenych s danou emisi

komunalnich dluhopist.

Vyménitelné (konvertibilni) dluhopisy — dluhopisy, s nimiz je krom¢ klasickych
dluhopisovych prav spojeno také pravo na vyménu tohoto dluhopisu za jiny dluhopis, jiné

dluhopisy anebo pravo na jeho vyménu za akcii nebo akcie téhoz emitenta.

Prioritni dluhopisy — dluhopisy, s nimiz je vedle klasickych dluhopisovych prav

spojeno pravo na prednostni upisovani akcii vydanych emitentem.

Podrizené dluhopisy — zvlastni typ dluhopist, pro které plati, Ze pohleddvky s nimi
spojené budou v pfipadé vstupu emitenta do likvidace, prohldSeni konkurzu na majetek
emitenta, povoleni vyrovnani nebo v pfipadé¢ jiného obdobného opatieni uspokojeny
az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany

stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti. [5]

1.3 Sménka

Sménka je cenny papir, ktery obsahuje bezpodmine¢ny pisemny zavazek v pfesné
uréené formé a ktery poskytuje majiteli sménky pravo vyzadovat ve stanovené lhit¢ uhradu

penézni sumy uvedené na smence.

1.3.1 Druhy smének

Obdobn¢ jako cenné papiry, lze také sménky Clenit podle rtiznych kritérii. Zakon
sméne¢ny a Sekovy rozliSuje pouze mezi sménkami vlastnimi a cizimi, v praxi se lze Casto

setkat také s clenénim smeének dle jejich funkce na sménky platebni a sménky zajist'ovaci.
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Platebni sménka

Funkce sménky neni nijak vyjadfena v jejim obsahu, ale je dana dohodou sméne¢ného
vétitele a dluznika. Smyslem a Gcelem platebni sménky je, aby v okamziku jeji splatnosti
doslo k proplaceni. Majitel sménky si vSak muize jednoduchym zpiisobem opatiit hotové
penize jesté pred splatnosti smenky, a to tim, ze sménku prodé. Tato funkce sménky se proto

uplatiiuje zejména pii dodavkach zbozi a sluzeb.
Zajistovaci sménka

Na rozdil od platebni sménky, smyslem zajiStovaci sménky neni jeji proplaceni,
ale zajiSténi toho, aby byl splnén jiny zavazek. V okamziku kdy je splnén sménkou

zajistény zavazek, zanika podle dohody diivod platit podle sménky.
Sménka vlastni

V névaznosti na obecnou definici sménky uvedenou vysSe, lze sménku vlastni
definovat jako bezpodmineény zavazek (slib) vystavce (trasanta) zaplatit osobé ve sménce

uvedené (remitentovi) v uréené dobé a na ur€eném misté smeénecnou sumu. [23]

Vlastni sménka obsahuje’:
o oznaceni, ze jde o sménku, pojaté do vlastniho textu listiny a vyjadiené
v jazyku, ve kterém je tato listina sepsana;
« bezpodminecny slib zaplatit uréitou penézitou sumu;
. udaj splatnosti;
. udaj mista, kde ma byt placeno;
« jméno toho, komu nebo na jehoz fad ma byt placeno;
« datum a misto vystaveni sménky;

« podpis vystavce.

Sménka cizi

Sménka cizi obsahuje bezpodminecny piikaz tieti osob¢ (trasatovi nebo také
sménecnikovi), aby osobé uvedené na sménce v urcené dobé a na urCeném misté zaplatila

sménec¢nou sumu.

3 Zakon &.191/1950 Sb., sméneény a $ekovy, ve znéni pozdgjsich piedpist
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Zakonné naleZitosti sménky jsou nasledujici:
. oznaceni, ze jde o sménku, pojaté do vlastniho textu listiny vyjadiené v jazyce,
ve kterém je listina sepsana;
« bezpodminetny piikaz/slib zaplatit uritou penézitou sumu;
« jméno toho, kdo ma platit (sménecnika), pouze u sménky cizi
. Udaj splatnosti;
. udaj mista, kde ma byt placeno;
« jméno toho, komu nebo na jehoz fad mé byt placeno;
« datum a misto vystaveni sménky;

. podpis vystavce.

1.4 Dalsi druhy cennych papiri

1.4.1 Zatimni listy

Obchodni zakonik definuje pojem zatimni list jako: ,,Cenny papirem na fad, se kterym
jsou spojena prava vyplyvajici z akcii, které zatimni list nahrazuje, a povinnost splatit jejich
emisni kurs. Jestlize vlastnik zatimniho listu pievede zatimni list na jinou osobu pted
splacenim emisniho kursu nesplacenych akeii, ruci za splaceni zbytku emisniho kursu. Zni-li
zatimni list nebo jeho rubopis na jméno nékolika osob, jsou tyto osoby zavazany ke splaceni

nesplacené¢ho emisniho kursu akcii, které tento zatimni list nahrazuje, spole¢né¢ a nerozdilné.

Na zatimni list se pouziji obdobn¢ ustanoveni o akciich na jméno. Pokud zatimni list
nahrazuje nesplacené akcie na jméno, jejichz pievoditelnost je podle stanov spolecnosti

omezena, je stejnym zptisobem omezena i pievoditelnost zatimniho listu.*

Zatimni list obsahuje”:
« oznaCeni "zatimni list",
« firmu, sidlo a vysi zdkladniho kapitalu spolec¢nosti,
. firmu nebo nazev a sidlo nebo jméno a bydlisté vlastnika zatimniho listu,
« jmenovitou hodnotu tvofenou souctem jmenovitych hodnot upsanych

nesplacenych akcii,

* Zakon €.191/1950 Sb., sménecny a Sekovy; ve znéni pozd&jsich predpist
> Zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zékonik; ve znéni pozd&jsich predpisi
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pocet, podobu a formu akcii, které zatimni list nahrazuje, popiipadé i urceni
jejich druhu,

splacenou a nesplacenou ¢ast emisniho kursu akcii a lhiity pro splaceni emisniho
kursu,

datum emise zatimniho listu a podpis nebo podpisy ¢lenl predstavenstva, ktefi

jsou opravnéni jménem spolecnosti jednat.

1.4.2 Podilové listy

Zakon o kolektivnim investovani definuje podilovy list takto: ,,Podilovy list je cenny

papir, ktery ptedstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou

spojena dals$i prava plynouci z tohoto zékona nebo statutu.*

Podilovy list obsahuje®:

nazev podilového fondu,

jmenovitou hodnotu podilového listu, jestlize je stanovena,

udaj o formé podilového listu,

datum vydani nebo emise podilového listu,

u listinné podoby téz Ciselné oznacCeni podilového listu, podpisy nebo otisky
podpisii osob opravnénych k datu emise jednat jménem investi¢ni spolecnosti

a u podilového listu na jméno téZ jméno prvniho podilnika.

1.4.3 Kupony

Jiti Havel popisuje ve své knize kupony takto: ,,Kupony lze vydavat pro uplatnéni

prava na vynos z ur¢enych druhi cennych papirti. Témito zdkladnimi papiry mohou byt pouze

akcie, zatimni listy, dluhopisy a podilové listy. Od kupdénu je nutno odliSovat samostatné

prevoditelné pravo na dividendu z akcie. Kupon mutze byt vydavan pouze jako cenny papir

na dorucitele.

Kupony se vydavaji v kuponovém archu. Soucasti kuponového archu muize byt talon,

z n¢hoz plyne pravo na vydani nového kuponového archu. Sam taloén vSak cennym papirem

neni, je pouho legitimaci.

i «7

6 Zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani; ve znéni pozd¢jsich piedpisi
"HAVEL, Jiti. Uvod do ipravy kapitalovych trhii : vybrané problémy. 1. vydani. Praha : Karolinum, 2000. 296
s. ISBN 80-246-0014-5. str. 121
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ZAakonnymi naleZitostmi kuponu jsou udaje o®:
« druhu, emitentovi a ¢iselném oznaceni cenného papiru, k némuz byl vydan, s
vyjimkou ¢iselného oznaceni zaknihovaného cenného papiru,
« VySi vynosu nebo zpusobu jeho urceni,

. datu a mistu uplatnéni prava na vynos

1.4.4 Sek

Je cenny papir, v némz vystavce Seku prikazuje tteti osobé (Sekovnikovi, obvykle
bance), aby za n¢j zaplatila osobé v Seku uvedené, urcitou ¢astku

Sek musi mit naleZitosti stanovené zakonem?’:

« oznaceni, ze jde o Sek, pojaté do vlastniho textu listiny a vyjadiené v jazyku,
ve kterém je tato listina sepsana,

« bezpodminecny piikaz zaplatit urcitou penézitou sumu,

« jméno toho, kdo ma platit (Sekovnika),

« udaj mista, kde ma byt placeno,

« datum a misto vystaveni Seku,

« podpis vystavce.

1.4.5 Nalozné listy

Nalozni list je listina, s niz je spojeno pravo pozadovat na dopravci vydani zasilky
v souladu s obsahem této listiny. Dopravce je povinen zésilku vydat osobé opravnéné podle

nalozného listu, pokud mu tato osoba nalozny list predlozi a potvrdi prevzeti zasilky.

Dopravce je povinen v ndlozném listu uvést tyto nalezitosti:
« ndazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a misto podnikani, poptipadé bydliste
fyzické osoby dopravce,
« nazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a misto podnikani, poptipad¢ bydliste
fyzické osoby odesilatele,
. oznaceni pfepravované véci,
. udaj, zda byl ndlozny listy vydan na dorucitele nebo jméno piijemce, poptipade

udaj, ze byl vydan na jeho tad,

¥ Zakon &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdgjsich predpisi.
? Zakon &.191/1950 Sb., sméneény a $ekovy, ve znéni pozdgjsich piedpist
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« misto urceni,

. misto a den vydani ndlozného a podpis dopravce.

1.4.6 SkladiStni listy

Skladistni list je cenny papir, se kterym je spojeno pravo pozadovat vydani skladované
véci.
Skladistni list mize znit na dorulitele nebo na jméno. Zni-li na dorucitele,

je skladovatel povinen vydat zbozi osob¢, kterd skladiStni list piedlozi. Zni-li na jméno,

je povinen véc vydat osob¢ v skladiStnim listu uvedené.

Skladi$tni list musi obsahovat [17]:

. firmu nebo nazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a misto podnikani,
poptipad¢ bydlisté skladovatele,

. firmu nebo nézev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a misto podnikéni,
popiipad¢ bydlisté ukladatele,

. oznaceni a mnozstvi, vadhu nebo objem uskladnéného zbozi,

« udaj, zda skladi$tni list byl vydan na dorucitele nebo na fad s uvedenim jména
nebo firmy ¢i nazvu osoby, na jejiz fad byl vydan,

. oznaceni mista, kde je zbozi uskladnéno,

. dobu, na niz je zbozi uskladnéno,

« misto a den vydani skladiStniho listu a podpis skladovatele.
1.4.7 VKkladni listy
Vkladni list je potvrzenim o pevném jednorazovém vkladu a vyse vkladu je uvedena
na tomto cenném papife. Mohou je vydavat pouze penézni ustavy.

1.4.8 Opcni listy

Opcni listy jsou cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskani vyménitelnych
a prioritnich dluhopisti nebo na pifednostni upsani akcii. Opcéni listy lze vydavat pouze
jako cenné papiry na dorucitele. Op¢ni list mize byt vydan bud’ v listinné, nebo zaknihované

podobg.
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V opé&nim listu podle obchodniho zikoniku musi byt uvedeno'’:

firma a sidlo spole¢nosti,

kolik akcii a jakého druhu, formy a podoby anebo kolik vyménitelnych anebo
prioritnich dluhopisii spole¢nosti, v jaké podobé, formé a v jaké jmenovité
hodnoté 1ze ziskat,

doba a misto pro uplatnéni prednostniho prava,

emisni kurs akcii nebo dluhopisii, k nimz lze uplatnit pfednostni pravo, nebo
zpusob jeho urceni,

udaj o tom, ze zni na dorucitele.

19 Zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdgjsich predpisi
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2 Metody analyz cennych papiru

2.1 Analyza akciovych instrumenti

Ke zkoumani a analyzovani vyvoje akciovych kurzt byly v pribéhu staleti vytvotreny
tfi zcela rozdilné analytické pfistupy. Jedna se o:
. fundamentélni analyzu,
. technickou analyzu,

« psychologickou analyzu,

2.1.1 Fundamentalni analyza

Podle Oldiicha RejnuSe je fundamentédlni analyza: ,,nejcastéji pouzivanou metodou
pii analyze akcii. Vychazi z predpokladu, Ze na trhu existuji podhodnocené a nadhodnocené
cenné papiry. Jde o takové cenné papiry, jejichz vnitini hodnota, neboli teoreticky vypocitana
cena, se li§i od aktudlniho kurzu vytvofeného na organizovaném akciovém trhu. Tento druh
analyzy je mozno povazovat za nejkomplexnéjs$i druh akciové analyzy, ktery hleda zékladni
a podstatné faktory vyznamné ovliviiujici kurz, popf. vnitini hodnotu akcie. Vzhledem
ke skutecnosti, ze zadny podnik neexistuje v izolovaném prostiedi, ale ze podniké v realnych
podminkach ptislusného statu, je nutno pii zkoumani podniku sledovat i cely systém, jehoz je
soucasti, a pokud mozno analyzovat vSechny rozhodujici vlivy, které mohou jeho vysledky
ovlivitiovat. Proto je nutno tyto faktory rozcClenit a postupné provést jejich zkouméni

na makroekonomické, odvétvové a nasledné i mikroekonomické neboli podnikové trovni.*!!

Analyza na makroekonomické irovni

Analyzuje ekonomiku jako celek a jeji vliv na akciové kurzy.

Mezi faktory, které plisobi na hospodatskou ¢innost podnikd, patfi:
« vyvoj redlniho vystupu ekonomiky v dlouhém a stfednim obdobi,
. fiskalni politika vlady,

« penézni nabidka,

" REINUS, Oldfich. Teorie a praxe obchodovéni s cennymi papiry: investice do cennych papird, svétove
kapitalové trhy, specifika soudobého kapitalového trhu Ceské republiky. 1. vyd. Praha : Computer Press, 2001.
257 s. ISBN 80-7226-571-7. str. 45
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o urokové sazby,

. inflace,

« mezinarodni pohyb kapitalu,
« schodky a nerovnovaha,

« cenové regulace a Cerny trh,
« ekonomické a politické Soky,

. korupce, hospodarska kriminalita a pravni systém.

Odvétvova (oborova) analyza

Odvétvova analyza je podle Rejnuse definovana takto: ,,Odvétvova analyza se
provadi vzhledem ke skutecnosti, Ze jednotliva odvétvi, jako napt. zeméd€lstvi, bankovnictvi,
tézky pramysl, stavebnictvi nebo obchod, nejsou stejné citlivd na celkovy vyvoj ekonomiky;
existuje u nich rtiznd mira zisku, jsou rizné regulovana statem a existuji u nich mnohdy
iznacn¢ rozdiln€é perspektivy dalSiho rozvoje V rdmci tohoto zkouméni se vSak ve své
podstaté nemusi jednat pouze o odvétvi v pravém slova smyslu, ale také o pododvétvi, obory

nebo podobory.

Odvétvova analyza se zamétuje v prvni fadé na identifikaci charakteristickych znaki
jednotlivych odvétvi. Konkrétné se jedna o analyzu citlivosti odvétvi na hospodarsky cyklus,

o zkoumani typu odvétvové struktury, nebo napk. o zpisob vladni regulace.*'?

Identifikace charakteristickych znaki jednotlivych odvétvi

Z pohledu citlivosti na hospodaisky cyklus se jednotliva odvétvi déli na odvétvi

cyklickd, neutrélni a anticyklicka.

Odvétvi cyklicka — vobdobi expanze dosahuji velmi dobrych hospodaiskych
vysledkt, kdezto vrecesi se dostdvaji jistych potizi. Moznym divodem kopirovani
hospodaiského cyklu je fakt, ze jejich produkce vyrobkl a sluzeb je orientovana do oblasti,
kdy kupujici miize jejich ndkup odlozit na pozdéjsi dobu a realizovat jej az v obdobi pro n¢j
priznivéjsim. Piiklad cyklickych odvétvi: stavebnictvi, bankovnictvi, automobilovy primysl,

elektrotechnicky primysl atd.

2 REINUS, Oldfich. Teorie a praxe obchodovdni s cennymi papiry : investice do cennych papiri, svétové
kapitalové trhy, specifika soudobého kapitalového trhu Ceské republiky. 1. vyd. Praha : Computer Press, 2001.
257 s. ISBN 80-7226-571-7. str. 50
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Odvétvi neutralni — nejsou pfili§ ovlivnéna hospodaiskym cyklem. Jednd se
predevsim o odvétvi produkujici nezbytné statky, jejichz koupi nelze dlouhodobéji odlozit.

Ptiklad neutralnich odvétvi: potravinarsky a farmaceuticky primysl, vyroba cigaret, atd.

Odvétvi anticyklicka — v obdobi recese vykazuji velmi dobré hospodaiské vysledky,
ale horS$i v obdobi expanze, je to presné¢ naopak nez v odvétvich cyklickych. Piiklad
anticyklického odvétvi: prodavani kabelové televize — tento typ zabavy nahrazuje napt. drazsi

turistiku, na kterou lidé v dobé& recese nemaji dostatek penéz.

Na zéklad¢ vysledkti odvétvové analyzy se investofi snazi odhadnout vhodny cas
na nakup akcii prave toho druhu akciovych spolecnosti, které spadaji do téch odvétvi, jez by
podle jejich nazoru méla v navaznosti na ptislusnou fazi hospodatského cyklu dosahovat

nejvyssich mér vynosii.

Prognoézovani budouciho vyvoje jednotlivych odvétvi

Prognézovéani budouciho vyvoje vychéazi v prvé tadé z analyzy minulych vysledkd.
V téchto piipadech se proto provadi napt. odvétvove srovnani historického vyvoje trzeb, ziski
a cen akcii. Dale se prihlizi k o¢ekavanym strukturdlnim zménam, coz je Uzce spojeno
s predpokladanymi inovacnimi procesy. Obecné plati, ze volba dlouhodobé riistového odvétvi

patii mezi zakladni prvky GspéSné investi¢ni strategie na akciovych trzich

Analyza jednotlivych spole¢nosti

Je zaméfena k ziskdni odpovédi na otdzku, zda je sledovana akcie nadhodnocena nebo
podhodnocena, a to na zaklad¢é provéteni kvality firmy a stanoveni prognozy jejiho dalsiho
vyvoje.

Analyza konkrétni spolecnosti ma 2 faze. V prvni fazi se za pouziti finan¢nich analyz
snazi zjistit vnitini hodnotu akcie a pfedpoveédét budouci vyvoj spole¢nosti. V druhé fazi tyto
udaje srovnava s aktudlnim kurzem ve snaze zjistit, zda je akcie podhodnocena (impuls
k ndkupu) nebo nadhodnocena (impuls k prodeji), coz udrzuje kurz akcie kolem vnitini

hodnoty.

Na zjiStovani vnitini hodnoty akcie existuje mnozstvi rtiznych postupli, modelt

a vypoctl riznych hodnot (dividendovy diskontni model, ziskové modely - ratio P/E,
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cash-flow model, bilan¢ni model). Tyto postupy jsou vétSinou slozité, Casoveé naro¢né a jejich

vypovidaci schopnost je dosti pochybna. [4]

2.1.2 Technicka analyza

Petr Musilek shrnul charakteristiku technické analyzy takto: ,,Technicka analyza je
oproti fundamentalni analyze, jejiz modely jsou zaloZeny na fundamentélnich datech (zisky,
trzby, oCekavany rast zisku a dividend, finan¢ni analyza), postavena na publikovanych trznich
datech. Za tato data povazujeme trzni ceny jednotlivych akcii, indexy, objemy obchodi

a technické indikéatory.

Hlavnim cilem technickych analytikil je prognézovani kratkodobych cenovych pohybt
individualnich akcii nebo akciovych indext, pfi¢emz je ani tak nezajima cenova uroven, ale

. . . - - , o w3
jsou zejména zainteresovani v odhalovani cenovych zmén.*

Technicka analyza je zalozena na téchto pfedpokladech [3]:

o trzni cena akcii je urCovana pouze prostiednictvim vtahu mezi nabidkou
a poptavkou,

. nabidka a poptavka po akciich je ovliviiovana jak fundamentdlnimi, tak
psychologickymi faktory,

. akciové kursy se pohybuji v trendech, ponévadz trva urcitou dobu (nekdy
i pomérn¢ dlouhou), nez se trzni cena prizptisobi nové rovnovazné urovni,

. zmeéna trendu je zpisobena posunem nabidky a poptavky,

. zmeény trendit mohou byt v€as identifikovany prostifednictvim studia historickych
cen a objemil obchodi,

« mnoho grafickych formaci (tj. zndzornéni kursového pribéhu) se pravidelné

opakuje a umoziuje tak prognozy budouciho kursového vyvoje.

Technickd analyza obsahuje Sirokou Skalu metod a instrumenttl, které se daji rozd¢lit
na dvé velké skupiny:
. grafické metody,

. metody zalozené na technickych indikatorech.

" MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. 1. vyd. Praha : Ekopress, 2002. 459 s. ISBN 80-86119-55-6. str. 328
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Grafické metody

Podle Musilka jsou grafické metody: ,zaloZzeny na odhalovani pravidelné
se opakujicich formaci. Tyto techniky mohou byt aplikovany bud’ na celkovy trh, nebo
na jednotlivé akcie. Jestlize jsou pouzivany pro analyzu celkového trhu, pak je cilem
identifikovat primarni trend. Pokud jsou pouzivany pro jednotlivé akcie, motivem je ziskat
informace pro nakupni nebo prodejni signaly. Analytici se na zaklad¢ grafti snazi definovat
obchodni uroven, na které se da o¢ekdvat zména trzni ceny jednotlivych akcii nebo celkového

trhu «l4

Metody grafické analyzy vyuzivaji dat, kterd se riznym zplsobem zanéseji do grafu.

Tyto grafy maji fadu forem, avsak jen nc€kolik z nich patii k nejpouzivanéjsim. K nim patii
predevsim:

. Carové grafy - nejjednodussi typ grafi. Uzavirané kurzy akcii dosazené

v jednotlivych obchodnich dnech jsou spojovany pomoci ¢ar (Obrazek 1).
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Obriazek 1 Ukazka ¢arového grafu
Zdroj: http://trhy.penize.cz
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« sloupkové grafy — jsou jiz slozit¢jsi, nebot’ v sobé zahrnuji tii nebo Ctyii druhy

akciovych kurzl za sledované obdobi (Obrazek 2).

" MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. 1. vyd. Praha : Ekopress, 2002. 459 s. ISBN 80-86119-55-6.
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Obrazek 2 Ukazka sloupkového grafu
Zdroj: http://trhy.penize.cz

« point and figure graf — tento typ grafu na rozdil od pfedchozich typtu
nerespektuje faktor Casu a zndzorfiuje pouze zmeény v cené. Pohyb kurzi
rozklada do kratkych trendt, pti¢emz kazdy z nich je zndzornén pomoci jednoho
sloupku (Obrazek 3). Kurzovy vyvoj se pfi vzestupu oznacuje symbolem X

a pfi poklesu symbolem O.
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Obrazek 3 Ukazka grafu Point and figure
Zdroj: www.stockcharts.cz
. svicnové grafy — jsou tvofeny zoteviracich, maximalnich, minimalnich

a zaviracich cen. Jednodenni graf je ohraniCen oteviraci a uzaviraci cenou, které

vytvareji ,,télo* svice a maximalni a minimalni cena urcuji délku ,,knota*. Pokud
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je zaviraci cena vys$i nez cena oteviraci, pak je télo svice zelené, pokud je

zaviraci cena niz§i nez cena oteviraci, je télo svice ¢ervené (Obrazek 4).
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Obriazek 4 Ukazka svicnového grafu
Zdroj: http://trhy.penize.cz

Analyza zaloZena na technickych indikatorech

Metody zalozené na technickych indikatorech analyzuji trzni, objemové nebo cenové
charakteristiky celkového akciového trhu nebo jednotlivych akcii. Za zakladni metody jsou
povazovany:

« indikator Sife trhu,

« NOVA maxima a nova minima,
. klouzavé prameéry,

« relativni sila,

« momentum,

. anticyklické indikatory,

« index daveéry,

« struktura portfolia investi¢nich fondi.

AA

Indikator Sife trhu

Tento indikator sleduje pocet akcii, jez v dany obchodni den vzrostly a klesly. Pocet

stoupajicich a klesajicich akcii se srovnava s vyvojem standardniho akciového indexu.
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Nova maxima a nova minima

Petr Musilek tento indikator popsal takto: ,,Tento technicky indikator sleduje pocet
akcii s novymi maximalnimi kursy a pocet akcii s novymi minimalnimi kursy v ramci
urcitého obdobi. VEtsi pocet akcii s novymi maximalnimi kursy, nez s novymi minimalnimi
kursy je signdlem o vzestupném trhu. Naopak plati, ze vétsi pocet akcii s novymi
minimalnimi kursy vysila analytikiim informaci, Ze se d4 na akciovém trhu ocekavat sestupny

trend.«"?
Klouzavé priméry

Jednoduchy klouzavy primér (moving average) se pocita jako pramér zaviracich cen
za zvolenou periodu. Primér pak ,klouze* spolu s postupem casu, jelikoz dalsi nové
pozorovani, tedy zaviraci cena, nahradi nejstarsi tidaj a cely primér se aktualizuje. Existuji
1 dalsi typy klouzavych priméri (vaZzeny, exponencialni a trojuhelnikovy), které se mirn¢ lisi

vypoctem, ale zékladni logika je stale stejnd, vyhladit graf ceny naptiklad akcie.

Zakladni analyzou, ktera se na grafech, kde je cena a jeji klouzavy pramér, provadi, je
prekiizeni téchto dvou car. Pokud je hodnota klouzavého priméru po piekiizeni vyssi nez
cena instrumentu, jedna se o prodejni signal, v opacném ptipad¢ analyza naznacuje nakup.
Nékdy se pouziva vice klouzavych primért najednou (Obrazek 5). Signal na prodej od deseti-
a tficetitydenniho klouzavého priméru poté ptichazi, pokud je kratSi (tedy desetitydenni)
klouzavy primér nize nez delsi, ktery zaroven také klesa. Pokud by tficetitydenni klouzavy
pramér stale stoupal, coz se bézn¢ stdva po dosazeni vrcholu, jedna se o varovani, Ze s urcitou

pravdépodobnosti nastala zména trendu. Pro nakupni signal plati opak. [25]

"> MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirii. 1. vyd. Praha : Ekopress, 2002. 459 s. ISBN 80-86119-55-6. str. 332
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Typ grafu 7

Carovy |3 Zobrazit ohjem

Technicka analyza Kiouzave prii [ine]

Parametry klouzavych pramérd
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Obrazek 5 Klouzavé priméry v aplikaci na ¢arovy graf
Zdroj: htp://trhy.penize.cz

Anticyklické indikatory

Anticyklické indikdtory zkoumaji Siroké investorské publikum a vychazeji se
z ptedpokladu, Ze uspeésny investor by se mél chovat anticyklicky, tedy ,,jit proti davu®.
Mezi zékladni indikatory tohoto druhu patfti [4]:
. teorie netplnych jednotek obchodovani,
o kratké (prazdné) prodeje,

« pomér mezi prodejnimi a kupnimi opcemi.

Oscilatory

Oscilatory jsou skupinou technickych indikatorti, které méti zménu kurzu za urcité
obdobi, pficemz se vyuzivaji zejména k analyze bodu zvratu, tedy v piechodu mezi rostoucim

a klesajicim trendem.
Momentum

Tento indikator porovnava aktudlni kurz akcie s jejim minulym kurzem, dosazenym
pifed zvolenym poctem obchodnich dnl. Investoriim pomahéd analyzovat cenovou uroven

1 intenzitu oscilace kurzu (Obrazek 6).
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Vyhoda indikatoru momentum je, ze nas casto dokaze informovat o mozné zméné

trendu s relativné dostatecnym piedstihem.
Momentum mizeme kvantifikovat v absolutni nebo relativni podobg.
Absolutni verze:
AM=P,-P_,
kde: AM absolutni momentum,
P, trzni cena v Case t,

Py, trzni cena v Case t-n, pti¢emz n nabyva hodnot zpravidla mezi 5 a 25.

Relativni verze

P,
P

t—n

RM =

kde: RM relativni momentum
P; trzni cena v Case t,

Py, trzni cena v Case t-n, pti¢emz n nabyva hodnot zpravidla mezi 5 a 25.

MA wytvareni T hadnst Faia
4" PO MENTUM indik dtoru M
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Obrazek 6 Ukazka indikatoru Momentum
Zdroj: www.financnik.cz

MACD — Moving average convergence/divergence

MACD je v podstaté rozdil dvou klouzavych priméri doplnénych signalni kiivkou.
Patfi mezi zakladni technické trendové indikatory. Jak uz vyplyva zjeho nazvu, je to
indikator, ktery sleduje sbihavost a rozbihavost klouzavych priméri. Pii zaddavani hodnot
se setkate se tfemi Cislicemi. Indikator se pocitd ze zaviracich cen dvou exponencidlnich
klouzavych priméri napt. 12 a 26 a rozdil téchto hodnot je pravé hodnota MACD. Signalni
kiivka je pak jednoduchym klouzavym primérem hodnoty MACD. Nejcastéjsi nastaveni

uvidite 12, 26, 9 nebo 5, 35, 5. [31]
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RSI (Index relativni sily)

Tento oscilator neporovnava relativni silu dvou cennych papirti, jak je uvedeno v jeho
nazvu, ale spisSe jejich silu vnitini. Byl zkonstruovan tak, aby vykompenzoval nedostatky

ostatnich indikatora na prekoupeném, ptip. predprodaném trhu.
Vzorec:
RSI =100 —[100/(1+ RS)]
RS je podilem priméru kladnych zmén v cené za periodu n a priiméru zapornych
zmeén v cené za periodu n, pficemz ¢asové obdobi # je nutno ptizplsobit charakteru trhu.

Obecné plati, ze ¢im méné¢ dni se pro vypocet RSI pouzije, tim kolisavéjsi bude

indikator a tim vice bude generovat nakupnich prodejnich signald, vcetné falesnych. [4]

2.1.3 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza predpokladd, ze kratkodobé jsou trhy silné¢ ovliviiovany
psychologickymi faktory. Pfedmétem zkouméni tedy neni kurs samotny, ale chovani

investora.

Psychologickd analyza zahrnuje Ctyii zakladni teoretické koncepce zabyvajici
se vlivem masové psychologie na kurzy akcii. Jsou to:
« Spekulativni rovnovazna hypotéza
« Kostolanyho burzovni psychologie
« Teorie spekulativnich bublin

« Drasnarova koncepce psychologické analyzy

Spekulativni rovnovazna hypotéza
Této teorii polozil zaklady Keynes a je nejstar§i teorii psychologické analyzy.
Z psychologického pohledu se zabyva chovanim kurzl na akciovych trzich.

Keynes v ramci definice zékladl této teorie tvrdi, Ze zna¢ny vliv na chovéni akciovych

kurzii maji subjektivni faktory, kterymi jsou:

Struktura vlastnictvi akcii — neustdle zvySujici se podil osob, které vlastni akcie,

aniz by m¢ly odborné znalosti k jejich ohodnoceni a analyze.
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Akciové Kkurzy nadmérné reaguji na urcité udalosti — nepfiméiené reakce
investicniho publika na udalosti, které nejsou nijak vyznamné a maji pouze pomijivy

charakter.

Chovani investi¢éniho publika je znac¢né ovliviiovano kolektivni psychologii

velkého poctu neinformovanych jednotlivci.

Investicni rozhodovani je zaméfeno na prognézovani budouciho chovani
investicniho publika - investofi bez potfebnych analytickych znalosti maji vétsi vliv

na kurzy akcii nez kvalifikovani investofi. [4]

Kostolanyho burzovni psychologie

Kostolany kategorizuje veskeré ucastniky obchodovani na burze do dvou nesourodych
skupin, a to na spekulanty a hrace. [5]
Hraci
e 90% udastniki burzovnich obchodd,
« Oznacovani jako ,,roztfesené ruce®,
« Investuji na zaklad¢ horkych tipti — ptejimaji cizi myslenky a argumenty,
« Ovladani touhou snadno a rychle dosdhnout vysokého zisku,

« Hraci nakupuji, kdyZz ostatni nakupuji a prodavaji, kdyZz ostatni prodavaji.

Spekulanti
« 10% ucastnikd burzovnich obchodd,
« Oznacovani jako ,,pevné ruce®,
« Jsou schopni vzdorovat davové hysterii,
« Ridi se vlastnimi racionalnimi tvahami,
« Vétsinou se chovaji anticyklicky proti hlavnimu trendu na trhu,

« Realizuji dlouhodobgjsi transakce (na nékolik let),

vvvvvv

Kostolany se zaméfil na vyzkum v oblasti tzv. technického sloZeni trhu, neboli toho,
ktera skupina drzi v dané dobé vétSinu akcii. Rik4, Ze pokud budou drzet vétsinu akcii
spekulanti, tak bude budouci vyvoj kurza jiny, nez kdyby vétSinu drzeli hraci. Proto je

dalezité pii aplikovani této teorie védet, kterd skupina ucastnikl trhu drzi vétSinu cennych
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papirti. Kostolanyho pfi feSeni této otazky vychazi z vyvoje objemi obchodii a kurzt akcii

v poslednich mé&sicich, pficemz definuje nasledujici Ctyfi situace:

Kurzy rostou a zaroven rostou i objemy obchodi — za této situace dochazi

k ptesunu akcii od spekulant k hra¢tm.

Kurzy klesaji, ale objemy obchodi rostou — tato situace nastava, pokud vznikne
v disledku néjaké neocekdvané negativni informace panika v fadach hract. Rostouci strach je

totiz motivuje k rychlému prodeji akcii a akcie se presouvaji ke spekulantim.

Kurzy Kklesaji a zaroven klesaji i objemy obchodii — nepfizniva situace pro dalsi
vyvoj trhu, Pokud spekulanti jest¢ nezahdjili nakup akecii, tak asi oc¢ekavaji dalsi a mozna

1 vetsi pokles kurzi nez predtim.

Kurzy rostou, ale jejich riust neni doprovazen ristem objemu obchodi — toto
muze signalizovat dvoji situaci a to, bud’ ze v fadach hraci existuje dosud nepfekonana vina
pesimismu a jeSté se neobjevily takové signaly, které¢ by zménily jejich nazor nebo v dané

dobé¢ nemaji volné penézni prostfedky pro nakup akcii. [4]

Teorie spekulativnich bublin

Oldtich Rejnus pojal tuto teorii takto: ,,Na akciovych, ale 1 jinych rzich se nékdy stava,
ze kurzy cennych papiri po urcitou dobu neustale rostou bez toho, Ze by bylo mozné
pro jejich rast nalézt rozumné fundamentéalni vysvétleni. Tento riist se vSak po urcité dobé
nahle a neoCekavané zastavi a kurzy zamifi velice prudce dold. Situace, kdy se kurzy cennych
papirt docasné, bez jakéhokoli raciondlniho vysvétleni velmi vyrazné odchyluji obéma sméry
od vnitinich hodnot stanovenych fundamentalnimi analytiky, jsou obecné¢ nazyvany

spekulativnimi bublinami a jejich vyskyt je vysvétlovana masovou psychologii.« '°

Drasnarova koncepce psychologické analyzy

Tato koncepce vysvétluje zhodnocovani a znehodnocovani kurzl cennych papirti jako
dasledek ptsobeni dvou protichiidnych vlastnosti a to chamtivost a strach. Podle toho, ktera
vlastnost u investora pievladd, dochéazi bud’ k rastu, nebo poklesu kurzi. Pokud pievlada
chamtivost, tak roste poptdvka po cennych papirech, coz vede k rustu jejich kurz. Tento

trend trvd az do okamziku, kdy se chamtivost vystfidd za strach z nabytého bohatstvi

' REINUS, Oldtich. Teorie a praxe obchodovani s cennymi papiry : investice do cennych papiri, svétove
kapitalové trhy, specifika soudobého kapitalového trhu Ceské republiky. 1. vyd. Praha : Computer Press, 2001.
257 s. ISBN 80-7226-571-7. str. 92
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a investofi zaCnou rychle prodavat akcie a to ma za nasledek néastup znehodnocovaciho

trendu. [5]

2.2 Analyza dluhovych instrumentii

Dluhopisy maji v porovnani s majetkovymi instrumenty urcita specifika, ktera se
tykaji zejména doby splatnosti, charakteru piijmt plynoucich z dluhopisu, popt. faktort, které
zejména determinuji ceny dluhopisti. Analyza dluhopisti se soustied'uje na ohodnoceni
dluhopist. a kvantifikaci vynosu a rizika spojeného s dluhovymi instrumenty.
Pti ohodnocovani dluhopisti je nezbytné vzdy zohlednit fakt, zda se jedna o kratkodobé nebo

o dlouhodobé¢ dluhopisy. [5]

2.2.1 Vnitrni hodnota dluhopisu

U analyzy dluhopisti musime stanovit jakousi ,,spravnou cenu‘ neboli vnitini hodnotu
dluhopist, kterd je dana soucasnou hodnotou veskerych budoucich pfijmt z dluhopisu, toto
muzeme matematicky vyjadfit timto vzorcem:

C, C, C, C, C5 C,+F,
= + -+ T+ Tt st t—— "
d+r) (A+r) (1+r) (1+r) (1+r) (1+r)

0

kde: V, je vnitini hodnota dluhopisu,

Ci2.on jsou ro¢ni urokové platby.
pocet let do doby splatnosti dluhopisu,

Fy jmenovita hodnota dluhopisu vyplacena na konci doby Zivotnosti
dluhopisu - umotovaci hodnota dluhopisu,

r trzni irokova mira - vynosova mira, kterou investor z investice

do daného dluhopisu pozaduje.

Vypoctenou vnitini hodnotu dluhopisu neboli jeho ,,sprdvnou cenu je nezbytné
porovnat s trznim kurzem dluhopisu a odvodit, zda je dany dluhopis nadhodnoceny (jeho
vnitini hodnota je niz$i nez jeho trzni kurz), podhodnoceny (jeho vnitini hodnota je vyssi
nez jeho trzni kurz) nebo je spravné ohodnoceny (jeho vnitini hodnota zhruba odpovida jeho

trznimu kurzu).
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2.2.2 Meéreni vynosu z dluhopisu

K méfteni vynosu z dluhopisu se vyuziva n¢kolik postupti, které se viceméné lisi pouze
vypovidaci schopnosti, jedna se o nominalni kupénovy vynos, béZzny vynos, vynos do doby

splatnosti, vynos za dobu drzby a vynos do doby vypovédi.

Nominalni kuponovy vynos (PAR YIELD)

Je-li kupénova platba z dluhopisu stanovena jako pevna, je nominalni kupénovy vynos

daného dluhopisu konstantni, neménny.

C
Yoy = I *100,
kde: Ycen je nominalni kupénovy vynos,
C je ro¢ni kuponova platba a
F je jmenovita hodnota dluhopisu.

Nominalni kupoénovy vynos ptedstavuje snadny, rychly, nicméné také velice neptfesny
zpusob méieni vynosu z dluhopisu. Jeho informativni hodnota je nizka, nebot’ nebere v uvahu
celou délku zivotnosti dluhopisu, piijmy v podobé jmenovité hodnoty, piipadné kapitalové

zisky ani vliv urokovych mér na cenu dluhopisu. [5]

Bézny vynos (CURRENT YIELD)

Kratkodob¢ orientovanymi spekulanty, ktefi pozorn¢ sleduji vSechny kurzové pohyby
dluhopisu, je v praxi pomérné ¢asto k méteni vynosu z dluhopisu vyuzivan bézny vynos, jenz

je dan pomérem mezi kupdnovou platbou a aktualni trzni cenou dluhopisu, coz lze zapsat

takto:
C
Y, =—%100,
CN PO
kde: Ycen je bézny vynos,
C je ro¢ni kuponova platba a
Py je aktualni trzni cena dluhopisu.
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Pfestoze bézny vynos piedstavuje oproti nomindlnimu kupdénovému vynosu urcité
zlepSeni, protoze vysi kuponu vztahuje k aktudlnimu trznimu ocenéni, zlstava stale
jednoduchym, ale zaroven nepfesnym zpiisobem meéieni vynosu z dluhopisu. Nezohlednuje
totiz stdle mozné kurzové pohyby béhem doby zivotnosti dluhopisu v disledku pohybu

urokovych mér a nepracuje s piijmem v podob¢ jmenovité hodnoty dluhopisu.

Vynos do doby splatnosti (YIELD TO MATURITY)

Pro méfeni vynosu dluhopisu je nejCastéji vyuzivan koncept vynosu do doby
splatnosti. Jedna se o vynos z dluhopisu, ktery kupujici dluhopisu obdrzi, pokud dnes koupi
dluhopis a poté ho bude drzet az do doby jeho splatnosti. Vynos do dob splatnosti zohlednuje
vysi a rozlozeni kuponovych plateb, pfijem v podobé jmenovité hodnoty dluhopisu, celou
dobu zivotnosti dluhopisu od okamziku ndkupu az do doby splatnosti a v neposledni fad¢ také

rozdilnou ¢asovou hodnotu jednotlivych budoucich piijmi z dluhopisu.

V névaznosti na zékladni principy ohodnocovani dluhovych instrumentd lze vynos
do doby splatnosti dluhopisii také vymezit jako vynosovou miru (nékdy také vnitini vynosové
procento), pii kterém se bude souCasnd hodnota veskerych budoucich pfijma z dluhopisu
(kupoénu a jmenovité hodnoty) rovnat soucasné cené¢ dluhopisu, coz Ize pii ivaze kupénovych
dluhopist vyjadfit nasledujici rovnici:

Vypocet Vynosu do doby splatnosti je velmi slozity, proto finan¢ni teorie nabizi jesté
jednu moznost, jak pomérné snadno urcit vynos do doby splatnosti dluhopisu. Jde o ptiblizny

neboli aproximovany vynos do doby splatnosti.

PiibliZny neboli aproximovany vynos do doby splatnosti

Prestavuje urCité zjednoduSeni oproti vynosu do doby splatnosti, nicméné jeho
vypovidaci schopnost a jeho hodnota se pfili§ nelisi od vynosu do doby splatnosti. Z nejvice
pouzivanych zpusobl urceni tohoto vynosu je metoda Hawawiniho a Vory. Aproximacni

vynos do doby splatnosti dle této metody ma tvar:

F-P
C+—0

AYTM ,,, = n *100,
T (0,6%P)+(04F)

37



kde: AYTMpuy  je pfiblizny vynos do doby splatnosti podle Hawawiniho a Vory,

C jsou ro¢ni kupénové platby,

F je jmenovita hodnota dluhopisu,

Py je aktudlni trzni cena dluhopisu a

n je pocet let do doby splatnosti dluhopisu.

Vynos za dobu drzby (HOLDING-PERIOD YIELD)

Investor, ktery se rozhodne prodat dluhopis jesté¢ pred okamzikem jeho splatnosti,
obdrzi hrubou prodejni cenu tohoto dluhopisu, nicméné neobdrzi jiz jmenovitou hodnotu
tohoto dluhopisu ani kuponové platby, které jest¢ budou do doby splatnosti dluhopisu
vyplaceny. Pro mieni vynosu z dluhopisu tedy neni mozné v tomto piipadé pouzit vynos
do doby splatnosti, jenz uvedené ptijmy zohlediiuje, nybrz odlisSny postup pro méteni vynosu,

ktery je oznac¢ovan jako vynos za dobu drzby.

P -P
C+—=—"
ng
AYTP = *100,
0,6*P)+(04*P)
kde: AYTP je ptiblizny vynos za dobu drzby,

P je ocekavana prodejni cena,
ng je pocet let, které zbyvaji do okamziku prodeje dluhopisu,
C jsou ro¢ni kupénové platby a
Py je aktudlni trzni cena dluhopisu.

Vynos do doby vypovédi

Nékteré dluhopisy mohou byt opatfeny moznosti piredCasné vypovédi ze strany
emitenta (mén¢ Casto ze strany investora), kterou je mozné realizovat pfi splnéni urcitych
podminek. PfedCasnd vypovéd' ze strany emitenta dava emitentovi v situaci, kdy napf. trzni
urokové miry klesnou pod urcitou Groven, ¢imz se pro emitenta stava vyplata kuponovych
plateb odvozenych od vysokych urokovych mér velmi nevyhodnou, piedCasné splatit

v

dluhopis a nésledné ziskat cizi zdroje za pro n¢ho ptiznivéjSich trznich podminek.
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P
cC+-<1°

AVTC =6+ P0)+’(1:),4* P) *100,
kde: AYTC je priblizny vynos do doby vypovédi,
P. je ocekavana cena dluhopisu v okamziku vypovédi,
ne je pocet let, které zbyvaji do okamziku vypovédi,
C jsou ro¢ni kupénové platby a
Py je aktualni trzni cena dluhopisu.

2.2.3 Durace

Duraci se mysli primérna doba, za kterou ziskame ptijmy z dluhopisu. Je ovliviiovana

dobou splatnosti, irokovymi sazbami a vysi kuponové urokové sazby.

Duraci vytvoftil Frederick Macaulay (1938) a vypocet 1ze zapsat takto:

PVCF, PVCF. P PVCF,
D, = Sl B R LA R S “¥p,
VO VO VO VO
kde: DM je pramérna doba piijmu z dluhopisu (durace),

PVCF,,3.n je soucasna hodnota piijml z dluhopisu v jednotlivych letech,
Vo je celkova soucasna hodnota dluhopisu,

n je pocet let do doby splatnosti dluhopisu.

Durace se pouziva pro zjisténi citlivosti trzni ceny dluhopisu na zmeénu trznich

urokovych sazeb, coz lze zapsat jako:

£=_DM *d(1+r)’
P 1+r
dP ) y . .
kde: > je zmeéna trzni ceny dluhopisu,
-DM je prumérna doba pitijmu z dluhopisu (durace),
di+r) je zména trzni urokové sazby,
I+r
r je trzni tirokova sazba.
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V praxi se pouziva modifikovana durace:

D
MD,y = 1 +Mr ’

kde: MDDy je modifikovana durace,
Du je durace,

r je trzni tirokova sazba.

Zména trzni ceny dluhopisu na zaklad¢ modifikované durace:
dpP
? = —MDM *d(l") .

P . .
kde: d? je zména trzni ceny dluhopisu,

MDM je modifikovana durace,

d(r) je zména trzni urokové sazby.

Na zéavér lze fici, z ¢im vétsi durace, tim je vétsi vliv zmény trzni urokové sazby

na trzni cenu dluhopisu.

2.2.4 Ratingové hodnoceni dluhopisi

Rating podava informace o schopnosti subjektu dostit v€as a v plné vysi svym

zavazkum.

Hlavnim tkolem ratingu je verbalni popis bonity emitenta dluhového instrumentu
a zafadit ho podle standardizované¢ho systému do urcité skupiny. Ratingové agentury
oddélené¢ hodnoti zdvazky dlouhodobého charakteru (napt. dluhopisy) a zdévazky
kratkodobého charakteru (napf. komercni papiry nebo depozitni certifikaty). [3]
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Tabulka 1 Srovnani ratingovych stupnic mezinarodnich ratingovych agentur

Ratingova agentura
Investicni | Moody's | Standard| Fitch [Slovni popis
stupen & Poor's
Aaa AAA AAA  |Nejvyssi kvalita, velmi vysoka schopnost
emitenta plnit zdvazky, irokové platby
Vysoky jsou kryty V}{sokou marzi .
stupei Aa AA AA Vysoka kvalita, dobra schopnost emitenta
plnit zavazky, marze pro kryti irokovych
sazeb je nizsi (pravdépodobnost defaultu
cca 2.5% za 20 let)
A A A Vyssi stfedni kvalita, adekvatni
piedpoklady pro splnéni povinnosti
(pravdépodobnost defaultu cca 2,5% za 20
e let)
Prumervny Baa BBB BBB  |Piiméfena schopnost plnit zavazky, zmény
stupen vnéjSich podminek vSak mohou snizit
platebni schopnost dluznika
(pravdépodobnost defaultu cca 10% za 20
let)
Ba BB BB Zavazky obsahuji spekulativni prvky.
Budouci plnéni povinnosti je nejisté
Spekulativni (pravdépodobnost defaultu cca 36,5% za
stupen 20 lve t), . s . e vy,
B B B PInéni zavazkii v dlouhém obdobi je nejisté
(pravdépodobnost defaultu cca 54,5% za
10 let)
Caa CCC CCC  |Nizka kvalita, nebezpeci pro splaceni.
., Ca CC CC Vysoce spekulativni dluhopisy
Promeskané : . < ORI
C C C Velmi maléd pravdépodobnost iplného
D DDD splaceni. VétSina plateb v prodleni

Zdroj: VESELA, Jitka. Investovini na kapitdlovych trzich

2.3 Analyza indikatora kapitalového trhu
Indikatory kapitalového trhu jsou ukazatelé a kritéria pro hodnoceni kapitalového trhu,
indikujici stav a vyvoj trhu. [1]
2.3.1 Stav kapitalového trhu

Stav kapitalového trhu se hodnoti témito indikatory:
o investiCnimi kritérii,

. kapitalizaci
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« volatilitou,

« burzovnimi indexy.

Investiéni kritéria

Kazdy trh v dany okamzik skyta:

- vynos — stupen kapitdlového zhodnoceni (pii ristu trhu) nebo ztraty (pii poklesu

trhu),

« riziko — nebezpecni pro investory, vyplyvajici z mozného jiného vyvoje trhu
nez predpokladaného,

« likviditu - objem realizovanych obchodti na daném trhu.

Kapitalizace

Kapitalizace ptedstavuje nejrychlejsi a nejsnadnéjsi urceni trzni hodnoty spolecnosti
a velikosti trhu s cennymi papiry.
Kapitalizace emise je dana velikosti vefejné¢ obchodované emise cennych papirt

a promptnim kurzem.

M, =0Q*P,
kde: M, je kapitalizace emise,
Q je mnozstvi cennych papiri v kusech,
Py je promptni kurz cenného papiru (K¢/kus).

Trzni kapitalizace je soucet kapitalizaci jednotlivych emisi daného trhu.

M, = z 0* P,
1
kde: Mr je trzni kapitalizace,
n je pocet obchodovanych emisi na trhu.
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Volatilita

Volatilita znamena proménlivost, kolisani kurzu cenného papiru. Sleduje se také
za cely kapitdlovy trh pomoci uritych primeéri kurzti obchodovanych cennych papirt
na daném trhu, tj indext (index = ukazatel vyjadiujici vztah dvou ¢iselnych hodnot jejich

podilem). [1]

Podle velikosti se rozliSuje:
« mala volatilita — maly pohyb kurzli, rozmezi do £ 1 %,
« stiedni volatilita — v&tsi pohyb kurzi, rozmezi nad £ 1 do 5 %,
« velka volatilita — zna¢né kolisani kurzt nad + 5 do 10 %,

. skokova volatilita — jednorazova, nahla a skokova zména.

Burzovni indexy

Burzovni indexy jsou zakladnim statistickym indikatorem meéticim vyvoj celého trhu.

Pro investory jsou zédkladnim ukazatelem, ktery jim ukazuje, jak se dany trh v ¢ase vyviji.

Druhy burzovnich indext podle zaméieni:
« oficialni index — hlavni, nejvyznamngjsi index burzy, ma pocetné¢ omezenou
bazi, kterou tvoii nejkvalitn€jsi akcie s nejvetsi kapitalizaci a likviditou
. globalni index — obsahuje velky pocet akcii, aby dobfe vyjadfoval stav a vyvoj
burzy, charakterizuje strukturu, kapitalizaci a likviditu burzy,
« specialni indexy — konstruované pro potieby urcitych instituci, které je vyuzivaji
ke specidlnim analyzam trhu, ekonomiky, ¢i oblasti,

. sektorové indexy — sleduji vyvoj v ur¢itém segmentu trhu. Slouzi pro specifické

analyzy trhu, pfedevsim obchodnikiim s cennymi papiry.

2.3.2 Vyvojové faze kapitalového trhu

Burzovni indexy umoziuji sledovat vyvoj trhu za urcité casové obdobi a jeho

jednotlive faze. [1]

Féaze predstavuji tyto vyvojové etapy trhu:
. rustova — hodnota indexu je na vzestupu. Oznacuje se také jako byc¢i trh (bull).
V této fazi se dosahuje zhodnoceni akcii a zisku investord,
. stagnace — hodnota indexu se téméi neméni,
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klesajici — hodnota indexu se snizuje. Oznacuje se jako medvédi trh (bear).
V této fazi dochazi k znehodnocovani akcii a ztratam investord,

korekce — faze, vnichz dochazi ke kratkodobé zpétné zméné piedchoziho

vyvoje.

2.3.3 Efektivnost kapitalovych trhi

Efektivnost kapitalového trhu predstavuje dalezity znak kapitdlového trhu, ovliviiuje

fungovani i1 zachovani kapitalového trhu, nebot’ v pfipad¢ neefektivniho chovani muze

kapitalovy trh zkolabovat a zaniknout.

Teorie efektivnich trhu

Teorie efektivnich trha tvrdi, ze akciovy trh je efektivni a kurzotvorné informace

v sob¢ obsahuje témet okamziteé. Proto selhavaji jednotlivé obchodni strategie, protoze kurz je

vzdy objektivni a pfizplsobuje se své vnitini hodnoté a na pohyby kurzu ma vliv pouze

neo¢ekavana informace a proto se kurzy pohybuji téz neocekavane. [1]

Podle sily efektivnosti rozliSujeme tii zakladni formy:

slaba forma efektivnosti - kurz obsahuje vSechny historické informace, a proto
prognézovani kurzu na zakladé minulého pribéhu kurzu je nemozné, ¢imz se
zpochybiiuje technickd analyza, neefektivni trhy,

stiedné silna forma efektivnosti - kurz obsahuje vSechny historické a soucasné
vefejné informace, ¢imzZ se zpochybiiuje i fundamentalni analyza,

silna forma efektivnosti - kurz obsahuje vSechny informace véetné€ nevetejnych,

vysoce efektivni trhy. (www.traders.cz)

Efektivnost kapitalovych trhi miZeme rozdélit na efektivnost:

aloka¢ni - tyka se pouze primarnich trhd, kdy investice jdou pfimo do podniku,
uspory jsou umistovany do nejvice produktivnich podnikd, coz je zarukou
nejvyssiho zhodnoceni kapitalu,

operaéni - podminkou alokacni efektivnosti primarnich trhi je operacni
efektivnost sekundarnich trhd, trh je operacné efektivni, kdyz existuje

pfi promptnim kurzu pouze maly rozdil mezi vynosem z prodeje cenného papiru
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a ndklady na nakup cenného papiru, tj. pokud jsou transakéni naklady nizké
(provize obchodnika a poplatky burze a Stfedisku cennych papirt),

informacéni - za efektivni je povazovan trh, ktery velmi rychle absorbuje nové
informace, a tak trzni cena akcii pfedstavuje jejich objektivni hodnotu. Efektivni
trhy jsou rozvinuté, rovnovazné, naopak neefektivni trhy jsou nové, zacinajici,

nerozvinuté a nerovnovazné.
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3 Tisténé zdroje pro analyzy cennych papiru

Tato Cast prace je zaméfena na analyzu tiSténych zdroji analyzujici cenné papiry. Jisté
se najde mnoho investorti, kteti daji pfednost tisténé podob¢ pied internetovymi strankami,

kterym se budu vénovat v dalsi kapitole.

3.1 Domaci tisk

Informace pro potiebné analyzy nalezne investor i v denicich, které jsou b&zné
k dostani na novinovych stancich. Zde je vycet novin, které patii mezi nejctenéjsi v Ceské

republice.

3.1.1 Deniky

V této kapitole jsou popsany noviny, které jsou k dostani kazdy den.

Mlada fronta Dnes

Mlada fronta DNES je seriozni celostatni denik v Ceské republice vychazejici
v nejvetsim nakladu. Ctenariim piinasi aktudlni a kvalitni zpravodajstvi, uzitecné servisni

informace 1 oddechové ¢teni ve specializovanych piilohdch a magazinech.

Kazdy den vychazeji v MF Dnes tyto seSity:
« Prvni sesit - Zpravodajstvi z domova i ze svéta a komentare
« Druhy sesit - Ekonomika, publicistika a TV program
« Tieti sesit - Regiondlni zpravodajstvi, kultura a sport

o Ctvrty sesit - Tematické piilohy

Navic vychézeji kazdy den dva magaziny a specializované ptilohy pro kazdy den.

V sesité¢ Ekonomika se nachédzeji pravé informace tykajici se cennych papirt,

a to konkrétné na strané Kurzy a podniky.

Informaci zde neni moc, takzZe strana slouzi opravdu jen k zékladni orientaci na trhu

s cennymi papiry. Na obrazku 7 je vynatek z t€chto novin.

Investor zde nalezne tyto informace:
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« kurzovni listek cennych papirti z Prazské burzy cennych papirt,
. kurzovni listek cennych papirit RM-systému,

« podrobny prehled kurzi otevienych podilovych fondd,

« vyvoj burzovniho indexu,

. kurzovni listek Ceské narodni banky.

Pro zajimavost jsou zde i ¢lanky z aktudlniho déni na trhu s cennymi papiry a zpravy
z podnikd. [14]
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Obrazek 7 Ukazka z Mladé fronty Dnes
Zdroj: Mlada fronta Dnes

Lidové noviny

Lidové noviny jsou nejstarsi cesky denik, ktery byl zalozeny v roce 1893 a ktery se
dlouhodobé profiluje jako kvalitni celostatni zpravodajsky list se specidlnim zajmem
o politiku, byznys a kulturu.

JA)

Prvni dil novin je vénovan domécim a zahrani¢nim udalostem, kultufe a komentarim.

Zpravodajska c¢ast Lidovych novin obsahuje denné tyto rubriky: Domov, Svét,

Kultura, Nazory, Publicistika, Byznys a Sport.

Investora bude nejvice zajimat rubrika Byznys. Jsou zde tyto informace:
« kurzovni listek cennych papirti na Prazské burze,
. informace o obchodovani s komoditami,
« vyvoj svétovych mén, kde je uvedena i zména kurzl v procentech,

« vyvoje svétovych burz a jejich indext.
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Pro ptehlednost je v novinach i n€kolik grafl, napf. vyvoj indexu PX, to miizeme vidét

i na Obrazku 8. [13]
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Obrazek 8 Ukazka z Lidovych novin
Zdroj: Lidové noviny

Hospodaiské noviny

Hospodaiské noviny vychazeji od roku 1954. Patfi do skupiny dvou nejvétsich
svétovych vydavateli ekonomického tisku americké spole¢nosti Dow Jones s listem
The Wall Street Journal a némeckého prestizniho ekonomického deniku Handelsblattu.
Hospodaiské noviny nabizeji cCtenaii kvalitni, ovéfend zpravodajstvi v souvislostech

zachycujicich déje v ekonomice, ve svété, z domova, v kultufe i sportu, véd¢ a technice.

Prvni zpravodajské ¢ast obsahuje zpravodajstvi z domova, zahrani¢i, kultury a sportu.
Nedilnou soucasti prvni ¢asti jsou i komentatre, nazory a dopisy. V doméacim zpravodajstvi
Stendfi naleznou veobecnd zpravodajstvi z Ceské republiky i regiontl. Na zahrani¢nich
strankach 1ze nalézt komplexni informace o déni, tendencich, trendech a osobnostech
v relevantnich ¢astech svéta. Soucasti listu jsou také ptiloha Kariéra, Véda a lid¢, Hejtmanské

noviny a Auto&Moto.
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Sesit Podniky a trhy jsou rozdéleny na dvé casti. Prvni ¢ast obsahuje nejSirsi
informace o déni v tuzemskych a zahrani¢nich firmach, profily podnikd a podnikatelti, druha
polovina sekce je vénovana finanénimu a burzovnimu zpravodajstvi ze svéta i z Ceské
republiky. Cela sekce je uzaviena kazdodenni ptilohou Osobni finance a investice, v niz

ctenaf nachazi praktické rady, jak smyslupln€ zachazet se svymi penézi.

Informace potiebné k investovani jsou v sesité Podniky a trhy. V tomto deniku je

vénovano vice pozornosti investovani nez v ostatnich denicich, a to celé 3 strany.

Jsou zde jak stézejni zpravy z akciovych trhii, které ovlivni kurzy cennych papirt, tak
1 prehledy riznych informaci, které se tykaji investovani, a to:

« vyvoj indexu Prazské burzy PX ¢iseln¢ i graficky,

« podrobny pichled vyvoje zahrani¢nich burz - rozdé¢leni burzovnich indexti podle
kontinentd,

. kurzovni listek vybranych akcii v Evropé, a to ve Velké Britanii, Polsku,
Némecku a Mad’arsku,

« aktualni kurzy vybranych fondi,

« kurzovni listek Ceské narodni banky,

« kurzovni listek Burzy cennych papirt Praha,

« kurzovni listek Burzy RM-systém,

« Vyvoj cen na trhu s komoditami, a to s potravinami, obilninami, drahymi kovy
a zakladnimi kovy,

. vyvoj depozitnich sazeb,

« fixing Grokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit,

« aptehled vybranych kurzii mén ve svéte.

Zajimavosti jsou zde grafy akcii z Velké Britanie, Némecka a Stfedni a Vychodni

Evropy, které zaznamenaly nejvétsi rist kurzu nebo naopak nejvetsi pokles.

V téchto novindch si mitizete také preCist prelozené clanky z prestiznich novin

Financial Times.

Informaci je zde opravdu velké mnozstvi a kazdy investor zde jist¢ najde praveé ty

pottebné. Piehlednost informaci mize investor posoudit na Obrazku 9. [12]
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3.1.2 Tydeniky

Jedna se o odborné Casopisy vychdzejici jednou za tyden.

EKONOM

EKONOM je prestizni nezavisly tydenik, ktery poskytuje objektivni a nezkreslené
informace pro rozhodovani podnikatell, manazert, investori a zastupci vetejné spravy.
EKONOM predstavuje vyjimecné podnikatelské osobnosti, novinky manaZerské praxe
a finan¢ni ndastroje pro osobni i podnikovy Zivot. Nabizi profesiondlni poradensky servis,

odborné diskuse a exkluzivni rozhovory.

Informace o kapitilovém trhu poskytuje ast s ndzvem Penize a burzy. Ctenai zde
nalezne informace jak ze svéta, tak i z Ceské republiky, které mohou ovlivnit jeho chovani

pii investovani.

V casti Data a prehledy pak nalezne data z Prazské burzy a vyvoj kurzti mén. [7]
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EURO

Ekonomicky tydenik EURO, jako zdroj zasvécenych informaci ze svéta byznysu,
piinasi soucasné i komplexni pohled na rozhodujici udélosti a trendy v oblasti ekonomiky,
politiky a socidlniho vyvoje.

Clanky, ze kterych by mohl investor &erpat poklady k investovani, se nachazeji

v rubrikach: DIuhopisovy trh, Investice a Finan¢ni trhy.

Tydenik EURO vychazi i v elektronické podob¢ na adrese evydani.euro.cz. [8], [28]

3.1.3 Mési¢niky

Jedna se o odborné Casopisy s periodou vydavani jednou za mésic.

Bankovnictvi

Casopis pfinasi informace o situaci na kapitdlovych a finanénich trzich, o trendech
a vyvoji v retailovém a investi¢nim bankovnim sektoru, o novych produktech a informacnich

technologiich vyuzivanych v bankovnictvi.

Soucasti je kromé specializovaného webu s elektronickym archivem casopisu také
ro¢enka TOP finance s prehledem ceského finan¢niho trhu, déale katalogy FP guide
s pfehledem investi¢nich, pojistnych, uveérovych a splatkovych produkti, a tydenni

zpravodajsky newsletter s aktualnim zpravodajstvim z financnich a kapitalovych trhi. [6]

Informace tykajici se investovani se nachézeji v rubrikéach:
« Fokus - aktualni zpravy tykajici se financi,
« Investi¢ni bankovnictvi — aktualni zpravy z kapitalovych trht,
o Finan¢ni trhy — zpravy tykajici se finan¢nich trhii, investovani, analyz

spolecnosti a trht, atd.

Finan¢ni poradce

FP-finan¢ni poradce je odborny meési¢nik pro finan¢ni poradenstvi. Obsahuje analyzy
a informace z finan¢nich trht, strategie, rady a naméty pro marketing a prodej finan¢nich

produktt.
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Udaje tykajici se investovani se nachazi v téchto rubrikéch:
. Politika & Finance — odborné ¢lanky tykajici se makroekonomického vyvoje,
financi statu, zahrani¢nich ekonomik, vyvoje mén a dalSich oblasti izce spjatych
s vyvojem statu a kapitalového trhu,
. Portfolio — udaje tykajici se kapitdlového trhu, twvérového trhu, trhu
s nemovitostmi, obsahuje rady, jak nakladat se svymi investicemi a investi¢niho

poradce.

Soucasti projektu je specializovany FPweb s elektronickym archivem casopisu, dale
katalogy FPguide s pfehledem investicnich, pojistnych, avérovych a splatkovych produkti,
tydenni newsletter FPnews s aktudlnim zpravodajstvim z finan¢nich trhl a cyklus vlastnich

odbornych akci FPservis. [9]

3.2 Zahranic¢ni tisk

3.2.1 Financial Times

Noviny Financial Times jsou britské noviny, jejichz obdobou jsou ¢eské Hospodarské
noviny. V Hospodaiskych novinach dokonce vychdzeji nékteré pielozené c¢lanky z tohoto

britského deniku.

Byly zalozené vroce 1888 a vénuji, jako jedny zmadla novin, vétsi prostor
mezinarodnimu déni nez udéalostem z domaci scény. Prioritou jsou hospodaiské a burzovni
zpravy. Zajimavosti je, ze prodej tohoto deniku je vysSsi v zahranic¢i nez v Britanii. Vychazi

v evropském, asijském, americkém a také v blizkovychodnim vydani.

Noviny se sklddaji ze dvou casti. Prvni se zabyvd domdcimi a mezinarodnimi

zpravami a druhd se zamétuje na podniky a trhy.

Financial Times vydava clanky o aktudlnim déni ve spolecnostech a investor podle

toho mize odhadnout situaci, ve které se spolecnost nachazi a zda do ni investovat ¢i nikoliv.

Podava velky piehled cennych papiri na Americké, Britské, Australské, Evropské
a Asijské burze. V piehledu akcii je uveden jejich kurz, zména, maximum, minimum, vynos,
ukazatel Price-Earnings Ratio (P/E trzni cenu akcie délime cistym ziskem spole¢nosti
na jednu akcii a fika, kolik penéznich jednotek se zaplati za jednu penézni jednotku zisku)

a volatilitu. Tyto tdaje jsou pro investory velmi cenné a tyto noviny je poskytuji ziejme jako
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asi jedny z mala, protoze ostatni uvadeji jen hodnotu akcie, procentni zménu hodnoty

a vynosu. U podilovych fondi uvadéji nakupni a prodejni cenu a jaky je vynos.

Déle podava zpravy o vyvoji svétovych burzovnich indexti, poméry P/E na svétovych
trzich, index volatility americké burzy Dow Jones Industrial Average, S&P 100 index,
NASDAQ a némecké burzy, informace o vyvoji svétovych trokovych sazeb v ¢ase (denni,
tydenni, mésicni, tii mésicni, Sesti mésicni a ro¢ni), urokové sazby futures a swapi, svétovych
vladnich dluhopisti, kde je uvedena nabidka, za kterou se prodavaji, kupon, vynos, denni,
tydenni, mési¢ni a roni zmeéna vynosu. U vybranych dluhopist americkych, evropskych,
asijskych a britskych spolecnosti je ratingové hodnoceni tfi nejvyznamnéjSich agentur
Moody’s, Standard & Poor’s a Fitch. V dalsi tabulce je piehled dluhopist, které jsou nejvice

ziskové. V dalsim piehledu je tabulka cen komodit a jejich procentni zména.
Na dalS$ich stranach novin jsou uvedeny zpravy z kapitalovych trha.

Denik Financial Times poskytuje velké mnozstvi informaci tykajicich se kapitalovych
trhii, které ostatni noviny nenabizeji, a proto je dobrym zdrojem informaci pro investovani.

[11]

3.2.2 The Economist

The Economist je britsky tydenik o nejnovéjsich udalostech a mezinarodnich vztazich

vydavany od roku 1843 v Londyné.

Clanky jsou ¢lenény do oblasti, kterych se tykaji. Jsou to: Evropa, Velka Britanie,
Stiedni Vychod a Afrika, Spojené staty americké, Amerika, Asie. Poté uz nejsou ¢lenény
zem@&pisné ale podle kategorii zprav: mezinarodni zpravy, obchod, finance a ekonomika, véda

a technika, knihy a uméni, nekrolog, ekonomické a financ¢ni indikatory.

Jak jiz ndzev napovida, Casopis se vénuje ekonomickym udalostem, ale 1 politickym,
ekologickym, obchodim a 1 uméleckym. Zabyvaji se bud konkrétnim vSeobecnym
problémem, nebo se kterym se potyka urcity stat nebo spolecnost. Toto ndm mize pomoci
pti makroekonomické analyze nebo analyze spolecnosti, napt. pokud bychom chtéli nakoupit

statni dluhopisy nebo akcie dané spole¢nosti.

V rubrice ekonomické a financni indikatory je nejdiive kratky slovni ptehled vyvoje
svétovych ekonomik. Déale se zde nachézi tabulka s konkrétnimi makroekonomickymi daty

konkrétnich statl, je zde piehled procentni zmény oproti minulému roku hrubého domaciho
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produktu, primyslové vyroby, indexem spotiebitelskych cen a mira nezaméstnanosti. V dalsi
tabulce je odhad vyvoje téchto indikatori v letech 2010 a 2011. Nasledujici tabulka uvadi
piehled procentni zmény cenového indexu komodit. Na dal$i strané¢ je piehled udaja
vybranych statii, je zde uvedena hodnota platebni bilance za poslednich 12 meésici a vyse
statniho rozpoctu, statni schodek v procentech na HDP a trokova mira. Z kapitalového trhu

jsou zde uvedeny burzovni indexy v absolutni hodnoté a v procentni zméng¢. [10]
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4 On-line zdroje pro analyzy cennych papiru

V dnesni dobé jsou tisténé noviny jiz na ustupu a ve velké oblibé jsou nyni noviny
v elektronické podobé. Na internetu je nepieberné mnozstvi webovych stranek, které

poskytuji kvalitni informace z kapitalovych trht.

Vyhodou on-line zdroju je pravidelna aktualizace, naptiklad kurzy cennych papira se
meéni cely den a jejich aktudlni vyvoj je mozno sledovat prave na internetu. Dalsi vyhodou je,
ze u vyvoje kurzli lze nastavit, zda chceme vidét mési¢ni, tydenni nebo denni vyvoj

a tak miizeme zkoumat dalsi pravdépodobny vyvoj.

4.1 Ceské internetové stranky

4.1.1 Ceska narodni banka

Pro makroekonomickou analyzu jsou potiebné udaje, jako je napi. vyvoj inflace,

hrubého doméciho produktu, arokovych sazeb a kurzu ceské koruny.

Tyto informace se nachazi na webu Ceské narodni banky v menu Ménova politika.
Jsou zde tdaje jako napt. odhady pro dalsi vyvoj inflace, HDP (ukazka na Obrazku 10),

urokovych sazeb a kurzu.

Dulezitym dokumentem pro investory je Zprava o inflaci, kde je podrobné popsan
soucasny ekonomicky vyvoj a jeho prognézovani do budoucna. Investor zde najde i zpravy
z minulych let. V této zprave se nachazeji informace o:

« vyvoji urokovych sazeb,

« Vyvoji mény,

« vyvoji domdci a zahrani¢ni poptavky a nabidky,
« vyvoji inflace,

« vyvoji HDP,

« platebni bilanci.

Dalsi informace potfebné pro analyzy se nachdzeji v zdlozce Financni trhy a poté jesté
ve Statistice, konkrétné:
« devizovy trh,

« trh statnich dluhopist,

55



o inflaéni oéekavani finanéniho trhu.

. statistika platebni bilance.

Ve Statistice platebni bilance je ptehled o datech platebni bilance za jednotlivé mésice
a roky. Z platebni bilance jsou pro investovani dilezité informace o kapitdlovém uctu, nebot’
pohyb kapitdlu ma vliv na volatilitu akciovych kurzi, poté portfoliové investice, kapitalovy

ucet, finan¢ni ucet a ostatni investice.

Progndza HDP

T N T

2009 -39%
meziroéni rist realného HOP 2010 1,4%

2011 2,1%

TN

= | L = O 7 v [ L A I ]

0% m70%  mS0% W 30% interval spolehlivosti

Vé&jifowy graf zachycuje nejistotu budouciho vivoje sezonné ocisténého ristu HDP. Nejtmavii pAsmo kolem stfedu progndzy odpovida vivoji, kterj nastane
5 30% pravdépodobnosti. RozSifujici se pasma zobrazuji postupné vivaj s pravdépodobnosti 50 %, 70 % a 90 %.

Obrazek 10 Ukazka prognozy HDP
Zdroj: Ceska narodni banka

Udaje, které¢ poskytuje Ceskd narodni banka, se nachazi na internetové adrese

www.cnb.cz. [26]

4.1.2 Cesky statisticky iad

Cesky statisticky ufad poskytuje informace pro Sirokou vefejnost. Zajimavé je jejich
rozttidéni do kategorii pro analytiky, novinare, podnikatele a studenty, to navstévnikovi miize

usnadnit hledani.

Investor zde najde opé€t informace pro makroekonomickou analyzu.
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V hlavnim menu se nachazeji tyto karty:
. Lid¢ a spolecnost,
« Ekonomika,
o Trh prace a mzdy,
o Véda, IT,
. Zemgdelstvi, ekologie,
« Mezinarodni data, EU,

o Souhrnna data.

Pro zhodnoceni makroekonomickych dat je dulezitd zalozka Ekonomika, kde jsou
dualezité udaje pro investovani o inflaci, kde je uveden vyvoj miry inflace v poslednich letech

v jednotlivych mésicich, dale ptehled o hrubém domacim produktu

V zalozce Souhrnnd data je zpracovana souhrnnd tabulka o makroekonomickych
datech tykajicich se Ceské republiky. Usnadiiuje to hleddni potiebnych tdaji
pro makroekonomickou analyzu. Jsou zde data o hrubém domécim produktu, miie inflace,
z ménovych ukazateli to je vyvoj CZ/EUR a CZK/USD, déle o nabidce penéz a fiskalni

politice

Portal Ceského statistického Gfadu se naléza na internetové adrese www.czso.cz. [27]

4.1.3 Justice

Na internetové adrese www.justice.cz jsou udaje dilezit¢ pro odvétvovou analyzu

a analyzu jednotlivych akciovych spolecnosti (finan¢ni analyzu).

V obchodnim rejstiiku se nalezne spole¢nost, kterd je pro investora zajimava a poté si
necha zobrazit Uplny vypis listin, kde se nachazeji dilleZité informace o spoleénosti, jako je
vyrocni zprava, ve které se nachazeji informace o hospodateni spolecnosti, rozvaha, piehled
o penéznich tocich a vykaz ziskl a ztrat. Z toho se daji vycist data o stavu spolecnosti, a zda
ma smysl nakoupit jeji cenné papiry. Ve vyro¢ni zprave se da vycist, kolik spolecnost vydala
akcii a dluhopist a jaka je jejich nominalni hodnota. To se poté mize porovnat s aktudlnim

kurzem cenného papiru. [32]
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4.1.4 Burza cennych papirta Praha a.s.

Burza cennych papirti Praha, a.s. provozuje hlavni trh s akciemi v zemi a ze zdkona je
akciovou spoleCnosti. Je =zalozena na clenském principu, coz znamena, ze piistup
do burzovniho systému a pravo obchodovat maji pouze licencovani obchodnici s cennymi
papiry, ktefi jsou zaroven Cleny burzy. Data z Burzy cennych papirti Praha, a.s. se nachéazeji

na internetové adrese Www.pse.cz.

Na uvodni stran¢ jsou tyto zalozky:
« Hlavni strana,
. Vysledky,
o Statistika,
o Trhy a produkty,

o O burze.

Kdyz se zvoli néktera z hlavnich zalozek, tak se k ni vlevo zobrazi dal$i menu.

V Hlavnim menu je strucny piehled o vysledcich obchodovani s cennymi papiry,

vyvoj indexu PX, objemy obchodt, nejvétsi zmeény kurzl a novinky z kapitalového trhu.

Ve vysledcich je uveden seznam kétovanych investicnich nastrojii k urcitému dni.
Kdyz si nechame zobrazit informace k danému cennému papiru, tak se ziskaji informace
o emisi: druh investi¢niho nastroje napft. akcie, forma a podoba cenného papiru, jmenovita
hodnota v dolarech, na jakém trhu se s nim obchoduje, do jaké obchodni skupiny patii, pocet
kusi v emisi, ména obchodovani a hrubd dividenda za urcitého obdobi. Také tu jsou
informace o emitentovi a predmét jeho Cinnosti. Konkrétni data k cennému papiru jsou
tato: kurz, zména kurzu v procentech, pocet zobchodovanych cennych papirti, objem
obchodii, zavérecny kurz, oteviraci cena, minimalni a maximalni denni cena, poc¢et obchodi,
mira alokace v aukénim rezimu v procentech'’ a kéd trhu v aukénim rezimu'®. Je zde také

graf vyvoje kurzu.

'7 Mira uspokojeni objednavek vyjadiena v procentech.
18 iy ‘o v N R . . o
Obchodovani v aukénim rezimu je zaloZeno na zpracovani objednavek k ndkupu a prodeji investi¢nich
instrumentd soustfedénych k jednomu ¢asovému okamziku. Vysledkem obchodovani je stanoveni aukéni ceny,
miry alokace a kodu stavu trhu. Pro stanoveni aukéni ceny je hlavnim kritériem dosazeni nejvetsiho
zobchodovaného mnozstvi investi¢nich instrumentd, nasledn¢ pak miniméalni pievis. V ptipadech kdy by nebyla
stanovena aukéni cena na zaklad¢ ani jednoho z téchto kritérii, stava se aukéni cenou cena nizsi v ptipadé
pfevisu nabidky nebo vyssi v pfipadé pfevisu poptavky.
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Ve Statistice je ptehled trzni kapitalizace' akciového trhu a akciovych emisi. V levém
menu je zalozka Statistické soubory, ve které si miizeme ve formatu pdf stahnout klicova data

za roky 1993 az 2009, ro¢ni udaje v eurech a dolarech, mésicni statistiky a ro¢ni statistiky.

V trzich a produktech je vysvétlen princip obchodovani na burze, jak jsou instrumenty
zatazené do jednotlivych obchodnich skupin a tabulka, kde je uvedeno, podle ¢eho jsou cenné

papiry rozfazené do obchodnich skupin.

V levém menu je ke stahnuti Statisticka ro¢enka za rok 2009, kde je uveden kompletni
piehled o obchodech uskutecnénych v roce 2009 a dalsich informaci vztahujicich se k cennym
papirim. V tomto menu je také ptehled vSech svétovych burz fazené abecedné. Pro investory
to miize byt velmi zajimavé, nebot’ je nemuseji zdlouhaveé vyhledavat na internetu a maji je

zde vSechny pohromadé.

Na téchto strankadch se nachazeji data vhodna pro analyzu akciovych spole¢nosti

a technickou analyzu cennych papirt. [22]

4.1.5 RM-SYSTEM - &eska burza cennych papiri

RM-systém je cCeskd burza cennych papirG, kde se obchoduje s akciemi
nejvyznamnéjSich ¢eskych a zahrani¢nich spolecnosti jako napt. Unipetrol, Komercni banka,
CEZ a ze zahraniénich to jsou Deutsche Telekom, Nokia nebo Microsoft. Naléza se na adrese

www.rmsystem.cz.

Na RM-systému mohou obchodovat pouze obchodnici s cennymi papiry, ktefi jsou

Cleny. Obchoduje se zde s akciemi, investi¢nimi certifikaty a dluhopisy.

Na této strané jsou tyto zalozky:
« Chci obchodovat,
« Kurzy on-line,
« Vysledky,
. Burza asluzby,
« Vzdélavani,
« O spolecnosti,
« Udalosti,
. Kontakty.

' Trzni kapitalizaci se rozumi souéin poétu cennych papirt registrovanych v emisi a ptisluiného kurzu.
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Vyznamna zalozka jsou Kurzy on-line, kde je ptehled cennych papira.

U kazdého konkrétniho cenného papiru je mozné zobrazit informace vhodné
k technické analyze, konkrétn¢ grafické metody — carovy graf a analyza zaloZena

na technickém indikatoru — momentum.

U cenného papiru jsou udaje o tom, jaky byl oteviraci a zavérecny kurz, minimum
kurzu, kterého bylo dosazeno a zaroven i maximum s jakym objemem se obchoduje, kolik
bylo uzavieno obchodl za den a jaké je pripustné pasmo pro cenu 1 kusu cenného papiru.
Dale je zde uvedena hloubka trhu, pfehled obchodii za den a zpravy od emitentl, kde jsou

uvedeny vyro¢ni zpravy a dalsi dilezité zpravy tykajici se dané akciové spolecnosti.

Ve vysledcich je uveden zavérecny piehled o obchodovéni, napi. objemy obchodd,

posledni obchody a jak se vyvijel burzovni index. [35]

4.1.6 On-line Finan¢ni noviny

Finanéni noviny jsou ekonomicky server Ceské tiskové kancelafe dostupny
na internetové adrese www.financninoviny.cz. Nezamétuji se pouze na kapitdlovy trh, ale
na vSechny oblasti, které se tykaji financi. Proto se na strané nachéazeji tyto hlavni zalozky:

« Hlavni strana,

. Zpravodajstvi,

« Financni krize,
« Pro podnikatele,
« Evropska unie,

« Osobni finance,
. Investice,

e Online prodej,

« Zajimavosti,

« Kariéra,

« Benzin.

Na Hlavni strané jsou vybrané nejzajimavéjsi zpravy z kazdé oblasti.

V zéloZzce Zpravodajstvi si mize navstévnik této stranky vybrat, zda chce aktualni
zpravodajstvi z auto-mota, bankovnictvi, dopravy, energetiky, chemie, pocitaci a IT,

potravinaistvi, stavebnictvi, strojirenstvi, telekomunikaci a zeméd¢€lstvi. Tato moznost vybéru
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je jisté uzitecnd, nebot’ se nemusi slozité hledat zpravy, které ¢tenare zajimaji z urcité oblasti,

ale miiZe si vybrat rovnou oblast, kterou potiebuje.

Zpravy z oblasti bankovnictvi obsahuji informace, které se tykaji statnich a firemnich

financi, které by mohly poslouzit k makroekonomické analyze.

Investora vSak bude nejvice zajimat zalozka Investice, kterd obsahuje riznéa sdéleni
z investiniho svéta, naptiklad zpravy o Prazské burze, jaké tendence ma kurz koruny
a ostatni mény, zpravy o déni v akciovych spolecnostech, vyvoji Ceského a svétového

kapitalového trhu a mnoho dalsich. [30]

4.1.7 AKcie online

Internetovy portal www.akcie.cz poskytuje Siroké informace nejen o ¢eskych akciich,

ale 1 o akciich z némecké, polské a americké burzy.

Na uvodni stran¢ se v hlavnim menu nachazeji tyto zalozky:
« Uvodni stranka,
. Zpravodajstvi,
o Kurzy CZ,
. Kurzy svétovych burz,
« Kurzovni listek,
« Diskuse,
« Radce investora,

. aMoje akcie.

Mimo uvedeného je na hlavni strané¢ mozno vidét burzovni listek s ceskymi akciemi.
Pokud bychom chtéli znat vyvoj akcii v zahranici, tak mame na vybér mezi USA, Némeckem
a Polskem. V levé ¢asti je moznost diskuze a prehled konanych seminait v Ceské republice.
Zajimavosti na této stran¢ je piehled zajimavych vzestupl a poklesi akcii. V pravé ¢asti je
pak vyvoj burzovnich indexil a zajimavé zpravy ze svéta i z Ceské republiky.

Ve Zpravodajstvi se nachéazeji rizné zpravy z investicni oblasti, které nyni hybou
touto oblasti, jsou to napt. zpravy o tom, které akcie nyni posiluji nebo oslabuji a jak se vyviji

cena komodit. Ve Firemnich zpravach jsou ¢lanky o spolecnostech, které vefejné obchoduji

se svymi cennymi papiry, pojednavaji o jejich aktudlnich problémech nebo novinkéach uvnit
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spole¢nosti. Toto je dilezité pro jejich dalsi vyvoj a tim i hodnotu cennych papirti a akcionaie

tyto informace mohou vyznamné ovlivnit.

Ve Zpravodajstvi je dalsi zalozka a to Analyzy, ktera je jist¢ velmi pfitazliva pro velké
mnozstvi investort, nebot’ zde naleznou informace, které jim pomohou rozhodnout se, zda

nakoupit, ponechat ¢i prodat cenné papiry jisté spolecnosti.

Analyzy akcii jsou bud’ fundamentalni, nebo technické. Fundamentalni analyza
spolecnosti obsahuje kratké predstaveni firmy a organiza¢ni uspofadani, SWAT analyzu, poté
se zamétfuju na makroekonomickou analyzu, analyzu odvétvi a analyzu spolecnosti, kde se
rozeberou jednotlivé segmenty, ve kterych spole¢nost podnikd, napt. maloobchod,
petrochemie, potravinafstvi atd. Diilezité pro analyzu spolecnosti je stanoveni vnitini hodnoty

akcie, kterd je zde vypocitana.

Kazdy mésic zde vychazi technicka analyza ve formé grafi s kratkym komentaiem.
K nékterym analyzdm je vyuzit technicky indikator MACD, napiiklad k analyze vyvoje
ménovych kurzl, dale to jsou priméry a maxima a minima. Analyzy se tykaji vyvoje

zahrani¢nich burzovnich indext, vyvoje mén EUR/USD a vyvoje cen komodit.

Déle tu jsou technické analyzy jednotlivych spolecnosti, kde je uvedeno:
. trh, na kterém se s cennym papirem obchoduje,
« datum zvefejnéni,
. horizont, na ktery se vztahuje analyza,
. zaviraci cena, kde je uvedeno piesné datum a cena,
« vstupni rozmezi,
« doporuceni,
« strucny profil spole¢nosti,
. samotna technicka analyza,
o graf technické analyzy, kde je uveden posledni, nejvyssi a nejnizsi kurz

a pramer.

V zélozce Kurzy CZ je piehled kurzti akcii obchodovatelnych ve SPAD, KOBOS,
EasyClick nebo samotny RM-SYSTEM a vyvoj indexu PX a RM a to jak &iselng,
tak i graficky.

SPAD je elitnim segmentem prazské burzy, ve kterém lze prodavat a kupovat akcie
jen v urCitém standardizovaném mnozstvi, v tzv. lotech (velikost loti u jednotlivych cennych
papird jsou rizné). Byl vytvofen pro zajisténi likvidity u nejvétsich emisi - tzv. tvlrci trhu
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v kazdém okamziku nabizi v povoleném rozmezi svou ndkupni i prodejni cenu za akcie

vybranych spole¢nosti.

KOBOS (KOntinualni Burzovni Obchodni Systém) je zptisob obchodovani na prazské
burze. Rozdil oproti elitnimu segmentu SPAD spociva v tom, Ze se zde neobchoduje v lotech

(standardizovanych poctech), ale v jednotlivych kusech akcii.

Segment EasyClick ¢eské burzy RM-SYSTEM obsahuje vybranou skupinu elitnich
akcii nebo certifikatd obchodovanych na RM-SYSTEMU. Nakupy a prodeje akcii se zadavaji
ve standardizovanych nasobcich poctu akcii v ramci tzv. EasyClick lotd. Velikost loth je

nastavena tak, aby byla dostupné pro mensi a stfedni investice individualnich investort.

V zalozce Kurzy svétovych burz je pak ptrehled o svétovych burzovnich indexech
(Dow Jones®’, SP 500%!, NASDAQ?*, DAX* A WIG 20**), o akciich, komoditach a ménach
v USA, Némecku a Polsku.

Dale v Kurzovnim listku jsou informace o Prazské burze, RM-systému a kurzovnim
listku CNB, zajimavosti je, Ze si miizete objednat kurzovni listky a i je stahnout, to je vsak

pouze pro registrované uzivatele (registrace je zdarma).
V zélozce Diskuse pak mtize kazdy prispét k tématu, které ho zajima.

Kazdy zacinajici investor jist¢ oceni zalozku Radce investora, kde je piehled
informaci, které by investora mohly zajimat. Oc¢ekavala bych vSak, ze zde bude pfipadné

1 prehled akeii, do kterych je vhodné investovat.

Poté je zde zalozka Moje akcie, ktera je také pouze pro registrovaného uzivatele

a nachdzi se zde prehled o osobnim portfoliu investora.

Tato internetova stranka je vytvofena pifehledné a investor zde najde zakladni

informace, které pottebuje k vytvoteni svého portfolia.

*% Index Dow Jones Industrial Average (DJIA) je indexem Newyorské akciové burzy (NYSE)

?! Index Standard and Poor’s 500 m&fi vyvoj 500 americkych akcii vybranych tymem analytiki a ekonomi
agentury Standard & Poor - podle velikosti trhu, likvidity a typu odvétvi plus dalsich faktora.

*? Index Nasdaq Composite sleduje vyvoj viech akcii obchodovanych na The Nasdaq Stock Market, a to jak t&ch
americkych, tak i neamerickych

2 DAX 30 (Deutsche Aktien Xchange 30) sdruzuje 30 nejvétsich némeckych spole¢nosti obchodovanych na
Frankfurt Stock Exchange

** Index WIG 20 je hlavnim indexem Var$avské burzy cennych papirii. Sdruzuje dvacet nejvétsich a
nejlikvidnéjsich akcii na této burze (blue chips)
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Tento internetovy server www.akcie.cz spolupracuje s dal§im serverem Fio e-broker,
ktery se nalézd na strankdch www.fio.cz a ztohoto serveru se ptebiraji fundamentalni

a technické analyzy pro www.akcie.cz.[20]

4.1.8 Trhy a penize

Tato internetova adresa http://trhy.penize.cz je vhodnd predevSim pro technickou
analyzu, nebot’ je zde nastroj pro kvalitni zpracovani analyzy cennych papirti pomoci grafi,
dale tu jsou kurzy cennych papirii, irokové sazby, burzovni indexy, kurzy mén a zpravy
z finan¢nich trhti. Obsahuje vsak 1 clanky zabyvajici se jednotlivymi spolecnostmi

a makroekonomickymi ukazateli, které jsou pro investora dilezité pro fundamentalni analyzu.

Na uvodni stran¢ v hlavnim menu se nachézeji zalozky:
« Zpravodajstvi,
. Akcie,
« Komodity a futures,
. Analyzy,
« Investi¢ni poradna,

o Kurz investovani.

Je zde ptehled vyvoje kurzl akcii na Prazské burze — SPAD a RM-systému, déle jak se
vyviji obchodovéani s komoditami, s dluhopisy a urokovymi sazbami. Navstévnik této

internetové stranky si zde muze také precist zajimavé zpravy z finan¢nich trhi.

V zélozce Zpravodajstvi se nalézad celkovy piehled zprav, které se tykaji financnich
trhii. Sdruzuji se zde €lanky z riznych internetovych stranek, které se zabyvaji kapitalovymi
trhy. Obsahuji jak informace o jednotlivych spolecnostech, tak i obecné o vyvoji burz,

komodit, kurzi mén a makroekonomicka data.

Zalozka Akcie umoziiuje vybér moznosti volby informaci o akciich z Prazské burzy,
RM-systému nebo ze svétovych burz. Tabulka uvadi nazev titulu, aktudlni kurz, zménu oproti
zaviracimu kurzu minulého dne a objem, se kterym se obchoduje. Pro zajimavost je zde

uveden ptehled nejlepSich a nejhorsich titulii dne.

V zélozce Komodity a futures se nalézaji informace, jak jiz ndzev napovida,

0 obchodovani s komoditami, ménami a dluhopisy. U komodit je zvefejnéna burza, na které
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se s ni obchoduje, oteviraci, minimalni, maximalni a zaviraci kurz a procentni zména oproti

predchozimu uzaviracimu kurzu. Stejné udaje jsou uvedeny u mén, indexi a dluhopist.

Zalozka Analyzy v sob¢ skryva komplexni hodnoceni akcii a dluhopist a jednotlivych

komodit za urcité obdobi. Analyzy jsou pievzaty z internetové adresy www.colloseum.cz.

Jsou zde tyto analyzy.
o Akciové trhy a dluhopisy — hodnoceni akciovych indext, makroekonomicka
analyza a hodnoceni dluhopisti,
. Energie — vyvoj cen, nabidka a poptavka ropy a zemniho plynu,
« Primyslové kovy — vyvoj cen médi, hliniku, niklu, zinku a olova,
« Drah¢é kovy — vyvoj cen zlata, stiibra, platiny a palddia.
« Potraviny - vyvoj cen obilnin a olejnin, masa, kavy a kakaa, baviny a cukru,

« Me¢ny — vyvoj svétovych mén.
Investi¢ni poradnu miize vyuzit pouze registrovany uzivatel, registrace je zdarma.

I zde je kurz investovani, ktery podava zakladni informace zacinajicim investorim.

Uzivatel internetu zde oceni prehledné informace o cennych papirech, muze si vybrat,
jaky graf chce pro zobrazeni vyvoje cenného papiru. Na vybér ma z ¢arového, sloupcového
a svickového grafu. NezkuSeny investor zde nalezne 1 tip, zda cenny papir koupit nebo prodat
a precist si komentar k tomuto tipu. Velmi uziteCnou informaci je uvedeni data aktualizace.

[37]

4.2 Zahrani¢ni internetové stranky

4.2.1 NASDAQ

Akciovy trh NASDAQ je nejvétSim elektronickym trhem akcii na svété. Nazev
NASDAQ pochazi ze zkratky Automatického kotacniho systému Narodni asociace
obchodnikl s cennymi papiry (National Association of Securities Dealers Automated Quotes

system).

Informace z tohoto akciového trhu se nachazeji na webu www.nasdaq.com.
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Je tu opét nekolik zalozek:
« Domi,
« Nabidka a grafy
« Rozsifené obchodovani,
. Cinnosti na trhu,
. Zpravodajstvi,
« Spolecnost,
o Investovani,

« Osobni finance.

Na uvodni strané je vyhledavani podle zkratky nazvu cenného papiru a navstévnik si
zde mize zatrhnout, aby se informace k vybranému cennému papiru zobrazily pii dalsi

navstéve bez nutnosti opétovného zadavani do tohoto vyhledavace.

Pokud si nechame zobrazit zddany cenny papir v zalozce FlashQuotes, mame nékolik
moznosti analyz. Jednou z nich je Mira rizika, kterd nam odpovida na otazku, jak vysoce je

rizikovy cenny papir a zda nakupem ziskame nebo naopak ztratime financni prostiedky.

Zde je ukazka z této analyzy:

Size area by: | RizkGrade h_'_l Choose color by:  RizkGrads 3_\_'_'!"
Select market: | Nzsdsg 100 || Create New Map
Show advanced options

»158

Obrazek 11 Mapa miry rizika akcii na trhu NASDAQ 100
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Zdroj: NASDAQ
Tato mapa (Obrazek 11) zobrazuje ptehled akcii na trhu NASDAQ 100. Jsou sefazené

podle barev, nejvice Cervené jsou nejvice rizikové a modré jsou nejméné rizikové. Podle
tohoto muze investor zjistit, do kterého cenného papiru se vyplati investovat a do kterého ne

amuize tim velmi uSetfit. Tato mapa se da zobrazit i pro akcie zafazené v bazi indexu

S&P 500.

Dalsi udaje potiebné k analyze najdeme pod moznosti ,,vyrocni zpravy“, kde se
nachazeji ¢lanky tykajici se dané akciové spoleCnosti, kterd cenny papir vydala. Toto ndm

op¢t poslouzi k technické analyze spolecnosti.

V ptehledu EPS — Earnings per Share, tedy Zisk na akcii, je souhrnnéd tabulka
zahrnujici tfi posledni roky. Je zde uveden pfijem, zisk na akcii (pfipadné ztrata) a vyplacené

dividendy, coz jsou dalsi cenné ukazatele pro akcionare.

Pokud by si investor nebyl jisty, do jakého sektoru dana spolecnost patii, tak mu to
pomiize zjistit analyza sektort, kterou kdyz pouzije, tak se mu zobrazi patiicny sektor

a prehled akciovych spolecnosti nalezici také do této oblasti.

Dale je na tvodni stran¢ ptehled akcii s nejvétsim propadem kurzu, s nejvys$im

narastem kurzu, nejvice obchodovatelné akcie a ptehled zprav tykajici se kapitalového trhu.

V zélozce domi je uveden seznam akciovych spolecnosti, u kterych je uvedeno

oznaceni cenného papiru, jeho trzni hodnota a kratka charakteristika.

Zalozka Nabidka a grafy zahrnuje grafickou analyzu pomoci n€kolika nastroju:
o porovnani — umoznuje porovnani konkrétniho cenného papiru s ostatnimi
burzovnimi indexy,
o technické indikatory — MACD, momentum, RSI, volatilita (ukdzka
na Obrazku 12), P/E Ratio, vynos a mnoho dalSich,

. nastaveni — jakym zptisobem se zobrazi graf.
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Obrazek 12 Indikator volatilita aplikovany na akcii CETV
Zdroj: NASDAQ

Pro mnoho investorti bude jisté zajimava finan¢ni analyza akciové spolecnosti, kde
jsou uvedeny napft. zdkladni informace o spole¢nosti, klicové finanéni ukazatele a statistiky,
zkraceny vykaz ziskli a ztrat, zkracend rozvaha, zkraceny cash flow, Cisty piijem a zisk

na akecii.

Guru analyzy jsou rady zkusSenych investorti s bohatymi zkuSenostmi z této oblasti.
Existuje zde moznost vyberu cennych papird, o které maji alespoii néjaky nebo silny zijem
tzv. Guru a pocet Guru, ktefi se zajimaji o konkrétni cenné papiry. Po tomto vybéru se zobrazi

konkrétni vycet cennych papira, které splituji dané kritéria. [33]

4.2.2 Bloomberg

Internetovy portdl www.bloomberg.com v sobé zahrnuje 3 moznosti jak se dozveédét
zpravy z investicniho prostfedi. Prvni jsou informace v pisemné formé¢ na tomto webu, dalsi
jsou televizni zpravy a poté rozhlasové, nebot’ spolecnost Bloomberg provozuje vlastni radio
a televizi. Spolecnost Bloomberg vydava i vlastni casopis. Je jednim z nejdivéryhodnéjsich

zdroji finan¢nich a obchodni zpréav a dalSich informaci z ekonomického svéta.

Na tomto portale jsou tyto hlavni zalozky:
« Uvodni strana,
o Zpravodajstvi,
« Informace z kapitalového trhu,

« Osobni finance,
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« TV aradio.

Data, ktera jsou potiebna k investovani, se nalézaji v zalozce Informace z kapitalového
trhu, napf. kurzy cennych papird, vyvoj svétovych burzovnich indext, futures, statni a firemni
dluhopisy v riiznych ¢asovych horizontech (i 30 let). Dale tu jsou aktualni kurzy mén a kurz

dolaru v pfepoctu na jinou ménu, podilové fondy a kurzy komodit.

U akcii a podilovych fondu je uveden kurz, mnozstvi, minimalni a maximalni kurz

P/E Ratio, dividendovy vynos a devadesati denni volatilita.

Uzite¢nou pomuckou pro zacinajici investory jsou vyukova videa, kterd podrobné
vysvétluji odborné pojmy z oblasti investovani, technické indikétory kapitalového trhu a radi,

co vSechno by se mélo sledovat, aby clovek nepiisel o penize. [21]

4.2.3 Reuters

Reuters je nejvétsi mezindrodni zpravodajskd agentura, kterd poskytuje investicni
zpravy, zpravy ze svéta, obchodni zpravy, zpravy z oblasti technologii, informace o osobnich

financich a akciovém trhu. Tato zpravodajstvi se nelézaji na serveru www.reuters.com.

Pokud si nechame zobrazit informace ke konkrétni akcii, tak se naskytne moznost
vybéru z nového menu.

« Ptehled - zakladni informace k danému cennému papiru jako napt. graf, kurz,
dividenda, technicky indikator P/E Ratio, rentabilita vlastniho kapitalu
a rentabilita investic.

o Zpravy - zpravodajstvi tykajici se akciové spolecnosti.

« Klic¢ovy vyvoj — kliCové zpravy o akciové spolecnosti.

o Lidé — organizacni uspotfadani ve spolecnosti.

o Grafy — grafické porovnani se svétovymi burzovnimi indexy, sektory a ménami,
technické indikatory — MACD, RSI, Momentum, Volatilita. V grafu jde zobrazit
udalost jako je zprava tykajici se akciové spolecnosti, kliCové udalosti, vyplata
dividend a vynost.

. Finance — finan¢ni piehled jako napft. piijmy, zisk na akcii, trzby, P/E Ratio, mira
rustu, rentability a efektivnost fizeni.

« Moznosti,

« Analytici — doporuceni od analytikt, zda cenny papir drzet, prodat nebo koupit.
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o Vyzkum.

Jak je mozno vidét na Obrazku 13, muze investor u analyzy mén pouzit stejné grafické

analyzy jako u akcii a je tu i konvektor mén.

CURRENCY CONVERTER

1.00 Euro (EUR) [
— US Dollar (USD) ||

OVERVIEW

B Euro /| USD W GBP/USD = USD f JPY
0%

0%

S

-0

Apr May Jul Sep Mo Jan har

Obrazek 13 Graf vyvoje kurzii mén
Zdroj: Reuters

Rozdéleni trhii na americky, britsky, evropsky a asijsky nam dava mozZnost lepsi
orientace na trzich, se kterymi jsou spojené burzovni indexy a pokud si rozklikneme néjaky

index, tak se zobrazi cenné papiry, které tento dany index zahrnuje.

Jako u vétSiny portalt i zde jsou makroekonomickd data - HDP, nezaméstnanost,
index cen spotiebiteli, ale pouze jen u vybranych stati. U komodit je uvedena pouze

maximalni a minimalni denni cena, procentualni zmeéna, nabidka a poptavka.

N¢ékdo by si pod agenturou Reuters mohl piedstavit pouze riznd zpravodajstvi ze svéta
a nikoliv uz informace a analyzy tykajici se kapitalového trhu. Pfitom grafické zpracovani

analyz je velmi podafeny nastroj, ktery mize byt dobrym rddcem pro investory. [34]
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5 Vyuzitelnost zdroji pro analyzu cennych papiri a doporuceni

Zde je uveden souhrn pouzitych zdroji pro analyzu cennych papiri, jaké byly

shledany nedostatky nebo naopak prednosti nékterych zdroju.

5.1 Tisténé zdroje

V Mladé front€¢ Dnes a Lidovych novinach neni velké mnozstvi informaci, takze
slouzi opravdu jen k zékladni orientaci na trhu s cennymi papiry a jednoduché technické

analyze. V uvedenych novinéch je porovnatelné mnozstvi idajti, takze se neda fici, které jsou

24

V Hospodaiskych novinach je uz podstatné vice informaci nez ve dvou piedchozich
denicich, napt. oproti Lidovym novindm jsou zde ktizové kurzy svétovych mén a grafické
ptehledy vyvoje riznych ukazatelti. Ze jsou vice zaméfeny na kapitadlové trhy, nasvédcuje

fakt, ze zde najdete i1 prelozené Clanky z britského deniku Financial Times.

V Casopisech Ekonom, Euro, Bankovnictvi a Finanéni poradce neni mnoho
konkrétnich dat o vyvoji kurzii akcii, mén a pfipadné urokovych sazeb, potiebnych
k technické analyze. SpiSe se zde nalézaji zpravy z ekonomického prostfedi vhodné pro

fundamentalni analyzu.

Denik Financial Times poskytuje velké mnozstvi informaci tykajicich se kapitalovych
trhi, které ostatni noviny nenabizeji, a proto je dobrym zdrojem informaci pro investovani.
Ptiloha Podniky a Trhy je o rozsahu 28 stran, coz vypovida, Ze se tento denik opravdu
zaméfuje na zpravodajstvi o konkrétnich spolecnostech, které muize ovlivnit vyvoj kurzu
cennych papirti, které emituji. Z toho 6 stran se vénuje prehledu z kapitdlového trhu, kde jsou
uvedeny podilové fondy, vybrana data a burzovni indexy z americké, britské burzy a dalSich

svétovych trh, trokové sazby, dluhopisy a technické indikatory jako je volatilita a P/E Ratio.

Casopis The Economist obsahuje riznd zpravodajstvi ze svéta, kterd jsou spiSe

vyuzitelnd pro fundamentalni analyzu nez pro technickou.
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5.2 On-line zdroje

Ceska narodni banka poskytuje kvalitni a pravdivé informace vyuZitelné
pro makroekonomickou analyzu. Je to jeden zhlavnich zdroji pro tuto analyzu, nebot
poskytuje komplexni data a je zde moznost sledovat vyvoj v jednotlivych letech. To samé

muzeme tvrdit 1 o Ceském statistickém uradé.

Na portéle Justice — oficialniho serveru ¢eského soudnictvi si miizeme nechat nalézt
akciovou spolecnost, které bychom radi koupili akcie a pomoci vyro¢ni zpravy a dalSich
zprav o spolecnosti mtizeme zjistit zdravi podniku, jaké jsou zisky, zda v poslednich letech
neprodélava a neztraci na objemu. Tento server poskytuje ucelené informace o spolecnosti

a my diky tomu mizeme provést kvalitni analyzu akciové spolecnosti.

Tyto tfi uvedené servery neposkytuji konkrétni informace o cennych papirech,

ale napomahaji k odhaleni, jak si stoji dana spole¢nost v odvétvi, pripadné¢ dokonce stat.

Burza cennych papirii Praha, a.s. poskytuje kvalitni informace pro investory. Kdyz si
nechame zobrazit informace k jednotlivym cennym papirim, tak ziskdme vétSi mnozstvi
udaji, které se k nim vztahuji nez na jinych strankach, jsou zde navic i idaji o emitentovi.
Navic tu jsou ro¢ni a mésicni prehledy vztahujici se k cennym papirim a statisticka ro¢enka

za minuly rok.

Na serveru www.akcie.cz jsou vSechna potfebna data pro investora. Nalézaji se zde
cenné papiry jak domaéci tak i zahranicni a konkrétn¢ z americké, polské a némecké burzy.
Investorovi mohou pomoci fundamentdlni analyzy akciovych spolecnosti s vyhledem
do budoucna, jak si dana firma bude stat na trhu a doporuceni zda drzet, prodat ¢i nakoupit
jeji akcie. Analyzy jsou provadény spolecnosti Fio, ktera je licencovany obchodnik s cennymi
papiry a tyto analyzy jsou propracované velmi odborné, od této spolecnosti zde vychazeji
i technické analyzy vybranych ukazatel pomoci grafu. Dal§im dobrym nastrojem na tomto
portale je Diskuze, kde si mohou investofi vyménovat své zkusenosti a zvetejnit svilj nazor,

jak se bude dale vyvijet kurz akcie.

RM-systém je Ceskd burza cennych papiri Praha, informace k akciim jsou témét
shodné jako na portdlu www.akcie.cz, jen je zde rozdil, Ze RM-systém se zamétuje pouze
na Ceskou burzu a na www.akcie.cz je uveden piehled 1 zahrani¢nich cennych papira

V internetovych Finan¢nich novinach najde Ctenar spiSe aktualni zpravy z investi¢niho

prostfedi nez konkrétni piehledy vyvoje kurzl akcii, podilovych fondl atd., proto neni tento
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server az tak vhodny pro cerpani informaci, které potiebuje investor, aby mohl vhodné

pracovat se svym portfoliem a provadét technickou ¢i jinou analyzu svych cennych papirti.

Diivod, pro¢ by meél investor cerpat ze serveru http://trhy.penize.cz, mize byt
provedeni technické analyzy a vybér z riznych druha grafii, které poskytuji velké mnozstvi
moznosti vyuziti. Co zde vSak podle mého nazoru chybi, je odkaz na Gvodni stranku, jinak
jsou internetové stranky vytvoieny velmi ptrehledné a intuitivné a investor zde jisté najde

vSechny potfebné informace.

Portdl www.nasdaq.com poskytuje opravdu velké mnozstvi informaci, které velmi
dobie poslouzi investorim k ur¢eni, do kterych cennych papiri maji vlozit své financni
prosttedky. Z internetovych serveri, které se zabyvaji kapitadlovym trhem, je tento jeden
z nejkvalitnéjSich a nabizi dobie zpracovanou technickou analyzu s velkym mnozZstvim

technickych indikatora a informace potiebné k fundamentalni analyze

Server www.bloomberg.com v sob¢ zahrnuje zpravy z investiéniho prosttedi v podobé
televiznich, rozhlasovych a psanych zprav. Navstévnik si tedy mtze vybrat, kterd podoba mu
vice vyhovuje. Zacinajici investor a nejen on oceni vyukova videa, kde je uvedeno,

co vSechno by m¢l sledovat a vysvétleni analyz.

Reuters je mezinarodni zpravodajska agentura, ktera poskytuje data ze vSech oblasti.
Nezamértuje se tedy pouze na kapitalové trhy, ale i na dalsi obory. Ale i pfesto miizeme fici,

ze se zde naléza dostatecné mnozstvi dat potfebnych pro nase potieby.

5.3 Doporuceni

Pokud by chtél nékdo cerpat informace o kapitdlovém trhu z tiSténych zdrojt,
tak z domacich doporucuji Hospodaiské noviny, nebot jsou piehlednéjsi a je tam vice
informaci tykajicich se daného tématu nez v Mladé front¢ Dnes a Lidovych novinéch.

Hospodaftské noviny bych preferovala i pfed odbornymi ¢asopisy.

Financial Times jsou vyborné noviny pro ziskéni informaci, jsou piehledné a naléza se
zde bezpochybné¢ mnohem vice dat nez v ¢eskych novinach a ¢asopisech. Jejich nevyhodami
jsou, ze €lovek, ktery neovlada zéklady anglictiny, po téchto novinach nesédhne a také jejich

Spatné dostupnost na novinovych stancich.

Finan¢ni noviny obsahuji téméf shodné data jako odborné casopisy, tedy zékladni

informace, a proto nejsou opé€t az tak vhodné pro analyzy cennych papirti.
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Burza cennych papiri Praha, a.s. nabizi data o Ceskych i zahrani¢nich cennych
papirech a mnoho dal$ich udaju tykajici se kapitalového trhu. Ze statistické rocenky, z ro¢nich
a mésicnich prehledii mizeme odvodit dalsi vyvoj kurzii cennych papirti a to ndm pomiize

Iépe rozhodnout se o nakupu nebo prodeji cennych papirt.

Pti porovnani webu RM-systém a www.akcie.cz vychazi Iépe druhy jmenovany portal,
protoze je zaméfeny celosvétove a dle mého nazoru je i ptehlednéjsi a ja jako ne moc zkuseny
¢lovek v oblasti investovani ocenim i1 zalozku Radce investora, kde jsou vysvétleny zaklady

investovani, odborné pojmy a mtizu si zde zfidit akciovy demotcet na mesic zdarma.

Podobnost serverdi www.akcie.cz a http://trhy.penize.cz je velikd a je pouze
na investorovi, ktery z nich si vybere nebo miize pracovat s obéma, nebot’ kazdy je nécim
vyjimecny. Server www.akcie.cz v sobé zahrnuje poradce pro zacinajici investory, coz
zkusen¢jSiho investora nemusi moc zajimat, spiSe ho zaujmou analyzy pomoci grafu

na serveru http://trhy.penize.cz, nebot’ jsou piehledné zpracované.

Ze zahrani¢nich on-line zdroji doporucuji vyuzivat portdl www.nasdaq.com, nebot’
se zde nachazeji veskeré potiebné informace o cennych papirech a nabizi dobfe zpracovanou
technickou analyzu. Portdl www.bloomberg.com vSak nabizi i vyukova videa, kterad
nezkuseny investor jisté uvita, protoze ndzorna ukézka s mluvenym vysvétlenim je jiste lepsi

nez pouze napsané vysvétleni.

Zahrani¢ni zdroje jsou vhodné pro investory s dobrou znalosti anglictiny, jinak
se nckomu mohou zdat méné piehledné, a proto doporucuji spiSe pouzivat domaci zdroje,

které jsou také velmi kvalitni.

Pokud bych méla porovnat tiSténé a on-line zdroje pro analyzu cennych papiru,
tak doporucuji vyuzivat on-line zdroje, nebot’ tyto se neustale aktualizuji. Kurzy se v pritbéhu
dne neustale méni, a proto je pti Cerpani informaci pohodInéjsi pocitac, nebot’ noviny nejsou
moc praktické. Vyhledavani na pocitaci je také rychlejsi, nebot’ sta¢i zadat do vyhledavace
klicova slova a internet ndm zobrazi okamzité vysledky, kdezto v novindch musime listovat

a nekdy pozadované informace ani nenajdeme.
Na jednotlivych serverech zabyvajicich se cennymi papiry najdeme vétSinou
kompletni piehled cennych papiri z celého svéta, fundamentdlni a technické analyzy

spolecnosti a cennych papirti. Déle zde miizeme najit také rady jak zacit investovat, stejné

jako doporuceni, které¢ akcie nakoupit ¢i prodat.
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6 Zavér

Hlavnim cilem diplomové prace bylo hodnoceni informac¢nich zdroji pro analyzu
cennych papird a jejich néasledné srovnani z hlediska kvality a vyuzitelnosti v praxi a také
formulovani doporuceni, které zdroje jsou nejvhodngjsi. Dil¢i cile zaméiené
na charakteristiku cennych papiri a metod analyz cennych papiri piedstavovaly postupné

kroky k dosazeni hlavniho cile.

Hlavniho cile bylo dosdhnuto pomoci hodnoceni tisténych a on-line zdroji. Bylo
zapottebi nejdiive shromazdit zdroje, ze kterych bylo ¢erpano. Noviny jsou bézné¢ k dostani
na novinovych stancich, stejné tak i odborné Casopisy. Néktera z téchto médii vSak nebyla
k dostani a proto bylo vyuzito univerzitni knihovny. Problém nastal pti shanéni zahrani¢niho
tisku. Tento byl k dostani az v Praze, nebot’ se tam shromazd'uje vice cizincli nez v mensich
méstech. U internetovych zdrojt to bylo snazsi, nékteré autorka znala z vlastnich zkuSenosti
a pro nalezeni zahrani¢nich servert, které nemusi byt az tak znamy, byl vyuzit vyhledavac
Google.

Z Ceskych tisténych zdroju jsou nejkvalitnéjsi Hospodaiské noviny, avsak i1 zde jsou
informace omezené. Mnohem kvalitnéjsi jsou britské noviny Financial Times, avSak zde uz
musi mit ¢tenaf alespon zékladni znalost anglického jazyka. Pti popisu Ceskych on-line zdrojt
na tom byl nejlépe server www.akcie.cz, ktery se zdal k uzivateli nejpiivétivejsi, avsak
neobsahuje tak propracované grafické analyzy jako server http://trhy.penize.cz. Z vybranych
zahrani¢nich on-line zdroju bylo zjiSténo, Ze nejkvalitnéjsi je server www.nasdaqg.com, nebot’
se jednd o nejvétsi elektronicky trh cennych papirii na svété. Nicméné nékdo muze dat
prednost informacim agentury Reuters, nebot’ to je zpravodajské agentura, ktera shromazd’uje

zpravy ze vSech oblasti zivota a Ctenar oceni ucelenost zprav. Nicméné neshromazd'uje

tak velké mnozstvi dat tykajicich se cennych papirt.

Piinos diplomové prace je prakticky nez teoreticky, nebot problematika cennych
papird byla jiz popsdna mnohymi odborniky a asi jen stézi se pfijde v této oblasti na néco
nového. Prace je vhodnéd pro nezkuSené a zacinajici investory nebo pro Sirokou vefejnost,
ktera se alespont trochu timto tématem zabyva. Praci lze vyuzit i pfi vyuce predméta
zaméfenych na kapitdlové trhy a financni investovani, které se vyucuji na Fakulté
ekonomicko-spravni Univerzity Pardubice. Byly zde vSak popsany pouze hlavni zdroje, které

se problematikou investovani zabyvaji.
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Cilem prace bylo hodnoceni informacénich zdroji pro analyzu cennych papird

a domnivam se, ze byl splnén.
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