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ANOTACE

Diplomové prace se zabyva problematikou Evropské ménové unie se zaméfenim na
dopady zavedeni eura na ekonomické subjekty. Pfedmétem zpracovani je popis pribchu
zavadéni eura do statl eurozony. Dale jsou analyzovéna piistupova kritéria a jejich
plnéni v zemich usilujicich o vstup do eurozény. Vyhodnoceny jsou dopady vlivu

jednotné mény na staty, obCany i podnikatelsky sektor pfi zavadéni eura.

KLIiCOVA SLOVA

Euro, Evropskd ménovéa unie, eurozona, Ceskd republika, dopady zavedeni eura,
vyhody a nevyhody eura

TITLE

Impacts of the Establishment of the Euro on Economic Entities in European Union

THE ANNOTATION

This diploma paper is dealing with problems of the European Monetary Union with a
view to impacts of the establishment of the euro on economic entities. The subject of an
elaboration is the description of establishing of the euro into states of the euro area.
Accessing criteria and fulfilment of these criteria in countries aspiring to entry into the
euro area are analyzed further in the text. Impacts of the influence of the single currency
on states, citizens and entrepreneurial segment in the course of establishing the euro are

evaluated.

KEYWORDS

The euro, the European Monetary Union, the euro area, the Czech Republic, impacts of

the estabilishment of the euro, benefits and disadvantages of the euro
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’
Uvod

Téma diplomové prace ,,Dopady zavedeni eura na ekonomické subjekty v Evropské
unii“ jsem zvolila znékolika divodi. V soucCasné dobé je ména euro ve svété
sklofiovdna snad ve vSech padech. Je to velice aktudlni téma, kterym se zabyva nejen
ceskd ekonomika, kterd se na vstup do eurozony teprve chysta, ale také zemé¢, které euro
Jiz pojaly za svou narodni ménu. Myslim, ze tato problematika je izce spjata s Zivotem
kazdého z nas, tudiz bychom ji méli vénovat dostatek pozornosti. Otazka pro Ceskou
republiku totiZ uz nezni, zda-1i vstoupit do eurozony ¢i nikoli, ale kdy se tak ma stat.
Eurozona je v mezinarodnim méfitku pojmem jiZ né€kolik let. Proto jsem se na pocatku
své prace snazila objasnit jeji historii od impulsu zavést jednotnou evropskou meénu az
po soucasnost, kdy se euro oblast rozrostla do poctu Sestnacti ¢lenli. Pohled do
minulosti ndm poméha pochopit udélosti, které probéhly a jejich vliv na soucasnost a
Casto 1napomahaji k odstranéni opé&tovnych chyb. Neodmyslitelnou soucasti dobie
fungujici instituce jsou i presné vymezend pravidla. Ta urcuji podminky, které musi byt
splnény pro udrzeni stability a mezinarodni konkurenceschopnosti jednotné mény.
Plnéni téchto kritérii je pro Clenské zem¢ zavazné a musi je spliiovat nejen pred
pfistoupenim ke spolecné meéné, ale i v dlouhodobém horizontu. Eurozona se témito
kroky chrani pfed pfipadnym narusenim ptiznivé atmosféry pro euro a zavleCeni
jakéhokoliv ohrozeni jejiho ménového trhu. Jednotlivé kandidatské zemé jsou piisné
zkoumény a je analyzovéno, zda jsou hodny vstupu do eurozény. Samoziejmé jako
kazda zalezitost ma i1 spolecnd ména sviij rub a lic. Na jedné strané to jsou rizika
pfinaSejici zemi ochuzeni ménovych nastroji a moznosti formovat svlij hospodaisky
vyvoj témito prosttedky. Protivahou jim jsou piinosy. Ty ekonomickym subjektim
poskytnou nemalé tspory lepSim propojenim trhid, odstranénim kurzového rizika a
snizenim transakénich nakladi. V budoucnu si témito peripetiemi projde i Ceska
republika. Bylo proto nutné popsat nastrahy, které na ni ¢ekaji a na druhé strané uvést
plody, které bude moci vstupem do eurozony sklizet. Hlavni feSenou zalezitosti jsou
tedy dopady zavedeni eura. Ekonomicé subjekty pociti zmény nejen bezprostfedné po
jeho zavedenti, ale tyto zmény se mohou projevit také v delSim ¢asovém obdobi. Je tedy

velmi dulezité se s nimi fadné seznamit a pokud mozno co nejlépe se na né i pripravit.



Pti zpracovani této ulohy byla pouzita metoda analyzy jednotlivych kritérii, dale také
komparace s ostatnimi zemémi eurozony a samotné pozorovani prub&hu udalosti.
Pouzitd data jsou Cerpana predevSim z instituti Evropské unie, Ministerstva financi
Ceské republiky, Ceské narodni banky a denikl, zabyvajicich se touto odbornou

problematikou.
Cilem prace je zejména detailné vymezit jednotlivé dopady zavedeni eura do zemi jez

na vstup do eurozony teprve c¢ekaji. Urcit vliv spoleéné mény na ekonomické subjekty

a pomoci odhalit negativni dusledky, které komplikuji hladké zavedeni jednotné mény.
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1 Vznik a vyvoj Evropské ménové unie

Otazkami ménové unie se Evropska spolecenstvi zacala zabyvat uz pocatkem 70. let.
Evropsky ménovy systém, ktery byl vyhldsen v roce 1979. V Zadném ohledu ale nebyl
ménovou unii. Pomohl vS§ak pro ni vytvofit podminky tim, Ze zajistil vétsi vzajemnou
stabilitu mén a vétsi koordinovanost a sbliZovani hospodaiské a ménové politiky
jednotlivych Clenskych stati. V roce 1972 ptedstavitelé stati ES schvalili jako hlavni
prioritu postupné uskutectiovani hospodaiské a me€nové unie. Hlavni rozdil mezi EMS a
HMU tkvi v tom, 2¢ HMU' byla vybudovéna na jednotné méné nahrazujici mény
jednotlivych stati.Ve druhé poloviné 80. let byly tedy oziveny uvahy o ménové unii,
kdy se zacal budovat Jednotny vnitini trh, ktery umoznuje volny pohyb osob, zbozi,
sluzeb a kapitalu. Ten byl pfesné€ navrzen a ptedstaven v roce 1985 ¢lenskym zemim
ES. Soucasn¢ byla komise ES vyzvéna k vypracovani programu s ¢asovym planem
prechodu na tento trh. V roce 1985 byla ptedlozena tzv. Bild kniha obsahujici 300
opatteni, jejichz realizace byla nutné k zajiSténi jednotného vnitiniho trhu. Bila kniha
nemé¢la pravn€ zavazny ucinek. Proto byl vunoru 1986 podepsén tzv. Jednotny

evropsky akt. >

Dals$im impulsem k tésnéjsi spolupraci v hospodarské a ménové oblasti se stala schizka
predstavitell statl ES v ¢ervnu 1988. Na tomto zasedani byl z iniciativy Francie, Italie a
Némecka ustaven Vybor pro hospodarskou a ménovou unii pod vedenim tehdejSiho
piedsedy Evropské komise Jacquesa Delorse. V dubnu 1989 byla Rad€ ministri
piedloZena Zprava o hospodaiské a ménové unii v zemich ES (Delorsova zprava), ta
vymezovala zékladni organiza¢ni principy vytvareni skutecné hospodaiské a ménové
unie. Delors doporucil tfifazovy plan, v némz se pocitalo s vEtsi koordinaci hospodarské
a meénove politiky, jez méla sméfovat k vytvoreni evropské mény a zaloZzeni Evropské
centralni banky. Byly zde ale obsaZeny pouze zakladni rysy budouciho ménového
uspofadani stim, Ze bliz§i upfesnéni by méla byt pfedmétem jednani mezivladni

, , . . , . 3
konference, planované na prosinec 1991 v nizozemském Maastrichtu.

" HMU - Hospodatsk4 a ménova unie je oblast jednotné mény v ramci jednotného trhu EU, kde se lidé,
zbozi, sluzby a kapital pohybuji beze vSech omezeni. HMU je zaloZena na dvou koncepcich: koordinace
hospodarské politiky a fungovani nezavislé ménové instituce — Evropského systému centralnich bank
(ESCB). Obchod mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty predstavuje 60 % celkového objemu obchodu v EU.
2 MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménové instituce.1. vydani. Praha: VSE. 2002. str. 98 - 123

3 Ménova unie a jednotnd ména, 11.11.2003, [cit. 2009-01-28], Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/politiky-eu/menova-unie-a-jednotna-

“11 -



Pivodné se zdalo, ze Delorsovu zpravu nepodpoii pouze Velké Britanie. Nakonec mély
podstatné vyhrady vii¢i navrhovanému ptechodu i dalsi zemé ES. Ukazalo se, ze plan
podporuji pouze Francie, Belgie, Dansko a Italie. S nejvétSimi vyhradami piisla Velka
Britanie, kterd se z obavy ze ztraty narodni suverenity v ménovych otdzkach, odmitla
ztotoznit s koncepci jednotné ménové politiky fizené na nadnarodni urovni a jednotné
mény, jez by nahradila mény narodni. Zastupci Némecka, Nizozemska a Lucemburska
vystoupili s pozadavkem, aby byla nejprve vénovana vétsi pozornost konvergenci
v hospodaiské oblasti. Tim by byly vytvoreny lepsi pifedpoklady pro piechod k ménové
unii. Spanélsko, Irsko, Portugalsko a Recko se ztotoznily s nazorem, Ze by hospodaiska
unie méla predchazet nikoliv nésledovat ménové unii. Tyto zemé pozadovaly i asovou
specifikaci jednotlivych etap. Ta by nutila Clenské zemé sblizovat své hospodaiské

politiky, a tim by pfispéla k rychlejsi konvergenci narodnich ekonomik. *

Zprava rovnéz upravila budouci postaveni nadnarodni ménové jednotky ECU. Oficialni
ECU méla byt vyuZivana jako prosttedek pro koordinaci a fizeni jednotné ménoveé
politiky v obdobi pted spusténim ménoveé unie. Po zavedeni ménové unie mélo byt ECU
pfeménéno na jednotnou ménu. Soucasné se mélo rozsifovat i pouziti ke komerénim
ucelim. Proto nemé¢la byt soukromd ECU na nérodnich ani mezinarodnich finan¢nich

trzich diskriminovana.

1.1  Prvni etapa vytvareni hospodarské a ménové unie

(1.7.1990 — 31.12.1993)

Podle Delorsovy zpravy méla byt hospodaiskd a ménova unie vytvorena postupné ve
ttech etapach. Pro nejednotny postoj €lenskych zemi k otazce naplné€ a cilt jednotlivych
etap byla naschiizce nejvysSich piedstavitelit Clenskych zemi ES dne 27.6.1989
odsouhlasena opatieni pro prvni etapu. Bylo také stanoveno datum pro jeho zah4jeni, 1.
cervenec 1990. K tomuto dni byla zruSena v podstaté veSkera omezeni pohybu kapitalu

mezi ¢lenskymi staty.

Béhem prvni etapy mélo dojit k prohloubeni koordinace hospodaiskych a ménovych
politik Clenskych zemi, pfi¢emZ néarodni orgdny nemély byt zatim dotéeny. Meény

¢lenskych zemi mély byt zapojeny do kurzového mechanismu EMS.

mena/1000521/11015/#b1#b1>
* MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménové instituce.1. vydani. Praha: VSE. 2002. str. 98 - 123
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Na zasedani Rady ministrii v Rim& v #{jnu 1990 byl stanoven zavazny konec prvni etapy
vytvareni hospodarské a ménové unie na 31.12.1993. Za ptedpokladu, ze do této doby
dojde k vytvoreni jednotného vnitiniho trhu, a ze bude ratifikovana nova smlouva
o Evropské unii. K zahajeni doslo za nepfili§ pfiznivych ekonomickych podminek.
Primérnéd mira inflace dosdhla v ramci ES 5 %, deficit vefejného rozpoctu se pohyboval
na urovni 4 % HDP a tempo hospodaiského ristu bylo tésné¢ pod 3 %. Mira
nezameéstnanosti dosahla skoro 9 %. VSe nasvédCovalo tomu, ze cesta k ménové unie
nebude pro nékteré zemé jednoduchou zélezitosti. Nakonec se ale podafilo nékteré
zaméry prvni etapy uskutecnit. Opravdovy proces koordinace ovSem nedoséhl
hospodéiskych a ménovych politik zamysleného stupné. Hlavné se nepodatilo
zrealizovat vSechny zaméry kurzové politiky. Neékteré zemé musely systém kurzového

mechanismu v zai 1992 opustit (Itdlie, Velka Britanie).’

Aby bylo mozné zavést potfebnou institucionalni strukturu, vyzadovala realizace druhé
a tieti etapy upravu Smlouvy o zaloZzeni Evropského hospodatského spolecenstvi. Za
timto Gcelem byla svolana mezivladni konference o HMU, ktera prob¢hla v roce 1991
soub&ézné s mezivladni konferenci o politické unii. Jedndni vyustila ve Smlouvu
o Evropské unii, kterd byla sjednana v prosinci 1991 apodepsana v Maastrichtu
7.tnora 1992. Z divodu opoZzdéni ratifikace tato smlouva nabyla ucinnosti az

1. listopadu 1993.

1.2  Druha etapa vytvareni hospodarské a ménové unie

(1.1.1994 — 31.12.1998)
Pocatek druhé etapy byl stanoven v Maastrichtskych smlouvach. Cilem bylo vytvoteni
Evropského ménového institutu a plnéni konvergencnich kritérii, kterymi byl podminén
vstup do EMU. Smlouva zavazovala Radu nejpozdéji do 31.12.1996 kvalifikovanou
vétSinou rozhodnout:

- zda vétSina ¢lenskych stath spliiuje podminky pro zavedeni jednotné mény,

- zda je pro ES vhodné stoupit do tieti etapy a stanovit datum pro zahajeni.

° Ménova unie a jednotna ména, 11.11.2003, [cit. 2009-01-28], Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/politiky-eu/menova-unie-a-jednotna-
mena/1000521/11015/#b1#b1>
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V prosinci 1995 souhlasila Evropskd rada s pouzitim slova ,,euro® pro pojmenovani
evropské meénové jednotky, ktera méla byt zavedena ve tieti etapé. Pozadovana vétSina
Clenskych zemi ovSem koncem roku 1996 konvergenéni kritéria nespliovala, proto byla

tfeti etapa odsunuta dle smlouvy na 1. ledna. 1999.

Dvé hlavni Glohy Evropského ménového institutu:6
- posileni spoluprace mezi centralnimi bankami a koordinace ménovych politik a
- provadéni ptiprav nezbytnych k ustaveni Evropského systému centralnich bank
(ESCB), k provadéni jednotné ménové politiky a ke vzniku jednotné mény ve

treti etapé.

Ve stejné dob¢ byla Evropskému ménovému institutu svétena uloha provadét piipravné
prace na budoucich ménovych a kurzovych vztazich mezi staty eurozény a ostatnimi
¢leny EU. V prosinci roku 1996 ptedlozil EMI Evropské radé€ svou zpravu, ktera tvofila
zéklad usneseni Evropské rady o zasadach ahlavnich prvcich nového mechanismu
sménnych kurzii (ERM II) a soucasné ve stejném roce byly predlozeny néavrhy série

eurobankovek, které¢ mély byt uvedeny do obéhu 1. ledna 2002.

1.3 Treti etapa vytvareni ménové unie

Vytvateni ménové unie bylo realizovano ve dvou fazich. Prvni faze byla zahdjena
v prib¢hu roku 1998. V bfeznu predlozila Komise ES, na =zakladé analyzy
hospodéiskych vysledkli, Rad€ ministri seznam zemi, které splituji maastrichtska
kritéria a chtéji vstoupit do mé€nové unie. V kvétnu téhoZ roku byl Radou schvélen
seznam 11 zemi: Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko,

Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Spanélsko, které do ménové unie vstoupi.

V kvétnu 1998 se ministii financi ¢lenskych stath, které ptfijimaly jednotnou ménu,
dohodli spole¢né s guvernéry narodnich centralnich bank téchto clenskych stati,
s Evropskou komisi a EMI, ze pfi stanoveni neodvolatelnych sménnych kurz eura
budou pouzity stavajici bilateralni centralni kurzy mén vrdmci ERM zGcastnénych
¢lenskych stath a 25. kvétna 1998 jmenovaly vlady jedenacti zucastnénych clenskych

statti prezidenta, viceprezidenta a Ctyii dalsi ¢leny Vykonné rady ECB. Ustavenim ECB

S MARKOV A, Jana. Mezindrodni ménové instituce.1. vydani. Praha: VSE. 2002. str. 98 - 123

- 14 -



1. Cervna 1998 zavrSil EMI své poslani. Podle ¢lanku 123 Smlouvy o zalozeni

Evropského spolecenstvi vstoupil vznikem ECB EMI do likvidace.

1. ledna 1999 bylo piijato euro ve své nehmotné podob¢ s tim, Ze ménové kurzy pro
jedenact z patnacti mén cClenskych statd byly stanoveny v hodnotach posledniho dne
roku 1998. Mechanismus ménovych kurzit ERM byl nahrazen ERM-II, ktery fungoval
podobné jako pivodni ERM, ale jiz v kontextu existujictho eura. ECB zacala
prosazovat jednotnou meénovou politiku ve spolupraci s centralnimi bankami
jednotlivych €lenskych stati a zacalo tiileté pfechodné obdobi stanovené v Madridu,
které mélo trvat do 1. ledna 2002. V poloviné roku 2000 Komise oznamila, Ze Recko se
muzZe formalné piipojit k tfetimu stupni jednotné meény 1. ledna 2001. Velké Britanie a
Dénsko maji neucastnickou dolozku a neprojevily z4jem o vstup do ménové unie.
Svédsko neprojevilo o vstup do unie zijem, pfi¢inou &ehoz byla vnitini politika této
zemé&. Pii poslednim referendu v zaii 2003 byl vstup do ménové unie Svédskem opét

odmitnut.”

1.3.1. Prvni faze tieti etapy vytvareni ménové unie
(1.1.1999 — 31.12.2001)

Prvni faze vytvafeni ménové unie byla zahajena 1.1.1999. Od toho data zacala

v jedenacti ¢lenskych zemi Evropské unie fungovat netiplnd ménova unie.

K 1.1.1999 :

- byly neodvolatelné¢ zafixovany kurzy narodnich mén vic¢i sobé navzajem 1 vici
euru. Kurzy byly pfeménény na tzv. pfepocitaci koeficienty pro vyjadieni hodnoty
eura v narodnich ménach,;

- byl zruSen ménovy kos pro vyjadfovani ECU a ECU bylo nahrazeno eurem (1:1);

- meénova politika Clenskych zemi eurozony byla pfevedena na Evropskou centralni
banku;

- prestal existovat devizovy trh s ménami zemi, které vstoupily do mé€nové unie;

- euro se stalo zakonnym, ale ne jedinym platebnim prostiedkem na tizemi ménové
unie. Jeho vyuzivani bylo zatim omezeno na bezhotovostni platby. Hotovostni
platby probihaly dale v ndrodnich ménach (neuplnd ménova unie);

- referencni urokové sazby na mezibankovnim trhu depozit byly nahrazeny jednotnou

"MARKOVA, Jana. Mezindrodni ménové instituce.1. vydani. Praha: VSE. 2002. str. 98 - 123
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urokovou sazbou EURIBOR (European Interbank Offered Rate);

- Clenské zemé Evropské unie, které vstoupily do ménové unie, tvoii tzv. eurozonu,

- v bezhotovostnim platebnim styku byly na euro pievedeny operace na
mezibankovnich a kapitadlovych trzich, operace ECB a centralnich bank eurozény,

finan¢ni operace vSech instituci EU a novy obchodovatelny vetejny dluh.

Od 1.1.1999 do 31.12.2001 platilo pfi pouzivani eura, ze Zadny soukromy subjekt
nesmél byt do jeho pouzivani nucen a zaroven nikomu nesmélo byt branéno euro
pouzivat. Ekonomické subjekty se mohly samy rozhodnout. Pokud se vSak rozhodly vse

pfevést na euro, nemély jiz moZnost piejit na narodni ménu zpét.

Centralni banky byly vazany povinnosti zajistit, aby vzdjemné trzni kurzy jejich mén
platné k 31.12.1998 odpovidaly bilateralnim sttednim kurzim.Tim mélo byt dosazeno
stabilni hodnoty oficialniho ECU. Posledni propocet hodnoty ECU byl proveden
31.prosince 1998.

o N AT B
"vod £ e . /

Obrazek 1: Podoba Evropské ménové unie v roce 2002
Zdroj: http://www.euroskop.cz/748/sekce/2001/

1.3.2. Druha faze tieti etapy vytvareni ménové unie
(1.1.2002 — 1.3.2002)

Druhé faze byla zahajena 1.1.2002 a euro se zacalo pouZivat i v hotovostnim penéZnim
obéhu a po urcité pfechodné obdobi obihalo spolu s narodnimi ménami. Narodni mény
v euroregionu byly poté definitivné zruSeny a jedinym zédkonnym platidlem se stalo

euro. Pivodné se predpokladalo, ze ptechodné obdobi potrva ptl roku a od 1.7.2002 se
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mélo euro stat jedingym zdkonnym platebnim prostiedkem na tzemi eurozony. Ale
v listopadu 2001 Rada ministrii rozhodla o zkraceni tohoto pfechodného obdobi na dva
mésice. Tedy nejpozdéji 1. biezna 2002. Dne 1.1. 2002 se tedy zacalo euro pouzivat ve
dvandcti ¢lenskych zemich EU. Prvni z novych ¢lenskych statii zavedl euro o pulnoci
z 31. prosince 2006 na 1. ledna 2007. Tfinactym statem EU, ktery pfijal euro pouhé tfi
roky po vstupu do Evropské unie se stalo Slovinsko. Na rozdil od piivodnich ¢lenti
eurozony bylo k jednomu datu zavedeno jak bezhotovostni euro, tak bankovky a mince.
Dne 1.1. 2008 vstoupily do eurozény dalsi dvé zemé — Kypr a Malta a diky Slovensku

se 0 rok pozd&ji Eurozona rozrostla na Sestnact &lend.

Pti ptipravé na zavedeni eura 1. ledna 2002 se vytisklo pfes 14 miliard bankovek v
hodnot¢ 633 miliard euro, na 52 miliard minci se pouzilo 250 000 tun kovu. V pocatcich
pfechodu zahajené¢ho k 1. lednu 1999 pievladaly pesimistické nélady Sifici strach a
zmatek. Clanky v médiich uvadély, ze tak mohutny prechod z jedné mény na druhou
nemuze uspét. Tyto obavy se vSak ukazaly byt neopodstatnéné. Bankomaty dodavaly

novou ménu okamzité po pulnoci a béhem nékolika dni obcané jiz utraceli eura.

Obrazek 2: Podoba Evropské ménové unie v roce 2009

Poznamka: Zelena - Clenské zems eurozony - Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Kypr, Lucembursko,
Malta, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovinsko, Spanélsko a Slovensko
Hnéda - Staty EU, které dosud euro nezavedly; Bulharsko, Cesko, Dansko, Estonsko, Litva, Loty$sko,
Madarsko, Polsko, Rumunsko, Svédsko a Velka Britanie
Zluta - Zemé s trvalou vyjimkou zavedeni eura - Velka Britanie
Oranzova - Staty a tizemi, které pouzivaji euro jako svou ménu bez dohody s EU; Andorra, Cerna Hora a
Kosovo

Zdroj: http://www.euroskop.cz/744/sekce/eurozona-v-roce-2009/

¥ Ménova unie a jednotna ména, 11.11.2003, [cit. 2009-01-28], Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/politiky-eu/menova-unie-a-jednotna-
mena/1000521/11015/#b1#b1>
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2 Maastrichtska konvergenc¢ni kritéria

2.1 Maastrichtska smlouva

Maastrichtskd smlouva vznikala v ptelomovych letech pocatku 90. let. Tehdejsi zemé
Evropského spoleCenstvi se tim snazily reagovat jednak na jistou vycCerpanost
puvodniho projektu spolecného hospodéiského prostoru a také na konec studené valky a
pad berlinské zdi, které vedly ke sjednoceni Némecka. Autofi Smlouvy o EU védéli, Ze
nova smlouva neurci s definitivni platnosti podobu Evropské unie, ale je zasadnim
krokem v procesu evropské integrace. Dilezitost této smlouvy spociva piedevSim
v tom, Ze na rozdil od pfedchozich smluv o politické unii uz jen nemluvi, ale ptimo ji
ustanovuje. Smlouva o Evropské Unii byla podepsana 7. tinora 1992 na konferenci v
nizozemském Maastrichtu vstoupila v platnost 1. listopadu 1993. Tato konference
zahgjila Cinnost jiz v prosinci 1990 a zakonCena byla v prosinci 1991 uzavienim
Smlouvy o Evropské unii, kterd musela jest¢ projit ratifikaci jednotlivych stath.
Maastrichtskd smlouva vymezila zékladni obrysy dal$i ménové integrace, které se daji
shrnout do nasledujicich zakladnich bodii:
- proces utvafeni ménové unie byl rozvrzen do tii stadii, ktera byla ukotvena
pevnymi daty a kterym byly pfifazeny jasné cile a ukoly;
- Casovy harmonogram stanovil 1. leden 1999 jako nejpozdéji moZny termin
vzniku ménové unie;
- zformulovéna byla konvergen¢ni kritéria, jejichz splnénim byla podminéna tcast
v m&nové unii;
- vyjasnéna byla instituciondlni podoba budouci ménové unie v cele s nové
ziizenou Evropskou centralni bankou, povéfenou mandatem pecovat o cenovou

stabilitu.’

Maastrichtskd smlouva ptetvofila tedy piedchdzejici Evropské spolecenstvi
v Evropskou unii. Soucasné s tim formalné rozdélila politiku EU v nové organizacni a

S IR13

pravni struktuie do tii hlavnich oblasti tzv. politik EU, které byl pojmenovany ,,piliie*.

? 5.dil — Maastrichtska smlouva, Podnikatelské centrum, 10.12.2007, [cit. 2009-01-12], Dostupné z:
<http://www.podnikatelskecentrum.cz/kategorie/evropska-unie/clanky/5dil---maastrichtska-
smlouva.htm]>
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e Prvni ,pilit* — Evropské spolecenstvi — oznacuje primarni a sekundarni pravo EU,
zaméiuje se na ekonomické, socialni a ekologické zalezitosti.

e Druhy ,pilif“ — Spolecna zahrani¢ni a bezpecnostni politika — vedle v nazvu
zminénych politik se soustied’'uje i na obranné (vojenské) zalezitosti.

e Trieti ,pilit“ — Policejni a justicni spoluprdce — jsou zde zafazeny zbyvajici

zalezitosti EU.

O zalezitostech prvniho ,pilite” rozhoduji spolecné¢ Evropska Komise, Evropsky

parlament a Rada EU, a to kvalifikovanou vétSinou. Zatimco o vécech druhého a tietiho

,»pilite* rozhoduje pouze Rada EU vzdy jednomysInymi rozhodnutimi.

Tab. 1: Struktura "T¥ech pilifi" Evropské unie

» TFi pilife* — Politika EU

I. Evropské spolecenstvi

I1. Spolecna zahraniéni a
bezpecnostni politika

II1. Policejni a justi¢ni
spoluprace

- Spole¢na zemédélska
politika

- Hospodartska a mé€nova unie
- Celni unie a spole¢ny trh

- Spole¢na obchod. politika

- Regionalni a strukturalni
pol.

- Dopravni politika

- Socialni politika

- Schengensky prostor

- Obcanstvi EU

- Védecko-vyzkumna politika
- Politika hosp. soutéze

- Ekologicka politika

- Politika ochrany spotiebitele
- Vzdélani a kultura

- Spole¢na rybolovna politika
- Azylova a pfistéhovalecka
pol.

Zahrani¢ni politika:

- Spoluprace v zahr. politice
- Dodrzovani miru

- Volebni pozorovatelé

- Lidska prava

- Demokracie
- Rozvojova pomoc

Bezpecénostni politika:

- Evropska bezpec¢nostni pol.
- Evropské sily rychlé reakce
- Odzbrojovani

- Pasovani drog a obchod se

se zbranémi
- Terorismus
- Zlo¢iny proti détem
- Organizovany zlo¢in

- Korupce
- Obchod s lidmi

Zdroj: http://www.cpkp.cz/evropskyobcan/manual/pilire.htm
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2.2 Podminky pristoupeni k eurozoné

Maastrichtsk4 konvergenéni kritéria predstavuji soubor pravidel, ktera ¢lenska zemé EU
musi spliiovat pfed zavedenim spolecné mény euro. Vymezena jsou c¢lankem 121
Smlouvé o zalozeni Evropského spolecenstvi, a podrobné&ji specifikovana v Protokolu
o konvergencnich kritériich a v Protokolu o postupu pfi nadmérném schodku. Jsou
stejnd pro vSechny uchazece o euro, ktefi jsou individudlné a pravidelné¢ hodnoceni
Evropskou komisi a Evropskou centrdlni bankou v dokumentu nazyvaném

Konvergenéni zprava.

Maastrichtskd kritéria jsou zaloZena na mySlence, Ze vstupu do eurozoény musi
pfedchazet dostateCny stupenn nomindlni konvergence. Kritéria Ize rozdélit na
rozpoCtova a meénova. Rozpoctova kritéria stanovi maximalni vysi schodku statniho
rozpoctu a vetejneho dluhu v poméru k HDP, ménova kritéria se tykaji velikosti inflace,
vyse urokovych sazeb a stability mé&nového kurzu. '° Vechna kritéria maji v hodnoceni
uchazecské zemé stejnou vahu a je zapotiebi je plnit soucasng. Stale vétsi diraz je
kladen na jejich dlouhodobou udrzitelnost, tj.na schopnost zemé& prokazat jejich
dodrZzovani 1 v letech budoucich. Smyslem tohoto pozadavku je zajistit, aby ¢lenem
eurozony se staly pouze ty zemé, které nebudou ohrozovat celistvost a stabilitu ménové
unie. Vedle téchto kritérii je rovnéZ dllezité plnit pozadavek na slucitelnost pravnich
piedpisti jednotlivych zemi s legislativou Evropského spolecenstvi. Jednd se hlavné o

statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky.

2.2.1. Kritérium cenové stability
PInéni kritéria cenové stability pozaduje dosazeni vysokého stupné cenové stability

¢lenského statu patrného z miry inflace, kterd se bliZi mite inflace nejvyse tii ¢lenskych
statll, jez dosahly v oblasti cenové stability nejlepSich vysledkii. Protokol o kritériich
konvergence uvadi, Ze kritérium cenové stability znamend, Ze Clensky stat vykazuje
dlouhodobé¢ udrzitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru inflace méfenou v pribéhu
jednoho roku pied provedenym Setfenim, jez neptekracuje o vice nez 1,5 procentniho

bodu miru inflace nejvyse tfi Clenskych statl, které v oblasti cenové stability dosahly

10 Vyhodnogeni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s
eurozonou, CNB, 16.12.2008, [cit.2008-12-28], s.9-11, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>
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nejlepSich vysledkli. Inflace se méfi pomoci indexu spotiebitelskych cen na
srovnatelném zaklad€¢ s pfihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojml v jednotlivych

&lenskych statech. '

Vymezeni nejvyse tii ¢lenskych statl, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepsich
vysledkt, které je pouzito v definici referen¢ni hodnoty, v praxi se uplatiiuje jako
nevazeny aritmeticky primér miry inflace ve tfech zemich, které dosahly nejnizsi

kladné miry inflace.

Primérn4 mira inflace métend v pritbé¢hu jednoho roku pied provedenym Setfenim se
vypocCitdva pomoci pfiristku aktuadlniho priméru harmonizovaného indexu
spotiebitelskych cen za poslednich 12 mésicii ve srovnani s predchozim primérem za

12 mésict. Inflace se méii pomoci tzv. harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen.

Index spotiebitelskych cen vyjadiuje cenovou hladinu jako primérnou troven cen
souboru (spotiebitelského koSe) vyrobki a sluzeb, spotiebovavanych primérnou
domacnosti. Srovnava tedy naklady na ndkup ur€itého nemnéného souboru statki.
Soubor statkl je tvofen nékolika sty polozek, které vystupuji jako reprezentanti. Kazdy
reprezentant ma v uvedeném koSi svou vahu. Véha je urcena podilem vydajii na dany
statek na celkovych vydajich domacnosti. Tyto véhy jsou po urcitou dobu fixni,

piiblizng 5 let, protoZe jejich statistické zjistovani je velice naroéné. '

Vypocet indexu spotiebitelskych cen je provadén na stalych vahach podle vzorce

Laspeyresoval3 :
P
Zil Podo
___ Do
ZPO%

p1 - cena zbozi (sluzby) ve sledovaném (bézném) obdobi
Po - cena zbozi (sluzby) v zakladnim obdobi
Podo - stala vaha, vydaje domacnosti za zbozi (sluzby) v zékladnim obdobi

1 100

' Konvergenéni zprava 2004, ECB, [cit. 2009-01-10], str. 8, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf>

'> Harmonizovany index spotiebitelskych cen (Harmonised Index of Consumer Prices, HICP), [cit.2009-
02-03], Dostupné z: <http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/vyklad_slovnik.html?PG=H>

13 Cesky statisticky ufad, 22.3.2009, [cit. 2009-02-05], Dostupné z:
<http://www.czso.cz/csu/2008edicniplan.nsf/t/63002B169D/$File/72010812mcz.doc>
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2.2.2. Kritérium udrZitelnosti vefejnych financi
Kritérium udrzitelnosti vetejnych financi se déli na dvé ¢asti.

e Kiritérium vladniho deficitu, které se zamétuje na kratkodoby az stfednédoby
stav vetejnych financi.
e Kritérium vetejného dluhu, ktery méd vypovidaci schopnost o dlouhodobé

udrzitelnosti vefejnych financi.

Smlouva o EU ¢lanek 121 odst. 1 v tomto kritériu vyZaduje, aby dlouhodobé udrzitelny
stav vefejnych financi patrny ze stavu vefejnych rozpocth nevykazoval nadmérny
schodek ve smyslu ¢l. 104 odst. 6. A podle Protokolu o kritériich konvergence toto
kritérium znamend, ze v dobé¢ Setfeni se na Clensky stat nevztahuje rozhodnuti Rady
podle ¢l. 104 odst. 6 této smlouvy o existenci nadmérného schodku. Smlouva dale
upravuje postup pii nadmérném schodku a ptipadné Evropska komise vypracuje zpravu,

pokud ¢&lensky stat EU nespliiuje pozadavky dodrzovani rozpo&tové kazng.

Kritérium verejného deficitu

Clensky stat musi spliiovat pozadavek rozpoétové kazné, kdy pomér planovaného nebo
skute€ného schodku vetejnych financi k hrubému domacimu produktu nepiekroci
referencni hodnotu (stanovenou v protokolu o postupu pii nadmérném schodku jako 3
% HDP), ledaze by pomér podstatné a nepretrzité klesal a dosahl urovné, ktera se blizi
doporu¢ované¢ hodnoté, nebo by piekro¢eni doporucované hodnoty bylo pouze

yos v 7 v 7 v o ’ v 7 !
vyjime&né a do¢asné a pomér ziistaval blizko doporutované hodnotg.

Hruby domadci produkt je vyjadien jako celkova penézni hodnota statkli a sluzeb
vytvofena za dané obdobi (zpravidla 1 rok) na urcitém Uzemi. Uzivad se zejména pro
uréovani vykonnosti ekonomiky. V mezindrodnim srovnéni se Casto také uziva obména

HDP na obyvatele. '°

" Konvergenéni zprava 2004, ECB, [cit. 2009-01-10], str. 9-11, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf>

' Konvergenéni zprava 2004, ECB, [cit. 2009-01-10], str. 9-11, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf>

' Hruby domaci produkt, [cit.2009-03-29], Dostupné z: <http://business.center.cz/business/pojmy/p609-
hruby-domaci-produkt.aspx>
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Kritérium hrubého verejného dluhu

Kritérium hrubého vefejného dluhu musi spliovat pozadavek na pomér vetejného
zadluzeni k hrubému doméacimu produktu. Tento pomér nesmi prekrocit doporucovanou
hodnotu stanovenou v protokolu o postupu pifi nadmérném schodku jako 60 % HDP,
ledaze se pomér dostateéné snizuje a blizi se uspokojivym tempem k doporucované

hodnotg. !’

Zprava Evropské komise by méla ptihlédnout k tomu, zda schodek vetejnych financi
pfevySuje vefejné investicni vydaje, a vyhodnotit 1 dalsi relevantni ukazatele, vcetné
sttednédobé hospodaiské a rozpoctové situace v Clenském statu. Evropské Komisi je
také umoznéno vypracovat zpravu, ktera 1 pfes plnéni kritérii je toho nézoru, ze v
nckterém cClenském staté existuje riziko nadmérného schodku. Zpravu Komise zhodnoti
ve svém stanovisku Hospodafsky a finanéni vybor a Rada na doporuc¢eni Komise
rozhodne po celkovém zhodnoceni, zda v tomto c¢lenském staté existuje nadmérny

schodek.

2.2.3. Kritérium dlouhodobych tdrokovych sazeb
Pti uplatitovani kritéria dlouhodobych trokovych sazeb se pozaduje stalost konvergence

dosazené Clenskym statem a jeho ucasti v mechanismu sménnych kurzii Evropského

ménového systému, ktera se odrazi v urovnich dlouhodobych trokovych sazeb.

Clanek 4 Protokolu o kritériich konvergence stanovi, Ze:

Kritérium konvergence urokovych sazeb, jak je uvedeno v €l. 121 odst. 1 ¢tvrté odrazce
této smlouvy, znamend, ze v pribchu jednoho roku pied Setfenim primérna dlouhodoba
nominalni trokova sazba clenského statu nepiekraovala o vice nez 2 procentni body
urokovou sazbu nejvyse tii Clenskych statd, které dosahly v oblasti cenové stability
nejlepsich vysledki. Urokové sazby se zjistuji na zakladé dlouhodobych statnich
dluhopisii nebo srovnatelnych cennych papirti, s piihlédnutim k rozdilnému vymezeni

pojmil v jednotlivych &lenskych statech.'®

"7 Konvergenéni zprava 2004, ECB, [cit. 2009-01-10], str. 9-11, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf>

18 Konvergenéni zprava 2004, ECB, [cit. 2009-01-10], str. 13-14, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf>
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Urokova sazba nejvyse tif ¢lenskych statl, které dosdhly v oblasti cenové stability
nejlepSich vysledki, pomoci které je definovéna referen¢ni hodnota, se urcuje jako
nevazeny aritmeticky pramér dlouhodobych urokovych sazeb ve tfech zemich, které
dosahly nejniz§i miry inflace. Urokové sazby se méfi na zakladé harmonizovanych

dlouhodobych urokovych sazeb, které byly sestaveny pro vyhodnocovani konvergence.

vvvvv

ekonomiku daného statu. Kurz mény ma velky vliv na zahrani¢ni obchod a domaci
cenovou hladinu. Urokové sazby jsou podstatné z toho diivodu, Ze vyraznym zpiisobem
manipuluji s poptavkou po uvérech a tedy i s investicemi. Jsou uréeny centralni bankou,
ktera stanovuje v ramci své ménové politiky tii zdkladni sazby, lombardni, diskontni a
politickymi nastroji. Pfi zavedeni jednotné mény ztraci zem¢ svou ménovou politiku a

tudiz nebude moci ovliviiovat tyto sazby.

2.2.4. Kritérium sménného kurzu
Smlouva o EU odkazuje na kritérium ucasti v Evropském mechanismu sménnych

kurzt, a to dodrzovanim normalniho fluktua¢niho rozpéti stanoveného mechanismem
sménnych kurzi Evropského ménového systému po dobu alesponi dvou let, aniz by byl
sménny kurz vystaven silnym tlaklim. Zejména nesmi Clensky stidt v tomto obdobi z
vlastniho podnétu devalvovat dvoustranny stfedni kurz své mény vici méné kteréhokoli

jiného &lenského statu.

Mechanismus sménnych kurzi ERM 11

V okamziku zahdjeni IIl. etapy Hospodaiské ménové unie (1.1.1999) byl nahrazen
puvodni kurzovy mechanismus ERM I novym mechanismem ERM II. V ném jsou
meény Clenskych statu EU mimo euro oblast vazany na euro se standardnim fluktua¢nim
pasmem +/- 15 %. Ugast v novém kurzovém mechanismu je dobrovolnd, ale smlouva o
EU stanovuje povinnost dodrzovat fluktuacni pasmo kurzového mechanismu bez
zna¢ného napéti alespoit po dobu dvou let pfed vstupem do oblasti spole¢né mény.
Prakticky to znamena piedchozi dvouletou ucast v ERM II. Mechanismus sménnych

kurzt definuje pro ménu kazdého clenského statu nachazejiciho se mimo eurozonu,

19 Konvergenéni zprava 2004, ECB, [cit. 2009-01-18], str. 11-12, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2004cs.pdf>
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ktery se jej Ucastni, centrdlni paritu viici euru. Intervence na hranicich fluktua¢niho
pasma jsou v zasad€ automatické a neomezené s dostupnym kratkodobym financovanim
na zéklad¢ navzijem otevienych uvérovych nastroji jak od ECB, tak od narodnich
centralnich bank clenskych stath mimo eurozonu, které se ucastni ERM II. ECB a
narodni centralni banky ostatnich ucastnikii mohou intervenci pozastavit, pokud by byla
v rozporu s jejich zadkladnim cilem cenové stability. Pii rozhodovani vezmou v tivahu
vSechny souvisejici faktory, zejména nezbytnost udrzet cenovou stabilitu a

o0 v o . v ’ o 20 21
diivéryhodnost fungovani mechanismu sménnych kurza.”

Rozhodnuti o centralnich paritich a zdkladnim fluktuacnim pésmuje ucinéno
vzajemnou dohodou ministrl financi ¢lenskych stati nachazejicich se v eurozone, ECB
a guvernéri centralnich bank clenskych statli nachazejicich se mimo eurozénu, které se

ucastni nového mechanismu.

?» Mechanismus smé&nnych kurzi, [cit. 2009-03-29], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/320/sekce/mechanismus-smennych-kurzu/>

2 Kurzovy mechanismus ERM II a kurzové konvergenéni kritérium, CNB, ¢ervenec 2003, [cit. 2009-03-
29],

Dostupné z:<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy o _inflaci/2003/2003 cervenec/boxy_a_prilo
hy/mp_zpinflace prilohy ¢ 03 cervenec pl.html>
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3 Plnéni konvergencnich Kkritérii

Maastrichtska smlouva urcila zdkladni hospodaiské parametry zemi, které si pieji byt
Cleny Evropské unie. Nazyvaji se konvergencni kritéria a je velmi dilezité, aby je lidé
m¢eli alespont v podvédomi, protoze jednak se nds budou osobné dotykat a jednak je
mozné je brat obecngji jako rozumné ekonomické mantinely pro fungovani stabilnich
vyspélych narodnich ekonomik. Jednotlivé zemé, které jesté nejsou soucdsti eurozony

., . . 17 . . Moo s vr vy 22
maji povinnost je, co nejlépe plnit nebo k nim pfinejmensim smétovat.

Tab. 2: Plnéni konvergen¢nich kritérii kandidatskymi zemémi eurozony

Zemé Kritérium
cen.stability | vef.deficit vladni dl.urok.sazby | ERM II
dluh

Bulharsko 9,4 +3,2 14,1 4.7 ne
Estonsko 8,3 +2.8 3.4 - ano
LotySsko 12,3 -1,1 10,0 5,4 ano
Litva 7,4 -1,7 17,0 4.6 ano
Mad’arsko 7.5 -5,5 66.5 6.9 ne
Polsko 3,2 -2,5 44.5 5,7 ne
Rumunsko 5.9 -2.5 13,6 7.1 ne
Svédsko 2,0 +35 35,5 4,2 ne
CR 6,4 -1,2 28,8 4,7 ne
Hodnota kritéria 3,2 -3,0 60,0 6,5 -

Zdroj: Vlastni zpracovani podle: Konvergencni zprava, kvéten 2008,
http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html

3.1 Ceska republika

Ceska republika se stala od 1. kvétna 2004 Elenskym statem Evropské unie. S timto
krokem je spojena 1 GcCast v tieti fazi Hospodarské a ménové unie. Rozhodnuti o vhodné
dobé ke vstupu do eurozoény je v pravomoci ndrodni vlady a zalezi na politickém
rozhodnuti, které vlada uéini ve spolupréci s centralni bankou. Vlada CR a CNB se
dohodly, Ze vstup do eurozony by mél byt spustén po posouzeni plnéni maastrichtskych
konvergen¢nich kritérii a pokroku v harmonizaci ¢eské ekonomiky s ostatnimi zemémi
eurozony. K usnadnéni ptfechodu ceské ekonomiky na euro byl vypracovan Nérodni
plan zavedeni eura v Ceské republice, ktery fesi technické, organiza¢ni a pravni

naleZitosti tohoto prechodu.”

2 Konvergenéni kritéria, [cit. 2009-02-08], Dostupné z:

<http://www.ceed.cz/makroekonomie/75 konvergencni_kriteria.htm>

2 Plnéni konver. kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou, 28.11.2008, [cit. 2009-01-18],
Dostupné z: <http://www.komora.cz/hk-cr-top-02-sede/podpora-podnikani-v-cr/pripominkovani-
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3.1.1. Kritérium cenové stability v CR

Kritérium cenové stability CR v roce 2008 nesplnila. Proinflaéni $oky posunuly inflaci
sice docasné¢, ale vyznamné, nad hodnotu kritéria. Za tyto lze zejména povazovat upravy
nepiimych dani spojené s reformou vetejnych financi, harmonizaci s prdvem EU a
extrémnim narGstem sv€tovych cen potravin a energii. Po odeznénim téchto
jednordzovych dopadi se piedpokladd vroce 2009 znatelné snizeni inflace az

k hodnotam bliZicich se plnéni kritéria. **

Tab. 3: Harmonizovany index spotiebitelskych cen

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Primér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 1,0 1,4 1,3 2,6
Hodnota kritéria 2,5 2,9 2,8 4.1
CR 1,6 2,1 3,0 6,4

Poznamka: primér poslednich 12 mésici proti prumeéru predchozich 12 mésict, rast v %
Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou, str. 10 (http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/Vyhodnoceni Maastricht 2008 pdf.pdf)

3.1.2. Kritérium hrubého verejného dluhu
Podil vladniho dluhu na HDP se v CR nachazi hluboko pod limitni hodnotou.

Mrwe

Ve stftednédobém vyhledu by mél tento dluh pfimétené klesat. Pficinou toho by mohlo

byt snizeni vladniho deficitu a vyuziti ocekdvanych privatizacnich piijml

k nedluhovému financovani deficitu. Pokud ale nebude fiskalni soustava pfipravena na
negativni dopady starnuti obyvatelstva a vlada neucini nezbytné diichodové a zdravotni
reformy, v dlouhodobém vyhledu je nutné pocitat s postupnym zvySovanim podilu

dluhu na HDP.

Tab. 4: Vladni dluh (v % HDP)

2005 2006 2007 2008
Hodnota kritéria 60,0 60,0 60,0 60,0
CR 29,8 29,6 28,9 28,8
Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR

s eurozoénou, str.12 (http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/Vyhodnoceni Maastricht 2008 pdf.pdf)

legislativy/art 27455/244-08-plneni-konvergencnich-kriterii-a-stupne-ekonomicke-sladenosti-cr-s-
eurozonou-t-28-11-2008.aspx>

* Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 4, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>

» Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 4 a 5, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>
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3.1.3. Kritérium verejného deficitu v CR
Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi CR zatim plni. Fiskalni strategie, na které

vlada postavila aktualizovany Konvergenéni program CR, by méla zabezpedit udrzeni
vladniho deficitu pod urovni 3% HDP. Strukturdlni deficit by se mél v letech 2008 a
2009 pohybovat okolo 1,5 %, coz by mélo zarucit, ze hodnota vladniho deficitu

v .. . v v v I r . 7 72
neptesahne hranici 3 % HDP ani v ptipadé o¢ekavaného ekonomického zpomaleni. 2

Tab. 5: Saldo sektoru vladnich instituci (v % HDP)

2005 2006 2007 2008
Hodnota kritéria -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
CR 3,6 2,7 -1,0 -1,2

Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozonou, str. 11 (http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/Vyhodnoceni Maastricht 2008 pdf.pdf)

3.1.4. Kritérium dlouhodobych wirokovych sazeb v CR
Ceska republika stabilné plni kritérium dlouhodobych twrokovych sazeb. I vyhled

do dalSich let nenaznacuje problémy s jeho plnénim. Dulezitym piedpokladem pro
plnéni tohoto kritéria je udrzeni divéry finan¢nich trhit ve schopnost provést tispéSnou

Gpravu vefejnych financi. *’

Tab. 6: Urokové sazby z vladnich dluhopisi na sekundarnim trhu

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Priimér 3 zemi EU s nejnizsi inflaci 34 4.2 4.4 4,6
Hodnota kritéria 5,4 6,2 6,4 6,6
CR 3,5 3,8 4,3 4,7

Poznamka: pramér za poslednich 12 mésici, v %
Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické sladénosti CR
s eurozoénou, str. 15 (http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/Vyhodnoceni Maastricht 2008 pdf.pdf)

3.1.5. Kritérium sménného kurzu v CR
Formalni vyhodnoceni kurzového kritéria je mozné provadét az po vstupu CR do

kurzového mechanismu ERM II a souvisejicim vyhlaSenim centralni parity pro kurz
koruny. Kritérium kurzové stability Ceska republika neplni z diivodu své netdasti

v kurzovém mechanismu ERM II. Soucasna svétova financni krize mimo jiné zvySuje

?% Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 4, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>

T Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 5, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>
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kolisavost vyvoje kurzu koruny, a plnéni kurzového kritéria po piipadném vstupu do

ERM II by mohlo byt velmi obtizné.*®
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Obrazek 3: Nominalni kurz CZK/EUR

Poznamka: Pohyb kurzu v grafu smérem nahoru znamena posilovani koruny.
Zdroj: Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozonou, str. 13
(http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfer/Vyhodnoceni Maastricht 2008 pdf.pdf)

3.1.6. Bankovni sektor v CR

Stabilita a vykonnost bankovniho sektoru je podstatnym faktorem pii vstiebavani
dopadti ekonomickych $okt. Za posledni léta bankovni sektor CR docilil vysoké trovné
efektivnosti a rentability v evropském méfitku. V minulych letech mu dokonce vznikla
dostate¢na kapitalova rezerva tvofend ze zisku. OvSem v dob¢ snizeni ekonomického
rustu a pokracujici globalni finan¢ni krizi 1ze ofekavat zvolnéni tempa emise Uveérh 1
zhorSeni kvality portfolii, které neptiznivé ovlivni kapitalovou pfimeétenost i rentabilitu

bank.”

Pokud jde o harmonizaci ekonomiky, Ceskéd republika v poslednich letech postupné
snizuje svij odstup od ekonomické urovné eurozény a dochdzi k uréitym zlepSenim
fungovani ceského hospodafstvi. Pfes sniZzovani deficitu vefejnych financi nadéle

zustava vyzvou odstranéni strukturdlniho deficitu a zajisténi dlouhodobé udrZitelnosti

* Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 5, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>

¥ Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 24, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>
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vetejnych financi. Na trhu prace lze pozorovat jak cyklické, tak i strukturdlni zlepSeni.
K postupnému zlepSovani dochdzi také v podnikatelském prostiedi. Za nepfiznivy
faktor z hlediska pfijeti eura lze povazovat soucasnou svétovou finanéni krizi, protoze
pusobi jako asymetricky Sok dopadajici v riizné mife na jednotlivé zem¢ eurozony. V
téchto podminkach je plnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii 1 udrzeni a
zvySovani dosazené¢ho stupné harmonizace ceské ekonomiky s eurozonou znaéné
nejisté. Nelze proto dospét k zavéru, ze bylo dosaZzeno dostatecného pokroku pfii
vytvareni podminek pro piijeti eura, aby mohlo dojit ke stanoveni cilového data vstupu
do eurozény. Proto Ministerstvo financi a Ceska narodni banka v souladu se schvalenou
Aktualizovanou strategii pfistoupeni Ceské republiky k eurozoné doporuéuji vladé CR
toto datum prozatim nestanovovat, z cehoz vyplyva i doporuceni neusilovat v pribéhu

roku 2009 o vstup do mechanismu ERM II. **

3.2 Bulharsko

Bulharsko se spolu s Rumunskem stalo c¢lenskou zemi EU 1.ledna 2007 a patii
k nejchudSim statim EU. Pfed svym vstupem zemé zazila fadu reforem v hospodarské
1 legislativni sféfe. Kritika padda na Bulharsko piedevsim kvili rozsahlé korupci,

. ’ v v v X s 31
organizovanému zloc¢inu a pfistupu zemé k menSinam.

Bulharsko zatim neni soucasti eurozony, ale snazi se o co nejrychlejsi pfijeti eura.
Termin pro zavedeni eura, ale zatim nebyl stanoven. Kritérium cenové stability je zde
velkym problémem. Na vyvoj inflace v Bulharsku je tfeba pohliZet v souvislosti se
silnym hospodaiskym rastem od roku 2000. Posledni vyvoj ukazuje, Ze mira inflace
métend indexem HICP vykazovala vzestupny trend a v bieznu 2008 dokonce dosdhla
13,2 %. Hlavnimi faktory, které na tento vyvoj pusobi, jsou vys$i ceny potravin a
energii, upravy spotfebnich dani a silné poptavkové tlaky, které vyvolavaly tlaky na rist
cen a mezd. Primérna mira inflace je na 9,4 %, coZ je vyrazné nad referen¢ni hodnotu
kritéria. Na druhé stran€ Bulharsko dobfe plni kritérium udrzitelnosti vefejnych financi.
V roce 2007 vykazalo dokonce rozpoctovy piebytek ve vysi 3,4 % HDP a v roce 2008
ve vysi 3,2 %. Pomér vefejného dluhu k HDP klesl v roce 2008 na 14,1 % a zGstava

3% Vyhodnoceni plnéni maastr. kon. kritérii, CNB, 16.12.2008, [cit. 2009-01-20], str. 7, Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/menova_politika/strategicke dokumenty/download/m
aastricht vyhodnoceni_2008.pdf>

3! Eurobarometr 68, Bulharsko v Evropské uniipodzim 2007 [cit. 2009-02-12], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/389/sekce/bulharsko-v-evropske-unii/>
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tedy hluboko pod hodnotou 60 %. Od vstupu do EU se bulharsky lev neucastnil
kurzového mechanismu ERM II. Primérna troven dlouhodobych urokovych sazeb lezi
na pfiznivé hodnoté 4,7 %, tedy pod hodnotou kritéria (viz. tabulka 2). Pozadavky
eurozony vsak nespliuje bulharska legislativa tykajici se nezavislosti centralni banky a

pravni integrace do Eurosystému.*>

3.3 Estonsko

Estonsko vstoupilo do EU 1. kvétna 2004. Jeho hlavni iniciativou v EU je prosazovani
jejiho rozsifeni, zefektiviiovani instituci, posilovani konkurenceschopnosti a boj proti
zménam klimatu. V Evropské Unii patii mezi staty, které z Evropského rozpoctu
dostavaji vice penéz, nez do n¢j davaji. V Estonsku jako jediné kandidatské zemi bylo
hlasovani o vstupu do EU spojeno se zménou uUstavy zroku 1992. Legislativa
ze sovétskych cCasti totiz nedovolovala pfimou ucast v unii, protoze by omezovala

estonskou suverenitu.’

Estonsko zatim neni ¢lenem eurozony. Nejvétsi starosti ma s inflaci, protoze primérna
mira inflace dosahuje k 8,3 %. Pohled do minulosti ukazuje, ze tempo ristu
spotiebitelskych cen do roku 2003 klesalo, ale poté doslo k oziveni a v roce 2007
doséhlo 6,7 %. Posledni vyvoj ukazuje, Ze mira inflace byla pocatkem roku 2007 okolo
5 %, ale pak zacala riist a v bieznu 2008 dosahovala jiz 11,2 %. Pfi¢inou byl hlavn¢ riist
cen potravin a energii. Estonsko za posledni rok vykéazalo rozpoctovy piebytek ve vysi
2,8 % HDP a také pomér vefejného dluhu k HDP klesl na 3,4 % a zGstava tedy hluboko
pod hodnotou kritéria. Co se tyka kurzového mechanismu ERM II, estonska koruna je
od 28. cervna 2004 jeho soucasti. Vzhledem ktomu, Ze neexistuje rozvinuty trh
dluhopist v estonskych korundch a s ohledem na nizkou uroven vefejného dluhu neni
k dispozici Zadnd harmonizovana dlouhodobé urokova sazba, coz komplikuje proces
hodnoceni konvergence v této oblasti pfed pfijetim eura (viz. tabulka 2). Estonsko zatim

nestanovilo datum pro pfijeti jednotné mény.**

32 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 35-38, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf>

33 Eurobarometr 68, Estonsko v Evropské unii, podzim 2007, [cit. 2009-02-12], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/515/sekce/estonsko-v-evropske-unii/>

34 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 38-40, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805¢cs.pdf>
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3.4 Lotyssko

Asociacni eurodohoda s LotySskem byla podepsana v roce 1995 a vstoupila v platnost
v roce 1998, kdy také zacala oficidlni pfedvstupni jednani, kterd byla ukoncena v roce
2000. Lotyssko vstoupilo do Evropské unie 1. kvétna 2004. Mezi hlavni priority této
zemé v EU patfi vyzkum a Skolstvi, energetika, liberalizace trhu sluzeb a migrace.
LotySsko patii mezi malo lidnaté a méné rozvinuté zem¢ EU, a to dokonce méné nez
sousedni Litva. Stejné jako ona vSak v poslednich letech zaziva rychly ekonomicky
rist.”

LotySsko se snazi o brzké pfijeti eura, avSak momentalné¢ bojuje s vysokou inflaci.
V poslednich obdobich zaznamenéava vyrazné vys$si primérnou miru inflace, kterd se
pohybuje okolo 12,3 %. V minulosti to ov§em bylo jinak. Od konce 90. let do pocatku
nového desetileti byl riist spotiebitelskych cen celkové stabilni. K jeho oziveni doslo
vroce 2007, kdy dosahl trovné 10,1 %, proto je tfeba na vyvoj inflace pohliZet
v kontextu silného ristu HDP. Mezi pficiny ristu inflace patii hlavné nedostatek
pracovnich sil a s tim souvisejici rast mezd, riist cen, poptavkové tlaky a rostouci ceny
energii a potravin ve svété. To vSe je pricinou, Ze v poslednich letech roste pocet
pfiznakll pfehiati a znacné nerovnovahy ekonomiky. LotySsko vykazuje vyrovnany
rozpocet a hodnotu kritéria dostatecné plni. Schodek je ve vysi 1,1 % HDP a pomér
vefejného dluhu stoupl na 10 % v roce 2008, oproti 9,7 v roce 2007. LotySsky lats se
ucastni ERM I jiz od 2.5. 2005. Primérna Groven dlouhodobych urokovych sazeb se
nachazi okolo 5,4 % (viz. tabulka 2). Nartist sazeb mezi LotySskem a eurozénou odrazi
rizika, kterd vznikla v souvislosti s prehiivanim ekonomiky. Problémem je i lotySska
legislativa, kterd nesplituje nékteré pozadavky, tykajici se nezavislosti centralni banky a

pravni integrace do Eurosystému. *°

3% Eurobarometr 68, Loty$sko v Evropské unii, podzim 2007, [cit. 2009-02-12], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/488/sekce/lotyssko-v-evropske-unii/>

36 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 40-42, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805¢cs.pdf>

-32-



3.5 Litva

Litva vstoupila do Evropské unie v 1. kvétna 2004. Podpora vstupu do EU byla
v litevském referendu nejvétsi z pobaltskych statd. Priority, které se Litva snazi v EU
prosazovat, jsou zejména zvySovani efektivity a konkurenceschopnosti, spolecna
energetika a solidarita mezi staty EU. V mezinarodnich vztazich se orientuje na
spolupraci s dal§imi dvéma pobaltskymi zemémi a se severskymi zemémi (Svédsko,
Finsko, Dénsko). I kdyz Litva patii mezi méné lidnaté a rozvinuté zemé EU,

v poslednich letech vykazuje vysoké tempo riistu jejiho hospodaistvi.’’

Clenstvi v eurozéné je jednim z hlavnich cili litevské evropské politiky. Litva se chtéla
stat ¢lenem eurozony ve stejnou dobu jako Slovinsko, 16. kvétna 2006. Evropska
komise, ale ve svém posudku dosla k zavéru, ze Litva neplni inflaéni kritérium
(ptekracovala referen¢ni hodnotu o pouhého 0,1 procentniho bodu), a proto na piijmuti
eura nebyla pfipravend. Primérna mira inflace od té doby stoupla na troven 7,4 %, coz
je vyrazné€ nad hranici plnéni kritéria. V roce 2008 mira inflace dosdhla dokonce 11,4
%. Tento narlst souvisi predevSim s rlistem cen potravin, sluZzeb a energii, 1 kdyz ceny
ostatnich slozek vykézaly také vzestupnou tendenci. Ve stejném roce vykazala Litva
schodek vetejnych financi ve vysi 1,7 % HDP a pomér vetejného dluhu k HDP klesl na
17 %. Litevsky litas se ucastni ERM II déle nez dva roky. Na zacatku roku 2007 byly
dlouhodobé urokové sazby zhruba v souladu se sazbami eurozony, ovSem po vzniku
turbulenci na finan¢nich trzich v poloviné roku 2007 se vSak mirn€ zvySily. Primérna
urovent dlouhodobych urokovych sazeb se nyni pohybuje kolem 4,6 % (viz. tabulka 2).
Dne 25. dubna 2006 byla naposledy novelizovéna litevska Ustava a zdkon o narodni
bance Lietuvos bankas. Po provedeni zmén dospéla Konvergencni zprava ECB z kvétna
2006 k zaveéru, ze litevska legislativa je jiz v souladu s pozadavky EU pro tfeti etapu

. DA e o d s 38
integrace do hospodarské a ménové unie.

37 Eurobarometr 68, Litva v Evropské Unii, podzim 2007, [cit. 2009-02-12], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/495/sekce/litva-v-evropske-unii/>

38 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 42-44, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805¢cs.pdf>
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3.6 Madarsko

Mad’arska republika vstoupila do Evropské unie 1. kvétna 2004. Zemé se fadi mezi
visegradské staty, které jsou velmi proevropské a podporuji integracni proces v roviné
ekonomické 1 politické, naopak vystupuje proti vytvaieni vicerychlostni Unie. Priority

Madarska jsou v otazkach vnitini bezpe¢nosti a spolupréace pii posilovani Europolu. **

Podobné jako v ostatnich kandidatskych zemich je v Madarsku problémem inflace.
Primérnd mira inflace je zde okolo 7,5 %. Posledni vyvoj ukazuje, ze inflace zacala
v bfeznu 2007 zmirnovat, avSak vyrazny rlst cen nezpracovanych potravin zvysil
inflaci az na 6,7 % v bfeznu 2008. Z hlediska dal$iho vyvoje je pravdépodobné, ze na
inflaci bude mit také vliv vyrovnavéani hospodarské urovné, nebot’” HDP na obyvatele i
cenova hladina jsou v Madarsku stile niz$i nez v zemich eurozony. Také dalsi
konvergenéni kritérium je pro Madarsko problémem. Potykd se totiz s existenci
nadmérného schodku ve vysi 5,5 % HDP, tedy vyrazné¢ nad 3 % hranici. Pomér
vetejného dluhu k HDP doséhl vroce 2008 hodnoty 66,5 %, tudiz vyskocil nad
referen¢ni hodnotou. Mad’arsky forint se neucastni kurzového mechanismu ERM 1I a
urokové sazby se vtéto zemi pohybuji okolo 6,9 %, ¢imz také nespliuji dané
pozadavky (viz. tabulka 2). A nakonec ani madarskd legislativa nespliluje veskeré
podminky tykajici se nezavislosti centralni banky a pravni integrace do Eurosystému.
Ackoli Mad’arsko chtélo byt plivodné jednou z prvnich novych ¢lenskych zemi, které

pfijmou euro, je jeho vstup momentaln& predpokladan nejdiive v roce 2014.*

3.7 Polsko

Polsko vstoupilo mezi staty Evropské unie 1. kvétna 2004. Jako Sestd nejvetsi zemé
Evropské unie hraje ve strukturach EU vyznamnou roli. Polsko, stejné jako Mad’arsko,
patii mezi zem¢ visegradské skupiny, které v ramci EU zaujimaji spolecné postoje.
Také &asto vytvaii jednotny blok se Spanélskem, napiiklad v ramci jednani o ustavni
smlouvé. Ve srovnanim se zbytkem EU je Polsko jednou znejchudSich zemi, pied

vstupem Bulharska a Rumunska v roce 2007, bylo dokonce nejchudsi zemi v celé Unii.

3% Mad'arsko v Evropské unii, 3.11.2006, [cit. 2009-02-12], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/479/sekce/madarsko-v-evropske-unii/>

40 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 44-46, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805¢cs.pdf>
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Ptispiva k tomu struktura n€kterych odvétvi. Naptiklad v zeméd¢lstvi pracuje témét 30

% obyvatelstva, aviak k celkovému HDP zemé piispivaji zem&d&lci pouze 4 %. *'

Kritérium cenové stability plni Polsko chvalyhodné, jeho primérnd mira inflace ¢ini
pouze 3,2 %. Posledni dostupné prognozy ukazuji, ze v budoucim obdobi dojde k ristu
inflace. Pfispivat k tomu bude zejména silnd doméaci poptavka, riist napéti na trhu prace,
rostouci ceny potravin a vyrovnavani hospodarské trovné Polska na troven zemi
eurozony. Na Polsko se vztahuje rozhodnuti Rady o existenci nadmérného schodku.
Byla mu udélena vytka a termin pro napravu byl stanoven na rok 2007. V roce 2007 se
podafilo schodek stlacit na uroven 2,0 % HDP, avSak v roce 2008 stoupl jiz na 2,5 %
HDP. Pomér vefejného dluhu je pod hodnotou maastrichtského kritéria na trovni 44,5
%. Polsky zloty se neucastni kurzového mechanismu ERM II a obchoduje se v pruzném
kurzovém rezimu. Primérna mira dlouhodobych trokovych sazeb kolisa okolo 5,7 %
(viz. tabulka 2). Nezavislost centradlni banky nespliiuje pozadavky dané Evropskou

., . , . . ’ 4 42
komisi a ani polska legislativa neni v souladu s Eurosystémem.

3.8 Rumunsko

Rumunsko se spolu s Bulharskem stalo ¢lenskou zemi EU 1.ledna 2007. Zem¢ zatim
neni soucasti Schengenského prostoru ani eurozony. Polohou Rumunska se zajmy

w7

’ ;o rot v ros ) . o4
Vychod. Rumunsko ve srovnani s ostatnimi &lenskymi staty ekonomicky zaostava.*

Cilem rumunské vlady je co nejrychlejsi ptijeti eura. Rumunsko je zatim jediné, které
ma momentalné stanoven termin pro zavedeni eura. Je jim rok 2014. Pokud jde o plnéni
konvergencnich kritérii, primérna mira inflace dosahuje 5,9 %. Rumunsko se tedy
potyké s vysokou inflaci, obdobn¢ jako vétSina kandidatskych zemi. Proces dezinflace
se odehrava v souvislosti se silnym redlnym riistem HDP, ktery téméf v kazdém roce od
roku 2001 dosahoval 5,0 %. Posledni vyvoj naznacuje, Ze ro¢ni mira inflace vzrostla

v obdobi od cervence 2007 do biezna 2008 z4 % na 8,7 %. Inflacni tlaky se dale

! Polsko v Evropské unii, [cit. 2009-02-12], Dostupné z: <http://www.euroskop.cz/466/sekce/polsko-v-
evropske-unii/>

2 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 46-48, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf>

* Rumunsko v Evropské unii, 18.10.2005, [cit. 2009-02-12], Dostupné z:
<http://www.euroskop.cz/459/sekce/rumunsko-v-evropske-unii/>
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zhorsSily vlivem prudkého rtstu cen potravin, dovoznich cel a vlivem silného redlného
rustu HDP podporovaného rozvojem domadaci poptavky. Schodek rozpoctu se
v Rumunsku nachdzi v Zadaném pasmu, 2,5 % HDP i1 pomér vetejného dluhu se naléza
na ptiznivé hodnoté 13,6 %. Rumunsky leu jesté neni souc¢asti ERM II, obchoduje se
stale v pruzném kurzovém rezimu. V dobré kondici ale nejsou dlouhodobé urokové
sazby, jejichz uroven se pohybuje okolo 7,1 % (viz. tabulka 2). Stejné jako Polsko a
Mad’arsko 1 Rumunské legislativa zaostava za zemé&mi eurozony a centralni banka neni

, 1z 44
nezavisla.

3.9 Svédsko

Svédsko vstoupilo mezi &lenské staty Evropské unie vroce 1995 spolu s Finskem a
Rakouskem. Ze starych &lenskych zemi patii Svédsko s Velkou Britanii a Danskem
mezi ty, které si zatim ponechavaji vlastni narodni mény. Ackoli Svédsko nebylo
jednou ze zemi, které si v rdmci vyjednavani o Maastrichtské smlouvé zajistily trvalou
vyjimku z povinnosti pfijmout jednotnou ménu euro (Slo pouze o Dansko a Velkou
Britanii), zatim se rozhodlo zlstat mimo eurozénu. Dne 14. zafi 2003 Svédové
v referendu dokonce euro 55,9 % hlasti odmitli. V Evropské Unii patii Svédsko mezi

staty, které do Evropského rozpoétu vice penéz prispivaji, nez z n&j dostavaji.*

Svédsko ma nyni stejny status jako nové ¢lenské zems, tedy docasnou vyjimku. To
znamena,. Ze se musi k eurozoné ptidat, jakmile splni konvergenéni kritéria. Tomu se
viak Svédsko Sikovné vyhyba, protoZe zatim totiz viechna Maastrichtska kritéria fadné
neplni. Primémd mira inflace spliuje jiz fadu let referencni hodnotu, jelikoZ se
pohybuje na trovni 2,0 %. Ani schodek rozpodtu neni pro Svédsko problémem.
Prebytek ve vysi 3,5 % je tou nejlepsi vizitkou. Pomér vefejného dluhu k HDP klesl na
35,5 % a i zde zistava pod hodnotou 60 %. Primérna troveit dlouhodobych trokovych
sazeb v hodnote 4,2 % je opét ukazkou bezproblémového plnéni (viz. tabulka 2). Jistou
pojistkou Svédska je kurzovy mechanismus ERM II, nebot’ jeho soucasti $védska
koruna stale neni. A ani §védské statni organy zatim nepodnikly zadné kroky k upravé

. . oo ey , 4
legislativy a nastoleni jejiho souladu s eurozonou.*

* Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 48-50, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf>

* Svédsko v Evropské unii, [cit. 2009-02-12], Dostupné z: <http://www.euroskop.cz/403/sekce/svedsko-
v-evropske-unii/>

46 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 52-54, Dostupné z:
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4 Prinosy a rizika spolecné mény

4.1 Soucasnost eurozony

V roce 2009 eurozédna vstupuje do druhého desetileti své existence. Jednotna ména se
v poslednich letech stala symbolem Evropy aukézala, ze Evropa je schopna ucinit
dalekoséhla rozhodnuti ve prospéch spole¢né budoucnosti. Podle vzoru EU se i jinde na
svété zacalo uvazovat o vytvofeni mé€novych unii. Za podstatné plus je povazovano
propojeni ménové a obchodni politiky ve svét¢ a udrzitelny rtist mezindrodniho
obchodu. Od spole¢né mény se v prvé tadé ocekava, Ze prispéje postupné k
prohlubovani ekonomické integrace, k hlubsi spolupraci mezi zemé&mi, k sjednocovani
Evropy a posilovani konkurenceschopnosti ve svétovém méfitku. Jako stale
vyznamnéj$i se jevi pouzivani eura jako mény pro mezinarodni obchod, coz pfispiva
hlavné c¢lenskym statim eurozony k omezeni rizik spojenych se sménou kurzli mezi
jednotlivymi staty, a tim i sniZeni nakladli mezinarodniho obchodu. Euro pfineslo do
eurozony stabilitu a podpofilo jeji hospodaiskou propojenost. Pozitivem jsou
stabiliza¢ni G¢inky eura na svétové devizoveé trhy, ovSem negativem je skutecnost, Ze
hospodaiské rozdily uvnitt eurozény zatim nejsou sniZzeny tak, jak se ocekavalo, a
produktivita se nevyviji ve vSech oblastech eurozony tak, jak se ptredpoklédalo. Jako
cervena nit se nyn&j$i hospodarskou politikou prolind soucasna finanéni krize testujici
zivotaschopnost projektu spolecné mény. Do budoucna je jisté zapotiebi ucinit dalsi
kroky, ma-li byt pln¢ vyuzivano vyhod HMU. Jednou z mnoha vyzev je umoZzZnéni
Clenskym statim a regionim s podprimérmym HDP dosazeni primérné Urovné a

L, .. o ye v w47
posileni loajality vii¢i spole¢né méné.

Obrazek 4: Euromince ze Slovinska k 10. vyro¢i HMU
Zdroj: http://www.e-mince.cz/?p=productsMore&iProduct=679

<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805cs.pdf>

" Usneseni Evropského parlamentu ze dne 18. listopadu 2008 o deseti letech HMU: prvnich deset let
hospodaiské a ménové unie a budouci problémy, 18. listopadu 2008, [cit. 2009-03-06], Dostupné z:
<http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=T A &reference=P6-T A-2008-

0543 &language=CS>
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V Eurozéné vyvstavaji v souc¢asné dob¢ tii asymetrie (nekonzistence), které se stavaji

zdrojem napéti mezi jednotlivymi staty*®:

1. koexistence centralizované ménové a decentralizované fiskalni politiky,

2. kontrast mezi jasnym centralizovanym mandatem cenové stability a nejasnym
decentralizovanym mandatem pfi sledovani finan¢ni stability,

3. rozporuplna institucionalni délba prace pii zabezpeCovani vnitini a vn&jsi

dimenze ménové stability.

Eurozéna celi tzv. trilematu finan¢niho dohledu, které se v tadé aspektl podoba
znamému uceni o tzv. neslucitelné trojici. Jinymi slovy, nelze mit soucasn¢ kurzovou
stabilitu, volny pohyb kapitalu a nezavislou mé€novou politiku. Sou€asnd financni krize
doklada, ze nelze mit zaroven stabilni financni systém, integrované financni trhy a

finanéni dohled na narodnim zakladg.*’

Stabilni finan¢ni
systém

Integrovany Nérodni dohled
finan¢ni trh financ¢nich trht

Obrazek 5: Trilema finan¢niho dohledu

Zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/index 1106.html

Evropska unie nalezla Unik z neslucitelné trojice v podobé& zavedeni spole¢né mény
euro. Vychodisko z trilematu finanéniho dohledu by mélo byt analogicky hledano i ve
vytvofeni “evropského regulatora® finan¢niho systému. A podobné jako byl Evropsky

systém centralnich bank dosazen ve tfech etapach, stejnym etapovitym zplisobem by

* Tento nazor vyslovila profesorka R. Lastra z Univerzity of London na konferenci 10 years of European
Monetary Union, kterou uspofadala Evropska centralni banka ve dnech 29. a 30. ledna 2009 ve
Frankfurtu.

* Konference ECB k pravnim aspektiim eura, Zavedeni eura v Ceské republice, 26.2.2009, [cit. 2009-03-

03], Dostupné z: <http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/index 1106.html>
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mél byt vytvoren i Evropsky systém finan¢nich supervizor. Dosazeni tohoto stavu, ale
nebude jednoduché. Nicméné je to dals§i vyzva k dalSimu posileni spolecné evropské

mény.5 0

Prvni skupina ucastniki EU, ktera se rozhodla pfijmout spolecnou ménu euro, zazila
dlouhou ptechodovou fazi, béhem niz bylo euro jejich ménou, avSak nebyla dosud
zavedena eurohotovost. Nové piistupujici zeme do EU se automaticky stavaji soucasti
EMU s tim, ze jim je udélena doCasna vyjimka pro zavedeni eura, tudiZ nejsou ¢lenem
eurozény a az do jejiho vstupu mohou nadale disponovat ménovymi nastroji k
ovlivilovani narodniho hospodafstvi. Vétsina jejich narodnich plant na budouci pfechod
na euro predpokldda zavedeni eurominci a eurobankovek ke dni pfijeti eura. Tento
rozdil a Sirok4 dostupnost eurohotovosti znamend, Ze by Clenské staty mély mit jinou

strategii, neZ byla strategie uplatiiovana v obdobi mezi rokem 1999 a 2002.”'

OvSem piistup novych clenskych zemi EU, které euro dosud nepfijaly, ziistava
nejednotny. Celkem sedm z deseti novych Clenskych zemi, které vstoupily do EU k 1.5.
2004, zvolilo strategii pfijeti eura, v co nejkratsi dobé (LotySsko, Litva, Estonsko,
Malta, Kypr, Slovensko a Slovinsko). Z tohoto diivodu se jiz v pribéhu let 2004 a 2005
tyto zem¢ zapojily do mechanismu ménovych kurz ERM II. Litva, LotySsko a
Estonsko vSak byly nuceny oproti ptivodnim planim vstup do eurozony posunout.
Slovinsko vstoupilo do eurozoény jako prvni, 1. ledna 2007. Malta a Kypr pfijali euro 1.
ledna 2008 a Slovensko pak o rok pozdgji, 1. ledna 2009. Mad'arsko, Polsko a CR
zvolily cestu ucasti v ERM II pouze po dobu nezbytnou pro splnéni kurzového kritéria a
technickou ptipravu pfijeti eura. Vstup téchto zemi do ERM 1I se tudiz bude odvijet od
predpokladaného terminu pfijeti eura. Ten vSak dosud nebyl ani u jedné z nich pevné
stanoven. Pfedpoklada se, ze Polsko nepfijme euro diive nez v roce 2012, v piipadé
Mad’arska se neo¢ekava jeho piijeti diive nez v roce 2014 ani CR nema termin zavedeni
zatim stanoven. Zem¢ posledni viny rozSiteni EU, Bulharsko a Rumunsko, maji

pomérné ambicidzni plany ohledné vstupu do eurozony. Bulharsko hodla vstoupit co

3% Konference ECB k pravnim aspekttim eura, Zavedeni eura v Ceské republice, 26.2.2009, [cit. 2009-03-
03], Dostupné z: <http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/index 1106.html>

>! Doporuéeni komise o opatienich k usnadnéni budouciho piechodu na euro, 10.1.2008, [cit. 2009-03-
06], Dostupné z: <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/pristup_cr k eurozone 38760.html>
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nejdiive do syst¢ému ERM II, v piipadé Rumunska byl stanoven cilovy termin pro

zavedeni jednotné mény na rok 2014.>

4.2 Vyhody a nevyhody zavedeni eura

Zavedeni eura je sloZity proces s mnoha aspekty. Clenstvi v eurozoné poskytuje velkou

Skalu vyhod, v podobé jednodusSiho cestovani ¢i vysSi makroekonomické stability.

Naopak existuji zde i nevyhody jako je neustaly tlak na staty, aby nevykazovaly vysoky

schodek vefejnych financi a snizovaly zadluZenost. Také samostatnd ménové politika

jednotlivych zemi je velmi ohrozena. >

Piechod na euro musi respektovat n&kolik dilezitych principii: >*

Princip pravni jistoty - znamena, ze vSechny uzaviené smlouvy (hypotecni,
pojistné, ndjemni a dalsi), které obsahuji udaje v ¢eskych korunéch, zlistanou po

zavedeni eura nadale platné.

Princip ochrany spotiebitele - Princip ochrany spotiebitele usiluje o to,
aby zavedeni eura nebylo zneuzito k neodivodnénému zvySovani cen. Hlavnim
nastrojem prosazovani tohoto principu je povinnost tzv. dudlniho oznacovani
vybranych cen a penéznich castek, tedy po oznameni oficidlniho pfepocitaciho
koeficientu jsou pfisluSné penézni Castky uvadény v korunéach 1 eurech.

Spottebitelé si tak mohou Iépe piivyknout na novou ménu.

Princip minimalizace nakladi - Zpisob prechodu na novou ménu musi byt
ohleduplny vii¢i vydajim soukromych subjektd i statnich organt. Je dualezité
respektovat tuto zéasadu, jelikoZ Néarodni plan daného statu stanovi, ze kazdy
subjekt si bude muset pokryt ndklady na zavedeni eura z vlastnich zdroji. To
plati jak pro vefejné, tak isoukromé subjekty. Ulohou statu bude poskytovat

vSem adresatiim pfesné a v€asné informace.

2 Aktualizovan4 strategie pristoupeni CR k eurozong, 30.8.2007, [cit. 2009-03-06], Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/statni-finance/aktual-strategie-pristoupeni-cr-
eurozone/1000955/45617/>

>3 Evropské komise, Ceska republika a euro, 7.1.2009, [cit. 2009-03-07], Dostupné z:
<http://ec.ecuropa.eu/ceskarepublika/abc/euro/ceska cs.htm>

* Euro a Ceska republika, Zavedeni eura v CR, [cit. 2009-03-03], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro.html>
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4.2.1. Vyhody jednotné mény
Spole¢nd ména znamena pro Clenské staty eurozony vetsi pokrok v evropské integraci.

Za svého plisobeni se euro stalo vyznamnym konkurentem svétovych mén jako je napf.
americky dolar. Je uzivano 1 jako svétova rezervni ména. Naptiklad na trhu s obligacemi
je nejpouzivangj$im platidlem. Euro se stalo ménou velkého a likvidniho finan¢niho
trhu. Reprezentuje svétové nejvyznamngjsi kulturni i ekonomickou oblast. > V Sestnécti
zemich EU spoletnd ména piindsi vetsi transparentnost a srovnatelnost cen. Na prvni
pohled je ziejmé, jaké zbozi je levnéjsi, a jaké zase drazs$i. VSechny ekonomické
subjekty si pochvaluji zrychleni a zjednoduseni pieshrani¢nich plateb, které jsou ted” pro
né¢ v podstaté platbami vnitrostatnimi. Za obrovské plus se povaZuje sniZeni
transakcnich nakladl a stim souvisejici sniZzeni nakladi s poplatky za vedeni ucta,

poplatky za dosavadni sménarenské operace apod.

Velkou piednosti této spoleéné mény je vylouceni kurzového rizika v mezinarodnim
obchod& v ramci eurozény. *® Je totiz dosazeno snadn&jsi a rychlejsi fixace mé&nového
kurzu. Vznikaji vétsi tlaky na fiskalni reformy a disciplinu u stati s neopatrnou
hospodaiskou politikou. Vykony jednotlivych ekonomik se vyrazné¢ 1i§i a pomoci eura
je zlehCeno mezindrodni srovndni mezi stity a zprihlednéni mezinarodnich
kapitalovych tokti. Dochdzi k zptehlednéni ucetnich vykazl, nebot’ existuje jednotnd
referen¢ni Urokova sazba EURIBOR. Diky ménové politice ECB nehrozi vysoka mira
inflace. Pro obyvatelé ¢lenskych zemi piinasi euro Usporu penéz za pfevody mén a

snizeni praimérné miry nezaméstnanosti v diisledku vétsi mobility pracovnich sil. *’

4.2.2. Nevyhody a rizika jednotné mény
Vyse uvedené piinosy by mohly navodit pocit, Ze jednotnd mé€na nemé Zadné stinné

stranky. Opak je, ale pravdou. Jako kazda jind véc, ma 1 spole€na ména dvé strany
mince. Jedna z prvnich nevyhod, kterou stat pociti, je ztrdta sménného kurzu a
trokovych sazeb a stim spojend nemoznost ovliviiovani mé&nové politiky statu. >

Clenskému statu tedy predCasné zmizi jeho ménova autonomie a nebude moci provadét

> Ménova unie pro a proti, [cit. 2009-03-06], Dostupné z: <http://www.euroskop.cz/323/sekce/menova-
unie---pro-a-proti/>

> Hrdy Martin, Co bude, aZ bude euro? 11.7.2001, [cit. 2009-03-07], Dostupné z:
<http://www.mesec.cz/clanky/co-bude-az-bude-euro/>

>7 Evropské komise, Ceska republika a euro, 7.1.2009, [cit. 2009-03-07], Dostupné z:
<http://ec.curopa.eu/ceskarepublika/abc/euro/ceska cs.htm>

58 Ceska republika a euro, Evropska komise, 7.1.2009, [cit. 2009-03-07], Dostupné z:
<http://ec.europa.eu/ceskarepublika/abc/euro/ceska_cs.htm>
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proticyklickou monetarni politiku, coZ je obzvlasté zietelné v souvislosti se stavem, kdy
se akceschopnost fiskalni politiky blizi nule. Také neomezeny pohyb kapitali mlze
piinést nebezpeci prelévani zdrojii z oblasti s nizSim produktivitou do oblasti, kde je
produktivita vyssi. Lze predpokladat i mozny docasny pokles vykonnosti ekonomiky
v souladu se snahou o splnéni maastrichtskych kritérii. V disledku diametralnich
nerovnosti v ekonomické vyspélosti a rozdili v daniové politice a socidlnich systémech
zemi eurozony hrozi riziko kolapsu celé hospodarského a ménového systému.
Po zavedeni eura se také zvyrazni socidlni diferenciace obyvatelstva. Banky pfijdou o
pfijmy ze sméndrenstvi a budou zajisté existovat jiné naklady s prevedenim devizovych
uctd na euro UCty. Pfechod na spolecnou ménu dale pifinasi zvySeny pifisun financi
spojeny s adaptaci na novou meénu, napiiklad zvySené naklady na piipravu
managementu a zaméstnanctli, informovanost klientli, informac¢ni materidly, zpracovani
dat, zmény informagnich systémi atd. * To vie bude dale ovlivnéno metodickymi
postupy, které jsou pfijaty snovou legislativou. ® V neposledni fadé je odejmuti

narodni mény statu povaZzovano za ztratu ndrodniho symbolu.

4.3 Vliv eura na ekonomické subjekty

Domacnosti, firmy a stat jsou ekonomické subjekty, ktefi se setkavaji na trhu a vytvaii

tim nabidku a poptavku po statcich:®’

Domacnosti vystupuji na trhu jednak jako kupujici vyrobkli a sluzeb a jednak jako
prodévajici, nebot” jsou vlastniky vyrobnich faktorii (prace, ptidy, Gspor). Vystupuji na

trhu proto, aby poskytnutim vyrobnich faktort uspokojili své potieby.

Firmy jsou ekonomické subjekty, které¢ provadéji podnikéni. Vyrabé&ji bud’ vyrobky a
nebo poskytuji sluzby. Na trh pak ptichézi s cilem prodat je, tudiz vystupuji hlavné jako
podavajici. V poloze kupujiciho vystupuji tehdy, kdyz kupuji vyrobni faktory. Pro tyto

subjekty je cilem ¢innosti dosazeni zisku.

> Ménova unie pro a proti, [cit. 2009-03-06], Dostupné z: <http://www.euroskop.cz/323/sekce/menova-
unie---pro-a-proti/>

5 Jedlicka Jan, Narodni plan zavedeni eura v CR, 30.4.2007, [cit. 2009-03-07], Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/statni-finance/narodni-plan-zavedeni-eura-v-cr/1000955/44159/>
61 Svarcova, Jena; Ekonomie, Centrum pro rozvoj ekonomického vzdélani, 2003/2004, str. 53-54
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Stat je zvlaStnim subjektem trhu, ktery vstupuje na trh, aby jej ovlivnil, odstranil
negativni projevy a stimuloval pozitivni vlivy. Vystupuje jako prodavajici
prostiednictvim statnich firem a jednak jako kupujici prostfednictvim statnich zakazek.
Stat urcuje vSeobecné platnd pravidla ekonomické Cinnosti, vSeobecné podminky

hospodareni, tedy vytvari zakonodarstvi.

4.3.1. Vyhody pro domacnosti

PohodlInéjsi a levnéjsi cestovani

Obcané¢ Clenského statu pociti zménu mény asi nejvice pii cestovani do zahrani¢i. Pii
sluzebni cesté¢ do zahrani¢i ¢i na dovolenou jiz nebudou muset pokazdé meénit penize.
To jim uspofii nejen Cas pii hledani sménarny s nejvyhodnéj§im kurzem, ale i poplatky
za vyménu penéz. PohodIn€jsi bude pro domdcnosti 1 nakupovani v cizi zemi, nebot’
budou dobie obeznameni s eurovymi bankovkami a mincemi z kazdodenniho pouZivani
eura v domdci ekonomice. Napt. odpadne riziko, ze se stanou obéti podvodniki, ktefi

jim vnuti faleSné penize.

Lidé tuto vyhodu pocituji ve velké mife jiz dnes, kdy jednotnd evropskd ména je
zakonnym platidlem v Sestnacti staitech EU a eurem se da platit i v dalSich zemich

(Cerna Hora, Chorvatsko).* Navic euro je pfijimano prakticky viude na svéts.

Levnéjsi pijcky
Evropské centralni banka se snazi udrzet inflaci v eurozéné na nizké arovni, coZ se
odrazi v nizkych hladinach urokovych sazeb. Lidé tak mohou mit relativné snadny a

levny piistup k ptjékam, pokud se oviem jen v rozumné mite zadluzuji.*?

Stabilnéjsi a snadno porovnatelné ceny

Pii kazdodennich nakupech se kaZzdy jedinec bude snadné&ji a rychleji orientovat v
cenach. Ceny zbozi a sluzeb napfic¢ eurozénou budou snadno srovnatelné a spotiebitel si
tak miize vybrat cenové nejdostupnéjsi produkt nabizeny prodejcem v jiném clenském
stat¢ EU. Tento fakt by mél pozitivné ovlivnit konkurenci na jednotném vnitinim trhu

EU, vedouci ke sblizeni cen srovnatelného zboZzi a sluZeb prostfednictvim cenové

62 Vyhody pro ob&any a spotiebitele, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_spotrebitel.html>
53 Vyhody pro ob&any a spotiebitele, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_spotrebitel.html>
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arbitraze. Nikdo se jiz nebude muset zdrzovat nepohodlnym ptepocitdvanim z jedné
mény na druhou. Nicméné vyuziti tohoto potencidlu zévisi jednak na ochoté
spotfebiteli vyhledavat informace o cendch v ostatnich zemich, coz mize byt Casove
naro¢na aktivita. Dale také na znalosti ptislusného ciziho jazyka, dopravnich ndkladech
a v neposledni fad¢ také na divéte v bezproblémovost takovéto obchodni transakce, pri
které miize dojit 1 k pfipadnému reklamacnimu fizeni, poskytovani servisu ¢i zajisténi
udrzby  nakoupeného  zbozi. Mnoho kategorii sluzeb je  mezinarodné
neobchodovatelnych ¢i jen velmi obtizné obchodovatelnych (napt. kadefnictvi, maséaze,
uklid apod.), proto pozitivni efekt vetsi transparentnosti cen lze vice vyuzit u zbozi.
Tuto skutecnost lidé vice pociti az ve stfednédobém horizontu, jakmile obchodnici
zaregistruji vyraznéj$i ochotu spotiebiteli kupovat zbozi napfi€¢ cClenskymi staty
eurozony. Impulsem k tomu muize byt také rozsSifeni internetu do domacnosti. Vyssi
transparentnost cen bude ale trvaly, byt patrné¢ zpocatku jen mirny piinos pro

ekonomiku. *

4.3.2. Nevyhoda pro domacnosti

Riziko vnimané inflace

Zavedeni eura je spojeno s obavou obcanl zjednordzového zvySeni cen. Nicméné
statistické tidaje o vyvoji cenové hladiny tyto domnénky nepotvrzuji. Pfi dodrZeni
pravidel pro zaokrouhlovani cen na nejblizsi eurocent po piepocteni podle piepocitaciho
koeficientu se Sesti platnymi Cislicemi (napt. 1 EUR = xx.xxx CZK) je vSak takovato
obava neopodstatnéna. Vyjimkou by mohlo byt zaokrouhlovani cen pro marketingové
ucely, kdy se Casto pouzivaji psychologické ceny koncici na €islici 0,5 €1 9. V takovych
to ptipadech vSak bude patrné dochazet na zaokrouhlovani smérem nahoru 1 dold, aby
se prisluSné spotiebitelsky atraktivni ceny dosdhlo. Také je mozné, Zze dojde ke
skokovému zvySeni nékterych cen, které jsou prezentovany napiiklad formou katalogu
¢i jidelniho listku napf. v restauracich, u kadeinika, na trznicich, za drobné opravy,
apod. ZkuSenosti ze zemi, které jiz euro zavedly, ukazuji, ze v téchto ptipadech
podnikatelé ¢ekaji na euro a nepoustéji se do ¢asoveé naro¢ného vytisku novych katalogi

¢i jidelnich listkli rok nebo 1 dva pred planovanym zavedeni eura. Pfi ptileZitosti

 Vyhody pro ob&any a spotiebitele, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_spotrebitel.html>

65 yyzkumné centrum PEF MZLU v Brng, Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, [online],
prosinec 2007, [cit.2009-03-12], str. 11, Dostupné z:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>
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pfeceniovani na euro pak do ceny zakomponuji i dfive odlozené cenové tpravy. Riziku,
ze se lidé budou obavat eura kvili strachu ze zdrazovéni, je tfeba vénovat maximalni
pozornost. Proto také Néarodni plany prechodu na euro jednotlivych zemi zdaraziuji
princip ochrany spottebitele. Pocitaji také s fadou opatieni, kterd by méla celit riziku
vnimané inflace. Napiiklad bude uzédkonéna povinnost dudlniho oznaovani cen, pocita
se s bedlivgjsim sledovanim cenového vyvoje a nakonec i vytvofeni Cerné listiny

podnikatelti, kteti vyuZziji zavedeni eura ke zvySeni cen, je dobrym opatfenim proti

X ~ .7 6667
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Obrazek 6: Srovnani skute¢né a vnimané inflace v zemich eurozény v roce 2002

Poznamka: Pfi interpretaci obrazku je nutné uvést upozornéni Evropské centralni banky ohledné
srovnatelnosti kiivky vnimané inflace a skute¢né velikosti inflace vyjadiené pomoci HICP:
,,vnimana inflace zji§téna pomoci prizkumu spotiebitelii se ve svém charakteru lisi od inflace
vyjadienou prostfednictvim HICP, proto neni mozné provadét pfimé srovnani téchto dvou hodnot™
(ECB,2007a).
Zdroj: Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfcr/Studie NKS final upravena po opnenture 31 08 20081.pdf

Vnimana inflace je vysvétlovana jako jev, ktery se prezentuje negativnim ocekdvanim
vefejnosti zaujatou informacéni kampani jesté pred zavedenim eura. ObCané se obavaji
zmény, Ze jimi Casto kupované komodity skute¢né zaznamenaji vyrazngj$i meziro¢ni
nartst cen. Jednd se hlavné o ceny jidla, piti, z4jezdl, ubytovani, kadernickych ¢i auto-
opravarenskych sluzeb apod. Je to dédno jednak nizs§i konkurenci u nekterych sluzeb.

V piipadé jidla a piti lidé spotiebu tolik neomezuji pfi ristu cen, jako u jiného zbozi.

5 Nevyhody a mozn rizika z pfijeti eura, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro nevyhody rizika.html>

57 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR,Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit.2009-03-12], str. 15, Dostupné z:

<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>
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4.3.3. Vyhody pro podnikatele

Odstranéni kurzového rizika

Nestalost ménovych kurzi dopadd na vSechny subjekty zapojené do financnich
transakci se zemémi eurozony. Na podniky obchodujici na zahrani¢nim trhu, na
investory a vefejny sektor pii vypotfadani financnich operaci v eurech, jako napiiklad
cerpani prostiedkll ze strukturalnich fondd EU ¢i Fondu soudrznosti EU a v neposledni

fad¢ také na obCany, sménujici koruny za eura pii cestdch do zemi eurozony.

Obchoduje-li firma se zahrani¢im, musi ve svém finan¢nim planovani a rozhodovani
zvazovat dopady zmén ménového kurzu. Cim delsi je planovaci horizont, tim vice
neptfedvidatelné vykyvy ménového kurzu zatézuji hodnovérnost souc¢asnych rozhodnuti
a stavi podniky pfed nemald rizika. Proti témto rizikim se podniky caste¢né mohou
zajistit u komerc¢nich bank a dalSich finan¢nich instituci, které pro tyto ucely nabizeji
fadu vhodnych produktii jako jsou ménové opce apod. AvSak nédklady spojené se
zajisténim kurzového rizika nejsou zanedbatelné arychle narlstaji s délkou
zajistovaciho obdobi. U podnikli se odhaduji uspory plynouci z omezeni kurzového

rizika aZ ve vy&i 1,4 % HDP ro¢ng.*

Odstranéni kurzového rizika vi€i euru bude trvaly a okamzity pifinos. Ten se projevi
v piimych 1 nepfimych dopadech. Naptiklad vyS$§$im vyuZzivanim finan¢nich néstroji
zprostfedkovanych v euru, v celkovém rozvoji finan¢niho trhu nebo v pedpokladaném
ristu zahrani¢éniho obchodu se zemémi eurozony. Bude to dilezity podnét pro celou
ekonomiku. Tento pifinos je jeden z nejvyznamnéjSich pifi zavadeéni spolecné meny.
Také se ocekdva, ze zvySeni zahrani¢niho obchodu bude doprovazeno zvySenim

v . ’ v r Lox r v 69
zamg&stnanosti a zvySenim celkové zivotni urovné.

58 Vyhody pro podnikatele, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_podnikatel.html>

% Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit.2009-03-12], str. 7-9, Dostupné z:

<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652.html>
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SniZeni transak¢nich nakladi

Transakéni ndklady lze rozdélit na financni, spojené s piimou realizaci sménnych
operaci a administrativni, které spo¢ivaji v zabezpe&eni devizovych operaci.”’ Finanéni
naklady jsou spojeny se sméndrenskymi poplatky placenymi pii sméné napt. korun za
eura v bankach. Firma obchodujici se zahrani¢im, pfichdzi do styku se zahrani¢ni
meénou velmi Casto. Musi se proto rozhodnout, zda si bude obstaravat pro kazdy
obchodni ptipad zahrani¢ni ménu zvlast’, coz vSak obnasi platit za konverze mén, nebo
zda si radé€ji neoteviit devizovy ucet. OvSem zaloZeni a vedeni takového Uctu je drazsi

nez vedeni korunového uctu.

Administrativni transakéni ndklady se skladaji z ndklad na spravu ucetnich systémd,
devizovych prostfedkii, osobni ndklady na zaméstnance zajisStujici devizové operace
apod. Firmy s ¢etnymi obchodnimi styky se zahrani¢im a nebo ti, ktefi jsou soucasti
nadnéarodniho koncernu, uspoii nemalé prostfedky tim, ze jim odpadne potieba vést
dvoji ucetnictvi v domaci méné 1 v eurech. Jednotnd ména také usnadnuje preshrani¢ni
fuze mezi podniky a bankami. Stejn¢ jako u finan¢nich transakénich nékladl ani u
administrativnich nakladi nelze ptedpokladat Uplnou eliminaci ndkladd. Mnoho
subjektli bude totiz stale realizovat operace ve vice ménach. OvSem pro podnikatele

obchodujici se zemémi eurozony bude Gspora vyznamna.

Dal8i nemén¢ podstatnou usporu transak¢nich nakladii pfinese vytvofeni Jednotného
eurového platebniho prostoru, tzv. SEPA, Single Euro Payment Area. Tento
projekt umozZni provadét pieshraniéni platebni pfevody v eurech stejné snadno,

bezpe&né a za stejnou cenu jako je tomu u domacich plateb.”!

Niz8i arokové sazby

Naklady na potizeni kapitdlu se odvozuji od cen finan¢nich produkti dosaZzitelnych na
finanénich trzich. Kli¢ovym ukazatelem téchto nakladd jsou tirokové sazby. Clenstvi
v eurozOné je spojovano s prilezitosti vyuzit vérohodnosti Evropské centralni banky pro
zajiSténi stabilntho a divéryhodného makroekonomického prostredi, diky pfijeti

spole¢né ménové politiky EU. Tato politika je charakteristickd snahou o zajisténi

70 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit.2009-03-12], str. 9-10, Dostupné z:

<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652.html>

"' Vyhody pro podnikatele, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_podnikatel. html>
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cenové stability, s cilem udrzet ve sttednédobém horizontu inflaci pod dvéma procenty.
Diky nizké inflaci mize ECB udrzovat také nizké klicové urokové sazby. Nizké
vypljcni sazby predstavuji vyznamny prorustovy faktor pii ekonomickém dohdnéni

vyspélych zemi.”

4.3.4. Nevyhoda pro podnikatele

Jednorazové naklady na zavedeni eura

Podnikatelé, finan¢ni instituce i instituce vefejného sektoru, u vSech téchto organizaci si
pfechod na euro vyzada vynalozeni nemalych nékladd. Firmy budou muset pfizpasobit
své softwarové programy pro ucetnictvi, dafiovd pfiznani, fakturace, finan¢ni fizeni
apod. tak, aby tyto programy umély pracovat se dvéma ménami ve fazi dudlniho
oceflovani. Po tomto obdobi jiz budou pracovat pouze s jednou ménou. Faktury, vypisy
z bankovniho Uctu, vyplatni pasky, oznameni o vysi diichodl a socialnich davek budou
zobrazovat vysi celkovych ¢éastek v obou ménach. Také v obchodech nebo na internetu
budou muset byt uvaddény dvoji ceny. Kazdy podnik si tyto néklady bude platit
z vlastnich zdrojii. Béhem ¢trnactidenniho obdobi dudlni cirkulace, podnikatelé i1 ufady
musi pracovat se dvéma ménami zaroven. To predstavuje vétSi naroky na jejich
uskladnéni a manipulaci. Zaméstnanci, ktefi v rdmci své pracovni naplné pfijimaji a
vydavaji penize, musi byt tadné vyskoleni v pouzivani eura, vcetné¢ rozeznédni
bezpecnostnich prvki na bankovkéach. Provozovatele prodejnich automati ¢eka uprava
softwaru, pfipadné 1 zasobnikil penéz na euro-mince a bankovky. Dalsi naklady jsou
spojené se Sifenim informaci o zavedeni. V1ada se, ale bude snazit tento proces usnadnit
rozsédhlou informac¢ni kampani zamétenou na celou Skalu témat spojenych s piijetim
eura - termin zavedeni, doba dudlni cirkulace, podoba euro-minci a bankovek,
nalezitosti ocenovani a zaokrouhlovani, ptepocitaci koeficient, predstavovani cen
vybranych komodit veurech i1 druhé meéné, predstaveni naroktt kladenych na
podnikatele, propagace a zajiSténi fungovani internetovych stranek, telefonni linky,
emailu pro poskytovani informaci pro obCany. Vyse zminéné zalezitosti jsou vSak

vesmds jednorazové naklady.”

2 Vyhody pro podnikatele, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_podnikatel.html>

73 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit.2009-03-12], str.17-19, Dostupné z:

<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>
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4.3.5. Makroekonomické vyhody

Spolurozhodovani 0 ménové politice eurozony

Se vstupem do eurozény se vedeni narodni banky pfistupujiciho statu bude moci podilet
na ménové politice Evropské centrdlni banky. Tento orgdn rozhoduje o klicovych
urokovych sazbéach, a tim vyznamné ovliviiuje fungovani evropské ekonomiky jako

celku i jednotlivych narodnich ekonomik.”

Tlak na rozpoctovou kazen

Staty jako €lenové eurozony jsou vystaveni vysSimu tlaku na rozpoctovou kazen, jejiz
vynucovani je podpofeno téz hrozbou sankci. Mit zdravé vetejné finance je vSak
ve vlastnim zajmu kazdé ekonomiky.” Pouze pii obezietném rozpo&tovém chovani
vldda miize Celit mnohym soudobym vyzvam, napi. problému starnuti populace ¢i

udrzitelnosti hospodaiského riistu a vysoké zaméstnanosti.

Ochrana pred krizi platebni bilance

Globalni ekonomika 21. stoleti s pln¢ liberalizovanymi kapitdlovymi toky je vice
nachylna ke vzniku a k rychlému S§ifeni financnich turbulenci. Jako pfiklad je mozné
uvést Ceskou ekonomiku, kterd ma v této oblasti nepiijemné zkusenosti z roku 1997,
kdy se &eska koruna dostala pod silny tlak zahraniéni i domaci spekulace.”® To jen
potvrzuje zranitelnost malych a otevienych ekonomik vii¢i otiestim financ¢nich trhli. Z
tohoto pohledu 1ze vnimat ¢lenstvi v eurozong, které chrani jednotlivé ekonomiky pred
rozvratnymi krizemi platebni bilance jako dllezity pfinos pro stabilitu jednotlivych

ekonomik.

4.3.6. Makroekonomicka rizika

Ztrata samostatné ménové politiky
Centralni banky pouZzivaji ménovou a kurzovou politiku jako stabilizacni néstroj
makroekonomického prosttedi daného statu. Hlavnim podnétem k manipulaci s témito

prostiedky nejcastéji byvaji nepfedvidatelné udalosti rodici se uvnitt i vné ekonomiky

™ Makroekonomické vyhody, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro makroekonom.html>
7 Makroekonomické vyhody, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro makroekonom.html>
7 Makroekonomické vyhody, Zavedeni eura v CR, [cit.2009-03-12], Dostupné z:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/cr_euro_makroekonom.html>
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statu. Naptiklad snizeni urokovych sazeb podporuje ekonomicky rhst. Zmensi se
naklady na obstarani kapitalu potiebného k financovani investic a souc¢asné se podniti
soukroma spotieba. Devalvace mény zase kratkodobé podporuje konkurenceschopnost
domécich vyvozctl, vytvaii totiz jejich produkty levnéjSimi oproti vyrobkiim ocenénym
v jinych ménéch. Se zanikem domaci mény zanikne i pravomoc néarodni banky provadét
ménovou politiku, kterd je dilezitym faktorem pro udrZzeni ¢i  obnoveni
makroekonomické stability v kratkodobém obdobi.”” Mé&novou politiku uréuje Evropska
centralni banka nikoli podle aktudlnich potieb jednotlivych zemi, nybrz z pohledu
eurozony jako celku. To se mlze nékomu zdat jako ochuzeni nastroju
makroekonomické stabiliza¢ni politiky. Na druhé strané fada stati jiz dnes funguje jako

oteviena ekonomika, coz predstavuje vyrazné omezeni autonomniho rozhodovéni o

domécich trokovych sazbach.

Tab. 7: Urokové sazby v CR a jejich protéjsky v eurozéné

Korunové . Protéjsek v
Definice Ly
sazby eurozoné
Diskontni sazba | Sazba, za kterou si domaci banky ukladaji pfebytecnou Deposit Facility
likviditu u CNB se splatnosti ,,pies noc; dno pro pohyb | Rate
jednoden. sazeb na mezibank. trhu
Repo sazba Maximélni sazba, za kterou CNB stahuje v repo tendrech | Minimum Bid
volnou likviditu z mezibankovniho trhu se splatnosti dva | Rate in
tydny Refinancing
Operations
Lombardni Sazba, za kterou si banky mohou vypuj¢it od CNB Marginal
sazba pottebnou likviditu se splatnosti pfes noc, strop pro Lending Facility
pohyb jednodennich sazeb na mezibankovnim trhu Rate
CZEONIA Vazeny pramér urokovych sazeb vSech jednodennich EONIA
(Czech Overnight | depozit ulozenych referen¢nimi bankami na
Index Average) | mezibankovnim trhu za dany obchodni den
PRIBOR Referencni hodnota trok. sazeb se splatnostmi 1 den, 1 Euribor
(Prague Interbank | az 2 tydny; 1, 2, 3, 6 a 9 més. a 1 rok fixovana z kotaci
Offered Rate) referen¢nich bank pro prodej depozit v 11:00 mistniho
casu
PRIBID Sazba pocitana dle stejnych pravidel jako PRIBOR, s Neni ekvivalent
(Prague Interbank | rozdilem, Ze vychazi z kotaci pro nakup depozit
Bid Rate)

zdroj: http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xber/euro/Priprava_financniho sektoru na euro doc.doc

"7 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit.2009-03-12], str. 12-15, Dostupné z:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>
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5 P¥inosy a rizika pro Ceskou republiku

Pro efektivni vyuziti vyhod spojenych se zavedenim eura je nutny vysoky stupeii
ekonomické konvergence, provdzanosti a harmonizace Ceské ekonomiky s eurozonou.
Rozhodujici pro udrzeni dobré vykonnosti Ceského hospodafstvi bude po ztraté
samostatné ménové politiky pruznost ekonomiky a jeji schopnost rychlého ptizptisobeni
ekonomickym $ok@im. Na to poukazuje jiz Strategie o pfistoupeni Ceské republiky k
eurozon¢ z roku 2003. Zatimco nekteré z pozadovanych vlastnosti ¢eské ekonomiky
jsou pro pfijeti eura uz dlouhodobé piihodné, v jinych oblastech je ziejma potieba

dal$iho zlepSeni.

Se vstupem do eurozény se mald oteviena ekonomika typu CR stava soucasti velké
uzaviené ekonomiky, tj.”*:
e sniZi se moznost vzniku ménovych krizi, nebot’ devizovy trh pro euro je hlubsi
nez devizovy trh CR,
e zmeény kurzu budou mit mensi dopady na cenovou hladinu a reélny rist,
e zemé¢ eurozOny se na svétovém finanénim trhu dostanou z pozice ,,price taker*

do pozice ,,price maker*.

Nicméné uz v soucasné dobé€ je ceska koruna, prostfednictvim zahrani¢niho obchodu a
investic, s eurem vyznamné provézana. Euro je druhou nejpouzivanéjsi ménou v CR.
Ceska ekonomika je proexportné orientovanou ekonomikou. To znamena, Ze
hospodarstvi je tazeno exportni aktivitou firem, pfi¢emz podil vyvozii na celkové
vytvotené produkci méfené HDP dosahuje témét 80 %. Pfitom za celou Evropskou unii
je tento podil vyvozi na HDP pouhych asi 40 procent. Souc€asné plati, ze téméet 60 %
nasich exporti sméfuje do statti eurozony. Od roku 2009 se plati eurem i na Slovensku,
které je po Némecku druhym nejvyznamngjsim obchodnim partnerem Ceska. Pomér
vyvozii do zemi eurozény tedy stoupa az na dvé tietiny.” Vyraznym pozitivnim
posunem od roku 2003 je rovnéz zietelné piiblizeni ekonomické trovné CR k priméru

eurozény. Uroveit HDP na hlavu CR v parité kupni sily je nadale vyssi nez ve vétSing

¥ Hazucha, Dusan, Vyhody a nevyhody Evropské ménové unie a implikace pro CR, 29.3.2006, [cit.2009-
03-15], Dostupné z: <http://www.euportal.cz/Articles/693-vyhody-a-nevyhody-evropske-menove-unie-a-
implikace-pro-cr.aspx>

7 Jedlicka Jan, Ani ngcarsko, ani Slovensko, biezen 2008, [¢cit.2009-02-28], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanek=0308 10>
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novych ¢lenskych zemi EU a dokonce v roce 2006 se nachazela mirné¢ nad 70 %

pruméru eurozony.

Jelikoz Ceskou ekonomiku tahnou exportéfi, a vétSina znich se orientuje na trhy
eurozoény, je pro toto hospodaistvi klicovou proménnou devizovy kurz koruny vuci
euru. VEtsi zmény na svétovych devizovych trzich mohou hospodatskou prosperitu
silné ovlivnit. Trh s ¢eskou korunou navic patii ve vysp€lém svété mezi ty mensi,

devizovy kurz mény tak snadno mohou ovlivnit dva az tf1 vétsi subjekty trhu.

Kroky CNB, proto v poslednim obdobi velmi ¢asto kopiruji, byt se zpozdénim, kroky
ECB. Zahraniéni obchod CR se stale rozriista a piiliv pfimych zahraniénich investic ze
zemi EU se také stale vice zvySuje. Ale neni vSe bez problémt. "Dlouhodobé povede
konvergence k vyssi mife riistu HDP a inflace oproti priméru eurozony. V pfipadé, Ze
by bylo zavedené euro a nizké trokové sazby, mohlo by dojit k rlstu agregatni
poptavky a cen aktiv. ZvySuje se tak riziko piehiati ekonomiky," tvrdi Martin Pohl
zPPF.* ® Pies pozorované piiblizovani zistava rozdil v cenové hlading oproti
eurozoné zatim pomérné vyrazny. V roce 2005 byla ¢eskd cenové hladina ptiblizn€ na
urovni 56 % primérné urovné eurozony a 58 % primémé utrovné EU. Hodinové

naklady prace byly v CR zhruba na 27 % praméru eurozény, resp. 31 % praméru EU. *
p p

CR se ve srovnani s eurozénou z hlediska vybranych ukazatelli realné a nominalni
konvergence podili na HDP EU 1,5 % dle parity kupni sily, zatimco podil obyvatelstva
¢ini cca 2,2 %. Tudiz HDP na 1 obyvatele je zde nizni primér nez v eurozoné.
Eurozéna ve srovnani s CR zaznamenavé niz§i tempa ristu. Ze strukturalniho hlediska
si Ceskd ekonomika oproti priméru eurozony zaroven zachovava odliSnost v podobé
vyssiho podilu primyslu, ktery v poslednich letech ddle mirné roste. U aktivity v

primyslu je vSak pozorovana pomérmné vysoka cyklicka sladénost s eurozonou. Podil

% Hrstkova, Julie, Euro? Rad&ji pozdé&ji nez diiv, Ekonom.ihned.cz, 14.8.2003, [cit.2009-02-04],
Dostupné z: <http://bankovnictvi.ihned.cz/3-13224380-turbulenc%ED-900000 d-c8>

8 Skupina PPF se zabyvé spotfebitelskym financovanim a retailovym bankovnictvim, prostfednictvim
svého podilu ve spolecném podniku Generali PPF Holding je ucastnikem trhu pojistovnictvi
a komplexnich sluzeb v oblasti spravy majetku.

%2 Aktualizovan strategie ptistoupeni CR k eurozong, 30.8.2007, [cit.2009-02-28], Dostupné z:
<http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/statni-finance/aktual-strategie-pristoupeni-cr-
eurozone/1000955/45617/>
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zemédélstvi a stavebnictvi je pfiblizné stejny, zatimco podil sluzeb je v CR nizsi oproti

) W r 83
prumceru eurozony.

5.1 Diivody pro vstup Ceské republiky do eurozény
5.1.1. Exportéri

Kazdy rok vyvozci ztraceji miliardy korun kvili pfevodu mén. V mezindrodnim
prostfedi musi tvrdé bojovat alesponi za udrzeni cen. V tuzemsku pfitom zaméstnavaji
veétsinu praceschopného obyvatelstva a vytvareji osmdesat procent ceského HDP.
Jakékoliv nejistota ohledn€ budoucich kurza zajist¢ vnasi do rozhodovani podnikové
sféry vyznamna rizika. Ta se sice daji prostfednictvim finanénich derivath

minimalizovat, ale zadarmo to neni.

Za danych okolnosti lze zpeviiovani mény povazovat za restrukturalizani nastroj.
Podniky motivuje k vytvareni uspor, expandovani na nové trhy, zavadéni dalSich
inovovanych vyrobki ¢i vkladani finan¢nich prostfedkii do novych technologii. To vSe
by ve vysledku mélo zlevnit vyrobu. Jestlize se ale ména zacne blizit urcité horni
hranici, jeji posilovani ztraci vSechny pozitivni efekty a zacind byt ekonomicky
Skodlivé. Kurzové ztraty se zacnou pohybovat v takovych fadech, ze podniklim odstrani
veskery zisk, a na investice do inovaci uz nezbude. Rok, dva to exportéfi unesou, ale
pak za¢nou pomalu ztracet konkurenceschopnost.

S tim souvisi podil naseho exportu na HDP, kde 80 % je vysoké Cislo. Tak velké, zZe je
mozné hledat souvislost mezi riistem HDP a uspésnosti ¢eskych exportérii. Pokud by se
mira konkurenceschopnosti zacala snizovat, exportéfi by byli nuceni reagovat
propousténim ¢i utlumem vyroby. ZvySeni nezaméstnanosti by pak mélo na ekonomiku
tvrdé dopady. Nejen ty pfimo viditelné, jako je zpomaleni tempa ristu HDP a rist
vydajii na socialni sit’, ale i ty nepfimo viditelné. Jako ptiklad I1ze uvést opétovné vyssi

naklady na resuscitaci V§eobecné zdravotni pojiStovny.

David Rath byva oznacovan za ministra, ktery stabilizoval zdravotni pojistovny. S tim

vSak lze s uspéchem polemizovat. Rath sice navysil platby za statni pojisténce, coz VZP

% Hazucha, Dusan, Vyhody a nevyhody Evropské ménové unie a implikace pro CR, 29.3.2006, [cit.2009-
03-15], Dostupné z: http: <//www.euportal.cz/Articles/693-vyhody-a-nevyhody-evropske-menove-unie-
a-implikace-pro-cr.aspx>
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pomohlo, avSak hlavnim divodem soucasnych ptebytkli na uctu pojistovny je néco
jin¢ho. Je to pokles nezaméstnanosti. Za kazdého nezamé&stnaného stat plati zdravotni
pojisténi v nejniz§i mozné vysi. Pokud rozvijejici se ekonomika absorbovala béhem
neékolika malo let téméf Ctyfi procentni body nezaméstnanosti, stat nejenze prestal za
lidi bez prace platit, ale naopak zacal vybirat. A pfepocteno na hlavu to jsou nasobné
vyssi ¢astky, nez za né vydaval sam. To se nutné¢ muselo na hospodaieni VZP pozitivné
projevit. Podobnych efektl, kdy s poklesem vykonu ekonomiky nésobné vzrostou
negativni trendy, l1ze najit desitky. Krom¢ toho ma logiku 1 tvrzeni exportérl, ze je
nesmyslné neustéle kalkulovat s kurzovymi riziky a vyhazovat penize za zajisténi, kdyz

L e , vy , 84
naprosté vétsina vyvozu smefuje do eurozony.

5.1.2. Povést statu v celosvétovém méritku

Zavedeni eura ma na ekonomiku statu i vyzna¢né dopady, které nelze vycislit. Vstupem
do eurozény se zemé ocita v prostiedi prestizniho klubu ekonomicky vyspélych zemi. Je
mozné se tedy domnivat, Zze zemé, jako je naptiiklad Slovensko, které vstoupilo do
eurozony pomérné neddvno, za¢ne zbavovat ptidomku v podobé€ rozvijejici se republiky
a stane se ekonomikou zapadoevropského stithu. Zména renomé ekonomiky je velmi
dilezita. V o€ich financnich investorti, ktefi investuji penize do cennych papird,
i ptfimych zahrani¢nich investort, ktefi v cilovych zemich buduji vyrobni ¢i vyvojové
kapacity, se zemé stane stabiln€jSim a méné rizikovym mistem pro investice. To je
nepostradatelné v zépase o zahrani¢ni investory, ktery ve stiedoevropské oblasti jiz
nékolik let intenzivné probiha. Zahrani¢nim investorim, kteti ve stfedni Evrop¢ stavéji
nové tovarny, samoziejmé nejde o ovladnuti mistnich trhti. Jejich vyroba je ve vétSiné
ptipadii urena pro vyvoz na velké trhy zapadni Evropy, kde jiz existuje euro. Potykat
se s kurzovymi riziky je pro né dodatecnym a nadbyte¢nym nakladem. Zavedeni eura na
Slovensku, tak pro tyto firmy muize ptedstavovat rozhodujici element, pro¢ postavit

vyrobni zavod zde, a nikoliv v CR. 8

** Zaoral, Karel, Otaznik jménem euro, Euro, 21.7.2008, &. 30, str. 38
8 Jedlika Jan, Ani Svycarsko, ani Slovensko, bfezen 2008, [cit.2009-02-28], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanek=0308 10>
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5.1.3. Integrace Ceské republiky do evropskych hospodaiskych kultur

Na tento malo viditelny pifinos se vétSinou zapomina, ptesto jsou jeho disledky velmi
vyznamné. Vzhledem ke ¢&tyficetiletému obdobi socialistického hospodafeni CR
stagnovala. Navrat k demokratickym a trznim spoleCenskym strukturam se ukazal jako
velmi obtizny. Proto 1ze pfijeti eura vnimat i jako posileni ¢eské integrace do struktur

modernich trznich ekonomik.

5.1.4. Ceska republika sama uprostied Evropy

Pokud ceskd ekonomika bude pokracovat v nastoupeném tempu piiblizovani evropské
ménové unii, predpoklada se, ze naklady na zavedeni eura v CR budou do budoucna
klesat. Tim argumentuje CNB ivlada, kterd chce pockat, az naklady zavedeni

poklesnou a pak teprve vstoupit do eurozony.

Nasi sousedé¢ na Slovensku zvolili jiny pfistup. Misto jednostranné orientace na naklady
vzali v uvahu i pfinosy spole¢né evropské mény. Zda ptinosy vstupu pievysuji naklady,
zodpovédéla Narodni banka Slovenska jednoznaéné, kdyz jeji analyza se vyslovila pro
vstup do EMU na zacatku letoSniho roku. V pfijeti eura nas tedy predbehli Slovaci,
ambice vstoupit do eurozény v roce 2012 maji i Polaci. Pokud euro zavedeme do roku
2013-2014, ekonomicka katastrofa nejspi§ nenastane. Nicméné stat se izolovanym
ostrivkem v eurovém mofi, to by nebyla spravnd makroekonomicka strategie. Druhym

Svycarskem nejsme a nebudeme.*®

5.2 Divody proti vstupu Ceské republiky do eurozony

5.2.1. Finan¢ni sektor

CR neziska se zavedenim eura mnoho vyhod pro finanéni sektor, nebot’ banky jsou
steyné¢ vesmés v rukou zahrani¢nich vlastnikli a jiZ nyni je jejich bankovni systém
provéazany s finan¢nim sektorem zemi EU. Profitovat budou spise lidé a podniky z toho,

Ze nebudou muset platit poplatky za sménu.

8 Jedli¢ka Jan, Ani ngcarsko, ani Slovensko, biezen 2008, [¢cit.2009-02-28], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanek=0308 10>
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5.2.2. Ménova politika

Asi za nevétsi nevyhodu brzkého vstupu do eurozony je mozné povazovat predcasnou
ztratu vlastni ménové politiky. Ceskd narodni banka sice nezanikne, ale budou ji
odebrany pravomoci v ovliviliovani ménové politiky. V piipadé hospodaiskych nesnazi
koruna nebude schopna oslabit viiéi euru a CNB nebude mit moZnost snizit urokové
sazby. V opacném piipadé pokud Ceské ekonomice bude hrozit piehiati doprovazené
vzrastem inflace, centralni banka uz nebude mit v rukdch zachranou brzdu v podobé
zvyseni uroki. Tuto ¢innost za ni pievezme Evropska centralni banka. Jenze ta se pii
rozhodovani nebude ohliZet na potieby ceské ekonomiky. Ve snaze o zajisténi mé€nové a
cenov¢ stability v rdmci celé eurozony se ECB fidi prioritné ekonomickou situaci v
hlavnich zemich eurozoény. Ceska ekonomika je pouhym zrnkem pisku v eurovém
piskovisti. Na ekonomickém vykonu eurozony se podili pouze 1,3 %. Nejvetsi podil
zaujiméd Némecko s 27 procenty, nédsledované Francii s21 procenty a Italii se 17

procenty.87

Pojeti jedné velikosti, ale nemusi byt vzdy Skodlivé. Za piedpokladu, ze bude cCeské
hospodarstvi napadné¢ podobné némeckému, francouzskému ¢i italskému, bude tato
jednotna ménova strategie vyhovovat i ndm. Je tieba, ale poukéazat na fakt, ze struktura
Ceského hospodarstvi je odlisSnd oproti nejvétSim ekonomikam eurozony. Podil
prumyslu je zde vyrazné siln€j$i nez v eurozong, naopak sluzby maji na nasem
ekonomickém vykonu mensi podil, ekonomicky riist je témet dvojnasobny oproti ristu

eurozony.

Jednotna ménova politika pro riznorodé ekonomiky se negativné projevi v dob¢ tzv.
asymetrickych Soki, které maji rozdilné dopady na jednotlivé ¢asti eurozony. Ménova

politika by v dané postiZzené oblasti méla mit jinou podobu nez ve zbytku ménové unie.

Ptikladem takovych asymetrickych Soki je situace, kdy budou zemé postizeny suchem
a netrodou. Zemé s vétsim podilem zemédélstvi budou postizeny zietelné vice nez staty
zabyvajici se naptiklad informacnimi technologiemi. Hrozbou miiZze byt i nadmérna
orientace na jeden druh primyslu, jako to ukazuje sama CR a jeji zaméfeni na

automobilovy prumysl. Neni totiz vylouceno, Ze se napi. Cina nauci délat levné,

87 Jedli¢ka Jan, Ani gV}?carsko, ani Slovensko, biezen 2008, [¢cit.2009-02-28], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanek=0308 10>
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kvalitni a bezpe¢né automobily. Opakovala by se tak minulost s textilnim pramyslem,
ktery byl zdecimovéan pravé ¢inskou konkurenci. V ptipadé masivni redukce vyroby
automobiltl v Evropég, by Ceska republika byla postizena zietelné vic neZ eurozéna jako
celek. Evropska centralni banka by s nejvétsi pravdépodobnosti snizila urokové sazby
aeuro by oslabilo, vysoce zasazend ceskd ekonomika by vSak potiebovala jesté

razantng¢j$i uvolnéni ménové politiky.88

Celit asymetrickym $okiim Ize kromé& ménové politiky i dal§imi néstroji, tzv.
pfizpisobovacimi mechanismy. Absenci ménovych nastroji Ize nahradit mobilitou
pracovnich sil v rdmci EMU, flexibilitou mzdovych sazeb, zpruznénim trhu prace a
aktivni fiskalni politikou. Problémem je, Ze mobilita pracovnich sil je v EMU velmi
nizka. Velkou bariéru tvoii zejména jazykové a kulturni piekéazky, silné rodinné vazby a
mald pruznost trhu s byty. Nezamé&stnani nejsou zvykli rychle se rekvalifikovat podle
poptavky zaméstnavatell a mimo mladou generaci neni stéhovani za praci pfilis
rozSitené. Pruznost mzdovych sazeb smérem doli je spiSe utopii, nebot odbory

nedovoluji zamé&stnavateléim snizovat mzdy, kdyZ m4 firma potize.”

5.2.3. Rust cen a zdrazovani

Lidé maji spojenou pfeménu narodni mény s obavami znarlstu cen. V prvnich
meésicich se vlivem zaokrouhlovani ceny mohou zvysit, ovSem toto zdrazeni neni nijak
nebezpecné. Jednd se o jednorazovy faktor ajeho vySe byla statistickymi ufady
odhadnuta na maximalng 0,3 %.”° Bohuzel se toto zdraZeni odehrava u sice levnych, ale
nejviditelnéjSich slozek spottebitelského kose jako je zbozi kazdodenni spotieby. Pro
omezeni tohoto zdraZzovani je zavedena povinnost udavat ceny v ptivodni domaci méné

1 v euru Sest mésici pied zavedenim eura a az jeden rok po ném.

Z hlediska ekonomiky je daleko vétSi hrozbou dlouhodobé vyrovnavéani cenovych
hladin. Jak CR usiluje o dosazeni ekonomického priméru EU, tak dochazi ke

sblizovani cen. To se d¢je bud” prostiednictvim vyssi inflace v CR nez v EU a nebo ptes

8 Jedlicka Jan, Ani Svycarsko, ani Slovensko, biezen 2008, [cit.2009-02-27], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanck=030810>

% Hazucha, Dusan, Vyhody a nevyhody Evropské ménové unie a implikace pro CR, [online], 29.3.2006,
[cit.2009-03-15], Dostupné z: http: <//www.euportal.cz/Articles/693-vyhody-a-nevyhody-evropske-
menove-unie-a-implikace-pro-cr.aspx>

% Jedlicka Jan, Ani gV}?carsko, ani Slovensko, biezen 2008, [¢cit.2009-02-27], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanek=0308 10>
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posilujici kurz koruny vi¢i euru. Az nahradime korunu eurem, vyrovndvat cenové
hladiny bude moZné pouze pies vyssi domaci inflaci. Nyni je cenova hladina v CR
pouze asi na Sedesati procentech priméru EU, prostor pro sblizovani cen je tudiz veliky.
To bude postupovat tak rychle, jak rychle se priméru EU budeme blizit v ekonomické
vykonnosti. Podle odbornych odhadii mtze sblizovani domadci inflaci zvednout o 2 az
3 procentni body a tento efekt skonci, az se piestanou sblizovat cenové hladiny, resp. az

prestaneme ekonomicky dohanét primér EU.”!

5.2.4. Kurz koruny

Vyvoj ptinasi dalsi diivody pro odklad zavedeni eura v Cesku. Jednim z téchto diivodi
je fakt, Ze fixni kurz neznamend trvale lep$i kurz. Propagatofi brzkého vstupu do
eurozony se prezentuji nazorem, Ze piijetim eura se odstrani jednou provzdy volné
plovouci kurz a tim 1 jedna z vyznamnych bariér v mezinarodnim obchodu, tedy pokud
se kurz mény pohybuje, je to samo o sobé bariérou obchodu. Je ale tfeba si uvédomit, ze
kurz je pouze jednou z vyznamnych cen v ekonomice. Naopak pohyblivost ceny sama o
sob& obchodu ani trochu neskodi. V disledku by to znamenalo, Ze nejsnazsi obchod
bude v okamziku navZzdy fixnich cen. Pokud by zafixovani jedné, byt’ vyznamné, ceny v
ekonomice bylo pro obchod tak zasadni, pro¢ nezafixovat i jiné kli¢ové ceny, napiiklad

, . 92
mzdy nebo trokové sazby.

Samotné neodvolatelné zafixovani kurzu je jen bytostné antiliberdlni pfistup, kterym
mnozi chtéji odstranit Spatné fungujici trzni sily z obchodovani s ménami. Ménova unie
dale netlaci na lep$i hospodatskou politiku. Zastanci eurozony predpokladaji, ze sebrat
zemim pfizpisobovaci mechanismus v podobé kurzu a meénové politiky se rovna
donuceni narodnich vlad k rychlejsim strukturdlnim reforméam. Opak je, ale pravdou.
Strukturalni reformy ve slabsich zemich jdou pomaleji po pfijeti eura déle nez pied nim.
Chybi jim totiz rychlé trzni odmény ¢i tresty za dobrou nebo Spatnou hospodaiskou
politiku. V eurozéné se ti slabsi, Itilie, Portugalsko, Recko, schovavaji pod k¥idly
ménovych lidri jako je napt. Némecko. Jejich zemé maji sice stabilnéj$i ménu a tamni
vlady uz neplati horentni uroky za své pujcky jako diive, ale motivace cokoli

rozumného délat je naopak mensi nez diiv. Jednodussi je byt Cernym pasaZérem. To

%! Jedlicka Jan, Ani Svycarsko, ani Slovensko, biezen 2008, [cit.2009-02-27], Dostupné z:
<http://www.listy.cz/archiv.php?cislo=083&clanek=030810>

92 Hampl, Mojmir, Vzkaz euromilcim: Probud’te se!, 29.10.2008, [cit.2009-03-10], Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky rozhovory/media_2008/cl_08 081029.html>
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vede az k dlouhodobému ekonomickému zaostavéani, jako v piipadé Italie. A ztrata

ménové politiky na tom mé sviij podil.”

Pied deseti lety CR obétovala pevny kurz a zdé se, Ze neudélala chybu. Volng plovouci
kurz sice muze kratkodobé prestielovat, ale dlouhodobé je jeho pruznost vyhodou.
VSsechny ukazatele vné&js$i hospodaiské stability jsou dnes lepsi nez v dobéach fixniho
kurzu, niz$i inflace, stabiln€j$i vnéjSi rovnovaha, niz§i urokové sazby 1 vysSsi
hospodaisky rist. Bohats$i zemé vyrovnavaji zmény i s pevnym kurzem, ale ne pak s
nizkou inflaci. Naptiklad Slovinsko, které v zajmu pfiijeti eura délalo jednoradzova,
neudrzitelnd opatieni v oblasti cen a mezd. Ta se okamZikem vstupu do eurozony
rozpadla a Slovinsko ma inflaci trojnasobnou proti dobé tésné pied pfijetim eura.
Ménova politika vyspélych zemi se do prostiedi rozvijejicich se ekonomik prosté

nehodi.

5.2.5. Finanéni krize

Priibéh soucasné financni krize hovofi proti jednotné méné. Samostatnd doméci meéna se
v Case krize ukdzala jako dodatecny airbag branici okamzitému ptelévani finan¢nich
potizi do CR. Viditelnou je skute&nost, ze nejzasadnéji v postkomunistickém bloku trpi
krizi zemé& bud’ s kurzem ptimo fixovanym k euru jako jsou staty Pobalti a Bulharsko
nebo zemé v euru pfili§ zadluZené jako je Mad’arsko. Jejich financ¢nich instituci se
stavajici totalni nepohyblivost eurového trhu piimo tyka. V zemi, kde je normalni brat si
hypotéku v cizi méné, se v cizich ménéch potiebuji banky téZ financovat. Nejsou-li toho
kvtli vyvoji na eurotrhu schopny, hodné trpi a zemé potiebuje plijcky od mezinarodnich
instituci. Krize pfinesla 1 dal§i otaznik v podobé nebezpecnych postoji velkych zemi,
ktefi zadaji volnéjSi interpretaci rozpoctovych pravidel v eurozong, ba dokonce
oklestovani nezavislosti centralni banky.94 Pravidel, které délaji jakoukoli ménu
dobrou. Mohlo by tedy dojit k situaci, Ze reakce nekterych evropskych zemi na krizi

bude horsi nez krize sama.

% Hampl, Mojmir, Vzkaz euromilctim: Probud’te se!, 29.10.2008, [cit.2009-03-10], Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky rozhovory/media 2008/cl 08 081029.html>
94 Hampl, Mojmir, Vzkaz euromilcim: Probud’te se!, 29.10.2008, [cit.2009-03-10], Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky rozhovory/media_2008/cl_08 081029.html>
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6 Dopady zavedeni eura

Euro se béhem kratké doby dostalo do role vyznamné svétové meny. Stalo se
divéryhodnou ménou, ktera je schopna udrzet si stabilni kupni silu. Navic je pouzivano
jako zdkonné platidlo pro velkou ¢ast populace se silnym hospodaiskym zazemim.
Dosavadni pesimisti¢téjs$i predpovédi s fungovanim EMU se nenaplnily. Z technického
hlediska probéhlo zavedeni eura bez vétSich obtizi. A po urcité pocatecni nejistoté
umocnéné prudkym znehodnocenim se postoj finan¢nich trhii zménil a euro ziskalo
povést solidni mény. Béhem svého desetiletého obdobi prokazalo svou stabilitu i tim, ze
v soucasnosti je zdkonnou ménou pro 325,5 milionti Evropanti. Ackoli dnes zistava
americky dolar dominantni ménou mezinarodniho finan¢niho systému, euro je brano
vazné jako alternativa. Oblast pouzivajici euro pokryva dokonce vétsi trh nez USA.
Eurozona se s timto fenoménem miiZze méfit 1 v hospodaiské sile. Jeji pravomoci spadaji
1 do zemi, kde neni zdkonnym platidlem, tam funguje v fad¢ piipadi jako rezervni
ména, ve které jsou emitovany cenné papiry. Euro je tak po americkém dolaru druhou
nejroz$itenéjsi a nejuznavanéj$i meénou, pouzivanou pii placeni za zbozi a sluzby a

slouzi jako uchovatel hodnoty.

Uspéch eura jako mény vak nebyl doprovazen stejnym uspdchem eurozony. Stabilni
ména je nutnou podminkou pro rychly hospodaisky rist, ne ale podminkou postacujici.
Pred pocatecnim zavedenim jednotné mény fada studii predpokladala, Ze EMU bude
vice povzbuzovat rist produkce a obchodu v zemich, jez se do tohoto projektu zapoji.
Evropska Komise odhadovala, Ze odstranéni transakénich ndkladli po zavedeni eura
pfinese uspory v rozsahu 1 procenta HDP a MMF ptedpovidal, Ze sniZzeni rozpoctovych
schodkt, které se uskutecnilo vramci plnéni maastrichtskych kritérii, spolu
s urychlenim reforem trhu prace povede v roce 2010 ke zvyseni rlstu eurozoény az o 3
procentni body. Mira nezaméstnanosti méla také sméfovat dolt az o 2 procentni podily
a optimistické prognozy piedpokladaly snizeni podilu vetejného dluhu na HDP az o 13

procentnich bodi. *°

9 Fajmon, Hynek; Klaus, Vaclav; Krutilek, Ondfej a dalsi, Euro versus koruna, Centrum pro studium
demokracie a kultury, 2008, str. 132
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Tab. 8: Projekce dusledkiu fiskalni konsolidace a reforem trhu prace

2000 2001 2002 2003 2010
Rust realného HDP 0,2 0,9 1,0 1,1 2.9
Mira nezaméstnanosti -0,2 -0,4 -0,6 -0,8 -2,0
Veiejny dluh (v % HDP -0,4 -1,4 2,7 -4,5 -12,6

Poznamka: odchylky od zékladniho scénafe jsou uvedeny v procentnich bodech
Zdroj: Faymon, Hynek; Klaus, Vaclav; Krutilek, Ondfej a dalsi, Euro versus koruna, Centrum pro studium
demokracie a kultury, 2008, str. 138

Béhem prvnich let po zavedeni se optimistické progn6zy nenaplnily. Riist v eurozoné se
nezdafil hlavné kvtli neschopnosti ¢lenskych zemi dosdhnout vyraznéjsiho pokroku pti
realizaci strukturdlnich reforem - trh prace, financni sektor a sektor sluzeb. Také
posileni vzajemného obchodu mezi zemémi eurozony se nedostalo na ocekdvanou
hladinu. Jiz pted zavedenim obchod v Clenskych zemich ptedstavoval vyraznou cCast
celkového zahrani¢niho obchodu. Je ovSem zarazejici, ze po zavedeni eura se jeho

objem nezvysil.

Tab. 9: Podil obchodu s ostatnimi zemémi eurozoény (%)

Zemé 1995 1998 2001 2004
Rakousko 63,8 61,9 59,6 59,8
Belgie/Lux 63,4 60,2 59,5 61,0
Finsko 33,9 34,6 32,8 33,5
Francie 51,7 50,6 52,1 53,7
Némecko 44,6 43,7 42.6 422
Recko 58,5 53,7 43 4 46,8
Irsko 33,1 334 30,1 35,5
Italie 50,9 49,9 47,3 47,4
Holandsko 57,2 52,8 52,8 52,6
Portugalsko 65,7 67,4 67,2 68.2
Spanélsko 58,5 59,0 56,9 57,5

Zdroj: Fajmon, Hynek; Klaus, Vaclav; Krutilek, Ondiej a dalsi, Euro versus koruna, Centrum pro studium
demokracie a kultury, 2008, str. 142

Fungovéni trhu prace v eurozoné piineslo smiSené vysledky. V disledku omezeného
pokroku v zavadéni strukturdlnich reforem a ptetrvavajicich nehybnosti na trhu prace
setrvala mira nezamé&stnanosti v eurozoné vyrazné vyssi nez v USA a vyspélych zemich
jako celku. V posledni dobé se, ale zaznamendvad mirny pokrok pii feseni téchto
problémi. Je viditelny riist po¢tu novych pracovnich mist, coz odrazi zvySeny zajem
nezaméstnanych najit si novou praci. Krok kupfedu nastal v penzijnich reformach a

zptisnéni podminek v oblasti podpor v nezaméstnanosti.
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Dosavadni zkuSenosti s fiskalni politikou v ramci EMU potvrdily n¢které obavy, které
byly uvedeny jiz pted zavedenim v roce 1999. Hnacim motorem pro fiskalni upevnéni
byla snaha se dobte kvalifikovat pro pfijeti eura. V prvni fad¢ staty s nedisciplinovanou
fiskalni politikou a vysokymi vefejnymi dluhy musely vynalozit velké usili, aby
rozpoctové schodky snizily. Vysledkem byl zna¢ny pokles schodkl a vetejného dluhu
ve druhé poloviné 90. let. Poté, co se zemé splnily kritéria, leckde fiskalni disciplina
polevila. Na vrub tomu lze 1 pficist pozd&§i zrychleni hospodaiského rustu, které
neptispélo zlepSeni vefejnych rozpoctl. Maastrichtskd dohoda omezuje piipustné
rozpoctové schodky a tato omezeni zacinala byt pro velkou ¢ast zemi eurozony stale
tésnéjSi. Staty se ocitaly v nezavidihodnych situacich, kdy jim hrozily sankce za
poruseni konvergencniho fiskalni kritéria. Nebo za cenu oslabeni ristu musely zemé
piistoupit k procyklickému zptisnéni fiskalni politiky. Skupina zemi nakonec nesplnila
maastrichtsky limit rozpoctového schodku ve vysi 3 procent HDP a nékteré byly
formalné oznaceny jako zemé s nadmérnym schodkem. V listopadu 2003 byla dokonce
dohoda o stabilité a rastu doCasné suspendovédna a v roce 2005 pozménéna. Upravena
dohoda nyni umoznuje vétsi pruznost pfi rozhodovani v ptipadé nadmérného schodku a
tak zmenSuje problémy spjaté s povinnosti zpfisiiovat rozpoctovou politiku v letech
nizkého riistu. Obavy, Ze vétsi pruznost povede k dal$imu oslabeni rozpo¢tové kazné, se

prozatim nepotvrdily. *°

DalSim vyvstavajici problematikou jsou rozdilna tempa ristu jednotlivych zemi a
inflace. Zmény téchto ukazatell maji rizné pficiny. Vé&tsi ekonomiky eurozony
vykazuji pfedev§im pomalejsi riist, mensi ekonomiky rostou vyrazné rychleji, ale Casto
s vyS$i inflaci. Zavedeni a ndsledné sblizeni urokovych sazeb na niz§i urovni zase
piinasi pokles trokovych sazeb. Toto snizeni stimuluje poskytovani Gvéri a vede ke
stladeni rozpoétovych vydaji na tiroky vefejného dluhu. Clenské staty eurozény maji
odli$nou geografickou strukturu a zména kurzu spole¢né mény ovliviiuje riizné zemé
v rozdilné mife, naptiklad je zde zavislost podilu USA na zahrani¢nim obchodu dané
zem¢. Staty s vétsim podilem vyvozu do USA budou vice postizeny zhodnocenim eura

viuci dolaru a ztratou konkurenceschopnosti nez ti, ktefi tento podil maji mensi.

Nemalym problémem jsou i strukturdlni pficiny jako je rlizny stupen pruznosti prace a

9% Fajmon, Hynek; Klaus, Vaclav; Krutilek, Ondfej a dalsi, Euro versus koruna, Centrum pro studium
demokracie a kultury, 2008, str. 143
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ostatnich trhi, ktery muze odrézet jiné chovani cen a mezd a rGznou rychlost

ve o I o 97
pfizplsobeni Sokim.

Do urcité miry jsou jinda tempa rastu a inflace pfirozenym disledkem rozdilnych
pocatecnich podminek pfi zavedeni eura. Do této oblasti spadaji zvIasté rozdily v
ekonomické urovni, v trokovych sazbach, ve struktute zahrani¢niho obchodu apod. Lze
predpokladat, ze s naslednym sblizovanim zemi eurozény by tyto pocate¢ni odliSnosti

m¢ély vymizet a hospodatsky rist a inflace by se méli vice v danych zemich sbliZzovat.

6.1 Dopady vstupu CR do eurozény

O tom, Zze CR chce re-integraci do zapadnich hospodaiskych a politickych struktur byl
témeét celonarodni souhlas zpocatku devadesatych let. Soucasny stav napovida, Ze
Cesko bylo v této snaze velmi usp&sné. Thned v roce 1990 obnovilo Ceskoslovensko
Clenstvi v Mezinarodnim ménovém fondu a Svétoveé bance. V roce 1995 se mu podatilo
jako prvni postkomunistické zemi vstoupit do OECD. Vstup do NATO byl zavrSen
vroce 1999 a dlouho odklddané ¢lenstvi v EU pak nastalo 1. kvétna 2004. V prosinci
2007 jsme pak vstoupili do Schengenu a ¢eské hranice po sedmi stech letech piestaly
byt ptekazkou pro volny pohyb osob, zbozi a kapitalu. Pouze pfistoupeni ke spolecné

s ” 98
méné EU, se n¢jak nevede.

U nékterych zemi EU, jako je napi. CR, lze vysledovat uréité otaleni &i zvolnéni
aktivnich snah v procesu zavadéni eura. V nedavné minulosti, kdy koruna plynule
posilovala vici euru i dolaru, pfevazovaly zejména negativni nazory na brzké zavedeni
evropské mény. Obava ze ztradty konkurenceschopnosti kvili trvalému nadhodnoceni
produkce na strané jedné a vidina mozného oslabeni koruny v budoucnu na druhé¢ stran¢

zivily euroskeptické nazory.

Piijeti jednotné evropské mény je ale pro ¢lenské zemé EU zavazné. Otdzkou tedy neni,
. . ve r - . 1. v ;o7 r 99 X 7
jestli ano ¢i ne, ale problémem je optimalni nacasovani vstupu do eurozony. =~ Ceska

republika zprvu planovala, ze ptfijme euro v roce 2010. Pivodni Casovy ramec pro

°7 Fajmon, Hynek; Klaus, Vaclav; Krutilek, Ondiej a dalsi, Euro versus koruna, Centrum pro studium
demokracie a kultury, 2008, str. 144-146

% Mladek, Jan, Trnita cesta k euru, 7.10.2008, [cit.2009-03-10], Dostupné z:
<http://www.masarykovaakademie.cz/index.php?option=com_content&task=view&id=155&Itemid=38>
9 Mirvald, Michal, Nebojte se eura, Euro, ¢.1, 5.1.2009, str. 66
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zavedeni eura v horizontu let 2009-2010 se nezdafil, ale vynutil si vénovat pozornost
praktickym pfipravam na zavedeni eura. V listopadu 2005 byla vladou CR ziizena
funkce Nérodniho koordinatora zavedeni eura v CR, naslednd byla téZ ustavena
mezirezortni Narodni koordina¢ni skupina pro zavedeni eura. Byl zpracovan néavrh
scénafe jednorazového zavedeni eura, ktery byl schvalen vladou v fijnu 2006 a Néarodni
plan zavedeni eura v CR, schvaleny v dubnu 2007. Nérodni plin se zabyva
technickymi, organizacnimi, pravnimi 1 komunika¢nimi aspekty pfipravenosti Ceské
ekonomiky na zavedeni a pouZivani eura, a to u podniki, obCanll i ve statni sprave.
Podrobné je zde naptiklad rozebrana problematika duédlniho oznafovéni cen, dudlniho
ob¢hu koruny a eura, ochrana spotiebitele nebo minimalizace nakladi pro soukromy i
vefejny sektor. Termin o pfijeti jednotné evropské mény byl v minulosti nékolikrat

prehodnocen a konkrétni datum prozatim stanoveno nebylo.

6.1.1. Dopady eura na podnikovy sektor v Ceské republice

Podniky v CR jsou vysokym stupném propojeny s mezinarodni délbou prace pomoci
vyvoznich a dovoznich operaci a uzivani komparativnich vyhod, které ceska ekonomika
pfinasi. Nejvétsim piinosem jsou relativné levné, vzdélané a kvalifikované pracovni
sily. Vyvoz firem se na HDP podili 2/3 a obrat zahrani¢niho obchodu dosahuje 130%.
Vysoka mira otevienosti naSi ekonomiky je ur€ena malou velikosti vnitiniho trhu v
porovnani s jeho produkénimi kapacitami. Pfimé zahrani¢ni investice, které se valily do
CR, byly motivovany propojenosti &eské ekonomiky se zapadoevropskymi trhy.
Podniky v zahrani¢nim vlastnictvi tudiz reprezentuji v ¢eské ekonomice vyznamnou
roli. Vznikaji bud’ na zelené louce, jako TPCA Kolin, Hyundai NoSovice, nebo jako
velké privatizace po vzoru Skody Auto, Nestlé apod. Kvuli jejich spojeni se
zahrani¢nimi matkami, nejistota kurzového vyvoje ztézuje dlouhodobé planovani.
Zavedeni jednotné mény ztélesniuje velkou zmeénu jak na strané¢ vyhod, odstranéni

100 7avedeni eura rozhodné nebude

kurzového rizika, tak na opacné strané negativ.
zadarmo. V konecném souctu se, ale predpoklada, Ze na tom Ceské firmy vydélaji. Ne
vSechna odvétvi budou timto krokem vzkvétat stejnou meérou, nejvice vyhod si bude
zfejm¢ uzivat zpracovatelsky primysl, naopak energetika ponese na svych bedrech

predevsim naklady.'"'

1% Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit. 2009-03-30], str. 62-88, Dostupné z:

<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>

%" Mozna piijde i euro, Podnikatelsky portal, 10.6.2009, [cit. 2009-03-25], Dostupné z:
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Tab. 10: Struktura zahrani¢niho obchodu CR

EU Stiedni a vychodni Rozvojové Spolecenstvi
Evropa zeme nezavislych statt
Vyvoz 84 % 3% 3% 4%
Dovoz 70 % 1 % 6 % 8 %

Zdroj: Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, str. 67,
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare Eura 37652.html

Pozitivni dopad bude mit podobu uspor nakladi, které budou rozdéleny do celého
¢asového obdobi piijeti eura. Podnikatelé podporuji euro kviili usnadnéni obchodovani
v ramci jednotného trhu, nahrazeni koruny eurem pftispéje k eliminaci kurzového rizika
a nakladl s nim spojenych, ke snizeni transak¢nich nakladd, a tim padem leps$i moznosti
planovani. Dals8i teoreticka pozitiva mohou byt spatfovana v lepSim financovanim
podniki, v transparentnosti cen, v motivaci k vétsi prosperit¢ podnikii apod. Zapory
budou tvoftit v nejvétsi mife jednorazové vydaje koncentrované do roku pred zavedenim
eura. Maji charakter vydaji na Upravu ucetnich a softwarovych informacnich systémi,
transformace cenikll, zvySené komunikace s odbérateli a dodavateli ¢i pfedzasobenim
eurovymi bankovkami a mincemi v maloobchodnim prodeji.'** Jak, ale usnadnit obdobi
prechodu drobnym podnikateliim, pfinejmensim u administrativy jako je povinné dualni
ocenovani atd. Poméry mény budou naro¢né i z psychologického ohledu. Lidé budou
zapolit s novym ocenénim. Budou moci 1épe srovnavat zivotni Uroven s ostatnimi
zem&mi eurozOny, coz povede k tlaku na zaméstnavatele k vyrovnavani rozdili. JenZe
jind cesta ani nevede, pfijeti eura je pro Cechy zavazné. Ve tedy bude zaviset na

~ v 7 I . .z , Ly 1
za&lenéni daného subjektu do mezinarodniho obchodu spjatého s eurem.'”

6.1.2. Dopady eura na obyvatele Ceské republiky

Pievladajici obavou ceskych obcani zpfijeti eura je zhorSeni jejich kupni sily
v disledku znehodnoceni uspor. Pokud budou respektovana pravidla pro
zaokrouhlovani a pfepocitavani, poté pouze premeénou jedné mény do druhé by nemélo
dojit k naruseni plvodnich cenovych struktur. Kupni sila obyvatel by ve vztahu
k domacim cenam ziistala stejna, a to pfi jakékoliv vysi prepocitavaciho koeficientu.

Uspory nemohou byt znehodnoceny pouhym piechodem na jinou ménu. Existuji viak

<http://www.podnikatelskyportal.cz/kategorie/finance/clanky/mozna-prijde-i-euro.html>

12 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit. 2009-03-30], str. 62-88, Dostupné z:

<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652.html>

1% Mozna pfijde i euro, Podnikatelsky portal, 10.6.2009, [cit. 2009-03-25], Dostupné z:
<http://www.podnikatelskyportal.cz/kategorie/finance/clanky/mozna-prijde-i-euro.html>
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urcitd rizika, ktera by se mohla projevit v kupni sile obCanii. Prvnim z nich je nastaveni
pfepocitavaciho koeficientu na odlisném stupni nez je stupenl readlné ekonomiky. Toto
riziko by mélo byt stlaeno na minimum pomoci kurzové politiky a zabéhnutych
rozhodovacich procestt v EU.'™ Druhym rizikem je ne zcela odhadnutelné chovani
prodévajicich na trhu neregulovanych cen, ktefi v ramci tzv. zaokrouhleni budou mit
v ruce nastroj k manipulaci cen smérem vzhiiru. AvSak pfi dodrZzovani pravidel by
k tomuto nemélo dochazet ve velkém méfitku. OvSem v souvislosti s procesem
vyrovnavani cenovych hladin mize dojit ke znehodnocovani uspor. To by se projevilo
vy$$i domaci inflaci v porovnani s primérem eurozony a kone¢nym efektem by pak
byly nizké realné irokové sazby a sniZeni redlné hodnoty Gspor. Miru znehodnoceni by
uréovalo nastaveni tirokovych sazeb v eurozong a inflaéniho diferencialu CR oproti

zbytku ¢lenskych zemi.

6.1.3. Makroekonomické dopady eura na ekonomiku Ceské republiky

Pfi soucasném rozpoloZeni statli eurozony je nés stat jednou z mala zemi, které prosli
pfeménou centrdlné planované ekonomiky na ekonomiku trzni. V naSi neddvné
minulosti byl ekonomicky riist CR ovlivnén mnoha aspekty. Ukazkou je piedev§im
liberalizace cen a zahrani¢niho obchodu, sménitelnost koruny, privatizace, reformy
daflové soustavy, deregulace bankovniho systému, ktery napomohl utvofeni
kapitalového trhu. Toto vSechno zaptisobilo na strukturu ¢eské ekonomiky a ovlivnilo
hlavni nastroje trhu v podobé& inflace, mira nezaméstnanosti, produktivita vyrobnich

faktorti, cenova hladina apod.

Po ptijeti spolecné mény se piedpokladaji volnéjsi projevy trznich sil, coZ by se mélo
odrazit zejména ve vyss§i komoditni a teritorialni specializaci Ceské ekonomiky a silngj$i
konkurenci ze strany zahrani¢nich spole¢nosti na ceském trhu. Je vSak tfeba
konstatovat, Ze souCasny stav je jiz téméf totozny stim pifedpoklddanym a nelze
v souvislosti s pfistoupenim k eurozon€ cekat ndpadnou zménu stavajicich trendd.
Pokud dojde k jejich zvyseni, d4 se uvazovat, ze toto zvyseni bude pozvolné a spise

rozlozeno do del§itho ¢asového obdobi, jak ukazuje vyvoj u diive pfijatych clent

1% Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit. 2009-03-30], str. 90-95, Dostupné z:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>
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eurozény. CR si nemtize délat nad&je na podstatné makroekonomické zmény, i kdyz

uspory jednotlivych subjekti mohou byt v fadé piipadi velké.'®

6.1.4. Inflace

Posledni prizkumy odkryvaji dvourychlostni rist ekonomiky ve svété. Diivejsi dravci
typu USA, zipadni Evropy a Japonska soutézi ze vSech sil se silicimi zemémi
vychodniho bloku. A pravé nariist cen paliv, potravin, véetné kurzu koruny lze pficist
tomuto ekonomickému zrychleni. Celosvétovy meziro¢ni rast dosahl 5,5 %. Pficiny
zvyseného infla¢niho diferencialu jsou pravé ve vysokém hospodaiském rastu. Miliardy
lidi denné spotiebovavaji vice energie, nakupuji vétsi mnozstvi potravin vyssi kvality a
ostatnich statkil. Nepiiméfené rychle rozvijejici se zemé jako jsou Cina a Indie se mimo

dvoucifernych temp riistu HDP potykaji s inflaci okolo 10 %. TudiZ 7% hranice v Ceské

. y v RN 2 1
republice se d4 povazovat za je§té piijatelnou.'*

Klademe si tedy otazku, jaké je spojitost mezi inflaci a ¢eskym vstupem do eurozony.
Maastrichtskd kritéria zahrnuji podminku stabilni inflace, bez ohledu na soucasnou
situaci v zemich eurozdny. Je tudiz téméf jasné, ze zemé usilujici o ¢lenstvi v eurozoné
budou mit za nyné&jsi situace s inflaci problémy. V roce 2006 zamitla EU pfijeti eura
Litvé, kterd nesplnila kritérium cenové stability o 0,07 procenta.'”” Na za¢atku to
vzbuzovalo pocit pohrdani chud$im Vychodem. Po né¢jaké dob¢ se, ale objevily potize a
Litva neudrzela ceny v infla¢nim padsmu a jeji inflace vyskocila az k 10 %, vSe kvili
vySe zminénému ekonomickému ristu. Maastrichtska kritéria nejsou jen pouhym
cilem, po jehoZ pfekonani nastane potopa, ale maji byt pocatkem dlouhodobého udrzeni

inflace pod limitem.

Dosazeni inflacniho a ostatnich kritérii ziskava pfistupujici zemé moZnost vymeénit si
svou narodni ménu za euro. Ceské republika, ale timto krokem n&co zakladniho ztrati.
Uz par let &inil rast koruny z nasi zemé inflaéni raj. Cesko se totiz piiblizilo k priméru
HDP ptvodnich zemi EU o nékolik procentnich bodl a dokonce ptedstihlo pomalejsi

z nich. HDP na obyvatele se pfiblizuje 80 %. Neustalou piekaZkou je ovSem cenova

193 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit. 2009-03-30], str. 122-129, Dostupné z:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652.html>

19 7aoral, Karel, Otaznik jménem euro, Euro, &. 30, 21.7.2008, str. 39-40

107 Konvergenéni zprava, kvéten 2008, [cit. 2009-02-13], str. 42-44, Dostupné z:
<http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr200805¢cs.pdf>
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hladina, kterd se pohybuje okolo 60 %, coz je mélo. V konecném efektu 1ze povazovat
¢eskou ekonomiku za konvergovanou, jenze v relativnim srovnani cenové urovné je
tomu jinak. Rist cen potravin a energii nepiestane hned. Pokud by se nakratko povedlo
splnit konvergencni kritéria, nelze ocekavat, ze nedojde k skokovému navyseni inflace.
Ke snizeni inflace by bylo potieba bud’ snizeni cen ostatnich komodit, coz je nerealné,
nebo by se musely razantné zvysit urokové sazby, coz by zbrzdilo ekonomiku. Tuto
situaci si nikdo nepieje, takze vlada je v podstaté postavena do patové situace'®.
Uvedeny piiklad Litvy je ukdzkou, ze krom¢ na$i vlady nés do eurozony nechce ani
ECB, kterd se obavd zatazeni inflacniho strasdka dovnitf eurozony. Skutena

konvergence je tedy mnohem vyznamnéj$i nez plnéni konvergenénich kritérii. A pro

vvvvv

6.1.5. Primé zahrani¢ni investice

Lze se domnivat, Ze spole¢nda ména ma za nasledek lepsi propojenost financnich trhi a
tim 1 odstranéni piekazek pro volny obchod. To, co uSetii jeden stat miize byt 1épe a
levnéji investovano ve prospéch jiné zemé. Staty, které vykrocili kuptedu ke spole¢né
méné jiZz na zacatku rozhodovani predpokladali vétsi objem a zrychleni zahrani¢nich
investic, nebot’ investor je jistéjSi, kdyZ odstraiiuje, co nejvice rizik spojenych
s investici. V tomto pfipadé je anulovano kurzové riziko. V mezinarodnim obchodu je
jist¢ euro povazovano za divéryhodnéjSi nez ceska meéna. OvSem s koncem
transformace a vétSi stabilitou ceské ekonomiky se sniZzuje pocet investi¢nich
ptilezitosti. Konkurenceschopnost ¢eskych vyrobct se snizuje v disledku dobré bilance
¢eské koruny a vyvoji cen na trhu. V globalnim méfitku nelze rozdélit vliv pfipojeni
k eurozoné od vlivl a trendt v mezinarodnim obchod€. V tomto ohledu se pfijeti eura
povazuje za mén¢ vyrazny vliv na vyvoj zahranicni investice. Pfiliv téchto finan¢nich
prostiedkil je dan hlavné atraktivitou ekonomiky, kterd je v naSem ptipad¢é dlouhodobé

klesajici. '

1% Zaoral, Karel, Otaznik jménem euro, Euro, &. 30, 21.7.2008, str. 41-40

19 Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR, Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné, prosinec 2007,
[cit. 2009-03-26], str. 130-131, Dostupné z:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>
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Na makroekonomické trovni nelze o¢ekavat zadné podstatné dopady. Ceska ekonomika
vkro¢i do eurozony po dlouhém piipravném stadiu, kdy jiz velkd ¢ast subjektd bude
pfipravena na nastavajici pfechod. Euro poskytuje pozitiva zvlast¢ v dlouhém obdobi, i

kdyz kratkodob¢ se mohou projevit i urcitd negativa.

6.1.6. Postoj feské vlady a CNB k zavedeni eura v Ceské republice

Za zakladni ptekazku k pfijeti spoleéné mény bylo dlouho povazovano plnéni
konvergen¢nich kritérii. Pfi pohledu do minulosti jiz tato kritéria nejsou tak zasadnim
problémem. V roce 2007 se nam dokonce podafilo plnit 4 z 5 kritérii, pficemz paté
z nich je vstup do kurzového mechanismu ERM II, ktery zavisi na vili nasi politické

obce.

Premiér Mirek Topolanek v projevu na zahdjeni Evropského a bankovniho féra v roce
2008 tekl: ,,Uplné na zacatek chci predeslat, ze euro zavedeme ve chvili, kdy to bude
vyhodné pro cCeskou ekonomiku a tim 1 pro Ceské obcCany. Je pfitom dilezité
nezaménovat pfic¢inu a disledek. Ptijeti eura bude az vysledkem reforem a spravné péce
o Ceskou ekonomiku. Opatieni, kterd nam umozni euro bez problémil piijmout, jsou
presné ta, ktera beztak potfebujeme prosadit a provést, abychom m¢li zdravé vetejné
finance, dlouhodoby vysoky riist a kromé nomindlnich, plnili 1 redlnd konvergencni
kriteria. Nestaci tedy ,,jen* splnit maastrichtska kritéria. Ta jsou podminkou nutnou,
nikoli vSak postacujici. Jsou podminkou pro to, aby nové piijatd zemé nedestruovala
spole¢nou ménu. Ale nezarucuji, Ze jeji pfijeti bude také vyhodné pro onu novou zemi
eurozony. Aby bylo zavedeni eura pro Ceskou republiku skute¢né pfinosem, musime
splnit mnohem $irsi soubor ,,superkritérii“.“1 10

Pro hladky pribéh pfechodu na euro je vyznamna soucinnost politické reprezentace
zemé a centralni banky. Bez jejich vile je pfechod velmi obtiznou az neuskutecnitelnou
zalezitosti. CNB se k tomuto tématu, ale stavi velmi rezervovang, pfitom je jeji iiloha
pfimo nepostradatelna. Nejednotnost ¢lenti bankovni rady vyplyva z fady obav. Nejvétsi
znich je asi strach z omezeni nezavislosti centralni banky a nechut posunout tuto
instituci o fad niZe nez je ted’. Tedy pod spravu ECB. CNB jiz deset let buduje ménovou

politiku na zakladé¢ cilovani inflace. Obcas provadi i slovni intervence v ramci

10 s1ovo premiéra o vstupu do eurozény, 24.11.2008, [cit. 2009-03-30], Dostupné
z:<http://www.vlada.cz/cz/media-centrum/interview/slovo-premiera-o-vstupu-do-eurozony-45806/>
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finan¢nich trhli, ale v podstaté¢ se o kurz koruny pfili§ nestard. Na misté je tedy
pochybnost, ze nebude schopna udrzet kurz koruny béhem dvouletého pobytu v ERM 11
v predepsanych hranicich ¢i nezvladne infla¢ni tlaky z mezinarodniho prostiedi. Nebot’
az vstoupime do eurozony, posilovani koruny, které neni v poslednich letech
vyjimenym jevem, zmizi a zvySovani cen neobchodovatelnych statkii piijde naprosto
do inflace. Zhodnocovani koruny ale nejde praktikovat do nekone¢na a muze se brzy
vycerpat. Pak bude mit CR potiZe s inflaénimi tlaky a jesté k tomu bez eura. V Cesku
jsme se, v usili mit co nejvice nezdvislou centralni banku, dopracovali k organizaci,
kterd je zdvisla na prezidentovi a jeho ekonomickych predstavach. A neni zadnym
tajemstvim, Ze prezident Vaclav Klaus se k euru stavi velmi vlazng.""' V CNB jsou sice
vyhrady vaci jednotné méné mirngjsi, ale z vyjadieni jejich ¢lenli to neni pfili§ citit.
Skutecnosti je, ze centralni banka by méla byt v této propagandé aktivni. Neutrdlni ba

dokonce negativni postoj k pfijeti eura urcité neurychli, spise ho oddali.

6.1.7. Postoj ob¢anii Ceské republiky k zavedeni eura

Sougasna situace ve svété opét vyvolava otazku, kdy a jak se CR odhodla ke vstupu do
eurozony. Velky vliv na nazory obCanii ma vahavy postoj ceské vlady. Ta zvolila
strategii neunahlit se pfi stanovovani data pfijeti eura. Ziejm¢ ceka na provedeni
reforem nezbytnych k ozdraveni vefejnych financi nebo se snazi nalézt spravné datum.
Lidé s primérnymi a podprimérnymi piijmy a stafi lidé statut vlady podporuji. Maji za
to, Ze naSe situace se s eurem nezleps$i, ba naopak se obavaji zdrazeni zbozi. Opacny
postoj zastavaji mladi lidé s vyS§imi pfijmy, podnikatelé, vysokoskolaci a obcané
svobodnych povolani. D4 se fict, Ze ti se na euro 1 té8i. Spojuji ho s moznosti lepsiho
cestovani, dostupnosti prace ¢i eventuality vydé¢lat vice penéz. Nejvétsi zastdnce ma
euro v jiznich Cechach a v Praze. Na druhé strané barikady stoji obyvatelé jizni Moravy
a severnich Cech. Tento regionalni postoj souvisi s ekonomickym a socialnim statusem
obyvatel. Obyvatelé Prahy jsou na tom finanén€ o mnoho 1épe nez lid¢ Zijici v severnich

Cechach.!"

"' Mladek, Jan, Trnita cesta k euru, 1.8.2008, [cit.2009-04-02], Dostupné z:
<http://www.masarykovaakademie.cz/index.php?option=com_content&task=view&id=155&Itemid=38>
"2 Bshm, Jifi, Pro tretinu Cechil je zavedeni eura prestizni zaleZitosti, 15.10.2008, [cit.2009-04-05],
Dostupné  z:  <http://www.euroskop.cz/38/2705/clanek/pro-tretinu-cechu-je-zavedeni-eura-prestizni-
zalezitosti/>
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Tab. 11: Nazory ob¢anii Ceské republiky na zavedeni eura v Ceské republice

N{?.te pocit, ze CVR mel(v) Kdy by podle vas mé¢la CR | Pro¢ podle vas vlada vaha s pfijetim
ptijmout euro diive nez o 0 “RY
Slovensko? piijmout euro? eura v CR?
y . Lot 27,7 % vlada ¢eka na dobu, kdy to
0 0 b " )
9,5 % rozhodné¢ ano 21,7 % co nejpozdéji bude pro CR nejvyhodngigi
o % <
o0/ rx 21,1 ,A’ me}f’f’y sep ‘chlfat 24,8 % vlada musi pockat, az budou
19,6 % spise ano na vyhodné;jsi kurz vuci
provedeny reformy
euru
14,2 % vlada je ve vleku zajmi
23,9 % spiSe ne 19,5 % co nejdiive spekulantt, kterym zavedeni eura
nevyhovuje
PRI -
26,4 % rozhodné ne 17,4 % nepfiijimat viibec 6’.2 % pry ctl eura se nes’hoc’lu] ©
s ideologickou orientaci vlady
PYRTIET o p
20,6 nevi (bez odpovedi) | 20,3 nevi (bez odpovédi) 2,5 A)]vln'e diivody, 24,5 % nevi (bez
odpovedi)

Zdroj:http://www.euroskop.cz/38/2705/clanek/pro-tretinu-cechu-je-zavedeni-eura-prestizni-zalezitosti/

Na jedné stran¢ tedy mame podnikatele, obCany, investory, kteti zajisté vice vytézi
z piijeti jednotné mény. Naproti tomu stoji postoj CNB a vlady, ktefi citlivé vnimaji
riziko vysoké inflace a konec pftilezitosti ovladat domaci ekonomiku pomoci urokovych
sazeb. To co tedy, obchodnici povazuji za jasny vybér, je pfi bliz§im rozboru velmi
komplikované. Jedna zpolemik uvazujici proti pfijeti eura je existence soucasné
svétové financni krize, ktera rozhodné ztizi plnéni rozpoctovych konvergencnich
kritérii. S krizi je dale spojeno zpochybnéni Paktu stability a rastu. Stabilni mé&na musi
byt podrzena zdravymi vefejnymi financemi stati eurozony. Dlouhodobé piekracovani
Paktu by mohlo narusit diivéru v euro a stalo by se tak vyznamnou pfti¢inou, pro¢ do
eurozony nespéchat. Pfimé spojitost krize s eurem se, ale hleda tézko. V absolutnim
V relativnim posouzeni je zatim nejvétsi obéti krize krachujici Island, za nim nésleduje
Mad’arsko, jenZe v Zadné z téchto zemi se eurem neplati. Jejich vlastni oslabujici ména
dokonce dopady krize jesté podpofila. Odlisny nazor na Pakt stability a rlistu zastava
naptiklad Polsko, které nemd strach zjeho dlouhodobé nefunk¢nosti. Naopak se
domniva, ze feSenim ke zmirnéni dopadli soucasné i potencidlni budouci krize je
nahrazeni polského zlotého za euro. Kvili negativnim vlivim krize také Madarsko
usiluje o zrychleny vstup pod ochrannd kiidla eurozény. Kromé téchto vysoce
postizenych stati, krize znovu oteviela diskuzi o pfijeti eura v konzervativnim Svédsku,

které euro odmitlo v referendu. Nebo v Dansku, které v euru vidi zajisténi politické a
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ekonomické stability v Evrops.''* Ceska republika ma velké 3tésti, Ze se k tomuto kroku
odhodlali jeji nejblizsi sousedé. Slovensko je idedlni modelovy piiklad, jak by mohlo
euro fungovat i zde.'" JenZe soucasné déni ve svétové i domaci ekonomice je velice
nepfedvidatelné a 1 detailné piipraveny scénai se muze v jedné minuté zmenit.
Rozhodnuti o vstupu je tedy velice obtizné a ne kazdy je schopen vzit na sva bedra

takovou tihu odpovédnosti.

'3 Jedlicka, Jan, Krize a euro, aneb Cesko proti vSem, [online], 2.12.2008. [cit. 2009-03-25], str. 130-131,
Dostupné z: <http://www.penize.cz/47395-krize-a-euro-aneb-cesko-proti-vsem>
114 7a0ral, Karel, Otaznik jménem euro, Euro, ¢. 30, 21.7.2008, str. 41
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1 4 4
Zaver
Diplomova prace byla vénovana problematice jednotné evropské mény — euru, jeho
zavadéni do neclenskych zemi eurozony a predevS§im dopadu eura na jednotlivé

subjekty trhu. Ceska republika spad4 do mnoziny statil, které jesté euro nezavedli. Tento

krok nas tedy v blizké budoucnosti ¢eka.

V roce 2009 slavi eurozona deset let své existence. Béhem téchto let si pro§la mnohymi
nesnazemi a uskalimi. Zpocatku byly obavy z toho, Ze euro nebude stabilni ména a
kvtli nerovnostem mezi ¢lenskymi staty nebude mit ani dlouhého trvani na svétovych
trzich. Zatim se vSak spolecné méné€ dafi. Dokonce se zaradila mezi celosvétove
nejvyznamnéjsi platidla. Ve své Gc¢innosti dohani americky dolar a v fad€ ptipada jiz
predcila japonsky jen. Staty, které jsou soucasti Evropské unie, se pii vstupu do tohoto
nadnéarodniho spolecenstvi zavazaly v budoucnu pfeménit svou narodni ménu na euro.
Me¢ly by tak ulinit, v co nejkrat§Sim terminu, po splnéni zavaznych maastrichtskych
kritérii. VéEtsina z nich usiluje o brzké pfijeti eura, ti ostatni zatim otéleji a osudné datum
si nechavaji pro sebe. Jednotlivé staty ovSem nejsou plné konvergentni, predepsanym
podminkam vyhovuje jen &ast z nich. Ctyfi z péti kritérii spliiuje napiiklad Litva,
Loty$sko a Svédsko. Pii¢emz Svédsko by dokonce bylo schopno zafadit se do
kurzového mechanismu ihned a po jeho absolvovani by nic nebranilo startu eura také
zde. Oviem euro se ve Svédsku neshoduje s narodnim presvédéenim. Svédové moznost
zmény mény odmitli vroce 2003 v referendu. Litva a LotySsko piekracuje hranici
inflacniho kritéria. Tento problém je jeSté zfetelnéjSi za trvajictho stavu soucasné
finanéni krize. V disledku protikrizovych opatfeni se znovu objevuji nesnaze
s udrzitelnosti vefejnych financi. A to je také piipad Ceské republiky. Ta se nékolik let
potykala se zvySenym schodkem statniho rozpoctu, ktery se ji nikterak nedatilo stlacit
pod pozadovanou hranici tii procent. V roce 2008 se zdafilo docilit, Ze deficit vetejnych
financi klesl pod stanovenou mez. V situaci, kdy se tempem hospodarského rlstu
blizime k vyspélym zemim zapadni Evropy nastal problém s inflaci, kterd se za lonisky
rok pohybovala o necelych dva a pll procentniho bodl vySe neZ je ur€end hodnota.
Dtvodem prozatimniho nepfijeti eura neni jen samotnd ekonomika statu. Jednim
z hlavnich dtvodt je predevSim postoj Ceské vlady. Jeji vahavé jednani dokonce
vzbuzuje pochybnosti u obdantl a &asti podnikatelské obce. Ani Ceska narodni banka

neni pfili§ aktivni, 1 kdyZ pfedevs§im ona by méla byt jednim z piliti pro piechod k euru.
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Piitom struktura ¢eské ekonomiky je zietelna. Cesko je proexportné orientovanou
ekonomikou. Na zacatku letosniho roku piibylo do eurozony i Slovensko, jenz je
nedilnou soucasti ¢eského vyvozniho trhu. Tedy obchodujeme zejména s ,,eurovymi*
staty. Pravé toto by mélo byt impulsem pro stanoveni zdvazného data pfijeti. Vzdyt’
podnikatelé, ktefi tvoii az 80 % HDP Ceské republiky, trati roéné miliony za konverzi
meén. VSechny ekonomické subjekty jen =ziskaji ze zjednoduseni a zrychleni
pfeshrani¢nich plateb, lepSi srovnatelnosti cen ¢i sniZzenim transakénich néklada.
Obcané¢ si budou moci uzivat pohodInéjsiho a levnéjsiho cestovani. Jiz nebudou muset
ménit narodni ménu ve sméndrnach a bankéach a platit za tento ukon. A bude-li
argumentacné 1 politicky odstranéna obava obyvatel ze zdraZeni, nemély by mit piimé
dopady zavedeni eura zadny zdsadni vliv. Stat se toto nebezpeCi snazi odstranit
rozséhlou informacni kampani a dualnim ocenovanim produktii po stanovenou dobu.
V zemich, kde bylo euro zavedeno pozdéji, jako je naptiklad Slovinsko, se tento aspekt
nepotvrdil. NejvétSim zdporem pro obyvatele a podnikatele tedy zlistavaji nadklady
spojené s pfechodem na jinou ménu. Ktomu se vztahujici pfemény softwart,
dokumentaci, ucetnich operaci a v§im, co s pohybem penéz souvisi. Tyto prostiedky by
mély byt vynaloZeny jednorazové a jiz by se neméli v budoucnu opakovat. Z pohledu
makroekonomického je nejpodstatnéjSi ztrdta moZnosti ovliviiovat ménovou politiku
statu, kterou by mohla byt zemé jako je Ceska republika zprvu velmi poznamenana.
Cesko totiz zatim nema zcela zdravé vefejné finance a stupném hospodaiské vyspélosti
se pouze piiblizuje pfednim vyspelym zemim. Ménovy kurz tlumi tlaky ze zahranici a
Casto pomaha exportéram k lepsi konkurenceschopnosti. Jeho ztrata by mohla byt velice
problematickd. I nastaveni trokovych sazeb Evropskou centralni bankou by nemuselo
geskému prostfedi plné prospivat. Ceska néarodni banka kopiruje urokové sazby predni
bankovni organizace a nikterak se neptfedpokladd, ze by v budoucnu mohla zaujmout
jinou strategii. VySe urokovych sazeb je zdrojem pfilivu kapitalu do ¢eské zemé. Zména
narodni mény na podobu eura, odstrani kurzové riziko a je zde dal$i prostor
k zahrani¢nim investicim. Takovato nabidka jiz stoji za zvazeni, nebot’ za stavajiciho
nejistého prostfedi na svétovych trzich, bychom se také mohli dostat do situace, kdy
bude panovat vysokd inflace, velkd nedliivéra mezi finan¢nimi institucemi, za¢nou se
prohlubovat hospodaiské rozdily a my navic nebudeme mit zavedené euro. Je tedy

legitimni otdzka, pro¢ nestanovit datum vstupu do eurozény a tim jit vstfic plnéni
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konvergenénich kritérii. V budoucnu tento krok stejné¢ budeme muset ucinit. A budouci

podminky lze v dnesni dobé pouze odhadovat.

Diplomova prace poskytuje k datu zpracovani souhrnné informace o celém dosavadnim
prub&hu vytvafeni ménové unie, ndsledné popisuje piinosy a rizika zavedeni eura a
s tim spojené dopady na jednotlivé ekonomické subjekty v rdmci Evropské unie. Prace
je proto urcena Siroké vetejnosti, ktera si mize rozsifit své védomosti o tomto dilezitém

kroku.

Prace popisuje zavedeni spolecné meény do stitl eurozény, hodnoti plnéni
maastrichtskych konvergenénich kritérii jednotlivymi ¢lenskymi zemémi Evropské
unie. Shrnuje pozitivni a negativni dopady na obCany, podnikatele a stat. V zavéru
hodnoti stav v Ceské republice a uvadi postoje Vlddy Ceské republiky a ob&ant.

Domnivam se, ze cil diplomové prace byl naplnén.
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Priloha A

Néklady zavedeni eura na podnikovy sektor

/Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné&. Ministerstvo financi

Ceské republiky. prosinec 2007. s. 76 <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652.html>/

Druh naklada Cde(:l;gzy Dopad na podnikové sektory

Naklady na upravu Aktualizace softwaru, ndklady | silny Vyssi dopad na podniky se
informacnich systémt | pfepracovani, zaskoleni softwarem §itym na miru
(IT) uzivateld
Informacni a osvétova | Naklady na poStovné, tisk, sttedni vSechny sektory celoplo$né, vyssi
kampan material, tvorbu podkladu, dopad u podnikii s vy$$im poctem

Skoleni, doCasné vyssi zékaznik

kapacita call center
Tvorba novych cenikidl, | Naklady na vnitropodnikové maly / vSechny sektory celoplosné, vyssi
sazebnikd, smérnice, personalni naklady stfedni dopad u podnikt s Sirokym
infomaterialt a produktovym portfoliem
katalogti
Dualni manipulace Novy software na pokladny, stfedni predevsim dopad na maloobchod a
s hotovosti vyskoleni pracovnikl, zafizeni pohostinstvi

proti padélkim
Naéklady na vyménu a | Naklady na bezpec¢nostni maly predevsim dopad na maloobchod a
zabezpeceni hotovosti | sluzbu, ev. bankovni poplatky pohostinstvi
Nevhodné nastavena Naklad ve formé mozny podniky s obchodnim kontaktem
vyse prepocitavaciho znevyhodnéni vyvozu, poklesu | stiedni/ | s eurozénou, hlavné
koeficientu zisku silny zpracovatelsky priamysl a podniky

v zahr. vlastnictvi

Nevhodné nastavené Néklad ve formé vyssich mozny nejvétsi dopad na zadluzené
urok. sazby jednotné urokovych sazeb stiedni podniky s vysokym podilem
ménové politiky ECB pohyblivé tro¢eného bank. dluhu
Tlak odborti na rust Naklad ve formé vyssich mezd | mozny nejvetsi dopad na sluzby
mezd stiedni

Poznamka: silny vliv ma znacny dopad na celkové hospodateni podniku a vysoky podil na nakladech zavedeni
eura. Stfedni vliv ma slabsi dopad na celkové hospodateni podniku. Maly vliv ma minimalni dopad na celkové
hospodareni podniku.



Ptinosy zavedeni eura podnikovému sektoru

Priloha B

/Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné. Ministerstvo financi

Ceské republiky. prosinec 2007.s. 68.<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare_Eura 37652 html>/

Konkrétni prinos

Druh piisobeni

Dopad na podnikové sektory

Sila vlivu

Eliminace kurzového rizika Jisty pfinos, staly, Podniky se zahrani¢nimi Silny vliv
piimy a okamzity operacemi v EUR
dopad
Eliminace nakladi na zabezpeceni Jisty ptinos, staly, Spise velké korporace Maly vliv
kurzového rizika piimy a okamzity pouzivajici pro zajisténi opce,
dopad pak malé a stfedni podniky
Uspora nakladi zahran. platebniho Jisty ptinos, staly, Podniky se zahr. operacemi Maly / stfedni
styku piimy a okamzity v EUR vliv
dopad
Eliminace nakladd na sménu valut / Jisty ptinos, staly, U valut pro vSechny podniky Maly vliv
deviz a jinych transak¢énich nakladt pfimy a okamzity s hotovostnimi operacemi, u
dopad deviz minimalni vliv
Eliminace nakladti za vedeni vice uctd | Jisty pfinos, staly, Podniky se zahrani¢nimi Maly vliv
primy a okamzity operacemi v EUR
dopad
Zjednoduseni tcetnictvi Jisty pfinos, staly, Podniky se zahr. operacemi Maly / stfedni
pfimy a okamzity v EUR vliv
doapd
Vys8i transparentnost cen Jisty pfinos, Cely podnikovy sektor Mozny maly /
mozny, docasny a stiedni vliv
sttednédoby dopad
Stabilni ména pro podnikatelska Mozny piinos, Cely podnikovy sektor Mozny
rozhodnuti a mensi riziko vyplyvajici | staly, nepiimy a stiedni vliv
z vnéj§iho prostiedi sttednédoby dopad
Pokles naklada na financovani Mozny piinos, Podniky s pohyblivé Mozny maly /
podniki a lepsi piistup na kapitalové staly, pfimy a uro¢enym dluhem stiedni vliv
trhy eurozony sttednédoby dopad

Poznamka: Docasny vliv v prib&éhu doby odezni, staly vliv nebude v prubéhu doby ubirat na intenzité; ptimy

vliv se bezprostiedné vztahuje na konkrétni podnik a jeho aktivity, nepfimy vliv ptisobi na podnik

zprostiedkované pres jiné veliiny; jisty vliv nastane urcité, mozny vliv nastane za urcitych predpokladi a jeho
pravdépodobnost je nizsi nez 100%; okamzity vliv nastane bezprostfedné po zavedeni eura, sttednédoby vliv se

prjevi s uréitym zpozdénim

Silny vliv ma znaény doapd na celkové hospodateni podniku a vysoky podil na ptinosech z eura. Stfedni vliv ma
slabsi dopad na celkové hospodateni podniku. Maly vliv ma minimalni dopad na celkové hospodareni podniku




Priloha C

Clenské zem& EU podle vyse ptijmi obyvatel
/Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné. Ministerstvo financi

Ceské republiky. prosinec 2007.s. 136 <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare Eura_37652.html>/

Skupina zemi HDP na obyvatele Zemé
v PPS (EU25 =100%)

s vysokym 120% a vyssi Lucembursko, Norsko, Irsko, Island,

pfijmem Svycarsko, Nizozemi, Rakousko, Dansko

s vy$§im stfednim | 100-119% Belgie, Velka Britanie, Svédsko, Finsko,

pfijmem Némecko, Francie, Italie

s niz§im stfednim | 50-99% gpanélsko, Kypr, Recko, Slovinsko, CR,

piijmem Portugalsko, Malta, Mad’arsko, Estonsko,
Slovensko, Litva, Polsko

s nizkym pfijmem | méné nez 50% Lotyssko, Chorvatsko, Rumunsko,
Bulharsko, Turecko, Makedonie




Priloha D

Vliv zavedeni eura na jednotlivé determinanty dlouhodobého ekonomického ristu v CR

/Studie vlivu zavedeni eura na ekonomiku CR. Vyzkumné centrum PEF MZLU v Brné. Ministerstvo financi

Ceské republiky. prosinec 2007.s. 156 <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/seminare Eura_37652.html>/

Dusledky pfijeti eura v horizontu 5 let Dusledky
Pesimisticka Pravdépodobny Optimisticka nepfijeti eura
ocekavani Vyvoj ocekavani v horizontu 5 let

Investice 0 + + -

Mira nezaméstnanosti - 0 + 0
Produktivita vyrobnich faktort 0 + + 0
Vyskyt asymetrickych i i 0 0
poptavkovych a nabidkovych Sokt

Inflace - - 0 0
Vnéjsi rovnovaha a zahranicni 0 n n i
obchod

Ztrata autonomie kurzové politiky 0 + + -
Ztrata autonomie ménové politiky - 0 0 +

Poznamka: 0 nevyznamny vliv, + pozitivni vliv, - negativni vliv na dany ukazatel.




Priloha E

Clenské staty eurozény — rok piistoupeni a piepocitaci koeficienty
/Clenské staty eurozony. Zavedeni eura v Ceské republice.

<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsl/euro_clen staty eurozony.html>/

Clensky stat Rok pristoupeni Ména Fixni kurz k euru
Belgie 1999 frank 40,3399
Finsko 1999 marka 4,94573
Francie 1999 frank 6,55957
Irsko 1999 libra 0,787564
Italie 1999 lira 1936,27
Kypr 2008 libra 0,585274
Lucembursko 1999 frank 40,3399
Malta 2008 lira 0,429300
Némecko 1999 marka 1,95583
Nizozemsko 1999 gulden 2,20371
Portugalsko 1999 escudo 200,482
Rakousko 1999 Silink 13,7603
Recko 2001 drachma 340,750
Slovensko 2009 koruna 30,1260
Slovinsko 2007 tolar 239,640
Spanélsko 1999 peseta 166,386
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